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13. ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคัญ 

13.1  งบการเงนิ 

           ก) ผู้สอบบัญชีและสรุปรายงานการสอบบัญช ี

 ผู้สอบบญัชีของบริษัท เดอะ สตีล จ ำกดั ( มหำชน ) และบริษัทยอ่ย ส ำหรับงบกำรเงินประจ ำปี  2560 คือ 
 นำงสำววรรญำ พทุธเสถียร ผู้สอบบญัชีรับอนญุำต เลขท่ี 4387 
 บริษัท ซี ดบัเบิล้ย ูดบัเบิล้ย ูพี จ ำกดั 
 

 ผู้สอบบญัชีของบริษัท เดอะ สตีล จ ำกดั ( มหำชน ) และบริษัทยอ่ย ส ำหรับงบกำรเงินประจ ำปี  2561 คือ 
 นำงสำววรรญำ พทุธเสถียร ผู้สอบบญัชีรับอนญุำต เลขท่ี 4387 
 บริษัท ซี ดบัเบิล้ย ูดบัเบิล้ย ูพี จ ำกดั 
 

 ผู้สอบบญัชีของบริษัท เดอะ สตีล จ ำกดั ( มหำชน ) และบริษัทยอ่ย ส ำหรับงบกำรเงินประจ ำปี  2562 คือ 
 นำงสำววรรญำ พทุธเสถียร ผู้สอบบญัชีรับอนญุำต เลขท่ี 4387 
 บริษัท ซี ดบัเบิล้ย ูดบัเบิล้ย ูพี จ ำกดั 
 
 ผู้สอบบญัชีได้แสดงควำมเห็นตอ่งบกำรเงินของบริษัทโดยสำมำรถสรุปได้ดงันี ้
           ผู้สอบบญัชีได้แสดงควำมเห็นอยำ่งไมม่เีง่ือนไขตอ่งบกำรเงินของบริษัท   
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2562 % 2561 % 2560 % 2562 % 2561 % 2560 %

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด     136,674 2.57       75,656 1.48      126,986 2.21      127,018 2.40        61,859 1.18      105,455 1.81

เงินลงทนุชัว่คราว               -   -               -   -          0.003 0.00  - -  - -          0.003 0.00

 ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น  2,015,037 37.84  1,962,474 38.44   1,069,177 18.60   1,980,465 37.43   1,893,701 36.12   1,059,936 18.17

 เงินให้กู้ยมืระยะสัน้แกบ่ริษัทยอ่ย  - -  - -  - -      281,000 5.31      415,500 7.92      324,500 5.56

สนิค้าคงเหลอื  1,312,025 24.64  1,266,750 24.81   2,172,256 37.79   1,312,025 24.80   1,266,750 24.16   2,172,421 37.24

เงินจา่ยลว่งหน้าค่าสนิค้า            842 0.02            544 0.01      563,471 9.80             842 0.02             543 0.01      563,471 9.66

สนิทรัพย์ภาษีเงินได้ของงวดปัจจบุนั       16,152 0.30       16,938 0.33          4,292 0.07        13,894 0.26        13,554 0.26  - -

   รวมสินทรัพย์หมุนเวียน  3,480,730 65.37  3,322,362 65.08  3,936,182 68.48  3,715,244 70.22  3,651,907 69.65  4,225,783 72.45

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

เงินลงทนุในบริษัทร่วม     497,071 9.34     339,609 6.65      367,334 6.39      412,000 7.79      410,000 7.82      410,000 7.03

เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย  - -  - -  - -      244,587 4.62      244,587 4.66      228,519 3.92
อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ     136,372 2.56  - -  - -      136,372 2.58  - -  - -

ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์  1,089,897 20.47  1,310,176 25.67   1,345,632 23.41      708,186 13.38      881,357 16.81      898,711 15.41

สนิทรัพย์ไม่มีตัวตนอ่ืน         1,227 0.02         1,124 0.02          1,504 0.03          1,162 0.02          1,029 0.02          1,379 0.02

สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบญัชี       98,804 1.86     123,277 2.41        92,286 1.61        57,354 1.08        51,743 0.99        67,113 1.15

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน       20,528 0.39         8,351 0.16          4,989 0.09        16,304 0.31          2,841 0.05          1,569 0.03

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  1,843,899 34.63  1,782,537 34.92  1,811,745 31.52  1,575,965 29.78  1,591,557 30.35  1,607,291 27.55

รวมสินทรัพย์  5,324,629 100.00  5,104,899 100.00  5,747,927 100.00  5,291,209 100.00  5,243,464 100.00  5,833,074 100.00

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนีสิ้นหมุนเวียน

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน  3,138,207 58.94  3,069,254 60.12   2,654,220 46.18   3,138,207 59.31   3,069,254 58.53   2,654,220 45.50

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น     309,086 5.80     271,044 5.31   1,078,671 18.77      302,521 5.72      262,412 5.00   1,192,421 20.44

เงินรับลว่งหน้าค่าสนิค้า       22,402 0.42       18,231 0.36        18,978 0.33        22,402 0.42        18,231 0.35        18,978 0.33

สว่นของหนีส้นิทีถ่ึงก าหนดช าระในหนึง่ปี

หนีส้นิภายในสญัญาเชา่การเงิน       20,137 0.38       19,595 0.38        19,067 0.33  - -  - -  - -

เงินกู้ยมืระยะสัน้จากบริษัทยอ่ย  - -  - -  - -        17,500 -  - -        30,000 0.51

ภาษีเงินได้ค้างจา่ย  - -  - -        30,546 0.53  - -  - -        30,546 0.52

   รวมหนีสิ้นหมุนเวียน  3,489,832 65.54  3,378,124 66.17  3,801,482 66.14  3,480,630 65.45  3,349,897 63.89  3,926,165 67.31

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน

หนีส้นิภายใต้สญัญาเชา่การเงิน       14,623 0.27       34,760 0.68        54,355 0.95  - -  - -  - -

ประมาณการหนีส้นิไมห่มนุเวยีนส าหรับผลประโยชน์พนกังาน       16,039 0.30       11,374 0.22          8,516 0.15        13,550 0.26          7,467 0.14          6,208 0.11

หนีส้นิภาษีเงินได้รอการตัดบญัชี       11,642 0.22       11,410 0.22        10,990 0.19          4,099 0.08          4,135 0.08          4,092 0.07

หนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืน         1,546 0.03         1,559 0.03          1,575 0.03  - -  - -  - -

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน     43,850 0.82     59,103 1.16      75,436 1.31      17,649 0.33      11,602 0.22      10,300 0.18

รวมหนีสิ้น  3,533,682 66.36  3,437,227 67.33  3,876,918 67.45  3,498,279 65.78  3,361,499 64.11  3,936,465 67.49

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทุนจดทะเบียน    825,008 15.49    825,008 16.16    825,008 14.35    825,008 15.59    825,008 15.73    825,008 14.14

ทนุเรียกช าระเต็มมลูค่าแล้ว     551,030 10.35     551,030 10.79      550,005 9.57      551,030 10.41      551,030 10.51      550,005 9.43

สว่นเกินมลูค่าหุ้นสามญั     947,941 17.80     947,941 18.57      941,791 16.38      947,941 17.92      947,941 18.08      941,791 16.15

ก าไรสะสม

ก าไร  สะสมจดัสรรทนุส ารองตามกฎหมาย       38,300 0.72       38,160 0.75        33,750 0.59        38,300 0.72        38,160 0.73        33,750 0.58

ก าไร (ขาดทนุ) สะสมยงัไม่จดัสรร     450,361 8.46     324,120 6.35      538,747 9.37      255,659 4.83      344,834 6.58      371,063 6.36 

องค์ประกอบอ่ืนของสว่นผู้ถือหุ้น    (203,824)     (3.83)    (203,824)     (3.99)    (203,998) (3.55)  - -  - -  - -

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่  1,783,808 33.50  1,657,427 32.47  1,860,295 32.36  1,792,930 33.89  1,881,965 35.89  1,896,609 32.51

สว่นได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคุม         7,139 0.13       10,245 0.20        10,714 0.19  - -  - -  - -

     รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  1,790,947 33.64  1,667,672 32.67  1,871,009 32.55  1,792,930 33.89  1,881,965 35.89  1,896,609 32.51

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น  5,324,629 100.00  5,104,899 100.00  5,747,927 100.00  5,291,209 99.67  5,243,464 100.00  5,833,074 100.00

บริษัท เดอะ สตลี จ ำกัด (มหำชน)

ส ำหรับปี สิน้สุดวันที่  31 ธันวำคม 2560-2562

งบกำรเงนิเฉพำะกิจกำรงบกำรเงนิรวม

หน่วย : พนับาท

              ข ) ตารางสรุปงบการเงนิ 
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หน่วย : พนับาท

2562 % 2561 % 2560 % 2562 % 2561 % 2560 %

งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ

รายได้จากการขายและบริการ  10,280,694 99.40   11,284,737 99.50 13,788,266 99.93    9,533,601 99.14  11,275,714 99.33 12,848,282 99.78

รายได้อ่ืน          62,128        0.60           56,880        0.50          9,320 0.07         82,237 0.86         75,554 0.67        28,388 0.22

รวมรำยได้  10,342,822 100.00  11,341,617 100.00 13,797,586 100.00   9,615,838 100.00  11,351,268 100.00 12,876,670 100.00

ต้นทนุขายและบริการ    9,993,976 99.70   10,968,296 96.39 13,152,017 97.33    9,391,067 98.44  11,079,666 99.31 12,361,522 98.18

หนีส้งสยัจะสญู        (37,620) (0.38)        138,578 1.22      114,957 0.85          (8,332)       (0.09)        (84,770)     (0.76)      111,010 0.88

รายการโอนกลบั(ขาดทุน)จากการด้อยค่าเงินลงทุนในบริษัทยอ่ย - - - -  - -  -  -        (16,068)     (0.14)     (118,740)     (0.94)

ขาดทนุจากการด้อยคา่เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย - - - -  - -  - -  - -        15,969       0.13 

สว่นแบง่ก าไร(ขาดทนุ)ในบริษัทร่วม      (154,861)     (1.54)          24,537       0.22      (27,506) (0.20)  - -  - -  - -

ค่าใช้จา่ยในการขายและบริหาร       222,094 2.22        247,285 2.17      273,627 2.02       157,144 1.65       177,575 1.59      221,525 1.76

รวมค่ำใช้จ่ำย  10,023,589 100.00  11,378,696 100.00 13,513,095 100.00   9,539,879     100.00  11,156,403   100.00 12,591,286 100.00

ก าไร(ขาดทนุ)กอ่นดอกเบีย้จา่ยและภาษี       319,233       3.19        (37,079)     (0.34)       284,491 2.16         75,959 0.81       194,865 1.76      285,384 2.31 

ต้นทนุทางการเงิน        (74,164)     (0.74)        (89,624)     (0.82)      (97,383) (0.74)        (72,466) (0.77)        (87,438) (0.79)       (94,591) (0.77)

(ค่าใช้จา่ย) รายได้ภาษีเงินได้        (33,116)     (0.33)           25,997        0.24         25,319 0.19          (1,364) (0.01)        (19,387) (0.17)          3,114 0.03 

ก ำไร(ขำดทุน) ส ำหรับปี     211,953       2.12     (100,706)     (0.92)    212,427     1.62        2,129 0.02       88,040 0.79     193,907 1.57 

ส่วนแบ่งก ำไร(ขำดทุน)เบด็เสร็จอ่ืนในบริษัทร่วม           562         (173)

ผล(ก ำไร)ขำดทุนจำกกำรประมำณกำรตำมหลัก

คณิตศำสตร์ประกันภยั       (1,078)           192       3,660 (3,001)           138        2,154 

ก ำไร(ขำดทุน)เบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี     211,437     2.12     (100,514)    (0.92)     215,914     1.64 (872) (0.01)       88,178 0.80     196,061 1.59 

ก ำไร(ขำดทุน) ส่วนที่เป็นของบริษัท     215,505     (100,216)    219,580 

ก าไร (ขาดทนุ) ต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน           0.196            (0.09)             0.20           0.002             0.08            0.18 

งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิเฉพำะกิจกำร
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หน่วย : พนับาท

2562 2561 2560 2562 2561 2560

ก าไร (ขาดทนุ) กอ่นภาษีเงินได้ 245,068      (126,703)     187,108                 3,493        107,428        190,794 

รายการปรับปรุงกระทบก าไรกอ่นภาษีเงินได้

เป็นเงินสดรับมาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน :

         97,653          95,124          79,318          57,032          56,781          45,915 

              182               106               182               106 

         (8,332)        (90,001)        114,957          (8,332)        (86,055)        111,010 

หนีส้ญู            1,285            1,285 

          30,308             8,042                    7           30,307             8,042                    7

       (29,288)         227,295

         (1,161)

          15,969

       (16,068)      (118,740)

หนีส้ินทีอ่าจเกิดขึน้จากการค า้ประกันในบริษัทย่อย(โอนกลบั)

            3,477          (6,645)             1,191             3,477          (6,645)             1,191

         (0.049)             0.003             0.005          (0.049)             0.003             0.005

           0.048            7,666            0.048            7,666 

ขาดทนุจากการตัดจ าหน่ายภาษีเงินได้ถกูหกั ณ ที่จา่ย            1,913            2,203 

            4,262             3,283             (819)          (1,907)             2,511          (1,023)

ขาดทนุจากการตัดจ าหน่ายสนิทรัพย์ถาวร                  72                242             0.001              72            242          0.001

     (154,861)          24,537        (27,506)

ขาดทนุในยอดคงค้างระหว่างกนักบับริษัทร่วม               (38)            3,188 

         (9,633)        (16,449)

             0.76               155 

           1,813            1,813 

           4,112            3,264            2,096            2,915            1,597            1,636 

            (196)             (190)             (193)        (20,498)        (19,288)        (14,769)

         74,164          89,624          97,383          72,466          87,438          94,591 

ก าไร (ขาดทนุ) จากการด าเนินงานกอ่นการเปลีย่นแปลง

ในสนิทรัพย์และหนีส้นิด าเนินงาน 270,309      234,654              450,415        141,020        137,374         317,953

สนิทรัพย์ด าเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีห้มนุเวียนอ่ืน        (44,231)      (801,755)         653,588        (78,450)      (746,105)         586,584

สนิค้าคงเหลอื        (77,093)         893,511      (553,908)        (77,093)         893,676      (568,070)

เงินจา่ยลว่งหน้าค่าสนิค้า          28,990        335,633        214,520 (299)        562,928        214,520 

(89) 2                 189                           (91)                 (4)

หนีส้นิด าเนินงานเพ่ิมขึน้(ลดลง)

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีห้มนุเวียนอ่ืน          39,023      (812,502)        520,603          41,090      (934,884)        656,357 

เงินรับลว่งหน้าค่าสนิค้า             4,170             (747)           14,834             4,170             (747)           14,834

ประมาณการหนีส้ินไมห่มนุเวียนส าหรับผลประโยชน์พนกังาน          (2,608)             (462)          (2,396)             (119)

(12)              (17)              183             

เงินสดรับ(จา่ย)จากกิจกรรมด าเนินงาน 218,459        (151,221)          1,299,962           27,951        (87,758)      1,222,055

1,437          

196             190             193                           189               183               187 

เงินสดจา่ยภาษีเงินได้        (21,539)        (52,108)        (19,528)        (20,154)        (48,108)        (14,973)

เงนิสดสุทธิได้มำจำก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด ำเนินงำน 197,116      (203,139)        1,282,064          7,986     (135,683)     1,207,269

หนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืน

เงินสดรับคืนจากภาษีถกูหกั ณ ที่จา่ย

เงินสดรับจากดอกเบีย้

(ก าไร)ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นที่ยงัไม่เกิดขึน้จริง

(ก าไร)ขาดทนุจากการจ าหน่ายสนิทรัพย์ถาวร

สว่นแบง่(ก าไร)ขาดทนุในบริษัทร่วม

ค่าใช้จา่ยผลประโยชน์พนักงาน

ดอกเบีย้จา่ย

โอนกลบัด้อยคา่เงินลงทนุในบริษัทย่อย

(ก าไร)ขาดทนุทีย่งัไมเ่กิดขึน้จริงจากการเปลีย่นแปลงมลูคา่ยตุธิรรมเงินลงทนุชั่วคราว

ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทนุชัว่คราว

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน

ขาดทนุจากการจา่ยผลประโยชน์พนักงาน

หนีส้งสยัจะสญูของเงินจา่ยลว่งหน้าค่าสนิค้า

โอนต้นทนุขายเป็นต้นทนุสนิทรัพย์ถาวร

ขาดทนุจากด้อยค่าเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย

ก าไรจากการซือ้ในราคาที่ต ่ากว่ามลูค่ายตุิธรรม

ขาดทนุจากการเลกิและช าระบญัชีของบริษัทยอ่ย

ดอกเบีย้รับ

งบกระแสเงนิสดเฉพำะกิจกำร

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน

ค่าเสือ่มราคาและค่าตัดจ าหน่าย

หนีส้งสยัจะสญูของลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีห้มุนเวียนอ่ืน (โอนกลบั)

ขาดทนุจากมลูค่าสนิค้าคงเหลอืลดลง

ค่าตัดจ าหน่ายสทิธิการเชา่

งบกระแสเงนิสดรวม
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หน่วย : พนับาท

2562 2561 2560 2562 2561 2560

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินสดรับขายเงินลงทนุชัว่คราว 1,847                     1,847 

เงินสดรับจากดอกเบีย้รับเงินให้กู้ยมืระยะสัน้แกบ่ริษัทยอ่ย          20,327          19,041          14,663 

       194,500            5,000          13,000 

       (60,000)        (96,000)      (142,700)

(2,000)         (210,000)              (2,000)      (210,000)

เงินสดรับจากการเลกิและช าระบญัชีในบริษัทยอ่ย                195

เงินสดจา่ยจากการเลกิและช าระบญัชีในบริษัทยอ่ย (100)            

เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย (15,900)              (15,900)

เงินสดจา่ยซือ้สนิทรัพย์ถาวร (18,934)       (63,407)       (41,557)              (18,379)        (41,804)        (32,757)

เงินสดจา่ยซือ้สนิทรัพย์ถาวรจากการซือ้ธุรกิจ (464,494)          (329,984)

เงินสดรับจากการจ าหน่ายสนิทรัพย์ถาวร 2,854          4,546          1,422                     1,951            3,926            1,222 

เงินสดจา่ยซือ้สนิทรัพย์ไม่มีตัวตนอ่ืน (592)            (330)                        (592)             (180)

เงินสดจา่ยซือ้สนิทรัพย์ไม่มีตัวตนจากการซือ้ธุรกิจ (317)            (317)            

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (18,672)     (58,861)         (729,429)       135,807     (109,837)     (700,911)

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ

เพ่ิมขึน้ (ลดลง) ในเงินกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 65,475          421,679        (351,465)               65,475         421,679      (350,189)

         17,500          50,000          30,000 

       (80,000)

เงินสดจา่ยเงินกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (1,074)         

เงินสดจา่ยในหนีส้นิภายใต้สญัญาเชา่การเงิน (19,594)       (19,067)       (10,190)       

เงินสดจา่ยเจ้าหนีค้่าทรัพย์สนิ (45)              (3,185)         (45)              (536)            

เงินสดจา่ยในดอกเบีย้จา่ย (75,279)       (89,092)       (96,151)              (73,581)        (86,906)        (93,358)

เงินสดรับจากการเพ่ิมทนุ 7,175          7,175          

เงินสดจา่ยเงินปันผล (88,028)       (109,979)     (54,997)              (88,028)      (109,979)        (54,997)

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงนิ (117,426)    210,671          (517,062) (78,634)     201,924          (469,080)

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สุทธิ 61,017      (51,330)     35,572      65,160      (43,596)     37,277      

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันต้นงวด 75,656      126,986     91,414      61,858      105,455     68,178      

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันปลายงวด 136,673     75,656            126,986 127,018     61,859            105,455

เงินสดรับจากเงินกู้ยมืระยะสัน้จากบริษัทยอ่ย

เงินสดจา่ยจากเงินกู้ยมืระยะสัน้จากบริษัทยอ่ย

งบกระแสเงนิสดเฉพาะกิจการ

เงินสดจา่ยในเงินลงทนุในบริษัทร่วม

เงินสดจา่ยในเงินให้กู้ยมืระยะสัน้แกบ่ริษัทยอ่ย

เงินสดรับในเงินให้กู้ยมืระยะสัน้แกบ่ริษัทยอ่ย

งบกระแสเงนิสดรวม
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2562 2561 2560 2562 2561 2560

อัตรำส่วนสภำพคล่อง

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) 1.00 0.98 1.04             1.07             1.09 1.08

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เท่า) 0.60 0.59 0.30             0.60             0.58 0.29

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เท่า)             0.06          (0.06)             0.35           0.002          (0.04)            0.32 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เท่า) 4.96 6.84 8.80             4.68             6.97 8.43

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วัน) 72.56 52.63 40.91           76.92           51.67 42.70

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลอื (เท่า) 7.75 6.38 6.94             7.28             6.44 6.55

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ (วัน) 46.45 56.44 51.87           49.43           55.87 54.99

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้ (เท่า) 39.12 17.10 16.93           37.91           16.03 15.07

ระยะเวลาช าระหนี ้ (วัน) 9.20 21.05 21.27             9.50           22.46 23.90

Cash Cycle (วัน) 109.8 88.02 71.52         116.85           85.08 73.79

อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร

อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 2.79 2.80 4.61             1.50             1.74            3.79 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 0.99 (0.62) 1.75          (0.07)             0.92            1.08 

อตัราก าไรอ่ืน (%) 2.07 0.50 0.07             0.86             0.81 0.22

อตัราสว่นเงินสดต่อการท าก าไร (%)         192.79         292.62         532.31      (127.19)      (131.42)         873.21

อตัราก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ (%) 2.02 (0.89) 1.54             0.02             0.77            1.51 

อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) 12.32 (5.73) 11.94             0.12             4.66          10.62 

อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) 4.07 (1.86) 3.81             0.04             1.59            3.48 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร (%) 25.77 (0.42) 25.90             7.43           16.25          32.84 

อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เท่า) 2.01 2.09 2.47             1.83             2.05 2.31

อัตรำส่วนวิเครำะห์นโยบำยทำงกำรเงนิ

อตัราสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผู้ถือหุ้น (เท่า) 1.98 2.06 2.07             1.95             1.78 2.08

อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เท่า)             1.21          (2.98)           12.43          (0.91)          (2.77)          11.80 

อัตราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพัน (Cash Basis) (เท่า)             1.80          (1.17)             1.63             0.07          (0.89)            1.87 

อตัราการจา่ยเงินปันผล (%)        (45.40)        (56.72) (11.37)

ก าไร (ขาดทนุ) ต่อหุ้น (บาท) 0.20 (0.09) 0.20           0.002             0.08            0.18 

มลูค่าตามบญัชีสทุธิต่อหุ้น (บาท) 1.63 1.52 1.70             1.63             1.71 1.72

อัตรำส่วนกำรเจริญเตบิโต

สนิทรัพย์ (%) 4.39 (11.26) 6.38             0.99        (10.18) 9.84

หนีส้นิรวม (%) 2.93 (11.45) 5.43             4.20        (14.71) 10.73

รายได้รวม (%)          (7.44)        (17.80)        (12.86)        (15.41)        (11.72)          (4.35)

ค่าใช้จา่ยด าเนินงาน (%)        (10.35)        (16.19)        (10.60)        (14.61)        (12.10)          (1.77)

ก าไร(ขาดทนุ) สทุธิ (%)         310.47      (147.41)        (61.31)           97.58        (54.60)        (59.91)

งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิเฉพำะกิจกำร

 

ค) ตารางอัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 
 



         บริษัท เดอะ สตีล จ ำกดั (มหำชน) 
         สว่นท่ี 3 ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน / 14. กำรวเิครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจดักำร 

 หน้ำที่ 51 รับรองควำมถกูต้อง................................... 

 

14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

14.1  ค าอธิบายและการวเิคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ 
          ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงินของบริษัท เดอะ สตีล จ ำกดั (มหำชน) ในปี 2562 เทียบกบัปี 2561 เป็นดงันี ้

1. งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 
         ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับปี 2562 กลุม่บริษัทฯ มีรำยได้รวมทัง้สิน้ 10,280.69 ล้ำนบำท เทียบกบัปี 2561 ที่
มีรำยได้รวม 11,284.74 ล้ำนบำท รำยได้รวมลดลง 1,004.05 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 8.90 ซึง่มีปัจจยัหลกัมำจำกกำร
ลดลงของรำคำขำย ในขณะที่ปริมำณเหล็กที่ขำยไม่ต่ำงจำกปีก่อนมำกนกั รำคำขำยทัง้ปีเฉลี่ยต่อหน่วยลดลงประมำณ
ร้อยละ 9.78 รำยละเอียดมีดงันี ้

น ำ้หนักเหล็กที่ขำย 2562 2561 เพิ่ม (ลด) %

 (ตัน)

1.  เหล็กรูป 423,173        402,390        20,783          5.16              

2.  เหล็กวตัถดุิบ 128,485        138,432        (9,947) (7.19)

รวม 551,658        540,822        10,836 2.00

รำคำขำยเฉล่ีย 2562 2561 เพิ่ม (ลด) %

 (บำท/กก.)

1.  เหล็กรูป 19.65            22.04            (2.39) (10.84)

2.  เหล็กวตัถดุิบ 14.23            17.24            (3.01) (17.46)

ราคาเฉลี่ยทกุชนิด 18.55            20.56            (2.01) (9.78)
 

   
  ในส่วนต้นทุนขำยและบริกำร  มียอด 9,993.98 ล้ำนบำท เทียบกับปี 2561 ซึ่งมียอด 10,968.30 ล้ำนบำท 
ต้นทุนลดลง  974.32 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 8.88 ซึ่งมีสดัส่วนใกล้เคียงกำรลดของยอดขำย ท ำให้ปี 2562 บริษัทมี
ก ำไรขัน้ต้นเพียง 286.72 ล้ำนบำท ในขณะที่ปี 2561 มีก ำไรขัน้ต้น 316.44 ล้ำนบำท ในด้ำนค่ำใช้จ่ำยขำยและบริหำร ใน
ปี 2562 มีจ ำนวนทัง้สิน้ 222.09 ล้ำนบำท เทียบกับปี 2561 ที่มียอดรวม 247.29 ล้ำนบำท ลดลง 25.20 ล้ำนบำท 
เนื่องจำกค่ำขนส่งและค่ำนำยหน้ำลดลงจำกปริมำณกำรขำยที่ลดลง ส ำหรับต้นทนุกำรเงินมียอดลดลงจำกปี 2561 ที่มี
ยอด 89.62 ล้ำนบำท เป็น 74.16 ล้ำนบำท เนื่องจำกมีกำรใช้สินเช่ือระยะสัน้ลดลงในระหว่ำงปี  รวมทัง้อตัรำดอกเบีย้
ลดลงมำในช่วงไตรมำส 3 และ 4 ของปี และในปีนีม้ีรำยกำรโอนกลบัหนีส้งสยัจะสญูจ ำนวน 37.62 ล้ำนบำท เนื่องจำกหนี ้
บำงสว่นในบริษัทย่อยที่ตัง้ส ำรองหนีส้ญูไว้ในปี 2561 สำมำรถเรียกเก็บได้ กำรรับรู้ผลก ำไร (ขำดทนุ) จำกบริษัทร่วมเป็น
ยอดก ำไร 154.86 ล้ำนบำท ในปี 2562 ในขณะท่ีปี 2561 เป็นกำรรับรู้ขำดทนุจ ำนวน 24.54 ล้ำนบำท  
 หลงัจำกหกัคำ่ใช้จ่ำยทกุประเภทและภำษีเงินได้แล้ว บริษัทฯ มียอดผลกำรด ำเนินงำนประจ ำปี 2562 เป็นก ำไร
สว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่จ ำนวน 215.51 ล้ำนบำท เทียบกบัขำดทนุสทุธิในปี 2561 จ ำนวน 100.22 ล้ำนบำท คิดเป็นก ำไร
เพิ่ม 315.73 ล้ำนบำท หรือเพิม่ขึน้ร้อยละ 315.04 
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 2.  งบแสดงฐานะการเงนิ 

การบริหารสินทรัพย์ 
   ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2562 กลุม่บริษัทฯ มีฐำนะกำรเงินประกอบด้วย สินทรัพย์รวม มียอด 5,324.63 ล้ำน
บำท เทียบกับ ณ เวลำเดียวกันของปี 2561 ซึ่งมียอด 5,140.90 ล้ำนบำท สินทรัพย์เพิ่มขึน้ 219.73 ล้ำนบำท  มี
รำยละเอียดที่ส ำคญั ดงันี ้

• ลกูหนีก้ำรค้ำและลูกหนีห้มนุเวียนอื่น ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2562 มียอด 2,0150.04 ล้ำนบำท เทียบกับปี 
2561 ที่มียอด 1,962.47 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 52.57 ล้ำนบำท สว่นท่ีเพิ่มมำนีเ้ป็นลกูค้ำซือ้วตัถดุิบประเภทเศษเหลก็ โดยขำย
ให้บริษัทร่วมช่วงไตรมำสที่ 4 ของปี 2561 ซึง่ได้รับเครดิตเทอมนำนหนอ่ย สง่ผลให้อตัรำสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ำรค้ำช้ำลง
ในปีนี ้และระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ยยำวขึน้เป็น 72 วนั แต่เป็นลกูหนีใ้นเครือจึงไม่มีประเด็นปัญหำกำรรับช ำระหนี ้และ
แนวโน้ม สดัสว่นหนีท้ีค้่ำงช ำระเกินก ำหนดก็ลดลงจำกปีก่อนๆ มำก 

• สนิค้ำคงเหลือ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2562 มียอด 1,312.03 ล้ำนบำท เทียบกบั ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 
ซึง่มียอด 1,266.75 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จ ำนวน 45.28 ล้ำนบำท เนื่องจำกช่วงคร่ึงหลงัปี 2561 ปริมำณกำรขำยลดลงอนัเป็น
ผลมำจำกเศรษฐกิจชะลอตวั บริษัทได้ลดกำรสัง่ซือ้ลงจ ำนวนมำกและเร่งขำยสินค้ำที่มีอยู่แล้วให้น้อยลง แต่ยงัมีสินค้ำ
ส ำเร็จรูปบำงสว่นท่ีผลติไว้แล้วยงัขำยไมห่มด 

การบริหารหนีส้ิน 

              หนีส้ินรวม ณ 31 ธันวำคม 2562 มียอด 3,533.68 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำกยอด 3,437.23 ล้ำนบำท ในปี 2561 
จ ำนวน 96.45 ล้ำนบำท เนื่องจำกกำรใช้สนิเช่ือเงินกู้ ระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินจ ำนวน 96.45 ล้ำนบำท ในช่วงก่อนสิน้ปี 
2562 และหนีน้ัน้ยงัไมถ่ึงก ำหนดช ำระ 
              แม้วำ่ภำระหนีส้ินสว่นใหญ่ของกลุม่บริษัทจะเป็นหนีส้ินระยะสัน้ โดยเฉพำะเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ระยะสัน้
จำกสถำบนักำรเงินซึ่งมียอดเงิน 3,138.21 ล้ำนบำท ณ 31 ธันวำคม 2562 หรือคิดเป็นร้อยละ 88.81 ของหนีส้ินทัง้หมด 
แตก่ลุม่บริษัทด ำเนนิธุรกิจด้วยหลกักำรกระจำยควำมเสีย่ง กลำ่วคือ  
            1. ด้ำนกำรขำย จะเน้นกระจำยกำรขำยให้ลกูค้ำทกุประเภทและขำยทัว่ประเทศ ดงันัน้ฐำนลกูค้ำจะค่อยๆมีมำก
ขึน้ และท ำให้สำมำรถคดัเลอืกลกูค้ำที่ดีไว้ เพื่อให้กำรเก็บเงินไมเ่บี่ยงเบนผิดเป้ำหมำย  
            2. ด้ำนกำรจดัซือ้ หรือกำรบริหำรกำรขอสินเช่ือธนำคำรต่ำง ๆ นโยบำยบริษัทจะให้ควำมส ำคัญในเร่ืองกำรช ำระ
หนีต้ำมก ำหนดเสมอมำ ท ำให้บริษัทได้รับควำมเช่ือถือและไว้วำงใจจำกเจ้ำหนีก้ำรค้ำต่ำง ๆ และสถำบนักำรเงิน ผลที่
ตำมมำคือ บริษัทมีวงเงินสนิเช่ือมำกกวำ่ 6,000 ล้ำนบำทจำกสถำบนักำรเงิน ซึง่เพียงพอในกำรบริหำรสภำพคลอ่งในกลุม่ 
            3. กำรบริหำรสภำพคลอ่งด้ำนกำรเงิน อตัรำสว่นสภำพคลอ่งต่ำง ๆ ในปี 2562 เทียบกบัปี 2561 มีแนวโน้มดีขึน้ 
แม้วำ่ระยะเวลำกำรเก็บหนีเ้ฉลีย่จะสงูขึน้ก็ไมม่ีผลกระทบกระเทือนตอ่สภำพคลอ่งโดยรวมของกลุม่บริษัท เนื่องจำกบริษัท
ยงัมีควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรได้อยู ่และอตัรำสว่นเงินสดตอ่กำรท ำก ำไรก็ยงัมีค่ำสงู นัน่แสดงวำ่กระแสเงินสดในกลุม่
บริษัทยงัมีสภำพคลอ่งเพียงพอในกำรด ำเนินธุรกิจตอ่ไป และอตัรำสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นก็อยูใ่นระดบัประมำณ 2 
ใกล้ๆกนัทกุปี  

             ดงันัน้บริษัทมีควำมเช่ือมัน่อยำ่งสงูวำ่ ด้วยนโยบำยกำรด ำเนินธุรกิจ ที่รักษำภำพลกัษณ์ของบริษัทด้วยดีมำตลอด
ต่อเจ้ำหนีก้ำรค้ำและสถำบนักำรเงิน จะท ำให้บริษัทสำมำรถบริหำรจัดกำรเร่ืองสภำพคล่องต่ำงๆของกลุ่มไปได้ดีตลอด
และสำมำรถช ำระหนีไ้ด้โดยไมเ่คยผิดนดัช ำระหนี ้



         บริษัท เดอะ สตีล จ ำกดั (มหำชน) 
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14.2  ปัจจัยหรือเหตุการณ์ที่อาจมีผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคต 
 ตัง้แตปี่ 2559 ภำวะกำรค้ำของอตุสำหกรรมเหลก็ดีขึน้มำตลอดท ำให้บริษัทมีผลประกอบกำรเป็นก ำไร และก ำไร
ต่อเนื่องถึงปี 2560 แต่แล้วปี 2561 ช่วงคร่ึงปีหลงั มีเหตุกำรณ์สงครำมกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐอเมริกำ และสำธำรณรัฐ
ประชำชนจีน และวิกฤตเศรษฐกิจในโซนยโุรปหลำยประเทศ รวมทัง้ภำวะชะลอตวัในกำรลงทนุในประเทศจำกกำรรอผล
กำรเลือกตัง้ในต้นปี 2562 ได้สง่ผลให้เกิดภำวะชะลอตวัในวงกำรค้ำเหล็กเช่นกนั และท ำให้เกิดภำวะขำดทุนในปี 2561 
อีกครัง้หนึง่ เมื่อเข้ำสูปี่ 2562 แม้ในประเทศไทยมีกำรเลือกตัง้และสำมำรถจดัตัง้รัฐบำลชดุใหมเ่ข้ำบริหำรประเทศ แตเ่ป็น
รัฐบำลที่มีพรรคผสมมำกเกินไป กำรบริหำรงำนไม่เป็นน ำ้หนึ่งใจเดียว ประจวบกบัพรรคกำรเมืองฝ่ำยค้ำนก็ยงัคอยโจมตี
กำรท ำงำนของรัฐบำลตลอด ท ำให้รัฐบำลบริหำรงำนแบบขำดเสถียรภำพ พอถึงปลำยปี 2562 ตอ่ถึงต้นปี 2563 ก็เกิดโรค
บงัเกิดใหม่ (COVID-19) ระบำดทัว่โลก ยิ่งส่งผลให้ภำวกำรณ์ค้ำโลกและเศรษฐกิจโลกตกต ่ำและอำจต ำต ่ำไปตลอดปี 
2563 ดงันัน้ ภำวะเศรษฐกิจโลกและกำรเมืองไทยที่มีกำรเปลี่ยนแปลงและยงัไม่เกิดเสถียรภำพ อำจท ำให้เศรษฐกิจใน
ประเทศชะลอตวัและอำจสง่ผลกระทบตอ่วงกำรอตุสำหกรรมเหลก็ได้ในอนำคต 

 จำกผลกระทบที่บริษัทประเมินในข้ำงต้นที่กล่ำวมำ  บริษัทได้ตระหนักอยู่ตลอดเวลำว่ำต้องหำกลยุทธ์ และ
แผนกำรด ำเนินธุรกิจที่จะรับมือหำกมีเหตกุำรณ์ ควำมไม่แน่นอน เนื่องจำกธุรกิจเหล็กมีควำมผนัผวนของกำรค้ำที่ขึน้ลง
เร็วมำก ดงันัน้กลยทุธ์ ที่บริษัทได้ตดัสนิใจใช้คือ 
              1. ต้องมั่นใจว่ำบริษัทมีสินค้ำพร้อมจ ำหน่ำยตลอดเวลำเพื่อตอบสนองควำมต้องกำรของลูกค้ำ ไม่ว่ำภำระ 
เศรษฐกิจกำรค้ำ จะผนัผวนเพียงใด  เพื่อรักษำรำกฐำนลกูค้ำไว้ 
              2. มีกำรร่วมทนุกบักลุม่ธุรกิจอื่น เพื่อหำแหลง่วตัถดุิบเพิ่ม คือเหลก็ม้วนหน้ำแคบ เพื่อให้มัน่ใจวำ่มีวตัถดุิบในกำร
ป้อนแปรรูปเป็นเหลก็รูปพรรณชนิดต่ำงๆ ซึง่จะท ำให้บริษัทสำมำรถขยำยกำรค้ำและมีสว่นแบง่ตลำดมำกขึน้  และแม้ยำม
เศรษฐกิจจะตกต ่ำ กำรค้ำของบริษัทก็จะไมต่กลงมำกนกั ดงันัน้ในเดือนมกรำคม 2560 บริษัทได้เจรจำซือ้หุ้นเพิ่มในบริษัท 
เต๋อหลง (ไทยแลนด์) จ ำกัด (ปัจจุบนัเปลี่ยนช่ือเป็น บริษัท ไพร์ม สตีล มิลล์ (จ ำกัด)) อีกจ ำนวน 3 ล้ำนหุ้น ณ ปัจจุบัน
บริษัทมีสว่นแบ่งในกำรลงทนุร้อยละ 50 ในบริษัทนี ้ซึ่งจะท ำให้บริษัทมีแหล่งวตัถุดิบเหล็กม้วนหน้ำแคบเพิ่มในอนำคต 
เพื่อรองรับกำรขำยเพิ่มได้ 
              3. กำรรักษำควำมสมัพนัธ์ และภำพลกัษณ์ที่ดีในสำยตำสถำบนักำรเงิน กลำ่วคือ กำรบริหำรกำรเงินของกลุ่ม
บริษัทจะไม่มีกำรผิดนดัช ำระหนี ้จะต้องไม่มีปัญหำสภำพคล่อง หรือท ำให้สถำบนักำรเงินไม่ไว้วำงใจด้วยกลยุทธ์ และ
นโยบำยข้ำงต้น บริษัทเช่ือมัน่ว่ำจะสำมำรถท ำให้ธุรกิจของกลุม่ด ำเนินไปได้ด้วยดีตลอด และรองรับสถำนะ กำรณ์ ตำ่งๆ 
ได้ 
 


