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13. ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคัญ 

13.1  งบการเงนิ 

           ก) ผู้สอบบัญชีและสรุปรายงานการสอบบัญช ี

 ผูส้อบบญัชีของบรษิัท เดอะ สตีล จ ำกดั ( มหำชน ) และบรษิัทยอ่ย ส ำหรบังบกำรเงินประจ ำปี  2561 คือ 
 นำงสำววรรญำ พทุธเสถียร ผูส้อบบญัชีรบัอนญุำต เลขท่ี 4387 
 บรษิัท ซี ดบัเบิล้ย ูดบัเบิล้ย ูพี จ ำกดั 
 

 ผูส้อบบญัชีของบรษิัท เดอะ สตีล จ ำกดั ( มหำชน ) และบรษิัทยอ่ย ส ำหรบังบกำรเงินประจ ำปี  2562 คือ 
 นำงสำววรรญำ พทุธเสถียร ผูส้อบบญัชีรบัอนญุำต เลขท่ี 4387 
 บรษิัท ซี ดบัเบิล้ย ูดบัเบิล้ย ูพี จ ำกดั 
 

 ผูส้อบบญัชีของบรษิัท เดอะ สตีล จ ำกดั ( มหำชน ) และบรษิัทยอ่ย ส ำหรบังบกำรเงินประจ ำปี  2563 คือ 
 นำงสำววรรญำ พทุธเสถียร ผูส้อบบญัชีรบัอนญุำต เลขท่ี 4387 
 บรษิัท ซี ดบัเบิล้ย ูดบัเบิล้ย ูพี จ ำกดั 
 
 ผูส้อบบญัชีไดแ้สดงควำมเห็นต่องบกำรเงินของบรษิัทโดยสำมำรถสรุปไดด้งันี ้
           ผูส้อบบญัชีไดแ้สดงควำมเห็นอยำ่งไม่มเีงื่อนไขตอ่งบกำรเงินของบรษิัท   
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2563 % 2562 % 2561 % 2563 % 2562 % 2561 %

สินทรัพย์

สินทรัพยห์มุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด     199,384 4.61     136,674 2.57        75,656 1.48      191,916 4.44      127,018 2.40        61,859 1.18

 ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอ่ืน  1,496,976 34.61  2,015,037 37.84   1,962,474 38.44   1,476,357 34.17   1,980,465 37.43   1,893,701 36.12

 เงินใหกู้ย้มืระยะสัน้แกบ่ริษัทยอ่ย  - -  - -  - -      289,000 6.69      281,000 5.31      415,500 7.92

สนิคา้คงเหลอื     978,420 22.62  1,312,025 24.64   1,266,750 24.81      978,420 22.65   1,312,025 24.80   1,266,750 24.16

เงินจา่ยลว่งหนา้ค่าสนิคา้             0.7 0.00            842 0.02             544 0.01              0.7 0.00             842 0.02             543 0.01

สนิทรพัยภ์าษีเงินไดข้องงวดปัจจบุนั         1,992 0.05       16,152 0.30        16,938 0.33             140 0.00        13,894 0.26        13,554 0.26

   รวมสินทรัพยห์มุนเวียน  2,676,773 61.88  3,480,730 65.37  3,322,362 65.08  2,935,834 67.96  3,715,244 70.22  3,651,907 69.65

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน

เงินลงทนุในบริษัทร่วม     407,768 9.43     497,071 9.34      339,609 6.65      410,930 9.51      412,000 7.79      410,000 7.82

เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย  - -  - -  - -        87,453 2.02      244,587 4.62      244,587 4.66

อสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือการลงทนุ     132,803 3.07     136,372 2.56  - -      132,803 3.07      136,372 2.58  - -

ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์     944,520 21.84  1,089,897 20.47   1,310,176 25.67      669,836 15.50      708,186 13.38      881,357 16.81

สนิทรพัยส์ทิธิการใช้       84,318 1.95  - -  - -        10,062 0.23  - -  - -

สนิทรพัยไ์ม่มีตัวตนอ่ืน         9,046 0.21         1,227 0.02          1,124 0.02          9,011 0.21          1,162 0.02          1,029 0.02

สนิทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตัดบญัชี       35,875 0.83       98,804 1.86      123,277 2.41        34,203 0.79        57,354 1.08        51,743 0.99

สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอ่ืน       34,368 0.79       20,528 0.39          8,351 0.16        30,016 0.69        16,304 0.31          2,841 0.05

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน  1,648,698 38.12  1,843,899 34.63  1,782,537 34.92  1,384,314 32.04  1,575,965 29.78  1,591,557 30.35

รวมสินทรัพย์  4,325,471 100.00  5,324,629 100.00  5,104,899 100.00  4,320,148 100.00  5,291,209 100.00  5,243,464 100.00

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนี้สินหมุนเวียน

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน  2,349,527 54.32  3,138,207 58.94   3,069,254 60.12   2,349,527 54.39   3,138,207 59.31   3,069,254 58.53

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น     312,820 7.23     309,086 5.80      271,044 5.31      314,771 7.29      302,521 5.72      262,412 5.00

เงินรบัลว่งหนา้ค่าสนิคา้         5,046 0.12       22,402 0.42        18,231 0.36          5,046 0.12        22,402 0.42        18,231 0.35

สว่นของหนีส้นิทีถ่ึงก าหนดช าระในหนึง่ปี

หนีส้นิภายในสญัญาเชา่การเงิน         3,370 0.08       20,137 0.38        19,595 0.38        10,449 0.24  - -  - -

เงินกูย้มืระยะสัน้จากบริษัทยอ่ย  - -  - -  - -        19,640 0.45        17,500 0.33  - -

ภาษีเงินไดค้า้งจา่ย  - -  - -  - -  - -  - -  - -

   รวมหนี้สินหมุนเวียน  2,670,763 61.75  3,489,832 65.54  3,378,124 66.17  2,699,433 62.48  3,480,630 65.78  3,349,897 63.89

หนี้สินไม่หมุนเวียน

หนีส้นิภายใตส้ญัญาเชา่การเงิน       10,935 0.25       14,623 0.27        34,760 0.68  - -  - -  - -

ประมาณการหนีส้นิไมห่มนุเวยีนส าหรบัผลประโยชนพ์นกังาน       18,514 0.43       16,039 0.30        11,374 0.22        15,209 0.35        13,550 0.26          7,467 0.14

หนีส้นิภาษีเงินไดร้อการตัดบญัชี         6,314 0.15       11,642 0.22        11,410 0.22          4,046 0.09          4,099 0.08          4,135 0.08

หนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืน         1,617 0.04         1,546 0.03          1,559 0.03  - -  - -  - -

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน     37,380 0.86     43,850 0.82      59,103 1.16      19,255 0.45      17,649 0.33      11,602 0.22

รวมหนี้สิน  2,708,143 62.61  3,533,682 66.36  3,437,227 67.33  2,718,688 62.93  3,498,279 66.11  3,361,499 64.11

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทุนจดทะเบียน    825,008 19.07    825,008 15.49    825,008 16.16    825,008 19.10    825,008 15.59    825,008 15.73

ทนุเรียกช าระเต็มมลูค่าแลว้     551,031 12.74     551,030 10.35      551,030 10.79      551,031 12.75      551,030 10.41      551,030 10.51

สว่นเกินมลูค่าหุน้สามญั     947,945 21.92     947,941 17.80      947,941 18.57      947,945 21.94      947,941 17.92      947,941 18.08

ก าไรสะสม

ก าไร  สะสมจดัสรรทนุส  ารองตามกฎหมาย       38,270 0.88       38,270 0.72        38,160 0.75        38,270 0.89        38,270 0.72        38,160 0.73

ก าไร (ขาดทนุ) สะสมยงัไม่จดัสรร     278,148 6.43     450,391 8.46      324,120 6.35        64,214 1.49      255,689 4.83      344,834 6.58 

องคป์ระกอบอ่ืนของสว่นผูถื้อหุน้    (203,824)     (4.71)    (203,824)     (3.83)    (203,824) (3.99)  - -    -  - -

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่  1,611,570 37.26  1,783,808 33.50  1,657,427 32.47  1,601,460 37.07  1,792,930 33.89  1,881,965 35.89

สว่นไดเ้สยีที่ไม่มีอ  านาจควบคุม         5,758 0.13         7,139 0.13        10,245 0.20  - -  - -  - -

     รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  1,617,328 37.39  1,790,947 33.64  1,667,672 32.67  1,601,460 37.07  1,792,930 33.89  1,881,965 35.89

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น  4,325,471 100.00  5,324,629 100.00  5,104,899 100.00  4,320,148 100.00  5,291,209 100.00  5,243,464 100.00

บริษัท เดอะ สตลี จ ำกัด (มหำชน)

ส ำหรับปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2561-2563

งบกำรเงนิเฉพำะกิจกำรงบกำรเงนิรวม

หน่วย : พนับาท

              ข ) ตารางสรุปงบการเงนิ 
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หน่วย : พนับาท

2563 % 2562 % 2561 % 2563 % 2562 % 2561 %

งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ

รายไดจ้ากการขายและบริการ    7,445,911 100.06   10,280,694 99.40 11,284,737 99.50    7,350,473 99.59    9,533,601 99.14 11,275,714 99.33

รายไดอ่ื้น          14,347        0.19             9,267        0.09          8,520 0.08         48,625 0.66         29,376 0.31        27,195 0.24

ก าไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลีย่น        (18,599)     (0.25)           52,861        0.51        48,359 0.43 (18,599) (0.25)         52,861 0.55        48,359 0.43

รวมรำยได้   7,441,659 100.00  10,342,822 100.00 11,341,616 100.00   7,380,499 100.00   9,615,838 100.00 11,351,268 100.00

ตน้ทนุขายและบริการ    7,150,656 95.94   10,020,871 99.97 10,968,295 96.39    7,102,228 95.38    9,391,067 98.44 11,079,666 99.31

รายการโอนกลบัจากการดอ้ยคา่เงินลงทนุในบรษัิทย่อย  - -  - - - -  - -  - - (16,068)     (0.14)

ขาดทุนจากการดอ้ยคา่ในลกูหนีก้ารคา้และรายการโอนกลบั         20,602 0.28          (8,332) (0.08)      138,578 1.22         20,602         0.28          (8,332)     (0.09)       (84,770)     (0.76)

ขาดทุนจากการดอ้ยคา่ในเงินจา่ยลว่งหน้าสนิคา้และรายการโอนกลบั - - (29,288) (0.29)  - -  - -  - -  -  - 

ขาดทนุจากดอ้ยคา่เงินลงทนุในบรษัิทรว่มและบรษัิทย่อย - - - -  - -       158,204         2.12  - -  - -

สว่นแบง่ก าไร(ขาดทนุ)ในบริษัทรว่ม         89,303       1.20      (154,861)     (1.54)        24,537 0.22  - -  - -  - -

ค่าใชจ้า่ยในการขายและบริหาร       192,586 2.58        195,200 1.95      247,285 2.17       165,426 2.22       157,144 1.65      177,575 1.59

รวมค่ำใช้จ่ำย   7,453,147 100.00  10,023,590 100.00 11,378,695 100.00   7,446,460     100.00   9,539,879   100.00 11,156,403 100.00

ก าไร(ขาดทนุ)กอ่นดอกเบีย้จา่ยและภาษี        (11,488)     (0.16)        319,232       3.19      (37,079) (0.34) (65,961) (0.93)         75,959 0.81      194,865 1.76 

ตน้ทนุทางการเงิน        (57,977)     (0.81)        (74,164)     (0.74)      (89,624) (0.82)        (57,804) (0.81)        (72,466) (0.77)       (87,438) (0.79)

(ค่าใชจ้า่ย) รายไดภ้าษีเงินได้        (62,488)     (0.87)        (33,116)     (0.33)         25,997 0.24        (26,117) (0.37)          (1,364) (0.01)       (19,387) (0.17)

ก ำไร(ขำดทุน) ส ำหรับปี    (131,953)     (1.85)      211,952       2.12   (100,706)    (0.92) (149,882) (2.11)        2,129 0.02      88,040 0.79 

ส่วนแบง่ก ำไร(ขำดทุน)เบด็เสร็จอ่ืนในบริษัทร่วม           563 

ผล(ก ำไร)ขำดทุนจำกกำรประมำณกำรตำมหลัก

คณิตศำสตรป์ระกันภยั           (73)        (1,078)          193 (73)       (3,001)          138 

ก ำไร(ขำดทุน)เบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี    (132,026)    (1.85)      211,437     2.11   (100,513)    (0.92) (149,955) (2.11)          (872)    (0.01)      88,178 0.80 

ก ำไร(ขำดทุน) ส่วนทีเ่ป็นของบริษัท    (130,572)      215,505   (100,216)

ก าไร (ขาดทนุ) ต่อหุน้ขัน้พืน้ฐาน          (0.118)            0.196        (0.091) (0.136)           0.002            0.08 

งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิเฉพำะกิจกำร
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หน่วย : พนับาท

2563 2562 2561 2563 2562 2561

ก าไร (ขาดทนุ) กอ่นภาษีเงินได้ (69,465)       245,068      (126,703)     (123,765)            3,493        107,428 

รายการปรบัปรุงกระทบก าไรกอ่นภาษีเงินได้

เป็นเงินสดรบัมาจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน :

         96,204          97,653          95,124          95,326          57,032          56,781 

              182               182               106               182               182               106 

         20,602          (8,332)        (90,001)          20,602          (8,332)        (86,055)

หนีส้ญู            1,285            1,285 

       (39,161)           30,308             8,042        (39,161)           30,307             8,042

         (2,767)        (29,288)         227,295

        158,204

       (16,068)

            (186)             3,477          (6,645)             (186)             3,477          (6,645)

         (0.049)             0.003          (0.049)             0.003

           0.048            0.048 

ขาดทนุจากการตัดจ าหน่ายภาษีเงินไดถ้กูหกั ณ ที่จา่ย               668            1,913            2,203 

            (484)             4,262             3,283               (80)          (1,907)             2,511

(ก าไร)ขาดทนุจากการตัดจ าหน่ายสนิทรพัยถ์าวร                  63                  72         242.000              59              72           242 

ขาดทนุในยอดคงคา้งระหว่างกนักบับริษัทร่วม               (38)            3,188 

           1,813            1,813 

         89,303      (154,861)          24,537 

           3,171            4,112            3,264            2,259            2,915            1,597 

(19,999)

              (87)             (196)             (190)        (14,903)        (20,498)        (19,288)

         57,977          74,164          89,624          57,804          72,466          87,438 

ก าไร (ขาดทนุ) จากการด าเนินงานกอ่นการเปลีย่นแปลง

ในสนิทรพัยแ์ละหนีส้นิด  าเนินงาน 156,020      270,309              234,654        136,342        141,020         137,374

สนิทรพัยด์  าเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอ่ืน         486,887        (44,231)      (801,755)         472,883        (78,450)      (746,105)

สนิคา้คงเหลอื         370,217        (77,093)         893,511         370,218        (77,093)         893,676

เงินจา่ยลว่งหนา้ค่าสนิคา้            3,608          28,990        335,633 841             (299)        562,928 

(89)              2                               (91)

หนีส้นิด  าเนินงานเพ่ิมขึน้(ลดลง)

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอ่ืน            4,354          39,023      (812,502)          12,870          41,090 (934,884)

เงินรบัลว่งหนา้ค่าสนิคา้        (17,355)             4,170             (747)        (17,355)             4,170             (747)

ประมาณการหนีส้ินไมห่มนุเวียนส าหรบัผลประโยชนพ์นกังาน             (787)          (2,608)             (692)          (2,396)

71               (12)              (17)              

เงินสดรบั(จา่ย)จากกิจกรรมด าเนินงาน 1,003,015     218,459             (151,221)         975,107           27,951        (87,758)

87               196             190                             79               189               183 

เงินสดรบัคืนภาษี 1,463          

เงินสดจา่ยภาษีเงินได้          (4,727)        (21,539)        (52,108)          (1,027)        (20,154)        (48,108)

เงนิสดสุทธิไดม้ำจำก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด ำเนินงำน 999,838      197,116          (203,139)       974,159          7,986     (135,683)

งบกระแสเงนิสดเฉพำะกิจกำร

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน

ค่าเสือ่มราคาและค่าตัดจ าหน่าย

ขาดทนุจากการดอ้ยค่าในลกูหนีก้ารคา้ (โอนกลบั)

ขาดทนุจากมลูค่าสนิคา้คงเหลอืลดลง (โอนกลบั)

ค่าตัดจ าหน่ายสทิธิการเชา่

งบกระแสเงนิสดรวม

ขาดทนุจากการจา่ยผลประโยชนพ์นักงาน

ขาดทนุจากการดอ้ยคา่ในเงินจา่ยล่วงหนา้คา่สินคา้ (โอนกลบั)

ขาดทนุจากดอ้ยคา่เงินลงทนุในบริษัทร่วมและบริษัทยอ่ย

ดอกเบีย้รบั

โอนกลบัดอ้ยคา่เงินลงทนุในบรษัิทย่อย

(ก าไร)ขาดทนุทีย่งัไมเ่กิดขึน้จรงิจากการเปลีย่นแปลงมลูคา่ยตุธิรรมเงินลงทนุชั่วคราว

เงินปันผลรบั

หนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืน

เงินสดรบัจากดอกเบีย้

(ก าไร)ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นที่ยงัไม่เกิดขึน้จริง

(ก าไร)ขาดทนุจากการจ าหน่ายสนิทรพัยถ์าวร

สว่นแบง่(ก าไร)ขาดทนุในบริษัทร่วม

ค่าใชจ้า่ยผลประโยชนพ์นักงาน

ดอกเบีย้จา่ย

ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทนุชั่วคราว

สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอ่ืน
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หน่วย : พนับาท

2563 2562 2561 2563 2562 2561

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินสดรบัในเงินปันผลบริษัทยอ่ย 20,000        

         28,000        194,500            5,000 

       (36,000)        (60,000)        (96,000)

(2,000)                  (2,000)

เงินสดจา่ยซือ้สนิทรพัยถ์าวร (10,298)       (18,934)       (63,407)              (10,219)        (18,379)        (41,804)

เงินสดรบัจากการจ าหน่ายสนิทรพัยถ์าวร 648             2,854          4,546                          93            1,951            3,926 

เงินสดจา่ยซือ้สนิทรพัยส์ทิธิการใช้ (1,710)

เงินสดจา่ยซือ้สนิทรพัยไ์ม่มีตัวตนอ่ืน (8,315)         (592)                     (8,315)             (592)

เงินสดรบัจากดอกเบีย้รบัเงินใหกู้ย้มืระยะสัน้แกบ่ริษัทยอ่ย          14,875          20,327          19,041 

เงนิสดสุทธิไดม้าจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (19,675)     (18,672)          (58,861)          8,434       135,807     (109,837)

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ

เพ่ิมขึน้ (ลดลง) ในเงินกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน (788,494)     65,475          421,679             (788,494)           65,475         421,679

           3,400          17,500          50,000 

         (1,260)        (80,000)

เงินสดจา่ยในหนีส้นิภายใตส้ญัญาเชา่การเงิน (37,304)       (19,594)       (19,067)       (39,860)

เงินสดจา่ยเจา้หนีค้่าทรพัยส์นิ (45)              (45)              

เงินสดจา่ยในดอกเบีย้จา่ย (58,583)       (75,279)       (89,092)              (58,410)        (73,581)        (86,906)

เงินสดรบัจากการเพ่ิมทนุ 4                             7,175 4                             7,175

เงินสดจา่ยเงินปันผล (33,075)       (88,028)       (109,979)            (33,075)        (88,028)      (109,979)

เงนิสดสุทธิไดม้าจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจัดหาเงนิ (917,452)    (117,426)          210,671 (917,695)    (78,634)           201,924

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้(ลดลง)สุทธิ 62,710      61,017      (51,330)     64,898      65,160      (43,596)     

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันตน้ปี 136,674     75,656      126,986     127,018     61,858      105,455     

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันปลายปี 199,384     136,673            75,656 191,916     127,018            61,859

เงินสดรบัจากเงินกูย้มืระยะสัน้จากบริษัทยอ่ย

เงินสดจา่ยจากเงินกูย้มืระยะสัน้จากบริษัทยอ่ย

งบกระแสเงนิสดเฉพาะกิจการ

เงินสดจา่ยในเงินลงทนุในบริษัทรว่ม

เงินสดจา่ยในเงินใหกู้ย้มืระยะสัน้แกบ่ริษัทยอ่ย

เงินสดรบัในเงินใหกู้ย้มืระยะสัน้แกบ่ริษัทยอ่ย

งบกระแสเงนิสดรวม
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2563 2562 2561 2563 2562 2561

อัตรำส่วนสภำพคล่อง

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) 1.00 1.00 0.98             1.09             1.07 1.09

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เท่า) 0.63 0.60 0.59             0.62             0.60 0.58

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เท่า)             0.32             0.06          (0.06)             0.32           0.002          (0.04)

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้ (เท่า) 4.00 4.96 6.84             3.98             4.68 6.97

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วัน) 89.97 72.56 52.63           90.45           76.92 51.67

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) 6.24 7.75 6.38             6.20             7.28 6.44

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วัน) 57.66 46.45 56.44           58.05           49.43 55.87

อตัราสว่นหมนุเวียนเจา้หนี้ (เท่า) 27.05 39.12 17.10           27.30           37.91 16.03

ระยะเวลาช าระหนี้ (วัน) 13.31 9.20 21.05           13.19             9.50 22.46

Cash Cycle (วัน) 134.32 109.80 88.02         135.31         116.85 85.08

อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 3.97 2.79 2.80             3.38             1.50            1.74 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 1.10 0.99 (0.62)          (1.31)          (0.07)            0.92 

อตัราก าไรอ่ืน (%) 0.19 2.07 0.50             0.41             0.86 0.81

อตัราสว่นเงินสดต่อการท าก าไร (%)      1,218.32         192.79         292.62   (1,014.89)      (127.19)      (131.42)

อตัราก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ (%) (1.77) 2.02 (0.89)          (2.03)             0.02            0.77 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) (7.77) 12.32 (5.73)          (8.83)             0.12            4.66 

อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ (%) (2.73) 4.07 (1.86)          (3.12)             0.04            1.59 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร (%) (3.50) 25.77 (0.42)          (7.86)             7.43          16.25 

อตัราการหมนุของสนิทรพัย์ (เท่า) 1.55 2.01 2.09             1.54             1.83 2.05

อัตรำส่วนวิเครำะหน์โยบำยทำงกำรเงนิ

อตัราสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผูถื้อหุน้ (เท่า) 1.68 1.98 2.06             1.70             1.95 1.78

อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เท่า)           15.17             1.21          (2.98)           15.40          (0.91)          (2.77)

อัตราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพัน (Cash Basis) (เท่า)           23.05             1.80          (1.17)           22.50             0.07          (0.89)

อตัราการจา่ยเงินปันผล (%)           29.17           46.39 65.92 

ก าไร (ขาดทนุ) ต่อหุน้ (บาท) (0.11) 0.20 (0.09)          (0.13)           0.002            0.08 

มลูค่าตามบญัชีสทุธิต่อหุน้ (บาท) 1.46 1.63 1.52             1.45             1.63 1.71

อัตรำส่วนกำรเจริญเตบิโต

สนิทรพัย์ (%) (18.76) 4.39 (11.26)        (18.35)             0.99        (10.18)

หนีส้นิรวม (%) (23.36) 2.93 (11.45)        (22.28)             4.20        (14.71)

รายไดร้วม (%)        (28.93)          (7.44)        (17.80)        (23.25)        (15.41)        (11.72)

ค่าใชจ้า่ยด าเนินงาน (%)        (27.84)        (10.35)        (16.19)        (21.94)        (14.61)        (12.10)

ก าไร(ขาดทนุ) สทุธิ (%)         162.26         310.47      (147.41)      7,140.19           97.58        (54.60)

งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิเฉพำะกิจกำรค) ตารางอัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ 
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

14.1  ค าอธิบายและการวเิคราะหผ์ลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ 
          ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงินของบรษิัท เดอะ สตีล จ ำกดั (มหำชน) ในปี 2563 เทียบกบัปี 2562 เป็นดงันี ้

1. งบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จ 
         ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัปี 2563 กลุ่มบรษิัทฯ มีรำยไดร้วมทัง้สิน้ 7,445.91 ลำ้นบำท เทียบกบัปี 2562 ที่มี
รำยไดร้วม 10,280.69 ลำ้นบำท รำยไดร้วมลดลง 2,834.78 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 27.57 มูลค่ำขำยที่ลดลงอย่ำง
มำก มำจำกปรมิำณกำรขำยเหล็กที่ลดลงประมำณรอ้ยละ 26.28 ซึ่งไดร้บัผลกระทบจำก COVID-19 และรำคำขำยลดลง
ประมำณรอ้ยละ 1.29 รำยละเอียดมีดงันี ้

น ำ้หนักเหล็กทีข่ำย 2563 2562 เพิ่ม (ลด) ตัน                 %

1. เหล็กรูป 370,925                   423,173                   (52,248)                        (12.35)

2. เหล็กวัตถุดิบ 35,766                      128,485                   (92,719)                        (72.16)

406,691                   551,658                   (144,967)                      (26.28)

รำคำขำยเฉล่ีย 2563 2562 เพิ่ม (ลด) (บำท/กก.)                    %

1.  เหล็กรูป 18.48                        19.65                        (1.17) (5.95)

2.  เหล็กวัตถุดิบ 13.48                        14.23                        (0.75)                             (5.27)

ราคาเฉลี่ยทกุชนิด 18.31                        18.55                        (0.24)                             (1.29)
 

   
  แต่เนื่องจำกรำคำตน้ทุนสินคำ้ที่บริษัทมีอยู่ก็ลดลงมำกเช่นกัน ท ำใหย้งัมีก ำไรขัน้ตน้ 295.25 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้
จำกปี 2562 ประมำณ 35.43 ลำ้นบำท  ในดำ้นค่ำใชจ้่ำยขำยและบริหำร ในปี 2563 มีจ ำนวนทั้งสิน้ 192.59 ลำ้นบำท 
เทียบกับปี 2562 ที่มียอดรวม 195.20 ลำ้นบำท ลดลง 2.61 ลำ้นบำท เนื่องจำกค่ำนำยหนำ้ลดลงจำกปริมำณกำรขำยที่
ลดลง ส ำหรบัตน้ทนุกำรเงินมียอดลดลงจำกปี 2562 ที่มียอด 74.16 ลำ้นบำท เป็น 57.98 ลำ้นบำท ลดลง 16.18 ลำ้นบำท 
เนื่องจำกมีกำรใชสิ้นเชื่อระยะสัน้ลดลงในระหว่ำงปี  รวมทัง้อตัรำดอกเบีย้ลดลงมำในชว่งไตรมำส 3 และ 4 ของปี และในปี
นีม้ีรำยกำรพิเศษ คือ ตัง้ส ำรองดอ้ยค่ำลกูหนีเ้พิ่มขึน้ตำมเกณฑม์ำตรฐำนรำยงำนทำงกำรเงินใหม่ TFRS-9 จ ำนวน 20.60 
ลำ้นบำท ในขณะที่ปี 2562 เป็นกำรกลบัรำยกำรโอนกลบัจ ำนวน 37.62 ลำ้นบำท กำรรบัรูผ้ลก ำไร (ขำดทุน) จำกบริษัท
รว่มเป็นยอดขำดทนุ 89.30 ลำ้นบำท ในปี 2563 ในขณะท่ีปี 2562 เป็นกำรรบัรูก้  ำไรจ ำนวน 154.86 ลำ้นบำท  
 หลังจำกหักค่ำใช้จ่ำยทุกประเภทและภำษีเงินไดแ้ล้ว บริษัทฯ มียอดผลกำรด ำเนินงำนประจ ำปี 2563 เป็น
ขำดทนุส่วนท่ีเป็นของบรษิัทใหญ่จ ำนวน 130.57 ลำ้นบำท เทียบกบัก ำไรสทุธิในปี 2562 จ ำนวน 215.51 ลำ้นบำท คิดเป็น
ก ำไรลดลง 346.08 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 160.59 
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 2.  งบแสดงฐานะการเงนิ 

การบริหารสินทรัพย ์
   ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2563 กลุ่มบรษิัทฯ มีฐำนะกำรเงินประกอบดว้ย สินทรพัย์รวม มียอด 4,325.47 ลำ้น
บำท เทียบกับ ณ เวลำเดียวกันของปี 2562 ซึ่งมียอด 5,324.63 ลำ้นบำท สินทรพัยล์ดลงประมำณ 999.16 ลำ้นบำท  มี
รำยละเอียดที่ส  ำคญั ดงันี ้

• ลูกหนี ้กำรคำ้และลูกหนีห้มุนเวียนอื่น ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563 มียอด 1,496.98ลำ้นบำท เทียบกับปี 
2562 ที่มียอด 2,015.04 ลำ้นบำท ลดลง 518.06 ลำ้นบำท เนื่องจำกยอดขำยลดลงและบรษิัทพยำยำมติดตำมเรง่กำรเก็บ
หนี ้แมว้่ำระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉล่ียจะยำวหน่อยแต่บรษิัทก็เก็บเงินได ้

• สินคำ้คงเหลือ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2563 มียอด 978.42 ลำ้นบำท เทียบกบั ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 ซึ่ง
มียอด 1,312.03 ลำ้นบำท ลดลงจ ำนวน 333.61 ลำ้นบำท เนื่องจำกผลกระทบจำก COVID-19 ปริมำณกำรขำยลดลง
มำก บรษิัทไดล้ดกำรสั่งซือ้ลงจ ำนวนมำกและเรง่ขำยสินคำ้ที่มีอยู่แลว้ จึงท ำใหสิ้นคำ้คงเหลือลดลง  

การบริหารหนีส้ิน 

              หนีสิ้นรวม ณ 31 ธันวำคม 2563 มียอด 2,708.14 ลำ้นบำท ลดลงจำกยอด 3,533.68 ลำ้นบำท ในปี 2562 
จ ำนวน 825.54 ลำ้นบำท เนื่องจำกลดกำรใชสิ้นเชื่อเงินกูร้ะยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินจ ำนวน 788.68 ลำ้นบำท เนื่องจำก
ลดกำรสั่งซือ้สินคำ้ 
              แมว้่ำภำระหนีสิ้นส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทจะเป็นหนีสิ้นระยะสัน้ โดยเฉพำะเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูร้ะยะสัน้
จำกสถำบนักำรเงินซึ่งมียอดเงิน 2,349.53 ลำ้นบำท ณ 31 ธันวำคม 2563 หรือคิดเป็นรอ้ยละ 86.75 ของหนีสิ้นทัง้หมด 
แต่กลุ่มบรษิัทด ำเนนิธุรกิจดว้ยหลกักำรกระจำยควำมเส่ียง กล่ำวคือ  
            1. ดำ้นกำรขำย จะเนน้กระจำยกำรขำยใหล้กูคำ้ทุกประเภทและขำยทั่วประเทศ ดังนัน้ฐำนลกูคำ้จะค่อยๆมีมำก
ขึน้ และท ำใหส้ำมำรถคดัเลือกลกูคำ้ที่ดีไว ้เพื่อใหก้ำรเก็บเงินไม่เบี่ยงเบนผิดเป้ำหมำย  
            2. ดำ้นกำรจดัซือ้ หรือกำรบรหิำรกำรขอสินเชื่อธนำคำรต่ำง ๆ นโยบำยบรษิัทจะใหค้วำมส ำคัญในเรื่องกำรช ำระ
หนีต้ำมก ำหนดเสมอมำ ท ำใหบ้ริษัทไดร้บัควำมเชื่อถือและไวว้ำงใจจำกเจำ้หนีก้ำรคำ้ต่ำง ๆ และสถำบันกำรเงิน ผลที่
ตำมมำคือ บรษิัทมีวงเงินสินเชื่อมำกกวำ่ 6,000 ลำ้นบำทจำกสถำบนักำรเงิน ซึ่งเพียงพอในกำรบริหำรสภำพคล่องในกลุ่ม 
            3. กำรบริหำรสภำพคล่องดำ้นกำรเงิน อตัรำส่วนสภำพคล่องต่ำง ๆ ในปี 2563 เทียบกับปี 2562 มีแนวโนม้ดีขึน้ 
แมว้่ำระยะเวลำกำรเก็บหนีเ้ฉล่ียจะสงูขึน้ก็ไม่มีผลกระทบกระเทือนต่อสภำพคล่องโดยรวมของกลุ่มบรษิัท เนื่องจำกบรษิัท
ยงัมีควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรไดอ้ยู่ และอตัรำส่วนเงินสดต่อกำรท ำก ำไรก็ยงัมีค่ำสงู นั่นแสดงว่ำกระแสเงินสดในกลุ่ม
บริษัทยังมีสภำพคล่องเพียงพอในกำรด ำเนินธุรกิจต่อไป และอตัรำส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ก็อยู่ในระดบัไม่เกิน 2 
ใกล้ๆ กนัทกุปี  

             ดงันัน้บรษิัทมีควำมเชื่อมั่นอยำ่งสงูว่ำ ดว้ยนโยบำยกำรด ำเนินธุรกิจ ที่รกัษำภำพลกัษณข์องบริษัทดว้ยดีมำตลอด
ต่อเจำ้หนีก้ำรคำ้และสถำบันกำรเงิน จะท ำใหบ้ริษัทสำมำรถบริหำรจัดกำรเรื่องสภำพคล่องต่ำงๆของกลุ่มไปไดด้ีตลอด
และสำมำรถช ำระหนีไ้ดโ้ดยไม่เคยผิดนดัช ำระหนี ้

 

 



         บรษิัท เดอะ สตีล จ ำกดั (มหำชน) 
         ส่วนท่ี 3 ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน / 14. กำรวเิครำะหแ์ละค ำอธิบำยของฝ่ำยจดักำร 

 หนำ้ที่ 53 รบัรองควำมถกูตอ้ง................................... 

 

14.2  ปัจจัยหรือเหตุการณท์ีอ่าจมีผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคต 
 ตัง้แต่ปี 2559 ภำวะกำรคำ้ของอตุสำหกรรมเหล็กดีขึน้มำตลอดท ำใหบ้รษิัทมีผลประกอบกำรเป็นก ำไร และก ำไร
ต่อเนื่องถึงปี 2560 แต่แลว้ปี 2561 ช่วงครึ่งปีหลัง มีเหตุกำรณ์สงครำมกำรคำ้ระหว่ำงสหรฐัอเมริกำ และสำธำรณรัฐ
ประชำชนจีน และวิกฤตเศรษฐกิจในโซนยุโรปหลำยประเทศ รวมทัง้ภำวะชะลอตวัในกำรลงทุนในประเทศจำกกำรรอผล
กำรเลือกตัง้ในตน้ปี 2562 ไดส่้งผลใหเ้กิดภำวะชะลอตวัในวงกำรคำ้เหล็กเช่นกัน และท ำใหเ้กิดภำวะขำดทุนในปี 2561 
อีกครัง้หนึ่ง เมื่อเขำ้สู่ปี 2562 แมใ้นประเทศไทยมีกำรเลือกตัง้และสำมำรถจดัตัง้รฐับำลชดุใหม่เขำ้บรหิำรประเทศ แต่เป็น
รฐับำลที่มีพรรคผสมมำกเกินไป กำรบรหิำรงำนไม่เป็นน ำ้หนึ่งใจเดียว ประจวบกบัพรรคกำรเมืองฝ่ำยคำ้นก็ยงัคอยโจมตี
กำรท ำงำนของรฐับำลตลอด ท ำใหร้ฐับำลบรหิำรงำนแบบขำดเสถียรภำพ พอถึงปลำยปี 2562 ต่อถึงตน้ปี 2563 ก็เกิดโรค
บงัเกิดใหม่ (COVID-19) ระบำดทั่วโลก ยิ่งส่งผลใหภ้ำวกำรณค์ำ้โลกและเศรษฐกิจโลกตกต ่ำตลอดปี 2563 ดงันัน้ ภำวะ
เศรษฐกิจโลกและกำรเมืองไทยที่มีกำรเปล่ียนแปลงและยงัไม่เกิดเสถียรภำพ อำจท ำใหเ้ศรษฐกิจในประเทศชะลอตวัและ
อำจส่งผลกระทบต่อวงกำรอตุสำหกรรมเหล็กไดใ้นอนำคต 

 จำกผลกระทบที่บริษัทประเมินในขำ้งตน้ที่กล่ำวมำ  บริษัทไดต้ระหนักอยู่ตลอดเวลำว่ำตอ้งหำกลยุทธ์ และ
แผนกำรด ำเนินธุรกิจที่จะรบัมือหำกมีเหตุกำรณ ์ควำมไม่แน่นอน เนื่องจำกธุรกิจเหล็กมีควำมผนัผวนของกำรคำ้ที่ขึน้ลง
เรว็มำก ดงันัน้กลยทุธ ์ที่บรษิัทไดต้ดัสินใจใชค้ือ 
              1. ตอ้งมั่นใจว่ำบริษัทมีสินคำ้พรอ้มจ ำหน่ำยตลอดเวลำเพื่อตอบสนองควำมตอ้งกำรของลูกคำ้ ไม่ว่ำภำระ 
เศรษฐกิจกำรคำ้ จะผนัผวนเพียงใด  เพื่อรกัษำรำกฐำนลกูคำ้ไว ้
              2. มีกำรรว่มทนุกบักลุ่มธุรกิจอื่น เพื่อหำแหล่งวตัถดุิบเพิ่ม คือเหล็กมว้นหนำ้แคบ เพื่อใหม้ั่นใจว่ำมีวตัถดุิบในกำร
ป้อนแปรรูปเป็นเหล็กรูปพรรณชนิดต่ำงๆ ซึ่งจะท ำใหบ้รษิัทสำมำรถขยำยกำรคำ้และมีส่วนแบ่งตลำดมำกขึน้  และแมย้ำม
เศรษฐกิจจะตกต ่ำ กำรคำ้ของบรษิัทก็จะไม่ตกลงมำกนกั ดงันัน้ในเดือนมกรำคม 2560 บรษิัทไดเ้จรจำซือ้หุน้เพิ่มในบรษิัท 
เต๋อหลง (ไทยแลนด)์ จ ำกัด (ปัจจุบันเปล่ียนชื่อเป็น บริษัท ไพรม์ สตีล มิลล ์(จ ำกัด)) อีกจ ำนวน 3 ลำ้นหุน้ ณ ปัจจุบัน
บริษัทมีส่วนแบ่งในกำรลงทุนรอ้ยละ 50 ในบริษัทนี ้ซึ่งจะท ำใหบ้ริษัทมีแหล่งวตัถุดิบเหล็กมว้นหนำ้แคบเพิ่มในอนำคต 
เพื่อรองรบักำรขำยเพิ่มได ้
              3. กำรรกัษำควำมสมัพนัธ ์และภำพลักษณท์ี่ดีในสำยตำสถำบนักำรเงิน กล่ำวคือ กำรบริหำรกำรเงินของกลุ่ม
บริษัทจะไม่มีกำรผิดนัดช ำระหนี ้จะตอ้งไม่มีปัญหำสภำพคล่อง หรือท ำใหส้ถำบันกำรเงินไม่ไวว้ำงใจดว้ยกลยุทธ์ และ
นโยบำยขำ้งตน้ บรษิัทเชื่อมั่นว่ำจะสำมำรถท ำใหธุ้รกิจของกลุ่มด ำเนินไปไดด้ว้ยดีตลอด และรองรบัสถำนะ กำรณ ์ต่ำงๆ 
ได ้
 


