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13. ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 
 

13.1 งบการเงิน 
 

(ก) ผู้สอบบญัชีและนโยบายบญัชีท่ีส าคญั 
 

รายงานผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตทีไ่ดต้รวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯ ระหวา่งปี 2554 - 2556 สามารถสรปุไดด้งัน้ี 
 

รายงานผู้สอบบัญชีส าหรับงบการเงินของบริษัทฯ งวดบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่  31 ธันวาคม 2554 ซึ่งตรวจสอบ 
โดยนายพศิษิฐ ์ชีวะเรอืงโรจน์ ผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตเลขทะเบียนที่ 2803 จากบรษิทั เอ็ม อาร์ แอนด ์ แอสโซซเิอท จ ากดั ไดใ้ห้
ความเหน็อย่างไม่มเีงื่อนไขว่า งบการเงนิของบรษิทัฯ  แสดงฐานะการเงนิ ผลการด าเนินงาน และกระแสเงนิสดโดยถูกต้องตามที่ควร 
ในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 
 

รายงานผูส้อบบญัชสี าหรบังบการเงนิ ซึ่งแสดงฐานะการเงนิรวมของบรษิทัฯ งวดบญัชสีิน้สุด ณ วนัที่  31  ธนัวาคม 2555  
ซึง่ตรวจสอบโดย นายพศิษิฐ ์ชวีะเรอืงโรจน์ ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีนที ่2803 จากบรษิทั เอม็ อาร ์แอนด์ แอสโซซเิอท จ ากดั  
ไดใ้หค้วามเหน็อยา่งไมม่เีงื่อนไขวา่ ผลการด าเนินงานรวม และกระแสเงนิสดรวมส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนัของ บรษิทั ไทย เอน็ ด ีท ี
จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย และฐานะการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2555 และ 2556  ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดส าหรบั 
ปีสิน้สดุวนัเดยีวกนัของ บรษิทั ไทย เอน็ ด ีท ีจ ากดั (มหาชน) ถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 

 

ผูส้อบบญัชขีอใหส้งัเกตหมายเหตุประกอบงบการเงนิ 2 เริม่ตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 2555 บรษิทัและบรษิทัย่อยถอืปฏบิตัติาม
มาตรฐานการบญัชีและมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่ออกและปรบัปรุงใหม่โดยสภาวิชาชีพบญัชีในการจดัท า และน าเสนอ  
งบการเงนิดงักล่าว โดยมไิดเ้ป็นการแสดงความเหน็อยา่งมเีงื่อนไข 

 

รายงานผูส้อบบญัชสี าหรบังบการเงนิ ซึ่งแสดงฐานะการเงนิรวมของบรษิทัฯ งวดบญัชสีิ้นสุด ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2556  
ซึ่งตรวจสอบโดย นายเมธ ีรตันศรเีมธา ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีนที่ 3425 จากบรษิทั เอม็ อาร ์แอนด์ แอสโซซเิอท จ ากดั 
ไดใ้หค้วามเหน็อยา่งไมม่เีงื่อนไขวา่ ผลการด าเนินงานรวม และกระแสเงนิสดรวมส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนัของ บรษิทั ไทย เอน็ ด ีท ี
จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย และฐานะการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2555 และ 2556 ผลการด าเนินงาน และกระแสเงนิสดส าหรบั 
ปีสิน้สดุวนัเดยีวกนัของ บรษิทั ไทย เอน็ ด ีท ีจ ากดั (มหาชน) ถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญั ตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 
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(ข) ตารางสรปุฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
 

  
สรปุรายการงบดลุ/ งบก าไรขาดทุน 

  

ตรวจสอบแล้ว    งบการเงินรวม 
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 54 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 55                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      ส้ินสุด 31 ธ.ค. 56 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 56 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 31.78 8.48 60.42 14.00 23.20 4.65 25.57 5.05 
เงนิลงทนุชัว่คราว 38.00 10.13 8.00 1.86 20.56 4.11 20.56 4.06 
ลูกหนี้การคา้ - สุทธ ิ 154.79 41.31 139.32 32.29 164.71 32.99 164.71 32.55 
วสัดุสิน้เปลอืง 10.54 2.81 12.49 2.90 11.92 2.38 11.92 2.35 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น 
-  เงนิทดรองจา่ย 
-  อื่นๆ 

 
- 

3.87 

 
- 

1.03 

 
0.37 
2.78 

 
0.09 
0.64 

 
7.17 
3.85 

 
1.44 
0.77 

 
17.17 
4.95  

 
3.39 
0.98 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 238.98 63.77 223.38 51.78 231.42 46.36 244.89  48.39 

เงนิลงทนุในบตัรเงนิฝาก - - - - -  -  -  - 
ทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์สุทธ ิ 113.33 30.25 111.39 25.89 131.29 26.29  131.32 25.95  
สนิทรพัยอ์ื่นๆ 23.47 5.98 96.67 22.41 136.51 27.34 129.89 25.67  
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 136.80 36.23 208.06 48.22 267.80 53.64  261.21 51.61  
รวมสินทรพัย ์ 375.78 100.00 431.44 100.00 499.22 100.00  506.10 100.00  

เจา้หนี้การคา้ 3.54 0.94 10.75 2.50 4.45 0.89 4.45 0.88 
หนี้สินภายใต้สัญญาเช่าซื้อส่วนที่ครบก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 

0.86 0.23 1.58 0.37 4.30 0.86  4.30 0.85  

เงนิกูย้มืระยะยาวส่วนทีค่รบก าหนดช าระภายในหนึ่งปี - - - - -  -  -  - 
ภาษเีงนิไดค้า้งจา่ย - - - - 0.33 0.06 0.33 0.06 
เงนิปนัผลคา้งจา่ย - - - - -  -  -  - 
ค่าใชจ้า่ยคา้งจา่ยและหนี้สนิหมนุเวยีนอืน่ 27.47 7.33 28.18 6.55 37.83 7.58  38.37 7.58  
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 31.87 8.50 40.50 9.39 46.91 9.40  47.45 9.37 

หนี้สนิภายใตส้ญัญาเชา่ซือ้ - สุทธ ิ 1.44 0.38 1.75 0.41 4.51 0.90  4.50 0.89  
หนี้สนิผลประโยชน์พนกังานหลงัออกจากงาน 5.44 1.15 5.93 1.38 8.48 1.70  8.48 1.68  
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 6.88 1.53 7.68 1.79 12.99 2.60  12.99 2.57  
รวมหน้ีสิน 38.75 10.03 48.18 11.17 59.90 12.00  60.44 11.94  

ทนุทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้  100.00 26.69 100.00 23.17 100.00 20.03  100.00 19.76  
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้ 51.17 13.66 51.17 11.86 51.17 10.24  51.17 10.11  
ส ารองตามกฎหมาย 10.00 2.67 10.00 2.32 10.00 2.00  10.00 1.98  
ก าไร (ขาดทนุ) สะสม ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 175.81 46.63 221.31 51.29 276.86 55.45 276.41 54.62  
องคป์ระกอบอื่นและส่วนไดเ้สยี 0.04 0.01 0.77 0.18 1.29 0.25  8.08 1.60  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 337.02 89.66 383.26 88.83 439.32 88.00  445.66 88.06  

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร - สุทธ ิ 303.20 99.24 333.74 99.15 368.72 98.44  368.72 98.45  
รายไดอ้ื่นๆ 2.32 0.76 2.87 0.85 5.84 1.56  5.86 1.56  
รวมรายได้ 305.52 100.00 336.61 100.00 374.56 100.00  374.59 100.00  
ตน้ทนุการใหบ้รกิาร 186.91 61.18 215.37 63.98 237.22 63.33  237.23 63.34  
ค่าใชจ้า่ยในการบรหิารและทัว่ไป 30.35 9.94 32.44 9.64 40.23 10.74  41.05 10.96  
ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร 11.61 3.80 12.42 3.69 10.73 2.86  10.73  2.86  
รวมค่าใช้จ่าย 228.87 74.92 260.23 77.31 288.18 76.94  289.01 77.17  
ก าไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้ 76.64 25.09 76.38 22.71 86.38 23.06  85.58 22.85  
ตน้ทนุทางการเงนิ 0.09 0.03 0.08 0.02 0.23 0.06  0.24 0.06  
ภาษเีงนิได ้ 0.37 0.12 (0.11) (0.03) (0.16) 0.04  (0.16) 0.04  
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ 76.18 24.93 76.49 22.73 86.54 23.10 85.74 22.89  
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(ข) ตารางสรปุฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน  (ต่อ) 
 

สรปุงบกระแสเงินสด 

ตรวจสอบแล้ว งบการเงินรวม 

31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค.56 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

ก าไรสุทธ ิ 76.18 76.38 86.37             85.58 

ปรบัปรงุรายการทีไ่มใ่ชเ่งนิสด         

ค่าเสื่อมราคาและรายจา่ยตดับญัช ี/ ขาดทนุจากการดอ้ยค่าของเงนิลงทนุ,  
       การตดัจ าหน่ายสนิทรพัย ์/ คา่เผื่อหนี้สงสยัจะสูญ /  
       ขาดทนุ (ก าไร) จากการขายอปุกรณ์, อตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิ 
       ก าไรสุทธใินรปูกระแสเงนิสด 

25.64 23.69 17.63  17.75  

ก าไรสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงานก่อนเปลีย่นแปลงในทรพัยส์นิ 
และหนี้สนิด าเนินงาน 

101.82 100.07 104.00 103.33 

ลูกหนี้การคา้ (เพิม่ขึน้) ลดลง (46.09) 11.16             (27.67)           (27.67) 

วสัดุสิน้เปลอืงคงเหลอื (เพิม่ขึน้) ลดลง (4.80) (1.94) 0.57 0.57  

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น (เพิม่ขึน้) ลดลง (0.68) 0.59              (7.80)            (12.47) 

เงนิมดัจ าและเงนิประกนั (เพิม่ขึน้) ลดลง - -   -    -  

เจา้หนี้การคา้ เพิม่ขึน้ (ลดลง) 0.57 7.20 (6.30)                          (6.30) 

ภาษเีงนิไดค้า้งจา่ย เพิม่ขึน้ (ลดลง) (1.00) (0.03)              (0.03)            (0.03) 

ค่าใชจ้า่ยคา้งจา่ยและหนี้สนิหมนุเวยีนอืน่ เพิม่ขึน้ (ลดลง) - 0.43 6.30  6.84  

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมด าเนินงาน 49.82 117.49 69.07  64.27  

เงนิฝากธนาคารทีม่ขีอ้จ ากดัในการใชเ้พิม่ขึน้ (5.80) (71.80)             (33.33)           (34.33) 

ซือ้ทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์เพิม่ขึน้ (17.15) (16.98)             (29.92)           (29.95) 

สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนเพิม่ขึน้ (0.17) (0.49)              (0.15)            (0.15) 

เงนิจา่ยหน้าค่าอปุกรณ์เพิม่ขึน้ - -   -    -  

เงนิสดรบัจากการขายอปุกรณ์ (ทรพัยส์นิ) 0.46 0.49                1.81              1.81  

เงนิลงทนุชัว่คราวเพิม่ขึน้ (13.86) 30.00             (12.56)           (12.56) 

รบัดอกเบีย้ 0.99 1.98 1.78              1.75  

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทุน (35.53) (56.80)             (72.37)  (73.43)  

จา่ยช าระหนี้สนิภายใตส้ญัญาเชา่ซือ้ (1.14) (0.97)              (2.69)            (2.69) 

จา่ยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาว - -   -    -  

เงนิสดรบัจากค่าหุน้เพิม่ทนุ - -   -    -  

ส่วนไดเ้สยีไมม่อี านาจควบคุม - -   -  6.75  

จา่ยเงนิปนัผลและจา่ยเงนิปนัผลระหว่างกาล (20.00) (31.00)             (31.00)           (31.00) 

จา่ยดอกเบีย้ (0.09) (0.08)              (0.24)            (0.24) 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน (21.22) (32.05)             (33.93)           (27.18) 

เงินสดสทุธิต้นงวด 38.71 31.78 60.43  61.90  

เงินสดสทุธิเพ่ิมขึ้น (ลดลง) (6.93) 28.65             (37.22)           (36.33) 

เงินสดสทุธิปลายงวด 31.78 60.43 23.21  25.57  
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(ค) ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 
 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO) 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 7.50 5.51 4.93  

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ (เทา่) 7.05 5.13 4.44  

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด (เทา่) 2.19 1.69 0.93  

อตัราส่วนหมนุเวยีนลกูหนี้การคา้ (เทา่) 2.30 2.29 2.46  

ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) 158.69 159.45 148.13  

อตัราส่วนหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 24.36 19.77 20.29  

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) 14.98 18.47            17.99  

อตัราส่วนหมนุเวยีนเจา้หนี้ (เทา่) 61.00 31.88 32.60  

ระยะเวลาช าระหนี้ (วนั) 5.98 11.45            11.19  

CASH CYCLE (วนั) 168.00 166.00 154.92  

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (PROFITABILITY RATIO) 

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 34.26 31.50 32.31  

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 25.25 22.72            25.72  

อตัราก าไรสุทธ ิ(%) 24.92 22.69 23.10  

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 24.56 21.28            21.04  

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินการ (EFFICIENCY RATIO) 

อตัราผลตอบแทนสนิทรพัยร์วม (%) 22.11 18.98            18.60  

อตัราผลตอบแทนสนิทรพัยถ์าวร (%) 57.54 67.98 71.32  

อตัราการหมนุเวยีนของสนิทรพัย ์(เทา่) 0.88 0.78 0.75  

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)  

อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 0.11 0.13 0.14  

อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (เทา่) 846.72 934.82 362.20  

อตัราการจา่ยปนัผล (%) 4.02 3.41 3.13  
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14.  การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
 

14.1 ภาพรวมผลการด าเนินงาน 
แมว้่าภาวะการเตบิโตของภาคอุตสาหกรรมในประเทศไดเ้ตบิโตขึน้อย่างต่อเน่ืองในช่วง 2 – 3 ปี ที่ผ่านมา จะมอีตัรา 

การเตบิโตที่ชะลอตวัลง แต่ความต้องการดา้นการใหบ้รกิารการตรวจสอบและทดสอบทางวศิวกรรมความปลอดภยัดว้ย เทคนิค NDT
ยงัคงมอีตัราการเตบิโตไดอ้ย่างต่อเน่ือง โดยกลุ่มอุตสาหกรรมการส ารวจและขุดเจาะปิโตรเลยีม การกลัน่น ้ามนั  ปิโตรเคม ีและ
อุตสาหกรรมการก่อสรา้ง ซึ่งเหล่าน้ี จะต้องค านึงถงึมาตรฐานความปลอดภยั ในกระบวนการผลติไม่เพยีงแต่ในช่วงของการตดิตัง้
และทดสอบเครื่องจกัรเท่านัน้ ยงัรวมถงึช่วงที่ด าเนินการผลติ และช่วงที่ต้องมกีารซ่อมบ ารุงรกัษาประจ าปีอกีด้วย นอกจากน้ี  
บรษิทัฯ ยงัใหค้วามส าคญักบัการพฒันาคุณภาพการใหบ้รกิารผ่านเครื่องมอืการทดสอบและตรวจสอบที่มคีวามทนัสมยั รวมถงึ  
การฝึกอบรมบุคลากร เพื่อใหม้คีวามรูค้วามสามารถเป็นไปตามมาตรฐานสากล เพื่อเพิม่ความเชื่อมัน่ดา้นการใหบ้รกิารต่อกลุ่มลูกคา้
ของบรษิทัฯ โดยปจัจยัต่างๆ เหล่านี้ ส ่งผลใหร้ายได้จากการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่อง ดงัจะเหน็ไดจ้าก 
การที่รายไดข้องบรษิทัฯ เปลี่ยนแปลงจาก 305.52 ล้านบาท เป็น 336.61 ล้านบาท และ 374.55 ล้านบาท ในปี 2554, 2555 และ 
2556 ตามล าดบั โดยรายได้หลักของบริษัทฯ ยงัคงมาจากการให้บริการด้าน NDT มากกว่าการให้บริการด้าน Inspection  
ซึง่มอีตัราการเตบิโตของรายไดเ้พิม่ขึน้ทุกปีอยา่งต่อเน่ือง ตลอด 3 ปีทีผ่า่นมา ดงัน้ี 

 
 

โครงสร้างรายได้การให้บริการ 
2556 2555 2554 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

1. รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร - NDT 351.65 93.88 329.16 97.78 292.09 95.61 

2. รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร - Inspection 17.07 4.56 4.59 1.37 11.11 3.64 

รวมรายได้จากการให้บริการ 368.72 98.44 333.75 99.15 303.20 99.25 

   รายไดเ้บด็เตลด็อื่น 5.83 1.56 2.86 0.85 2.32 0.75 

รวมรายได้ 374.55 100.00 336.61 100.00 305.52 100.00 

 
นโยบายการลงทุน 
ในปีที ่ผ ่านมาบรษิทัฯ ไดใ้หค้วามส าคญัในการพฒันาดา้นเทคนิค ที ่ใหค้ ่าตอบแทนที ่ส ูงขึน้ และวางแผนรูปแบบ 

การใหบ้รกิารที่ครบวงจรแบบเบด็เสรจ็ (One stop service) และการเตรยีมความพรอ้มในการขยายฐานธุรกจิทัง้ภายในประเทศและ
ประเทศเพื่อนบ้าน เพื่อเป็นการกระจายความเสีย่ง ซึ่งนโยบายการลงทุนของบรษิทัฯ จะพจิารณาลงทุนในธุรกจิที่เกื ้อหนุน 
และเอื้อประโยชน์ต่อการท าธุรกจิของบรษิทัฯ หรอืเป็นธุรกจิซึ่งอยู ่ในอุตสาหกรรมที่มแีนวโน้มการเจรญิเตบิโตและจะค านึงถงึ  
อตัราผลตอบแทนที่ไดร้บัจากการลงทุนเป็นส าคญั โดยบรษิทัฯจะควบคุมดูแลดว้ยการส่งกรรมการเขา้ไปเป็นตวัแทนตามสดัส่วนการ
ถอืหุน้ ในกรณีที่เป็นบรษิทัร่วม บรษิทัฯ จะไม่เขา้ไปควบคุมดูแลอย่างเคร่งครดั เพยีงแต่จดัส่งตวัแทนจากบรษิทัฯ เขา้ไปเป็น
กรรมการในบรษิทันัน้ๆ ทัง้น้ี จ านวนตวัแทนจากบรษิทัฯ ที่เขา้ไปเป็นกรรมการจะขึน้อยู่กบัสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ  

 

บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ไปร่วมทุนกบัผูป้ระกอบการในสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว  ซึ่งไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกนั 
โดยบรษิทัฯ ลงทุนในอตัราส่วนรอ้ยละ 70 และบรษิทัฯ ในสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว ลงทุนในอตัราส่วนรอ้ยละ 30
ภายใต้ชื่อ “LTNDT” โดยด าเนินธุรกจิทดสอบถงัน ้ามนัและถงัก๊าซ และบรกิารดา้น NDT อกีทัง้ ยงัไดร้บัการส่งเสรมิการลงทุน (BOI) 
เป็นระยะเวลา 15 ปี  

 

บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ร่วมทุนกบันักธุรกจิไทย และผูป้ระกอบการประเทศสาธารณรฐัแห่งสหภาพเมยีนมาร์  ซึ่งไม่เป็นบุคคล 
ที่เกี่ยวโยงกนั โดยบรษิทัฯ ลงทุนในอตัราส่วนรอ้ยละ 46 นักธุรกจิไทยและบรษิทั Min Khit Thit Mining Company Limited ใน
ประเทศสาธารณรฐัแห่งสหภาพเมยีนมาร ์ลงทุนในอตัราส่วนรอ้ยละ 46 และร้อยละ 8 ของทุนช าระแล้ว ตามล าดบั ภายใต้ชื่อ  
“TNDT CM” เพื่อเตรยีมด าเนินธุรก ิจดา้นเหมอืงถ่านหนิและเหมอืงหนิที่ประเทศสาธารณรฐัแห่งสหภาพเมยีนมาร์ โดยไดร้บั
สมัปทานเป็นระยะเวลา 25 ปี 
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14.2 ผลการด าเนินงาน และความสามารถในการท าก าไร 
 

รายได้ 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ ในปี 2556 เท่ากบั 368.72 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากผลการด าเนินงานในปี 2555 ที่บรษิทัฯ 

มรีายไดเ้ท่ากบั 333.74 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้ 34.99 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 10.48 
 

 ในปี 2554 บรษิทัฯ มีรายได้จากการให้บรกิารเท่ากบั 303.20 ล้านบาท และปี 2555 มรีายได้จากการให้บริการเท่ากบั 
333.74 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นจากปีก่อน 30.54 ล้านบาท อนัเป็นผลมาจากการที่กิจการได้มีการติดตามงาน จึงได้มีปริมาณงาน 
ทีเ่พิม่ขึน้ 

 

 อย่างไรก็ตาม บรษิทัฯ ได้มกีารลงทุนในทรพัยากรบุคคลเพื่อรองรบัการขยายการเติบโตในอนาคต โดยมโีครงการขยาย 
ไปต่างประเทศ อาทเิช่น ปจัจุบนับรษิทัฯ เขา้ไปร่วมทุนกบัผูป้ระกอบการในสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว ซึ่งบรษิทัฯ ลงทุน
ในอตัราส่วนร้อยละ 70 และบริษทัฯ ในสาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาวลงทุนในอตัราส่วนร้อยละ 30 ภายใต้ชื่อ LTNDT  
และได้ร ับการส่งเสริมการลงทุน (BOI) เป็นเวลา 15 ปี โดยเริ่มมีการด าเนินการในปี พ.ศ.2555 อีกทัง้ได้มีการขยายธุรกิจ 
ไปยงักลุ่มธรุกจิพลงังานโดยร่วมทุนกบัประเทศสาธารณรฐัแห่งสหภาพเมยีนมาร ์จดัตัง้บรษิทั ทเีอน็ดที ีซเีอม็ จ ากดั เพื่อด าเนินธุรกจิ  
ด้านเหมืองถ่านหินและเหมืองหิน ที่ประเทศสาธารณรัฐแห่งสหภาพเมียนมาร์ โดยบริษัทฯ ลงทุนในอัตราส่วนร้อยละ 46  
ของทุนจดทะเบยีน 25,000,000 (ยีส่บิหา้ลา้นบาท) โดยคาดวา่จะเริม่มกีารด าเนินงานในปี พ.ศ. 2557 

 

นโยบายการรบัรู้รายได้ของบรษิทัฯ จะเริม่ตัง้แต่เมื่อบรษิทัฯ ได้เข้าไปให้บรกิารลูกค้าเรยีบร้อยแล้วแต่ละวนั โดยบรษิทัฯ  
จะออกเอกสาร Work Voucher ใหก้บัลูกคา้ในทุกๆ วนัหลงัจากนัน้ ซึ่งบรษิทัฯ จะรบัรู้เป็นรายไดค้า้งรบั (Unbilled Receivables) ทนัท ี
จากนัน้จะรวบรวมเอกสาร Work Voucher ทัง้หมด เพื่อใชป้ระกอบการออกเอกสารรายงาน (Report) ใหก้บัลูกคา้ ซึ่งจะจดัท าครัง้เดยีว
ในทุกๆ สิน้เดอืน และภายหลงัจากที่ส่งมอบเอกสารรายงานใหก้บัลูกคา้เรยีบรอ้ยแล้ว จงึจะด าเนินการจัดส่งใบเรยีกเกบ็เงนิ (Invoice) 
ซึ่งในทางบญัชีจะรบัรู้เป็นลูกหน้ีการค้า (Account Receivables) ต่อไป ดงันัน้ ด้วยขัน้ตอนและรายละเอียดที่เกี่ยวข้องส่งผลให้ 
การจา่ยช าระหน้ีจากลูกคา้ทีม่รีะยะเวลาเกนิ 100 วนันัน้ เป็นไปตามปกตขิองธรุกจิ โดยแบ่งระยะเวลาไดด้งัน้ี 

 

 ระยะเวลาการท างานจนถงึการออกเอกสารรายงานใช้เวลาประมาณ 30 – 45 วนั 
 เมื่อสง่มอบเอกสารรายงานแลว้ จะใหเ้วลาลูกคา้เวลาเพื่อตรวจสอบความถูกตอ้งและครบถ้วนภายใน 15 - 30 วนั 
 เมื่อครบระยะเวลาดงักล่าว ลูกค้าต้องตอบรบัเป็นเอกสารรายงาน และบริษัทฯ จะออกใบเรียกเก็บเงิน (Invoice)  

ซึง่จะใหเ้ครดติเทอมอกีประมาณ 30 วนั หรอืมากกวา่นัน้ ขึน้อยูก่บัขอ้ตกลงระหวา่งบรษิทัฯกบัลูกคา้ 
 

อย่างไรก็ตาม ลูกค้าที่ค้างช าระหน้ีเกิน 100 วนั ส่วนใหญ่จะเป็นลูกค้าเก่าที่ใช้บริการมานานและเป็นลูกค้ารายใหญ่   
ส่วนลูกคา้รายเล็ก ที่รบังานเพยีงช่วงระยะเวลาสัน้ๆ จะให้เครดติเทอมเพยีง 30 วนัเท่านัน้ ซึ่งไม่พบปญัหาในการเรยีกเก็บ ซึ่งจาก
ข้อมูลทางสถิติที่ผ่านมา ส่วนใหญ่บริษัทฯ จะมีการรับรู้รายได้ในช่วงไตรมาสที่ 1 และ 2 ต ่ ากว่าในช่วงไตรมาสที่ 3 และ 4  
ของแต่ละปี เน่ืองจากตัง้แต่ช่วงกลางปีเป็นต้นไป การด าเนินโครงการต่างๆ ส่วนใหญ่ จะมกี าหนดการส่งมอบงานภายในช่วงไตรมาส 
ที ่3 และ 4 ท าใหป้รมิาณงานบรกิารฯ มมีากในช่วงดงักล่าวดว้ยเช่นกนั เหน็ไดจ้ากรายไดแ้ต่ละไตรมาสในช่วง 3 ปียอ้นหลงั ดงัน้ี 

 
หน่วย : ล้านบาท 

รายไตรมาส 2554 2555 2556 

ไตรมาสที ่1 65.52 69.23 73.49 

ไตรมาสที ่2 68.42 82.72 83.04 

ไตรมาสที ่3 84.36 92.40 102.38 

ไตรมาสที ่4 84.90 89.39 109.81 

รวมรายได้จากการให้บริการ 303.20 333.74 368.72 
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แผนภมิูแท่งแสดงการเปรียบเทียบรายได้จากการให้บริการ 
รายไตรมาส 3 ปีย้อนหลงั 

 
 

 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

รายไดอ้ื่นของบรษิทัฯ ในปี 2556 เท่ากบั 5.83 ล้านบาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2555 และ 2554 ซึ่งเท่ากบั 2.87 และ 2.32 
ล้านบาท หรอืเพิม่ขึ้นเท่ากบั 2.96 และ 3.51 ล้านบาท ตามล าดบั เป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของดอกเบี้ยรบั ก าไรจากการจ าหน่าย
ทรพัยส์นิ และการลงทุนในหลกัทรพัยเ์ผื่อขาย  
 

ค่าใช้จ่าย 
อตัราส่วนต้นทุนการใหบ้รกิารต่อรายไดจ้ากการใหบ้รกิารของปี 2556 คดิเป็นรอ้ยละ 67.18 ลดลงจากปี 2555 ที่มสีดัส่วน

รอ้ยละ 68.23 เน่ืองจากบรษิทัฯ มนีโยบายในการควบคุมต้นทุนการใหบ้รกิารและค่าใช้จ่ายที่มปีระสทิธภิาพมากขึน้ แมว้่าจะมตี้นทุน
ดา้นคา่แรง วสัดทุี่ใช้ในงาน ตลอดจนค่าเสื่อมราคาจากการลงทุนในส่วนของเครื่องมอื และอุปกรณ์ที่เป็นเทคโนโลยชีัน้สูง (Advanced 
Technology) รวมทัง้การลงทุนในทรพัยากรบุคคลที่เพิ่มสูงขึ้นก็ตาม แต่บริษัทฯ ก็สามารถบริหารจดัการและควบคุมต้นทุน 
การใหบ้รกิารไดเ้ป็นอยา่งด ี

 

ส าหรบัอตัราส่วนต้นทุนการใหบ้รกิารต่อรายได้รวมในปี 2556, 2555 และ 2554 คดิเป็นร้อยละ 66.14, 67.65 และ 64.98 
ตามล าดบั โดยมีต้นทุนการให้บริการ เป็นเงิน 247.72, 227.70 และ 198.52 ล้านบาท ตามล าดบั โดยปี 2556 อตัราส่วนต้นทุน 
การให้บรกิารต่อรายได้รวมลดลงอนัเป็นผลมาจากการลงทุนในทรพัยากรบุคคล และค่าเสื่อมราคาอุปกรณ์เครื่องมอื รวมถึงต้นทุน
คา่แรงทีเ่พิม่ขึน้ จากการรองรบัการขยายตวัของกจิการ  

 

ส าหรบัโครงสรา้งตน้ทุนการใหบ้รกิารปี 2556 จะประกอบดว้ยต้นทุนดา้นบุคลากรหรอืผูป้ฏบิตักิารดา้น NDT คดิเป็นสดัส่วน
มากกวา่รอ้ยละ 60 สว่นทีเ่หลอืเป็นตน้ทุนคา่วสัดสุิน้เปลอืงทีใ่ชป้ระกอบการใหบ้รกิาร ตน้ทุนคา่เสื่อมราคาและเบด็เตลด็อื่นๆ  

 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิารปี 2556, 2555 และ 2554 เท่ากบั 40.23, 32.44 และ 30.05 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 10.74, 9.64 
และ 9.93 ของรายได้รวม ตามล าดบั ค่าใช้จ่ายในการบรหิารปี 2556 ที่เพิม่ขึ้น เป็นผลจากการหาช่องทางเพื่อลงทุนและขยายงาน 
ไปยงัต่างประเทศ และค่าใช้จ่ายในการบรหิารเปรยีบเทียบเป็นสดัส่วนกบัรายได้รวมของบรษิทัฯ โดยในปี 2556, 2555 และ 2554  
มคี่าใช้จ่าย เท่ากบั 288.18, 260.28 และ 228.96 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 76.94, 77.32 และ 74.94 ของรายไดร้วม โดยรายไดร้วม 
ในปี 2556, 2555 และ 2554 อยู่ที่ 374.56, 336.61 และ 305.52 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งค่าใช้จ่ายรวมปี 2556 ที่ลดลงเป็นผลจาก 
การลงทุนในทรพัยากรบุคคลและคา่เสื่อมราคาอุปกรณ์เครื่องมอืทีเ่พิม่ขึน้ 

 

ดอกเบี้ยจ่ายปี 2556 เท่ากับ 0.24 ล้านบาท, ปี 2555 เท่ากับ 0.08 ล้านบาท และปี 2554 เท่ากับ 0.09 ล้านบาท  
ซึ่งจะเหน็ไดว้่าดอกเบี้ยใกล้เคยีงกนั ทัง้น้ีเน่ืองจากบรษิทัฯ ยงัคงปฏบิตัติามเงื่อนไขการจ่ายช าระคนืหน้ีเงนิกู้ระยะยาวกบัทางสถาบนั
การเงนิและไมม่กีารก่อภาระหน้ีเงนิกูร้ะยะยาวเพิม่ขึน้แต่อยา่งใด 
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อตัราก าไรขัน้ต้น และอตัราก าไรสทุธิ 
อตัราก าไรขัน้ต้นของปี 2556 เท่ากบัร้อยละ 32.31 เพิม่ขึ้นจากปี 2555 เท่ากบัรอ้ยละ 0.81 ซึ่งมอีตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 

31.50 ทัง้น้ี เน่ืองจากการที่บรษิทัฯ มกีารลงทุนในทรพัยากรบุคคลและลงทุนในเครื่องมอือุปกรณ์เพื่อรองรบัการขยายตวัของกจิการ 
ในอนาคต 

 

ในปี 2556 บรษิทัฯ มกี าไรสุทธเิท่ากบั 86.54 ล้านบาท หรือคดิเป็นร้อยละ 23.10 ของรายได้รวม เมื่อเปรยีบเทียบกบัปี 
2555 ที่มีก าไรสุทธเิท่ากบั 76.49 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 22.72 ของรายได้รวม โดยมกี าไรสุทธเิพิม่ขึ้น 10.05 ล้านบาท สาเหตุ
เน่ืองจากบริษทัฯ มีปริมาณงานเพิ่มมากขึ้น ในขณะเดียวกนัได้มีการควบคุมค่าใช้จ่ายด้านต้นทุนบริการและการบริหารโดยรวม  
ให้มคีวามรดักุมและมปีระสทิธิภาพมากขึ้น ถึงแม้ต้นทุนค่าแรงและค่าใช้จ่ายด้านวสัดุในการท างานจะราคาสูงขึ้นก็ตาม นอกจากน้ี 
บรษิทัฯ ยงัไดม้กีารเตรยีมความพรอ้มเพื่อรองรบัการขยายตวัทางเศรษฐกจิ โดยมกีารลงทุนในทรพัยากรบุคคลและเครื่องมอือุปกรณ์ 
ทีใ่ชใ้นการทดสอบ  

 

นอกจากน้ี หากพจิารณาจากอตัราสว่นแสดงความสามารถในการท าก าไร จะพบว่าบรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์ 
ปี 2554, 2555 และปี 2556 อยูใ่นอตัรารอ้ยละ 22.11, 18.98 และ 18.60 ตามล าดบั  

 

เมื่อพิจารณาอตัราผลตอบแทนสินทรพัย์ถาวร อนัเป็นผลจากการที่บริษทัฯ มีการลงทุนซื้อเครื่องมือ และอุปกรณ์ที่ใช้ 
ในการด าเนินงานที่เป็นเทคโนโลยชีัน้สูง (Advanced Technology) เพิม่มากขึ้น เพื่อประโยชน์ในการรบังาน สามารถสร้างรายได ้
จากคา่บรกิารทีส่งูขึน้ รวมทัง้เป็นการเพิม่สายงานทางดา้นบรกิารมากขึน้อกีดว้ย 
 

14.3.  ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 
 

  สินทรพัย ์
  สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ในปี 2556, 2555 และ 2554 เท่ากบั 499.22, 431.44 และ 375.78 ล้านบาท ซึ่งเพิม่ขึน้ตามล าดบั 
อนัเน่ืองมาจากเหตุผลหลกัๆ ดงัน้ี 
 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ปี 2554 มจี านวน 31.78 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 28.65 ล้านบาท เป็น 60.43 ล้านบาท 
ในปี 2555 และลดลง 37.22 ล้านบาท ในปี 2556 ซึ่งมเีงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 จ านวน
23.21 ล้านบาท โดยสาเหตุส าคญัของการลดลงในปี 2556 เน่ืองจากมกีารจ่ายเงนิปนัผลและจ่ายเงนิปนัผลระหว่างกาลเป็นเงนิถึง 
31 ล้านบาท และบางส่วนมกีารลงทุนในเงนิลงทุนชัว่คราวประเภทเงนิฝากประจ าน้อยกว่า 1 ปี รวมถึงมกีารลงทุนในอาคาร ที่ดนิ 
และอุปกรณ์ เพื่อรองรบัการขยายตวัของกิจการ 

 

ลูกหน้ีการค้า ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 บรษิทัฯ มยีอดรวมลูกหน้ีการคา้เท่ากบั 164.71 ล้านบาท เพิม่ขึน้จาก ปี 2555 
ทีม่ยีอดรวมลูกหน้ีการคา้ เท่ากบั 139.31 ลา้นบาท อนัเป็นผลจากปรมิาณรายไดข้องบรษิทัฯ เพิม่ขึน้มากกว่าในปี 2555 อย่างไรกต็าม 
ลูกหน้ีการคา้ในปี 2555 โดยสว่นใหญ่ จะเป็นกลุ่มลูกคา้ที่คา้งช าระไม่เกนิ 3 เดอืน มมีูลค่าเท่ากบั 78.15 ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตามปกติ
ของธรุกจิทีบ่รษิทัฯ จะสามารถเรยีกเกบ็หน้ี จากลูกคา้ไดภ้ายในระยะเวลาประมาณ 100 วนั ทัง้น้ี ยอดลูกหน้ีที่เพิม่ขึน้ มสีาเหตุมาจาก
รายไดก้ารใหบ้รกิารที่เพิม่ขึ้น อนัเป็นผลจากการที่กิจการโดยรวมมกีารขยายตวั นอกจากน้ี ในการตัง้ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ บรษิทัฯ  
ได้ก าหนดนโยบายโดยการพจิารณาจากลกัษณะของลูกหน้ีเฉพาะเป็นรายๆ ไป ซึ่งกลุ่มลูกค้าของบรษิทัฯ ส่วนใหญ่ เป็นนิติบุคคล  
จงึพจิารณาจากข้อมูลฐานะทางการเงนิ ผลการด าเนินงาน และจากประวตักิารช าระเงนิที่ผ่านมา เพื่อแสดงรายการลูกหน้ีเฉพาะราย 
ที่คาดว่าจะสามารถเรียกเก็บเงินได้เท่านัน้ แม้ว่าหน้ีดงักล่าวจะค้างช าระเพียงไม่นานก็ตาม แต่ถ้าหากพิจารณาแล้วคาดว่า  
จะไมส่ามารถเรยีกเกบ็เงนิไดเ้ลย กจ็ะด าเนินการตัง้คา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูทัง้จ านวน เมื่อถงึขัน้ตอนการตดิตามทวงถามแล้ว ยงัไม่ไดร้บั
การช าระ ทางบริษัทฯ จะพิจารณาถึงความคุ้มค่าหากด าเนินคดีทางศาล หากพิจารณาแล้วไม่คุ้มค่า ทางบริษทัฯ จะด าเนินการ 
ตดัเป็นหน้ีสูญ และจะไม่พจิารณารบังานจากลูกคา้รายดงักล่าวอกีต่อไป โดยจะเหน็ไดว้่าบริษทัฯ ไดต้ัง้ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2556 เท่ากบั 11.62 ล้านบาท และ ปี 2555 เท่ากบั 9.16 ล้านบาท ในขณะที่ปี 2554 บรษิทัฯ ได้ตัง้ค่าเผื่อดงักล่าว 
ไว้ที่ 4.86 ล้านบาท ทัง้น้ี เมื่อเทียบสดัส่วนกบัลูกค้าหน้ีการค้าคงคา้งช าระจะค่อนข้างต ่าเมื่อเทยีบกบัธุรกจิทัว่ไป ซึ่ง บรษิทัฯเชื่อว่า
ยอดลูกหน้ีการคา้ดงักล่าวจะไมม่ผีลกระทบในทางลบอยา่งมนีัยส าคญัต่อสภาพคล่องของบรษิทัฯ แต่ประการใด 
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วสัดส้ิุนเปลือง ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 วสัดุสิน้เปลอืง มยีอดคงเหลอื11.92 ล้านบาท ส่วนปี 2555 และ 2554 มจี านวน
เท่ากบั 12.49 ลา้นบาท และ 10.54 ลา้นบาท ตามล าดบั ในการจดัเกบ็วสัดุสิน้เปลอืงเพื่อใช้ประกอบการใหบ้รกิารดา้นการทดสอบและ
ตรวจสอบนัน้ บรษิทัฯ ไดค้ านึงถึงปรมิาณการสต๊อกที่เหมาะสม โดยวสัดุสิน้เปลอืงมอีายุ 14.98 วนั, 18.47 วนั และ 17.99 วนั ในปี 
2554, 2555 และ 2556 ตามล าดบั 
 

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์สุทธิ ในปี 2554 มมีูลค่าเท่ากบั 113.33 ล้านบาท ปี 2555 เท่ากบั 111.39 ล้านบาท และ 
ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 มมีูลค่าเท่ากบั 131.29 ล้านบาท สาเหตุส าคญัที่เพิม่ขึน้เน่ืองมาจากบรษิทัฯ ไดล้งทุนในส่วนของ
เครื่องมอืและอุปกรณ์มากขึน้ เพื่อรองรบัการเตบิโตของธุรกจิ โดยการสัง่ซื้อเครื่องมอืและอุปกรณ์เพิม่เตมิ เป็นไปตามความจ าเป็น
ในการใช้งานเพื่อใหส้อดคล้องกบัการรบังานใหบ้รกิารที่เพิม่ส ูงขึน้ และส่วนหนึ่งเป็นการลงทุนในเครื่องมอืและอุปกรณ์ที่เป็น
เทคโนโลยชีัน้สูง (Advanced Technology) มากขึน้ ส าหรบันโยบายการตัดค่าเสื่อมราคาในส่วนของเครื่องมือและอุปกรณ์นัน้   
ทีผ่า่นมาบรษิทัฯ ใชร้ะยะเวลาการตดัคา่เสื่อมภายในระยะเวลา 5, 10ปี  
 
14.4 สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน  
 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยห์มุนเวยีนเท่ากบั 238.98 ล้านบาท ในปี 2554 ลดลงเป็น 223.38 ลา้นบาท ในปี 2555 และเพิม่ขึน้เป็น 
231.42 ลา้นบาท ในปี 2556 โดยสาเหตุของการเพิม่ขึน้จาก ปี 2555 เน่ืองจากมกีารลงทุนในเงนิลงทุนชัว่คราวมากขึน้ ในขณะที่หน้ีสนิ
หมุนเวยีนของบรษิทัฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2555 เพิม่ขึ้นจากวนัที่ 31 ธนัวาคม 2554 เป็นเงนิ 8.64 ล้านบาท เน่ืองจากมเีจ้าหน้ี
การคา้เพิม่ขึน้เป็นจ านวน 7.20 ลา้นบาท และจากการทีบ่รษิทัฯ สัง่ซือ้วสัดสุิน้เปลอืงเพื่อใชใ้นการใหบ้รกิารแก่ลูกคา้เพิม่ขึน้  
 

 ในปี 2556 มหีน้ีสนิหมนุเวยีนเพิม่ขึน้จากปี 2555 เป็นเงนิ 6.41 ล้านบาท กเ็ป็นผลจากเงนิรบัล่วงหน้าและค่าใช้จ่ายค้างจ่าย
ของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้ สาเหตุจากการสัง่ซือ้วสัดอุุปกรณ์เพิม่ขึน้ เน่ืองจากปรมิาณงานทีเ่พิม่ขึน้ ซึง่เป็นไปตามธรุกจิปกตขิองบรษิทั 
  

 จากเหตุผลดงักล่าวขา้งต้นส่งผลใหอ้ตัราส่วนสภาพคล่องของบรษิทัฯ ในปี 2554 เท่ากบั 7.50 เท่า ลดลงจากเดมิเป็น 5.51 
เท่า ในปี 2555 และลดลงอีก 4.93 เท่า ในปี 2556 ทัง้น้ีอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ปี 2554 เท่ากบั 7.05 เท่า โดยเริม่ปรบัลดลง 
เป็น 5.13 เท่า ในปี 2555 และลดลงเป็น 4.44 เท่า ในปี 2556 สาเหตุการลดลงที่ส าคญัของอตัราส่วนสภาพคล่องปี 2556 มาจาก 
การรกัษาสภาพคล่องและการบรหิารจดัการหน้ีสนิหมุนเวยีนของบรษิทัฯ ไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ รวมทัง้การน าเงนิไปฝากในกองทุน 
ทีไ่มม่คีวามเสีย่ง 
 

 โดยภาพรวมตัง้แต่ปี 2554 จนถึงสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 บริษทัฯ มสีภาพคล่องในระดบัที่ด ีมกีระแสเงินสดสุทธ ิ 
จากกิจกรรมด าเนินงานเป็นบวกมาโดยตลอด โดยมีกระแสเงนิสดจ านวน 49.82 ล้านบาท, 117.50 ล้านบาท และ 69.07 ล้านบาท 
ในปี 2554, 2555 และปี 2556 ตามล าดบั ซึ่งมสีาเหตุหลกัมาจากรายได้จากการใหบ้รกิาร และมรีะบบการจดัเก็บหน้ีอยู่ในระดบัที่ด ี
อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิที่ใช้ไปในกิจกรรมการลงทุนเพิ่มขึ้ นอย่างต่อเน่ืองนับตัง้แต่ปี 2554 ถึงปี 2556  
เพื่อเป็นการเตรียมการส าหรบัรองรบัการขยายงาน โดยลงทุนในส่วนของเครื่องมือและอุปกรณ์ที่เพิ่มขึ้น  เป็นการเพิ่มมูลค่า 
การใหบ้รกิาร (Value Added) ที่เพิม่ขึน้จากเดมิ นอกจากน้ียงัมกีารลงทุนในที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์เพิ่มขึน้ เพื่อรองรบัปรมิาณงาน 
ทีเ่พิม่สงูขึน้ รวมทัง้รองรบัการเตบิโตของธรุกจิอุตสาหกรรมในภาคตะวนัออกและบรเิวณใกล้เคยีง จากเหตุผลดงักล่าวน้ี ท าใหบ้รษิทัฯ 
มกีระแสเงนิสดสุทธทิี่ใช้ไปในกิจกรรมการลงทุนเท่ากบั 35.52 ล้านบาท, 56.80 ล้านบาท และ 72.37 ล้านบาท ในปี 2554, ปี 2555 
และปี 2556 ตามล าดบั  
 

 กระแสเงนิสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2554 เท่ากบั 21.22 ล้านบาท, ปี 2555 เท่ากบั 32.05  
ล้านบาท และปี 2556 เท่ากบั 33.93 ล้านบาท กจิกรรมการจดัหาเงนิที่ส่งผลต่อกระแสเงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมจดัหาเงนิตัง้แต่ปี 
2554 ถึงปี 2556 เกิดจากการจ่ายเงินปนัผลและเงินปนัผลระหว่างกาลรวมเป็นเงินจ านวนทัง้สิ้น 20.00, 31.00 และ 31.00 
ลา้นบาท ตามล าดบั 
  

 ที่ผ่านมาระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลี่ยของบรษิทัฯ จะอยู่ในระดบัประมาณ 120 - 180 วนั และระยะเวลาช าระหน้ีเฉลี่ยอยู่ที่ระดบั  
11 - 14 วนั ในขณะที่บรษิทัฯ ไม่ไดใ้ช้แหล่งเงนิทุนหมุนเวยีนจากส่วนของหน้ีสนิจากสถาบนัการเงนิมาช่วยชดเชย  หรอืลดระยะเวลา
ของ Cash Cycle จงึเป็นการแสดงให้เหน็ว่า ที่ผ่านมาบรษิทัฯ สามารถสร้างก าไรสะสมเพิม่ขึน้และใช้เป็นแหล่งเงนิทุนหลกัส าหรบั
หมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจได้อย่างต่อเน่ือง ดงันัน้ หากมีความจ าเป็นต้องใช้เงินหมุนเวียนเพื่อขยายธุรกิจในอนาคต บริษทัฯ  
จะมศีกัยภาพในการจดัหาแหล่งเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิไดไ้มย่ากนัก  
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ส่วนระยะเวลาหมุนเวยีนสนิคา้เฉลี่ยในปี 2554 มจี านวน 14.98 วนั และเพิม่ขึน้เป็น 18.47 วนั ในปี 2555 ส าหรบัปี 2556 
มจี านวนเท่ากบั 17.99 วนั ซึ่งเมื่อพจิารณาช่วงระยะเวลาหมุนเวยีนสนิค้าหรอืการบรหิารวัสดุสิ้นเปลือง จะพบว่าบรษิทัฯ ได้มกีาร 
เกบ็สต๊อกไวเ้ท่าทีม่คีวามจ าเป็นและเน้นการวางแผนในการสัง่ซือ้ล่วงหน้าเสมอ  

 
แหล่งท่ีมาของเงินทุน 
 

 หน้ีสิน 
 หน้ีสนิรวมของบรษิทัฯ ในปี 2554 เท่ากบั 38.75 ลา้นบาท ปี 2555 เท่ากบั 48.19 ล้านบาท และ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 
เพิม่ขึ้นเป็น 59.90 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึ้นจากปีก่อน 11.71 ล้านบาท สาเหตุหลกัเกิดจากการที่บรษิทัฯ มหีน้ีสนิตามสญัญาเช่าซื้อ
เพิม่ขึน้จากปีก่อน ประกอบกบัหน้ีสนิผลประโยชน์พนักงานหลงัออกจากงานเพิม่ขึน้ และหน้ีสนิหมนุเวยีนเพิม่ขึน้ดว้ย 
 

 ส่วนของผู้ถือหุ้น 
 สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ มอีตัราการเพิม่ขึน้อยา่งต่อเน่ืองตลอดช่วงปี 2550 ถงึ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 ทีผ่า่นมา ดงัน้ี 

 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2550  มสีว่นผูถ้อืหุน้เท่ากบั    198.79   ลา้นบาท  
 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2551  มสีว่นผูถ้อืหุน้เท่ากบั    234.59   ลา้นบาท  
 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2552  มสีว่นผูถ้อืหุน้เท่ากบั    269.71   ลา้นบาท  
 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2553  มสีว่นผูถ้อืหุน้เท่ากบั    284.44   ลา้นบาท   
 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2554  มสีว่นผูถ้อืหุน้เท่ากบั    337.02   ลา้นบาท  
 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555  มสีว่นผูถ้อืหุน้เท่ากบั    383.26   ลา้นบาท 
 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556  มสีว่นผูถ้อืหุน้เท่ากบั    439.32   ลา้นบาท  
 

โดยสาเหตุของการเพิม่ขึ้น ในช่วงปี 2550 ถงึปี 2551 เกิดจากการเพิม่ทุนจดทะเบียนและในส่วนของผลประกอบการของ
บรษิทัฯ ทีม่กี าไรเป็นบวกมาโดยตลอดเป็นส าคญัโดย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2550 เกดิจากการเพิม่ทุนอกี 20  ล้านบาท และมสี่วนเกนิ
มูลค่าหุน้ 28.59 ล้านบาท และก าไรสะสมที่ได้รบัจากการด าเนินงานเป็นส าคญั ส าหรบัส่วนของผูถ้ือหุ้น ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2553  
ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2554 ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2555 และ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 เพิม่ขึน้เป็นผลโดยตรงจากผลก าไรจากการ
ด าเนินงานธรุกจิ 
  

 อตัราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผู้ถอืหุน้ของบรษิทัฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2554 เท่ากบั 0.11 เท่า ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2555 
เท่ากบั 0.13 เท่า และ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 เท่ากบั 0.14 เท่า ซึ่งเพิม่ขึ้นตามล าดบั โดยสาเหตุหลกัมาจากบรษิทัฯ มกี าไร
เพิม่ขึน้ และเกดิจากการทีบ่รษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้ทีเ่พิม่สงูขึน้จากผลประกอบการของบรษิทัฯ เป็นส าคญั 
 

 รายจ่ายเพื่อการลงทุน  
รายจ่ายเพื่อการลงทุนของบริษัทฯ ที่ผ่านมา มีวตัถุประสงค์ของการลงทุนเพื่อขยายก าลังการให้บริการการตรวจสอบ 

และทดสอบทางวศิวกรรมความปลอดภยัดว้ยกระบวนการทดสอบโดยไม่ท าลาย (Nondestructive Testing) เพื่อรองรบัความต้องการ
ของกลุ่มลูกคา้ที่มแีนวโน้มเพิ่มมากขึน้ และเน้นการลดต้นทุนการใหบ้รกิารเป็นส าคญั โดยบรษิทัฯ ไดใ้ช้เงนิลงทุนในการซื้อเครื่องมอื
และอุปกรณ์ทีใ่ชป้ระกอบการใหบ้รกิารเป็นหลกั ซึง่มรีายละเอยีดรายจา่ยเพื่อการลงทุนดงัต่อไปน้ี 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

รายการ 31 ธนัวาคม 2554 31 ธนัวาคม 2555 31 ธนัวาคม 2556 

รายจ่ายเพื่อการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรอื่น
นอกเหนือจากเครือ่งมอืและอุปกรณ์ 

8.74 9.49 7.03 

รายจ่ายเพื่อการลงทุนซื้อเครื่องมอืและอุปกรณ์ที่
ใชป้ระกอบการใหบ้รกิาร 

12.81 11.10 6.50 
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14.5 ภาระผกูพนัในอนาคต 
 

 สญัญาเช่าพืน้ท่ีระยะยาว 
 

 บรษิทัฯ ท าสญัญาเช่าพืน้ที ่จากนางกองเมอืง แดงพบิูลยส์กุล (ญาตขิองนายสุวฒัน์ แดงพบิูลยส์กุล ซึ่งเป็นกรรมการของบรษิทั) 
เช่าอาคารพาณิชย์ 2 คูหา 3 ชัน้ ตามโฉนดเลขที่ 40803 และ 40804 มีพื้นที่ 21.2 และ 17 ตารางวา ตามล าดบั ตัง้อยู่เลขที ่ 
267/157 - 8 ถนนสุขุมวิท ต าบลมาบตาพุด อ าเภอเมือง จังหวัดระยอง เพื่อใช้เป็นที่พักของพนักงานบริษัทฯ โดยมีอัตรา 
ค่าเช่าเดือนละ 20,000 บาท ส าหรบังวดปี 2555 มียอดค่าเช่าจ านวน 0.24 ล้านบาท และใน ปี 2556 จ านวน 0.24 ล้านบาท  
ซึ่งการต่ออายุสญัญาเช่า นางกองเมอืง แดงพบิูลยส์กุล ไดล้งนามในหนังสอืยนืยนัรบัรองการต่อสญัญาเช่า  โดยสญัญาว่า ยนิดจีะให ้
ต่อสญัญาเช่าไปอกี 1 ปี นบัแต่วนัสิน้สดุสญัญา (31 ธนัวาคม 2556) และยนืยนัจะเรยีกเกบ็คา่เช่าในอตัราเดมิเดอืนละ 20,000 บาท 
 

 รายการน้ีเป็นการเช่าเพื่อใช้เป็นที่พกัของพนักงานเพื่อความสะดวกในการปฏบิตังิานและใหบ้รกิารแก่ลูกคา้และอตัราค่าเช่าเป็น
อตัราทัว่ไปเมื่อเปรยีบเทยีบกบัอตัราคา่เช่าในบรเิวณใกล้เคยีง ซึง่คณะกรรมการตรวจสอบได้พจิารณาการท ารายการดงักล่าวขา้งตน้
แลว้ เหน็วา่การท ารายการน้ีเป็นการท ารายการทีส่มเหตุสมผลและมรีาคายตุธิรรม 
 

14.6 ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 
 

14.2.1 ปัจจยัภายนอก 
 

14.2.1.1 ภาวะเศรษฐกิจ การเมือง และแนวโน้มอตุสาหกรรม 
ท่ามกลางภาวะวิกฤตต่างๆ ทัง้ภยัพิบตัิทางธรรมชาติ ความผนัผวนทางเศรษฐกิจและการเมือง ทัง้ในและต่างประเทศ 

ที่เกิดขึ้นในช่วงปีที่ผ่านมา ส่งผลกระทบถึงการขยายตัวทางเศรษฐกิจโดยรวมทัง้ในปจัจุบันและมีแนวโน้มต่อเน่ืองถึงอนาคต  
ท าให้การบริหารจัดการด าเนินไปด้วยความยากล าบากมากขึ้น ทัง้การวางแผนธุรกิจและก าหนด กลยุทธ์ในการที่จะให ้
ผลประกอบการเป็นไปตามเป้าหมายที่วางไว้ได้  ไม่ใช่เพยีงการด าเนินงานภายในประเทศเท่านัน้ แต่ยงัคงต้องศึกษาและติดตาม 
อยา่งใกลช้ดิถงึภาวะเศรษฐกจิ การเมอืง และแนวโน้มอุตสาหกรรมของกลุ่มประเทศเพื่อนบ้าน เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีารขยายการลงทุน
ไปยงัสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว (สปป.ลาว) และสาธารณรฐัแหง่สหภาพเมยีนมาร ์ซึง่เป็นกลุ่มประเทศที่ก าลงัมกีารพฒันา
เศรษฐกิจอย่างรวดเรว็ โดยเฉพาะในโครงสร้างพื้นฐานและด้านพลงังาน หากเกิดความไม่สงบขึ้นภายในประเทศย่อมส่งผลกระทบ 
ถงึการด าเนินงานของบรษิทัเช่นกนั  

 

14.2.1.2 การช าระหน้ีตามก าหนดเวลา 
สบืเน่ืองจากความผนัผวนทางเศรษฐกจิและการเมอืง อาจส่งผลใหลู้กหน้ีขาดสภาพคล่องในการช าระหน้ีให้แก่ทางบรษิทัฯ 

การทีลู่กหน้ีไมช่ าระหน้ีตามก าหนดเวลา หรอืมกีารผดินดัการช าระหน้ี สง่ผลใหบ้รษิทัขาดสภาพคล่องทางการเงนิ 
 

14.2.2 ปัจจยัภายใน 
 

 14.2.2.1 ความพร้อมของเครื่องมือและอปุกรณ์ 
 เพื่อให้การด าเนินงานเป็นไปอย่างต่อเน่ือง ตรงตามความต้องการของลูกค้า และทันต่อเวลาที่จะเข้าไปให้บริการ  

ความพร้อมของเครื่องมือและอุปกรณ์จึงเป็นสิ่งส าคญั เพื่อไม่ให้พลาดโอกาสการรบังานจากลูกค้า บริษัทฯ จึงมีนโยบายในการ  
เตรยีมความพร้อมของเครื่องมอืและอุปกรณ์ โดยให้มกีารตรวจสอบให้อยู่ในสภาพที่พร้อมใช้งานอยู่เสมอ อีกทัง้มกีารคดิค้นพฒันา
เครื่องมอืและอุปกรณ์ที่ทนัสมยัตามมาตรฐานสากล โดยใช้ทรพัยากรที่มอียู่ในประเทศใหม้ากที่สุด เพื่อลดการพึง่พาจากต่างประเทศ 
เป็นการลดตน้ทุนการน าเขา้เครื่องมอืจากต่างประเทศไดอ้กีดว้ย  

 

 14.2.2.2 การลงทุน และการจดัท างบประมาณส าหรบัการลงทุน  
 เน่ืองจากบริษทัฯ ก าลงัอยู่ในช่วงการลงทุนเพื่อขยายฐานธุรกิจทัง้ภายในประเทศและประเทศเพื่อนบ้าน ซึ่งการจดัท า

งบประมาณส าหรับการลงทุนต้องพิจารณาอย่างรอบคอบถึงสภาพคล่องของบริษัทฯ เป็นส าคัญ ตลอดจนอัตราแลกเปลี่ยน  
เงนิตราต่างประเทศกม็ผีลต่อการจดัท างบประมาณของกจิการ 

 

ทัง้ น้ีบริษัทฯ ยังมีปจัจัยที่มีผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคตอีกหลายประการ โดยศึกษาได้จาก หัวข้อที่ 3  
เรื่อง “ปจัจยัเสีย่ง” 


