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13. ข้อมลูทางการเงินท่ีส�ำคญั

13.1 งบการเงนิ

(ก) ผูส้อบบญัชแีละนโยบายบญัชทีีส่�ำคญั

รายงานผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตทีไ่ดต้รวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯ ระหวา่งปี 2557 - 2559 สามารถสรปุไดด้งัน้ี

รายงานผูส้อบบญัชสี�ำหรบังบการเงนิ ซึง่แสดงฐานะการเงนิรวมของบรษิทัฯ งวดบญัชสีิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 

ซึ่งตรวจสอบโดย นายเมธ ีรตันศรเีมธา ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีนที่ 3425 จากบรษิทั เอม็ อาร์ แอนด์ แอสโซซเิอท จ�ำกดั 

ได้ให้ความเห็นอย่างไม่มเีงื่อนไขว่า ฐานะการเงนิรวม ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 ผลการด�ำเนินงานรวม และกระแสเงนิสดรวม 

ส�ำหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนัของ บรษิทั ไทย เอน็ ด ีท ีจ�ำกดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย และฐานะการเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557  

ผลการด�ำเนินงาน และกระแสเงนิสดส�ำหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนัของ บรษิทั ไทย เอน็ ด ีท ีจ�ำกดั (มหาชน) ไดแ้สดงโดยถกูตอ้งตามทีค่วร 

ในสาระส�ำคญั ตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป

รายงานผูส้อบบญัชสี�ำหรบังบการเงนิ ซึง่แสดงฐานะการเงนิรวมของบรษิทัฯ งวดบญัชสีิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 

ซึ่งตรวจสอบโดย นายเมธ ีรตันศรเีมธา ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีนที่ 3425 จากบรษิทั เอม็ อาร์ แอนด์ แอสโซซเิอท จ�ำกดั 

ได้ให้ความเห็นอย่างไม่มเีงื่อนไขว่า ฐานะการเงนิรวม ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 ผลการด�ำเนินงานรวม และกระแสเงนิสดรวม 

ส�ำหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนัของ บรษิทั ไทย เอน็ ด ีท ีจ�ำกดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย และฐานะการเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558  

ผลการด�ำเนินงาน และกระแสเงนิสดส�ำหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนัของ บรษิทั ไทย เอน็ ด ีท ีจ�ำกดั (มหาชน) ไดแ้สดงโดยถกูตอ้งตามทีค่วร 

ในสาระส�ำคญั ตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป

รายงานผูส้อบบญัชสี�ำหรบังบการเงนิ ซึง่แสดงฐานะการเงนิรวมของบรษิทัฯ งวดบญัชสีิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 

ซึ่งตรวจสอบโดย นายเมธ ีรตันศรเีมธา ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีนที่ 3425 จากบรษิทั เอม็ อาร์ แอนด์ แอสโซซเิอท จ�ำกดั 

ได้ให้ความเห็นอย่างไม่มเีงื่อนไขว่า ฐานะการเงนิรวม ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 ผลการด�ำเนินงานรวม และกระแสเงนิสดรวม 

ส�ำหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนัของ บรษิทั ไทย เอน็ ด ีท ีจ�ำกดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย และฐานะการเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559  

ผลการด�ำเนินงาน และกระแสเงนิสดส�ำหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนัของ บรษิทั ไทย เอน็ ด ีท ีจ�ำกดั (มหาชน) ไดแ้สดงโดยถกูตอ้งตามทีค่วร 

ในสาระส�ำคญั ตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป
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        (ข) ตารางสรปุฐานะการเงนิและผลการด�ำเนินงาน

สรปุรายการ

งบแสดงฐานะการเงิน / 

งบก�ำไรขาดทนุ

งบการเงินเฉพาะบริษทั งบการเงินรวม

ส้ินสดุ 31 ธ.ค. 57 ส้ินสดุ 31 ธ.ค. 58 ส้ินสดุ 31 ธ.ค. 59 ส้ินสดุ 31 ธ.ค. 57 ส้ินสดุ 31 ธ.ค. 58 ส้ินสดุ 31 ธ.ค. 59

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท %

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่

เงนิสด

41.23 7.03 21.62 2.84 0.74 0.09 49.07 8.28 25.54 3.30 3.83 0.42

เงนิลงทนุชัว่คราว 20.39 3.48 0.63 0.08 0.01 0.00 20.39 3.44 0.63 0.08 0.01 0.00

ลกูหน้ีการคา้ - สทุธิ 188.71 32.16 136.61 17.92 125.09 14.52 188.71 31.85 136.61 17.65 125.09 13.81

เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บุคคล

ทีเ่กีย่วขอ้งกนั และบุคคล 

และบรษิทัอืน่

15.00 2.56 87.53 11.48 99.99 11.60 16.00 2.70 93.32 12.05 105.85 11.68

วสัดสุิน้เปลอืง 24.93 4.25 13.57 1.78 8.50 0.99 24.93 4.21 13.57 1.75 8.50 0.94

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่

 -  เงนิทดรองจา่ย 34.06 5.80 174.94 22.95 239.26 27.77 24.49 4.13 67.17 8.68 72.35 7.99

 -  อืน่ๆ 4.17 0.71 13.55 1.78 11.73 1.36 5.62 0.95 15.38 1.99 13.75 1.52

รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 328.48 55.99 448.44 58.83 485.31 56.32 329.21 55.57 352.22 45.50 329.38 36.36

เงนิฝากธนาคารทีม่ขีอ้จ�ำกดั

ในการใช้

18.07 3.08 24.39 3.20 12.92 1.51 18.07 3.05 24.40 3.15 13.01 1.44

เงนิลงทนุในหลกัทรพัย์

เผือ่ขาย
18.42 3.14 0.90 0.12 0.03 0.00 18.42 3.11 0.90 0.12 0.03 0.00

เงนิลงทนุในบรษิทัยอ่ย 

ซึง่บนัทกึโดยใชว้ธิรีาคาทนุ
6.61 1.13 23.20 3.04 23.20 2.69 - - - - - -

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์สทุธิ 165.46 28.20 191.16 25.08 255.42 29.64 174.33 29.42 321.60 41.54 470.80 51.97

เงนิทดรองจา่ยอืน่ 42.29 7.21 70.48 9.25 79.22 9.19 44.38 7.49 70.39 9.09 86.99 9.60

สนิทรพัยอ์ืน่ๆ 7.37 1.26 3.73 0.49 5.57 0.65 8.05 1.36 4.65 0.60 5.74 063

รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 258.22 44.01 313.86 41.17 376.36 43.68 263.25 44.43 421.94 54.50 576.57 63.64

รวมสินทรพัย์ 586.70 100.00 762.30 100.00 861.67 100.00 592.46 100.00 774.16 100.00 905.95 100.00

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มื

ระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ

- - 136.53 17.91 215.84 25.05 - - 136.53 17.64 215.84 23.82

เจา้หน้ีการคา้ 9.53 1.62 2.90 0.38 5.75 0.67 9.53 1.61 3.10 0.40 5.75 0.63

หน้ีสนิภายใตส้ญัญาเชา่ซือ้

สว่นทีค่รบก�ำหนดช�ำระภายใน

หน่ึงปี

7.47 1.27 6.08 0.80 4.04 0.47 7.47 1.26 6.34 0.82 4.32 0.48

เงนิกูย้มืระยะยาวสว่นทีค่รบ

ก�ำหนดช�ำระภายในหนึ่งปี

- - 6.67 0.87 10.22 1.19 - - 6.67 0.86 10.22 1.13

เงนิกูย้มืระยะสัน้ - - - - 19.76 2.29 - - - - 34.80 3.84

ภาษเีงนิไดค้า้งจา่ย 0.12 0.02 0.44 0.06 0.63 0.07 0.12 0.02 0.44 0.06 0.63 0.07

คา่ใชจ้า่ยคา้งจา่ยและหน้ีสนิ

หมนุเวยีนอืน่

60.59 10.33 63.51 8.33 34.55 4.01 64.48 10.88 82.22 10.62 80.92 8.93

รวมหน้ีสินหมนุเวียน 77.71 13.25 216.13 28.35 290.79 33.75 81.60 13.77 235.30 30.39 352.48 38.91
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        (ข) ตารางสรปุฐานะการเงนิและผลการด�ำเนินงาน

สรปุรายการ

งบแสดงฐานะการเงิน / 

งบก�ำไรขาดทนุ

งบการเงินเฉพาะบริษทั งบการเงินรวม

ส้ินสดุ 31 ธ.ค. 57 ส้ินสดุ 31 ธ.ค. 58 ส้ินสดุ 31 ธ.ค. 59 ส้ินสดุ 31 ธ.ค. 57 ส้ินสดุ 31 ธ.ค. 58 ส้ินสดุ 31 ธ.ค. 59

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท %

หน้ีสนิภายใตส้ญัญา

เชา่ซือ้ - สทุธิ

8.01 1.37 3.52 0.46 0.76 0.09 8.01 1.35 5.37 0.69 2.32 0.26

เงนิกูย้มืระยะยาว - สทุธิ - - 11.12 1.46 25.40 2.95 - - 11.12 1.44 25.40 2.80

หน้ีสนิผลประโยชน์พนกังาน

หลงัออกจากงาน

7.51 1.28 8.34 1.09 8.99 1.04 7.51 1.27 8.34 1.08 8.99 0.99

รวมหน้ีสนิไมห่มนุเวยีน 15.51 2.64 22.98 3.01 35.14 4.08 15.52 2.62 24.83 3.21 36.71 4.05

รวมหน้ีสิน 93.22 15.89 239.11 31.37 325.93 37.83 97.12 16.39 260.13 33.60 389.19 42.96

ทนุทีอ่อกและเรยีกช�ำระแลว้ 100.00 17.04 100.00 13.12 100.00 11.61 100.00 16.88 100.00 12.92 100.00 11.04

สว่นเกนิมลูคา่หุน้ 51.17 8.72 51.17 6.71 51.17 5.94 51.17 8.64 51.17 6.61 51.17 5.65

ส�ำรองตามกฎหมาย 10.00 1.70 10.00 1.31 10.00 1.16 10.00 1.69 10.00 1.29 10.00 1.10

ก�ำไร (ขาดทนุ) สะสม

ยงัไม่ได้จดัสรร

332.02 56.59 362.00 47.49 374.56 43.47 329.48 55.61 353.72 45.69 361.11 39.86

องคป์ระกอบอืน่และสว่นได้

เสยีทีไ่มม่อี�ำนาจควบคมุ

0.29 0.06 0.02 0.00 0.01 0.00 4.69 0.79 (0.86) (0.11) (5.52) (0.61)

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 493.49 84.11 523.19 68.63 535.74 62.17 495.34 83.61 514.03 66.40 516.76 57.04

รวมหน้ีสินและ

ส่วนของผูถื้อหุ้น

586.70 100.00 762.30 100.00 861.67 100.00 592.46 100.00 774.16 100.00 905.95 100.00

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร - 

สทุธิ

476.84 98.41 420.18 97.90 338.58 98.03 476.84 98.41 420.18 97.38 338.58 98.05

รายได้อ่ืนๆ 7.72 1.59 9.00 2.10 6.80 1.97 7.73 1.59 11.32 2.62 6.73 1.95

รวมรายได้ 484.56 100.00 429.18 100.00 345.38 100.00 484.57 100.00 431.50 100.00 345.31 100.00

ตน้ทนุการใหบ้รกิาร 345.46 71.29 315.48 73.51 253.81 73.49 345.46 71.29 315.48 73.11 253.81 73.50

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร

และทัว่ไป

35.01 7.23 28.75 6.70 34.93 10.11 38.87 8.02 38.78 8.99 42.17 12.21

คา่ตอบแทนผูบ้รหิาร 12.86 2.65 13.75 3.20 14.38 4.16 13.49 2.78 16.22 3.76 14.82 4.29

รวมค่าใช้จ่าย 393.33 81.17 357.98 83.41 303.12 87.76 397.82 82.10 370.48 85.86 310.80 90.01

ก�ำไรก่อนตน้ทนุทางการเงนิ

และภาษเีงนิได้

91.23 18.83 71.20 16.59 42.26 12.24 86.75 17.90 61.02 14.14 34.51 9.99

ตน้ทนุทางการเงนิ 0.45 0.09 3.50 0.82 12.35 3.58 0.45 0.09 3.66 0.85 13.07 3.79

ภาษเีงนิได้ 0.61 0.13 0.72 0.17 0.35 0.10 0.61 0.13 0.72 0.17 0.35 0.10

ก�ำไร (ขาดทนุ) ส�ำหรบัปี 90.16 18.61 66.98 15.61 29.56 8.56 85.69 17.68 56.64 13.13 21.09 6.11
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        (ข) ตารางสรปุฐานะการเงนิและผลการด�ำเนินงาน (ต่อ)

สรปุงบกระแสเงินสด

งบการเงินเฉพาะบริษทั  งบการเงินรวม

ส้ินสดุ 

31 ธ.ค. 57

ส้ินสดุ 

31 ธ.ค. 58

ส้ินสดุ 

31 ธ.ค. 59

ส้ินสดุ 

31 ธ.ค. 57

ส้ินสดุ 

31 ธ.ค. 58

ส้ินสดุ 

31 ธ.ค. 59

ก�ำไรก่อนคา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได้ 90.77 67.70 29.92 86.30 57.36 21.44

ปรบัปรงุรายการทีไ่มใ่ชเ่งนิสด

คา่เสือ่มราคาและรายจา่ยตดับญัช ี/ ขาดทนุจากการตดัจ�ำหน่าย

สนิทรพัย ์/ คา่เผือ่หน้ีสงสยัจะสญู / ก�ำไรจากการขายอุปกรณ์, 

อตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิก�ำไรสทุธใินรปูกระแสเงนิสด, 

คา่ใชจ้า่ยผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออกจากงาน, 

ก�ำไรจากการจ�ำหน่ายเงนิลงทนุในหลกัทรพัยเ์ผือ่ขาย, 

ดอกเบีย้รบั, ดอกเบีย้จา่ย

24.45 19.85 34.24 24.65 22.32 36.95

ก�ำไรสทุธจิากกจิกรรมด�ำเนินงานก่อนเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละ

หน้ีสนิด�ำเนินงาน

115.22 87.55 64.16 110.95 79.68 58.39

ลกูหน้ีการคา้ (เพิม่ขึน้) ลดลง (31.99) 53.45 8.32 (32.00) 53.45 8.32

วสัดสุิน้เปลอืง (เพิม่ขึน้) ลดลง (13.00) 11.35 5.07 (13.00) 11.35 5.07

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ (เพิม่ขึน้) ลดลง (0.93) (4.14) 1.70 (14.68) (32.15) 1.66

สนิทรพัยห์มนุไมเ่วยีนอืน่ (เพิม่ขึน้) ลดลง 0.69 (0.05) (0.80) 0.65 (0.07) (0.89)

เจา้หน้ีการคา้ เพิม่ขึน้ (ลดลง) 5.08 (6.63) 2.84 5.08 (6.43) 2.64

คา่ใชจ้า่ยคา้งจา่ยและหน้ีสนิหมนุเวยีนอืน่ เพิม่ขึน้ (ลดลง) 21.19 (0.13) (33.04) 24.55 14.68 (26.10)

96.26 141.40 48.25 81.55 120.51 49.09

เงินสดรบัคืนจากภาษีเงินได้ถกูหกั ณ ท่ีจ่าย - - - - - 0.86

จา่ยภาษเีงนิได้ (0.66) (0.57) (0.82) (1.32) (0.76) (0.82)

เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมด�ำเนินงาน 95.60 140.83 47.43 80.23 119.75 49.13

เงนิฝากธนาคารทีม่ขีอ้จ�ำกดัในการใชล้ดลง (เพิม่ขึน้) 4.93 (6.33) 11.48 4.93 (6.33) 11.38

เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนัลดลง (เพิม่ขึน้) - - - 5.79 (4.75) - 

เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บุคคลและบรษิทัอืน่เพิม่ขึน้ (15.00) (72.53) (76.01) (15.00) (72.53) (76.01)

เงนิลงทนุในหลกัทรพัยเ์ผือ่ขายเพิม่ขึน้ (36.62) (15.00) - (36.62) (15.00) -

เงนิลงทนุในบรษิทัยอ่ยเพิม่ขีน้ - (16.58) - - - -

ซือ้ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์เพิม่ขึน้ (34.76) (39.16) (18.08) (43.81) (161.47) (85.69)

สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนเพิม่ขึน้ (0.35) (0.36) (0.79) (0.35) (0.36) (0.79)

เงนิทดรองจา่ยเพิม่ขึน้ (68.48) (171.49) (66.33) (44.38) (43.48) (15.23)

เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทนุในหลกัทรพัยเ์ผือ่ขาย 115.15 32.57 0.87 115.15 32.57 0.87

เงนิสดรบัจากการขายอุปกรณ์ (ทรพัยส์นิ) 0.99 2.80 0.89 0.99 2.80 0.89

เงินลงทนุชัว่คราวลดลง 0.18 19.76 0.62 0.18 19.76 0.62

รบัดอกเบีย้ 1.02 0.45 0.16 1.03 0.46 0.16

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (32.94) (265.87) (147.19) (12.09) (248.33) (163.80)
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        (ข) ตารางสรปุฐานะการเงนิและผลการด�ำเนินงาน (ต่อ)

สรปุงบกระแสเงินสด

งบการเงินเฉพาะบริษทั  งบการเงินรวม

ส้ินสดุ 

31 ธ.ค. 57

ส้ินสดุ 

31 ธ.ค. 58

ส้ินสดุ 

31 ธ.ค. 59

ส้ินสดุ 

31 ธ.ค. 57

ส้ินสดุ 

31 ธ.ค. 58

ส้ินสดุ 

31 ธ.ค. 59

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ - 136.53 79.31 - 136.53 79.30

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนัเพิม่ขึน้ - - 19.50 - - 34.50

จา่ยช�ำระหน้ีสนิภายใตส้ญัญาเชา่ซือ้ (9.19) (9.07) (6.44) (9.19) (9.27) (6.70)

เงนิกูย้มืระยะยาวเพิม่ขึน้ - 20.00 26.00 - 20.00 26.00

จา่ยช�ำระคนืเงนิกูย้มืระยะยาว - (2.21) (8.17) - (2.21) (8.17)

สว่นไดเ้สยีไมม่อี�ำนาจควบคมุเพิม่ขึน้ - - - - - -

จา่ยเงนิปันผลและจา่ยเงนิปันผลระหวา่งกาล (35.00) (37.00) (17.00) (35.00) (37.00) (17.00)

จา่ยดอกเบีย้ (0.45) (2.84) (14.31) (0.45) (2.99) (14.98)

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (44.64) 105.41 78.89 (44.64) 105.06 92.95

เงินสดสทุธิต้นงวด 23.21 41.23 21.62 25.57 49.07 25.54

เงินสดสทุธิเพ่ิมขึน้ (ลดลง) 18.02 (19.61) (20.87) 23.50 (23.52) (21.71)

เงินสดสทุธิปลายงวด 41.23 21.60 0.74 49.07 25.55 3.83
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 	      (ค) ตารางแสดงอตัราสว่นทางการเงนิทีส่�ำคญั
งบการเงินเฉพาะบริษทั  

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส�ำคญั ส้ินสดุ 31 ธ.ค. 57 ส้ินสดุ 31 ธ.ค. 58 ส้ินสดุ 31 ธ.ค. 59

อตัราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 4.23 2.07 1.67

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็ (เทา่) 3.22 0.73 0.43

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด (เทา่) 1.53 0.96 0.19

อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหน้ีการคา้ (เทา่) 2.65 2.58 2.64

ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลีย่ (วนั) 136.00 140.07 136.25

อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 18.75 16.39 22.99

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) 19.2 21.97 15.66

อตัราสว่นหมนุเวยีนเจา้หน้ี (เทา่) 51.28 48.93 57.53

ระยะเวลาช�ำระหน้ี (วนั) 7.02 7.36 6.26

CASH CYCLE (วนั) 148.18 153.93 145.65

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท�ำก�ำไร (PROFITABILITY RATIO)

อตัราก�ำไรขัน้ตน้ (%) 27.55 24.92 25.04

อตัราก�ำไรจากการด�ำเนินงาน (%) 19.13 16.95 12.49

อตัราก�ำไรอืน่ (%)         -          -          -   

อตัราสว่นเงนิสดต่อการท�ำก�ำไร (%) 76.09 197.79 112.21

อตัราก�ำไรสทุธ ิ(%) 18.61 15.61 8.56

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 19.33 13.18 5.58

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด�ำเนินการ (EFFICIENCY RATIO)

อตัราผลตอบแทนสนิทรพัยร์วม (%) 16.61 9.93 3.64

อตัราผลตอบแทนสนิทรพัยถ์าวร (%) 73.39 50.07 26.44

อตัราการหมนุเวยีนของสนิทรพัย ์(เทา่) 0.89 0.64 0.43

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)

อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่)      0.19      0.46      0.61 

อตัราสว่นความสามารถในการช�ำระดอกเบีย้ (เทา่) 211.72 40.49 3.92

อตัราสว่นความสามารถในการจา่ยภาระผกูพนั (เทา่) 0.73 0.71 0.38

อตัราการจา่ยปันผล (%) 38.82 55.24 57.5
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14. การวิเคราะหแ์ละค�ำอธิบายของฝ่ายจดัการ

(งบการเงินเฉพาะบริษทั)

14.1 ภาพรวมผลการด�ำเนินงาน
จากภาวะเศรษฐกจิยงัไมฟ้ื่นตวั และวกิฤตราคาน�้ำมนัและก๊าซทีล่ดต�ำ่ลงอยา่งรนุแรงและรวดเรว็ในสองปีทีผ่า่นมา สง่ผลใหก้ระบวนการผลติ

ในกลุ่มอุตสาหกรรมปิโตรเคม ีเชน่ การส�ำรวจ การขดุเจาะ การผลติ การล�ำเลยีง รวมถงึธุรกจิทีเ่ป็นหว่งโซ่ ซึง่เหล่าน้ีลว้นเป็นปัจจยัหลกั 

ทีก่�ำหนดภาวะอุตสาหกรรมการตรวจสอบและทดสอบลดลงไปในทศิทางเดยีวกนั โดยเฉพาะดา้นบรกิารการทดสอบ NDT ซึง่เป็นรายไดห้ลกั

และเคยสร้างอตัราการเติบโตของรายได้ให้บรษิัทฯ มาอย่างต่อเน่ืองตลอดระยะเวลา 35 ปีของการท�ำธุรกิจน้ี ประกอบกบับรษิัทฯ  

อยูใ่นชว่งเวลาการขยายฐานธรุกจิไปยงักลุม่ตรวจสอบ (Inspection) การประเมนิอายขุยั (Life Assessment) การเป็นทีป่รกึษา รวมถงึขยาย

การตรวจสอบไปยงักลุม่อุตสาหกรรมอืน่ๆ และเพิม่สายธรุกจิทัง้ภายในประเทศ และกลุม่ประเทศ AEC ตามแผนธรุกจิ และถงึแมจ้ะมรีายได ้

จากการขยายฐานธุรกจิบา้ง ทัง้ดา้นการตรวจสอบ (Inspection) และรายไดจ้ากสาธารณรฐัอนิโดนีเซยี แต่กไ็ม่สามารถรองรบัผลกระทบ 

จากวกิฤตดงักล่าวได้ทนั โดยปัจจยัต่างๆ เหล่าน้ี ส่งผลให้รายได้จากการให้บรกิารของบรษิทัฯ ลดลงอย่างต่อเน่ือง เหน็ได้จากการ 

ทีร่ายไดข้องบรษิทัฯ เปลีย่นแปลงจาก 484.56  ลา้นบาท เป็น  429.18 ลา้นบาท และ 345.39 ลา้นบาท ในปี 2557, 2558 และ 2559 ตามล�ำดบั  

โดยรายไดห้ลกัของบรษิทัฯ ยงัคงมาจากการใหบ้รกิารดา้น NDT มากกวา่การใหบ้รกิารดา้น Inspection ดงัทีแ่สดงในตารางขา้งลา่งน้ี

โครงสร้างรายได้การให้บริการ

(ลา้นบาท)

2557 2558 2559

จ�ำนวน % จ�ำนวน % จ�ำนวน %

1. รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร - NDT 453.08 93.51 378.72 88.24 279.26 80.85

2. รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร - Inspection 23.76 4.90 41.46 9.66 59.32 17.18

รวมรายได้จากการให้บริการ 476.84 98.41 420.18 97.90 338.58 98.03

3. รายไดเ้บด็เตลด็อืน่ 7.72 1.59 9.00 2.10 6.80 1.97

รวมรายได้ 484.56 100.00 429.18 100.00 345.38 100.00

นโยบายการลงทนุ

ที่ผ่านมาบริษัทฯ ได้ให้ความส�ำคญัในการพฒันาด้านเทคนิค ที่ให้ค่าตอบแทนที่สูงขึ้น และวางแผนรูปแบบการให้บริการ 

ทีค่รบวงจรแบบเบด็เสรจ็ (One stop service) และการเตรยีมความพรอ้มในการขยายฐานธุรกจิทัง้ภายในประเทศและประเทศเพือ่นบา้น  

เพือ่เป็นการกระจายความเสีย่ง และเพิม่รายได ้ซึง่นโยบายการลงทนุจะพจิารณาลงทนุในธรุกจิทีเ่กือ้หนุนและเอือ้ประโยชน์ต่อการท�ำธรุกจิ

ของบรษิทัฯ หรอืเป็นธรุกจิซึง่อยูใ่นอุตสาหกรรมทีม่แีนวโน้มการเตบิโตและผลตอบแทนทีไ่ดร้บัจากการลงทนุเป็นส�ำคญั ในกรณทีีเ่ป็นบรษิทั

รว่ม บรษิทัฯ จะควบคมุดแูลโดยการสง่ตวัแทนเขา้ไปเป็นกรรมการจ�ำนวนตามสดัสว่นการถอืหุน้

บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ไปร่วมทุนกบัผูป้ระกอบการในสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว ซึง่ไมเ่ป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั โดยบรษิทัฯ  

ถอืหุน้ในอตัราสว่นรอ้ยละ 70 และบรษิทัรว่มทุน ถอืหุน้ในอตัราสว่นรอ้ยละ 30 ภายใตช้ือ่ “LTNDT” ด�ำเนินธุรกจิตรวจสอบถงับรรจุน�้ำมนั 

และก๊าซ และบรกิารทดสอบดว้ยเทคนิค NDT รวมถงึการเป็นทีป่รกึษาโครงการ โดยไดร้บัการสง่เสรมิการลงทนุ (BOI) เป็นระยะเวลา 15 ปี 

ซึง่อยูใ่นระหวา่งการศกึษาความเป็นไปไดข้องโครงการ คาดวา่จะมคีวามชดัเจนในปี 2560

บรษิัทฯ ได้เข้าร่วมทุนกบันักธุรกิจไทย และผู้ประกอบการสาธารณรฐัแห่งสหภาพเมยีนมาร์ ซึ่งไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกนั  

โดยบรษิทัฯ ถอืหุน้ในอตัราสว่นรอ้ยละ 46 นกัธุรกจิไทย และบรษิทัในสาธารณรฐัแหง่สหภาพเมยีนมาร ์ถอืหุน้ในอตัราสว่นรอ้ยละ 46 และ 

รอ้ยละ 8 ของทุนช�ำระแลว้ ตามล�ำดบั ภายใต้ชื่อ “TNDT CM” เพื่อเตรยีมด�ำเนินธุรกจิดา้นเหมอืงถ่านหนิและเหมอืงหนิทีส่าธารณรฐั 

แหง่สหภาพเมยีนมาร ์โดยไดร้บัสมัปทานเป็นระยะเวลา 30 ปี
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บรษิทัฯ ไดล้งทุนในโครงการโรงไฟฟ้าถ่านหนิขนาด 20 เมกะวตัต์ ในสาธารณรฐัแห่งสหภาพเมยีนมาร ์โดยไดผ้่านขบวนการ 

ลงนามในบนัทกึขอ้ตกลง Memorandum of Agreement (MOA) กบัรฐับาลรฐัฉาน ในวนัที ่19 กุมภาพนัธ ์พ.ศ. 2558 และไดล้งนามในสญัญา 

ซือ้ขายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement : PPA) กบัรฐับาลรฐัฉาน สาธารณรฐัแหง่สหาภาพเมยีนมารเ์ป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ เมือ่วนัที ่ 

2 สงิหาคม  2558 โดยไดร้บัสมัปทานเป็นระยะเวลา 30 ปี และจะท�ำการซือ้ขายไฟฟ้าเป็นเงนิบาท ขณะน้ีไดผ้า่นการวเิคราะห ์EIA และ EHIA  

เรยีบรอ้ยแลว้ ตามแผนงานการกอ่สรา้งทัง้โครงการจะใชร้ะยะเวลาประมาณ 2 ปี จงึจะเริม่ผลติกระแสไฟฟ้าได ้ขณะน้ีอยูร่ะหวา่งด�ำเนินการ

ก่อสร้าง site preparation ไปแล้วประมาณ 30% และอยู่ระหว่างการด�ำเนินการด้านแหล่งเงินกับสถาบันการเงินในสาธารณรฐั 

แหง่สหภาพเมยีนมาร์

นอกจากน้ี บรษิทัฯ ไดร้บัใบรบัรองดา้นการตรวจสอบจากองคก์ารมาตรฐานสากล หรอื ISO 17020 ซึง่จะท�ำใหบ้รษิทัฯ สามารถ 

รบังานตรวจสอบของต่างประเทศได้ และในปี 2559 บรษิทัฯ ได้มเีขา้รบังานทดสอบ NDT ในสาธารณรฐัอนิโดนีเซยีในลกัษณะของ 

การรว่มทนุ

14.2 ผลการด�ำเนินงาน และความสามารถในการท�ำก�ำไร

รายได้

ในปี 2559 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิาร เทา่กบั 338.58 ลา้นบาท ลดลงจากผลการด�ำเนินงานในปี 2558 ทีบ่รษิทัฯ มรีายได้

เทา่กบั 420.18 ลา้นบาท หรอืลดลง 81.60 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 19.42 สว่นปี 2558 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารลดลงเทา่กบั 56.66 

เมือ่เทยีบกบัปี 2557 ซึง่มยีอดเทา่กบั 476.84 ลา้นบาท การลดลงของรายไดน้ี้เป็นการลดลงตามสภาวะตลาด และเศรษฐกจิ 

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ได้มีการลงทุนในเครื่องมือและอุปกรณ์เพิ่มขึ้นเพื่อรองรับการขยายการเติบโตในอนาคต  

โดยมโีครงการขยายไปต่างประเทศ อาทเิช่น ปัจจุบนับรษิทัฯ เขา้ไปร่วมทุนกบัผูป้ระกอบการในสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว  

ซึง่บรษิทัฯ ถอืหุน้ในอตัราสว่นรอ้ยละ 70 และบรษิทั ในสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาวถอืหุน้ในอตัราสว่นรอ้ยละ 30 ภายใตช้ื่อ 

LTNDT และไดร้บัการส่งเสรมิการลงทุน (BOI) เป็นเวลา 15 ปี โดยเริม่มกีารด�ำเนินการตัง้แต่ปี พ.ศ. 2555 อกีทัง้ ไดม้กีารขยายธุรกจิ 

ไปยงักลุ่มธุรกิจพลังงานโดยร่วมทุนกับสาธารณรัฐแห่งสหภาพเมียนมาร์ จัดตัง้บริษัท ทีเอ็นดีที ซีเอ็ม จ�ำกัด เพื่อด�ำเนินธุรกิจ 

ด้านเหมอืงถ่านหนิและเหมอืงหนิที่สาธารณรฐัแห่งสหภาพเมยีนมาร์ โดยบรษิทัฯ ถอืหุ้นในอตัราส่วนร้อยละ 46 ของทุนจดทะเบยีน  

25,000,000 (ยีส่บิหา้ลา้นบาท) โดยไดเ้ริม่มกีารด�ำเนินงานในปี พ.ศ. 2557 และมกีารขยายฐานลกูคา้งานใหบ้รกิารตรวจสอบและทดสอบ 

ทางวศิวกรรมความปลอดภยั ไปยงัสาธารณรฐัอนิโดนีเซยีตามทีไ่ดอ้ธบิายไวใ้นหวัขอ้นโยบายการลงทนุ

นโยบายการรบัรูร้ายไดข้องบรษิทัฯ จะเริม่รบัรูเ้มื่อไดเ้ขา้ไปใหบ้รกิารลูกคา้เรยีบรอ้ยแลว้แต่ละวนั โดยบรษิทัฯ จะออกเอกสาร  

Work Voucher ใหก้บัลกูคา้ในทกุๆ วนัหลงัจากนัน้ ซึง่บรษิทัฯ จะรบัรูเ้ป็นรายไดค้า้งรบั (Unbilled Receivables) ทนัท ีจากนัน้จะรวบรวม

เอกสาร Work Voucher ทัง้หมด เพื่อใชป้ระกอบการออกเอกสารรายงาน (Report) ใหก้บัลูกคา้ ซึง่จะจดัท�ำครัง้เดยีวในทุกๆ สิน้เดอืน 

และภายหลงัจากทีส่่งมอบเอกสารรายงานใหก้บัลูกคา้เรยีบรอ้ยแลว้ จงึจะด�ำเนินการจดัส่งใบเรยีกเกบ็เงนิ (Invoice) ซึ่งในทางบญัชจีะ

รบัรูเ้ป็นลูกหน้ีการคา้ (Account Receivables) ต่อไป ดงันัน้ ดว้ยขัน้ตอนและรายละเอยีดทีเ่กีย่วขอ้งสง่ผลใหก้ารจ่ายช�ำระหน้ีจากลูกคา้ 

ทีม่รีะยะเวลาเกนิ 100 วนันัน้ เป็นไปตามปกตขิองธรุกจิ โดยแบง่ระยะเวลาไดด้งัน้ี

 	 - ระยะเวลาการท�ำงานจนถงึการออกเอกสารรายงานใชเ้วลาประมาณ 30 - 45 วนั

	 - เมือ่สง่มอบเอกสารรายงานแลว้ จะใหเ้วลาลกูคา้เพือ่ตรวจสอบความถกูตอ้งและครบถว้นภายใน 15 - 30 วนั

	 - เมือ่ครบระยะเวลาดงักลา่ว ลกูคา้ตอ้งตอบรบัเป็นเอกสารรายงาน และบรษิทัฯ จะออกใบเรยีกเกบ็เงนิ (Invoice) 

ซึง่จะใหเ้ครดติเทอมอกีประมาณ 30 วนั หรอืมากกวา่นัน้ ขึน้อยูก่บัขอ้ตกลงระหวา่งบรษิทัฯกบัลกูคา้

	 อย่างไรกต็าม ลกูคา้ทีค่า้งช�ำระหน้ีเกนิ 100 วนั สว่นใหญ่จะเป็นลกูคา้เก่าทีใ่ชบ้รกิารมานานและเป็นลกูคา้รายใหญ่ สว่นลกูคา้ 

รายเลก็ทีร่บังานเพยีงชว่งระยะเวลาสัน้ๆ จะใหเ้ครดติเทอมเพยีง 30 วนัเทา่นัน้ ซึง่ไมพ่บปัญหาในการเรยีกเกบ็แต่อยา่งใด 
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รายละเอยีดของรายไดแ้ต่ละไตรมาสในชว่ง 3 ปียอ้นหลงั เป็นดงัน้ี

รายไตรมาส 2557 2558 2559

ไตรมาสที ่1 104.10 116.69 84.34

ไตรมาสที ่2 113.36 110.07 92.00

ไตรมาสที ่3 123.42 95.75 76.23

ไตรมาสที ่4 135.96 97.67 86.01

รวมรายได้จากการให้บริการ 476.84 420.18 338.58

แผนภมิูแท่งแสดการเปรียบเทียบรายได้จากการให้บริการรายไตรมาส 3 ปี ย้อนหลงั

(ปี พ.ศ. 2557 – 2559)

ส่วนรายไดอ้ื่นของบรษิทัฯ ในปี 2559 เท่ากบั 6.80 ลา้นบาท ลดลง 2.20 ลา้นบาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2558 ซึง่มรีายไดอ้ื่น 

เทา่กบั 9.00 ลา้นบาท ในปี 2557 มรีายไดอ้ืน่เทา่กบั 7.72 ลา้นบาท รายไดอ้ืน่จะเป็นรายไดจ้ากดอกเบีย้รบั และก�ำไรจากการจ�ำหน่ายสนิทรพัย์
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คา่ใชจ้า่ย

อตัราส่วนต้นทุนการให้บรกิารต่อรายได้จากการให้บรกิารของปี 2559 คดิเป็นร้อยละ 74.96 ลดลงจากปี 2558 ที่มสีดัส่วน 

รอ้ยละ 75.08 ทัง้น้ี มสีาเหตุเน่ืองจากสามารถควบคุมตน้ทุนการใหบ้รกิารอื่นและค่าใชจ้่ายไดด้ขี ึน้ ไมว่่าจะเป็นวสัดุทีใ่ชใ้นงาน ตลอดจน 

คา่เสือ่มราคาจากการลงทนุในสว่นของเครือ่งมอืและอุปกรณ์ทีเ่ป็นเทคโนโลยชีัน้สงู (Advanced Technology) 

ส�ำหรบัอตัราสว่นตน้ทนุการใหบ้รกิารต่อรายไดร้วมในปี 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 73.49 ในปี 2558 คดิเป็นรอ้ยละ 73.51 และในปี 2557 

คดิเป็นรอ้ยละ 71.29 โดยตน้ทุนการใหบ้รกิารปี 2559 ปี 2558 และปี 2557 เป็นเงนิ 253.81, 315.48, และ 345.46 ลา้นบาท ตามล�ำดบั  

โดยปี 2559 มอีตัราส่วนตน้ทุนการใหบ้รกิารต่อรายไดร้วมลดลงเลก็น้อย อย่างไรกต็าม ในหลายปีทีผ่่านมา แมว้่าปัญหาทางการเมอืง 

ในประเทศจะยงัไมแ่น่นอน แต่บรษิทัฯ กพ็ยายามใหบ้รกิารงานแก่ลกูคา้ใหไ้ดม้ากทีส่ดุ 

ส�ำหรบัโครงสรา้งต้นทุนการใหบ้รกิารปี 2559 จะประกอบด้วยต้นทุนด้านบุคลากรหรอืผูป้ฏบิตักิารด้าน NDT คดิเป็นสดัส่วน 

มากกวา่รอ้ยละ 60 สว่นทีเ่หลอืคอื ตน้ทนุคา่วสัดสุิน้เปลอืงทีใ่ชป้ระกอบการใหบ้รกิารและตน้ทนุคา่เสือ่มราคาและเบด็เตลด็อืน่ๆ ตามล�ำดบั

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารปี 2559 เท่ากบั 49.31 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 14.27 ของรายไดร้วม ส่วนปี 2558 เท่ากบั 42.49  

ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 9.90 ของรายไดร้วม และ ปี 2557 เทา่กบั 47.87 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 9.88 ของรายไดร้วม ในปี 2559 

มคี่าใชจ้่ายการบรหิารเพิม่ขึน้ ซึง่เป็นผลจากการหาช่องทางเพือ่ลงทุนและขยายงานไปยงัต่างประเทศ และเมือ่น�ำค่าใชจ้่ายในการบรหิาร

เปรยีบเทยีบเป็นสดัสว่นกบัรายไดร้วมของบรษิทัฯ ในปี 2558 จะเหน็ไดว้า่มสีดัสว่นทีเ่พิม่ขึน้

ต้นทุนทางการเงินซึ่งส่วนใหญ่จะเป็นดอกเบี้ยจ่าย โดยในปี 2559 มียอดเท่ากับ 12.35 ล้านบาท ปี 2558 เท่ากับ 3.50  

ลา้นบาท และปี 2557 เท่ากบั 0.45 ลา้นบาท ซึง่จะเหน็ไดว้่าดอกเบีย้จะเพิม่สงูขึน้ในปี 2559 ทัง้น้ีเน่ืองจากบรษิทัฯ ไดท้�ำการจดัหาเงนิ 

เพือ่ใชใ้นการด�ำเนินงาน และลงทุน โดยการเปิดวงเงนิเบกิเกนิบญัชแีละการกูย้มืจากสถาบนัการเงนิและบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั จงึสง่ผลให้

ดอกเบีย้จา่ยของบรษิทัฯ เริม่เพิม่สงูขึน้ตัง้แต่ปี 2558 ถงึปัจจบุนั

	 คา่ใชจ้า่ยรวมส�ำหรบัปี 2559 เทา่กบั 315.47 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 91.33 ของรายไดร้วมซึง่มยีอดเทา่กบั 345.39 ลา้นบาท  

ในปี 2558 เทา่กบั 361.47 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 84.22 ของรายไดร้วมซึง่มยีอดเทา่กบั 429.18 ลา้นบาท และปี 2557 เทา่กบั 393.79  

ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 81.26 ของรายไดร้วมซึ่งมยีอดเท่ากบั 484.56 ลา้นบาท  ทัง้น้ี อตัราค่าใชจ้่ายรวมปี 2559 จะเพิม่สูงขึน้ 

เมื่อเทยีบกนัปีที่ผ่านมา เน่ืองจากการลดลงของรายได้ แต่ค่าใช้จ่ายของบรษิทัส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายที่มลีกัษณะคงที่ จงึไม่ได้ลดลง 

ตามรายไดท้ีล่ดลง และสง่ผลใหอ้ตัราคา่ใชจ้า่ยรวมส�ำหรบัปีต่อรายไดร้วมเพิม่สงูขึน้

อตัราก�ำไรขัน้ตน้ และอตัราก�ำไรส�ำหรบัปี

ก�ำไรขัน้ตน้ของปี 2559 ยอดเทา่กบั 84.77 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 25.04 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร เพิม่ขึน้จากปี 2558  

เลก็น้อยทีม่อีตัราก�ำไรขัน้ตน้เป็นรอ้ยละ 24.92 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร แต่ทัง้น้ี ในปี 2559 บรษิทัฯ มกี�ำไรขัน้ตน้ลดลงจากปี 2558 

เทา่กบั 19.93 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 19.04 ทัง้น้ี จ�ำนวนก�ำไรขัน้ตน้ทีล่ดลงน้ีจะลดลงตามการลดลงของรายได้

ในปี 2559 บรษิทัฯ มผีลการด�ำเนินงานเป็นก�ำไรเท่ากบั 29.56 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 8.56 ของรายไดร้วม สว่นปี 2558  

บรษิทัฯ มกี�ำไรเทา่กบั 66.98 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 15.61 ของรายไดร้วม และปี 2557 บรษิทัฯ มกี�ำไรสทุธเิทา่กบั 90.16 ลา้นบาท 

หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 18.61 ของรายไดร้วม โดยก�ำไรของปี 2559 มยีอดลดลงเมือ่เทยีบกบัปี 2558 จ�ำนวน 37.42 ลา้นบาท สาเหตุเน่ืองจาก

สภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกจิลดลงสง่ผลใหผ้ลก�ำไรทีจ่ะไดร้บัจากรายไดล้ดลงตาม

นอกจากน้ี หากพจิารณาจากอตัราสว่นแสดงความสามารถในการท�ำก�ำไร จะพบวา่บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยปี์  2557  

2558 และปี 2559 ทีม่อีตัรารอ้ยละ 16.61, 9.93 และ 3.64 ตามล�ำดบั

เมือ่พจิารณาอตัราผลตอบแทนสนิทรพัยถ์าวร อนัเป็นผลจากการทีบ่รษิทัฯ มกีารลงทนุซือ้เครือ่งมอื และอุปกรณ์ทีใ่ชใ้นการด�ำเนิน

งานทีเ่ป็นเทคโนโลยชีัน้สงู (Advanced Technology) เพิม่มากขึน้ เพือ่ประโยชน์ในการรบังานทีเ่ป็นการตรวจสอบโดยใชเ้ทคโนโลยชีัน้สงู 

ซึง่จะชว่ยใหบ้รษิทัฯ สามารถสรา้งรายไดจ้ากการใหบ้รกิารไดเ้พิม่สงูขึน้ในอนาคต รวมทัง้เป็นการเพิม่สายงานทางดา้นบรกิารมากขึน้อกีดว้ย 

อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวรปี 2557  2558 และปี 2559 อยูใ่นอตัรารอ้ยละ 73.39, 50.07 และ 26.44 ตามล�ำดบั
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14.3  ความสามารถในการบริหารสินทรพัย์

สนิทรพัย์

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 ทรพัยส์นิรวมของบรษิทัฯ มมีลูคา่ 861.67 ลา้นบาทเพิม่ขึน้ 99.37 ลา้นบาทเมือ่เทยีบกบัสิน้ปี 2558 

หรอืเพิม่ในอตัรารอ้ยละ 13.04 สนิทรพัยจ์�ำนวนดงักล่าวจะจดัประเภทเป็นสนิทรพัยห์มุนเวยีน 485.31 ลา้นบาท (คดิเป็นรอ้ยละ 56.32  

ของสนิทรพัยร์วม) และสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 376.36 ลา้นบาท (คดิเป็นรอ้ยละ 43.68 ของสนิทรพัยร์วม) โดยสนิทรพัยห์มนุเวยีนเพิม่ขึน้

จากปี 2558 จ�ำนวน 36.87 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.22 อนัเน่ืองมาจากเหตุผลหลกัๆ ดงัน้ี 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 

ในปี 2558 มจี�ำนวน 21.62 ลา้นบาท ส่วนปี 2557 มจี�ำนวน 41.23 ลา้นบาท ลดลง 19.61 ลา้นบาท และในปี 2559 มจี�ำนวน  

0.74 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2558 จ�ำนวน 20.88 ลา้นบาท โดยสาเหตุส�ำคญัของการลดลงในปี 2559 เน่ืองจากการใชเ้งนิสดและรายการ 

เทยีบเทา่เงนิสดไปในการลงทนุทัง้ทีเ่ป็นเงนิลงทนุในบรษิทัยอ่ย การใหกู้ย้มื การจา่ยเงนิทดรอง และการลงทนุในเครือ่งมอืและอุปกรณ์

ลกูหน้ีการคา้ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 มยีอดลูกหน้ีรวม 125.08 ลา้นบาท ส่วนปี 2558 มยีอดรวมลูกหน้ีการคา้เท่ากบั 136.60 ลา้นบาท  

ลดลง 11.52 ลา้นบาท ทัง้น้ี การลดลงของลูกหน้ีมสีาเหตุเน่ืองจากปรมิาณรายไดข้องบรษิทัฯ ลดลงเมื่อเทยีบกบัปี 2558 อย่างไรกต็าม  

ลกูหน้ีการคา้ในปี 2559 จะเป็นกลุม่ลกูคา้ทีย่งัไมค่รบก�ำหนดช�ำระและคา้งช�ำระไมเ่กนิ 3 เดอืน มมีลูคา่เทา่กบั 34.67 ลา้นบาท ซึง่เป็นไป

ตามปกตขิองธุรกจิทีบ่รษิทัฯ จะสามารถเรยีกเกบ็หน้ี จากลกูคา้ไดภ้ายในระยะเวลาประมาณ 100 วนั ทัง้น้ี ยอดลกูหน้ีทีล่ดลงน้ีมสีาเหตุ 

มาจากรายไดก้ารใหบ้รกิารทีล่ดลง นอกจากน้ี ในการตัง้ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญู บรษิทัฯ ไดก้�ำหนดนโยบายโดยการพจิารณาจากลกัษณะ 

ของลูกหน้ีเฉพาะเป็นรายๆ ไป ซึ่งกลุ่มลูกค้าของบริษัทฯ ส่วนใหญ่เป็นนิติบุคคล จึงพิจารณาจากข้อมูลฐานะทางการเงิน  

ผลการด�ำเนินงาน และจากประวตักิารช�ำระเงนิทีผ่่านมา เพื่อแสดงรายการลูกหน้ีเฉพาะรายทีค่าดว่าจะสามารถเรยีกเกบ็เงนิไดเ้ท่านัน้  

แม้ว่าหน้ีดงักล่าวจะค้างช�ำระเพียงไม่นานก็ตาม แต่ถ้าหากพจิารณาแล้วคาดว่าจะไม่สามารถเรียกเก็บเงนิได้เลย ก็จะด�ำเนินการ 

ตัง้ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูทัง้จ�ำนวน เมื่อถงึขัน้ตอนการตดิตามทวงถามแลว้ยงัไม่ไดร้บัการช�ำระ ทางบรษิทัฯ จะพจิารณาถงึความคุม้ค่า 

หากด�ำเนินคดทีางศาล หากพจิารณาแลว้ไมคุ่ม้คา่ ทางบรษิทัฯ จะด�ำเนินการตดัเป็นหน้ีสญูและจะไมพ่จิารณารบังานจากลกูคา้รายดงักลา่ว

อกีต่อไป โดยจะเหน็ไดว้า่บรษิทัฯ ไดต้ัง้คา่เผือ่หน้ีสงสยัจะสญู ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 เทา่กบั 18.92 ลา้นบาท ปี 2558 เทา่กบั 17.83 

ลา้นบาท และ ปี 2557 เทา่กบั  19.17 ลา้นบาท

	 ทัง้น้ี เมื่อเทยีบสดัส่วนกบัลูกหน้ีการคา้คงคา้งช�ำระจะค่อนขา้งต�่ำเมื่อเทยีบกบัธุรกจิทัว่ไป ซึง่บรษิทัฯ เชื่อว่ายอดลูกหน้ีการคา้ 

ดงักลา่วจะไมม่ผีลกระทบในทางลบอยา่งมนียัส�ำคญัต่อสภาพคลอ่งของบรษิทัฯ แต่ประการใด

วสัดสุิน้เปลอืง 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 มยีอดคงเหลอืเทา่กบั 8.50 ลา้นบาท สว่นปี 2558 และ 2557 มยีอดคงเหลอื 13.57 ลา้นบาท และ 24.93 

ลา้นบาท ตามล�ำดบั ในการจดัเกบ็วสัดสุิน้เปลอืงเพือ่ใชป้ระกอบการใหบ้รกิารดา้นการทดสอบและตรวจสอบนัน้ บรษิทัฯ ไดค้�ำนึงถงึปรมิาณ

การสต๊อกทีเ่หมาะสม โดยวสัดสุิน้เปลอืงมอีาย ุ19.20 วนั, 21.97 วนั และ 15.66 วนั ในปี 2557, 2558 และ 2559 ตามล�ำดบั

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์สทุธิ

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม ปี 2557 มมีลูคา่เทา่กบั 165.46 ลา้นบาท ปี 2558 มมีลูคา่เทา่กบั 191.16 ลา้นบาท และ ปี 2559 มมีลูคา่ 

เทา่กบั 255.42 ลา้นบาท ซึง่มมีลูคา่เพิม่ขึน้ทกุปี สาเหตุส�ำคญัทีเ่พิม่ขึน้เน่ืองมาจากบรษิทัฯ ไดล้งทนุในสว่นของทีด่นิ เครือ่งมอืและอุปกรณ์

ในการด�ำเนินงานและยานพาหนะมากขึน้เพือ่รองรบัการเตบิโตของธุรกจิ โดยในปี 2559 มกีารซือ้ทีด่นิ เครือ่งมอืและอุปกรณ์ในการด�ำเนิน

งานเพิม่เตมิ ซึง่เป็นไปตามความจ�ำเป็นในการใชง้าน เพือ่ใหส้อดคลอ้งกบัการรบังานใหบ้รกิารทีเ่พิม่สงูขึน้ ส�ำหรบัการลงทุนในเครื่องมอื 

และอุปกรณ์ทีเ่ป็นเทคโนโลยชีัน้สงู (Advanced Technology) เพือ่ใชส้�ำหรบัการตรวจสอบทางวทิยายาศาสตร ์และการเชา่ซือ้ยานพาหนะ

เป็นการเช่าซื้อเพื่อทดแทนของเดมิที่สิ้นสุดอายุการให้ประโยชน์ ส�ำหรบันโยบายการตดัค่าเสื่อมราคาที่ผ่านมาบรษิทัฯ ใช้ระยะเวลา 

การตดัคา่เสือ่มราคาภายในระยะเวลา 5-10 ปี ทัง้น้ีขึน้อยูก่บัอายกุารใหป้ระโยชน์ของสนิทรพัยแ์ต่ละประเภท
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14.4 สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทนุ 

ในปี 2559 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยห์มนุเวยีนทัง้สิน้ 485.31 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 56.32 ของสนิทรพัยร์วม โดยสนิทรพัยห์มนุเวยีน 

มยีอดเพิม่ขึน้จากปี 2558 จ�ำนวน 36.87 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.22 โดยในปี 2558 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยห์มนุเวยีนเทา่กบั 448.44  

ล้านบาท สนิทรพัย์หมุนเวยีนที่เพิม่ขึ้นในปี 2559 ส่วนใหญ่จะเป็นเงนิทดรองที่จ่ายให้แก่บรษิัทย่อยเพื่อน�ำไปใช้ในการด�ำเนินงาน  

โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 เงนิทดรองจ่ายแก่บรษิัทย่อยมยีอดเท่ากบั 231.38 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจากปี 2558 เท่ากบั 61.51  

ล้านบาท นอกจากน้ียงัมีสินทรพัย์หมุนเวียนที่เพิ่มขึ้น คือ เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่บุคคลที่เกี่ยวข้องกัน และบุคคล และบริษัทอื่น  

ซึง่มยีอดเพิม่ขึน้ 12.46 ลา้นบาท

สว่นทางดา้นหน้ีสนิหมนุเวยีน ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 มยีอดเทา่กบั 290.79 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 74.66 ลา้นบาท เมือ่เทยีบกบั 

ปี 2558 ซึ่งมยีอดเท่ากบั 216.13 ล้านบาท หน้ีสนิหมุนเวียนที่เพิม่ขึ้นน้ีส่วนใหญ่เป็นหน้ีสนิหมุนเวียนที่เกิดจากเงนิเบิกเกินบญัช ี 

และเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ ซึ่งในปี 2559 มยีอดเท่ากบั 215.84 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปี 2558 เท่ากบั 79.31 ล้านบาท  

นอกจากน้ี คา่ใชจ้า่ยคา้งจา่ยและหน้ีสนิหมนุเวยีนอืน่มยีอดลดลง สว่นหน้ีสนิหมนุเวยีนรายการอืน่ ๆ ไมค่อ่ยมกีารเปลีย่นแปลงมากนกั

จากการเปลีย่นแปลงดงักล่าวขา้งตน้ สง่ผลใหอ้ตัราสว่นสภาพคล่องของบรษิทัฯ ในปี 2559 เท่ากบั 1.67 เท่า ลดลงจากปี 2558  

ซึง่เท่ากบั 2.07 เท่า สว่นในปี 2557 เท่ากบั 4.23 เท่า สว่นอตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ปี 2559 เท่ากบั 0.43 เท่า ลดลงจากปี 2558  

ซึ่งเท่ากับ 0.73 เท่า และในปี 2557 เท่ากับ 3.22 เท่า สาเหตุการลดลงที่ส�ำคญัของอัตราส่วนสภาพคล่องปี 2559 มาจากการ 

ก่อภาระผูกพนัระยะสัน้ที่เพิม่สูงขึ้น แม้ว่าอตัราส่วนสภาพคล่องและอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วของบรษิัทฯ จะลดลงแต่บรษิัทฯ  

ก็ยงัคงรกัษาความสามารถในการจ่ายช�ำระหน้ีระยะสัน้ได้ด ีซึ่งเหน็ได้จากยอดค่าใช้จ่ายค้างจ่ายและหน้ีสนิหมุนเวยีนอื่นของบรษิทัฯ  

มยีอดลดลงจากปี 2558

โดยภาพรวมตัง้แต่ปี 2557 จนถงึสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัฯ มสีภาพคล่องในระดบัที่ด ี โดยมกีระแสเงนิสดสุทธ ิ

จากกิจกรรมด�ำเนินงานเป็นบวกมาโดยตลอด โดยมกีระแสเงนิสดจ�ำนวน 95.60 ล้านบาท 140.83 ล้านบาท และ 47.43 ล้านบาท  

ในปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 ตามล�ำดบั ซึง่มกีระแสเงนิสดรบัมาจากรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร และมรีะบบการจดัเกบ็หน้ีอยูใ่นระดบัทีด่ ี 

นอกจากน้ี บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธทิีใ่ชไ้ปเพื่อการลงทุนเพิม่ขึน้อย่างต่อเน่ืองนับตัง้แต่ปี 2557 ถงึปี 2559 ทัง้น้ี การลงทุนดงักล่าว 

เป็นการลงทนุเพือ่ขยายงาน เป็นการเพิม่มลูคา่ของการใหบ้รกิาร (Value Added) ใหเ้พิม่ขึน้จากเดมิ ในปี 2559 การลงทนุสว่นใหญ่เป็นการลงทนุ 

ในที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ซึ่งเป็นการลงทุนเพื่อรองรบัปรมิาณงานที่เพิม่สูงขึ้น รวมทัง้รองรบัการเติบโตของธุรกิจ อุตสาหกรรม 

ในภาคตะวนัออกและบรเิวณใกลเ้คยีงรวมถงึการใหเ้งนิสนบัสนุนบรษิทัยอ่ยทัง้ในและต่างประเทศในรปูของเงนิใหกู้ย้มืและเงนิทดรองจ่าย  

ส�ำหรบัที่มาของเงนิทุนที่น�ำไปลงทุนนัน้ส่วนหน่ึงมาจากการเบกิเกนิบญัชแีละกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ จากเหตุผล ดงักล่าวน้ี 

ท�ำให ้บรษิทัฯ ม ีกระแสเงนิสดสทุธ ิทีใ่ช ้ไปในกจิกรรมการลงทนุเทา่กบั 265.87 ลา้นบาท และ 147.49 ลา้นบาท ในปี 2558 และ ปี 2559 

ตามล�ำดบั

กระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 และ 2558 มยีอดเทา่กบั 78.88 ลา้นบาท และ 105.41 

ลา้นบาท ตามล�ำดบั ส�ำหรบัปี 2559 บรษิทัฯ มกีารจดัหาเงนิ โดยการเบกิเกนิบญัชแีละกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิจ�ำนวน 79.31  

ลา้นบาท กูย้มืระยะยาวอกี 26 ลา้นบาท และกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนัอกี 19.50 ลา้นบาท สว่นเงนิสดจา่ย จะเป็นการจา่ยช�ำระ

หน้ีสนิตามสญัญาเชา่การเงนิ การจา่ยเงนิปันผล และการจา่ยดอกเบีย้

ทีผ่่านมาระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลีย่ของบรษิทัฯ จะอยู่ในระดบัประมาณ 130 - 140 วนั และระยะเวลาจ่ายช�ำระหน้ีเฉลีย่อยู่ทีร่ะดบั  

6 - 10 วนั ในขณะทีร่ะยะเวลาของ Cash Cycle ทีล่ดลงจงึเป็นการแสดงใหเ้หน็ว่า ทีผ่่านมาบรษิทัฯ สามารถสรา้งก�ำไรสะสมเพิม่ขึน้ 

และใชเ้ป็นแหลง่เงนิทนุในการด�ำเนินธรุกจิได ้อยา่งตอ่เน่ือง ดงันัน้ หากมคีวามจ�ำเป็นตอ้งใชเ้งนิหมนุเวยีนเพือ่ขยายธรุกจิในอนาคต บรษิทัฯ 

จะยงัมศีกัยภาพในการจดัหาแหลง่เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิได้

สว่นระยะเวลาหมนุเวยีนสนิคา้เฉลีย่มจี�ำนวน 15.66 วนั 21.97 วนั และ 19.20 วนั ในปี 2559 ปี 2558 และปี 2557 ตามล�ำดบัซึง่เมือ่

พจิารณาชว่งระยะเวลาหมนุเวยีนสนิคา้หรอืการบรหิารวสัดสุิน้เปลอืง จะพบวา่บรษิทัฯ ไดม้กีารเกบ็วสัดสุิน้เปลอืงไวเ้ทา่ทีม่คีวามจ�ำเป็น และ

เน้นการวางแผนในการสัง่ซือ้ลว่งหน้าเสมอ
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แหล่งท่ีมาของเงินทนุ
หน้ีสนิ

หน้ีสนิรวมของบรษิทัฯ ในปี 2557 เท่ากบั 93.22 ลา้นบาท ปี 2558 เท่ากบั 239.11 ลา้นบาท และ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559  

เพิ่มขึ้นเป็น 325.93 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นจากปีก่อน 86.82 ล้านบาท หน้ีสินโดยส่วนใหญ่เป็นหน้ีสินประเภทหมุนเวียน  

โดยมยีอดหน้ีสนิหมุนเวยีนรวมในปี 2557 2558 2559 เท่ากบั 77.71 216.13 และ 290.79 ล้านบาท ตามล�ำดบั สาเหตุหลกัทีท่�ำให ้

หน้ีสนิในปี 2558-2559 เพิม่ขึน้เกดิจากการจดัหาเงนิโดยการเปิดบญัชเีงนิเบกิเกนิบญัชธีนาคารและการกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ  

สว่นเจา้หน้ีการคา้และคา่ใชจ้า่ยคา้งจา่ยของผูร้บัเหมางานมยีอดลดลง

สว่นของผูถ้อืหุน้

	 สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ มอีตัราการเพิม่ขึน้อยา่งต่อเน่ืองตลอดชว่งปี 2550 ถงึ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 ทีผ่า่นมา ดงัน้ี

	 - ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2550 	 มสีว่นผูถ้อืหุน้เทา่กบั    198.79   ลา้นบาท 

	 - ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2551 	 มสีว่นผูถ้อืหุน้เทา่กบั    234.59   ลา้นบาท 

	 - ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2552 	 มสีว่นผูถ้อืหุน้เทา่กบั    269.71   ลา้นบาท 

	 - ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2553 	 มสีว่นผูถ้อืหุน้เทา่กบั    284.44   ลา้นบาท  

	 - ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2554 	 มสีว่นผูถ้อืหุน้เทา่กบั    337.02   ลา้นบาท 

	 - ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 	 มสีว่นผูถ้อืหุน้เทา่กบั    383.26   ลา้นบาท

	 - ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 	 มสีว่นผูถ้อืหุน้เทา่กบั    439.32   ลา้นบาท 

	 - ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 	 มสีว่นผูถ้อืหุน้เทา่กบั    493.49   ลา้นบาท 

	 - ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 	 มสีว่นผูถ้อืหุน้เทา่กบั    523.19   ลา้นบาท 

	 - ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 	 มสีว่นผูถ้อืหุน้เทา่กบั    535.74   ลา้นบาท 

โดยสาเหตุของการเพิม่ขึน้ ในชว่งปี 2550 ถงึปี 2551 เกดิจากการเพิม่ทุนจดทะเบยีนและในสว่นของผลประกอบการของบรษิทัฯ  

ทีม่กี�ำไรจากการด�ำเนินงานโดยตลอดเป็นส�ำคญัโดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2550 เกดิจากการเพิม่ทุนอกี 20  ลา้นบาท และมสี่วนเกนิ 

มลูคา่หุน้ 28.59 ลา้นบาท และก�ำไรสะสมทีไ่ดร้บัจากการด�ำเนินงานเป็นส�ำคญั ส�ำหรบัสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2553 – 2559 

เพิม่ขึน้โดยตรงจากผลก�ำไรจากการด�ำเนินงานธรุกจิ

อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 เท่ากบั 0.19 เท่า และ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 

เทา่กบั0.46 เทา่ และ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 เทา่กบั 0.61 เทา่ ซึง่เพิม่ขึน้ตามล�ำดบั ทัง้น้ี เป็นผลมาจากการจดัหาเงนิโดยการก่อหน้ี 

เพื่อขยายธุรกจิ ตลอดจนการลงทุน แต่อย่างไรกต็ามยงัถอืว่าอตัราส่วนน้ีมคีวามเสีย่งทางการเงนิต�่ำเพราะกจิการไดม้กีารจดัหาเงนิทุน 

จากสว่นผูถ้อืหุน้เป็นหลกั

รายจ่ายเพ่ือการลงทนุ 

รายจ่ายเพื่อการลงทุนของบริษัทฯ ที่ผ่านมา มีวัตถุประสงค์ของการลงทุนเพื่อขยายก�ำลังการให้บริการการตรวจสอบ 

และทดสอบทางวศิวกรรมความปลอดภยัดว้ยกระบวนการทดสอบโดยไม่ท�ำลาย (Nondestructive Testing) เพื่อรองรบัความต้องการ 

ของกลุ่มลกูคา้ทีม่แีนวโน้มเพิม่มากขึน้ และเน้นการลดตน้ทุนการใหบ้รกิารเป็นส�ำคญั นอกจากน้ียงัมกีารขยายพืน้ทีใ่นสว่นของส�ำนกังาน 

เพิม่เตมิในปี 2557 ต่อเน่ืองมาจนถงึปี 2559 โดยบรษิทัฯ ไดใ้ชเ้งนิลงทนุในการซือ้เครือ่งมอืและอุปกรณ์ทีใ่ชป้ระกอบการใหบ้รกิารเป็นหลกั 

ซึง่มรีายละเอยีดรายจา่ยเพือ่การลงทนุดงัต่อไปน้ี

รายการ 31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559

รายจา่ยเพือ่การลงทนุในสนิทรพัยถ์าวรอืน่

นอกเหนือจากเครือ่งมอืและอุปกรณ์

36.54 38.58 9.76

รายจา่ยเพือ่การลงทนุซือ้เครือ่งมอื

และอุปกรณ์ทีใ่ชป้ระกอบการใหบ้รกิาร

16.27 9.17 8.75
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14.5 ภาระผกูพนั

สญัญาเชา่พืน้ทีร่ะยะยาว

บรษิทัฯ ท�ำสญัญาเช่าพืน้ที ่จากนางกองเมอืง แดงพบิลูยส์กุล (ญาตขิองนายสุวฒัน์ แดงพบิลูยส์กุล ซึง่เป็นกรรมการของบรษิทั)  

เชา่อาคารพาณชิย ์2 คหูา 3 ชัน้ ตามโฉนดเลขที ่40803 และ 40804 มพีืน้ที ่21.2 และ 17 ตารางวา ตามล�ำดบั ตัง้อยูเ่ลขที ่267/157 - 8  

ถนนสุขมุวทิ ต�ำบลมาบตาพุด อ�ำเภอเมอืง จงัหวดัระยอง เพือ่ใชเ้ป็นทีพ่กัของพนกังานบรษิทัฯ โดยมอีตัราค่าเช่าเดอืนละ 20,000 บาท 

ส�ำหรบังวดปี 2558 มยีอดค่าเช่าจ�ำนวน 0.24 ลา้นบาท และในปี 2559 จ�ำนวน 0.24 ลา้นบาท ซึง่การต่ออายุสญัญาเช่า นางกองเมอืง  

แดงพบิูลย์สกุล ไดล้งนามในหนังสอืยนืยนัรบัรองการต่อสญัญาเช่า โดยสญัญาว่า ยนิดจีะใหต้่อสญัญาเช่าไปอกี 1 ปี นับแต่วนัสิ้นสุด 

สญัญา (31 ธนัวาคม 2558) และยนืยนัจะเรยีกเกบ็คา่เชา่ในอตัราเดมิเดอืนละ 20,000 บาท

	 การเช่าพื้นที่รายการน้ีเป็นการเช่าเพื่อใช้เป็นที่พกัของพนักงานเพื่อความสะดวกในการปฏิบตัิงานและให้บรกิารแก่ลูกค้า 

และอตัราค่าเช่าเป็นอตัราทัว่ไปเมือ่เปรยีบเทยีบกบัอตัราคา่เช่าในบรเิวณใกลเ้คยีง ซึง่คณะกรรมการตรวจสอบไดพ้จิารณาการท�ำรายการ 

ดงักลา่วขา้งตน้แลว้ เหน็วา่การท�ำรายการน้ีเป็นการท�ำรายการทีส่มเหตุสมผลและมรีาคายตุธิรรม

	 นอกจากน้ี ในปี 2557 บรษิทัฯ ยงัไดท้�ำสญัญาเช่าทีด่นิพรอ้มสิง่ปลูกสรา้ง จากนายธนรรจ์ ศตวุฒ ิผูช้่วยกรรมการผูจ้ดัการ  
ซึง่เป็นบุตรของนางสาวชมเดอืน ศตวุฒ ิและนายสุวฒัน์ แดงพบิูลยส์กุล การเช่าทีด่นิดงักล่าวเป็นการเช่าเพื่อการขยายอาคารส�ำนักงาน
กรุงเทพฯ เพื่อรองรบัการขยายตวัของปรมิาณงานและจ�ำนวนบุคคลากรที่เพิม่ขึน้โดยมอีตัราค่าเช่าเดอืนละ 18,000 บาท (หน่ึงหมื่น
แปดพนับาท) โดยมขีอ้ตกลงในการขยายระยะเวลาเช่าเป็น 10 ปี คดิเป็นมูลค่ารวม 2,160,000 บาท (สองลา้นหน่ึงแสนหกหมื่นบาท)  
ซึง่คณะกรรมการเหน็ว่าค่าเช่าดงักล่าวเป็นราคาทียุ่ตธิรรมและมรีาคาต�่ำกว่าค่าเช่าในบรเิวณใกลเ้คยีง และเป็นราคาทัว่ไปในการด�ำเนิน 
ธรุกจิปกติ

การค�ำ้ประกนั

บรษิทัฯ มหีนงัสอืค�้ำประกนับรษิทัฯ ซึง่ออกโดยธนาคารในประเทศสองแห่งส�ำหรบัการปฏบิตัติามสญัญาใหบ้รกิารดา้นวศิวกรรม 

ของบริษัทให้แก่ลูกค้า ซึ่งเป็นบริษัทเอกชนเก้าแห่งและหน่วยงานรฐับาลสองแห่ง เป็นจ�ำนวนเงินรวมประมาณ 50.8 ล้านบาท 

(2558 : 24.9 ลา้นบาท) ซึ่งมหีลกัประกนัเป็นเงนิฝากประจ�ำของบรษิทัฯ กบัธนาคารดงักล่าวเป็นจ�ำนวนเงนิประมาณ 12.9 ลา้นบาท  

(2558 : 24.4 ลา้นบาท)

ภาระผกูพนัทีเ่กดิจากบรษิทัยอ่ย

บรษิทัยอ่ย (TNDTPW) มวีงเงนิบตัรเครดติเพือ่การช�ำระค่าน�้ำมนัเชือ้เพลงิจ�ำนวน 0.1 ลา้นบาท กบัธนาคารในประเทศแห่งหน่ึง 

ซึง่มหีลกัประกนัเป็นเงนิฝากประจ�ำของบรษิทัยอ่ยกบัธนาคารดงักลา่วจ�ำนวน 0.1 ลา้นบาท

บรษิทัย่อย (TNDTPW) มภีาระผูกพนัจากโครงการก่อสรา้งโรงไฟฟ้าถ่านหนิในรฐัฉานของประเทศเมยีนมารใ์นส่วนทีเ่กีย่วขอ้ง 

กบัการจดัซือ้เครือ่งจกัรและอุปกรณ์ทีเ่กีย่วขอ้งเป็นจ�ำนวนเงนิประมาณ 159.6 ลา้นบาท 567.0 ลา้นเยน และ 15.3 ลา้นเหรยีญสหรฐัอเมรกิา  

(คดิเป็นเงนิบาทรวมประมาณ 887.8 ลา้นบาท) และส่วนทีเ่กี่ยวขอ้งกบังานระหว่างก่อสรา้งและงานปรบัพืน้ทีโ่รงไฟฟ้าเป็นจ�ำนวนเงนิ

ประมาณ 86.2 ลา้นบาท ทัง้น้ี แหล่งเงนิทุนส�ำหรบัการจา่ยช�ำระภาระผกูพนัดงักล่าวจะเป็นการกูย้มืเงนิของบรษิทัฯ (ในฐานะบรษิทัใหญ่)  

จากสถาบนัการเงนิ
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14.6 ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อผลการด�ำเนินงานในอนาคต

14.6.1 ปัจจยัภายนอก

14.6.1.1 ภาวะเศรษฐกจิ การเมอืง และแนวโน้มอุตสาหกรรม

ทา่มกลางความผนัผวนทางเศรษฐกจิและการเมอืง ทัง้ในและตา่งประเทศทีเ่กดิขึน้ในชว่งปีทีผ่า่นมา ยอ่มสง่ผลกระทบ

ถงึการขยายตวัทางเศรษฐกจิโดยรวมทัง้ในปัจจบุนัและมแีนวโน้มต่อเน่ืองถงึอนาคต ท�ำใหก้ารบรหิารจดัการด�ำเนินไปดว้ยความยากล�ำบาก

มากขึน้ ทัง้การวางแผนธุรกจิ และก�ำหนดกลยทุธใ์นการทีจ่ะใหผ้ลประกอบการเป็นไปตามเป้าหมายทีว่างไวไ้ด ้ไมใ่ชเ่พยีงการด�ำเนินงาน

ภายในประเทศเทา่นัน้ แต่ยงัคงตอ้งศกึษาและตดิตามอยา่งใกลช้ดิถงึภาวะเศรษฐกจิ การเมอืง และแนวโน้มอุตสาหกรรมของกลุ่มประเทศ

เพือ่นบา้น เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีารขยายการลงทุนไปยงัสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว (สปป.ลาว) และสาธารณรฐัแห่งสหภาพ 

เมยีนมาร ์ซึง่เป็นกลุ่มประเทศทีก่�ำลงัมกีารพฒันาเศรษฐกจิอยา่งรวดเรว็ โดยเฉพาะในโครงสรา้งพืน้ฐานและดา้นพลงังาน หากเกดิความ 

ไมส่งบขึน้ภายในประเทศยอ่มสง่ผลกระทบถงึการด�ำเนินงานของบรษิทัฯ เชน่กนั 

14.6.1.2 การช�ำระหน้ีตามก�ำหนดเวลา

สืบเน่ืองจากความผนัผวนทางเศรษฐกิจและการเมือง อาจส่งผลให้ลูกหน้ีขาดสภาพคล่องในการช�ำระหน้ี 

ใหแ้ก่ทางบรษิทัฯ การทีล่กูหน้ีไมช่�ำระหน้ีตามก�ำหนดเวลา หรอืมกีารผดินดัการช�ำระหน้ี สง่ผลใหบ้รษิทัฯ ขาดสภาพคลอ่งทางการเงนิ 

14.6.2 ปัจจยัภายใน

14.6.2.1 ความพรอ้มของเครือ่งมอืและอุปกรณ์

เพื่อให้การด�ำเนินงานเป็นไปอย่างต่อเน่ือง ตรงตามความต้องการของลูกค้า และทันต่อเวลาที่จะเข้าไป 

ใหบ้รกิาร ความพรอ้มของเครือ่งมอืและอุปกรณ์จงึเป็นสิง่ส�ำคญั เพือ่ไมใ่หพ้ลาดโอกาสการรบังานจากลกูคา้ บรษิทัฯ จงึมนีโยบายในการ 

เตรยีมความพร้อมของเครื่องมอืและอุปกรณ์ โดยให้มกีารตรวจสอบให้อยู่ในสภาพที่พร้อมใช้งานอยู่เสมอ อีกทัง้มกีารคดิค้นพฒันา 

เครื่องมอืและอุปกรณ์ที่ทนัสมยัตามมาตรฐานสากล โดยใช้ทรพัยากรที่มอียู่ในประเทศใหม้ากที่สุด เพื่อลดการพึง่พาจากต่างประเทศ  

เป็นการลดตน้ทนุการน�ำเขา้เครือ่งมอืจากต่างประเทศไดอ้กีดว้ย   

14.6.2.2 การลงทนุ และการจดัท�ำงบประมาณส�ำหรบัการลงทนุ 
เน่ืองจากบริษัทฯ ก�ำลงัอยู่ในช่วงการลงทุนเพื่อขยายฐานธุรกิจทัง้ภายในประเทศและประเทศเพื่อนบ้าน  

ซึง่การจดัท�ำงบประมาณส�ำหรบัการลงทุนตอ้งพจิารณาอยา่งรอบคอบถงึสภาพคลอ่งของบรษิทัฯ เป็นส�ำคญั ตลอดจนอตัราแลกเปลีย่นเงนิ
ตราต่างประเทศกม็ผีลต่อการจดัท�ำงบประมาณของกจิการ

ทัง้น้ี บรษิทัฯ ยงัมปัีจจยัที่มผีลกระทบต่อการด�ำเนินงานในอนาคตอกีหลายประการ โดยสามารถดูเพิม่เติม 
ไดจ้ากสว่นที ่1 การประกอบธรุกจิ หมวดที ่3 เรือ่ง “ปัจจยัเสีย่ง”


