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14.  ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

 
14.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 
 

ปี 2558      
รายงานของผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทในปี 2558  ตรวจสอบ โดยนางสาววรรญา  พทุธเสถียร ผู้สอบ 

บญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน  4387 บริษัท ซี ดบัเบิล้ย ู ดบัเบิล้ย ู พี จ ากดั  ได้แสดงความเห็นแบบไมม่ีเง่ือนไข โดยเห็นวา่ งบ
การเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัท แสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ผลการ
ด าเนินงานรวม และผลการด าเนินงานเฉพาะบริษัท และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะบริษัท ส าหรับปีสิน้สดุวนั
เดียวกนัของบริษัท มิลล์คอน สตีล จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย  โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน ซึง่ผู้สอบบญัชีได้ตัง้ข้อสงัเกตในหมายเหตปุระกอบดงันี ้

 
ปี 2557      
รายงานของผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทในปี 2557  ตรวจสอบ โดยนางสาววรรญา  พทุธเสถียร ผู้สอบ 

บญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน  4387 บริษัท เอส.เค.แอคเคาน์แต้นท์ เซอร์วิสเซส จ ากดั  ได้แสดงความเห็นแบบไมม่ีเง่ือนไข โดย
เห็นวา่ งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัท แสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2557 ผลการด าเนินงานรวม และผลการด าเนินงานเฉพาะบริษัท และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะบริษัท ส าหรับปี
สิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัท มิลล์คอน สตีล จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย  โดยถกูต้องตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน 
 

ปี 2556      
รายงานของผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทในปี 2556  ตรวจสอบ โดยนางสาวจนัทรา  วอ่งศรีอดุมพร ผู้สอบ 

บญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน  4996 บริษัท เอส.เค.แอคเคาน์แต้นท์ เซอร์วิสเซส จ ากดั  ได้แสดงความเห็นแบบไมม่ีเง่ือนไข โดย
เห็นวา่ งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัท แสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2556 ผลการด าเนินงานรวม และผลการด าเนินงานเฉพาะบริษัท และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะบริษัท ส าหรับปี
สิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัท มิลล์คอน สตีล จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย และของเฉพาะบริษัท มิลล์คอน สตีล จ ากดั (มหาชน) 
ตามล าดบั โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป 
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14.2 ตารางสรุปงบการเงิน 
บริษัท มิลล์คอน สตีล จ ากัด (มหาชน) 

งบดุลรวม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ..2558, พ.ศ.2557 และพ.ศ.2556  

 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 

มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 

 
สินทรัพย์ 

   
สินทรัพย์หมุนเวียน  

  

 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด  468,684,499  223,810,868 320,412,508 

 
เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีติดภาระค า้ประกนั  433,404,494  456,969,969 646,462,080 

 
ลกูหนีก้ารค้าและตัว๋เงินรับ - สทุธิ  2,650,619,988  1,465,675,677 2,017,478,018 

 เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั  2,550,000  - - 

 ลกูหนีส้ทิธิเรียกร้องเหนือสนิทรัพย์ - 880,425,000 - 

 
สนิค้าคงเหลอื - สทุธิ  2,297,533,268  2,262,555,413 2,573,069,677 

 
เงินจา่ยลว่งหน้าคา่สนิค้า  697,058,873  941,928,819 608,721,063 

 
สนิทรัพย์อนพุนัธ์ทางการเงิน  12,497,919  5,663,260 36,742,738 

 สนิทรัพย์ที่ถือไว้เพื่อขาย  806,180,637  2,245,892,853 - 

 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น  470,856,928  162,657,742 315,226,184 

 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 7,839,386,607 8,645,579,601 6,518,112,268 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  
  

 

 
เงินลงทนุเผื่อขาย - - 14,000,000 

 
เงินลงทนุในบริษัทร่วม 174,673,840 177,305,049 - 

 
เงินลงทนุระยะยาวอื่น - สทุธิ  19,249,817  19,249,817 23,075,609 

 
อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ 285,559,500 - - 

 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ 10,556,332,761 7,614,303,628 7,253,084,765 

 
สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน - สทุธิ   14,838,144 18,705,156 28,835,177 

 สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี - - 14,897,279 

 คา่ความนิยม 333,598,106 - - 

 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 12,307,589 11,626,755 6,441,870 

 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 11,396,559,756 7,841,190,405 7,340,334,700 

รวมสินทรัพย์ 19,235,946,363 16,486,770,006 13,858,446,968 13,858,446,968 
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งบดุลรวม (ต่อ) 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2558, พ.ศ.2557 และพ.ศ.2556  

 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 

มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 

 
หนีส้นิและส่วนของผู้ถอืหุ้น 

   
หนีส้นิหมุนเวียน 

   

 
เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน-สทุธิ  10,746,041,386  9,884,458,481 8,478,640,462 

 
เจ้าหนีก้ารค้า  691,680,984  514,044,642 1,231,073,923 

 
เงินรับลว่งหน้าคา่สนิค้า  518,903,606  1,133,396,964 251,706,768 

 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถงึก าหนดช าระ
ภายในหนึง่ปี-สทุธิ 

 
21,224,675 

 
33,600,000 

 
33,600,000 

 
หนีส้นิตามสญัญาเชา่ทางการเงินท่ีถึงก าหนดช าระ
ภายในหนึง่ปี - สทุธิ 

 
 4,868,017  

 
1,981,628 

 
5,465,895 

 เงินกู้ยืมระยะสัน้จากบริษัทยอ่ย  11,754,084  - - 

 
หนีส้นิอนพุนัธ์ทางการเงิน - 1,652,033 6,724,232 

 
เจ้าหนีจ้ากการซือ้สนิทรัพย์ถาวร  208,706  133,214,065 7,072,795 

 ภาษีเงินได้นิติบคุคลค้างจา่ย  104,557,772  - - 

 
หนีส้นิหมนุเวียนอื่น  201,955,315  127,626,991 130,252,532 

 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน 12,301,194,545 11,829,974,804 10,144,536,607 

หนีส้นิไม่หมุนเวียน  
  

 

 
หนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงิน - สทุธิ  12,707,724  9,128,760 11,110,388 

 
หนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชี  229,721,934  96,043,836 108,224,001 

 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - สทุธิ 832,290,522 21,224,675 54,824,675 

 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานหลงัการเลกิจ้างหรือ
เกษียณอาย ุ

 
 34,442,702  

 
18,613,779 

 
15,732,065 

 
หนีส้นิไมห่มนุเวียนอื่น  7,680,000  9,600,000 11,520,000 

 
รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 1,116,842,882 154,611,050 201,411,129 

รวมหนีส้ิน 13,418,037,427 11,984,585,854 10,345,947,736 10,345,947,736 
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งบดุลรวม (ต่อ) 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2558, พ.ศ.2557 และพ.ศ.2556  

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 

มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  
  

ทุนเรือนหุ้น  
  

ทุนจดทะเบียน 2,256,452,334 2,047,310,221 1,839,684,267 

 
- หุ้นบริุมสิทธิ จ านวน 639,691,757 หุ้น  มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.40 บาท 255,876,703 255,876,703 417,945,668 

 - หุ้นสามญั จ านวน 4,478,583,796 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.40 บาท  1,791,433,518 1,421,738,599 

 
- หุ้นสามญั จ านวน 5,001,439,077 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.40 บาท 2,000,575,631   

ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว   
 

 

 
- หุ้นบริุมสิทธิ จ านวน 639,691,757 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.40 บาท 255,876,703 255,876,703 117,945,668 

 - หุ้นสามญั จ านวน 3,114,489,886 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.40 บาท  1,245,795,954 672,802,026 

 - หุ้นสามญั จ านวน 3,414,708,896 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.40 บาท 1,365,883,558   

เงนิรับล่วงหน้าค่าหุ้น -  173,899,999 

หุ้นกู้แปลงสภาพ 175,000,000 175,000,000 175,000,000 

ส่วนเกนิมูลค่าหุ้นบุริมสิทธิ 1,636,956,828 1,636,956,828 1,089,887,863 

ส่วนเกนิมูลค่าหุ้นสามัญ 2,036,148,032 1,735,860,678 734,860,978 

ก าไร(ขาดทุน)สะสมจัดสรร - ส ารองตามกฎหมาย 45,232,059  32,442,515  32,442,515 

ก าไร(ขาดทุน)สะสมยงัไม่ได้จดัสรร (89,958,687)  (747,883,304) 346,212,261 

องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถอืหุ้น 351,012,616  138,740,626  135,318,778 (51,339,423) 

ส่วนของผู้ถอืหุ้นบริษัทใหญ่ 5,776,151,108  4,472,790,000  3,478,370,088 

ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 41,757,827  29,394,152  34,129,144 

 
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 5,817,908,936 4,502,184,152 3,512,499,232 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 19,235,946,363 16,486,770,006 13,858,446,968 
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งบก าไรขาดทุน 
ส าหรับปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2558, พ.ศ.2557 และ พ.ศ.2556 

 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 

มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 

รายได้ 
   

รายได้จากการขายและการให้บริการ 12,330,524,604 10,368,651,436 13,811,392,069 

สว่นแบง่ก าไรจากบริษัทร่วม  - 398,833 

รายได้อื่น 1,274,889,181 120,796,691 92,431,863 

รวมรายได้ 13,605,413,785 10,489,448,127 13,904,222,765 

ค่าใช้จ่าย  
  

ต้นทนุขายและการให้บริการ (11,552,522,502) (9,952,902,275) (12,854,715,540) 

คา่ใช้จา่ยในการขาย (139,017,334) (119,156,296) (153,957,568) 

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร (495,377,096) (433,135,007) (252,602,194) 

คา่ใช้จา่ยหยดุผลติ (58,676,744) (132,643,642.20) - 

คา่ใช้จา่ยอื่น 57,763,317 (246,007,279) (78,819,816) 

ต้นทนุทางการเงิน (628,901,089) (741,896,376) (683,072,510) 

สว่นแบง่ขาดทนุจากบริษัทร่วม (2,631,209) (248,399) - 

ผลขาดทนุจากการสญูเสยีอ านาจในการควบคมุบริษัทยอ่ย - - - 

รวมค่าใช้จ่าย (12,819,362,657) (11,493,345,632) (14,023,167,628) 

ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 786,051,128 (1,003,897,505) (118,944,863) 

ภาษีเงินได้ (101,198,913) 482,886 4,941,932 

ก าไรสุทธิส าหรับปี 684,852,215 (1,003,414,619) (114,002,931) 

การแบ่งปันส่วนก าไร  
  

สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 683,900,163 (998,679,627) (114,219,992) 

สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ 952,052 (4,734,992) 217,061 

ก าไรสุทธิส าหรับปี 684,852,215 (1,003,414,619) (114,002,931) 
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งบกระแสเงนิสด 

ส าหรับปี สิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม พ.ศ.2558, พ.ศ.2557 และ พ.ศ.2556 

รายการ 
งบการเงนิรวม 

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 
มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 
   

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 786,051,128 (1,003,897,505) (118,944,863) 
รายการปรับปรุง  

  
- คา่เสื่อมราคา  208,232,278  200,608,779 191,791,626 

- โอนทรัพย์สินถาวรเป็นคา่ใช้จา่ย  355,455  270,726 - 

- คา่ตดัจ าหนา่ย  4,923,362  11,299,722 10,895,112 
- ขาดทนุจากมลูคา่ยตุิธรรมของเงินลงทนุเพ่ือค้า - - - 
- ขาดทนุจากการด้อยคา่สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน - - - 
- ขาดทนุจากการสญูเสียอ านาจในการควบคมุบริษัทยอ่ย - - - 
- หนีส้งสยัจะสญู (กลบัรายการ) 110,896,183 30,868,514 9,614,833 
- สว่นเกินมลูคา่พนัธบตัรตดับญัช ี - 3,825,792 38,894 
- ขาดทนุจากมลูคา่สนิค้าคงเหลือลดลง (โอนกลบั) 70,630,608 140,155,449 4,480,048 

- ขาดทนุจากการด้อยคา่เงินลงทนุ - 220,000,000 - 

- ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทนุเผ่ือขาย - (16,916,372) - 

-  ก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย์ที่ถือไว้เพ่ือขาย (1,092,501,151) - - 

- ก าไรจากการจ าหน่ายทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์ (950,147) (214,269) (2,734,357) 
- ขาดทนุจากการตดัจ าหนา่ยอาคารและอปุกรณ์ - - 303,961 
- ก าไรจากการซือ้ในราคาต า่กวา่ทนุ (41,123,640) - - 
- (ก าไร)ขาดทนุจากมลูคา่ยตุิธรรมของอนพุนัธ์ทางการเงินที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริง (8,486,693) (26,007,279) 17,412,955 
- เงินปันผลรับ - - (1,000,000) 
- สว่นแบง่(ก าไร)ขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 2,631,209 248,399 (398,833) 
- (ก าไร)ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริง 769,938 (6,390,615) (36,061,738) 
- คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์พนกังานหลงัการเลิกจ้างหรือเกษียณอาย ุ 8,005,319 3,025,354 2,867,995 
- ดอกเบีย้รับ (10,446,394) (7,081,839) (9,321,028) 
- ต้นทนุทางการเงิน - ดอกเบีย้จา่ย 494,436,913 675,593,259 627,031,905 
การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์ด าเนินงานและหนีส้ินด าเนินงาน  

  
- ลกูหนีก้ารค้าและตัว๋เงินรับ (1,930,921,183) 520,948,784 1,003,046,837 
- สินค้าคงเหลือ 48,554,409 170,358,815 54,230,827 
- เงินจา่ยลว่งหน้าคา่สินค้า 285,543,449 (333,370,407) (293,654,927) 
- สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น (206,176,595) 158,730,392 (88,013,045) 
- สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 2,510,331 (5,184,886) 5,738,410 
- เงินสดรับจากการจ าหนา่ยเงินลงทนุเพ่ือค้า - - - 
- เจ้าหนีก้ารค้า 53,631,887 (716,294,725) 457,939,492 
- เงินรับลว่งหน้าคา่สินค้า (614,493,357) 881,690,196 (107,467,655) 
- หนีส้ินหมนุเวียนอื่น (223,103,366) (7,197,173) (13,268,540) 
- หนีส้ินไมห่มนุเวียน (10,064,473) (1,920,000) (1,920,000) 

เงินสดรับ(จา่ย)จากกิจกรรมด าเนินงาน (2,061,094,530) 945,163,672 1,647,459,533 
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งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 
ส าหรับปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2558, พ.ศ.2557 และ พ.ศ.2556 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 

มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 
- เงินสดรับคา่ดอกเบีย้ 6,894,265 7,384,948 9,516,347 
- เงินสดจา่ยคา่ดอกเบีย้ (6,320,074) - - 
- เงินสดจา่ยผลประโยชน์พนกังาน (1,752,308) (143,640) - 
- เงินสดรับภาษีเงินได้ - 7,100,164 11,250,185 
- เงินสดจา่ยภาษีเงินได้ (2,663,522) (13,565,223) (16,967,916) 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน (2,064,936,169) 945,939,921 1,651,258,149 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน  
  

- เงินฝากสถาบนัการเงินที่ติดภาระค า้ประกนั 24,565,476 189,492,111 166,891,139 
- เงินสดรับ(จา่ย)ซือ้ลกูหนีส้ิทธิในการเรียกร้องสินทรัพย์ 61,364,410 (1,042,795,591) - 
- เงินสดจา่ยในเงินให้กู้ยืมระยะสัน้แกบ่คุคลและกิจการที่เก่ียวข้องกนั (2,550,000) - - 
- เงินสดจา่ยในเงินให้กู้ยืมระยะสัน้แกบ่คุคลและกิจการอ่ืน (35,615,710) - - 
- เงินสดจา่ยซือ้สินทรัพย์ที่ถือไว้เพ่ือขาย (3,972,794) (2,014,943,843) - 
- เงินสดรับจากการจ าหนา่ยเงินลงทนุเพ่ือขาย 190,854,344 - - 
- เงินสดรับจากเงินลงทนุเผ่ือขาย - 46,916,372 - 
- เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุระยะยาวอื่น - (220,000,000) - 
- เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในบริษัทร่วมค้า (837,541) (177,553,448) - 
- เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ (818,966,036) (490,262,699) (517,822,813) 

- เงินสดจา่ยลว่งหน้าคา่ทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์ (3,443,064) - - 

- เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้สินทรัพย์ไม่มีตวัตน (2,016,350) (1,169,700) (240,000) 

- เงินสดรับจากจ าหน่ายเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ - 228,254 20,829,620 

- เงินปันผลรับ - - 1,000,000 

เงนิสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)ในกิจกรรมลงทุน (590,617,265) (3,710,088,544) (329,342,054) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน  
  

- เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 38,305,206,187 31,556,541,414 33,720,715,465 
- เงินจา่ยคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน (35,691,767,291) (29,889,758,321) (34,322,289,730) 
- เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 832,290,521 - - 
- เงินสดจา่ยคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (315,497,550) (309,657,587) - 
- เงินสดจา่ยส าหรับต้นทนุทางตรงในการจดัหาเงินกู้ยืมระยะยาว - - - 
- เงินสดจา่ยช าระเจ้าหนีท้รัพย์สิน (133,214,065) (7,072,795) (18,635,260) 
- เงินสดจา่ยช าระหนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน (1,019,856) (6,276,041) (7,127,119) 
- เงินสดรับจากการเพิ่มทนุ 420,374,958 2,012,866,929 - 
- เงินสดรับลว่งหน้าคา่หุ้น - - 173,899,999 
- เงินปันผลจา่ย - (19,863,303) (16,498,214) 
- เงินสดจา่ยคา่ดอกเบีย้ (487,733,303) (659,493,494) (582,365,554) 

เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 2,928,639,600 2,677,286,802 (1,052,300,413) 
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งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 
ส าหรับปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2558, พ.ศ.2557 และ พ.ศ.2556 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 

มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 
(เพิ่มขึน้) ลดลงในผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิของหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

(28,212,534) (9,739,819) - 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สุทธิ 244,873,632 (96,601,640) 269,615,682 
เงนิสดจ่ายไปจากการสูญเสียอ านาจในการควบคุมบริษัทย่อย - - - 
ยอดคงเหลือต้นปี 223,810,868 320,412,508 50,796,826 

ยอดคงเหลือปลายปี 468,684,499 223,810,868 320,412,508 
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13.3 ตารางสรุปอัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

    งบการเงนิรวม 

    2558 2557 2556 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 0.64 0.73 0.64 

อตัราสว่นทนุหมนุเวียนเร็ว เทา่ 0.45 0.54 0.39 

อตัราหมนุเวียนของลกูหนี ้ เทา่ 5.99 5.95 5.47 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ วนั 60.92 61.31 66.7 

อตัราหมนุเวียนสนิค้าคงเหลอื เทา่ 5.07 4.12 4.94 

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ วนั 72.04 88.67 73.89 

อตัราสว่นหมนุเวยีนเจ้าหนี ้ เทา่ 19.16 11.41 12.73 

ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 19.05 32 28.67 

Cash Cycle วนั 113.91 117.98 111.93 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (PROFITABILITY RATIO) 

อตัราก าไรขัน้ต้น % 6.31 4.01 6.93 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน % 11.50 -2.53 4.08 

อตัราก าไรสทุธิ % 5.55 -9.67 -0.82 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น % 11.77 -22.28 -3.39 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (EFFICIENCY RATIO) 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ % 3.56 -1.73 4.07 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร % 6.01 -10.64 1.26 

อตัราการหมนุของสนิทรัพย์รวม เทา่ 0.64 0.69 1 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (FINANCIAL POLICY RATIO) 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่ 0.70 0.73 0.75 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 2.31 2.66 2.97 

อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ เทา่ 2.09 -0.39 0.9 
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15.  การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

 
 15.1 ภาพรวมอุตสาหกรรม 
   ในปี 2558 เศรษฐกิจ ไทยขยายตวัร้อยละ 2.8 เป็นผลมาจากการลงทนุของภาครัฐขยายตวัเพิ่มขึน้ แตใ่นสว่นของ
ภาคเอกชนลดลง ซึง่สง่ผลให้ปริมาณการบริโภคเหลก็ส าเร็จรูปในประเทศไทย หดตวัร้อยละ 3.5 อยูท่ี่ 16.73 ล้านตนั เมื่อเทียบกบั
ปีก่อน โดยปริมาณการใช้เหลก็ทรงยาวหดตวัร้อยละ 0.4 เมื่อเทยีบกบัปี 2557 แตเ่มื่อแยกประเภท เหลก็เส้นมกีารใช้ในปริมาณที่
เพิ่มอยูท่ี่ 3.85 ล้านตนั ขยายตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 2.5 สว่นเหลก็ลวดปริมาณการใช้ลดลงร้อยละ 3.5 หรืออยูท่ี่ 2 ล้านตนั ขณะที่
ปริมาณการใช้เหลก็ทรงแบนอยูท่ี่ 10.59 ล้านตนั หดตวัร้อยละ 5.2 เมื่อเทียบกบัปีก่อน โดยเหลก็แผน่รีดร้อนมีปริมาณการใช้ 6.72 
ล้านตนั หดตวัร้อยละ 7.49  

อยา่งไรก็ตามในปีj 2559 สถาบนัเหลก็โลก หรือ World Steel คาดการณ์ความต้องการใช้เหลก็ส าเร็จรูปของโลกขยายตวั
ร้อยละ 0.7 ส าหรับการบริโภคเหลก็ในภมูิภาคอาเซียนคาดวา่จะขยายตวัร้อยละ 3.4   

ส าหรับแนวโน้มเศรษฐกิจไทยในปี 2559 คาดวา่จะขยายตวัร้อยละ 2.8-3.8 ซึง่มีปัจจยัสนบัสนนุจากการใช้จา่ยและการ
ลงทนุของภาครัฐบาล เพื่อให้เป็นไปตามแผนท่ีก าหนด โดยเฉพาะการลงทนุในโครงการลงทนุโครงสร้างพืน้ฐาน และการลงทนุของ
ภาคเอกชน 

 
15.2 ผลการด าเนินงานของบริษัท 
 ในปี 2558 ถือเป็นปีที่บริษัทประสบความส าเร็จอีกก้าวหนึ่ง กลา่วคือ การได้ร่วมลงนามบนัทึกความร่วมมือเพื่อศึกษา

การลงทุนร่วมกันระหว่างบริษัท และบริษัทโกเบ สตีล ลิมิเต็ด ในการร่วมลงทุนผลิตและจ าหน่ายเหล็กลวดและเหล็กลวดเกรด
พิเศษ อีกทัง้ ในปี 2558 บริษัทยงัได้ด าเนินซือ้กิจการของบริษัท ซนัเทคเมทลัส์ จ ากัด ซึ่งด าเนินธุรกิจบริหารจดัการเศษเหล็ก มี
ก าลงัการผลิตอยู่ที่ 460,000 ตนัต่อปี และบริษัท เวิลด์ไวร์ โปรเซสสซิ่ง จ ากดั ซึ่งมีที่ดินเปล่า เพื่อรองรับการขยายกิจการของซนั
เทค ทัง้นี ้จากการซือ้กิจการของซนัเทค จะช่วยให้การผลติเหล็กของบริษัทครบวงจรขึน้ และเป็นการขยายธุรกิจการผลติเหลก็ของ
บริษัทไปสู่การจัดหาและบริหารการจัดการวตัถุดิบหลกัส าหรับการหลอมเหล็ก ซึ่งได้แก่ เศษเหล็กคุณภาพดีซึ่งจัดหาและผลิต
โดยซนัเทค ท าให้การหลอมเหล็กของบริษัทมีประสิทธิภาพมากขึน้ และอตัราการสเูเสียต ่าลง และท าให้บริษัทมีการผลิตที่ครบ
วงจรมากขึน้  

รายได้จากการขายและรายได้อื่นๆ  
บริษัทมีรายได้จากการขายและการบริการในปี 2556-2558 อยูท่ี่ 13,811 ล้านบาท 10,369 ล้านบาท และ 12,331 ล้าน

บาท ตามล าดบั โดยในปี 2558 เพิ่มขึน้จากปี 2557 จ านวน 1,962 ล้านบาท หรือร้อยละ 19 ซึง่มาจากการท่ีบริษัทมีปริมาณการ
ขายจ านวน 809,569 ตนั เพิ่มขึน้จากปี 2557 ร้อยละ 58 เนื่องจากบริษัทสามารถผลกัดนัยอดขายได้เพิ่มขึน้ จากความต้องการใช้
เหลก็ โดยเฉพาะผลติภณัฑ์เหลก็เส้นในประเทศที่ขยายตวัร้อยละ 2.5 เป็นผลมากจากการลงทนุก่อสร้างโครงสร้างพืน้ฐานของ
ภาครัฐและการลงทนุของภาคเอกชน 
 กลุม่บริษัทมีรายได้อื่นๆ ตัง้แตปี่ 2556 – 2558 อยูท่ี่ 92 ล้านบาท 121 ล้านบาท และ 1,333 ล้านบาท ตามล าดบัคิดเป็น
สดัสว่นร้อยละ 0.7, ร้อยละ 1.2 และร้อยละ 10.81 ของรายได้รวมตามล าดบั  ซึง่ในปี 2558 บริษัท มีรายได้จากก าไรจากการขาย
เคร่ืองจกัรจ านวน 154 ล้านบาท  การขายทีด่ินจ านวน 175 ไร่ จ านวน 938 ล้านบาท รวมถึง ก าไรจากการซือ้ธุรกิจ 41 ล้านบาท 
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ในสว่นของโครงสร้างรายได้หลกัของกลุม่บริษัทแบง่ตามประเภทของผลติภณัฑ์ในรอบระยะเวลา 3 ปี ดงัแสดงในตาราง
ตอ่ไปนี ้

ตารางแสดงยอดขายของกลุ่มบริษัท แยกตามประเภทของผลิตภณัฑ์ 

    (มูลค่า: ล้านบาท) 

ประเภทผลิตภัณฑ์  
 ปี 2558  ปี 2557 ปี 2556  

ปริมาณ 
(Ton) 

มูลค่า % 
ปริมาณ 
(Ton) 

มูลค่า % 
ปริมาณ 
(Ton) 

มูลค่า % 

เหล็กเส้นกลมและเหล็กข้ออ้อย (Steel Bar) 541,583 8,345 67.68 377,408 7,520 72.52 436,369 8,755 63.40 

เหล็กรูปพรรณ (Structural Steel) 32,928 612 4.96 18,710 449 4.33 67,417 1,553 11.24 

เหล็กแทง่ยาว (Billet) 131,247 2,038 16.52 124,452 2,259 21.79 136,861 2,441 17.68 

อ่ืนๆ (Other) 103,810 1,337 10.84 6,957 141 1.36 75,532 1,062 7.68 
รวมทัง้สิน้ 809,569 12,331 100.00 527,527 10,369 100.00 716,179 13,811 100.00 

 
จากตารางดงักลา่วข้างต้น จะเห็นได้ว่าสดัสว่นโครงสร้างรายได้ในปี 2558  กลุม่บริษัท มีอตัราการเติบโตของยอดขายที

เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา ซึ่งจะเห็นได้จากปริมาณการขาย ซึ่งเมื่อพิจารณาเฉพาะรายได้จากการขายสินค้าในปี 2558 มี
ปริมาณการขายอยู่ที่ 809,569 ตนั เป็นมลูค่า 12,331 ล้านบาท เปรียบเทียบกับปี 2556 และ 2557 จะพบว่าในเชิงปริมาณการ
ขาย มีอตัราที่เพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 13 และร้อยละ 53  ตามล าดบั และในเชิงมลูค่าคิดเป็นอตัราลดลงร้อยละ 11 เมื่อเทียบกบัปี  
2556 เนื่องจากราคาเหล็กลดลง  และเพิ่มขึน้ร้อยละ 19 เมื่อเทียบกบัปี 2557 โดยในปี 2558 นีก้ลุม่ผลิตภณัฑ์ที่กลุ่มบริษัทผลิต
และจ าหน่ายที่มียอดจ าหน่ายสงูที่สดุคือเหล็กเส้นกลมและเหล็กเส้นข้ออ้อย ซึ่งมีมูลค่าขายในปี 2556 – 2558 อยู่ที่ 8,755 ล้าน
บาท, 7,520 ล้านบาท และ 8,345 ล้านบาท ตามล าดบั รองลงมาคือกลุม่ผลติภณัฑ์เหลก็แทง่ยาว (Billet)  มีปริมาณการขายอยู่ที่ 
131,247 ตนั คิดเป็นมูลค่า 2,038 ล้านบาท ในส่วนสินค้ากลุ่มเหล็กรูปพรรณมียอดขายที่เพิ่มขึน้ โดยในปี 2556 – 2558  มูลค่า
ขายอยูท่ี่ 1,553 ล้านบาท, 449 ล้านบาท และ 612 ล้านบาท ปริมาณการขายที่เพิ่มขึน้ในปี 2558 เป็นผลมาจากการลงทนุก่อสร้าง
โครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐและการลงทนุของภาคเอกชน และการปรับกลยทุธ์ทางการตลาดเพื่อเพิ่มยอดขาย และเพื่อให้มีก าไร
ที่สงูยิ่งขึน้ 

ตารางแสดงยอดขายตามภมิูศาสตร์ 
(มูลค่า: ล้านบาท) 

รายได้จากการขายสินค้าของ
กลุ่มบริษัท 

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ภายในประเทศ 11,839 96 9,781 94 13,111 95 

ตา่งประเทศ 492 4 588 6 700 5 

รวมรายได้จากการขาย 12,331 100 10,369 100 13,811 100 
 

 ส าหรับในปี 2556-2558 รายได้จากการจ าหนา่ยตามภมูศิาสตร์ของกลุม่บริษัทสว่นใหเ่มาจากการจ าหนา่ยภายใน 
ประเทศเป็นหลกั ซึง่คิดเป็นอตัราสว่นรายได้จากการจ าหนา่ยภายในประเทศตอ่รายได้จากการจ าหนา่ยทัง้หมดอยูท่ี่ ร้อยละ 95 
ร้อยละ 94 และร้อยละ 96 ตามล าดบั แตก็่ยงัมกีารขยายธุรกิจไปสูต่ลาดตา่งประเทศอยา่งตอ่เนื่อง เห็นได้จากยอดจ าหนา่ยใน
ตา่งประเทศของบริษัท ซึง่มีอตัราสว่นของรายได้อยูท่ี่ร้อยละ 5 ร้อยละ 6 และร้อยละ 4 ตามล าดบั ทัง้นีส้ดัสว่นยอดขาย



แบบ 56-1 รายงานประจ าปี 2558 
บริษัท มิลล์คอน สตีล จ ากัด (มหาชน) 

MILL                                                                       หน้า 103                               ……………………รับรองความถกูต้อง 
 

ตา่งประเทศในปี 2558 ทีล่ดลงเป็นผลมาจากการทีเ่ศรษฐกิจโลกยงัคงชะลอตวัในปี 2558 ทัง้นีส้นิค้าทัง้หมดของกลุม่บริษัทท่ีถกู
สง่ออก จะถกูสง่ออกให้กบัประเทศ ออสเตรเลยี, ฮ่องกง และไต้หวนั เป็นสว่นใหเ่ 
 
ต้นทุนขาย  

ในปี 2556-2558 กลุม่บริษัทมีต้นทนุการขายอยูท่ี่ 12,855 ล้านบาท 9,953 ล้านบาท และ 11,553 ล้านบาท ตามล าดบั 
ซึ่งมีอัตราส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขายลดลงเร่ือยมาตัง้แต่ปี 2555 โดยอยู่ที่ร้อยละ 93 ร้อยละ 96 และร้อยละ 94 
ตามล าดบั ในปี 2558 ทางกลุม่บริษัทจึงได้มีการปรับปรุงเคร่ืองจกัร เพื่อเพิ่มประสทิธิภาพในการผลิต การการบริหารจดัการด้าน
การจดัซือ้วตัถดุิบเพื่อให้สอดคล้องกบัความต้องการของลกูค้า จึงท าให้สามารถบริหารต้นทนุได้ดีขึน้ 

อย่างไรก็ตามทีมบริหารของบริษัทมีการก าหนดนโยบายแผนอนาคตเพื่อลดต้นทนุการผลิตอย่างจริงจงัและต่อเนื่อง ไม่
วา่จะเป็นนโยบายด้านคณุภาพมาตรฐานระดบัสากล เช่น การสนบัสนนุศกัยภาพของบคุลากร ฯลฯ หรือทกุเร่ืองเพื่อการลดต้นทนุ 
ซึง่ต้องด าเนินการอยา่งจริงจงั   โดยมีมาตรการการเพิ่มประสทิธิภาพและคณุภาพของการบริหารจดัการ  

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหารของกลุม่บริษัทในปี 2556-2558 อยูท่ี่ 407 ล้านบาท 419 ล้านบาท และ 634 ล้านบาท
ตามล าดบั ซึง่คดิเป็นสดัสว่นร้อยละ 3 ร้อยละ 4 และ ร้อยละ 5 ของรายได้รวมตามล าดบั จะเห็นได้วา่คา่ใช้จา่ยในการขายและ
บริหารในปี 2558 เพิ่มขึน้เพียงเลก็น้อยเมื่อเปรียบเทยีบกบัปีที่ผา่นมา บริษัทได้มีการจดัตัง้บริษัทยอ่ยเพิ่มอีก 2 บริษัท ได้แก่ บริษัท 
มิลล์คอน สตีล ไพพ์ จ ากดั, บริษัท สหร่วมวสัดกุ่อสร้าง จ ากดั และการได้มาของบริษัท ซนัเทค เมทลัส์ จ ากดั กบั บริษัท เวิลด์ไวร์ 
โปรเซสซิ่ง จ ากดั  

 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 

กลุม่บริษัทมีก าไร (ขาดทนุ) สทุธิหลงัภาษีเงินได้นิติบคุคลตัง้แตปี่ 2556 – 2558 เทา่กบั (114) ล้านบาท, (1,003) ล้าน
บาท และ 685 ล้านบาท ตามล าดบั โดยคิดเป็นอตัราก าไรสทุธิตอ่รายได้รวมเทา่กบัร้อยละ (1) ร้อยละ (10) และร้อยละ 6 
ตามล าดบั โดยในปี 2558 อตัราสว่นก าไรสทุธิตอ่รายได้เพิ่มขึน้นัน้ เกิดจากก าไรจากการขายที่ดินบางสว่นจ านวน 175 ไร่ การขาย
เคร่ืองจกัร รวมถึงก าไรจากการซือ้ธุรกิจ 

ทัง้นี ้ เมื่อพิจารณาก าไรจากการด าเนินงาน โดยไมร่วมก าไรพิเศษจาการขายทีด่ินและเคร่ืองจกัร รวมถึงคา่ใช้จา่ยที่ไมไ่ด้
เกิดขึน้ประจ าจากการด าเนินงานจ านวน 387 ล้านบาท  โดยเป็นคา่ใช้จา่ยที่เกิดจากการหยดุผลติเพื่อทดลองการผลติเหลก็เกรด
พิเศษ คา่ที่ปรึกษา คา่เผ่ือมลูคา่สนิค้าลดลง และดอกเบีย้จากการกู้ยมืเพื่อการได้มาซึง่สนิทรัพย์ของโครงการเหลก็ลวด สง่ผลให้
บริษัทมีก าไรจากการด าเนินงานจ านวน 51 ล้านบาท    

ฐานะการเงนิ 
 

สินทรัพย์รวม 
ลูกหนีก้ารค้าและตั๋วเงนิรับ-สุทธิ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ของปี 2556 – 2558 กลุม่บริษัทมีลกูหนีก้ารค้าและตัว๋เงินรับคงเหลอืจ านวน 2,017 ล้านบาท, 
1,466 ล้านบาท และ 2,651 ล้านบาท ตามล าดบั ซึง่ยอดลกูหนีก้ารค้าและตัว๋เงินรับในปี 2558 เพิ่มขึน้จากปี 2557 เป็นมลูคา่ 
1,185 ล้านบาท โดยลกูหนีส้ว่นใหเ่อยูใ่นกลุม่หนีท้ีย่งัไมถ่งึก าหนดช าระ ซึง่เป็นผลมาจากการขายการตลาดสง่ผลให้มีลกูค้า
เพิ่มขึน้ รวมถงึงบการบริหารลกูหนีท้ี่มีประสทิธิภาพมากขึน้ และบริษัทให้เครดิตลกูค้าเพิ่มขึน้ส าหรับลกูค้าที่มีการตดิตอ่ซือ้ขายกนั
มาอยา่งยาวนาน, มีการสัง่ซือ้เป็นจ านวนมาก และมีประวตัิการช าระหนีท้ี่ดี เพื่อใช้เป็นกลยทุธ์ทางการตลาดในการจงูใจลกูค้า 
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เพื่อช่วยกระตุ้นยอดขาย ในสภาวการณ์ทีก่ารแขง่ขนัในตลาดสงู และรุนแรงขึน้ ส าหรับหนีเ้ผ่ือสงสยัจะสเูที่เพิ่มจาก 42 ล้านบาท 
ในปี 2557 เป็น 153 ล้านบาท ในปี 2558 เนื่องจาก บริษัทมีลกูหนีก้ารค้า 1 ราย ที่ค้างช าระเกิน 12 เดือน โดยลกูหนีด้งักลา่ว มี
ความจ านงจะจา่ยช าระหนีเ้ป็นหุ้นสามเัของบริษัทแหง่หนึง่ ซึง่เมื่อวดัมลูคา่แล้วไมค่รอบคลมุกบัจ านวนหนีท้ัง้หมดทีค้่างช าระกบั
บริษัท จึงท าให้บริษัทตัง้คา่หนีเ้ผ่ือสงสยัจะสเู ของหนีด้งักลา่ว 

แต่อย่างไรก็ตามบริษัทได้ท าการพิจารณา วางแผน และควบคมุเครดิตที่มีให้แก่ลกูค้าแต่ละรายอย่างรัดกุมทกุราย เพื่อ
ป้องกนัความเสีย่งที่อาจจะท าให้เกิดหนีส้เู ส าหรับในสว่นของยอดหนีท้ี่ค้างช าระเป็นเวลานาน บริษัทได้มีการติดตาม และเร่งรัด
การเก็บหนีส้นิอยูท่กุระยะอยา่งใกล้ชิดป้องกนัการเสยีผลประโยชน์ ของบริษัทท่ีอาจจะเกิดขึน้                                                                                                                                                                                                                                                                 
 

ตารางแสดงอายุลูกหนีก้ารค้าและตั๋วเงนิรับ – สุทธิ ตัง้แต่ปี 2556 ถงึ 2558 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี  2558 ปี  2557 ปี  2556 

มูลค่า (บาท) สัดส่วน มูลค่า (บาท) สัดส่วน มูลค่า (บาท) สัดส่วน 

ยงัไมถ่ึงก าหนดช าระ 2,153,532,813 76.77% 1,353,222,035 89.78% 1,796,823,122 88.59% 

ค้างช าระไมเ่กิน  3  เดือน 186,049,075 6.65% 68,270,668 4.53% 123,868,727 6.11% 

ค้างช าระมากกวา่ 3 เดือน ถึง 6 เดือน 696,594 0.02% 62,483,700 4.15% 76,899,398 3.79% 

ค้างช าระมากกวา่ 6 เดือน ถึง 12 เดือน 17,679,451 0.63% 938,513 0.06% 8,165,131 0.40% 

เกินก าหนดช าระเกิน 12 เดือนขึน้ไป 445,585,787 15.92% 22,395,242 1.48% 22,487,607 1.11% 

รวม 2,803,543,720 100.00% 1,507,310,158 100.00% 2,028,243,985 100.00% 

หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสเู 152,923,732 5.46% 41,634,481 2.76% 10,765,967 0.53% 

รวมลกูหนีก้ารค้าและตัว๋เงินรับ - สทุธิ 2,650,619,988 94.54% 1,465,675,677 97.24% 2,017,478,018 99.47% 

 

สินค้าคงเหลือ 

สนิค้าคงเหลอืของกลุม่บริษัท ณ 31 ธนัวาคม ของปี 2556 – 2558 อยูท่ี่  2,573 ล้านบาท,  2,263 ล้านบาท และ 2,298 
ล้านบาท ตามล าดบั เมื่อพจิารณาจากตารางแสดงรายการสนิค้าคงเหลอืสทุธิ จะเห็นได้วา่สิน้ปี 2558 บริษัทมีสนิค้าคงเหลอืสทุธิ
เพิ่มขึน้คดิเป็นร้อยละ 2 จากปีที่ผา่นมา เพิ่มขึน้เพียงเลก็น้อย ทัง้นี ้ การสต็อกสนิค้าและวตัถดุบิในปี 2558 อยูใ่นระดบัท่ีปกต ิ
เพียงพอ และเหมาะสมกบัแผนการผลติ และแผนการจดัจ าหนา่ยที่วางไว้   
 
สินทรัพย์ที่ถอืไว้เพื่อขาย 
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีสนิทรัพย์ถือไว้เผ่ือขายอยูท่ี่ 806 ล้านบาท ลดลงจากปี 2557 จ านวน 1,440 ล้านบาท 
โดยสนิทรัพย์ที่ถือไว้เผ่ือขายดงักลา่ว เป็นสนิทรัพย์ที่ได้จากการประมลู เพื่อน ามาด าเนินธุรกิจผลติเหลก็ลวด ซึง่ในปี 2558 บริษัท
ได้ด าเนินขายออกไปบางสว่น  

 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ของปี 2556 – 2558 บริษัทมีสนิทรัพย์หมนุเวียนอื่นอยูท่ี่ 315 ล้านบาท, 162 ล้านบาท 470 ล้าน
บาท ตามล าดบั โดยในปี 2558 สนิทรัพย์หมนุเวียนเพิ่มมาอยูท่ี่ 470 ล้าบาท เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของบริษัทยอ่ย สง่ผลให้บริษัทมี
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้ตาม  
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ตารางแสดงรายการสนิค้าคงเหลือสุทธิ ณ สิน้ปี 2556 - 2558 

  (มูลค่า : ล้านบาท) 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 

มูลค่า % มูลค่า % มูลค่า % 

วตัถดุิบ         1,050  45% 1,181 49% 1,045 40% 

สนิค้ากึ่งส าเร็จรูป            11  0% 3 0% 12 0% 

สนิค้าส าเร็จรูป            721  31% 679 28% 1,017 40% 

อะไหลแ่ละวสัดสุิน้เปลอืง            575  24% 493 21% 428 17% 

สนิค้าระหวา่งทาง              20  1% 52 2% 81 3% 

ต้นทนุจ้างผลติรอตดัจา่ย  -  0% 5 0% - 0% 

รวมสินค้าคงเหลือ        2,357  100% 2,413 100% 2,583 100% 

หัก คา่เผ่ือการปรับลดมลูคา่สนิค้า              79  0% 150 0% 10 0% 

สินค้าคงเหลือสุทธิ        2,297  100% 2,263 100% 2,573 100% 
 
ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ 

 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556-2558 กลุม่บริษัทมีที่ดิน อาคารและอปุกรณ์-สทุธิ อยู่ที่ 7,253 ล้านบาท, 7,614 ล้านบาท 
และ 10,556 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 52 ร้อยละ 46 และร้อยละ 56 ของสินทรัพย์รวมตามล าดับ ซึ่งสิน้ปี 2558 บริษัทมีที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ์-สทุธิ เพิ่มขึน้จากปีที่ผ่านมาเป็นมูลค่า 2,942 ล้านบาท เนื่องจากการได้มาซึ่งทรัพย์สินของ บริษัท ซนัเทค 
เมทลัส์ จ ากดั กบั บริษัท เวิลด์ไวร์ โปรเซสซิ่ง จ ากดั และเคร่ืองจกัรของบริษัทยอ่ย   
 
ค่าความนิยม 
 ในปี 2558 บริษัท มีค่าความนิยม อยู่ที่ 334 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทได้ลงทนุซือ้กิจการของซนัเทค ในมลูค่าที่สงูกว่า
มลูค่ากิจการของซนัเทค ทัง้นี ้มลูค่ากิจการของซนัเทค ได้รับการประเมินจากผู้ประเมินอิสระที่ได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 
 
สภาพคล่อง 

จากตารางสรุปอตัราสว่นทางการเงินที่ส าคเั เปรียบเทียบระหว่างปี 2556 – 2558 พบว่าสภาพคล่องของกลุ่มบริษัท 
โดยพิจารณาจากอัตราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) อยู่ที่  0.64 เท่า, 0.73 เท่า และ 0.64 เท่า ตามล าดับ ไม่ได้มีการ
เปลี่ยนแปลงมากนัก และเพื่อพิจารณาระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย อยู่ที่ 67 วนั, 61 วัน และ 61 วนั ตามล าดบั จะเห็นได้ว่าบริษัท
สามารถเก็บหนีไ้ด้อยูใ่นระดบัใกล้เคียงกบัปีก่อนหน้า 

เมื่อพิจารณาจากอตัราส่วนทุนหมนุเร็ว (Quick Ration) อยู่ที่ 0.39 เท่า  0.54 เท่า และ 0.45 เท่า ตามล าดบั อย่างไรก็
ตามในปี 2558 นัน้ มีเงินสดหมนุเวียนอยูใ่นระบบท่ีสัน้ลงเลก็น้อยเมื่อเปรียบเทียบกบัปีก่อน จากการท่ีกลุม่บริษัทมีการขายสินค้า
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ตอ่ครัง้เป็นปริมาณที่สงูขึน้ ท าให้บริษัทให้เครดิตลกูค้ายาวขึน้ แต่ทัง้นีม้ีการพิจารณาการให้เครดิตส าหรับลกูค้าที่มีการติดต่อซือ้
ขายกนัมาอยา่งยาวนาน มีการสัง่ซือ้เป็นจ านวนมาก และมีประวตัิการช าระหนีท้ี่ดี ซึง่เป็นหนึง่ในกลยทุธ์ทางการตลาด  

อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงคลงั ปี 2556-2558 อยู่ที่ 4.94 เท่า, 4.12 เท่า, และ 5.07 เท่า ตามล าดบั จะเห็นว่าบริษัท
สามารถจ าหนา่ยสนิค้าได้เร็วขึน้ เป็นผลมาจาการขยายการตลาดท าให้มีลกูค้าและยอดจ าหนา่ยที่เพิ่มขึน้ 

ทางด้านความสามารถในการท าก าไรของบริษัท ในปี 2558 บริษัทมีก าไรขัน้ต้นอยู่ที่ 778 ล้านบาท คิดเป็นอตัราก าไร
ขัน้ต้น ร้อยละ 6.31 โดยก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จากปี 2557 จ านวน 362 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 87 เป็นผลมาจากการบริหารต้นทนุ 
และการเพิ่มยอดขายที่สงูขึน้ ขณะที่ EBITDA ของปี 2558 อยูท่ี่ 1,628 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1,678 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 3,350 

ส าหรับสดัส่วนของหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ปี 2556-2558 อยู่ที่ 2.97, 2.68 และ 2.31 ตามล าดับ ซึ่งปรับตัวลดลง
อยา่งตอ่เนื่อง เป็นผลมาจากผลการด าเนินงานของบริษัทท่ีมีก าไรเพิ่มขึน้ และการเพิ่มทนุ 
 
แหล่งที่มาของเงนิทุน  
 
 หนีส้ิน  

ณ สิน้ปี 2556-2558 กลุม่บริษัทมีหนีส้ินรวมอยู่ที่ 10,346 ล้านบาท 11,985 ล้านบาท และ 13,418 ล้านบาทตามล าดบั 
โดยแบ่งเป็นหนีส้ินหมุนเวียนในแต่ละปีอยู่ที่ 10,145 ล้านบาท 11,830 ล้านบาท และ 12,301 ล้านบาทตามล าดับ ซึ่งหนีส้ิน
หมนุเวียนทีเ่พิ่มขึน้เมื่อเปรียบเทียบกบัปีที่ผา่นมา เนื่องจากบริษัทมีการกู้ยืมเงินระยะสัน้เพื่อน ามาใช้หมนุเวียนในการสัง่ซือ้วตัถดุบิ 
จากความต้องการสนิค้าที่เพิ่มขึน้ ส าหรับหนีส้ินหมนุเวียนที่สงูกวา่สนิทรัพย์หมนุเวียนนัน้ หนีส้ินหมนุเวียนสว่นใหเ่ประกอบด้วย 
เงินกู้ยืมระยะสัน้ และเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถกูจดัประเภทเป็นเงินกู้ยืมระยะสัน้ของบริษัทยอ่ย อนัเป็นผลมาจาก
บริษัทย่อยดงักลา่วไม่สามารถด ารงอตัราส่วนทางการเงินที่ส าคเัในสดัสว่นที่ก าหนดในเง่ือนไขของสเัเากู้ ยืมเงินได้ แต่ทัง้นี ้
บริษัทยงัมีวงเงินสินเช่ือที่ยงัไม่ได้เบิกออกมาใช้จ านวน 3,966 ล้านบาท อีกทัง้ทางบริษัทอยู่ระหว่างด าเนินการร่วมกับสถาบัน
การเงินและผู้ ถือหุ้นรายใหเ่เพื่อหาแนวทางในการเสริมสภาพคลอ่งให้เพียงพอในกลุม่บริษัท ท าให้เช่ือมัน่ได้วา่บริษัทจะสามารถ
ด าเนินกิจการตอ่ไปได้อยา่งตอ่เนื่อง 

 สว่นของหนีส้นิไมห่มนุเวียนอยูท่ี่ 201 ล้านบาท 155 ล้านบาท และ 1,117 ล้านบาท ตามล าดบั ซึง่หนีส้นิไมห่มนุเวียนใน
ปีปัจจุบนัที่เพิ่มขึน้นัน้ เกิดจากการเงินกู้ เงินระยะยาวของบริษัทยอ่ยจ านวน 832 ล้านบาท ซึ่งน ามาใช้พฒันาเคร่ืองจกัรส าหรับใช้
ผลติเหลก็ลวดของบริษัทยอ่ย  

นอกจากนี ้ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีภาระผูกผนัตามสเัเาเช่าด าเนินงานที่ยงัไม่ได้รับรู้ในงบการเงินรวม
เพิ่มขึน้จาก 24 ล้านบาท ในปี 2557 เป็น 114 ล้านบาทในปี 2558 ซึง่เป็นสเัเาเช่าอาคารของบริษัทกบับริษัทยอ่ย   
 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
ณ สิน้ปี 2556 – 2558 กลุม่บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นมลูค่า 3,512  ล้านบาท 4,502 ล้านบาท และ 5,818 ล้านบาท โดย

ในปีปัจจบุนัสว่นของผู้ ถือหุ้นมีเพิ่มขึน้ร้อยละ 30 จากผลการด าเนินงานของบริษัท และการจดัสรรหุ้นสามเัเพิ่มทนุให้กบั ธนาคาร
กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) มลูคา่ 420 ล้านบาท และก าไรจากการด าเนินการ 
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