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14.  ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

 
14.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 
 

ปี 2559      
รายงานของผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทในปี 2559  ตรวจสอบ โดยนางสาววรรญา  พทุธเสถียร ผู้สอบ 

บญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 4387 บริษัท ซี ดบัเบิล้ย ู ดบัเบิล้ย ู พี จ ากดั  ได้แสดงความเห็นแบบไมม่ีเง่ือนไข โดยเห็นวา่ งบ
การเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัท แสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 ผลการ
ด าเนินงานรวม และผลการด าเนินงานเฉพาะบริษัท และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะบริษัท ส าหรับปีสิน้สดุวนั
เดียวกนัของบริษัท มิลล์คอน สตีล จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย  โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน  

 
ปี 2558      
รายงานของผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทในปี 2558  ตรวจสอบ โดยนางสาววรรญา  พทุธเสถียร ผู้สอบ 

บญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน  4387 บริษัท ซี ดบัเบิล้ย ู ดบัเบิล้ย ู พี จ ากดั  ได้แสดงความเห็นแบบไมม่ีเง่ือนไข โดยเห็นวา่ งบ
การเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัท แสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 ผลการ
ด าเนินงานรวม และผลการด าเนินงานเฉพาะบริษัท และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะบริษัท ส าหรับปีสิน้สดุวนั
เดียวกนัของบริษัท มิลล์คอน สตีล จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย  โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน  
 

ปี 2557      
รายงานของผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทในปี 2557  ตรวจสอบ โดยนางสาววรรญา  พทุธเสถียร ผู้สอบ 

บญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน  4387 บริษัท เอส.เค.แอคเคาน์แต้นท์ เซอร์วิสเซส จ ากดั  ได้แสดงความเห็นแบบไมม่ีเง่ือนไข โดย
เห็นวา่ งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัท แสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2557 ผลการด าเนินงานรวม และผลการด าเนินงานเฉพาะบริษัท และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะบริษัท ส าหรับปี
สิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัท มิลล์คอน สตีล จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย  โดยถกูต้องตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน 
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14.2 ตารางสรุปงบการเงิน 
บริษัท มิลล์คอน สตีล จ ากัด (มหาชน) 

งบดุลรวม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ..2559, พ.ศ.2558 และพ.ศ.2557  

 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 

 
สินทรัพย์ 

   
สินทรัพย์หมุนเวียน  

  

 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 563,985,952  468,684,499  223,810,868 

 
เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีติดภาระค า้ประกนั 507,055,909  433,404,494  456,969,969 

 
ลกูหนีก้ารค้าและตัว๋เงินรับ - สทุธิ 1,963,216,051  2,650,619,988  1,465,675,677 

 เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั -  2,550,000  - 

 ลกูหนีส้ทิธิเรียกร้องเหนือสนิทรัพย์ - - 880,425,000 

 
สนิค้าคงเหลอื - สทุธิ 3,392,413,647  2,297,533,268  2,262,555,413 

 
เงินจา่ยลว่งหน้าคา่สนิค้า 497,517,426  697,058,873  941,928,819 

 
สนิทรัพย์อนพุนัธ์ทางการเงิน 64,132,445  12,497,919  5,663,260 

 สนิทรัพย์ที่ถือไว้เพื่อขาย -  806,180,637  2,245,892,853 

 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น 415,162,445  470,856,928  162,657,742 

 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 7,403,483,875 7,839,386,607 8,645,579,601 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  
  

 

 
เงินลงทนุเผื่อขาย - - - 

 
เงินลงทนุในบริษัทร่วม 390,682,840 174,673,840 177,305,049 

 
เงินลงทนุระยะยาวอื่น - สทุธิ -  19,249,817  19,249,817 

 
อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ 509,751,150 285,559,500 - 

 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ 9,188,761,871 10,556,332,761 7,614,303,628 

 
สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน - สทุธิ 12,313,993   14,838,144 18,705,156 

 สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี - - - 

 คา่ความนิยม 333,598,106 333,598,106 - 

 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 11,935,772 12,307,589 11,626,755 

 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 10,447,043,732 11,396,559,756 7,841,190,405 

รวมสินทรัพย์ 17,850,527,607 19,235,946,363 16,486,770,006 13,858,446,968 
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งบดุลรวม (ต่อ) 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2559, พ.ศ.2558 และพ.ศ.2557  

 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 

 
หนีส้นิและส่วนของผู้ถอืหุ้น 

   
หนีส้นิหมุนเวียน 

   

 
เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน-สทุธิ 8,569,205,128  10,746,041,386  9,884,458,481 

 
เจ้าหนีก้ารค้า 914,282,248  691,680,984  514,044,642 

 
เงินรับลว่งหน้าคา่สนิค้า 1,339,969,570  518,903,606  1,133,396,964 

 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถงึก าหนดช าระ
ภายในหนึง่ปี-สทุธิ 

 
278,685,498 

 
21,224,675 

 
33,600,000 

 
หนีส้นิตามสญัญาเชา่ทางการเงินท่ีถึงก าหนดช าระ
ภายในหนึง่ปี - สทุธิ 

 
 2,107,563  

 
 4,868,017  

 
1,981,628 

 เงินกู้ยืมระยะสัน้จากบริษัทยอ่ย -  11,754,084  - 

 
หนีส้นิอนพุนัธ์ทางการเงิน 322,777 - 1,652,033 

 
เจ้าหนีจ้ากการซือ้สนิทรัพย์ถาวร -  208,706  133,214,065 

 ภาษีเงินได้นิติบคุคลค้างจา่ย 2,253,289  104,557,772  - 

 
หนีส้นิหมนุเวียนอื่น 296,301,772  201,955,315  127,626,991 

 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน 11,403,127,845 12,301,194,545 11,829,974,804 

หนีส้นิไม่หมุนเวียน  
  

 

 
หนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงิน - สทุธิ 3,334,542  12,707,724  9,128,760 

 
หนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 236,203,876  229,721,934  96,043,836 

 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - สทุธิ 351,137,692 832,290,522 21,224,675 

 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานหลงัการเลกิจ้างหรือ
เกษียณอาย ุ

 
 33,641,241  

 
 34,442,702  

 
18,613,779 

 
หนีส้นิไมห่มนุเวียนอื่น -  7,680,000  9,600,000 

 
รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 624,317,351 1,116,842,882 154,611,050 

รวมหนีส้ิน 12,027,445,196 13,418,037,427 11,984,585,854 10,345,947,736 
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งบดุลรวม (ต่อ) 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2559, พ.ศ.2558 และพ.ศ.2557  

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  
  

ทุนเรือนหุ้น  
  

ทุนจดทะเบียน 2,256,452,334 2,256,452,334 2,047,310,221 

 
- หุ้นบริุมสิทธิ จ านวน 639,691,757 หุ้น  มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.40 บาท - 255,876,703 255,876,703 

 - หุ้นบริุมสิทธิ จ านวน 192,118,226 หุ้น  มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.40 บาท 76,847,290 - - 

 - หุ้นสามญั จ านวน 4,478,583,796 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.40 บาท - - 1,791,433,518 

 
- หุ้นสามญั จ านวน 5,001,439,077 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.40 บาท - 2,000,575,631 - 

 - หุ้นสามญั จ านวน 5,449,012,608 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.40 บาท 2,179,605,043 - - 

ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว   
 

 

 
- หุ้นบริุมสิทธิ จ านวน 639,691,757 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.40 บาท - 255,876,703 255,876,703 

 - หุ้นบริุมสิทธิ จ านวน 192,118,226 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.40 บาท 76,847,290 - - 

 - หุ้นสามญั จ านวน 3,114,489,886 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.40 บาท - - 1,245,795,954 

 - หุ้นสามญั จ านวน 3,414,708,896 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.40 บาท - 1,365,883,558 - 

 - หุ้นสามญั จ านวน 3,862,348,930 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.40 บาท 1,544,939,572 - - 

เงนิรับล่วงหน้าค่าหุ้น - - - 

หุ้นกู้แปลงสภาพ - 175,000,000 175,000,000 

ส่วนเกนิมูลค่าหุ้นบุริมสิทธิ 313,152,708 1,636,956,828 1,636,956,828 

ส่วนเกนิมูลค่าหุ้นสามัญ 3,360,039,404 2,036,148,032 2,036,148,032 

ก าไร(ขาดทุน)สะสมจัดสรร - ส ารองตามกฎหมาย 45,232,059  45,232,059  45,232,059 

ก าไร(ขาดทุน)สะสมยงัไม่ได้จดัสรร 93,142,123  (747,883,304) (89,958,687) 

องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถอืหุ้น 355,536,386  138,740,626  351,012,616  138,740,626  

ส่วนของผู้ถอืหุ้นบริษัทใหญ่ 5,788,889,542 5,776,151,108  4,472,790,000  

ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 34,192,869 41,757,827  29,394,152  

 
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 5,823,082,411 5,817,908,936 4,502,184,152 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 17,850,527,607 19,235,946,363 16,486,770,006 
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งบก าไรขาดทุน 

ส าหรับปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559, พ.ศ. 2558 และ พ.ศ. 2557 
 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 

รายได้ 
   

รายได้จากการขายและการให้บริการ 19,213,593,621 12,330,524,604 10,368,651,436 

สว่นแบง่ก าไรจากบริษัทร่วม - - - 

รายได้อื่น 486,873,692 1,274,889,181 120,796,691 

รวมรายได้ 19,700,467,313 13,605,413,785 10,489,448,127 

ค่าใช้จ่าย  
  

ต้นทนุขายและการให้บริการ (17,596,490,480) (11,552,522,502) (9,952,902,275) 

คา่ใช้จา่ยในการขาย (281,301,471) (139,017,334) (119,156,296) 

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร (617,297,966) (495,377,096) (433,135,007) 

คา่ใช้จา่ยหยดุผลติ (146,183,441) (58,676,744) (132,643,642.20) 

คา่ใช้จา่ยอื่น (10,927,354) 57,763,317 (246,007,279) 

ต้นทนุทางการเงิน (599,800,760) (628,901,089) (741,896,376) 

สว่นแบง่ขาดทนุจากบริษัทร่วม (43,809,811) (2,631,209) (248,399) 

ผลขาดทนุจากการสญูเสยีอ านาจในการควบคมุบริษัทยอ่ย - - - 

รวมค่าใช้จ่าย (19,295,811,283) (12,819,362,657) (11,493,345,632) 

ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 404,656,030 786,051,128 (1,003,897,505) 

ภาษีเงินได้ (10,737,151.57) (101,198,913) 482,886 

ก าไรสุทธิส าหรับปี 393,918,877 684,852,215 (1,003,414,619) 

การแบ่งปันส่วนก าไร  
  

สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 395,495,198 683,900,163 (998,679,627) 

สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ (1,576,321) 952,052 (4,734,992) 

ก าไรสุทธิส าหรับปี 393,918,877 684,852,215 (1,003,414,619) 
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งบกระแสเงนิสด 

ส าหรับปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2559, พ.ศ.2558 และ พ.ศ.2557 

รายการ 
งบการเงนิรวม 

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 
มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 
   

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 404,656,029 786,051,128 (1,003,897,505) 
รายการปรับปรุง  

  
- คา่เสื่อมราคา 212,535,927  208,232,278  200,608,779 

- โอนทรัพย์สินถาวรเป็นคา่ใช้จา่ย 7,845,900  355,455  270,726 

- คา่ตดัจ าหนา่ย 1,756,910  4,923,362  11,299,722 
- คา่ตดัจ าหนา่ยภาษีเงินได้ 3,621,672 - - 
- คา่ตดัจ าหนา่ยเจ้าหนีก้ารค้า (1,525,812) - - 
- ขาดทนุจากมลูคา่ยตุิธรรมของเงินลงทนุเพ่ือค้า - - - 
- ขาดทนุจากการด้อยคา่สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน - - - 
- ขาดทนุจากการสญูเสียอ านาจในการควบคมุบริษัทยอ่ย - - - 
- หนีส้งสยัจะสญู (กลบัรายการ) 288,986,791 110,896,183 30,868,514 
- หนีส้งสยัจะสญูในเงินทดรองจา่ย 414,629 - - 
- หนีส้งสยัจะสญูในสินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน(โอนกลบั) (2,437,894) - - 
- สว่นเกินมลูคา่พนัธบตัรตดับญัช ี - - 3,825,792 
- ขาดทนุจากมลูคา่สนิค้าคงเหลือลดลง (โอนกลบั) (74,147,316) 70,630,608 140,155,449 
- ขาดทนุจากการลดมลูคา่เงินจา่ยลว่งหน้าคา่สินค้า 13,990,914 - - 
- รายได้ลดหนีจ้ากเงินกู้ยืม (3,154,084) - - 

- ขาดทนุจากการด้อยคา่เงินลงทนุ - - 220,000,000 

- ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทนุเผ่ือขาย - - (16,916,372) 

-  ก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย์ที่ถือไว้เพ่ือขาย (416,612,476) (1,092,501,151) - 

- ก าไรจากการจ าหน่ายทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์ (4,586,578) (950,147) (214,269) 
- ขาดทนุจากการตดัจ าหนา่ยอาคารและอปุกรณ์ - - - 
- ก าไรจากการซือ้ในราคาต า่กวา่ทนุ - (41,123,640) - 
- (ก าไร)ขาดทนุจากมลูคา่ยตุิธรรมของอนพุนัธ์ทางการเงินที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริง (61,311,749) (8,486,693) (26,007,279) 
- เงินปันผลรับ - - - 
- สว่นแบง่(ก าไร)ขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 43,809,811 2,631,209 248,399 
- (ก าไร)ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริง 30,600,001 769,938 (6,390,615) 
- (ก าไร)ขาดทนุจากการขายเงินลงทนุระยะยาวอื่น (4,250,183) - - 
- คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์พนกังานหลงัการเลิกจ้างหรือเกษียณอาย ุ 5,458,354 8,005,319 3,025,354 
- ดอกเบีย้รับ (6,404,511) (10,446,394) (7,081,839) 
- ต้นทนุทางการเงิน - ดอกเบีย้จา่ย 523,026,198 494,436,913 675,593,259 
การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์ด าเนินงานและหนีส้ินด าเนินงาน  

  
- ลกูหนีก้ารค้าและตัว๋เงินรับ (214,319,381) (1,930,921,183) 520,948,784 
- สินค้าคงเหลือ (1,186,042,657) 48,554,409 170,358,815 
- เงินจา่ยลว่งหน้าคา่สินค้า 185,550,532 285,543,449 (333,370,407) 
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งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 
ส าหรับปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2559, พ.ศ.2558 และ พ.ศ.2557 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 
- เงินทดรองจา่ยบริษัทที่เก่ียวข้องกนั (14,984,119) - - 
- สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น (887,936,147) (206,176,595) 158,730,392 
- สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น (898,094) 2,510,331 (5,184,886) 
- เจ้าหนีก้ารค้า 238,878,673 53,631,887 (716,294,725) 
- เงินรับลว่งหน้าคา่สินค้า 821,065,964 (614,493,357) 881,690,196 
- หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 520,843,674 (223,103,366) (7,197,173) 
-  ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน (594,992) (1,752,308) (143,640) 
- หนีส้ินไมห่มนุเวียน (7,680,000) (10,064,473) (1,920,000) 
เงินสดรับ(จา่ย)จากกิจกรรมด าเนินงาน 416,155,987 (2,061,094,530) 945,163,672 

- เงินสดรับคา่ดอกเบีย้ 9,990,075 6,894,265 7,384,948 
- เงินสดจา่ยคา่ดอกเบีย้ - (6,320,074) - 
- เงินสดรับภาษีเงินได้ - - 7,100,164 
- เงินสดจา่ยภาษีเงินได้ (110,027,507) (2,663,522) (13,565,223) 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน 316,118,555 (2,064,936,169) 945,939,921 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน  
  

- เงินฝากสถาบนัการเงินที่ติดภาระค า้ประกนั (73,651,415) 24,565,476 189,492,111 
- เงินสดรับ(จา่ย)ซือ้ลกูหนีส้ิทธิในการเรียกร้องสินทรัพย์ - 61,364,410 (1,042,795,591) 
- เงินสดจา่ยในเงินให้กู้ยืมระยะสัน้แกบ่คุคลและกิจการที่เก่ียวข้องกนั - (2,550,000) - 
- เงินสดจา่ยในเงินให้กู้ยืมระยะสัน้แกบ่คุคลและกิจการอ่ืน - (35,615,710) - 
- เงินสดจา่ยซือ้สินทรัพย์ที่ถือไว้เพ่ือขาย - (3,972,794) (2,014,943,843) 
- เงินสดรับจากการจ าหนา่ยเงินลงทนุเพ่ือขาย 23,500,000 190,854,344 - 
- เงินสดจา่ยลว่งหน้าคา่หุ้นในบริษัทที่เก่ียวข้องกนั (14,999,800) - - 
- เงินสดลดลงจากการลดสดัสว่นในบริษัทที่เก่ียวข้องกนั (12,810,448) - - 
- เงินสดรับจากเงินลงทนุเผ่ือขาย - - 46,916,372 
- เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุระยะยาวอื่น - - (220,000,000) 
- เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในบริษัทร่วมค้า (33,695,200) (837,541) (177,553,448) 
- เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ (539,903,138) (818,966,036) (490,262,699) 

- เงินสดจา่ยลว่งหน้าคา่ทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์ - (3,443,064) - 

- เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้สินทรัพย์ไม่มีตวัตน - (2,016,350) (1,169,700) 

- เงินสดรับจากจ าหน่ายเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ 792,416,626 - 228,254 

- เงินปันผลรับ 4,000,000 - - 

เงนิสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)ในกิจกรรมลงทุน (144,856,625) (590,617,265) (3,710,088,544) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน  
  

- เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 29,299,922,542 38,305,206,187 31,556,541,414 
- เงินจา่ยคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน (29,804,646,890) (35,691,767,291) (29,889,758,321) 
-  เงินจา่ยช าระเงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการและบคุคลที่เก่ียวข้องกนั (8,600,000) - - 
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งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 
ส าหรับปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2559, พ.ศ.2558 และ พ.ศ.2557 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 
- เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 1,434,609,116 832,290,521 - 
- เงินสดจา่ยคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (299,910,173) (315,497,550) (309,657,587) 
- เงินสดจา่ยช าระเจ้าหนีท้รัพย์สิน - (133,214,065) (7,072,795) 
- เงินสดจา่ยช าระหนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน (12,336,232) (1,019,856) (6,276,041) 
- เงินสดรับจากการเพิ่มทนุ 113,853 420,374,958 2,012,866,929 
- เงินสดรับลว่งหน้าคา่หุ้น - - - 
- เงินปันผลจา่ย (204,625,210) - (19,863,303) 
- เงินสดจา่ยคา่ดอกเบีย้ (551,009,144) (487,733,303) (659,493,494) 
- เงินสดจา่ยหุ้นกู้แปลงสภาพ (175,000,000) - - 

เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงนิ (321,482,138) 2,928,639,600 2,677,286,802 

(เพิ่มขึน้) ลดลงในผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิของหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

(44,191,590) (28,212,534) (9,739,819) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สุทธิ 95,301,453 244,873,632 (96,601,640) 
เงนิสดจ่ายไปจากการสูญเสียอ านาจในการควบคุมบริษัทย่อย - - - 
ยอดคงเหลือต้นปี 468,684,499 223,810,868 320,412,508 

ยอดคงเหลือปลายปี 563,985,952 468,684,499 223,810,868 
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13.3 ตารางสรุปอัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

    งบการเงนิรวม 

    2559 2558 2557 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 0.65 0.64 0.73 

อตัราสว่นทนุหมนุเวียนเร็ว เทา่ 0.35 0.45 0.54 

อตัราหมนุเวียนของลกูหนี ้ เทา่ 8.33 5.99 5.95 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ วนั 43.82 60.92 61.31 

อตัราหมนุเวียนสนิค้าคงเหลอื เทา่ 6.19 5.07 4.12 

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ วนั 59.01 72.04 88.67 

อตัราสว่นหมนุเวยีนเจ้าหนี ้ เทา่ 21.91 19.16 11.41 

ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 16.66 19.05 32 

Cash Cycle วนั 86.18 113.91 117.98 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (PROFITABILITY RATIO) 

อตัราก าไรขัน้ต้น % 8.42 6.31 4.01 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน % 5.10% 10.36% -2.53 

อตัราก าไรสทุธิ % 2.00 5.55 -9.67 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น % 6.77 11.77 -22.28 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (EFFICIENCY RATIO) 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ % 2.12 3.56 -1.73 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร % 3.61 6.01 -10.64 

อตัราการหมนุของสนิทรัพย์รวม เทา่ 1.04 0.64 0.69 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (FINANCIAL POLICY RATIO) 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่ 0.67 0.7 0.73 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 2.07 2.31 2.66 

อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ เทา่ 1.67 2.09 -0.39 
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15. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ  

15.1 ภาพรวมอุตสาหกรรม  

เศรษฐกิจไทยในช่วงไตรมาสสดุท้ายของปี 2559 ยงัขยายตวัอย่างต่อเนื่อง ซึ่งเป็นผลมาจากการใช้จ่ายจากภาครัฐเป็น

หลกั สว่นในด้านการลงทนุภาคเอกชน แม้จะหดตวั แตย่งัจากดัอยูใ่นบางธุรกิจโดยเฉพาะภาคบริการ  

ส าหรับเศรษฐกิจไทยในปี 2560 คาดการณ์ว่าจีดีพี จะขยายตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.6 โดยมีแนวโน้มเติบโตอย่างต่อเนื่อง 

จากการใช้จ่ายของภาครัฐ ในโครงการลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานด้านคมนาคมใหม่ เช่น โครงการมอเตอร์เวย์ โครงการรถไฟฟ้ารางคู ่

และโครงการพฒันาทา่อากาศยาน เป็นต้น  

ในสว่นการบริโภคเหล็กในประเทศไทยของปี 2559 ที่ผ่านมา การบริโภคเหล็กส าเร็จรูปเพิ่มขึน้ร้อยละ 15 เมื่อเทียบกับ

ช่วงเดียวกันของปีก่อน การบริโภคเหล็กทรงยาวอยู่ที่  7.61 ล้านตนั เพิ่มขึน้ร้อยละ 24 และเหล็กทรงแบน อยู่ที่ 11.68 ล้านตัน 

เพิ่มขึน้ร้อยละ 10 ทัง้นีเ้กิดจากความต้องการใช้เหล็กเส้นขยายตัวจากการก่อสร้างของโครงการภาครัฐ  ส่งผลให้ยอดการใช้

เหลก็เส้นเพิ่มขึน้ร้อยละ 34 และเหลก็ลวดเพิ่มขึน้ร้อยละ 10 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 2558 

 

 15.2 ผลการด าเนินงานของบริษัท  
 

รายได้จากการขายและรายได้อื่นๆ  

ตารางแสดงยอดขายของกลุ่มบริษัท แยกตามประเภทของผลิตภณัฑ์ 
(มูลค่า: ล้านบาท) 

ประเภทผลิตภัณฑ์  
 ปี 2559  ปี 2558 ปี 2557  

ปริมาณ 
(Ton) 

มูลค่า % 
ปริมาณ 
(Ton) 

มูลค่า % 
ปริมาณ 
(Ton) 

มูลค่า % 

เหล็กเส้นกลมและเหล็กข้ออ้อย (Steel Bar)    732,647 10,522 54.76 541,583 8,345 67.68 377,408 7,520 72.52 

เหล็กรูปพรรณ (Structural Steel) 39,901 773 4.02 32,928 612 4.96 18,710 449 4.33 

เหล็กลวด (Wire rod) 69,344 977.20 5.09 - - - - - - 

เหล็กแทง่ยาว (Billet) 526,398 6,389 33.25 131,247 2,038 16.52 124,452 2,259 21.79 

อ่ืนๆ (Other) 62,354 553 2.88 103,801 1,336 10.84 6,957 141 1.36 
รวมทัง้สิน้ 1,430,644 19,214 100.00 809,569 12,331 100.00 527,527 10,369 100.00 

 

จากตารางดงักลา่วข้างต้น จะเห็นได้วา่บริษัทมีรายได้จากการขายและการบริการในปี 2557-2559 อยู่ที่ 10,369 ล้าน

บาท 12,331 ล้านบาท และ 19,214 ล้านบาท ตามล าดับ ซึ่งรายได้ที่เพิ่มขึน้นัน้เป็นผลมาจากการที่บริษัทสามารถผลักดัน

ยอดขายได้ในปริมาณที่มากขึน้ โดยในปี 2557-2559 บริษัทมีปริมาณขายอยู่ที่ 527,527 ตนั 809,569 ตนั และ 1,430,644 ตัน 

ทัง้นีเ้ป็นผลมาจากการขายเหล็กส้นเข้าสูโ่ครงการภาครัฐและการขยายฐานกลุม่ลกูค้าในกลุม่เหล็กลวดเพิ่มขึน้ และการจ าหน่าย
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จ าหน่ายเหล็กทรงยาวให้กบับริษัทร่วมค้าที่ลงทนุร่วมกบัญ่ีปุ่ น อีกทัง้การขยายฐานลกูค้าไปยงัตลาดต่างจงัหวดั และการสง่ออก

เหลก็แทง่ทรงยาว และเหลก็เส้นไปยงัตลาดตา่งประเทศในกลุม่อาเซียนเพิ่มขึน้  

ส่วนรายได้อื่นๆ ตัง้แต่ปี 2557 – 2559 อยู่ที่ 121 ล้านบาท 1,333 ล้านบาท และ 486 ล้านบาท ตามลาดับคิดเป็น
สดัสว่นร้อยละ 1.2  ร้อยละ 10.8 และร้อยละ 2.5 ของรายได้รวมตามลาดบั ซึ่งในปี 2559 บริษัท มีรายได้จากก าไรจากการขาย
เคร่ืองจกัรจานวน 417 ล้านบาท รายได้จากคา่ชดเชยสนิค้า 33 ล้านบาท และรายได้อื่นๆ อีก 36 ล้านบาท 
 

ตารางแสดงยอดขายตามภมิูศาสตร์ 

(มูลค่า: ล้านบาท) 

รายได้จากการขายสินค้าของ
กลุ่มบริษัท 

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ภายในประเทศ 18,275 95 11,839 96 9,781 94 

ตา่งประเทศ 939 5 492 4 588 6 

รวมรายได้จากการขาย 19,214 100 12,331 100 10,369 100 

 
 ส าหรับในปี 2557-2559 รายได้จากการจ าหน่ายตามภูมิศาสตร์ของกลุ่มบริษัทส่วนใหญ่มาจากการจ าหน่ายภายใน 
ประเทศเป็นหลกั ซึ่งคิดเป็นอตัราสว่นรายได้จากการจ าหน่ายภายในประเทศต่อรายได้จากการจ าหน่ายทัง้หมดอยู่ที่ ร้อยละ 94 
ร้อยละ 96 และร้อยละ 95 ตามล าดบั แต่ก็ยงัมีการขยายธุรกิจไปสูต่ลาดต่างประเทศอย่างต่อเนื่อง เห็นได้จากยอดจ าหน่ายใน
ตา่งประเทศของบริษัทเพิ่มขึน้จาก 492 ล้านบาท เป็น 939 ล้านบาทในปี 2559  และมีอตัราสว่นตอ่รายได้อยู่ที่ร้อยละ 6 ร้อยละ 4 
และร้อยละ 5 ตามล าดับ ทัง้นีส้ินค้าทัง้หมดของกลุ่มบริษัทที่ถูกส่งออก จะถูกส่งออกให้กับประเทศ ออสเตรเลีย  เวียดนาม 
ฟิลปิปินส์ อินโดนีเซีย เป็นต้น  
 
ก าไรขัน้ต้น  
 ก าไรขัน้ต้นของบริษัทในปี 2557-2559 อยู่ที่ร้อยละ 4.01 ร้อยละ 6.31 และร้อยละ 8.42  ซึ่งปรับเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง 
เนื่องจากบริษัทมีการควบคมุต้นทนุการผลติ ทัง้จากการปรับปรุงเคร่ืองจกัรให้มีประสทิธิภาพมากขึน้ สง่ผลให้สามารถผลติได้อยา่ง
ตอ่เนื่อง จึงท าให้เกิด economy of scale จากการผลิตเหล็กเส้นเต็มก าลงัการผลติ และการเร่ิมผลติเหล็กเกรดพิเศษ ทัง้นี ้เห็นได้
จากต้นทุนขายของบริษัทในปี 2557-2559 อยู่ที่  9,953 ล้านบาท 11,553 ล้านบาท และ 17,596 ล้านบาท ตามล าดับ ซึ่งมี
อตัราสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้จากการขายลดลงเร่ือยมา โดยอยูท่ี่ร้อยละ 96 ร้อยละ 94 และร้อยละ 92 ตามล าดบั  
 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของกลุม่บริษัทในปี 2557-2559 อยู่ที่ 419 ล้านบาท 634 ล้านบาท และ 899 ล้านบาท
ตามล าดบั โดยในปี 2559 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึน้เมื่อเปรียบเทียบกบัปีที่ผ่านมา เนื่องจากบริษัทได้ตัง้ค่าเผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญูจ านวน 302 ล้านบาท ตามหลกันโยบายทางบญัชีของบริษัท  อยา่งไรก็ตามบริษัทได้มีการเจรจากบัลกูหนีด้งักลา่วใน
การช าระคืน ซึ่งอยู่ระหว่างการด าเนินการทางกฎหมาย กฎหมาย แต่หากคิดเฉพาะค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารจากการ
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ด าเนินงานปกติของบริษัทแล้วในปี 2559 บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร 597 ล้านบาท ลดลงจากปี 2558 เป็นผลมาจาก
การบริหารการจดัการท่ีดี  นอกจากนีบ้ริษัทยงัมีคา่ใช้จ่ายในการทดลองผลติเหลก็เกรดพิเศษ 146 ล้านบาท 

 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 

กลุ่มบริษัทมีก าไร (ขาดทุน) สทุธิตัง้แต่ปี 2557 – 2559 เท่ากับ (1,003) ล้านบาท, 685 ล้านบาท และ 394 ล้านบาท 
ตามล าดบั ทัง้นี ้ในปี 2559 เมื่อพิจารณาก าไรจากการด าเนินงาน โดยไม่รวมก าไรพิเศษจาการขายเคร่ืองจกัรจ านวน 417 ล้าน
บาท รวมถึงคา่ใช้จ่ายที่ไมไ่ด้เกิดขึน้ประจ าจากการด าเนินงานจ านวน 448 ล้านบาท  โดยเป็นคา่ใช้จ่ายที่เกิดจากการหยดุผลติเพื่อ
ทดลองการผลติเหลก็เกรดพิเศษ และคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูแล้ว สง่ผลให้บริษัทมีก าไรจากการด าเนินงานจ านวน 425 ล้านบาท    
 

ฐานะการเงนิ 
 

สินทรัพย์ 
ลูกหนีก้ารค้าและตั๋วเงนิรับ-สุทธิ 
 

ตารางแสดงอายุลูกหนีก้ารค้าและตั๋วเงนิรับ – สุทธิ ตัง้แต่ปี 2557 ถงึ 2559 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี  2559 ปี  2558 ปี  2557 

มูลค่า (บาท) สัดส่วน มูลค่า (บาท) สัดส่วน มูลค่า (บาท) สัดส่วน 

ยงัไมถ่ึงก าหนดช าระ 1,600,099,229 66.60% 2,153,532,813 76.77% 1,353,222,035 89.78% 

ค้างช าระไมเ่กิน  3  เดือน 62,264,229 2.59% 186,049,075 6.65% 68,270,668 4.53% 

ค้างช าระมากกวา่ 3 เดือน ถึง 6 เดือน 295,761,914 12.31% 696,594 0.02% 62,483,700 4.15% 

ค้างช าระมากกวา่ 6 เดือน ถึง 12 เดือน 962,659 0.04% 17,679,451 0.63% 938,513 0.06% 

เกินก าหนดช าระเกิน 12 เดือนขึน้ไป 443,430,148 18.46% 445,585,787 15.92% 22,395,242 1.48% 

รวม 2,402,518,180 100.00% 2,803,543,720 100.00% 1,507,310,158 100.00% 

หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (439,302,129) 18.28% (152,923,732) 5.46% (41,634,481) 2.76% 

รวมลกูหนีก้ารค้าและตัว๋เงินรับ - สทุธิ 1,963,216,051 81.72% 2,650,619,988 94.54% 1,465,675,677 97.24% 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ของปี 2557 – 2559 กลุ่มบริษัทมีลูกหนีก้ารค้าและตั๋วเงินรับคงเหลือจ านวน 1,466 ล้านบาท, 

2,651 ล้านบาท และ 1,963 ล้านบาท ตามล าดบั โดยลกูหนีใ้นปี 2559 ลดลงจากปีก่อน จ านวน 687 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 26 
โดยลกูหนีส้ว่นใหญ่อยู่ในกลุม่หนีท้ี่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ ส าหรับหนีเ้ผ่ือสงสยัจะสญูเพิ่มขึน้นัน้ เนื่องจากบริษัทมีลกูหนีก้ารค้า ซึ่ง
ค้างช าระเกิน 12 เดือน บริษัทจึงตัง้คา่หนีเ้ผ่ือสงสยัจะสญูที่ยงัคงเหลอืที่ไมไ่ด้ช าระหนีเ้ป็นจ านวน 302 ล้านบาท 

แตอ่ย่างไรก็ตาม ปัจจุบนับริษัทได้ท าการพิจารณา วางแผน และควบคมุเครดิตที่มีให้แก่ลกูค้าแต่ละรายอยา่งรัดกุมมาก
ขึน้เพื่อป้องกนัความเสีย่งที่อาจจะท าให้เกิดหนีส้ญู ส าหรับในสว่นของยอดหนีท้ี่ค้างช าระเป็นเวลานาน บริษัทได้มีการติดตาม และ
เร่งรัดการเก็บหนีส้นิอยูท่กุระยะอยา่งใกล้ชิดป้องกนัการเสยีผลประโยชน์ ของบริษัทท่ีอาจจะเกิดขึน้                  
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สินค้าคงเหลือ 

ตารางแสดงรายการสนิค้าคงเหลือสุทธิ ณ สิน้ปี 2557 - 2559 
(มูลค่า : ล้านบาท) 

 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

มูลค่า % มูลค่า % มูลค่า % 

วตัถดุิบ 1,127 33%         1,050  45% 1,181 49% 

สนิค้ากึ่งส าเร็จรูป 50 1%            11  0% 3 0% 

สนิค้าส าเร็จรูป 1,395 41%            721  31% 679 28% 

อะไหลแ่ละวสัดสุิน้เปลอืง 638 19%            575  24% 493 21% 

สนิค้าระหวา่งทาง 187 6%              20  1% 52 2% 

ต้นทนุจ้างผลติรอตดัจา่ย - 0%  -  0% 5 0% 

รวมสินค้าคงเหลือ 3,397 100%        2,377  100% 2,413 100% 

หัก คา่เผ่ือการปรับลดมลูคา่สินค้า 5 0%              79  0% 150 0% 

สินค้าคงเหลือสุทธิ 3,392 100%        2,298  100% 2,263 100% 
 

สนิค้าคงเหลอืของกลุม่บริษัท ณ 31 ธนัวาคม ของปี 2557 – 2559 อยูท่ี่  2,263 ล้านบาท,  2,298 ล้านบาท และ 3,392 
ล้านบาท ตามล าดบั เมื่อพจิารณาจากตารางแสดงรายการสนิค้าคงเหลอืสทุธิ จะเห็นได้วา่สิน้ปี 2559 บริษัทมีสนิค้าคงเหลอืสทุธิ
เพิ่มขึน้คดิเป็นร้อยละ 48 จากปีที่ผา่นมา เนื่องจากบริษัทมียอดขายทีเ่ติบโตมากขึน้จากการขายสนิค้าให้กบัโครงการของภาครัฐ 
และขยายฐานลกูค้าไปยงัตลาดตา่งจงัหวดั  และการสง่เหลก็แทง่ทรงยาวให้กบับริษัทร่วมค้าที่ลงทนุร่วมกบัทางญ่ีปุ่ น อีกทัง้ การ
สง่ออกเหลก็แทง่ทรงยาว และเหลก็เส้นไปยงัตลาดตา่งประเทศในกลุม่อาเซยีนเพิ่มขึน้ บริษัทจึงต้องสัง่ซือ้วตัถดุิบเพื่อน ามาผลติ
เป็นสนิค้าส าเร็จรูป เพื่อรองรับตามค าสัง่ซือ้จากลกูค้า 
 
สินทรัพย์ที่ถอืไว้เพื่อขาย 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทไม่มีสินทรัพย์ถือไว้เผ่ือขาย เนื่องจากสินทรัพย์ที่ถือไว้เผ่ือขายดงักลา่ว เป็นสนิทรัพย์ที่
น ามาด าเนินธุรกิจผลติเหลก็ลวด ซึง่ในปี 2559 บริษัทได้ด าเนินขายออกไปให้กบับริษัทร่วมทัง้หมดแล้ว  
 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 

 ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม ปี 2557-2559 กลุม่บริษัทมีที่ดิน อาคารและอปุกรณ์-สทุธิ อยู่ที่ 7,614 ล้านบาท, 10,556 ล้านบาท 
และ 9,189 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 46 ร้อยละ 56 และร้อยละ 51 ของสนิทรัพย์รวมตามล าดบั ซึง่สิน้ปี 2559 บริษัทมีที่ดิน อาคาร
และอปุกรณ์-สทุธิ ลดลงจากปีที่ผา่นมาเป็นมลูคา่ 1,367 ล้านบาท ทัง้นี ้เป็นจากผลของการเปลีย่นสดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทยอ่ย
เป็นบริษัทร่วมค้า จึงมีการแยกรายการทรัพย์สนิท่ีอยูใ่นบริษัทร่วมค้าออก 
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MILL                                                                       หน้า 108                               ……………………รับรองความถกูต้อง 
 

ค่าความนิยม 
 ในปี 2559 บริษัท มีค่าความนิยม อยู่ที่ 334 ล้านบาท เนื่องจากในปี 2558 บริษัทได้ลงทุนซือ้กิจการของบริษัท ซนัเทค 
เมทลัส์ จ ากัด ในมูลค่าที่สงูกว่ามูลค่ากิจการ ที่ประเมินโดยผู้ประเมินอิสระที่ได้รับความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แหงประเทศ 
 
สภาพคล่อง 

จากตารางสรุปอตัราสว่นทางการเงินที่ส าคญั เปรียบเทียบระหว่างปี 2557 – 2559 พบว่าสภาพคล่องของกลุ่มบริษัท 
โดยพิจารณาจากอัตราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) อยู่ที่  0.73 เท่า, 0.64 เท่า และ 0.65 เท่า ตามล าดับ ไม่ได้มีการ
เปลี่ยนแปลงมากนกั และเมื่อพิจารณาระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย อยู่ที่ 61 วนั, 61 วนั และ 44 วนั ตามล าดับ จะเห็นได้ว่าบริษัท
สามารถเก็บหนีไ้ด้เร็วขึน้จากปีก่อนหน้า  

เมื่อพิจารณาจากอตัราสว่นทนุหมนุเร็ว (Quick Ratio) อยูท่ี่ 0.54 เทา่  0.45 เทา่ และ 0.35 เทา่ ตามล าดบั เนื่องจากในปี 
2559 บริษัทจดัเก็บสนิค้าเพิ่มขึน้ จึงท าให้อตัราสว่นทนุหมนุเวียนเร็วลดลงจากปีก่อนหน้า 

อตัราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงคลงั ปี 2557-2559 อยู่ที่ 4.12 เท่า, 5.07 เท่า, และ 6.19 เท่า ตามล าดบั แม้ว่าบริษัทจะ
จัดเก็บสินค้าเพิ่มขึน้ แต่บริษัทมีการหมุนเวียนสินค้าคงเหลือได้เร็วขึน้ จากการเติบโตของยอดขาย และการขยายตลาดทัง้ใน
ประเทศและตา่งประเทศ 

ทางด้านความสามารถในการท าก าไรของบริษัท ในปี 2559 บริษัทมีอัตราก าไรขัน้ต้น ร้อยละ 8.42 โดยก าไรขัน้ต้น
เพิ่มขึน้จากปี 2558 ซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 6.31 ทัง้นี ้อตัราก าไรขัน้ต้นขณะที่เพิ่มขึน้ในปี 2559 นัน้ เป็นผลมาจากการที่บริษัทผลิตและ
จ าหน่ายเหล็กแท่งทรงยาวที่มีมาร์จิน้สงูกวา่เหล็กทัว่ไปให้กบับริษัทร่วมค้า และการขายไปยงัต่างประเทศ ขณะที่ EBITDA ของปี 
2559 อยูท่ี่ 1,220 ล้านบาท  

ส าหรับสดัส่วนของหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ปี 2557-2559 อยู่ที่ 2.68, 2,31 และ 2.07 ตามล าดับ ซึ่งปรับตัวลดลง
อยา่งต่อเนื่อง เป็นผลมาจากการท่ีบริษัทพยายามควบคมุสดัสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น ให้อยูใ่นระดบัที่เหมาะสม รวมถึงการ
ผลกัดนัผลประกอบการของบริษัท 

แหล่งที่มาของเงนิทุน  
 
 หนีส้ิน  

ณ สิน้ปี 2557-2559 กลุม่บริษัทมีหนีส้ินรวมอยู่ที่ 11,985 ล้านบาท 13,418 ล้านบาท และ 12,027 ล้านบาทตามล าดบั 
โดยแบ่งเป็นหนีส้ินหมุนเวียนในแต่ละปีอยู่ที่ 11,830 ล้านบาท 12,301 ล้านบาท และ 11,403 ล้านบาทตามล าดบั ซึ่งมีหนีส้ิน
หมุนเวียนลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับปีที่ผ่านมา เนื่องจากปีก่อนหน้ามีการจัดหมวดหมู่ของเงินกู้ยืมระยะยาวขึน้ไปเป็นเงินกู้ ยืม
ระยะสัน้  เนื่องจากบริษัทย่อยไม่สามารถด ารงอตัราสว่นทางการเงินท่ีส าคญัในสดัสว่นที่ก าหนดในเง่ือนไขของสญัญากู้ ยืมเงินได้ 
แตใ่นปี 2559 รายการดงักลา่วได้มีการจดัหมวดหมูก่ลบัมาเป็นเหมือนเดิม 

สว่นของหนีส้นิไม่หมนุเวียนอยูท่ี่ 155 ล้านบาท 1,117 ล้านบาท และ 624 ล้านบาท ตามล าดบั โดยหนีส้นิไมห่มนุเวียนที่
ลดลงจากปีก่อนนัน้เกิดจากการเปลีย่นสดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทยอ่ยเป็นบริษัทร่วมค้า และการช าระเงินกู้ยืมคืนสถาบนัการเงิน 
 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ณ สิน้ปี 2557 – 2559 กลุม่บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นมลูค่า 4,502 ล้านบาท 5,818 ล้านบาท และ 5,823 ล้านบาท เป็น
ผลมาจากผลการด าเนินงานของบริษัท 
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