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14.  ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

 
14.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 
 

ปี 2562 
รายงานของผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทในปี 2562  ตรวจสอบ โดยนางสาวสาวินี สะวานนท์ บญัชีรับ

อนญุาตเลขทะเบียน 7092 บริษัท พีเคเอฟ ออดิท (ประเทศไทย) จ ากดั ได้แสดงความเห็นแบบไม่มีเง่ือนไข โดยเห็นว่างบการเงิน
รวมและงบการเงินเฉพาะกิจการข้างต้นนีแ้สดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะกิจการของกลุ่มบริษัทและบริษั ท 
ตามล าดับ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ  และกระแสเงินสดรวมและ
กระแสเงินสดเฉพาะกิจการ ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัโดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
 

ปี 2561 
รายงานของผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทในปี 2561  ตรวจสอบ โดยนางสาววรรญา พทุธเสถียร บญัชีรับ

อนญุาตเลขทะเบียน 4387 บริษัท ซี ดบัเบิล้ย ูดบัเบิล้ย ูพี จ ากดั  ได้แสดงความเห็นแบบมเีง่ือนไข โดยเห็นวา่งบการเงินรวมและงบ
การเงินเฉพาะกิจการข้างต้นนีแ้สดงฐานะการเงินรวมของบริษัท มลิล์คอน สตีล จ ากัด (มหาชน) และบริษัทยอ่ย และฐานะการเงิน
เฉพาะกิจการของบริษัท มิลล์คอน สตีล จ ากดั (มหาชน) ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 และผลการด าเนินงานรวมและผลการ
ด าเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามทีค่วร
ในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
 

ปี 2560 
รายงานของผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทในปี 2560  ตรวจสอบ โดยนางสาวจนัทรา วอ่งศรีอดุมพร บญัชี

รับอนญุาตเลขทะเบียน 4996 บริษัท ซี ดบัเบิล้ย ูดบัเบิล้ย ูพ ีจ ากดั  ได้แสดงความเห็นแบบไมม่เีง่ือนไข โดยเห็นวา่งบการเงินรวม
และงบการเงินเฉพาะกิจการข้างต้นนีแ้สดงฐานะการเงินรวมของบริษัท มิลล์คอน สตีล จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย และฐานะ
การเงินเฉพาะกิจการของบริษัท มิลล์คอน สตีล จ ากดั (มหาชน) ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 และผลการด าเนินงานรวมและผลการ
ด าเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามทีค่วร
ในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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14.2 ตารางสรุปงบการเงิน 
บริษัท มิลล์คอน สตีล จ ากัด (มหาชน) 

งบดุลรวม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ..2562, พ.ศ.2561 และพ.ศ.2562  

 

รายการ 
งบการเงนิรวม 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 
มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 

  สินทรัพย์       

สินทรัพย์หมุนเวียน   
  

  เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 514,695,713 297,038,157 553,487,486 
  เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีติดภาระค า้ประกนั 584,009,415 877,037,923 749,068,790 
 ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น 3,045,935,465 2,869,398,053 1,335,158,640 
  เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 14,300,000 -  150,700,000  
  สนิค้าคงเหลอื - สทุธิ 2,821,608,126 4,316,524,916 4,095,280,118 
  เงินจา่ยลว่งหน้าคา่สนิค้า 782,955,687 962,418,094 2,302,722,712 
 สนิทรัพย์ที่ถือไว้เพื่อขาย 39,496,497 -  
 สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น 15,214,532 4,463,054 6,592,742 

  รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 7,818,215,435 9,326,880,197 9,193,010,488 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       

  เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีติดภาระค า้ประกนั 40,000,000   
 เงินลงทนุในบริษัทร่วม          362,853,227         307,673,339            52,425,176  
  เงินลงทนุในการร่วมค้า 107,363,978 149,580,827 220,781,192 
  อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ 38,970,280 38,970,280 501,918,574 
  ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ 10,667,414,971 10,504,473,515 9,036,061,818 
  สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน - สทุธิ 32,895,413 35,057,004 7,088,880 
  คา่ความนิยม 1,907,470,032 1,907,470,032 333,598,106 
  สทิธิในการด าเนินการผลติและจ าหนา่ยไฟฟ้า 938,566,703 984,915,676 -  
  สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 168,257,645 200,623,841 97,204,743 

  รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 14,263,792,249 14,128,764,514 10,249,078,489 

รวมสินทรัพย์ 22,082,007,684 23,455,644,711 19,442,088,977 
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งบดุลรวม (ต่อ) 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2562, พ.ศ.2561 และพ.ศ.2560  

 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 

  หนีส้นิและส่วนของผู้ถอืหุ้น       

หนีส้นิหมุนเวียน   
 

  

  เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน-สทุธิ 9,556,947,892 10,590,980,759 7,244,446,231 

  เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีห้มนุเวยีนอื่น 1,601,260,028 2,357,974,209 2,421,758,758 

  เงินรับลว่งหน้าคา่สนิค้า 166,297,216 868,905,736 1,701,431,896 

  
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถงึก าหนด
ช าระภายในหนึง่ปี-สทุธิ 

    
 

587,957,195 355,093,528 118,800,000 

 
หนีส้นิภายใต้สญัญาปรับโครงสร้างหนีท้ี่ถงึก าหนด
ช าระภายในหนึง่ปี 

12,000,000 - - 

  
หนีส้นิตามสญัญาเชา่ทางการเงินท่ีถึงก าหนดช าระ
ภายในหนึง่ปี - สทุธิ 

   

15,967,763 17,110,611 4,573,128 

 ภาษีเงินได้นิติบคุคลค้างจา่ย - 22,211,172 2,923,192 

  หนีส้นิหมนุเวียนอื่น 3,000 12,417,820 -  

  รวมหนีส้ินหมุนเวียน 11,940,433,094 14,224,693,834 11,493,933,204 

หนีส้นิไม่หมุนเวียน       

  หนีส้นิในการร่วมค้า - - -  

  หนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงิน - สทุธิ 25,273,093 43,356,715 9,436,324 

  หนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 413,626,621 422,791,170 209,653,090 
 หนีส้นิภายใต้สญัญาปรับโครงสร้างหนี ้ 73,000,000 - - 

  

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - สทุธิ 3,830,221,852 2,807,875,888 1,814,100,000 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 56,528,438 44,511,322 38,332,121 

  รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 4,398,650,004 3,318,535,095 2,071,521,535 

รวมหนีส้ิน 16,339,083,098 17,543,228,929 13,565,454,739 
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งบดุลรวม (ต่อ) 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2562, พ.ศ.2561 และพ.ศ.2560  

 

รายการ 
งบการเงนิรวม 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 
มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น       

ทุนเรือนหุ้น       

ทุนจดทะเบียน 2,613,513,343 2,773,515,332 2,114,244,321 

ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว 1,810,114,504 1,810,114,210 1,621,786,862  
สว่นเกินมลูคา่หุ้น 3,890,221,975 3,890,220,261 3,673,192,112 

ก าไร(ขาดทนุ)สะสมจดัสรร - ส ารองตามกฎหมาย 93,518,370 93,518,370 45,232,059 

จดัสรรแล้ว - ทนุส ารองตามกฎหมายส าหรับหุ้นทนุซือ้
คืน 

317,705,790 317,705,790 -  

ก าไร(ขาดทนุ)สะสมยงัไมไ่ด้จดัสรร -261,228,872 -85,767,938 244,302,840 

หุ้นทนุซือ้คืน -317,705,790 -317,705,790 -  

องค์ประกอบอื่นของสว่นของผู้ ถือหุ้น          252,580,594          262,331,673 263,850,031 

สว่นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 5,785,206,571 5,970,416,576 5,897,507,140 

สว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ -42,281,985 -58,000,794 28,968,232 

  รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 5,742,924,586 5,912,415,782 5,769,083,244 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 22,082,007,684 23,455,644,711 19,442,008,977 
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งบก าไรขาดทุน 
ส าหรับปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2562, พ.ศ. 2561 และ พ.ศ. 2560 

 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 

รายได้       

รายได้จากการขายและการให้บริการ   17,326,919,089  20,318,728,213 19,623,760,212 

ก าไรจาการจ าหนา่ยเงินลงทนุ       188,710,428  - - 

ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น          73,598,770  52,049,298 -  

รายได้จากสนิไหมทดแทน          29,365,902  7,120,076 -  

ก าไรจากการจ าหนา่ยสนิทรัพย์            1,872,471  1,088,743,847 37,058,442 

รายได้เงินปันผล                           -    6,999,930 -  

ก าไรจากการปรับโครงสร้างหนี ้          21,999,187  59,970,976 -  

รายได้อื่น          62,034,846  67,634,804 114,337,924 

รวมรายได้ 17,704,500,693 21,601,247,143 19,775,156,578 

ค่าใช้จ่าย       

ต้นทนุขายและการให้บริการ -   16,348,723,650  -     20,024,978,536  -   18,173,578,297  

คา่ใช้จา่ยในการขาย -         216,441,378  -          251,342,574  -        293,523,383  

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร -         392,995,855  -          449,947,415  -        461,165,602  

รายการโอนกลบัหนีส้งสยัจะสญู และหนีส้งสยัจะสญู             25,136,724             138,143,491             35,145,145  

คา่ใช้จา่ยอื่น     -          32,949,552  

ต้นทนุทางการเงิน -         737,950,952  -          753,102,655  -        646,119,937  

สว่นแบง่ขาดทนุจากบริษัทร่วม -           55,028,013  -            59,424,158  -          89,231,494  

รวมค่าใช้จ่าย - 17,726,003,124  -    21,400,651,847  -  19,661,423,121  

ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ -        21,502,431           200,595,296         113,733,457  

(คา่ใช้จ่าย) รายได้ภาษีเงินได้               9,142,824  -            16,350,272              9,351,450  

ก าไรสุทธิส าหรับปี -        12,359,607           184,245,024         123,084,907  

การแบ่งปันส่วนก าไร       

สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ -           25,370,411            198,679,153           126,942,358  

สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ             13,010,804  -            14,434,129  -           3,857,451  

ก าไรสุทธิส าหรับปี -        12,359,607          184,245,024         123,084,907  
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งบกระแสเงนิสด 

ส าหรับปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2562, พ.ศ.2561 และ พ.ศ.2560 
 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน       

  ก าไร (ขาดทนุ) ส าหรับปี -            12,359,607                 184,245,024            113,733,457  

  ปรบัรายการทีก่ระทบก าไร (ขาดทนุ) เป็นเงินสดรบั (จ่าย)       

  คา่ใช้จา่ย (รายได้) ภาษีเงินได้ -                 9,142,824                   16,350,272                               -    

  ดอกเบีย้จา่ย               685,619,958                 670,663,876            553,085,300  

  คา่ตดัจ าหนา่ยสิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า                 46,348,973                   23,174,486                               -    

  คา่เสื่อมราคา               287,070,588                 347,772,328            285,458,871  

  คา่ตดัจ าหนา่ยสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน                   4,772,491                     1,731,306                1,656,009  

  หนีส้ญูในลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีห้มนุเวียนอื่น                                 -                                    -                  6,645,887  

  กลบัรายการหนีส้งสยัจะสญู - ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีห้มนุเวียนอื่น -               25,136,724  -              138,143,491  -           46,198,575  

  กลบัรายการหนีส้งสยัจะสญูในเงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่บริษัทอ่ืน                                  -                                    -    -           35,615,710  

  ก าไรจากการปรับโครงสร้างหนี ้ -               21,999,187  -                59,970,975                              -    

  คา่เผ่ือมลูคา่สินค้าลดลง (กลบัรายการ) -             214,186,613                 231,922,796  -                365,363  

  คา่ตดัจ าหนา่ยเจ้าหนีก้ารค้า                                  -                                    -                                 -    

  คา่ใช้จา่ยในการจดัหาเงินกู้ยืม                      706,472                     2,543,501                               -    

  หนีส้งสยัจะสญู - เงินจา่ยลว่งหน้า (กลบัรายการ) -               14,311,045                        613,296  -             3,142,014  

  ขาดทนุจากการลดมลูคา่เงินจา่ยลว่งหน้าคา่สินค้า                                 -                                    -                     738,690  

  ก าไรจากการจ าหน่ายสิทธิเรียกร้องในลกูหนีก้ารค้า                                  -    -                     150,000                               -    

  ผลประโยชน์พนกังาน                 12,975,025                     5,705,208                5,664,805  

  ก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย์ -                 1,872,471  -           1,088,639,516  -           37,058,442  

  ก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย์ที่ถือไว้เพ่ือขาย                                  -                                    -                                -    

  ขาดทนุจากการตดัจ าหนา่ยสินทรัพย์                      403,087                        404,458                     90,063  

  ขาดทนุจากการตดัจ าหนา่ยสินทรัพย์ไมมี่ตวัตนอ่ืน                                 -                                    -                  3,840,000  

  ขาดทนุจากการตดัจ าหนา่ยภาษีเงินได้                   1,303,570                     1,943,195                2,565,583  

  (ก าไร) ขาดทนุจากการจ าหน่ายเงินลงทนุ -             188,710,428                               100                1,782,574  

  ขาดทนุจากการด้อยคา่เงินลงทนุ                                  -                     18,791,506                              -    

  รายได้ลดหนีจ้ากเงินกู้ยืม                                 -                                    -                                -    

  (ก าไร)ขาดทนุจากมลูคา่ยตุิธรรมของอนพุนัธ์ทางการเงินที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริง -                      17,219                   16,741,225              59,132,475  

  ก าไรจากการวดัมลูคา่สว่นได้เสียที่ถืออยูก่่อนการรวมธุรกิจ                                  -    -                17,451,520                               -    

  (ก าไร) ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนทีย่งัไมเ่กิดขึน้จริง -                 2,474,185  -                  4,463,010  -             6,881,318  

  สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า                 55,028,013                   59,424,158             89,231,494  
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งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 

  เงินปันผลรับ                                     -    -                  6,999,930                                   -    

  ดอกเบีย้รับ -                    16,940,543  -                22,096,454  -                 20,058,571  

  
 

                    587,077,331                 244,111,839                  974,305,215  

  การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้นิด าเนินงาน       

  ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีห้มนุเวียนอื่น -                  138,493,361  -           2,010,663,072               1,222,576,535  

  สินค้าคงเหลือ                  1,686,728,242  -              492,245,154  -               719,979,355  

  เงินจา่ยลว่งหน้าคา่สินค้า                     791,904,293              1,339,691,322  -            1,051,345,515  

  สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น -                    15,214,532                                  -                                     -    

  สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น -                         603,710  -              100,502,773  -                 82,228,864  

  เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีห้มนุเวียนอื่น -               1,347,835,748                     8,162,528                  554,445,095  

  เงินรับลว่งหน้าคา่สินค้า -                  702,608,519  -              832,526,160                  239,033,568  

  จา่ยผลประโยชน์พนกังาน -                      1,336,418  -                  1,986,576  -                   1,566,090  

  หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น                                     -                                    -                                     -    

  เงินสดรับคา่ดอกเบีย้                         7,334,899                     8,983,567                      7,652,961  

  เงินสดได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน                     866,952,477  -1,836,974,479              1,142,893,551  

  จา่ยภาษีเงินได้ -                    24,636,767  -10,085,442 -                   6,994,853  

  เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน                     842,315,710  -1,847,059,921              1,135,898,698  

  
 

      

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน      
 

  เงินฝากสถาบนัการเงินที่ติดภาระค า้ประกนั (เพ่ิมขึน้) ลดลง               253,028,509  -              127,969,133  -               131,816,081  

  เงินสดรับช าระคืนจากเงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั                       29,400,000                                  -    -               297,000,000  

  เงินสดจา่ยให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการทีเ่ก่ียวข้องกนั -                    43,700,000  -                40,000,000                                   -    

  เงินสดรับช าระคืนจากเงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั                                     -                   190,700,000                  146,300,000  

  เงินสดรับจากเงินให้กู้ยืมระยะสัน้จากบริษัทอ่ืน                                     -                                    -                      35,615,710  

  เงินสดรับจากการจ าหนา่ยเงินลงทนุ                     259,333,372                                  -                           250,000  

  เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในบริษัทร่วม -             186,874,000  -              262,845,307  -                 10,680,360  

  เงินสดจา่ยในเงินลงทนุในกิจการร่วมค้า                                     -                                    -    -                 10,000,000  

  เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย                                     -    -              426,633,519                                   -    

  เงินสดลดลงจากการลดสดัสว่นในบริษัทยอ่ย                                     -                                    -                                     -    

  เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ -                  322,469,316  -              338,476,969  -               268,162,125  

  เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้สินทรัพย์ไม่มีตวัตน -                         130,900  -                  1,919,800                                   -    

  เงินสดรับจากการจ าหนา่ยสินทรัพย์                       19,819,775              1,556,797,169                    64,912,394  
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งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 
 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 

  รับดอกเบีย้                            286,334                   13,869,165                      5,007,375  

  รับเงินปันผล                                     -                       6,999,930                      2,000,010  

  เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ                         8,693,774                 570,521,536  -               463,573,077  

    
 

  
 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน  
   

 
  เงินเบิกเกินบญัชีธนาคาร (เพิ่มขึน้) ลดลง -                         421,134                        541,802                                   -    

  เงินสดรับจากการออกหุ้นทนุ                                2,008                 297,028,181                                   -    

  เงินสดจา่ยหุ้นทนุซือ้คืน                                     -    -              317,705,790                                   -    

  เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน                48,014,761,223            41,320,428,766             33,673,830,347  

  จา่ยช าระคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน -             47,528,851,438  -         39,135,577,310  -          35,331,199,898  

  จา่ยช าระคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้จากบคุคลหรือบริษัทที่เก่ียวข้องกนั                                     -                                    -                                     -    

  เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน                     293,862,249                 164,679,424               1,932,900,000  

  จา่ยช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน -                  532,940,923  -              493,985,698  -               301,466,318  

  จา่ยช าระหนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน -                    21,491,446  -                10,275,491  -                   3,292,653  

  เงินสดรับจากสว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ                         1,493,400                                  -                        1,613,881  

  เงินปันผลจา่ย -                  149,711,284  -                52,402,279  -                          1,440  

  เงินสดจา่ยหุ้นกู้แปลงสภาพ                                     -                                    -                                     -    

  จา่ยดอกเบีย้ -                  710,280,884  -              751,302,454  -               544,446,911  

  เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน -                  633,578,229              1,021,429,151  -               572,062,992  

  เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้สุทธิ       

     ก่อนผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียน               217,431,255  -              255,109,234                  100,262,629  

  ผลตา่งของอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงคา่งบการเงิน                            226,301  -                  1,340,095  -                      564,295  

  เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้สทุธิ                     217,657,556  -              256,449,329               99,698,334  

  เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัที่ 1 มกราคม                     297,038,157                 553,487,486                  453,789,152  

  เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัที่ 31 ธันวาคม                     514,695,713                 297,038,157                  553,487,486  
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งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 

 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) มูลค่า (บาท) 

  รายการที่ไม่ใช่เงนิสด       

  หกักลบลบหนีร้ะหวา่งลกูหนีก้บัเจ้าหนี ้                     111,398,899                                  -                                     -    

  โอนสินค้าคงเหลือเป็นอปุกรณ์                       22,375,161                   39,077,560                      5,361,537  

  ซือ้สินทรัพย์ถาวรโดยยงัไมไ่ด้จา่ยช าระ                       85,477,381                   81,045,711                      8,686,476  

  ซือ้สินทรัพย์ถาวรตามสญัญาเชา่การเงิน                         1,865,670                   23,384,660                                   -    

  ซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนตามสญัญาเชา่การเงิน                         2,480,000                   15,686,300                                   -    

  เจ้าหนีค้า่หุ้น                     100,352,048                 305,500,000                                   -    

  ปรับโครงสร้างหนีจ้ากเจ้าหนีอ่ื้น                       85,000,000                                  -                                     -    
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14.3 ตารางสรุปอัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

    งบการเงนิรวม 

    2562 2561 2560 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 0.65 0.66 0.80 

อตัราสว่นทนุหมนุเวียนเร็ว เทา่ 0.42 0.35 0.44 

อตัราหมนุเวียนของลกูหนี ้ เทา่ 5.86 9.67 10.17 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ วนั 62.30 37.76 35.88 

อตัราหมนุเวียนสนิค้าคงเหลอื เทา่ 4.58 4.76 4.85 

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ วนั 79.68 76.66 75.19 

อตัราสว่นหมนุเวยีนเจ้าหนี ้ เทา่ 8.26 8.38 8.18 

ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 44.20 43.56 44.62 

Cash Cycle วนั 97.79 70.87 66.45 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (PROFITABILITY RATIO) 

อตัราก าไรขัน้ต้น % 5.65 1.45 7.39 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน % 4.05 4.42 3.84 

อตัราก าไรสทุธิ % -0.07 0.85 0.62 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น % -0.21 3.13 2.09 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (EFFICIENCY RATIO) 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ % -0.05 0.86 0.64 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร % -0.09 1.51 1.19 

อตัราการหมนุของสนิทรัพย์รวม เทา่ 0.78 1.01 1.03 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (FINANCIAL POLICY RATIO) 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่ 0.74 0.75 0.70 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 2.85 2.97 2.31 

อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ เทา่ 0.97 1.27 1.18 
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15. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ  
15.1 ภาพรวมอุตสาหกรรม  

จากข้อมลูของสถาบนัเหลก็และเหลก็กล้าแหง่ประเทศไทย การบริโภคเหลก็ส าเร็จรูปของไทยในปี 2562 อยูท่ี่ 18.47 ล้าน
ตนั หดตัวร้อยละ 4.5 เนื่องจากการบริโภคผลิตภณัฑ์เหล็กทรงยาวและทรงแบนที่ปรับลดลงร้อยละ 7.3 และ 2.7 เมื่อเทียบกับ
ช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน ตามล าดบั การบริโภคผลติภณัฑ์เหลก็ทรงยาวอยูท่ี่ 6.9 ล้านตนั แบง่เป็นการบริโภคเหลก็เส้นอยูท่ี่ 4.4 
ล้านตนั ลดลงร้อยละ 12 และการบริโภคเหล็กลวดอยู่ที่ 2.3 ล้านตนั ขยายตวัร้อยละ 1.6 ส าหรับการบริโภคผลิตภณัฑ์เหล็กทรง
แบน อยูท่ี่ 11.5 ล้านตนั หดตวัร้อยละ 2.7 ตามการชะลอตวัของอตุสาหกรรมตอ่เนื่อง 
 ส าหรับแนวโน้มของอตุสาหกรรมเหลก็ปี 2563 คาดการณ์วา่ การบริโภคผลติภณัฑ์เหลก็จะปรับตวัเพิ่มขึน้ประมาณร้อย
ละ 0.5 เมื่อเทยีบกบัชว่งเดียวกนัของปีก่อน โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจากการขยายตวัของการอตุสาหกรรมตอ่เนื่อง เช่น อตุสาหกรรม
ก่อสร้าง โดยเฉพาะโครงการก่อสร้างโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐ และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจตา่ง ๆ ของรัฐบาล 
 
 15.2 ผลการด าเนินงานของบริษัท  
 

สรุปภาพรวมการด าเนินงานในปี 2562 

 
ส าหรับภาพรวมของผลการด าเนินงานในปี 2562 บริษัทมีผลขาดทนุสทุธิ 12 ล้านบาท เปรียบเทียบกบังวดเดียวกนัของปี

ก่อนมีก าไรสทุธิ 184 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 107 เปรียบเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน เนื่องจากในปี 2561 มีก าไรจากการขาย
ที่ดินท่ีไมไ่ด้ใช้ประโยชน์จ านวน 1,089 ล้านบาท  

 
ส าหรับการซือ้หุ้นคืนนัน้ บริษัทได้ด าเนินการซือ้หุ้ นคืนตัง้แต่วนัที่ 31 กรกฎาคม 2561 ถึงวนัที่ 30 มกราคม 2562 ซึ่ง

บริษัทซือ้คืนรวมทัง้สิน้184,904,000 หุ้น หรือร้อยละ 4.09 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของบริษัท คิดเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 
317 ล้านบาท นอกจากนี ้ในปีที่ผา่นมาบริษัทได้มีการจ่ายเงินปันผลให้ผู้ ถือหุ้นบริุมสิทธิจ านวน 19.5 ล้านบาท และผู้ ถือหุ้นสามญั 
130 ล้านบาท ซึง่เป็นการจ่ายปันผลจากก าไรสะสมตามงบเฉพาะกิจการ 

 

รายการ 2562 2561 
 

เพิ่มขึน้/ลดลง 

   ล้านบาท ล้านบาท 
 

+/-ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้รวม  17,705   21,601  
 

-3,897  -18  

รายได้จากการขายและการบริการ  17,327   20,319  
 

-2,992  -15  

ต้นทนุขายและการบริการ  16,349   20,025  
 

-3,676  -18  
ก าไรขัน้ต้น  978   294  

 
 684   233  

คา่ใช้จา่ยจากการขายและบริหาร  609   701  
 

-92 -13  

ต้นทนุทางการเงิน  738   753  
 

-15  -2  
ก าไรสุทธิ -12   184  

 
-197  -107 

EBITDA 1,055 1,325  -270 -20 
EBITDA จากการด าเนินงานปกติ 1,005 294  711 241 
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 ในปี 2562 บริษัทได้มีการลงทนุในธุรกิจที่จะช่วยสนบัสนนุต่อการด าเนินธุรกิจของบริษัท โดยซือ้หุ้นเพิ่มทนุตามสดัสว่น
การถือหุ้นของบริษัท บี จิสติกส์ จ ากดั (มหาชน) ซึ่งด าเนินธุรกิจให้บริการด้านโลจิสติกส์แบบครบวงจร  การเข้าลงทุนในบริษัท
มนูช็อต เวนเจอร์ แคปิตอล จ ากดั (“มนูช็อต”) ซึง่เน้นลงทนุในธุรกิจที่ท าด้านเทคโนโลยี ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ มีการคิดค้น
และพัฒนาเทคโนโลยีขัน้สูง โดยการสร้างนวัตกรรมใหม่ๆ ซึ่งจะช่วยให้บริษัทสามารถน าเทคโนโลยีใหม่ๆ มาใช้ในการเพิ่ม
ประสทิธิภาพของกระบวนการผลิต ซึง่จะสง่ผลให้สามารถลดต้นทนุในการด าเนินธุรกิจของบริษัทได้ รวมถึงการปรับโครงสร้างการ
ลงทนุในกลุม่บริษัท ไอเจน เอนจิเนียร่ิง จ ากดั (“ไอเจน”) โดยการจ าหนา่ยเงินลงทนุในไอเจนทัง้หมด เนื่องจากธุรกิจปัจจบุนัของไอ
เจน เน้นลงทนุโครงการจากภาครัฐเป็นหลกั เช่น รับท าสถานีไฟฟ้า, ปรับปรุงระบบไฟฟ้า และ น าสายไฟลงดิน ให้กบั PEA, MEA 
เป็นหลกั โดยงานดงักลา่วมีความจ าเป็นต้องใช้เงินทนุหมนุเวียนคอ่นข้างสงู ซึง่ตา่งจากวตัถปุระสงค์เดิมที่เข้าลงทนุเพื่อให้เข้ามา
ดแูลและปรับปรุงงานด้านระบบไฟฟ้าโรงงานให้กบักลุม่บริษัทเป็นหลกั แต่อยา่งไรก็ตามบริษัทเห็นวา่บริษัท ไอเจน พาวเวอร์เทค 
จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของไอเจน ด าเนินท าธุรกิจผลิตและจ าหน่าย Busduct ซึ่งเป็นผลิตภณัฑ์ที่ใช้ทดแทนสายไฟขนาดใหญ่ 
เป็นที่ต้องการโครงการขนาดใหญ่ในกลุม่งานก่อสร้าง เนื่องจากเป็นที่รู้จักกนัโดยทัว่ไปของกลุม่ผู้ รับเหมาขนาดกลางและขนาด
ใหญ่ ซึ่งในปัจจุบนัประเทศในกลุม่เอเชียและแปซิฟิก มีกลุม่ประเทศก าลงัพฒันาอยูม่าก จึงท าให้กลุม่ภมูิภาคดงักลา่วเป็นตลาด
ใหญ่ของธุรกิจ Busduct อีกทัง้ IGPT เป็นผู้ผลิตรายเดียวในประเทศไทย ดังนัน้ บริษัทจึงปรับโครงสร้างการลงทุนในกลุ่มไอเจน 
นอกจากนี ้บริษัทยงัได้มีการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัท บิลค์ วนั กรุ๊ป จ ากัด  ทัง้หมด มูลค่า 138 ล้านบาท ให้กับมูนช็อตในปี 
2561 ซึง่แบง่ช าระ 4 งวด โดยบริษัทจะได้รับเงินคา่หุ้นครบภายในปี 2563  
       

ในสว่นของกรณีที่ผู้สอบบญัชี ได้มีข้อสงัเกตกรณีบริษัทมีหนีส้ินหมนุเวียนสงูกวา่สินทรัพย์หมนุเวียนจ านวนมากนัน้ 
เนื่องจากบริษัทกู้ ระยะสัน้จากสถาบนัการมาเพื่อใช้ในการซือ้วตัถดุิบ เพื่อผลิตสินค้า ขณะที่บริษัทต้องน าเงินสด ซึ่งเป็นสินทรัพย์
หมนุเวียนไปช าระหนีส้ินระยะยาวด้วยส่วนหนึ่ง รวมถึงน าไปใช้ในการปรับปรุงเคร่ืองจกัร เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการผลติ จึงท า
ให้มีหนีส้ินหมุนเวียนสูงกว่าสินทรัพย์หมุนเวียน อย่างไรก็ตาม ทางบริษัทอยู่ระหว่างการบริหารจัดการเพื่อท าให้จ านวนหนีส้ิน
ดงักลา่วลดลง ซึง่อาจจ าหนา่ยทรัพย์สนิท่ีไมไ่ด้ใช้ประโยชน์ เพื่อน ามาช าระหนีด้งักลา่ว 

 
ส าหรับรายการปรับปรุงคา่เผ่ือผลแตกตา่งในสนิค้าส าเร็จรูปจ านวน 516 ล้านบาท แสดงในงบการเงินประจ าปีสิน้สดุ

วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 นัน้ ทางผู้สอบบญัชีด าเนินการตรวจสอบเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว โดยได้ถกูปรับปรุงรายการคา่เผ่ือผลแตกตา่ง
ในสินค้าส าเร็จรูปจ านวน 516 ล้านบาท และหกัค่าเผ่ือมูลค่าสินค้าคงเหลือจ านวน 52 ล้านบาท โดยมีผลให้สินค้าคงเหลือและ
ก าไรสะสะเพิ่มขึน้ในจ านวนเดียวกนัเป็นจ านวนรวมสทุธิ 464.44 ล้านบาท  

 
นอกจากนี ้ประเด็นที่ผู้สอบบญัชีตัง้ข้อสงัเกตหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 34 ซึ่งอธิบายเก่ียวกับการที่กลุ่ม

บริษัทได้มีรายการการขายสนิค้าให้คูค้่าซึง่เป็นบคุคลภายนอกสองรายจากสว่นงานการแยกเศษเหลก็ จ านวนเงิน 65.18 ล้านบาท 
ทัง้นีส้นิค้าดงักลา่วข้างต้นเป็นสนิค้าชนิดเดียวกนัท่ีบริษัทยอ่ยแหง่หนึง่ได้ซือ้มาในช่วงเวลาเดียวกนัหรือช่วงเวลาใกล้เคียงกนัจากคู่
ค้าข้างต้นและคูค้่าดงักลา่วไมม่คีวามเก่ียวข้องกบักลุม่บริษัท เนื่องจากบริษัท และกลุม่บริษัท มีการซือ้ขายเศษเหลก็และเหลก็แท่ง
ทรงยาว ซึ่งเป็นทัง้วตัถดุิบและสินค้ากึ่งส าเร็จรูปของบริษัท โดยมีการซือ้ขายผ่านเทรดเดอร์ ซึ่งเป็นลกัษณะทัว่ไปของบริษัทและ
อตุสาหกรรมเหลก็ โดยคู่ค้าดงักลา่ว เป็นหนึ่งในคู่ค้าหลายๆ รายของบริษัทที่มีลกัษณะเป็นเทรดเดอร์ โดยบริษัทมีขัน้ตอนการซือ้
การขาย ซึ่งจะด าเนินการเปรียบเทียบและก าหนดปริมาณกบัราคาลว่งหน้า ให้ได้เง่ือนไขการค้าที่ดีที่สดุ ไม่วา่จะเป็นการซือ้และ
ขายสินค้าระหว่างกันภายในกลุ่มบริษัทหรือการซือ้ขายกับบุคคลภายนอกบริษัทจะด าเนินการเปรียบเทียบ ทัง้ในด้านประเภท
สนิค้า การก าหนดราคาสนิค้า เง่ือนไขการค้า ในลกัษณะเดียวกนั ทัง้นีผู้้สอบบญัชีแสดงความเห็นว่าเป็นการซือ้ขายตามปกติของ
ธุรกิจ 
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รายได้จากการขายและรายได้อื่นๆ  

ตารางแสดงยอดขายของกลุ่มบริษัท แยกตามประเภทของผลิตภณัฑ์ 
(มูลค่า: ล้านบาท) 

ประเภทผลิตภัณฑ์  
 ปี 2562  ปี 2561 ปี 2560 

ปริมาณ 
(Ton) 

มูลค่า % 
ปริมาณ 
(Ton) 

มูลค่า % 
ปริมาณ 
(Ton) 

มูลค่า % 

เหล็กเส้นกลมและเหล็กข้ออ้อย (Steel Bar)  647,814   10,923  63.04 574,323 10,880 53.55 592,804 9,979 50.85 

เหล็กรูปพรรณ (Structural Steel)  55,750   1,133  6.54 45,543 1,057 5.20 40,713 852 4.34 

เหล็กลวด (Wire rod)  78,047   1,358  7.84 42,929 865 4.26 36,159 658 3.35 

เหล็กแทง่ยาว (Billet)  160,328   2,526  14.58 324,400 5,707 28.09 474,726 7,057 35.96 

อ่ืนๆ (Other)  103,214   1,017  5.87 142,607 1,810 8.90 87,368 1,078 5.50 

บริการ -  370  2.13 - - - - - - 
รวมทัง้สิน้ 1,045,153   17,327  100.00 1,129,802 20,319 100.00 1,231,770 19,624 100.00 

 
จากตารางดงักลา่วข้างต้น เมื่อพิจารณายอดขายของกลมุบริษัท โดยแยกตามประเภทของผลติภณัฑ์แล้ว จะเห็นวา่ใน

ปี 2562 บริษัทสามารถผลกัดนัยอดขายเหลก็เส้นส าหรับก่อสร้างซึ่งเป็นผลิตภณัฑ์หลกัของกลุม่บริษัทได้เพิ่มขึน้จากปี 2560 และ 
2561 ร้อยละ 9 และ 13 ตามล าดับ ขณะที่เหล็กรูปพรรณเพิ่มขึน้ร้อยละ 37 และ 22 ตามล าดับ แต่เนื่องจากผลกระทบของ
สงครามทางการค้าระหว่างสหรัฐอเมริกากับจีนท าให้ราคาเหล็กในตลาดโลกปรับตวัลดลง  ราคาขายเหล็กเฉลี่ยจึงลดลงตาม
สถานการณ์ดังกล่าว ขณะที่เหล็กแท่งทรงยาวในปี 2562 มีปริมาณขายลดลงจากปี 2560 และ 2561 ร้อยละ 66 และ 51 
ตามล าดบั จากการน ามาใช้เป็นวตัถดุิบในการผลิตเหล็กเส้นภายในกลุม่บริษัทเป็นสว่นใหญ่ สง่ผลให้บริษัทมีรายได้จากการขาย
และการบริการในปี 2562 ลดลงจากปี 2560 และ 2561 ร้อยละ 12 และ 15 ตามล าดบั 
 

ตารางแสดงยอดขายตามภมิูศาสตร์ 
(มูลค่า: ล้านบาท) 

รายได้จากการขายสินค้าของ
กลุ่มบริษัท 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ภายในประเทศ 16,353 94 19,680 97 17,329 89 

ตา่งประเทศ 974 6 639 3 2,295 11 

รวมรายได้จากการขาย 17,327 100 20,319 100 19,624 100 

 
 ส าหรับยอดขายตามภมูิศาสตร์ของกลุม่บริษัทในปี 2560-2562 โดยคิดอตัราสว่นรายได้จากการจ าหนา่ยภายในประเทศ
ต่อรายได้จากการจ าหน่ายทัง้หมดอยู่ที่  ร้อยละ 89 ร้อยละ 97 และร้อยละ 94 ตามล าดบั ขณะที่อตัราส่วนของการขายไปยัง
ตา่งประเทศอยูท่ี่ ร้อยละ 11 ร้อยละ 3 ร้อยละ 6 ตามล าดบั  

ส่วนรายได้อื่นๆ ตัง้แต่ปี 2560 – 2562 อยู่ที่ 151 ล้านบาท 1,283 ล้านบาท และ 377 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็น
สดัส่วน  ร้อยละ 1 ร้อยละ 6 และ ร้อยละ 2 ของรายได้รวมตามล าดับ โดยปี 2562 รายได้อื่นลดลงจากปี 2561 ร้อยะละ 71 
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เนื่องจากในปี 2561 บริษัทได้จ าหนา่ยที่ดินในเขตประกอบการนิคมอตุสาหกรรมไออาร์พีซี จ านวนรวมทัง้หมด 285 ไร่ 0 งาน 20.4 
ตร.วา มูลค่า 1,653 ล้านบาท ให้กับนิติบุคคลแห่งหนึ่ง ซึ่งไม่มีความเก่ียวโยงกับบริษัท ส าหรับในปี 2562 บริษัทมีก าไรจากการ
จ าหนา่ยเงินลงทนุ 3 บริษัท ได้แก่ การจ าหนา่ยหุ้นของบริษัท ไอเจน เอนจิเนียร่ิง จ ากดั จ านวน 118 ล้านบาท บริษัท บิลค์ วนั กรุ๊ป 
จ ากดั จ านวน 61 ล้านบาท และบริษัท โอเช่ียน ซพัพลายส์ จ ากดั จ านวน 10 ล้านบาท นอกจากนีย้งัมีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน 
จ านวน 74 ล้านบาท รายได้อื่นๆ จ านวน 115 ล้านบาท สง่ผลให้ในปี 2562 บริษัทมีรายได้รวมอยูท่ี่ 17,705 ล้านบาท 

 
ก าไรขัน้ต้น  

อัตราก าไรขัน้ต้นของบริษัทในปี 2560-2562 อยู่ที่ ร้อยละ 7 ร้อยละ 1 และร้อยละ 6 ล าดับ โดยในปี 2562 จาก
สถานการณ์ของราคาเหล็กในตลาดโลงที่ลดลง ท าให้ราคาวตัถุดิบก็ปรับลดลงตามราคาเหล็กโลกเช่นกัน รวมถึงการปรับปรุง
ประสิทธิภาพของกระบวนการผลิตเหล็กเส้นส่งผลให้ต้นทุนการผลิตในปี 2562 อยู่ที่ 16,349 ล้านบาท ลดลงจากปี 2560 และ 
2561 ร้อยละ  10 และ 18 ตามล าดบั สง่ผลให้ในปี 2562 บริษัทมีก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จากปี 2561  

 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของกลุม่บริษัทในปี 2560-2562 อยู่ที่ 755 ล้านบาท 701 ล้านบาท และ 609 ล้านบาท
ตามล าดับ โดยในปี 2562 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2560 และ 2561 ร้อยละ 19 และ 13 
ตามล าดับ เนื่องจากการบริหารจัดการค่าใช้จ่ายในการบริหาร ตามแผนกลยุทธ์ของบริษัทที่ลงทุนในธุรกิจขนส่ง เพื่อรองรับ
ปริมาณธุรกรรมด้านการขนสง่ ตัง้แต่การขนสง่วตัถดุิบในการผลิต จนถึงการขนสง่ผลติภณัฑ์ให้กบัลกูค้า ที่เร่ิมเห็นผลอยา่งชดัเจน  
อีกทัง้การด าเนินการควบคมุจดัการคา่ใช้จ่ายในการบริหารอยา่งมีประสทิธิภาพ  
 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 

 กลุ่มบริษัทมีก าไร (ขาดทุน) สุทธิตัง้แต่ปี 2560 – 2562 เท่ากับ 123 ล้านบาท, 184 ล้านบาท และ (12) ล้านบาท 
ตามล าดบั  ก าไร (ขาดทุน) สทุธิในปี 2562 ลดลงจากปี 2561 จ านวน 196 ล้านบาท เนื่องจากในปี 2561 บริษัทมีก าไรจากการ
ขายที่ดินจ านวน 1,089 ล้านบาท จากผลการด าเนินงานตามที่กลา่วมาข้างต้น สง่ผลให้ปี 2562 มีผลการด าเนินงานขาดทนุ แต่
เมื่อพิจารณาเฉพาะก าไรจากการด าเนินงาน (EBITDA) ปี 2560 – 2562 อยู่ที่ 1,047 ล้านบาท 1,326 ล้านบาท และ 1,055 ล้าน
บาท ตามล าดบั  
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ฐานะการเงนิ 
 

สินทรัพย์ 
ลูกหนีก้ารค้าและตั๋วเงนิรับ-สุทธิ 

ตารางแสดงอายุลูกหนีก้ารค้าและตั๋วเงนิรับ – สุทธิ ตัง้แต่ปี 2560 ถงึ 2562 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี  2562 ปี  2561 ปี  2560 

มูลค่า (พันบาท) สัดส่วน มูลค่า (พันบาท) สัดส่วน มูลค่า (พันบาท) สัดส่วน 

ยงัไมถ่ึงก าหนดช าระ 2,182,600 79.57% 2,271,861 59.93% 775,811 59.93% 
ค้างช าระไมเ่กิน  3  เดือน 322,439 11.76% 233,962 7.43% 96,141 7.43% 
ค้างช าระมากกวา่ 3 เดือน ถึง 6 เดือน 197,112 7.19% 63,852 0.59% 7,640 0.59% 

ค้างช าระมากกวา่ 6 เดือน ถึง 12 เดือน 2,780 0.10% 7,107 0.58% 7,517 0.58% 

เกินก าหนดช าระเกิน 12 เดือนขึน้ไป 38,002 1.39% 49,927 31.47% 407,321 31.47% 

รวม 2,742,933 100% 2,626,709 100.00% 1,294,430 100.00% 

หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู -28,235 1.03% -51,208 31.40% -406,515 31.40% 

รวมลกูหนีก้ารค้าสทุธิ 2,714,698 98.97% 2,575,501 68.60% 887,915 68.60% 

 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ของปี 2560 – 2562 กลุ่มบริษัทมีลกูหนีก้ารค้าสทุธิจ านวน 888 ล้านบาท, 2,576 ล้านบาท และ 

2,715 ล้านบาท ตามล าดบั โดยปี 2562 มีลกูนีก้ารค้าเพิ่มขึน้จาก 2560 และ 2561  จ านวน  1,688 ล้านบาท และ 139 ล้านบาท 
เนื่องจากอยูร่ะหวา่งรอช าระคา่สนิค้าที่ถึงก าหนดช าระ 

ส าหรับลกูหนีท้ี่มียอดค้างเกินกวา่ 3 เดือนขึน้ไป บริษัทได้มีการติดตาม และเร่งรัดการเก็บหนีส้นิอยูท่กุระยะอยา่งใกล้ชิด
ป้องกนัการเสียผลประโยชน์ ของบริษัทท่ีอาจจะเกิดขึน้  นอกจากนี ้กลุม่บริษัทมีนโยบายการตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู เมื่อลกูหนี ้
ค้างช าระเกินก าหนดช าระ 12 เดือนขึน้ไป แตห่ากลกูหนีม้ีหลกัประกนัที่ครอบคลมุมลูหนีใ้ห้กบัหลุม่บริษัท บริษัทก็จะไม่ตัง้คา่เผ่ือ
หนีส้งสยัจะสญู                
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สินค้าคงเหลือ 

ตารางแสดงรายการสนิค้าคงเหลือสุทธิ ณ สิน้ปี 2560 - 2562 
(มูลค่า : ล้านบาท) 

 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

มูลค่า % มูลค่า % มูลค่า % 

วตัถดุิบ           783  28%        1,069  23%         1,067  26% 

สนิค้ากึ่งส าเร็จรูป             34  1%              32  1%              49  1% 

สนิค้าส าเร็จรูป            893  31%        2,221  49%         1,959  48% 

สนิค้าระหวา่งผลติ                 4  0%                -    0%   0% 

อะไหลแ่ละวสัดสุิน้เปลอืง      885  31%            762  17%            857  21% 

สนิค้าระหวา่งทาง            246  9%            470  10%            168  4% 

รวมสินค้าคงเหลือ        2,844  100%        4,553  100%        4,100  100% 

หัก คา่เผ่ือการปรับลดมลูคา่สนิค้า -            22  -1% -          236  -5%                 5  0% 

หัก คา่เผ่ือผลแตกตา่งในสนิค้าส าเร็จรูป                 -    0%                 -    0%                 -    0% 

สินค้าคงเหลือสุทธิ        2,822  99%        4,317  95%        4,095  100% 
 

สนิค้าคงเหลอืของกลุม่บริษัท ณ 31 ธนัวาคม ของปี 2560 – 2562 อยูท่ี่  4,095 ล้านบาท,  4,317 ล้านบาท และ 2,822 
ล้านบาท ตามล าดบั ในปี 2562  บริษัทมีสนิค้าคงเหลอืลดลง เนือ่งจากสง่มอบสนิค้าส าเร็จรูปให้ลกูค้า ตามค าสัง่ซือ้ของเหลก็เส้น
ที่เพิ่มขึน้  
 
เงนิลงทุนในบริษัทร่วม 
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2560-2562 บริษัทมีเงินลงทนุในบริษัทร่วมอยู่ที่ 52 ล้านบาท 308 ล้านบาท และ 363 ล้านบาท 
ตามล าดบั โดยในปี 2562 บริษัทมีเงินลงทนุในบริษัทร่วมเพิ่มขึน้ 55 ล้านบาท  

- ซือ้หุ้นเพิ่มทนุของบมจ. บี จิสติกส์ ตามสดัสว่นการถือหุ้นมลูคา่ 72 ล้านบาท  
- ช าระเงินคา่หุ้น บจ. มนูช็อต เวนเจอร์ แคปปิตอล มลูคา่ 25 ล้านบาท  
- การลงทนุในบริษัท ไอเจน พาวเวอร์เทค จ ากดั จ านวน 90 ล้านบาท  
- สว่นขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมจ านวน 24 ล้านบาท 
- การจดัประเภทเงินลงทุนในบริษัทร่วมเป็นสินทรัพย์ไว้เพื่อขายจ านวนรวม 99 ล้านบาท ซึ่งเป็นเงินลงทนุในบริษัท 

บิลค์ วนั กรุ๊ป จ ากดั และ บริษัท ไอเจน เอนจิเนียร่ิง จ ากดั ในสว่นท่ียงัจ าหนา่ยไมค่รบ 
 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 
 ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม ปี 2560-2562 กลุม่บริษัทมีที่ดิน อาคารและอปุกรณ์-สทุธิ อยู่ที่ 9,036  ล้านบาท 10,504 ล้านบาท 
และ 10,667 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 46 ร้อยละ 45 และร้อยละ 48 ของสนิทรัพย์รวมตามล าดบั ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์-สทุธิ ที่
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เพิ่มขึน้ 163 ล้านบาท ในปี 2562 มาจากการซือ้เคร่ืองจกัรเพื่อช่วยเพิ่มประสิทธิภาพในการผลติเหล็กแท่งทรงยาวซึ่งเป็นวตัถดุิบ
หลกัในการผลติเหลก็เส้น 
 จากข้อมูลข้างต้นส่งผลให้ ณ 31 ธันวาคม ปี 2560-2562 บริษัทมีสินทรัพย์รวมปี 2560-2562 อยู่ที่ 19,442 ล้านบาท, 
23,456 ล้านบาท และ 22,082 ล้านบาท  
 
แหล่งที่มาของเงนิทุน  
 
หนีส้ิน  

ณ สิน้ปี 2560 - 2562 กลุม่บริษัทมีหนีส้นิรวมอยูท่ี่ 13,565 ล้านบาท 17,543 ล้านบาท และ 16,339 ล้านบาท โดยหนีส้นิ
ที่ลดลง มาจากบริษัทได้ช าระค่าวตัถดุิบและสินค้าสง่ผลให้เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นลดลงรวม 757 ล้านบาท กอปรกบัการสง่
มอบสินค้าให้กบัลกูค้าสง่ผลให้เงินรับลว่งหน้าค่าสนิค้าลดลง 703 ล้านบาท นอกจากนีภ้าระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน เพิ่มขึน้ 
12 ล้านบาท จากการเปลีย่นแปลงของกฎหมายแรงงานเก่ียวกบัการจ่ายคา่ชดเชย 
 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

ณ สิน้ปี 2560 – 2562  กลุ่มบริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้ นมูลค่า 5,877 ล้านบาท 5,912 ล้านบาท และ 5,743 ล้านบาท 
ตามล าดบั โดยปี 2562 มีส่วนของผู้ ถือหุ้นลดลง 169 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ ถือหุ้นทัง้ในส่วนของหุ้น
สามญั และหุ้นบริุมสทิธิรวม 149.5 ล้านบาท และตามผลการด าเนินงานในปี 2562  

 
สัดส่วนของโครงสร้างเงนิทุน 

บริษัทมีอตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือถือหุ้น ณ สิน้ปี 2560-2562 อยูท่ี่ 2.35 เท่า 2.97 เท่า และ 2.85 เท่า ตามล าดบั 
ในปี 2561 อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือถือหุ้นเพิ่มจากปี 2560 เนื่องจากบริษัทได้บริษัท สยาม โซลา่ร์ จ ากดั (มหาชน) มาเป็น
บริษัทยอ่ย โดยในปี 2562 มีอตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือถือหุ้นลดลงจากปี 2561 เนื่องจากหนีส้ินหมนุเวียนที่ลดลงจากการ
ช าระหนีร้ะยะสัน้ และเจ้าหนีก้ารค้า  

 
สภาพคล่องและความเพียงพอของเงนิทุน 

(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมด าเนินงาน              842  -1,847           1,136  
เงินสดสทุธิ (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทนุ                  9               571             -340  
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน -634            1,021             -695  
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ              218  -256              100  

 
ส าหรับปี 2562 บริษัทมีกระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 842 ล้านบาท เนื่องจากการสง่มอบสนิค้าส าเร็จรูปให้

ลกูค้า ท าให้มีกระแสเงินสดเพียงพอในการจ่ายเงินปันผล บริษัทมีกระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมลงทนุ 9 ล้านบาท ขณะที่กระแส
เงินสดใช้ไปจากกิจกรรมจดัหาเงิน 634 ล้านบาท สง่ผลให้บริษัทมีกระแสเงินสดเพิ่มขึน้สทุธิ 218 ล้านบาท ทัง้นี ้ในการลงทนุตา่งๆ 
ของบริษัท จะพิจารณาถึงสภาพคลอ่ง และแหลง่เงินทนุท่ีใช้ในการลงทนุ เพื่อไมใ่ห้กระทบตอ่การด าเนินงานของกิจการ 
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 อัตราส่วนสภาพคล่อง 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO) หน่วย 2562 2561 2560 
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Current Ratio) เทา่ 0.65 0.66 0.80 
อตัราสว่นทนุหมนุเวียนเร็ว (Quick Ratio) เทา่ 0.42 0.35 0.44 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ วนั 62.30 37.76 35.88 
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ วนั 79.68 76.66 75.19 
ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลีย่ วนั 44.20 43.56 44.62 
Cash Cycle วนั 97.79 70.87 66.45 

 
จากตารางสรุปอัตราส่วนสภาพคล่อง เปรียบเทียบระหว่างปี 2560 – 2562 พบว่าสภาพคล่องของกลุ่มบริษัท โดย

พิจารณาจากอตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Current Ratio) อยูท่ี่ 0.80 เทา่, 0.66 เทา่ และ 0.65 เทา่ ตามล าดบั ขณะที่อตัราสว่นทนุหมนุ
เร็ว (Quick Ratio) อยู่ที่ 0.44 เท่า  0.45 เท่า และ 0.42 เท่า ตามล าดบั โดยในปี 2562 มีอตัราสว่นลดลงเล็กน้อยจากปีก่อนหน้า 
ส าหรับระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยปี 2562 เพิ่มขึน้จากกปี 2561 จ านวน 24.54 เนื่องจากลกูหนีค้้างช าระ เพิ่มขึน้ 221 ล้านบาท สว่น
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย และระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ยอยู่ในระดบัใกล้เคียงกับปีก่อน ส่งผลให้ Cash Cycle ของบริษัทปี 2562 
อยูท่ี่ 97.79 วนั เพิ่มขึน้จากปี 2561 ซึง่อยูท่ี่ 70.87 วนั เนื่องจากบริษัทมีลกูหนีค้้างช าระ เพิ่มขึน้ 221 ล้านบาท  

ส าหรับอตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ระหวา่งปี 2560 -2562 อยูท่ี่ 1.18 เทา่ 1.27 เทา่ และ 0.97 เทา่ ทัง้นี ้
การลดดอกเบีย้ถือเป็นหนึง่ในแผนการด าเนินงานท่ีบริษัทตัง้เป้าไว้   
 
ภาระผูกพันด้านหนีส้ิน 

 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 กลุม่บริษัทมีเงินกู้ยืมระยะสัน้จ านวน 10,260 บาท อตัราดอกเบีย้ MLR ลบตามอตัราท่ีตก
ลงกันต่อปี เงินกู้ ยืมดงักล่าวได้ถูกค า้ประกันโดยที่ดิน อาคาร เคร่ืองจักร และสินทรัพย์ของกรรมการบริษัทย่อย โดยกรรมการ
บริษัทยอ่ยได้ค า้ประกนัในฐานะสว่นตวั 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 กลุม่บริษัทมีเงินกู้ยืมระยะยาวจ านวน 7,890 บาท เป็นเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินใน
ประเทศ มีอตัราดอกเบีย้ร้อยละ MLR ลบตามอตัราท่ีตกลงกนัตอ่ปี เงินกู้ ยืมดงักลา่วค า้ประกนัโดยท่ีดิน อาคาร เคร่ืองจกัร 
สินค้าคงเหลือ ใบหุ้นท่ีบริษัทลงทุนในบริษัทย่อย และกรรมการย่อย ภายใต้สญัญากู้ ยืมเงินนี ้บริษัทและบริษัทย่อยต้อง
ปฏิบตัิตามข้อก าหนดท่ีระบไุว้ในสญัญา ดงันี ้ 

- บริษัทต้องมีอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ในปี 2560 – 2562 ต้องไม่มากกว่า 2.25 เท่า และตัง้แต่ปี 2563 
เป็นต้นไป ต้องไม่มากกว่า 2 เท่า ในด้านอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ให้ปี 2561 ถึง ปี 2562 ต้องมากกว่า 0.9 เท่า และ
ตัง้แตปี่ 2563 เป็นต้นไป ต้องมากกวา่ 1 เทา่ 

- บริษัทย่อยต้องมีอัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ไม่เกิน 1.75 เท่า ด ารงสดัส่วน Debt Service Coverage 
Ratio (DSCR) ตัง้แตปี่ 2562 ไมน้่อยกวา่ 1 เทา่ สว่นในด้านอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ให้ตัง้แต่ปี 2561 - 2562 ไมน้่อย
กวา่ 0.9 เทา่ และตัง้แตปี่ 2563 เป็นต้นไป ไมน้่อยกวา่ 1.0 เทา่ 

ทัง้นี ้บริษัทได้รับการผอ่นผนัจากธนาคารเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว 
 
 
 



แบบ 56-1 รายงานประจ าปี 2562 
บริษัท มิลล์คอน สตีล จ ากัด (มหาชน) 

MILL                                                                       หน้า 119                               ……………………รับรองความถกูต้อง 
 

ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 
 ปี 2563 ความต้องการใช้เหล็กในประเทศเป็นปัจจัยหลกัที่จะส่งผลต่อการด าเนินกิจการ อย่างไรก็ตามบริษัทมองว่า
ภาวะสงครามทางการค้าที่คลายความตึงเครียด จะเป็นโอกาสที่ท าให้กลุ่มอุตสาหกรรมต่อเนื่องมีการขยายตัว โดยเฉพาะ
อตุสาหกรรมก่อสร้าง ซึง่คาดวา่จะเติบโตจากการเร่งลงทนุโครงสร้างขนาดใหญ่ของภาครัฐ ซึง่มีแผนการก่อสร้างโครงสร้างพืน้ฐาน
จ านวนมากและการลงทนุของภาคเอกชนท่ีคาดวา่จะเติบโตขึน้ตามความเช่ือมัน่การลงทนุที่เพิ่มขึน้ 

ทัง้นี ้กลุม่บริษัทได้เน้นการด าเนินงานตามแผนกลยทุธ์ของบริษัทเพื่อให้สอดคล้องกบัวิสยัทัศน์ และพนัธกิจได้ก าหนดไว้
เพื่อเพิ่มศักยภาพและความสามารถทางการแข่งขันในอุตสาหกรรมเหล็กได้อย่างยั่งยืน   โดยกลุ่มบริษัทจะเสริมสร้างความ
แข็งแกร่งให้กบักลุม่วสัดกุอ่สร้าง การควบคมุต้นทนุการผลติเป็นสิง่ที่บริษัทให้ความส าคญัเช่นเดียวกนั โดยการน าพลงังานทดแทน
มาใช้ในโรงงาน รวมถึง การน าเทคโนโลยีที่เก่ียวข้องมาช่วยใช้ในการจดัการทัง้ Supply chain เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและคณุภาพ
ของผลิตภณัฑ์ รวมถึงการขยายฐานลกูค้าด้วยเหล็กเกรดพิเศษ นอกจากนี ้บริษัทยงัมองหานวตักรรม เทคโนโลยีใหม่ๆ รวมไปถึง
การลงทนุในธุรกิจอื่น ท่ีจะช่วยสนบัสนนุกิจการขิงบริษัทให้เติบโตอยา่งยัง่ยืน 
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