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ส่วนที่ 3 

ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 

13.   ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคัญ      

13.1 ผู้สอบบัญชีและนโยบายการบัญชีที่ส าคัญ 
 
สรุปรำยงำนกำรตรวจสอบของผู้สอบบญัชีในระยะ 3 ปีที่ผำ่นมำ 
 

ปี ผู้สอบบัญช ี เลขที่ ประเภท ความเห็น วันที่ในรายงาน 
2559 นำงสำวมำริษำ ธรำธรบรรพกลุ 5752 ตรวจสอบ ไมม่ีเง่ือนไข 20 กมุภำพนัธ์ 2560 
2560 นำงสำวมำริษำ ธรำธรบรรพกลุ 5752 ตรวจสอบ ไมม่ีเง่ือนไข 26 กมุภำพนัธ์ 2561 
2561 นำยวชัระ ภทัรพิทกัษ์ 6669 ตรวจสอบ ไมม่ีเง่ือนไข 21 กมุภำพนัธ์ 2562 

 
 
13.2 สรุปรายงานผู้สอบบัญชีของผู้สอบบัญชีปี 2559-2561 

 
ผู้ สอบบัญชีได้ให้ความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ         

แสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะกิจการ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559, 2560 และ 2561 ผลการด าเนินงาน
รวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ กระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั   
ของแตล่ะปีของบริษัทฯ โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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13.3   ตารางสรุปฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงาน 
งบแสดงฐำนะกำรเงิน                          หน่วย: พนับำท 

รายการ 
ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
31-ธ.ค.-61 31-ธ.ค.-60 31-ธ.ค.-59 

จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ 
สินทรัพย์            
สินทรัพย์หมุนเวียน           
เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด 256,851.17 2.20% 204,607.21 2.27% 206,289.59 2.72% 
ลกูหนีก้ำรค้ำ  5,901,486.97 50.44% 4,404,610.48 48.89% 4,103,191.62 54.15% 
ลกูหนีอ่ื้น 352,694.94 3.01% 215,605.07 2.39% 124,462.72 1.64% 
เงินให้กู้ยืมระยะสัน้ 126,500.00 1.08%     
สินค้ำคงเหลือ  3,498,365.19 29.90% 2,546,416.82 28.27% 2,091,734.16 27.60% 
ส่วนลดค้ำงรับ 546,774.52 4.67% 454,515.90 5.05% 287,393.42 3.79% 
เงินจำ่ยลว่งหน้ำค่ำสินค้ำ 62,445.15 0.53% 252,144.77 2.80% 214,398.26 2.83% 
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 192.50 0.00% 176.76 0.00% 1,357.44 0.02% 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 10,745,310.44 91.83% 8,078,077.01 89.67% 7,028,827.21 92.75% 
เงินลงทนุในกำรร่วมค้ำ 366,116.19 3.13% 292,758.15 3.25% - - 
เงินลงทนุระยะยำวอ่ืน 38,720.86 0.33% 31,770.96 0.35% 26,625.85 0.35% 
ลกูหนีก้ำรค้ำไมห่มนุเวียน 93,933.07 0.80% 98,218.89 1.09% 13,730.19 0.18% 
ลกูหนีไ้มห่มนุเวียนอ่ืน 5,774.92 0.05% 4,862.63 0.05% 5,783.11 0.08% 
ท่ีดิน อำคำรและอปุกรณ์ 377,918.63 3.23% 402,846.99 4.47% 405,678.10 5.35% 
สินทรัพย์ไมม่ีตวัตน 9,093.92 0.08% 9,630.01 0.11% 11,866.18 0.16% 
สินทรัพย์ภำษีเงนิได้รอกำรตดับญัชี 63,837.03 0.55% 90,323.24 1.00% 85,479.42 1.13% 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 955,394.62 8.17% 930,410.87 10.33% 549,162.85 7.25% 
รวมสินทรัพย์ 11,700,705.06 100.00% 9,008,487.88 100.00% 7,577,990.06 100.00% 
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น           
หนีส้ินหมุนเวียน           
เงินเบกิเกนิบญัชีและเงนิกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ 4,291,656.05 36.68% 3,276,120.48 36.37% 2,080,080.01 27.45% 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำ 3,036,825.24 25.95% 1,648,898.19 18.30% 2,018,223.49 26.63% 
เจ้ำหนีอ่ื้น 486,593.13 4.16% 279,235.73 3.10% 124,970.05 1.65% 
ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิท่ีถงึก ำหนดช ำระภำยใน
หนึง่ปี 

211,080.00 1.80% 211,080.00 2.34% 111,120.00 1.47% 
ภำษีเงินได้นติิบคุคลค้ำงจ่ำย 7,398.46 0.06% 32,210.18 0.36% 27,616.10 0.36% 
ค่ำใช้จำ่ยค้ำงจำ่ย 346,227.01 2.96% 340,007.88 3.77% 324,848.46 4.29% 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน 8,379,779.89 71.62% 5,787,552.46 64.25% 4,686,858.11 61.85% 
หนีส้ินไม่หมุนเวียน         
เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 161,180.00 1.38%     372,260.00 

372,260.00  
4.13%     333,320.00  4.40% 

เจ้ำหนีไ้มห่มนุเวียนอ่ืน 45,598.48 0.39% 34,243.98 0.38% 34,666.90 0.46% 
ประมำณกำรหนีส้นิไมห่มนุเวียนส ำหรับผลประโยชน์พนกังำน 28,726.32 0.25% 40,621.33 0.45% 39,150.78 0.52% 
หนีส้นิภำษีเงนิได้รอกำรตดับญัชี - - - - - - 
หนีส้นิไมห่มนุเวียนอ่ืน 508.02 0.00% 508.02 0.01% 518.35 0.01% 
รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 236,012.82 2.02% 447,633.33 4.97% 407,656.03 5.38% 
รวมหนีส้ิน 8,615,792.71 73.63% 6,235,185.79 69.21% 5,094,514.14 67.23% 
ส่วนของผู้ถือหุ้น         
ทนุจดทะเบียน 800,000.00   800,000.00  800,000.00  
ทนุท่ีออกและช ำระแล้ว 770,328.65 6.58% 770,328.65 8.55% 770,328.65 10.17% 
ส่วนเกินมลูค่ำหุ้นสำมญั 350,872.54 3.00% 350,872.54 3.89% 350,872.54 4.63% 
ส่วนเกินทนุหุ้นทนุซือ้คืน 52,835.83 0.45% 52,835.83 0.59% 52,835.83 0.70% 
ก ำไรสะสมจดัสรรแล้วทนุส ำรองตำมกฏหมำย 80,000.00 0.68% 80,000.00 0.89% 80,000.00 1.06% 
ก ำไรสะสมยงัไมไ่ด้จดัสรร 1,808,585.24 15.46% 1,502,534.89 16.68% 1,217,639.10 16.07% 
องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น 22,290.09 0.19% 16,730.18 0.19% 11,799.80 0.16% 
รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 3,084,912.35 26.37% 2,773,302.09 30.79% 2,483,475.92 32.77% 
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00  0.00% 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 3,084,912.35 26.37% 2,773,302.09 30.79% 2,483,475.92 32.77% 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 11,700,705.06 100.00% 9,008,487.88 100.00% 7,577,990.06 100.00% 
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งบก ำไรขำดทนุ 
หน่วย: พนับำท 

รายการ 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 

1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 2561 1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 2560 1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 2559 

จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ 

รายได้จากการด าเนินงาน             
รำยได้จำกกำรขำย 38,099,603.20 99.26% 32,341,249.18 99.18% 23,781,332.19 99.30% 
รำยได้จำกกำรบริกำร 96,400.83 0.25% 84,762.13 0.26% 41,962.90 0.18% 
รำยได้อ่ืน 187,653.20 0.49% 182,759.87 0.56% 126,282.36 0.53% 

รวมรายได้ 38,383,657.23 100.00% 32,608,771.18 100.00% 23,949,577.45 100.00% 

ค่าใช้จ่ายจากการด าเนินงาน         
ต้นทนุขำย 36,540,798.65 95.20% 30,958,396.33 94.94% 22,702,168.09 94.79% 
ต้นทนุกำรบริกำร 36,756.43 0.10% 32,144.18 0.10% 7,867.71 0.03% 
ค่ำใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำร 870,700.47 2.27% 808,720.96 2.48% 706,533.58 2.95% 

รวมค่าใช้จ่าย 37,448,255.55 97.56% 31,799,261.47 97.52% 23,416,569.38 97.77% 

 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงนิได้นิตบิุคคล 935,401.68 2.44% 

 
809,509.71 

 
2.48% 

 
533,008.07 

 
2.23% 

ดอกเบีย้จำ่ย -55,948.08 -0.15% -56,606.48 -0.17% -25,260.20 -0.11% 
ภำษีเงินได้นติิบคุคล 
ส่วนแบง่ก ำไรจำกเงนิลงทนุในกำรร่วมค้ำ 

-172,278.57 
14,316.36 

-0.45% -144,614.60 
15,551.55 

-0.44% -100,815.84 
 

-0.42% 
 

ก าไรสุทธ ิ 721,491.39 1.84% 623,840.18 1.91% 406,932.03 1.62% 

การแบ่งปันก าไร   

1.84% 

 

1.91% 
  

406,932.03 
  

  
1.70% 

  
ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 721,491.39 623,840.18 

ส่วนท่ีเป็นของส่วนได้เสียท่ีไมม่อี ำนำจควบคมุ   

ก าไรส าหรับปี 721,491.39 1.84% 623,840.18 1.91% 406,932.03 1.70% 

ก ำไรตอ่หุ้น 0.94  0.81   0.53   
จ ำนวนหุ้นสำมญัถวัเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกั (หนว่ย: หุ้น) 770,328,649  770,328,649   770,328,649   
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนนิงำน -71,005.09  -635,845.10   -600,370.76   
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมกำรลงทนุ -199,780.29  -306,802.37   -135,453.43   
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจดัหำเงิน 
ผลกระทบของอตัรำแลกเปล่ียนต่อเงนิสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด 

323,457.96 
-428.62 

 
941,719.35 

-754.26 
  

864,020.31 
-33.89 

  

เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) 52,243.96  -1,682.38   128,196.12   
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งบกระแสเงินสด              หน่วย: พนับำท 
 1 ม.ค.–31 ธ.ค. 2561 1 ม.ค.–31 ธ.ค. 2560 1 ม.ค.–31 ธ.ค. 2559 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก ำไรส ำหรับปี 721,491.39 623,840.18 406,932.03 
ปรับรายการที่กระทบก าไรเป็นเงินสดรับ (จ่าย)     
ภำษีเงินได้ 172,278.56 144,614.60 100,815.84 
ต้นทนุทำงกำรเงิน 55,948.08 56,606.48 25,260.20 
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 43,108.22 40,641.66 37,660.94 
ประมำณกำรหนีส้ินไมห่มนุเวียนส ำหรับผลประโยชน์พนกังำน 4,754.56 4,650.55 4,400.20 
ขำดทนุจำกกำรยกเลิกสญัญำร่วมทนุ - - 1,400.00 
(ก ำไร)ขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลี่ยนท่ียงัไมเ่กิดขึน้จริง -17,404.29 -6,426.80 2,190.72 
สว่นแบง่ก ำไรจำกเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำ -14,316.36 -15,551.55 - 
หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู  -134,143.74 13,539.14 11,105.33 
ขำดทนุจำกกำรปรับมลูค่ำสินค้ำ 20,557.60 15,354.52 3,806.28 
ค่ำใช้จ่ำยจำกกำรบริจำคสินค้ำ 4,309.50 17,328.44 16,791.64 
ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสว่นได้เสียในกำรร่วมค้ำ -147.74 - - 
ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยอำคำรและอปุกรณ์ -87.12 

 
-2,848.37 -1,793.14 

ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุระยะยำวอ่ืน - -3.86 - 
ดอกเบีย้รับ -3,773.08 -519.97 -362.82 
รำยได้เงินปันผล -1,787.12 -1,588.55 -1,191.41 
 850,788.46 

 
889,636.47 606,981.91 

การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน      
ลกูหนีก้ำรค้ำ -1,359,081.29 -399,864.04 -1,108,627.92 
ลกูหนีอ่ื้น -135,612.27 -90,221.87 -19,813.01 
สินค้ำคงเหลือ -976,815.47 -487,365.62 -573,551.65 
สว่นลดค้ำงรับ -92,258.62 -167,122.48 24,870.41 
เงินจ่ำยลว่งหน้ำค่ำสินค้ำ 189,699.62 -37,746.51 -209,086.49 
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน -15.74 1,180.68 -1,204.51 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำ 1,417,941.07 -361,726.91 738,281.87 
เจ้ำหนีอ่ื้น 207,165.16 153,832.43 14,343.32 
ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำย 7,587.96 12,829.68 23,350.12 
จ่ำยประมำณกำรหนีส้ินไมห่มนุเวียนส ำหรับผลประโยชน์พนกังำน -6,350.00 -3,180.00 -516.23 
หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน - - -90.22 
กระแสเงินสดสทุธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กำรด ำเนินงำน   103,048.88 -489,748.17 -505,028.51 
จ่ำยภำษีเงินได้ -174,053.97 -146,096.93 -95,308.36 
กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน   -71,005.09 -635,845.10 -600,336.87 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงินสดจ่ำยสทุธิเพื่อซือ้สว่นได้เสียท่ีไมม่ีอ ำนำจควบคมุ - - -400.00 
เงินสดรับสทุธิเพื่อซือ้สว่นได้เสียในกำรร่วมค้ำ 22,500.00 - - 
เงินสดจ่ำยสทุธิเพื่อซือ้สว่นได้เสียในกำรร่วมค้ำ -81,393.95 -277,206.60 - 
เงินสดรับจำกกำรขำยอำคำรและอปุกรณ์ 434.65 3,100.38                2,143.97 
เงินสดจ่ำยเพื่อซือ้อำคำรและอปุกรณ์ -16,030.57 -35,573.33 -138,751.63 
เงินสดจ่ำยเพื่อซือ้ทรัพย์สินไมม่ีตวัตน -1,960.72 -253.06 - 
เงินสดรับช ำระคืนจำกเงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนั 2,000.00 - - 
เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่บริษัทยอ่ย -2,000.00 - - 
เงินสดรับช ำระคืนจำกเงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจกำรอ่ืน 29,960.00 - - 
เงินให้กู้ยืมแก่กิจกำรอ่ืน -156,460.00 - - 
เงินสดรับจำกกำรขำยเงินลงทนุระยะยำวอ่ืน - 1,021.72 - 
เงินปันผลรับ 1,787.12 1,588.55 1,191.41 
ดอกเบีย้รับ 1,383.18 519.97 362.82 
กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน -199,780.29 

 
-306,802.37 -135,453.43 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินเพิ่มขึน้ - - 710,965.65 
เงินสดรับจำกเงินกู้ยืม 31,888,887.73 18,782,294.22 500,000.00 
เงินสดจ่ำยเพื่อช ำระเงินกู้ยืม -31,084,432.16 -17,447,353.74 -74,060.00 
เงินปันผลจ่ำยให้ผู้ ถือหุ้นของบริษัท -423,680.70 

 
-338,944.39 -246,500.91 

ดอกเบีย้จ่ำย -57,316.91 
 

-54,276.74 -26,384.43 
กระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 323,457.96 

 
941,719.35 864,020.31 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ 
     ก่อนผลกระทบของอตัรำแลกเปลี่ยน 
ผลกระทบของอตัรำแลกเปลี่ยนท่ีมีต่อเงินสด 
     และรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 

 
52,672.58 

 
-428.62 

 
-928.12 

 
-754.26 

 
128,230.01 

 
-33.89 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ 52,243.96 -1,682.38 128,196.12 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัท่ี 1 มกรำคม 204,607.21 206,289.59 78,093.47 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 256,851.17 204,607.21 206,289.59 
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13.4 ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 
 

  หน่วย 1 ม.ค. – 31 ธ.ค. 1 ม.ค. – 31 ธ.ค. 1 ม.ค. – 31 ธ.ค. 
  2561 2560 2559 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)         
อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง เทำ่ 1.28 1.40 1.50 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว เทำ่ 0.86 0.91 1.01 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งกระแสเงินสด เทำ่ -0.01 -0.12           -0.15 
อตัรำสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ำรค้ำ เทำ่ 7.41 7.62 6.68 
ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ย วนั 49 48 55 
อตัรำสว่นหมนุเวียนสนิค้ำคงเหลือ เทำ่ 12.10 13.36 12.51 
ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ย วนั 30 27 29 
อตัรำสว่นหมนุเวียนเจ้ำหนี ้ เทำ่ 15.61 16.90 13.78 
ระยะเวลำช ำระหนี ้ วนั 23 22 26 
วงจรเงินสด วนั 56 54 57 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)        
อตัรำก ำไรขัน้ต้น ร้อยละ 4.21% 4.40% 4.67% 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน ร้อยละ 2.47% 2.53% 2.13% 
อตัรำก ำไรอ่ืน ร้อยละ 0.49% 0.56% 0.53% 
อตัรำสว่นเงินสดตอ่กำรท ำก ำไร ร้อยละ -8% -83%          -118% 
อตัรำสว่นก ำไรสทุธิ ร้อยละ 1.88% 1.91% 1.70% 
อตัรำสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น ร้อยละ 24.63% 23.73% 16.96% 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)        
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ ร้อยละ 9.17% 9.95% 8.16% 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ถำวร ร้อยละ 195.86% 164.37% 125.38% 
อตัรำหมนุของสินทรัพย์ เทำ่ 3.71 3.93 3.65 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายการเงนิ (Financial Policy Ratio)        
อตัรำสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทำ่ 2.79 2.25 2.05 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ เทำ่ 16.97 14.30 21.10 
อตัรำกำรจำ่ยเงินปันผล ร้อยละ 58.54% 66.25% 66.67% 

 
หมำยเหต ุ 1   ท่ีประชมุคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ท่ี 1/2560 เมื่อวนัท่ี 20 กมุภำพนัธ์ 2560 มีมติเป็นเอกฉันท์อนมุติักำรปันผลเป็นเงินสด ในอตัรำหุ้นละ 0.36 บำทต่อหุ้น 
                 2   ท่ีประชมุคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ท่ี 1/2561 เมื่อวนัท่ี 26 กมุภำพนัธ์ 2561 มีมติเป็นเอกฉันท์อนมุติักำรปันผลเป็นเงินสด ในอตัรำหุ้นละ 0.53 บำทต่อหุ้น 

                 3   ท่ีประชมุคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ท่ี 1/2562 เมื่อวนัท่ี 21 กมุภำพนัธ์ 2562 มีมติเป็นเอกฉันท์อนมุติักำรปันผลเป็นเงินสด ในอตัรำหุ้นละ 0.54 บำทต่อหุ้น 
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14.   การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (Management Discussion and Analysis: MD&A)  
 

14.1 วิเคราะห์การด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ      
 

รำยได้ 
รำยได้จำกกำรขำยเติบโตขึน้จำกปีก่อนคิดเป็นร้อยละ 17.80 จำกกลุ่มผลิตภัณฑ์เกือบทุกประเภท ยกเว้น      

กลุม่ผลิตภณัฑ์ประเภทอุปกรณ์ชิน้สว่น และอปุกรณ์เพื่อกำรพิมพ์ เป็นไปตำมกลไกของตลำดและกำรเปลี่ยนแปลงของ
เทคโนโลยีในขณะที่กลุ่มผลิตภณัฑ์ประเภทที่มียอดขำยเติบโตมำก ได้แก่ อุปกรณ์กำรสื่อสำร ชุดคอมพิวเตอร์ประกอบ
เสร็จ และอุปกรณ์ชิน้ส่วน เป็นต้น รำยได้ที่เพิ่มขึน้นัน้เป็นผลมำจำกกลยุทธ์ทำงกำรตลำดในกำรเพิ่มทำงเลือ กของ
ผลติภณัฑ์ใหม่ๆ  ตำมควำมก้ำวหน้ำของเทคโนโลยีที่เข้ำมำมบีทบำททัง้ภำคครัวเรือนและภำคเศรษฐกิจ รวมถึงกำรพฒันำ
ควำมสมัพนัธ์ที่ดีอยำ่งตอ่เนื่องจำกพนัธมิตรทำงธุรกิจของทัง้ผู้ ค้ำและคูค้่ำรำยปัจจุบนัและรำยใหม ่เพื่อขยำยช่องทำงกำร
จัดจ ำหน่ำยให้ครอบคลมุทัว่ประเทศไทยและกลุ่มประเทศอำเซียน (AEC) อีกทัง้รำยได้จำกกำรให้บริกำรก็ยงัคงเติบโต
ต่อเนื่องจำกปีก่อนถึงร้อยละ 13.73 ซึ่งเป็นไปในทิศทำงเดียวกับอุปกรณ์สื่อสำรที่บริษัทฯ ได้รับแต่งตัง้ให้เป็นตวัแทน
ศูนย์บริกำรซ่อมสินค้ำแต่เพียงผู้ เดียว โดยรำยได้รวมในปี 2561 เป็นรำยได้จำกกำรขำย จ ำนวน 38,100 ล้ำนบำท และ
รำยได้จำกกำรให้บริกำร 96.40 ล้ำนบำท 
 

คำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร 
 ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร มีแนวโน้มลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัสดัสว่นท่ีเพิ่มขึน้ของรำยได้ โดยในปี 2561 
จ ำนวน 870.70 ล้ำนบำท เทียบกับปีก่อน 808.72 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 2.27 เทียบกับปีที่แล้วร้อยละ 2.48         
เป็นผลมำจำกกำรเป็นบริษัทฯ ที่จดัจ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์เก่ียวกบัเทคโนโลยี จึงให้ควำมส ำคญักบักำรน ำเทคโนโลยีมำใช้     
กับทุกส่วนงำน เช่น กำรน ำเคร่ืองจักรมำใช้ในกำรบริหำรจัดกำรสินค้ำในคลงัสินค้ำ ท ำให้สำมำรถลดค่ำใช้จ่ำยต่ำงๆ          
ที่เก่ียวข้อง แต่เพิ่มประสิทธิภำพและประสิทธิผลในกำรกระจำยสินค้ำ รวมถึงควำมร่วมมือในกำรบริหำรต้นทุนในกำร       
จดัจ ำหนำ่ยให้อยูใ่นระดบัท่ีเหมำะสมไมเ่ติบโตไปในทิศทำงเดียวกบักำรขยำยตวัของธุรกิจ   
 

ก ำไรสทุธิ 
ก ำไรสทุธิ มีผลเติบโตอย่ำงต่อเนื่อง โดยในปี 2561 จ ำนวน 721.49 ล้ำนบำทเทียบกบัปีที่แล้ว จ ำนวน 623.84 

ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเติบโตจำกปีก่อน ร้อยละ 15.65 จ ำนวนก ำไรที่เพิ่มขึน้เป็นผลมำจำกกลยุทธ์ทำงกำรตลำด            
กำรวำงแผนธุรกิจในกำรสง่เสริมกำรขำย และกำรพฒันำควำมร่วมมืออย่ำงยัง่ยืนกบัผู้ ค้ำและคูค้่ำ สง่ผลให้รำยได้เพิ่มขึน้
ในทกุหน่วยธุรกิจ ตลอดจนกำรบริหำรต้นทนุและค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรอย่ำงมีประสิทธิภำพ กำรน ำเคร่ืองมือ
ทำงกำรเงินเข้ำมำช่วยบริหำรจดักำรควำมเสี่ยงต่ำงๆและลดต้นทนุทำงกำรเงิน ท ำให้บริษัทฯ ยงัคงควำมสำมำรถในกำร
ท ำก ำไรได้เพิ่มขึน้อยำ่งตอ่เนื่อง  
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ฐานะทางการเงนิ 
 

สนิทรัพย์ 
 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีสินทรัพย์รวม 11,700.71 ล้ำนบำท ประกอบด้วยสินทรัพย์
หมนุเวียน จ ำนวน 10,745.31 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 91.83 ของสินทรัพย์รวม และสินทรัพย์ไม่หมนุเวียน จ ำนวน 
955.39 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 8.17 ของสนิทรัพย์รวม 

 

สินทรัพย์รวม ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 เพิ่มขึน้จำกปีก่อนเท่ำกับร้อยละ 29.89 โดยบริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม
เท่ำกับ 9,008.48 ล้ำนบำท ทัง้นี เ้ป็นผลมำจำกลูกหนีก้ำรค้ำเพิ่มขึน้ผันแปรไปตำมรำยได้ รวมถึงกำรขยำยวงเงิน            
และระยะเวลำกำรช ำระเงินให้กับลูกค้ำชัน้ดีเพื่อเพิ่มควำมสำมำรถในกำรขำยและกำรเติบโตทำงธุรกิจ เช่นเดียวกับ     
สินค้ำคงเหลือที่เพิ่มขึน้เพื่อรองรับแผนกำรตลำดที่ได้วำงไว้ส ำหรับทกุหน่วยธุรกิจ ในขณะที่เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำ
เงินสดและสินทรัพย์หมนุเวียนอื่นๆ อยู่ในระดบัใกล้เคียงกบัปีก่อน แม้หนีส้ินหมนุเวียนและหนีส้ินไม่หมนุเวียนจะเพิ่มขึน้  
แตบ่ริษัทฯ ยงัคงมีสนิทรัพย์หมนุเวียนในสดัสว่นท่ีมำกกวำ่หนีส้นิหมนุเวียน                                                                                                                                                                                                                                                                                            
                                                                                                                                                  

หน่วย: พนับำท 

  31-ธ.ค.-61 31-ธ.ค.-60 31-ธ.ค.-59 

กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน (71,005.09) (635,845.10) (600,370.76) 
กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (199,780.29) (306,802.37) (135,453.43) 
กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน 
ผลกระทบของอตัราแลกเปลีย่นตอ่เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 

323,457.96 
(428.62) 

941,719.35 
(754.26) 

864,020.31 
(33.89) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ 52,243.96 (1,682.38) 128,196.12 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนั ต้นงวด 204,607.21 206,289.59 78,093.47 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนั ปลายงวด 256,851.17 204,607.21 206,289.59 
วงจรเงนิสด  (วัน)  56 54 57 

 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 
รายการหลกัที่ท าให้กระแสเงินสดลดลง ปี 2561 คือ 
- ลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ จ านวน 1,359.08 ล้าบาท 
- สนิค้าคงเหลอืที่เพิ่มขึน้ จ านวน 976.82 ล้านบาท 
- เจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ จ านวน 1,417.94 ล้านบาท 

 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน 
รายการหลกัที่ท าให้กระแสเงินสดลดลง ปี 2561 คือ 
- เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการอื่น จ านวน 156.46 ล้านบาท 

 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 
รายการหลกัที่ท าให้กระแสเงินสดเพิ่มขึน้ ปี 2561 คือ 
- เงินสดรับจากเงินกู้ยืมเพิ่มขึน้ จ านวน 31,888.89 ล้านบาท 
- จ่ายเงินปันผลให้ผู้ ถือหุ้นของบริษัท 423.68 ล้านบาท 
- ช าระคืนเงินกู้ยืม 31,084.43 ล้านบาท 



บริษัท ซินเน็ค (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน)                                                      แบบแสดงรำยกำรข้อมลูประจ ำปี แบบ 56-1 ประจ ำปี 2561 

 สว่นที่ 3 หน้าที่ 120 

 

 
ปี 2561 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำนลดลง 71.01 ล้ำนบำท เนื่องจำกมีกำรขยำยลูกหนี ้

กำรค้ำ สินค้ำคงเหลือ และเจ้ำหนีก้ำรค้ำเพิ่มขึน้ 1,359.08 ล้ำนบำท 976.82 ล้ำนบำท และ 1,417.94 ล้ำนบำท ใน
ขณะเดียวกนั บริษัทฯ ก็มีก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้ 721.49 ล้ำนบำท โดยมีวงจรเงินสดเทำ่กบั 56 วนั เพิ่มจำกสิน้ปี 2560  ซึง่อยูท่ี่ 
54 วนั ทัง้นี ้เป็นผลจำกระยะเวลำกำรเก็บหนีใ้นปี 2561 ที่เพิ่มขึน้  โดยระยะเวลำในกำรเก็บหนีใ้นปี  2561 เท่ำกบั 50 วนั
เมื่อเทียบกับปีที่ผ่ำนมำที่เท่ำกับ 49 วนั ทัง้นีเ้ป็นผลมำจำกลกูหนีก้ำรค้ำเพิ่มขึน้ผนัแปรไปตำมรำยได้ รวมถึงกำรขยำย
วงเงินและระยะเวลำกำรช ำระเงินให้กบัลกูค้ำชัน้ดีเพื่อเพิ่มควำมสำมำรถในกำรขำยและกำรเติบโตทำงธุรกิจ เช่นเดียวกบั
สินค้ำคงเหลือที่เพิ่มขึน้เพื่อรองรับแผนกำรตลำดที่ได้วำงไว้ส ำหรับทุกหน่วยธุรกิจ จึงส่งผลให้ ระยะเวลำขำยสินค้ำใน          
ปี 2561 เพิ่มขึน้จำก 27 วนั ในปี 2560 เพิ่มขึน้เป็น 30 วนั ส ำหรับระยะเวลำช ำระหนีเ้ฉลี่ยอยู่ที่ 23 วนัเพิ่มขึน้จำกสิน้ปี 
2560 ซึ่งอยู่ที่ 22 วนั เนื่องจำกบริษัทฯ ยงัคงมีกำรช ำระคำ่สินค้ำเป็นเงินสดหรือช ำระค่ำสินค้ำเร็วขึน้เพื่อให้ได้รับสว่นลด
ทำงกำรค้ำ 

 

ในปี 2561 บริษัทฯ มีอัตรำส่วนสภำพคล่องเปลี่ยนแปลงลดลงอยู่ที่ 1.28 เท่ำ และมีอัตรำส่วนสภำพคล่อง
หมนุเวียนเร็วอยูท่ี่ 0.86 เทำ่ เนื่องจำกโครงสร้ำงทำงกำรเงินท่ีเหมำะสมที่สว่นใหญ่มำจำกผลก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ
และจดัหำมำจำกเงินกู้ยืมระยะสัน้ เพื่อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียน ทัง้นี ้บริษัทฯ มีกำรบริหำรจดักำรในกำรควบคมุ ตรวจสอบ 
และป้องกนัควำมเสี่ยง ทัง้ในสว่นของลกูหนีก้ำรค้ำและสินค้ำคงคลงัที่ดีขึน้ ท ำให้ได้รับกำรสนบัสนนุวงเงินกู้จำกสถำบนั
กำรเงินและธนำคำรพำณิชย์หลำยแห่ง โดยมีต้นทุนทำงกำรเงินที่เหมำะสม ท ำให้บริษัทฯ มีสภำพคล่องมำกขึน้อย่ำง
ตอ่เนื่องรองรับกบัสถำนกำรณ์ทำงธุรกิจ และสนบัสนนุกำรเจริญเติบโตของกิจกำรอยำ่งตอ่เนื่อง  
 

แหล่งที่มาของเงนิทุน 
 

หนีส้นิ  
 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนีส้ินรวม 8,615.79  ล้ำนบำท ประกอบด้วยหนีส้ิน
หมนุเวียน จ ำนวน 8,379.78 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 97.26 ของหนีส้ินรวม และหนีส้ินไม่หมนุเวียน จ ำนวน 236.01 
ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 2.74 ของหนีส้นิรวม 

ทัง้นี ้หนีส้ินสว่นใหญ่ของบริษัทฯ เป็นหนีส้ินหมนุเวียน ประกอบด้วย เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมจำกสถำบนั
กำรเงินจ ำนวน 4,291.66 ล้ำนบำท เจ้ำหนีก้ำรค้ำและตัว๋เงินจ่ำยจ ำนวน 3,036.83 ล้ำนบำท โดยมีอตัรำส่วนหนีส้ินต่อ  
ส่วนของผู้ ถือหุ้น เท่ำกับ 2.79 เท่ำ เพิ่มขึน้จำก 2.25 เท่ำ ณ 31 ธันวำคม 2560 ทัง้นีเ้กิดจำกบริษัทฯ คู่ค้ำมีกำรตอบรับ    
กำรขยำยวงเงินและขยำยระยะเวลำกำรช ำระหนีเ้พิ่ม เพื่อเพิ่มประสิทธิภำพเงินทุนหมุนเวียนมำกขึน้ ท ำให้บริษัทฯ 
สำมำรถขยำยธุรกิจในทกุกลุ่มผลิตภณัฑ์และเพิ่มส่วนแบ่งกำรตลำดในทุกหน่วยธุรกิจ ในส่วนของเงินกู้ยืมจำกสถำบนั
กำรเงินนัน้ บริษัทฯยงัคงรักษำสดัสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นไมเ่กิน 3.00 เทำ่ จนกวำ่จะช ำระหนีเ้สร็จสิน้จำกอตัรำสว่น
ของหนีส้นิรวมตอ่ทนุท่ีเพิ่มขึน้ บริษัทฯ มีอตัรำหนีส้นิท่ีมีภำระดอกเบีย้ (Gearing Ratio) เทำ่กบั 1.51 เทำ่ 
 

สว่นของผู้ ถือหุ้น 
 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ มีมลูคำ่เทำ่กบั 3,084.91 ล้ำนบำทเพิ่มขึน้จำกปี 2560 
จ ำนวน 311.61 ล้ำนบำท หรือคดิเป็นร้อยละ 11.24 อนัเนื่องมำจำกกำรเพิ่มของก ำไรสทุธิเทำ่กบั 721.49 ล้ำนบำท หกักบั
เงินปันผลที่จ่ำยระหวำ่งปีเทำ่กบั 423.68 ล้ำนบำท 


