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13. ข้อมูลทางการเงนิที�สาํคัญ 
  

 ก) ผู้สอบบัญชีและสรุปรายงานการสอบบัญชี 
 

สําหรับงบการเงิน งวดปี สิ �นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2551 วนัที� 31 ธันวาคม 2552  วนัที� 31 ธันวาคม 2553 และ 
วนัที� 31 ธนัวาคม 2554 ผู้สอบบญัชีของบริษัท คือ 

นายประดิษฐ รอดลอยทกุข์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขที� 218 บริษัท เอเอสที มาสเตอร์ จํากดั ซึ�งเป็นผู้สอบบญัชี
ที�ได้รับความเห็นชอบจากสาํนกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 

ในปี 2551 ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื�อนไขว่า งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการ
ดําเนินงาน และกระแสเงินสดโดยถกูต้องตามที�ควรในสาระสาํคญัตามหลกัการบญัชีที�รับรองทั�วไป 

ในปี 2552 ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื�อนไขว่า งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการ
ดําเนินงาน และกระแสเงินสดโดยถกูต้องตามที�ควรในสาระสาํคญัตามหลกัการบญัชีที�รับรองทั�วไป 

ในปี 2553 ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื�อนไขว่า งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการ
ดําเนินงาน และกระแสเงินสดโดยถกูต้องตามที�ควรในสาระสาํคญัตามหลกัการบญัชีที�รับรองทั�วไป 

ในปี 2554 ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื�อนไขว่า งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการ
ดําเนินงาน และกระแสเงินสดโดยถกูต้องตามที�ควรในสาระสาํคญัตามหลกัการบญัชีที�รับรองทั�วไป 

 
สาํหรับงบการเงิน งวดปี สิ �นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2555 และ วนัที� 31 ธนัวาคม 2556 ผู้สอบญัชีของบริษัท คือ 
นางสวุิมล กฤตยาเกียรณ์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขที� 2982  บริษัท สอบบญัชี ดี ไอ เอ อินเตอร์เนชั�นแนล จํากดั 

ซึ�งเป็นผู้สอบบญัชีที�ได้รับความเห็นชอบจากสาํนกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 
ในปี 2555 ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื�อนไขว่า งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการ

ดําเนินงาน และกระแสเงินสดโดยถกูต้องตามที�ควรในสาระสาํคญัตามหลกัการบญัชีที�รับรองทั�วไป 
ในปี 2556 ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื�อนไขว่า งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการ

ดําเนินงาน และกระแสเงินสดโดยถกูต้องตามที�ควรในสาระสาํคญัตามหลกัการบญัชีที�รับรองทั�วไป 
ในปี 2557 ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื�อนไขว่า งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการ

ดําเนินงาน และกระแสเงินสดโดยถกูต้องตามที�ควรในสาระสาํคญัตามหลกัการบญัชีที�รับรองทั�วไป 
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ข) ตารางสรุปงบการเงนิ 
บริษัท ไทยโพลีคอนส์ จาํกดั (มหาชน) บริษัทย่อย และกิจการร่วมค้า 

ณ วันที� 31 ธันวาคม 2555 – 2557  
                     หน่วย: พนับาท 

งบดุล 
งบการเงนิรวม 

31 ธ.ค. 57 ร้อยละ 31 ธ.ค. 56 ร้อยละ 31 ธ.ค. 55 ร้อยละ 
สินทรัพย์             

สินทรัพย์หมนุเวียน             

เงินสดและเงินฝากสถาบนัการเงิน 1,278,715.39 25.55 209,428,49 5.67 24,500.74 0.73 

เงินลงทนุชั�วคราว 140,373.10 2.80 101,765.66 2.75 1,014.38 0.03 

ลกูหนี �การค้าสทุธิ 284,367.42 5.68 390,544.48 10.57 536,277.94 16.03 

ลกูหนี �เงินประกนัผลงาน-สทุธิ 161,997.45 3.24 214,996.13 5.82 162,422.38 4.85 

มลูค่างานที�เสร็จแต่ยงัไม่เรียกเก็บ 480,829.23 9.60 582,191.78 15.76 633,822.93 18.94 

เงินให้กู้ ยืมระยะสั �นแก่บริษัทและบคุคลอื�น 336.72 0.01 8,560.16 0.23 7,934.15 0.24 

วสัดคุงเหลือ 60,553.02 1.21 99,962.90 2.71 70,191.05 2.10 

โครงการอสงัหาริมทรัพย์ระหว่างการพฒันา 437,951.98 8.75 483,292.77 13.08 548,856.77 16.40 

เงินจ่ายล่วงหน้าค่าที�ดิน 12,900.00 0.26 10,000.00 0.27   

เงินจ่ายล่วงหน้าผู้ รับเหมาช่วง 185,929.27 3.71 309,397.02 8.37 265,308.14 7.93 

ลกูหนี �อื�น 125,271.97 2.50 53,248.63 1.44 63,046.65 1.88 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 3,169,225.56 63.31 2,463,388.01 66.67 2,313,375.14 69.13 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน        

เงินลงทนุระยะยาวอื�น - - - - - - 

เงินฝากประจําที�ติดภาระคํ �าประกนั 116,570.03 2.33 62,592.27 1.69 71,370.94 2.13 

ที�ดิน อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ 1,452,250.98 29.01 836,293.69 22.63 788,839.90 23.57 

อสงัหาริมทรัพย์เพื�อการลงทนุ-ที�ดิน 663.00 0.01 663.00 0.02 663.00 0.02 

ที�ดินรอการพฒันา - - - - - - 

สินทรัพย์ไม่มีตวัตน 16,801.09 0.34 15,765.15 0.43 3,452.64 0.10 

เงินจ่ายล่วงหน้าค่าซื �อที�ดิน - - - - - - 

ภาษีเงินได้ถกูหกั ณ ที�จ่าย 134,692.31 2.69 180,384.01 4.88 117,594.51 3.51 

ภาษีเงินได้รอตดั 90,411.08 1.81 111,889.19 3.03 38,394.13 1.15 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอื�น 3,416.08 0.07 4,939.30 0.13 5,160.68 0.15 

เงินจ่ายล่วงหน้าค่าบริหารจดัการ 22,180.00 0.43 19,052.00 0.52 - - 

รวมสินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 1,836,984.58 36.69 1,231,578.61 33.33 1,033,075.81 30.87 
รวมสินทรัพย์ 5,006,210.14 100.00 3,694,966.62 100.00 3,346,450.94 100.00 

หนี <สินและส่วนของผู้ถอืหุ้น         

หนี�สินหมนุเวียน         

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสั �นจากสถาบนั
การเงิน 

1,009,021.41 20.16 1,034,174.13 27.99 749,640.18 22.40 

เจ้าหนี �การค้า 558,723.50 11.16 439,930.55 11.91 552,664.57 16.51 

เจ้าหนี �อื�น 197,182.66 3.94 260,413.37 7.05 110,900.75 3.31 

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (กําหนด
ชําระใน 1 ปี) 

133,388.00 2.66 76,368.00 2.07 2,208.00 0.07 
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งบดุล 
งบการเงนิรวม 

31 ธ.ค. 57 ร้อยละ 31 ธ.ค. 56 ร้อยละ 31 ธ.ค. 55 ร้อยละ 

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากบริษัทย่อย - - - - 9.86 - 

ส่วนของหนี �สินภายใต้สญัญาเช่าการเงินส่วนที�
ครบกําหนดชําระในหนึ�งปี 

6,360.76 0.13 12,138.40 0.32 21,434.79 0.64 

ภาษีเงินได้นิติบคุคลค้างจ่าย - - 1,834.20 0.05 - - 

เจ้าหนี �เงินประกนัผลงาน 108,957.66 2.18 72,139.82 1.95 102,798.04 3.07 

เงินรับล่วงหน้าตามสญัญก่อสร้าง 399,374.97 7.98 444,304.11 12.02 361,548.91 10.80 

เงินรับล่วงหน้าตามสญัญาจะซื �อจะขาย 725.00 0.01 1,824.70 0.05 1,475.00 0.04 
รวมหนี �สินหมนุเวียน 2,413,733.95 48.22 2,343,127.28 63.41 1,902,680.10 56.86 
หนี�สินไม่หมนุเวียน        
เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 904,681.60 18.07 636,996.00 17.24 768,451.00 22.96 
หนี �สินภายใต้สญัญาเช่าการเงิน-สทุธิ 9,196.25 0.18 11,377.08 0.31 19,861.98 0.59 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 13.832.74 0.28 5,902.70 0.16 5,202.95 0.16 
ประมาณการหนี �สินระยะยาว 2,137.50 0.04 2,137.50 0.06 - - 
รวมหนี �สินไม่หมนุเวียน 929,848.09 18.57 656,413.28 17.77 793,515.93 23.71 
รวมหนี <สิน 3,343,582.04 66.79 2,999,540.56 81.18 2,696,196.03 80.57 
ส่วนของผูถื้อหุน้        
ทนุจดทะเบียน 504,000.00  504,000.00  504,000.00  
ทนุเรียกชําระเต็มมลูค่าแล้ว 503,904.36 10.07 503,904.36 13.64 419,997.27 12.55 
ส่วนเกินมลูค่าหุ้น 192,603.54 3.85 192,603.54 5.21 150,650.00 4.50 
สํารองสําหรับการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 8,984.32 0.18 7,611.73 0.21   
ผลต่างจากการเปลี�ยนแปลงสดัส่วนเงินลงทนุ 73,398.18 1.47 158,150.54 4.28 - - 
รายการกําไร(ขาดทนุ)ที�ยงัไม่เกิดขึ �น – หลกัทรัพย์
เพื�อขาย 

17.38 0.00 - - - - 

กําไร (ขาดทนุ) สะสม        
   จดัสรรเพื�อสํารองตามกฎหมาย 21,750.00 0.43 21,750.00 0.59 21,750.00 0.65 
   กําไร (ขาดทนุ) สะสมยงัไม่จดัสรร (774,960.34) (15.49) (466,675.46) (12.63) (19,042.07) (0.57) 
รวมส่วนของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 25,697.44 0.51 417,344.71 11.29 573,355.21 17.13 
ส่วนได้เสียที�ไม่มีอํานาจควบคมุ 1,636,930.66 32.70 278,081.34 7.53 76,899.70 2.30 
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 1,662,628.10 33.21 695,426.06 18.82 650,254.90 19.43 
รวมหนี <สินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 5,006,210.14 100.00 3,694,966.62 100.00 3,346,450.94 100.00 
 

 
บริษัท ไทยโพลีคอนส์ จาํกดั (มหาชน) บริษัทย่อย และกิจการร่วมค้า 

สาํหรับปี สิ <นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2555 – 2557 
          หน่วย: พนับาท 

งบกาํไรขาดทุน 2557 ร้อยละ 2556 ร้อยละ 2555 ร้อยละ 
รายได้จากการรับเหมาก่อสร้าง 1,940,800.62 81.76 2,202,313.30 84.92 2,534,769.01 98.60 
รายได้จากการขายไฟฟ้า 258,256.36 10.88 180,253.68 6.95 - - 
รายได้ขายอสงัหาริมทรัพย์ 166,554.05 7.02 209,921.65 8.09 22,310.00 0.87 
รายได้อื�น 8,026.23 0.34 944.47 0.04 13,695.05 0.53 
   รวมรายได้ 2,373,637.26 100.00 2,593,433.10 100.00 2,570,774.06 100.00 
ต้นทนุงานรับเหมาก่อสร้าง 1,978,528.05 75.08 2,457,097.77 79.41 2,480,705.54 89.88 
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งบกาํไรขาดทุน 2557 ร้อยละ 2556 ร้อยละ 2555 ร้อยละ 
ต้นทนุจากการขายไฟฟ้า 146,036.09 5.54 113,938.99 3.68 - - 
ต้นทนุขายอสงัหาริมทรัพย์ 132,669.80 5.03 168,736.92 5.45 24,204.18 0.88 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 247,989.96 9.41 250,760.77 8.10 131,476.29 4.76 
หนี �สงสยัจะสญู 43,446.76 1.65 14,161.65 0.46 82,384.94 2.98 
ต้นทนุทางการเงิน 86,731.27 3.29 89,721.44 2.90 41,509.61 1.50 
   รวมค่าใช้จ่าย 2,635,401.93 100.00 3,094,417.54 100.00 2,718,770.95 100.00 
กําไร(ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได้ (261,764.67)  (500,984.45)  (147,996.90)  
ภาษีเงินได้ (11,647.44)  71,586.33  32,903.58 - 
กาํไรสุทธิ (273,412.11)  (429,398.12)  (156,602.93)  
กาํไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น (0.61)  (0.98)  (0.37)  

 
 

 
 

 
 
 

 

 
 

บริษัท ไทยโพลีคอนส์ จาํกดั (มหาชน) บริษัทย่อย และกิจการร่วมค้า 
สาํหรับปี สิ <นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2555 – 2557 

          หน่วย : พนับาท 
งบกระแสเงนิสด 2557 2556 2555 

กาํไรสุทธิก่อนภาษี (261,764.67) (500,984.45) (189,506.51) 
รายการปรับกระทบกําไรสทุธิใช้ไปในจากกิจกรรมดําเนินงาน    
   หนี �สงสยัจะสญู 43,427.56 14,161.65 82,384.94 
   ค่าเสื�อมราคาและตดัจําหน่าย 61,541.16 66,597.38 50,249.01 
   ค่าเผื�อการด้อยค่าในวสัดคุงเหลือ 4,208.73 - - 
   ค่าเผื�อการด้อยค่าในสินทรัพย์ - 2,236.16 - 
   ค่าเผื�อการด้อยค่าสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี 10,290.47 - - 
   ประมาณการขาดทนุจากค่าปรับงานล่าช้า 22,490.20 - - 
   ประมาณการหนี �สินของผลประโยชน์พนกังาน 7,930.04 699.76 461.31 
   ประมาณการหนี �สินที�คาดว่าจะเกิดขึ �น - 63,270.05 - 
   กําไรจากการเปลี�ยนแปลงเงินลงทนุ (182.71) - - 
   กําไรจากอตัราแลกเปลี�ยน (46.98) - - 
   ขาดทนุ(กําไร)จากการขายอปุกรณ์ (5,943.53) (2,050.11) (1,019.96) 
   ขาดทนุ(กําไร)จากการตดัจําหน่าย 321.52   
   ประมาณการผลขาดทนุที�คาดว่าจะเกิดขึ �น (99,214.16) 107,460.49  
   กําไร(ขาดทนุ)จากการขายเงินลงทนุในบริษัทร่วม - - - 
   ส่วนแบ่งขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม - - - 
   ตดัจําหน่ายมลูค่าตามบญัชีของบริษัทย่อยที�ตํ�ากว่าราคาทนุ - - - 
   ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน - - - 
   สํารองจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 2,671.05 11,500.00  
   ดอกเบี �ยจ่าย 86,731.27 89,721.44 41,509.61 
กําไรจากกิจกรรมดําเนินงานก่อนการเปลี�ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี �สินดําเนินงาน (127,540.05) (147,387.63) (15,921.59) 
สินทรัพย์ดําเนินงาน (เพิ�มขึ �น) ลดลง     
   ลกูหนี �การค้า – กิจการที�เกี�ยวข้องกนั (2,179.60) (362.24) (3.45) 
   ลกูหนี �การค้า – บริษัทอื�น 127,226.46 137,484.62 (480,860.83) 
ลกูหนี �อื�น (75,712.72) 7,912.26 (22,979.16) 
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งบกระแสเงนิสด 2557 2556 2555 
   มลูค่างานที�เสร็จแต่ยงัไม่เรียกเก็บ 79,258.57 46,830.36 110,480.56 
   ลกูหนี �เงินประกนัผลงาน 39,212.77 (52,573.75) (20,939.09) 
   วสัดคุงเหลือ 35,201.15 (29,771.86) (17,544.89) 
อสงัหาริมทรัพย์ระหว่างการพฒันา 45,340.79 65,564.01 (62,682.20) 
   เงินจ่ายล่วงหน้าค่าบริหารจดัการ (3,128.00) (19,052.00)  
   เงินจ่ายล่วงหน้า 101,267.03 (42,953.19) (31,606.13) 
   สินทรัพย์หมนุเวียนอื�น - - - 
   สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอื�น 931.01 221.38 (3,454.28) 
   เงินสดรับจากภาษีถกูหกั ณที�จ่าย 102,577.66 - - 
หนี �สินดําเนินงานเพิ�มขึ �น (ลดลง)    
   เจ้าหนี �การค้า 118,839.93 (112,536.72) 206,428.08 
   เจ้าหนี �อื�น 16,376.07 (22,940.54) 73,684.79 
   เจ้าหนี �เงินประกนัผลงาน 36,817.84 (30,658.22) 22,992.09 
เงินรับล่วงหน้าตามสญัญาจะซื �อจะขาย (1,099.70) 82,755.20 1,475.00 
   เงินรับล่วงหน้าตามสญัญาก่อสร้าง (44,929.14) 349.70 156,277.60 
   หนี �สินหมนุเวียนอื�น  - - 
เงนิสดรับ(จ่าย)จากการดาํเนินงาน 448,460.07 (117,315.92) (84,653.51) 
   จ่ายดอกเบี �ย (88,470.90) (87,998.83) (38,193.41) 
   จ่ายภาษีเงินได้ (59,198.14) (62,864.03) (67,799.19) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมการดําเนินงาน (300,791.03) (268,178.78) (190,646.10) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมการลงทุน    
   เงินฝากประจําที�ติดภาระคํ �าประกนัลดลง (เพิ�มขึ �น) (53,977.76) 8,778.68 (18,979.10) 
เงินลงทนุชั�วคราว (38,378.49) (100,751.27) (1,014.38) 
   เงินสดจ่ายเพื�อลงทนุในบริษัทย่อย - - - 
   เงินสดจ่ายเพื�อลงทนุในบริษัทร่วม - - - 
   เงินสดรับจากการจําหน่ายเงินลงทนุในบริษัทร่วม - - - 
   เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดที�มีในบริษัทย่อย ณ วนัซื �อกิจการ 
   (หมายเหตปุระกอบงบการเงิน 29) 

- - - 

   เงินให้กู้ ยืมระยะสั �นแก่บริษัทและบคุคลอื�นลดลง (เพิ�มขึ �น) - (626.01) 5,019.38 
   สินทรัพย์ไม่มีตวัตน - (3,363.19)  
   เงินสดรับจากการขายอปุกรณ์ 9,051.96 3,841.43 2,440.11 
   เงินสดจ่ายเพื�อซื �อที�ดิน อาคารและอปุกรณ์ (674,809.18) (116,834.23) (641,416.09) 
   เงินสดจ่ายล่วงหน้าเพื�อซื �อที�ดิน (2,900.00) (10,000.00) - 
   เงินสดจ่ายเพื�อซื �อโปรแกรมคอมพิวเตอร์ (2,719.68) (878.05) (1,591.10) 
เงนิสดสุทธิจากกจิกรรมการลงทุน (763,733.16) 

 
(219,832.65) (655,541.18) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการจดัหาเงิน    
   เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสั �นจากสถาบนัการเงินเพิ�มขึ �น (26,063.41) 284,533.95 389,009.43 
   เงินให้กู้ ยืมระยะสั �นจากบคุคลที�เกี�ยวข้องกนัเพิ�มขึ �น (975.48) (9.86) 9.86 
   รับชําระเงินให้กู้แก่กิจการที�เกี�ยวข้องกนั 9,198.92 - - 
   เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 567,301.60 198,049.00 465,643.00 
   เงินสดจ่ายคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (242,596.00) (255,344.00) (19,064.00) 
   เงินสดจ่ายคืนหนี �สินตามสญัญาเช่าการเงิน (12,533.44) (21,943.11) 1,788.52 
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งบกระแสเงนิสด 2557 2556 2555 
   ส่วนได้เสียที�ไม่มีอํานาจควบคมุของบริษัทย่อย 130.57 - - 
   เงินเพิ�มทนุในบริษัทย่อยของผู้มีส่วนได้เสียที�ไม่มีอํานาจควบคมุ 1,238,052.78 341,792.58 32,025.46 
   เงินลดทนุในบริษัทย่อยของผู้มีส่วนได้เสียที�ไม่มีอํานาจควบคมุ (286.50) - - 
   รับเงินจากการเพิ�มทนุ - - - 
   จ่ายเงินปันผล - - (33,598.61) 
รับเงินค่าหุ้น - 125,860.62 - 

เงนิสดสุทธิจากกจิกรรมการจดัหาเงนิ 1,532,229.03 672,939.18 835,813.66 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด (เพิ�มขึ <น) ลดลง 1,069,286.90 184,927.75 (10,373.62) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันต้นปี 209,428.49 24,500.74 34,874.36 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันสิ <นปี 1,278,715.39 209,428.49 24,500.74 

 

 
ค) ตารางอัตราส่วนทางการเงนิที�สาํคัญ 
 

อัตราส่วนทางการเงนิ สาํหรับ ปี 2555 - 2557 (งบการเงนิรวม) 
 

 2557 2556 2555 
อัตราส่วนสภาพคล่อง      
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.31 1.08 1.69  
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว (เท่า) 0.98 0.53 0.12  
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) -0.12 0.13 -0.44  
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนี �การค้า (billed) (เท่า) 5.31 4.69 14.59  
ระยะเวลาเก็บหนี �เฉลี�ย (billed) (วนั) 67.79 77.83 24.67  
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนี �การค้า (billed+unbilled) (เท่า) 5.06 4.29 2.73  
ระยะเวลาเก็บหนี �เฉลี�ย (billed+unbilled) (วนั) 116.13 85.14 131.71  
อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) NA 32.27 40.41  
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี�ย (วนั) NA 11.31 8.91  
อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี � (เท่า) 4.04 5.53 5.55  
ระยะเวลาชําระหนี � (วนั) 89.11 65.99 64.88  
Cash Cycle (เท่า) NA 30.46 75.74  
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร        
อตัรากําไรขั �นต้น (%) 4.90 -5.77 8.80  
อตัรากําไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้  (%) -7.37 -15.45 4.12  
อตัรากําไรอื�น (%) 0.003 0.006 0.36  
อตัราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร (%) -171.38 -68.17 -428.90  
อตัรากําไรสทุธิ (%) -11.52 -16.60 1.95  
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) -16.44 -56.31 -24.08  
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน       
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  (%) -5.46 -11.48 -4.67  
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) -14.42 -50 49.73  
อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เท่า) 0.47 0.69 1.30  
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ       
อตัราส่วนหนี �สินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (เท่า) 2.01 3.90 4.14  
อตัราส่วนความสามารถชําระดอกเบี �ย (เท่า) -3.15 -4.62 -3.56 
อตัราการจ่ายเงินปันผล         (%) -   - - 
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14. การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ (Management Discussion and Analysis: MD&A) 

 การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 
การวิเคราะห์ผลการดาํเนินงานในภาพรวม  ( สรุปภาพรวมการดาํเนินงานและปัจจัยที&ทาํให้มีการเปลี&ยนแปลงที&
สาํคัญ )    

ภาพรวมผลการดาํเนินงานที�ผา่นมา 
บริษัท ไทยโพลคีอนส์ จํากดั (มหาชน) เป็นบริษัทที�ดําเนินธุรกิจหลกัเกี�ยวกบัการให้บริการรับเหมาก่อสร้างตาม

สญัญา โดยปีที�ผา่นมามีการรับเหมาก่อสร้างประเภท อาคารสาํนกังาน อาคารสงูเพื�อพกัอาศยั และโรงงานอตุสาหกรรม 
รวมถงึโรงงานผลติไฟฟ้า โดยการให้บริการรับเหมาก่อสร้างดงักลา่วครอบคลมุถึงงานวิศวกรรมโยธา งานติดตั �งระบบ
วิศวกรรมตา่งๆ และงานภมูิสถาปัตยกรรม (Landscape) นอกจากรายได้จากการรับเหมาก่อสร้างแล้วบริษัทฯยงัมีรายได้
จากธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ ซึ�งได้แก่บริษัท ทีพีซี แอสเซท จํากดั และ รายได้จากการขายไฟฟ้า จาก บริษัท ทีพีซี เพาเวอร์     
โฮลดิ �ง จํากดั 

 
ภาพรวมธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง ในปี 2557 การขยายตวัของอตุสาหกรรมก่อสร้างในช่วงสามไตรมาสแรกอยูที่�ร้อย

ละ 0.2 สาํหรับในช่วงครึ�งปีหลงัของปี 2557 การขบัเคลื�อนนโยบายการลงทนุของภาครัฐมีความชดัเจนมากขึ �น โดยภาครัฐ
ให้ความสาํคญัในการพฒันาโครงสร้างพื �นฐานเพื�อสนบัสนนุศกัยภาพการแขง่ และรองรับการเปิดเสรีประชาคมเศรษฐกิจ
อาเซยีนในปี 2558 ตลอดจนแนวทางการพฒันาโครงสร้างพื �นฐานทางคมนาคมในระยะเร่งดว่นที�จะเร่งดาํเนินการในปี 
2557-2558 ภายใต้กรอบยทุธศาสตร์การพฒันาโครงสร้างพื �นฐานด้านคมนาคมขนสง่ของไทย พ.ศ. 2558-2565 ด้วยกรอบ
วงเงินลงทนุเบื �องต้น 2,400,000 ล้านบาท  สาํหรับในไตรมาสที�สี�ของปี 2557 พบวา่อตุสาหกรรมก่อสร้างกลบัมาขยายตวั
ครั �งแรกในรอบหลายไตรมาส ในไตรมาสนี �สาขาก่อสร้างขยายตวัร้อยละ 3.7 ตามการขยายตวัของพื �นที�รับอนญุาตก่อสร้าง
และปริมาณการจําหนา่ยเหลก็ที�เพิ�มขึ �นร้อยละ 18.3 และร้อยละ 6.9 เทียบกบัการลดลงร้อยละ 11.2 และ 12.6 ในไตรมาส
ก่อนหน้า ตามลาํดบั รวมทั �งปี 2557 สาขาก่อสร้างลดลงร้อยละ 3.8   อยา่งไรก็ตามการขาดแคลนแรงงานยงัคงเป็นอีก
ปัจจยัที�จะสง่ผลกระทบตอ่การขยายตวัของอตุสาหกรรมก่อสร้าง 

 
 จากปัจจยัเรื�องของการขาดแคลนแรงงานอาจจะสง่ผลกระทบตอ่การดาํเนินธุรกิจก่อสร้าง ซึ�งปัญหาดงักลา่วจะ

สง่ผลกระทบตอ่การสง่มอบงาน ตลอดจนการปรับตวัของราคาวสัดกุ่อสร้างตอ่เนื�องมาจากปี 2556 บริษัทได้พยายามที�จะ
สร้างแรงงานฝีมือที�มีทกัษะ มีความชํานาญ และพฒันาแรงงานทั�วไปให้มีศกัยภาพเพิ�มขึ �นพร้อมกบัคา่ตอบแทนที�เหมาะสม 
ตลอดจนสร้างพนัธมิตรที�เป็นผู้ รับเหมารายยอ่ยให้มากขึ �น จากสถานะการณ์ดงักลา่วที�ตอ่เนื�องมาจากปี 2556 บริษัทเห็นวา่
ควรชะลอการรับงานก่อสร้างในชว่งครึ�งปีแรกของปี 2557 เพื�อพิจารณาปรับต้นทนุที�สงูขึ �นอยา่งตอ่เนื�อง สาํหรับในครึ�งปีหลงั
ของปี 2557 สถานะการณ์ทางการเมืองเริ�มมเีสถียรภาพมากขึ �นประกอบกบัความชดัเจนของนโยบายการลงทนุของภาครัฐ 
บริษัทจึงเริ�มเข้าไปประมลูงานก่อสร้าง สาํหรับในไตรมาสที�สี�บริษัทสามารถประมลูงานได้จํานวน 4 โครงการคดิเป็นมลูคา่
รวม 1,715  ล้านบาท        

 
  ภาพรวมธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์สาํหรับปี 2557 ขยายตวัเร่งขึ �นในไตรมาสที�สี� โดยเพิ�มขึ �นร้อยละ 3.8 เร่งขึ �นจาก 

การขยายตวัร้อยละ 0.2 ในไตรมาสที�สาม ในด้านอปุสง่ค์ ยอดยงค้าสนิเชื�อสว่นบคุคลเพื�ออสงัหาริมทรัพย์ของธนาคาร
พาณิชย์เพิ�มขึ �นตอ่เนื�องร้อยละ 12.2 ขณะที�การโอนกรรมสทิธิbที�อยูอ่าศยัในเขตกรุงเทพมหานครลดลงร้อยละ 4.8 ในด้าน
อปุทาน จํานวนที�อยูอ่าศยัสร้างเสร็จจดทะเบียนในกรุงเทพฯและปริมณฑลเพิ�มขึ �นร้อยละ 4.8 และยอดค้างสนิเชื�อ
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ผู้ประกอบการอสงัหาริมทรัพย์ของธนาคารพาณิชย์เพิ�มขึ �นตอ่เนื�องร้อยละ 3.1 ในด้านราคา ปรับตวัเพิ�มขึ �นโดยเฉพาะราคา
อาคารชดุที�เพิ�มขึ �นร้อยละ 14.0 รวมทั �งปี 2557 อสงัหาริมทรัพย์เพิ�มขึ �นร้อยละ 0.4   

 
สาํหรับปี 2557 บริษัทและบริษัทยอ่ย มีรายได้รวมทั 8งสิ 8น 2,373.63 ล้านบาท ลดลงจํานวน 219.79 ล้านบาทหรือ

ร้อยละ 8.47 เมื<อเทียบกบัชว่งเวลาเดียวกนัของปี 2556 โดยรายได้ทั 8งหมดมาจาก รายได้จากธุรกิจรับเหมาก่อสร้างจํานวน 
1,940.80 ล้านบาท โดยมต้ีนทนุการรับเหมาก่อสร้างรวม 1,978.53 ล้านบาท มีขาดทนุขั 8นต้น  37.73 ล้านบาท คิดเป็นอตัรา
ขาดทนุขั 8นต้นประมาณร้อยละ 1.91 มีสาเหตมุาจากปริมาณงานก่อสร้างของบริษัทลดลง ประกอบกบัมีการรับรู้ต้นทนุการ
ก่อสร้างที<สงูขึ 8นในบางโครงการกอ่สร้างในปัจจบุนัของบริษัทฯ สาเหตสุว่นใหญ่เกิดจากปัญหาการก่อสร้างลา่ช้า การเก็บ
งานให้ลกูค้าในสว่นของงานก่อสร้างที<พกัอาศยั การเปลี<ยนแปลงแบบก่อสร้างและการไมไ่ด้รับอนมุตัิงานเพิ<มที<ได้ดําเนินการ
ไปแล้ว  
 

รายได้จากธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์จํานวน 166.55 ล้านบาท โดยมต้ีนทนุขายจํานวน 132.67  ล้านบาท มีกําไรขั 8นต้น 
33.88 ล้านบาท คิดเป็นอตัรากําไรขั 8นต้นประมาณร้อยละ 25.54  และรายได้จากธุรกิจพลงังานชีวมวลจํานวน 235.84 ล้าน
บาท โดยมีต้นทนุขายจํานวน 146.04 ล้านบาท มีกําไรขั 8นต้น 89.9 ล้านบาท คดิเป็นอตัรากําไรขั 8นต้นประมาณร้อยละ 61.49 
บริษัทและบริษัทยอ่ยมีคา่ใช้จา่ยในการบริหารรวมหนี 8สงสยัจะสญูเป็นจํานวน 291.43 ล้านบาท และต้นทนุทางการเงิน 
86.74 ล้านบาท โดยมีผลขาดทนุสทุธิรวมทั 8งสิ 8น  -273.41 ล้านบาท ลดลง  155.99  ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ  36.33  เมื<อ
เปรียบเทียบกบัช่วงเดียวกนัในปีก่อน   
 
1. การวิเคราะห์ผลการดาํเนินงาน 

1.1 รายได้ 

ตาราง 1 : แสดงภาพรวมผลการดําเนินงาน  

 

รายการ 
จํานวนเงิน (ล้านบาท) เพิ<ม (ลด) 

2557 2556 ลบ. % 

1 รายได้จากการรับเหมาก่อสร้าง 1,940.80 2,202.31 -261.51 -11.87 

2 รายได้จากการขายอสงัหาริมทรัพย์ 166.55 209.92 -43.37 -20.66 

3 รายได้จากการขายไฟฟ้า 235.84 164.19 71.65 43.64 

4 รายได้เงินอดุหนนุ 22.41 16.06 6.35 39.54 

5 รายได้อื<นๆ 8.03 0.94 7.09 754.26 

6 รวมรายได้ 2,373.63 2,593.42 -219.79 -8.47 

7 รวมต้นทนุขายและคา่ใช้จา่ยอื<นๆ 2,548.67 3004.69 -456.02 -15.18 

8 
กําไร(ขาดทนุ)ก่อนดอกเบี 8ยจ่ายและ
ภาษีเงินได้ (175.04) (411.27) 236.23 -57.44 

9 กําไร(ขาดทนุ)สทุธิ (273.41) (429.4) 155.99 -36.33 
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1.1.1 ธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง 

ในปี 2557 บริษัทมีรายได้จากการรับเหมาก่อสร้างจํานวน 1,940.80 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อนในช่วงเวลา 

เดียวกนัจํานวนจํานวน 261.51 ล้านบาทหรือร้อยละ 11.87 จากสถานะการณ์ความไมแ่นน่อนทางการเมืองตั �งแตช่่วงปี 

2556 ตอ่เนื�องมาถึงปี 2557 สง่ผลให้ทั �งภาครัฐตดิปัญหาในเรื�องของการจดัทํางบประมาณและการเบิกจ่าย สว่นของ

ภาคเอกชนก็ยงัไมม่ั�นใจกบัสถานะการณ์จงึทําให้การลงทนุภาคเอกชนปรับตวัลดลง ประกอบกบัในปี 2556 ที�ผา่นมาบริษัท

ประสบภาวะขาดทนุจากการดําเนินงานซึ�งมาจากการเพิ�มขึ �นของต้นทนุในการก่อสร้าง ไมว่า่จะเป็น คา่แรงงานที�เพิ�มขึ �น คา่

วสัดทีุ�ใช้ในการก่อสร้างเพิ�มขึ �น บริษัทเห็นควรที�จะมกีารปรับปรุงระบบงานภายในให้มีประสทิธิภาพมากขึ �น เพื�อให้สามารถ

แขง่ขนัได้และลดภาวะการขาดทนุ ดงันั �นจึงได้มีการชะลอการรับงานใหมช่ั�วคราวในชว่งครึ�งปีแรกของปี 2557 อยา่งไรก็ตาม

จาการที�บริษัทได้มกีารปรับระบบงานดงักลา่วแล้ว ประกอบกบัสถานะการณ์ตา่งๆเริ�มมีเสถียรภาพมากขึ �นความชดัเจนใน

การลดลงทนุของรัฐบาล บริษัทได้เริ�มกลบัมาประมลูงานในช่วงปลายไตรมาสที� 3 จึงสง่ผลกระทบตอ่การรับรู้รายได้จากการ

รับเหมาก่อสร้างที�ลดลง  

 

กราฟ 1 : แสดงการขยายตวัของเศรษฐกิจปี 2557 

 

ที�มา : สํานกังานคณะกรรมการพฒันาเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ 
 

 จากกราฟที� 1 เศรษฐกิจปี 2557 สาํหรับในชว่งครึ�งปีแรกของปี 2557 การลงทนุรวมไตรมาสที� 2 ลดลงร้อยละ 6.9 

เทียบกบัการลดลงร้อยละ 9.3 ในไตรมาสแรก สาํหรับสาขาก่อสร้าง ลดลงร้อยละ 3.2 ปรับตวัดีขึ �นจากการลดลงร้อยละ 

11.9 ในไตรมาสแรก รวมครึ�งปีแรก การลงทนุลดลงร้อยละ 8.1 และสาขาก่อสร้างลดลงร้อยละ 7.5 จากตารางพบวา่ในไตร

มาสที� 4 ทั �งการลงทนุรวมและสาขากอ่สร้างมีการขยายตวัขึ �น ร้อยละ 3.2 และ 3.7 ตามลาํดบั อยา่งไรก็ตามรวมทั �งปีการ

ลงทนุรวมลดลง 2.8 และสาขากอ่สร้างลดลงร้อยละ 3.8 
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กราฟ 2 : แสดงการลงทนุสาํหรับปี 2557 

 

 

ที�มา : สํานกังานคณะกรรมการพฒันาเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ 
 

จากกราฟที� 2 การลงทนุปี 2557 สาํหรับช่วงครึ�งปีแรกของปี 2557 การลงทนุของภาครัฐไตรมาสที� 2 ลดลงร้อยละ  

6.7 เทียบกบัการลดลงร้อยละ 16.6 ในไตรมาสแรก การลงทนุรวมลดลงร้อยละ 8.1 โดยการลงทนุภาครัฐลดลงร้อยละ 

11.65 และการลงทนุภาคเอกชนลดลงร้อยละ 7.2 สาํหรับการลงทนุในภาคเอกชนขยายตวัดีขึ �นในไตรมาส 3 และ 4 อยา่งไร

ก็ตามรวมทั �งปีการลงทนุภาครัฐลดลง 6.1 และการลงทนุภาคเอกชนลดลง 1.9  

 

1.1.2 ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ 

ในปี 2557 บริษัทมีรายได้จากธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์จํานวน 166.55 ล้านบาท ลดลงจากปีกอ่นในชว่งเวลา 

เดียวกนัจํานวน 43.37 ล้านบาทหรือร้อยละ 20.66 บริษัทมุง่มั�นเดินหน้าดาํเนินธุรกิจอยา่งตอ่เนื�องจากปี 2556 อยา่งไรก็

ตามยงัมีปัจจยัที�สร้างความท้าทายให้กบัภาคธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ในปีนี �ซึ�งได้แก่หนี �สนิภาคครัวเรือนที�ยงัคงอยูใ่นระดบัสงู 

และมาตรการที�เข้มงวดมากขึ �นของสถาบนัการเงินในการพิจารณาโดยเฉพาะในสว่นของที�อยูอ่าศยัที�ระดบัไมเ่กิน 5 ล้าน

บาท สง่ผลให้ภาคที�อยูอ่าศยั ไมว่า่จะเป็นบ้านหรือคอนโดมเินียมที�ระดบัปานกลางลงมาอาจไมส่ามารถขยายตวัได้มาก

เทา่ที�ควร    

สาํหรับสถานะการณ์ตลาดทาวน์เฮ้าส์ในชว่งของปี 2557 มีจํานวนยนิูตจองทั �งหมด  68 ยนิูต มียอดคงเหลอืจาก
การยกเลกิจํานวน 38 ยนิูต คิดเป็นร้อยละ 55.88 จํานวนยนิูตที�มีการยกเลกิเพิ�มขึ �น เนื�องมาจากหนี �สนิภาคครัวเรือนยงัอยู่
ในระดบัสงู ซึ�งสง่ผลกระทบตอ่วงเงินสนิเชื�อสาํหรับที�อยูอ่าศยั ประกอบกบัเศรษฐกิจชะลอตวัลงจากปัจจยัทางการเมืองและ
การลงทนุภาครัฐ สง่ผลให้สถาบนัการเงินมีความเข้มงวดมากขึ �นในการปลอ่ยสนิเชื�อ  

ตารางแสดงจํานวนยนิูตที�มียอดจอง จํานวนยนิูตที�เหลอืจากการยกเลกิ 

  3 เดือนหลังของปี 56 ครึ�งแรกของปี 2557 ครึ�งหลังของปี 2557 รวมของปี 2557 

จํานวนยนิูตที�จอง 26 31 37 68 

จํานวนยนิูตที�เหลอืขาย 14 12 18 30 
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  3 เดือนหลังของปี 56 ครึ�งแรกของปี 2557 ครึ�งหลังของปี 2557 รวมของปี 2557 

จํานวนยนิูตที�โอน 16 19 22 41 

ร้อยละของยนิูตที�เหลอื 53.8 38.7 48.6 44.1 

หมายเหต ุ:  ยกเลกิ หมายถงึ  เปลี�ยนใจ หรือ ไมไ่ด้รับการอนมุตัิจากสถาบนัการเงิน 
หากพิจารณาจากจํานวนยนิูตที�จองและจํานวนยนิูตที�เหลอืขาย พบวา่ในช่วงครึ�งปีหลงัของปี 2557 จํานวนที� 

มีการยกเลกิ น้อยกวา่ในช่วงครึ�งปีแรกของปี 2557  เนื�องจากในชว่งปลายปี 25576 ปัญหาทางการเมืองลดลง มีการ

เปลี�ยนแปลงรัฐบาลทําให้ทิศทาง นโยบายตา่งๆเริ�มชดัเจนขึ �น เป็นปัจจยับวกตอ่ความเชื�อมั�นของผู้บริโภค แตอี่กปัจจยัหนึ�ง

มาจากปัญหาเศรษฐกิจของประเทศ สง่ผลให้สถาบนัการเงินมีความเข้มงวดมากขึ �นในการปลอ่ยสนิเชื�อ 

 

1.1.3 ธุรกิจพลังงานชวีมวล 

ในปี 2557 บริษัทมีรายได้จากธุรกิจพลงังานชีวมวลจํานวน 235.84 ล้านบาท เพิ�มขึ �นจากปีก่อนในช่วงเวลา 

เดียวกนัจํานวน 71.65 ล้านบาทหรือร้อยละ 43.64 เนื�องมาจากในปี 2557 บริษัทสามารถผลิตกระแสไฟฟ้าได้เต็มปี 
ซึ�งในปี 2556 เป็นช่วงเริ�มต้นของการจําหน่ายกระแสไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า CRB โดยในช่วงระหว่างเดือนมีนาคม 2556 ถึง
เดือนมิถนุายน 2556 เป็นช่วงที�ของการทดสอบเครื�องจกัร ทําให้ไมส่ามารถผลติกระแสไฟฟ้าได้อย่างเต็มกําลงั และเป็นช่วง
เริ�มจําหน่ายไฟฟ้า   บริษัทขายไฟฟ้าได้ประมาณ 9 เดือน  และบริษัทก็มีรายได้จากการอดุหนุน (ค่าFT จากการไฟฟ้า) 
จํานวน 22.41 ล้านบาท  ณ.วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทฯมีรายได้จากการจําหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย์จํานวน 1 โรงไฟฟ้า 
ได้แก่โรงไฟฟ้า CBR โดยมีกําลงัการผลิตเสนอขายจํานวน 9.2 เมกะวตัต์ นอกจากนี �ยงัมีอีก 3 โครงการ ได้แก่ MGP TSG 
และ MWE ที�อยู่ในระหว่างการก่อสร้าง ซึ�งจะทําให้มีกําลงัการผลิตเสนอขายรวมเพิ�มขึ �นอีก 25.2เมกะวตัต์ โดยคาดว่าจะ
ก่อสร้างแล้วเสร็จและสามารถจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบเชิงพาณิชย์ได้ภายในปี 2558 ซึ�งจะทําให้บริษัทฯ จะมีรายได้จากการ
จําหนา่ยกระแสไฟฟ้าเพิ�มขึ �นในอนาคต 
  

1.2   ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย 

โดยภาพรวมในปี 2557 บริษัทมต้ีนทนุขายจํานวน 2,257.24 ล้านบาท ซึ�งประกอบด้วยต้นทนุจากการรับเหมากอ่สร้าง

จํานวน 1,978.53 ล้านบาท ต้นทนุจากธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์จํานวน 132.67 ล้านบาทและต้นทนุจากการขายไฟฟ้า

จํานวน 146.04 ล้านบาท ลดลงจํานวน 482.54 ล้านบาทเมื�อเทียบกบัปี 2556 หรือร้อยละ 17.61 ซึ�งมาจาก 

• ต้นทนุงานรับเหมาก่อสร้าง  

ในปี 2557 บริษัทมีต้นทนุก่อสร้างจํานวน 1,978.53 ล้านบาท ซึ�งสงูกวา่รายได้จากการรับเหมาก่อสร้างทําให้ 

มีอตัราขาดทนุขั �นต้น 37.73 ล้านบาทหรือร้อยละ 1.91  เมื�อเปรียบเทียบกบัปี 2556 บริษัทมีผลขาดทนุขั �นต้นลดลงจํานวน 

217.06 คิดเป็นร้อยละ 85.20  เนื�องมาจากในปี 2557บริษัทมีการปรับประมาณการต้นทนุโครงการก่อสร้างบางโครงการ ซึ�ง

ประสบปัญหาต้นทนุก่อสร้างสงูขึ �น โดยมีสาเหตหุลกัจากการเพิ�มขึ �นของราคาวสัดกุ่อสร้างจึงทําให้มีคา่ใช้จ่ายดําเนินงานใน

โครงการและต้นทนุคา่แรงเพิ�มสงูขึ �น โดยบริษัทฯไมส่ามารถปรับเพิ�มมลูคา่งานในสญัญาได้ ตลอดจนมีการรับรู้ผลขาดทนุใน
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บางโครงการ และคา่ดําเนินการตา่งๆ  สง่ผลกระทบให้ปี 2557 มีต้นทนุจากการรับเหมาก่อสร้างมากกวา่รายได้จากการ

รับเหมาก่อสร้าง ประกอบกบัรายได้รับเหมาก่อสร้างลดลงร้อยละ 11.87 เมื�อเทียบกบัชว่งเวลาเดยีวกนักบัปี 2556  

• ต้นทนุจากการขายอสงัหาริมทรัพย์  

ในปี 2557 บริษัทมีต้นทนุในการขายอสงัหาริมทรัพย์จํานวน  132.67 ล้านบาท ลดลง  36.07 ล้านบาท 

หรือร้อยละ 21.38 เนื�องมาจากปี 2557 บริษัทสามารถรับรู้รายได้จากการขายบ้านลดลง ดงันั �นต้นทนุขายลดลงแปรผนัตาม

รายได้ อตัรากําไรขั �นต้นสาํหรับปี 2557 และ ปี 2556   

• ต้นทนุจากการขายไฟฟ้า 

ในปี 2557 บริษัทมีต้นทนุในการขายไฟฟ้าจํานวน 146.04 ล้านบาทเพิ�มขึ �น 32.10 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ  

28.17 เมื�อเทียบกบัชว่งเวลาเดยีวกนัของปี 2556   และบริษัทเริ�มดําเนินการในเชิงพาณิชย์เมื�อวนัที� 15 มีนาคม 2556 จึงมี

ต้นทนุเกินขึ �นในปี 2556 ตํ�ากวา่ สาํหรับในปี 2557 บริษัท ช้างแรก ไบโอเพาเวอร์ จํากดั สามารถดําเนินการขายไฟฟ้าได้เต็ม

ปี อตัรากําไรขั �นต้นสาํหรับปี 2557 และ ปี 2556 เทา่กบัร้อยละ 38.08 และ 30.60 ตามลาํดบั สาํหรับต้นทนุประกอบด้วย

คา่ใช้จา่ยหลกั อาทิ คา่ที�ปรึกษาและควบคมุงาน คา่เสื�อมราคาและคา่ตดัจําหนา่ยของทรัพย์สนิที�ใช้ในการดําเนินงาน โดย

คา่ที�ปรึกษาและควบคมุงานเป็นคา่จ้างบริษัท วีเอสพีพี คอนซลัแตนท์ จํากดั (ซึ�งเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ร้อยละ 16.87 ใน CRB) ใน

การเดินเครื�องจกัรและบํารุงรักษาโรงไฟฟ้า CRB 

• คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร ปี 2557 จํานวน 247.99 ล้านบาท ลดลง 2.77 ล้านบาท หรือร้อยละ  

1.10 โดยแยกเป็นธุรกิจรับเหมาก่อสร้างจํานวน 173.58 ล้านบาทธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์จํานวน 29.63ล้านบาท และธุรกิจ

ขายไฟฟ้าจํานวน 44.56 ล้านบาท สาํหรับอตัราสว่นคา่ใช้จา่ยในการขายและบริหารตอ่รายได้สาํหรับปี 2557 และปี 2556 

เทา่กบัร้อยละ 10.45 และ 9.67 ตามลาํดบั        

• หนี �สงสยัจะสญู ปี 2557 มีหนี �สงสยัจะสญูจํานวน  43.45 ล้านบาท หรือร้อยละ 17.53 เมื�อเทียบกบัคา่ใช้จา่ย 

ในการขายและบริหาร  เพิ�มขึ �นจากปีก่อนในชว่งเวลาเดียวกนั 29.31 ล้านบาท   

• ต้นทนุทางการเงิน ในปี 2557 มีจํานวนรวม 86.73 ล้านบาท ซึ�งลดลง 2.99 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.33  

จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนซึ�งลดลงจากการคืนเงินกู้ของธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ โดยเป็นของธุรกิจรับเหมาก่อสร้างจํานวน 

60.15 ล้านบาท ธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์จํานวน 8.82 ล้านบาท และธุรกิจขายไฟฟ้าจํานวน 27.92 ล้านบาท  

• ภาษีเงินได้นิติบคุคล มีจํานวนรวม 11.65 ล้านบาท ลดลง 59.94 ล้านบาท หรือร้อยละ 83.73 จาก 

ช่วงเวลาเดยีวกนัของปีกอ่น ทั �งนี �เนื�องจากผลประกอบการขาดทนุ ดงันั �นในทางภาษีสามารถนําไปชดเชย บริษัทฯดําเนินการ 

ตามมาตรฐานบญัชีฉบบัที� 12 (ปรับปรุง 2555) 

• ทั �งนี �โดยภาพรวมแล้ว บริษัท และบริษัทยอ่ย มีผลขาดทนุสทุธิในปี 2557 จํานวน 273.41 ล้านบาท ลดลง  

155.99 ล้านบาท หรือร้อยละ 36.33 จากชว่งเวลาเดียวกนัของปีก่อน ซึ�งสาเหตหุลกัๆ มาจากการลดลงของต้นทนุขายในปี 

2557  ซึ�งเมื�อเทียบกบัรายได้ของแตล่ะปีพบวา่ต้นทนุขายของปี 2557 คิดเป็น 95.10 % และในปี 2556 คิดเป็น 105.64% 

ลดลง 17.61% และการลดลงของต้นทนุทางการเงิน 
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2. การวิเคราะห์สถานะการเงนิ 

2.1 สนิทรัพย์ 

สนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ เพิ�มขึ �นจาก 3,694.97 ล้านบาทในปี 2556 เป็น 5,006.21 ล้านบาทในปี 2557 หรือเพิ�มขึ �น

จากสิ �นปีก่อนจํานวน 1,311.24 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 35.49 สนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ แบง่เป็นสนิทรัพย์

หมนุเวยีนซึ�งสว่นใหญ่เป็นลกูหนี �ประเภทตา่งๆ ได้แก่ ลกูหนี �การค้า ลกูหนี �เงินประกนัผลงาน และมลูคา่งานที�เสร็จแต่

ยงัไมเ่รียกเก็บ สนิทรัพย์หมนุเวยีนอื�น ได้แก่ โครงการอสงัหาริมทรัพย์ระหวา่งการพฒันา เงินจ่ายลว่งหน้าผู้ รับเหมา

ช่วง และวสัดคุงเหลอื รวมสนิทรัพย์หมนุเวียนทั �งหมดเป็นจํานวน 3,169.23 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 63.31 ของ

สนิทรัพย์รวม อีกสว่นหนึ�งเป็นสนิทรัพย์ไมห่มนุเวยีนซึ�งสว่นใหญ่ได้แก่ เงินฝากกบัสถาบนัการเงินเพื�อใช้เป็นหลกัทรัพย์

คํ �าประกนัจํานวน 116.57 ล้านบาท ที�ดิน อาคารและอปุกรณ์สทุธิจํานวน 1,452.25 ล้านบาท ภาษีเงินได้ถกูหกั ณ ที�

จ่าย จํานวน 134.69 ล้านบาท และภาษีเงินได้รอตดัจํานวน 90.41 ล้านบาท รวมสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนทั �งหมด 

1,836.98 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 36.69 ของสนิทรัพย์รวม  ทั �งนี �รายการที�เพิ�มขึ �นที�มีจํานวนสาระสาํคญัได้แก ่

สนิทรัพย์หมนุเวียน เพิ�มขึ �นประมาณ 705.87 ล้านบาท โดยหลกัๆมาจากการ  

• เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 เพิ�มขึ �น จํานวน 1,069.29 ล้านบาท เมื�อเทียบ

กบัปี 2556 ทั �งนี �เนื�องจากบริษัทฯ ต้องใช้เงินทนุหมนุเวียนและเงินลงทนุในการก่อสร้างมากขึ �นเพื�อเร่งรัดการ

ดําเนินงานก่อสร้างโครงการตา่งๆให้สามารถสง่มอบงาจนได้ทนัตามกําหนด เงินสดเพิ�มขึ �นจากการจองซื �อ

หุ้นสามญัของบริษัท TPCH  

• เงินลงทนุชั�วคราวเพิ�มขึ �นจํานวน 38.60 ล้านบาท   

• ลกูหนี �อื�น ณ. วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทฯ มียอดลกูหนี �อื�นจํานวน 125.27 ล้านบาท เพิ�มขึ �น 72.02 ล้าน

บาท เกิดจากการเพิ�มขึ �นของ ลกูหนี �กรมสรรพากรจํานวน 42.61 ล้านบาท และ ภาษีซื �อรอใบกํากบัภาษี

จํานวน 21.54 ล้านบาทโดยได้มกีารหกัคา่เผื�อหนี �สงสยัจะสญู แล้ว  

• ลกูหนี �การค้า ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทฯ มียอดลกูหนี �การค้าสทุธิหลงัหกัคา่เผื�อหนี �สงสยัจะสญู

จํานวน 43.45 ล้านบาทแล้วเป็นจํานวน 281.82 ล้านบาท หากพิจารณาจากตารางแสดงอายลุกูหนี �ที�แสดง

ไว้จะเห็นได้วา่ ลกูหนี �การค้าที�ยงัไมถ่ึงกําหนดชําระ มีจํานวน 48.52 ล้านบาท และลกูหนี �ค้างชําระระหวา่ง 1 

เดือน ถงึ 3 เดือน จํานวน 59.30 ล้านบาท  ลดลง 8.6 ล้านบาทจากปีก่อน ลกูหนี �ค้างชําระ 4 เดือน ถึง 6 

เดือน จํานวน 4.10 ล้านบาท  ลกูหนี �ค้างชําระระหวา่ง 7 เดือน ถึง 12 เดือน จํานวน 7.36 ล้านบาท และ

ลกูหนี �ค้างชําระตั �งแต ่12 เดือนขึ �นไปจํานวน 125.87 ล้านบาท  

ตารางแสดงข้อมลูลกูหนี �แยกตามอาย ุ

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

 2557 % 2556 % 2557 % 2556 % 
บริษัทอื�น         

ยงัไมถ่งึกําหนดชําระ 48.52  15.62  244.34  55.81  48.52  18.80  244.34  66.00  

ค้างชําระ 1 เดือนถงึ 3 เดือน 59.30  19.09  67.90  15.51  10.27  3.98  0.29  0.08  
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 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

 2557 % 2556 % 2557 % 2556 % 
ค้างชําระ 4 เดือนถงึ 6 เดือน 4.10  1.32  0.69  0.16  4.10  1.59  0.69   0.19   
ค้างชําระ 7 เดือนถงึ 12 เดือน 7.36  2.37  11.18  2.55  7.36  2.85  11.18  3.02  
ค้างชําระ 12 เดือน 125.87  40.53  113.71  25.97  125.87  48.79  113.71  30.71  
ตัnวเงินรับ 65.45 21.07 - - 61.89 23.99   
     รวม 310.60  100.00  437.82  100.00  258.01  100.00  370.21  100.00  
หกั คา่เผื�อหนี �สงสยัจะสญู (28.78) (9.27) (47.65) (10.88) (28..78) (11.15) (47.65) (12.87) 

สุทธิ 281.82  90.73  390.17  89.12  229.23  88.85  322.56  87.13  

 

จากข้อมลูตารางอายลุกูหนี �ที�แสดงไว้ด้านบน บริษัทฯมีนโยบายการตั �งหนี �สญูและนโยบายในการติดตามหนี �ดงันี �  

- กรณีหนี �คงค้างชําระเกิน 6 เดือน บริษัทฯจะตั �งคา่เผื�อหนี �สงสญัจะสญู 50 % ของมลูหนี � 

- กรณีหนี �คงค้างชําระเกิน 12 เดือน บริษัทฯจะตั �งคา่เผื�อหนี �สงสยัจะสญู 100 % ของมลูหนี � 

นโยบายสาํหรับการติดตามให้ชําระหนี �ของบริษัทฯในอนาคต  

- วิธีการเจรจาตอ่รอง 

- จดัทําหนงัสอืติดตามทวงถาม กําหนดระยะเวลาที�ต้องจ่ายชําระให้บริษัทฯ 

- สง่ให้ฝ่ายกฎหมาย ดําเนินการตามขั �นตอนของกฎหมาย 

•  ลกูหนี �เงินประกนัผลงานจํานวน 162 ล้านบาท ลดลงจํานวน 53 ล้านบาท ได้มีการหกัคา่เผื�อหนี �สงสยัจะสญู

ไปแล้ว จํานวน 18.16 ล้านบาท  

• มลูคา่งานที�เสร็จแตย่งัไมเ่รียกเก็บจํานวน 480.83 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน จํานวน 101.36 ล้านบาท และ

มีมลูคา่งานที�เสร็จแตย่งัไมเ่รียกเก็บที�มีอายเุกิน 6 เดือน นบัจากวนัที�ได้ให้บริการเป็นจํานวนเงินประมาณ 

216.74 ล้านบาท อยา่งไรก็ตาม บริษัทฯอยูร่ะหวา่งการดาํเนินการสง่มอบงานและเจรจาขอเรียกเก็บเงินและ

ออกใบแจ้งหนี �ให้กบัคูส่ญัญา และได้ตั �งคา่เผื�อสาํหรับการเรียกเก็บไมไ่ด้จํานวน  93.18 ล้านบาทแล้ว  

 

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน เพิ�มขึ �นประมาณ 605.4 ล้านบาท โดยหลกัๆมาจากการเพิ�มขึ �นของที�ดิน อาคารและอปุกรณ์

จํานวน 615.96 ล้านบาท ซึ�งเป็นการเพิ�มขึ �นของที�ดินจํานวน 95.52 ล้านบาท เงินฝากที�ติดภาระคํ �าประกนัจํานวน 

53.98 ล้านบาท  ซึ�งเกิดจากบริษัทฯ บริษัทยอ่ยและกิจการร่วมค้าได้จํานําเงินฝากประจําไว้เป็นหลกัทรัพย์คํ �า

ประกนัจากการที�ธนาคารออกหนงัสอืคํ �าประกนัจากชว่งเวลาเดียวกนัของปีก่อน 

 

2.2 หนี <สนิ 

หนี �สนิรวมของบริษัทฯ เพิ�มขึ �นจาก 2,999.54 ล้านบาทในปี 2556 เป็น 3,343.58 ล้านบาทในปี 2557 เพิ�มขึ �น 344.04 

ล้านบาทหรืออตัราร้อยละ 11.47 หนี �สนิของบริษัทฯ กวา่ร้อยละ 72 เป็นหนี �สนิหมนุเวียน ซึ�งสว่นใหญ่ได้แก่ เงิน

เบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสั �นจากสถาบนัการเงินจํานวน 1,009.02 ล้านบาท เจ้าหนี �การค้าจํานวน 558.72 ล้าน
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บาท เจ้าหนี �อื�นจํานวน 197.18 ล้านบาท และเงินรับลว่งหน้าตามสญัญาก่อสร้างจํานวน 399.37 ล้านบาท รวมหนี �สนิ

หมนุเวยีนทั �งหมด 2,413.73ล้านบาท สว่นที�เหลอืเป็นหนี �สนิไมห่มนุเวยีน จํานวน 929.85 ล้านบาท ซึ�งสว่นใหญ่เป็น

เงินกู้ ระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ทั �งนี �รายการที�เพิ�มขึ �นที�มีสาระสาํคญัได้แก่  

หนี �สนิหมนุเวียน เพิ�มขึ �นประมาณ 70.6  ล้านบาท โดยหลกัๆมาจาก 

• เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสั �นจากสถาบนัการเงิน 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทฯ มีเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั �นจากสถาบนัการเงินจํานวน 

1,034.17 ล้านบาทเพิ�มขึ �น จํานวน 284.53 ล้านบาท โดยเบง่เป็นเงินเบิกเกินบญัชี 74.57 ล้านบาท และ 

เงินกู้ ระยะสั �น 967.15 ล้านบาท เนื�องจากบริษัทฯมีความต้องการใช้เงินทนุหมนุเวียนจํานวนมาก เพื�อ

เร่งรัดการดาํเนินการก่อสร้างโครงการตา่งๆ  

• เจ้าหนี �การค้า 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทฯ มีเจ้าหนี �การค้าจํานวน 558.73 ล้านบาทเพิ�มขึ �น จํานวน 118.79 

ล้านบาท  

• เจ้าหนี �เงินประกนัผลงานมาจากบริษัทหกัเงินประกนัการปฎิบตัิตามสญัญาจากผู้ รับเหมาในอตัราร้อยละ 

5 ของมลูคา่งานก่อสร้างที�ผู้ รับเหมาเรียกเก็บ โดยบริษัทจะคืนเงินประกนันี �แก่ผู้ รับเหมาเมื�องานนั �นๆได้

สาํเร็จและผู้ รับเหมาไมผิ่ดสญัญาข้อหนึ�งข้อใด สาํหรับปี 2557มีจํานวน 108.96 ล้านบาทเพิ�มขึ �น 36.82 

ล้านบาท  

หนี �สนิไมห่มนุเวียนจํานวน 929.85 ล้านบาท เพิ�มขึ �นประมาณ 273.44 ล้านบาท โดยหลกัๆมาจาก เงินกู้ยืมระยะ

ยาวจากสถาบนัการเงินจํานวน 904.68 ล้านบาท เพิ�มขึ �น จํานวน 267.72 ล้านบาทเมื�อเทียบกบัปี 2556 เพื�อใช้ใน

การลงทนุ สาํหรับบริษัทยอ่ย  

 

2.3 ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม จํานวน 1,662.63 ล้านบาท ซึ�งเพิ�มขึ �นจากสิ �นปีก่อน จํานวน 

967.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 139.08 ทั �งนี �รายการที�เพิ�มขึ �นที�มจํีานวนเงินเป็นสาระสาํคญัได้แก่  

• กําไรสะสมที�ยงัไมไ่ด้จดัสรรจํานวน -774.96 ล้านบาท  เพิ�มขึ �นจากสิ �นปีก่อน  308.28  ล้านบาท 

 

2.4 รายการที�ไม่ได้เกิดขึ <นเป็นประจาํ 

• บริษัทฯ ได้บนัทกึประมาณการหนี �สนิจากคดีความ  ดงันี � 

บริษัทฯ   ได้ยื�นเสนอข้อพิพาท   ตอ่สถาบนัอนญุาโตตลุาการเป็นคดีพิพาท   หมายเลขดําที�  

2/2552  ให้ผู้วา่จ้างแหง่หนึ�งชําระคา่เสยีหายและบริษัทดงักลา่ว  ได้ยื�นคําคดัค้านข้อเรียกร้องแย้ง

โดยเรียกให้บริษัทฯ ชดใช้คา่เสยีหาย อนญุาโตตลุาการได้มีคาํชี �ขาดให้บริษัทฯ ชําระเงินคา่เสยีหาย

ให้แก่ผู้วา่จ้างจํานวน 61,363,066  บาท พร้อมดอกเบี �ย ร้อยละ 7.5 ตอ่ปี และให้บริษัทฯ คืนหนงัสอื

คํ �าประกนัของธนาคารกรุงเทพ  จํากดั  (มหาชน)    ซึ�งคํ �าประกนัการปฏิบตัิตามสญัญาจ้างเหมาตาม
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สญัญาจ้างเหมาฯ  ให้แก่ผู้วา่จ้าง สว่นหนงัสอืคํ �าประกนัของธนาคารกรุงเทพ  จํากดั  (มหาชน)   ที�คํ �า

ประกนัการรับเงินลว่งหน้าตามสญัญาจ้างเหมา    ให้ผู้วา่จ้างคืนให้แก่บริษัทฯ  เมื�อผู้วา่จ้างได้รับ

ชําระเงินซึ�งจา่ยลว่งหน้าที�ยงัขาดอยูค่ืนจากบริษัทฯ   แล้วบริษัทฯ  ดําเนินการเพื�อยื�นคาํร้องขอเพิก

ถอนคําชี �ขาดของอนญุาโตตลุาการ ตอ่ศาลแพง่ โดยบริษัทฯ ได้บนัทกึภาระหนี �สนิแล้วทั �งจํานวน 

 

3. การวิเคราะห์กระแสเงนิสดรวม 

ตาราง 4 : แสดงภาพรวมงบกระแสเงินสด 

 
รายการ 

จาํนวนเงนิ (ล้านบาท) จาํนวนเงนิเพิ�ม (ลด) 

2557 2556 ล้านบาท 

1 กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 300.79 (268.18) 568.97 

2 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ (763.73) (219.83) (543.90) 

3 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 1,532.23 672.84 859.29 

4 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ�มขึ �น
(ลดลง)สทุธิ 

1,069.29 184.93 884.36 

5 เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ต้นงวด 209.43 24.5 184.93 

6 เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ปลายงวด 1,278.72 209.43 1,069.29 

 
กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน และเมื�อสทุธิกบักระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ และกิจกรรมจดัหาแล้ว บริษัทมี

กระแสเงินสดรับ 1,069.29 ล้านบาท เพิ�มขึ �น 884.36 ล้านบาทเมื�อเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน สาํหรับกระแสเงิน
สดจากการดาํเนินงานเพิ�มขึ �นมาจากการเพิ�มขึ �นของลกูหนี �การค้าอื�น อาทิ  ลกูหนี �กรมสรรพากรจํานวน 42.61 ล้านบาท และ 
ภาษีซื �อรอใบกํากบัภาษีจํานวน 21.54 ล้านบาท       กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุเพิ�มขึ �นเกิดจากเงินสดจ่ายเพื�อซื �อที�ดิน 
อาคารและอปุกรณ์  และกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินเพิ�มขึ �นในสว่นของเงินเพิ�มทนุในบริษัทยอ่ยของผู้มีสว่นได้เสยีที�
ไมม่ีอํานาจควบคมุ   

 
ในภาพรวม บริษัทและบริษัทยอ่ย สาํหรับปี 2557 บริษัทฯประสบปัญหาขาดทนุในโครงการตา่งๆ ทําให้ผลประกอบการ

ของบริษัทฯ ขาดทนุสทุธิ 273.41 ล้านบาท ซึ�งขาดทนุลดลงจากปี 2556 จํานวน 155.99 ล้านบาท อยา่งไรก็ตามสง่ผล
กระทบตอ่สภาพคลอ่งของบริษัทฯ เป็นอยา่งมาก เนื�องจากบริษัทฯมีความจําเป็นต้องใช้เงินทนุหมนุเวยีนไปจํานวนมากเพื�อ
เร่งรัดงานก่อสร้างโครงการตา่งๆให้เสร็จทนักําหนด จึงมกีระแสเงินสดรับจากโครงการดงักลา่วน้อยกวา่เงินทนุหมนุเวียนที�ใช้
ไป  

 
 2557 2556 2555 

อัตราส่วนสภาพคล่อง      
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.31 1.08 1.66 
ระยะเวลาชําระหนี � (วนั) 89.11 65.99 64.88 
ระยะเวลาเก็บหนี �เฉลี�ย (billed) (วนั) 67.79 77.83 24.67 
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เมื�อพิจารณาจากอตัราสว่นสภาพคลอ่งของบริษัทฯ พบวา่ดีขึ �นกวา่ปี 2556 เนื�องจากปี 2557 บริษัทได้เร่งดําเนินการ
ก่อสร้างให้แล้วเสร็จ อีกทั �งระยะเวลาในการเก็บหนี �ดขีึ �น อยา่งไรก็ตาม บริษัทฯ ยงัมีคงมีปัญหาสภาพคลอ่งเนื�องจากการ
เพิ�มขึ �นของต้นทนุในบางโครงการ อยา่งไรก็ตามผลกระทบจากโครงการที�ประสบปัญหาขาดทนุคาดวา่จะหมดไปภายในปี 
2557 กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดาํเนินงานจะเริ�มดีขึ �นด้วยผลการดําเนินงานก่อสร้างของโครงการใหม่ๆ  ที�มีอตัรากําไร
ขั �นต้นสงูกวา่โครงการเดิม  

 
4. การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิที�สาํคัญ 

ตาราง  5 : แสดงอตัราสว่นทางการเงินที�สาํคญั 

รายการ(งบการเงินรวม) 2557 2556 

อัตราส่วนความสามารถในการทาํกาํไร 
  อตัราสว่นกําไรขั �นต้น/รายได้รวม (%) 4.58 (5.68) 

อตัราสว่นกําไรสทุธิ/รายได้รวม (%) (11.52) (16.56) 

อตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้น (ROE) (%) (16.44) (61.75) 

อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ (ROA) (%) (5.46) (11.62) 

อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงนิและภาระหนี <สนิ 
  อตัราสว่นหนี �สนิตอ่สว่นผู้ ถือหุ้น (เทา่) 2.01 4.31 

อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบี �ย (เทา่) (3.15) (4.79) 
 
4.1 การวิเคราะห์อตัราส่วนการเงนิที�สาํคัญ 
สาํหรับปี 2557 เมื�อเทียบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนแล้ว บริษัท และบริษัทยอ่ย ความสามารถในการทํากําไรเพิ�มขึ �น 
โดยมีอตัรากําไรขั �นต้นที�ร้อยละ 4.58 ของรายได้รวม และอตัราสว่นอตัรากําไรสทุธิร้อยละ -11.52 ของรายได้รวมตามลาํดบั 
และมีอตัราผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้น (ROE) ที�ร้อยละ -16..44 และอตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ (ROA) ที�ร้อยละ -5.46  
สว่นของโครงสร้างทางการเงินและภาระหนี �สนิ บริษัท และบริษัทยอ่ย มีอตัราหนี �สนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น 2.01 เทา่ และ อตัรา
ความสามารถในการชําระดอกเบี �ย -3.15 เทา่ สาํหรับอตัราสว่นดงักลา่วข้างต้นดีขึ �นเมื�อเทียบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีกอ่น 
เนื�องมาจากบริษัท มีผลประกอบการขาดทนุลดลงจากปีก่อนสาํหรับในปี 2557 บริษัทมีผลการดาํเนินงานขาดทนุสทุธิ 
273.41 ล้านบาทลดลงจากปี 2556 จํานวน  155.99 ล้านบาท  
 

สาํหรับปี 2557 บริษัทและบริษัทยอ่ย มีอตัรากําไรขั �นต้นร้อยละ 4.58 ซึ�งเทียบกบัปี 2556 จะเห็นได้วา่มีอตัรากําไร
ขั �นต้นดีขึ �นจากช่วงเวลาเดยีวกนั ซึ�งผลมากจากการธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์มีอตัรากําไรขั �นต้นสาํหรับปี 2557 ร้อยละ 20.34 
เพิ�มขึ �นจากปี 2556 ที�มีอตัรากําไรขั �นต้นร้อยละ 19.61 ธุรกิจขายไฟฟ้ามีอตัรากําไรขั �นต้นสาํหรับปี 2557 ร้อยละ  38.08 
เพิ�มขึ �นจากปี 2556 ที�มีอตัรากําไรขั �นต้นร้อยละ 30.60 และธุรกิจรับเหมาก่อสร้างมีอตัรากําไรขั �นต้นสาํหรับปี 2557 ร้อยละ 
(1.94)  ซึ�งมีแนวโน้มที�ดีขึ �นจากปี 2556 ที�มีอตัรากําไรขั �นต้นร้อยละ (11.57) ปัจจยัที�ยงัคงมีอตัรากําไรขั �นต้นสาํหรับธุรกิจ
รับเหมาก่อสร้างตดิลบ เนื�องมาจากบริษัทปรับประมาณการรับรู้ต้นทนุงานก่อสร้างที�สงูขึ �นในบางโครงการ  สาเหตมุาจาก
การปรับตวัเพิ�มขึ �นของวสัดกุ่อสร้างที�ตอ่เนื�องมาจากปี 2556 ประกอบกบัปัจจยัทางด้านแรงงาน ทั �งการเพิ�มขึ �นของ
คา่แรงงาน ปัญหาการขาดแคลนแรงงาน และการขยายระยะเวลาก่อสร้างเพื�อให้แล้วเสร็จตามสญัญา  จากปัญหาดงักลา่ว



  
 

บริษัท ไทยโพลีคอนส์ จํากดั (มหาชน) 

สว่นที� 3 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน  หน้า 106 

ประกอบกบัสถานะการณ์ทางการเมืองซึ�งยงัคงไมม่ีความแนน่อน ดงันั �นบริษัทฯจงึชะลอการรับงานในชว่งครึ�งปีแรก          
และปัจจยัที�สองยงัคงมาจากการรับรู้ต้นทนุงานก่อสร้างที�สงูขึ �นในบางโครงการ  ดงันั �นสง่ผลให้บริษัทมีผลขาดทนุขั �นต้น
สาํหรับธุรกิจรับเหมาก่อสร้างจํานวน 37.73 ล้านบาทหรือร้อยละ 1.91 เมื�อเทียบกบัปี 2556 ลดลง 254.79 ล้านบาท   จาก
ปัญหาดงักลา่วสง่ผลกระทบตอ่สภาพคลอ่งของบริษัทฯ ทําให้บริษัทฯต้องหาแหลง่เงินทนุหมนุเวยีนไปจํานวนมากเพื�อเร่งรัด
งานก่อสร้างโครงการตา่งๆให้เสร็จทนักําหนด  โดยมีผลขาดทนุสทุธิรวมทั �งสิ �น  273.41 ล้านบาท ลดลง 155.99 ล้าน บาท 
หรือร้อยละ  36.32  เมื�อเปรียบเทียบกบัช่วงเดียวกนัในปีก่อน  ผลจากการดาํเนินการดงักลา่วสง่ผลให้ผลตอบแทนของผู้ ถือ
หุ้นลดลง (ROE)  และผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ยงัคงติดลบ (ROA)  อยา่งไรก็บริษัทฯให้ความสาํคญัเป็นอยา่งมากกบัธุรกิจ
รับเหมาก่อสร้างซึ�งเป็นธุรกิจหลกั บริษัทยงัคงเดินหน้าอยา่งตอ่เนื�องเพื�อปรับปรุง กระบวนการ ลดการสญูเสยีจากการ
ดําเนินงานในอดีตที�ผา่นมา    
 ปัจจยัสนบัสนนุการขยายตวัของภาคอตุสาหกรรมก่อสร้าง  

• การเร่งรัดการใช้จ่ายภาครัฐ อาทิ รัฐบาลได้เร่งรัดการดําเนินโครงการลงทนุที�สาํคญัๆ ทั �งด้านการพฒันา
โครงสร้างพื �นฐานด้านคมนาคมขนสง่ การพฒันาพื �นที�เศรษฐกิจพิเศษ และการเชื�อมโยงพื �นที�เศรษฐกิจกบั
ประเทศเพื�อนบ้าน 

• แนวโน้มการฟื�นตวัของการลงทนุภาคเอกชน หลงัจากสถานการณ์ทางการเมืองปรับตวัเข้าสูภ่าวะปกตกิาร
ลงทนุภาคเอกชนเริ�มกลบัมาขยายตวัเป็นครั �งแรก โดยได้รับปัจจยัสนบัสนนุจากการปรับตวัดีขึ �นของความ
เชื�อมั�นของภาคธุรกิจและการเร่งรัดการอนมุตัิสง่เสริมการลงทนุ  

 ปัจจยัที�จะมีผลกระทบตอ่การดาํเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคตของบริษัทฯ ได้แก่ การขาดแคลนแรงงาน 
ความผนัผวนของราคาวสัดกุอ่สร้าง ภาวะเศรษฐกิจของประเทศ และนโยบายของรัฐบาล เป็นต้น 

ปัจจยัเสี�ยงด้านการขาดแคลนแรงงาน ทางบริษัทฯ ก็ได้มีการเตรียมแผนการจดัหาแรงงานตา่งชาติบางสว่นเข้ามา
ทดแทน รวมถงึได้มกีารปรับคา่จ้างแรงงานก่อสร้างให้อยูใ่นระดบัที�สามารถแขง่ขนัได้ในอตุสาหกรรม ก่อสร้าง ซึ�งเชื�อวา่จะ
สามารถช่วยบรรเทาปัญหาขาดแคลนแรงงาน  
 ปัจจยัเรื�องราคาวสัดกุ่อสร้างมีผลกระทบโดยตรงตอ่ต้นทนุก่อสร้าง โดยเฉพาะสนิค้าประเภท เหลก็ คอนกรีต ปนู 
ซึ�งเป็นวสัดหุลกัที�ใช้ในการก่อสร้าง อยา่งไรก็ตาม บริษัทฯ จะทําการติดตามภาวะราคาของวสัดกุอ่สร้างอยา่งใกล้ชิด พร้อม
กบัการวางแผนการจดัซื �อให้มีประสทิธิภาพ  
 ภาวะเศรษฐกิจและนโยบาลของรัฐบาล เป็นอีกปัจจยัหนึ�งที�มีผลกระทบตอ่การดําเนินงานของบริษัทฯ กรณีที�ภาวะ
เศรษฐกิจของประเทศดีขึ �น การลงทนุโครงการตา่งๆทั �งในภาครัฐและภาคเอกชนจะสง่ผลให้ปริมาณงานก่อสร้างของบริษัทฯ
เพิ�มขึ �น  สาํหรับปัญความไมส่งบทางการเมือง ได้สง่ผลให้เกิดความไมแ่นน่อนตอ่แผนการลงทนุโครงสร้างพื �นฐานของ
ประเทศ ตลอดจนกระทบตอ่แผนการลงทนุของภาคเอกชน  ยอ่มจะสง่ผลลบตอ่ภาคธุรกิจก่อสร้าง รวมถงึสง่ผลกระทบมาสู่
ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ จากความไมแ่นน่อนดงักลา่วบริษัทฯ ได้มีการปรับแผนในการรับงานที�มคีวามเสี�ยงตํ�าที�มี
อตัรากําไรที�ดี โดยไมเ่น้นปริมาณโครงการ ซึ�งอาจจะทําให้ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ได้รับผลกระทบน้อยลง  

 


