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ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 



  
บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากัด (มหาชน)  
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13. ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญ 
(ก) ผู้สอบบัญชีและนโยบายบัญชีที่ส าคัญ 

สรุปรายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 
 
รายงานการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตต่องบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะส าหรับปี 2558   
 
ผู้สอบบัญชี : นายกฤษดา เลิศวนา ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4958 

บริษัท ส านักงาน อีวาย  จ ากัด 
   
การแสดงความเห็น
ของผู้สอบบัญชีต่อ
งบการเงินรวมและ
งบการ เ งิ น เ ฉพาะ
กิจการ 

: ผู้สอบบัญชีได้แสดงความเห็นว่างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2558  ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท เอเชีย กรีน เอน
เนอจี จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อยและเฉพาะของบริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากัด (มหาชน) โดย
ถูกต้องตามท่ีควรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
รายงานการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตต่องบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะส าหรับปี 2557 
 
ผู้สอบบัญชี : นายกฤษดา เลิศวนา ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4958 

บริษัท ส านักงาน อีวาย  จ ากัด 
 

การแสดงความเห็น
ของผู้สอบบัญชีต่อ
งบการเงินรวมและ
งบการเงินเฉพาะ
กิจการ 

: ผู้สอบบัญชีได้แสดงความเห็นว่างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2557 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท เอเชีย กรีน เอน
เนอจี จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อยและเฉพาะของบริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากัด (มหาชน) โดย
ถูกต้องตามท่ีควรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

รายงานการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตต่องบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะส าหรับปี 2556 

ผู้สอบบัญชี : นายกฤษดา เลิศวนา ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4958 
บริษัท ส านักงาน อีวาย  จ ากัด 
 

การแสดงความเห็น
ของผู้สอบบัญชีต่อ
งบการเงินรวมและ
งบการเงินเฉพาะ
กิจการ 

: ผู้สอบบัญชีได้แสดงความเห็นว่างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2556 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท เอเชีย กรีน เอน
เนอจี จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อยและเฉพาะของบริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากัด (มหาชน) โดย
ถูกต้องตามท่ีควรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
 
 
 
 
 



  
บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากัด (มหาชน)  
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(ข) ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการด าเนนิงาน 

 
บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงนิรวม 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม  ปี 2556 – ปี  2558 (ตรวจสอบแล้ว) 

รายการ 
2558   2557         2556 

ล้านบาท 
 

ร้อยละ 
 

ล้านบาท 
(ปรับปรุงใหม่) 

ร้อยละ 
 

ล้านบาท 
 

ร้อยละ 
 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 161.38 5.96 122.82 3.73 176.74 4.70 
เงินลงทุนชั่วคราว 6.02 0.22 - - - - 
ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอื่น – สุทธิ 592.91 21.90 960.11 29.15 963.93 25.62 
สินค้าคงเหลือ – สุทธิ 962.68 35.55 1,121.65 34.05 1,628.45 43.28 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 7.52 0.28 50.24 1.52 26.64 0.70 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 1,730.51 63.91 2,254.82 68.45 2,795.76 74.30 
เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค้ าประกัน 107.23 3.96 108.35 3.29 94.13 2.50 
ท่ีดินอาคารและอุปกรณ์-สุทธิ 848.29 31.33 880.18 26.72 846.38 22.50 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 17.97 0.66 39.34 1.20 21.35 0.57 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่นๆ 3.71 0.14 11.29 0.34 5.09 0.13 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 977.20 36.09 1,039.15 31.55 966.95 25.70 
รวมสินทรัพย์ 2,707.71 100.00 3,293.97 100.00 3,762.71 100.00 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  
บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากัด (มหาชน)  
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(ข) ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการด าเนนิงาน (ตอ่) 

 

บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงนิรวม (ตอ่) 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม  ปี 2556 – ปี  2558 (ตรวจสอบแล้ว) 

สรุปรายการ 

งบแสดงฐานะการเงิน 

           2558          2557        2556 

ล้านบาท 

 

ร้อยละ 

 

ล้านบาท 

(ปรับปรุงใหม่) 

ร้อยละ 

 

ล้านบาท 

 

ร้อยละ 

 

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้น
จากสถาบันการเงิน 410.49 15.16 1,361.66 41.34 1,814.45 48.22 

เจ้าหน้ีการค้า 87.54 3.23 364.43 11.06 366.23 9.73 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงินส่วนท่ีครบ 
ก าหนดช าระในหน่ึงปี 7.40 0.27 8.87 0.27 8.51 0.23 

เงินกู้ยืมระยะยาวส่วนท่ีครบก าหนด   
ช าระภายในหน่ึงปี 71.07 2.63 112.03 3.40 58.06 1.54 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย - - 0.49 0.02 0.07 - 

หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 6.57 0.24 10.26 0.31 2.36 
       

0.06 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 583.07 21.53 1,857.74 56.40 2,249.68 
    

59.79 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน-สุทธิ 9.48 0.35 4.66 0.14 10.82 0.29 
เงินกู้ยืมระยะยาว-สุทธิ 156.01 5.76 180.65 5.48 246.75 6.56 
หุ้นกู้ 598.99 22.12 - - - - 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวพนักงาน 10.33 0.39 8.73 0.27 12.71 0.34 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอื่น 2.25 0.08 3.00 0.09 0.44 0.01 

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 777.06 28.70 197.04 5.98 270.72 7.19 
รวมหนี้สิน 1,360.13 50.23 2,054.78 62.38 2,520.40 66.98 
ทุนจดทะเบียน 412.91  387.13  352.01  
ทุนท่ีออกและเรียกช าระแล้ว 412.03 15.22 382.58 11.61 332.27 8.83 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 483.46 17.85 483.46 14.68 461.04 12.25 

เงินรับล่วงหน้าค่าหุ้น - - - - 2.87 0.08 

ส ารองตามกฎหมาย 32.17 1.19 32.17 0.98 30.51 0.81 

ก าไรสะสมยังไม่ได้จัดสรร 415.36 15.34 333.55 10.12 409.81 10.89 

องค์ประกอบอื่นของส่วนผู้ถือหุ้น 4.43 0.16 5.47 0.17 4.67 0.12 

ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 0.13 0.01 1.96 0.06 1.15 0.03 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,347.58 49.77 1,239.19 37.62 1,242.31 33.02 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,707.71 100.00 3,293.97 100.00 3,762.71 100.00 



  
บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากัด (มหาชน)  
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(ข) ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการด าเนนิงาน (ตอ่) 

 

บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จรวม 

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม ปี 2556 – ปี 2558 (ตรวจสอบแล้ว) 

รายการงบก าไรขาดทุน 
      2558     2557      2556 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
   (ปรับปรุงใหม่)    
รายได้จากการขายและบริการ 4,226.55 97.89 6,606.88 98.98 5,048.01 99.60 
ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 67.16 1.56 51.63 0.77 9.94 0.20 
รายได้อื่น 24.00 0.55 16.49 0.25 10.38 0.20 
รวมรายได้ 4,317.71 100.00 6,675.00 100.00 5,068.33 100.00 
ต้นทุนขาย 3,741.74 86.66 6,289.65 94.23 4,572.07 90.21 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 380.45 8.81 386.82 5.79 326.97 6.45 
รวมค่าใช้จ่าย 4,122.19 95.47 6,676.47 100.02 4,899.04 96.66 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษี
เงินได้ 195.52 4.53 (1.46) (0.02) 169.29 3.34 
ต้นทุนทางการเงิน 63.17 1.46 57.17 0.86 68.01 1.34 
ค่าใช้จ่าย (รายได้) ภาษีเงินได้ 23.67 0.55 (17.08) (0.26) 5.84 0.12 
ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 1.82 0.04 0.47 0.01 0.11 0.00 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับปีส่วนท่ีเป็น
ของผู้ถือหุ้นของบริษัท 110.49 2.56 (41.08) (0.61) 95.33 1.88 
ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (บาท) 0.06719 

 
(0.02530)   0.0650   

จ านวนหุ้นสามัญถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนัก(พันหุ้น) 1,644,390 

 

       1,623,723 
   

1,466,700 
 จ านวนหุ้นสามัญท้ังหมด (พันหุ้น) 1,648,118 1,530,323    1,329,096 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  
บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากัด (มหาชน)  
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(ข) ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการด าเนนิงาน (ตอ่) 

 
บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงินสดรวม 
ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม ปี 2556 – ปี 2558 (ตรวจสอบแล้ว) 

 

รายการ 
หน่วย : ล้านบาท 

2558 
 

2557 
(ปรับปรุงใหม่) 

2556 
 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน       
ก าไร (ขาดทุน)ก่อนภาษี 132.35 (58.64) 101.28 
รายการปรับกระทบยอดก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเป็นเงินสดรับ (จ่าย) จากกิจการด าเนินงาน  
ก าไรจากการปรับมูลค่าเงินลงทุนชั่วคราวท่ียังไม่เกิดขึ้นจริง (0.02) - - 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 48.41 48.27 45.67 
ขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ 25.44 4.94 - 
ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ/หน้ีสูญ (กลับรายการ) (10.33) 33.31 (2.34) 
การปรับลดสินค้าคงเหลือเป็นมูลค่าสุทธิที่จะได้รับ(กลับรายการ) 4.82 - (40.13) 
ขาดทุน (ก าไร) จากการจ าหน่าย/ตัดจ าหน่ายอาคารและอุปกรณ์ (0.46) (6.41) (3.97) 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 2.09 2.44 2.67 
ขาดทุน (ก าไร) จากอัตราแลกเปลี่ยนท่ียังไม่เกิดขึ้นจริง (9.67) 0.93 (4.00) 
ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญส าหรับเงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า 9.97 - - 
ตัดจ าหน่ายภาษีเงินได้หัก ณ ท่ีจ่าย 0.51 0.06 - 
ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย 63.17 57.18 68.01 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สิน
ด าเนินงาน 266.28 82.08 167.19 
สินทรัพย์ด าเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง     
ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอื่น 387.20 (29.78) (301.54) 
สินค้าคงเหลือ 154.15 506.80 (141.26) 
เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า 32.71 (27.89) (14.83) 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 0.32 4.66 22.99 
เงินมัดจ าและเงินประกัน 2.37 (1.07) (1.42) 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น (0.57) 0.60 0.07 
หน้ีสินด าเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)    
เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่น (274.70) (9.16) 78.42 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น (3.69) 5.59 (1.60) 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน (0.49) - - 
เงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 563.59 531.83 (191.98) 
จ่ายดอกเบี้ย (61.60) (57.70) (65.75) 
จ่ายภาษีเงินได้และภาษีเงินได้หัก ณ ท่ีจ่าย (1.65) (2.34) (5.85) 
เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 500.34 471.79 (263.58) 
    



  
บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากัด (มหาชน)  
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(ข) ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการด าเนนิงาน (ตอ่) 

 

บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงินสดรวม (ต่อ) 

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม  2556 – ปี 2558 (ตรวจสอบแล้ว) 
 

รายการ 

หน่วย : ล้านบาท 

2558 

 

2557 

(ปรับปรุงใหม่) 

2556 

  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน   

 

  

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค้ าประกัน (เพิ่มขึ้น) ลดลง 1.12 (9.97) (2.02) 

เงินลงทุนชั่วคราวเพิ่มขึ้น (6.00) - - 

เงินสดจ่ายสุทธิเพื่อลงทุนในบริษัทย่อย - (12.44) - 

ซื้อที่ดินอาคารและอุปกรณ์ (33.74) (79.00) (56.15) 

ซื้อสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (0.13) (0.45) (0.16) 

เงินสดรับจากการจ าหน่ายอุปกรณ์ 6.37 17.90 8.52 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (32.39) (83.96) (49.81) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน     

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) (951,17) (452.79) 364.49 

เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาว - 45.60 - 

ช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว 

            

(65.60)          (57.73) 

                

(55.10) 

ช าระหน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน (10.54) (8.85) (11.82) 

เงินสดรับสุทธิจากการออกหุ้นกู้ 598.20 - - 

เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 3.70 35.08 1.72 

เงินรับล่วงหน้าค่าหุ้น - - 2.87 

เงินปันผลจ่าย (2.94) (3.87) - 

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (428.35) (442.56) 302.16 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) (1.05) 0.81 5.04 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธ ิ 38.56 (53.92) (6.19) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 122.82 176.74 182.93 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 161.38 122.82 176.74 
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(ค) ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 

อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ หน่วย 

งบการเงินรวม 

2558 

 

2557 

(ปรับปรุงใหม่) 

2556 

 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)  
   

อัตราส่วนสภาพคล่อง เท่า 2.97 1.21 1.24 
อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 1.32 0.61 0.52 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย วัน 66 53 58 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย วัน 102 80 123 
ระยะเวลาช าระหน้ี วัน 22 21 29 
วงจรเงินสด วัน 146 111 152 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (PROFITABILITY RATIO) 
อัตราก าไรขั้นต้น % 11.47 4.80 9.43 
อัตราก าไรจากการด าเนินงาน % 4.63 (0.02) 3.35 
อัตราก าไรสุทธิ % 2.57 (0.63) 1.89 
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น % 8.40 (3.35) 8.02 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินการ (EFFICIENCY RATIO)  
อัตราผลตอบแทนสินทรัพย์รวม % 6.52 0.04 4.82 
อัตราผลตอบแทนสินทรัพย์ถาวร % 18.14 0.73 16.82 
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ เท่า 1.41 1.87 1.44 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO) 
อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่า 1.01 1.66 2.03 
อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ย เท่า 3.10          (0.03) 2.49 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

14.1 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 
(1) ภาพรวมของผลการด าเนนิงาน 

        ในปี 2558 สถานการณ์ถ่านหินในตลาดโลกยังคงเผชิญกับปัญหาอุปทานส่วนเกิน ขณะที่ความต้องการใช้ถ่านหิน
ของประเทศผู้ใช้และผู้น าเข้ารายใหญ่ของโลกมีแนวโน้มลดลง โดยเฉพาะประเทศจีน ที่คาดว่ามีการใช้ถ่านหินลดลงประมาณ
ร้อยละ 4 และมีการน าเข้าถ่านหินลดลงถึงกว่าร้อยละ 30 ตามการชะลอตัวทางเศรษฐกิจ และนโยบายการลดสัดส่วนการใช้
เชื้อเพลิงถ่านหินในการผลิตกระแสไฟฟ้าเพื่อลดการปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์สู่ชั้นบรรยากาศ ประกอบกับได้มีการปรับขึ้น
ภาษีน าเข้าและเพิ่มความเข้มงวดในการน าเข้าถ่านหินมากขึ้นเพื่อคุ้มครองผู้ผลิตภายในประเทศ ท าให้ตลาดส่งออกถ่านหินหด
ตัวลง ตลอดจน ราคาน้ ามันในตลาดโลกที่อยู่ในภาวะตกต่ า ล้วนเป็นปัจจัยส าคัญที่กดดันให้ราคาถ่านหินในตลาดโลกยังคง
ปรับตัวลดลง โดยในปีที่ผ่านมาราคาถ่านหินในตลาดโลกมีราคาเฉล่ียลดลงประมาณร้อยละ 16 ขณะที่การใช้ถ่านหิน sub-
bituminous และ bituminous ในประเทศไทยเพิ่มขึ้นเพียงเล็กน้อย ตลาดในประเทศยังคงมีการแข่งขันสูงโดยใช้กลยุทธ์ด้าน
ราคา ท าให้ราคาถ่านหินในประเทศมีราคาลดลงในทิศทางเดียวกับราคาตลาดโลก 

 

 

ที่มา : Newcastle Index (ธ.ค.2558) 
 

ด้วยปัจจัยตลาดต่างประเทศข้างต้น โดยเฉพาะการปรับโครงสร้างพลังงานและการใช้ถ่านหินของประเทศจีน ซึ่ง
เป็นผู้ใช้และผู้น าเข้ารายใหญ่ที่สุดของโลก ท าให้บริษัทได้ปรับกลยุทธ์การตลาด โดยลดน้ าหนักการส่งออก และเปล่ียนมามุ่ง
ขยายตลาดในประเทศมากขึ้น ซึ่งจะเห็นได้จากสัดส่วนระหว่างการขายในประเทศกับต่างประเทศเปล่ียนแปลงจาก 44:56 ในปี 
2557 เป็น 81:19 ในปี 2558 (ค ำนวณจำกปริมำณกำรขำย) และใช้กลยุทธ์การแข่งขันที่ให้ความส าคัญกับการบริหารส่วนต่าง
ก าไรมากกว่าการเพิ่มยอดขาย โดยในปี 2558 บริษัทประสบความส าเร็จอย่างมากในการบริหารห่วงโซ่อุปทาน (Supply Chain) 
ให้มีต้นทุนลดลงตั้งแต่การจัดหาถ่านหินท่ีมีส่วนต่างก าไรท่ีเหมาะสม ตลอดจน การบริหารจัดการด้านการขนส่ง การสต็อกสินค้า 
และการส่งมอบ ให้มีค่าใช้จ่ายลดลง เพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันในประเทศ ซึ่งท าให้ผลการด าเนินงานในปี 2558 มี
อัตราก าไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.6 และท าให้บริษัทกลับมามีก าไรสุทธิ 110 ล้านบาท จากที่ขาดทุนในปี 2557 แม้ว่ายอดขายใน
ปีน้ีจะลดลงก็ตาม 
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สรุปภาพรวมของผลการด าเนินงาน บริษัทมียอดขายถ่านหินรวม 2.0 ล้านตัน คิดเป็นจ านวนเงิน 4,225 ล้านบาท 
ลดลงจากปีที่แล้วร้อยละ 42 และ 36 ตามล าดับ โดยเป็นการลดลงของยอดขายในต่างประเทศร้อยละ 83 ขณะที่ยอดขายใน
ประเทศเพิ่มขึ้นร้อยละ 3 แม้ว่ายอดขายรวมจะลดลง แต่ด้วยความสามารถในการรักษาส่วนต่างราคาซื้อขายถ่านหิน ตลอดจน
การลดต้นทุนด้านโลจิสติกส์ ประกอบกับ การปรับเพิ่มสัดส่วนการขายในประเทศให้มากขึ้น ซึ่งส่วนต่างอัตราก าไรของตลาดใน
ประเทศสูงกว่าของตลาดต่างประเทศ จึงท าให้อัตราก าไรขั้นต้นเฉล่ียในปีนี้เพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 11.5 หรือประมาณ 242 บาท/ตัน 
เทียบกับ ร้อยละ 4.8 หรือประมาณ 92 บาท/ตัน ในปีที่แล้ว ท าให้ปีนี้บริษัทมีก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบี้ย อัตรา
แลกเปล่ียน และรายการอื่นๆ เพิ่มขึ้นเป็น 104 ล้านบาท มีก าไรจากการบริหารและการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน 
67 ล้านบาท มีต้นทุนทางการเงินโดยเฉล่ียอยู่ที่ร้อยละ 4.3 สูงขึ้นเมื่อเทียบกับปีที่แล้วที่ร้อยละ 3.0 ซึ่งสะท้อนต้นทุนทางการเงิน
ของหุ้นกู้ที่ออกเสนอขายเป็นจ านวนเงิน 600 ล้านบาทในช่วงไตรมาสแรกของปีนี้ ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 48 ของหนี้สินท่ีมีภาระ
ดอกเบี้ยทั้งหมด ท าให้ปีนี้บริษัทมีก าไรสุทธิรวม 110 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 2.6 ของรายได้ เทียบกับปีที่แล้วที่ขาดทุน 41 
ล้านบาท และมีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ 8.4 

 

ในส่วนของฐานะการเงินส้ินสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีสินทรัพย์เป็นจ านวนเงิน 2,708 ล้านบาท ลดลง
จากปีที่แล้ว 586 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นการลดลงในส่วนของลูกหน้ีการค้า และสินค้าคงเหลือ ตามยอดขายที่ลดลง มีหนี้สินเป็น
จ านวนเงินรวม 1,360 ล้านบาท ลดลง 694 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นการลดลงของหนี้เงินกู้ยืมหมุนเวียนระยะส้ัน และเจ้าหนี้
การค้า ตามการลดลงของยอดซื้อ ท าให้บริษทัสามารถลดอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนลงจาก 1.7 เท่า ในปีที่แล้ว เหลือเพียง 1.0 เท่าใน
ปีน้ี นอกจากนั้น บริษัทยังมีภาพคล่องสูงขึ้น โดยพิจารณาจากอัตราส่วนสภาพคล่องที่สูงถึง 3 เท่า เทียบกับ 1.2 เท่า ในปีที่แล้ว 
และมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานสูงถึง 500 ล้านบาท 
 

(2) ผลการด าเนินงานที่ผ่านมา 
ก. รายได้จากการขายและบริการ 

 

รายได้จากการขายและบริการ 
2558 2557 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขายถา่นหินในประเทศ 3,701.69 87.58 3,586.23 54.28 115.46 3.22 
รายได้จากการขายถา่นหินต่างประเทศ 523.16 12.38 3,018.11 45.68 (2,494.95) (82.67) 
รายได้จากการให้บริการ 1.70 0.04 2.54 0.04 (0.84) (33.15) 
รวมรายได้จากการขายและบริการ 4,226.55 100.00 6,606.88 100.00 (2,380.33) (36.03) 

 

ในปี 2558 บริษัทมีรายได้รวม 4,226.55 ล้านบาท ลดลงจากปี 2557 เท่ากับ 2,380.33 ล้านบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 36.03 เนื่องจาก 

1. รายได้จากการจ าหน่ายถ่านหินในปี 2558 เท่ากับ 4,224.85 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 99.96 ของ
รายได้รวม ลดลงจากปีก่อน 2,379.49 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 36.03 โดยรายได้จากการขายถ่านหิน
ในประเทศมีปริมาณเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.22 จากปี 2557 เนื่องจากบริษัทผลักดันหรือมุ่งเน้นการขายใน
ประเทศเป็นหลัก และรายได้จากการขายถ่านหินต่างประเทศลดลงร้อยละ 82.67 จากปี 2557 เนื่องจาก
ลดลงตามภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลงของประเทศคู่ค้า  และแม้ว่าราคาตลาดถ่านหินโลกยังคงผันผวน
และลดลงในระหว่างปี 2558 แต่ไม่ได้รุนแรงและรวดเร็วดังเช่นในอดีตที่ผ่านมา รวมถึงบริษัทได้มีการปรับ
กลยุทธ์การตลาดโดยให้ความส าคัญกับตลาดในประเทศ  และเพิ่มความสามารถในการแข่งขันมากขึ้น 
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เพื่อท าให้บริษัทสามารถแข่งขันและมียอดขายในประเทศที่สูงขึ้น  และท าให้บริษัทมีส่วนแบ่งการตลาด
มากขึ้น  

2. รายได้จากการให้บริการในปี 2558 เท่ากับ 1.70 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 0.04 ของรายได้รวม ลดลงจากปี
ก่อน 0.84 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 33.15 ซึ่งเป็นรายได้จากการให้บริการขนส่งและบริการท่าเรือของ
บริษัทย่อย  

 

ข. รายได้อื่น  
 

รายได้อื่น 
2558 2557 เพิ่มขึน้  

ล้านบาท 
 

ร้อยละ 
ต่อยอดขาย 

ล้านบาท 
 

ร้อยละ 
ต่อยอดขาย 

ล้านบาท 
 

ร้อยละ 
 

ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน 67.16 1.59 51.64 0.78 15.52 30.05 
อื่น ๆ 24.00 0.57 16.49 0.25 7.51 45.53 

 

1. บริษัทมีก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนในปี 2558 จ านวน 67.16 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 15.52 ล้านบาท  
เนื่องจากค่าเงนิบาทส าหรับครึ่งปีหลังของปี 2558  มีความผันผวนอย่างมากและบริษัทได้เข้าท าสัญญาซื้อ
เงินตราต่างประเทศล่วงหน้าไว้ส่วนหนึ่ง เพื่อป้องกันความเส่ียงและลดผลกระทบจากค่าเงินบาทที่ผันผวน
ดังกล่าว  
  

 
 

ที่มา :ข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย (ม.ค.-ธ.ค. 2558) 
 

2. รายได้อื่นๆ ในปี 2558 มีจ านวน 24.00 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 7.51 ล้านบาท ซึ่งเป็นรายได้จากดอกเบี้ยรับ 
รายการปรับปรุงเจ้าหน้ี และอื่น ๆ 
 
. 
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ค. ต้นทนุขายและค่าใช้จ่าย 
 

          2558   2557 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

ต้นทนุขายและค่าใช้จ่าย ล้านบาท 
 

ร้อยละ 
ต่อยอดขาย 

ล้านบาท 
 

ร้อยละ 
ต่อยอดขาย 

ล้านบาท 
 

ร้อยละ 
 

ต้นทุนขาย 3,741.74 86.66 6,289.65 94.23 (2,547.91) (40.51) 
ค่าใช้จา่ยในการขาย 192.71 4.46 214.98 3.22 (22.27) (10.36) 
ค่าใช้จา่ยในการบริหาร 187.84 4.35 171.84 2.57 15.89 9.25 
ต้นทุนทางการเงิน 63.17 1.46 57.18 0.86 5.99 10.48 
ค่าใช้จา่ย(รายได)้ภาษีเงินได ้ 23.67 0.55 (17.08) (0.26) 40.76 238.55 

 

1. ต้นทุนขายในปี 2558 ลดลงจากปีก่อน 2,547.91 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 40.51 เนื่องจากรายได้จาก
การขายที่ลดลง โดยสัดส่วนต้นทุนขายเทียบกับรายได้รวมลดลงจากร้อยละ 94.23 เหลือร้อยละ 86.66 
ทั้งนี้เป็นผลมาจากนโยบายการลดต้นทุนอย่างต่อเนื่อง ซึ่งในปีนี้บริษัทสามารถควบคุมต้นทุนให้ลดลงได้ 
ทั้งด้านการจัดหาวตัถุดบิ ด้วยการหาแหล่งวัตถดุิบที่หลากหลายเพิ่มขึ้น ท าให้บริษัทสามารถคัดเลือกแหล่ง
ซื้อวัตถุดิบที่ราคาเหมาะสมกับคุณภาพที่ลูกค้าต้องการได้มากขึ้น และด้านการบริหารต้นทุนโลจิสติกส์  
ด้วยการกระจายความเส่ียงและเพิ่มอ านาจการต่อรองกับผู้ให้บริการในขั้นตอนน าเข้าต่างๆ รวมถึงค่า
ขนส่งสินค้าน าเข้าที่สามารถลดลงได้ถึงร้อยละ 27.25 ทั้งนี้ บริษัทยังคงนโยบายลดต้นทุนอย่างต่อเนื่อง
และเข้มข้นมากขึ้น  

2. ค่าใช้จ่ายในการขายในปี 2558 ลดลงจากปีก่อน 22.27 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 10.36  โดยสอดคล้อง
กับรายได้จากการขายที่ชะลอตัวลง และต้นทุนเชื้อเพลิงค่าขนส่งที่ลดลง 

3. ค่าใช้จ่ายในการบริหารในปี 2558 เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 15.89 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.25 ค่าใช้จ่ายที่
เพิ่มขึ้นเกิดจาก  ค่าใช้จ่ายในการเตรียมความพร้อมและการพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน  
และค่าใช้จ่ายด้านส่ิงแวดล้อมและชุมชนสัมพันธ์  ตลอดจนค่าใช้จ่ายในการพัฒนาบุคลากรเพื่อรองรับการ
เติบโตในอนาคตขององค์กร 

4. ต้นทุนทางการเงินในปี 2558 เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 5.99 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.48 เนื่องจากบริษัทมี
ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นจากการออกจ าหน่ายหุ้นกู้ในช่วงไตรมาสแรก 

5.  ภาษีเงินได้นิติบุคคลในปี 2558 เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 40.76 ล้านบาท ตามผลก าไรท่ีเพิ่มขึ้น 
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ง. ก าไรขั้นตน้ 
 

รายการ 
2558 2557 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้จากการขายและบริการ 4,226.55 100.00 6,606.88  100.00  (2,380.33) (36.03) 
หัก ต้นทุนขายและบริการ 3,741.74 88.53 6,289.65 95.20 (2,547.91) (40.51) 
ก าไรขั้นต้น 484.81 11.47 317.23 4.80 167.58 52.83 

 

บริษัทมีก าไรขั้นต้นในปี 2558 เท่ากับ 484.81 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราก าไรขั้นต้นร้อยละ 11.47 ของ
รายได้จากการขายและบริการซึ่งเพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนที่มีก าไรขั้นต้น เท่ากับ 317.23 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นอัตราก าไรขั้นต้นร้อยละ 4.80  โดยในปีนี้บริษัทได้มีการปรับกลยุทธ์การขายโดยมุ่งขยาย
ตลาดในประเทศมากขึ้นและให้ความส าคัญกับการรักษาอัตราก าไรมากกว่าการเพิ่มขึ้นของยอดขาย  
ตลอดจนบริษัทสามารถควบคุมต้นทุนให้ลดลงได้ ทั้งด้านการจัดหาวัตถุดิบ  และการบริหารต้นทุนโลจิ
สติกส์  ท าให้มีก าไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นร้อยละ 52.83   
 

จ. ก าไรสุทธ ิ
 

รายการ 
2558 2557 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

ล้านบาท ร้อยละต่อ
รายได้รวม 

ล้านบาท ร้อยละต่อ
รายได้รวม 

ล้านบาท ร้อยละ 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับปี
ส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัท 110.49 2.57 (41.08)  (0.62)  151.58 n.m. 
ก าไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน       
-  ก าไร (ขาดทุน)ส่วนทีเ่ป็น             
ของผู้ถือหุ้นของบรษิัท (บาท
ต่อหุ้น) 0.06719  (0.02530)  0.09249 n.m. 

 

ก าไรสุทธสิ าหรับปี 2558 เท่ากับ 110.49  ล้านบาท คิดเป็นอัตราก าไรสุทธิร้อยละ 2.57 เพิ่มขึ้นจากปี 2557 ซึ่ง
ขาดทุนสุทธ ิ41.08 ล้านบาท  
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14.2 การวิเคราะหฐ์านะการเงิน 
ก. สินทรัพย ์

 

สรุปงบแสดงฐานะการเงนิ 
หนว่ย : ล้านบาท เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

2558    2557 ล้านบาท    ร้อยละ 

สินทรัพย์รวม 2,707.71 3,293.97 (586.26) (17.80) 
หน้ีสินรวม 1,360.13 2,054.78 (694.65) (33.81) 
ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 1,347.58 1,239.19 108.39 8.75 
 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีสินทรัพย์รวมจ านวน 2,707.71 ล้านบาท ลดลง 586.26 ล้านบาท คิดเป็น   
ร้อยละ 17.80 เมื่อเทียบกับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยรายละเอียดของการเปล่ียนแปลงที่มีสาระส าคัญดังนี้ 

1. สินทรัพย์หมุนเวียนลดลงจากปี 2557 จ านวน 524.30 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 23.25 เนื่องจาก 
1.1 ลูกหนี้การค้า(สุทธ)ิ ลดลงจากปี 2557 จ านวน 366.05 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 38.75 ตามการลดลง

ของยอดขาย 
 

รายละเอียดลูกหนีก้ารค้า 
            หน่วย : ล้านบาท            ร้อยละ 

2558 2557 2558 2557 
ยังไม่ถงึก าหนดช าระ 405.92 781.73 69.52 80.29 
เกินก าหนดช าระ     
     ไม่เกิน 3 เดือน 172.71 168.28 29.58 17.28 
     เกินกว่า 3 – 6 เดือน - 2.00 - 0.21 
     เกินกว่า 6-12 เดือน 1.29 19.29 0.22 1.98 
     เกินกว่า 12 เดือน 3.99  2.33 0.68 0.24 
รวม 583.91 973.57 100.00 100.00 
หัก ค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ (5.28) (28.95) (0.90) (2.97) 
สุทธ ิ 578.63 944.68 99.10 97.03 

 

บริษัทมีนโยบายก าหนดระยะเวลาการให้เครดิตเทอม (Credit Term) แก่ลูกค้าในประเทศโดยเฉล่ีย 30-60 
วัน ส าหรับลูกค้าต่างประเทศมีเงื่อนไขตามที่ระบุใน L/C (Letter Of Credit) ทั้งนี ้ขึ้นอยู่กับปัจจัยหลายๆ ประการท่ีน ามาประกอบ
ในการพิจารณา เช่น ประวัติการซื้อขายที่ผ่านมาในอดีต ปริมาณการส่ังซื้อ เป็นต้น  นอกจากนั้น  บริษัทมีนโยบายในการตั้งค่า
เผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญกับลูกหนี้ท่ีค้างช าระมากกว่า 6-12 เดือน และเกินกว่า 12 เดือนขึ้นไป โดยจะตั้งส ารองร้อยละ 50 และร้อยละ 
100 ตามล าดับ และพิจารณาจากสถานการณ์และสถานะของลูกหนี้ ณ ขณะนั้นๆ รวมถึงการคาดการณ์ในอนาคตประกอบการ
พิจารณา 

สัดส่วนลูกหนี้การค้าที่เกินก าหนดช าระไม่เกิน 3 เดือนมีสัดส่วนเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 17.28 ในปี 2557 
เพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 29.58 ในปี 2558 ซึ่งลูกหนี้ท่ีเกินก าหนดช าระไม่เกิน 3 เดือน ในปี 2558 นั้น ส่วนใหญ่เป็นลูกหนี้รายใหญ่และ
เป็นลูกหนี้ท่ีมีความสัมพันธ์และการค้ามานาน  ซึ่งคาดว่าจะสามารถเรียกช าระได้ทั้งหมด  ในขณะที่ลูกหนี้ท่ีค้างช าระเกิน 3 เดือน
มีสัดส่วนเพียงร้อยละ 0.91 โดยลดลงจาก  ร้อยละ 2.22 ในปี 2557 และมีการตั้งส ารองค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญไว้ครบถ้วนแล้ว 
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1.2 สินค้าคงเหลือ(สุทธิ) ลดลงจากปี 2557 จ านวน 158.97 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 14.17 ตามการ
ลดลงของยอดขายและราคาถ่านหินที่ลดลง ทั้งนี้บริษัทมีการตั้งส ารองค่าเผ่ือมูลค่าสินค้าด้อยคุณภาพ
เป็นจ านวนเงิน 4.82 ล้านบาท 

2. สินทรัพย์ไมห่มุนเวียนลดลงจากปี 2557 จ านวน 61.95 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 5.96 โดยการเปล่ียนแปลง
ที่มีสาระส าคัญ ได้แก่  การลดลงในส่วนของสินทรัพย์ถาวร เป็นจ านวน 31.89 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทย่อย
แห่งหนึ่งมีการตั้งส ารองด้อยค่าของสินทรัพย์เพิ่มขึ้นส าหรับโครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล และสินทรัพย์ภาษีเงินได้
รอการตัดบัญชีลดลง 21.37 ล้านบาท 

 

ข. หนี้สนิ 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีหนี้สินรวมจ านวน 1,360.13 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 694.65 ล้านบาท หรือ

คิดเป็นร้อยละ 33.81 โดยรายละเอียดของการเปล่ียนแปลงที่มีสาระส าคัญดังนี้ 
1. หน้ีสินหมุนเวียนลดลงจากวันปี 2557 จ านวน 1,274.66 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 68.61 เนื่องจาก 

1.1 เงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินลดลงจากปี 2557 จ านวน 951.17 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 
69.85 เนื่องจากยอดส่ังซื้อถ่านหินที่ลดลงตามยอดขายจึงมีการใช้เงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน
น้อยลง และมีการบริหารการช าระหนี้คืนเงินกู้ระยะส้ันก่อนก าหนดเร็วขึ้น 

1.2 เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่นลดลงจากปี 2557 จ านวน 271.22 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 75.60   
1.3 เงินกู้ยืมระยะยาวส่วนที่ครบก าหนดช าระภายในหนึ่งปีลดลงจากปี 2557 จ านวน 40.96 ล้านบาท หรือ

ลดลงร้อยละ 36.56 จากการปรับปรุงการจัดประเภทหน้ีสินทางบัญชี   
2. หน้ีสินไม่หมุนเวียนเพิ่มขึ้นจากปี 2557 จ านวน 580.02 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 294.36 เนื่องจากบริษัทมี

การออกจ าหน่ายหุ้นกู้ในช่วงไตรมาสแรก 
 

ค. ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับ 1,347.58 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 108.39 ล้าน

บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 8.75  ซึ่งมาจากก าไรสะสมที่เพิ่มขึ้นตามผลประกอบการประจ าปีจ านวน 81.81 ล้านบาท และจากการ
รับช าระค่าหุ้นเพิ่มทุนจ านวน  117,794,585 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท  คิดเป็นจ านวนเงิน 29.45 ล้านบาท  ซึ่งการรับ
ช าระค่าหุ้นเพิ่มทุน ประกอบด้วย การใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญให้แก่กรรมการและพนักงานของบริษัทและ
บริษัทย่อย (AGE-ESOP1) เพื่อซื้อหุ้นสามัญคิดเป็นมูลค่าหุ้น 3.70 ล้านบาท และการจ่ายเงินปันผลเป็นหุ้น คิดเป็นมูลค่า 25.75 
ล้านบาท   
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14.3 การวิเคราะหก์ระแสเงินสด 
  

สรุปงบกระแสเงินสดรวม 
หนว่ย : ล้านบาท 
2558 2557 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน 266.28 82.08 
สินทรัพย์ด าเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง   
     ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น  387.20 (29.78) 
     สินค้าคงเหลือ ลดลง  154.15 506.80 
     สินทรัพย์ด าเนินงานอื่นๆ  34.84 (23.70) 
หน้ีสินด าเนินงานเพิม่ขึ้น (ลดลง)     
     เจ้าหน้ีการคา้และเจ้าหน้ีอื่น (274.70) (9.16) 
     หน้ีสินหมุนเวียนอื่น (3.69) 5.59 
     ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน (0.49) - 
เงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนนิงาน 563.60 531.84 
จ่ายดอกเบีย้ (61.60) (57.70) 
จ่ายภาษีเงินได้และภาษีเงินได้หกั ณ ที่จ่าย (1.65) (2.34) 
เงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนนิงาน 500.34 471.79 

 

ในปี 2558 บริษัทมีก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินด าเนินงาน จ านวน 266.82 
ล้านบาท   มีสินทรัพย์ด าเนินงานลดลง 576.20 ล้านบาท โดยเป็นการลดลงของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น  387.20 ล้านบาท และ
สินค้าคงเหลือ  154.15 ล้านบาท ในขณะที่หน้ีสินด าเนินงานลดลง 278.88 ล้านบาท จากการช าระคืนเจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่น
จ านวน 278.39 ล้านบาท  นอกจากนี้ บริษัทได้จ่ายช าระค่าดอกเบี้ยเงินกู้ทั้งระยะส้ันและระยะยาว และดอกเบี้ยตามสัญญาเช่า
ทางการเงิน รวมถึงการจ่ายช าระภาษรีะหว่างปีรวม 63.25 ล้านบาท ท าให้บริษัทมีเงินสดสุทธิจากกจิกรรมด าเนินงานรวม 500.34 
ล้านบาท 

  

กระแสเงินสดของบริษัทที่เกี่ยวกับกิจกรรมลงทุนและกิจกรรมจัดหาเงิน ในปี 2558 – 2557 มีดังนี้ 
 

สรุปงบกระแสเงินสด 
หนว่ย : ล้านบาท 

2558 2557 
เงินสดสุทธิจากกจิกรรมด าเนินงาน 500.34 471.79 
เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมลงทุน (32.52) (83.96) 
เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจัดหาเงิน (428.21) (442.56) 
ส่วนต่างจากการแปลงคา่งบการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง)  (1.05) 0.81 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธ ิ 38.56 (53.92) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 122.82 176.74 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายป ี 161.38 122.82 
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ในปี 2558 บริษัทมีการใช้กระแสเงินสดเพื่อการลงทุนไปท้ังส้ินจ านวน  32.52 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วยรายการส าคัญ 
ได้แก่  การลงทุนซื้อที่ดินจ านวน  6.23 ล้านบาท  และเครื่องจักรจ านวน 18.25 ล้านบาท  ส่วนกระแสเงินสดที่ใช้ไปในกิจกรรมจัดหา
เงินจ านวน 428.21 ล้านบาท  เนื่องจากมีการช าระหน้ีเงินกู้สถาบันการเงิน 1,027.17 ล้านบาท และมีการจ่ายเงินปันผลจ านวน 
2.94 ล้านบาท ในขณะท่ีบริษัทได้รับเงินจากการออกจ าหน่ายหุ้นกู้จ านวน 598.20 ล้านบาทและได้รับเงินจากการเพิ่มทุน จ านวน 
3.70 ล้านบาท 

14.4 การวิเคราะหอ์ัตราสว่นทางการเงิน 
ก. อัตราส่วนสภาพคลอ่ง 

ในปี 2558 บริษัทมีสภาพคล่องสูงขึ้น จากผลการด าเนินงานที่ดีขึ้น โดยจะเห็นได้จากอัตราส่วนสภาพคล่อง 
(Current Raito) เพิ่มขึ้นจาก 1.21 เท่าในปี 2557 เป็น 2.97 เท่าในปี 2558 ขณะที่อัตราส่วนทุนหมุนเร็ว (Quick 
Ratio) เพิ่มขึ้นจาก 0.61 เท่าในปี 2557 เป็น 1.32 เท่าในปี 2558  
 

ข. อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร 
จากความส าเร็จในการปรับกลยุทธ์ด้านการขายและการลดต้นทุนของบริษัท  ท าใหค้วามสามารถในการท าก าไรของ
บริษัทเพิ่มสูงขึ้น โดยจะเห็นได้จากอัตราก าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin)ปี 2558 เท่ากับร้อยละ 11.47 
เปรียบเทียบกับปี 2557 เท่ากับร้อยละ 4.80 ขณะที่อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit) ปี 2558 เท่ากับร้อยละ 2.57 
เปรียบเทียบกับปี 2557 เท่ากับที่ติดลบร้อยละ 0.63 นอกจากนั้น บริษัทยังมีอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on 
Equity) สูงขึ้นในปี 2558 เท่ากับร้อยละ 8.40 เปรียบเทียบกับปี 2557 ที่ติดลบร้อยละ 2.94   

 

ค. อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนนิการ 
บริษัทมีอัตรหมุนเวียนของสินทรัพย์เท่ากับ 1.41 เท่า ลดลงจากปีก่อนเล็กน้อย อย่างไรก็ตาม บริษัทยังคงสามารถ
เพิ่มอัตราส่วนผลตอบแทนสินทรัพย์รวม (Return on  Assets) ในปี 2558 ให้เพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 6.52 เปรียบเทียบ
กับปี 2557 เท่ากับร้อยละ 0.04   

 

ง. อัตราส่วนวเิคราะหน์โยบายทางการเงินและความสามารถในการกู้ยืมและช าระหนี้ 
บริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) ลดลงจาก 1.66 เท่า ในปี 2557 มาอยู่ที่ 1.01 
เท่า ในปี 2558 ซึ่งเกิดจากบริษัทมีการช าระหนี้เงินกู้ระยะสั้นก่อนก าหนด ในขณะท่ีบริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้น
จากผลประกอบการที่ดีขึ้น นอกจากนั้นยังท าให้บริษัทมีความสามารถในการช าระหนี้ดีขึ้นโดยจะเห็นได้จาก 
อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) ในปี 2558 สูงถึง 3.10 เท่า เปรียบเทียบ
กับปี 2557 มีค่าเท่ากับ 0.03 เท่า      


