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ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 



บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จํากดั (มหาชน) 
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ข้อมูลทางการเงนิที�สําคญั 

(ก) ผู้สอบบัญชีและนโยบายบัญชีที�สําคญั 

สรุปรายงานการตรวจสอบของผู้สอบบญัชีรับอนุญาต 

 

รายงานการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตต่องบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะสําหรับปี 2559 

ผูส้อบบญัชี 

 

: 

 

นายกฤษดา เลิศวนา  ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4958 

บริษทั สาํนกังาน อีวาย  จาํกดั 

   

การแสดงความเห็น

ของผูส้อบบญัชีต่อ

งบการเงินรวมและ

งบการเงินเฉพาะ

กิจการ 

: 

 

 

 

ผูส้อบบญัชีไดแ้สดงความเห็นวา่งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ 

วนัที� 31 ธนัวาคม 2559  ผลการดาํเนินงานและกระแสเงินสด สาํหรับปีสิ�นสุดวนัเดียวกนัของบริษทั 

เอเชีย กรีน เอนเนอจี จาํกดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ยและเฉพาะของบริษทั เอเชีย กรีน เอนเนอจี 

จาํกดั (มหาชน) โดยถูกตอ้งตามที�ควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 

รายงานการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตต่องบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะสําหรับปี 2558  

 

ผูส้อบบญัชี : นายกฤษดา เลิศวนา  ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4958 

บริษทั สาํนกังาน อีวาย  จาํกดั 

   

การแสดงความเห็น

ของผูส้อบบัญชีต่อ

งบการเงินรวมและ

งบการ เ งิน เฉพาะ

กิจการ 

 

: ผูส้อบบญัชีไดแ้สดงความเห็นว่างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ 

วนัที� 31 ธนัวาคม 2558  ผลการดาํเนินงานและกระแสเงินสด สาํหรับปีสิ�นสุดวนัเดียวกนัของบริษทั 

เอเชีย กรีน เอนเนอจี จาํกดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ยและเฉพาะของบริษทั เอเชีย กรีน เอนเนอจี 

จาํกดั (มหาชน) โดยถูกตอ้งตามที�ควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

รายงานการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตต่องบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะสําหรับปี 2557 

 

ผูส้อบบญัชี : นายกฤษดา เลิศวนา  ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4958 

บริษทั สาํนกังาน อีวาย  จาํกดั 

   

การแสดงความเห็น

ของผูส้อบบัญชีต่อ

งบการเงินรวมและ

งบการ เ งิน เฉพาะ

กิจการ 

 ผูส้อบบญัชีไดแ้สดงความเห็นว่างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ 

วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 ผลการดาํเนินงานและกระแสเงินสด สาํหรับปีสิ�นสุดวนัเดียวกนัของบริษทั 

เอเชีย กรีน เอนเนอจี จาํกดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ยและเฉพาะของบริษทั เอเชีย กรีน เอนเนอจี 

จาํกดั (มหาชน) โดยถูกตอ้งตามที�ควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 

 



บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จํากดั (มหาชน) 
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(ข) ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจ ีจาํกดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงนิรวม 

ณ วนัที� �� ธันวาคม  ปี 2557– ปี ���� (ตรวจสอบแล้ว) 

รายการ 

   2559         2558             2557 

ล้านบาท 

 

ร้อยละ 

 

ล้านบาท 

 

ร้อยละ 

 

     ล้านบาท 

(ปรับปรุงใหม่)ม่)

ร้อยละ 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 183.40 4.48 161.38 5.96 122.82 3.73 

เงินลงทุนชั�วคราว 355.95 8.70 6.02 0.22 - - 

ลูกหนี�การคา้และลูกหนี� อื�น – สุทธิ 1,276.71 31.22 592.91 21.90 960.11 29.15 

สินคา้คงเหลือ – สุทธิ 1,201.02 29.36 962.68 35.55 1,121.65 34.05 

สินทรัพยห์มุนเวียนอื�น 26.40 0.65 7.52 0.28 50.24 1.52 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 3,043.48 74.41 1,730.51 63.91 2,254.82 68.45 

เงินฝากธนาคารที�มีภาระคํ�าประกนั 105.64 2.59 107.23 3.96 108.35 3.29 

ที�ดินอาคารและอุปกรณ์-สุทธิ 935.50 22.87 848.29 31.33 880.18 26.72 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 0.43 0.01 0.57 0.02 6.34 0.19 

เงินมดัจาํและเงินประกนั 1.�� 0.03 1.43 0.05 3.80 0.12 

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 3.23 0.08 17.97 0.66 39.34 1.20 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื�นๆ 0.57 0.01 1.71 0.07 1.14 0.03 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 1,046.60 25.59 977.20 36.09 1,039.15 31.55 

รวมสินทรัพย์ 4,090.08 100.00 2,707.71 100.00 3,293.97 100.00 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั�นจาก

สถาบนัการเงิน 1,264.22 30.91 410.49 15.16 1,361.66 41.34 

เจา้หนี�การคา้ 593.20 14.50 87.54 3.23 364.43 11.06 

หนี� สินตามสญัญาเช่าการเงินส่วนที�ครบ 

กาํหนดชาํระในหนึ�งปี 5.59 0.14 7.40 0.27 8.87 0.27 

เงินกูย้มืระยะยาวส่วนที�ครบกาํหนด   

ชาํระภายในหนึ�งปี 71.07 1.74 71.07 2.63 112.03 3.40 

หุ้นกูที้�จะถึงกาํหนดชาํระภายในหนึ�งปี ���.�� 14.67 - - - - 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 16.60 0.40 - - 0.49 0.02 

หนี� สินหมุนเวียนอื�น 5.04 0.12 6.57 0.24 10.26 0.31 

รวมหนี�สินหมุนเวยีน 2,555.63 62.48 583.07 21.53 1,857.74 56.40 

หนี� สินตามสญัญาเช่าการเงิน-สุทธิ 8.08 0.20 9.48 0.35 4.66 0.14 

เงินกูย้มืระยะยาว-สุทธิ 90.41 2.21 156.01 5.76 180.65 5.48 

หุ้นกู ้ - - 598.99 22.12 - - 

หนี� สินภาษีเงินไดร้อตดับญัชี 3.44 0.08 2.25 0.08 0.30 0.01 

สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวพนกังาน 12.64 0.31 10.33 0.39 8.73 0.27 

หนี� สินไม่หมุนเวียนอื�น - - - - 3.00 0.09 

รวมหนี�สินไม่หมุนเวยีน 114.57 2.80 777.06 28.70 197.04 5.98 

รวมหนี�สิน 2,670.20 65.28 1,360.13 50.23 2,054.78 62.38 



บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จํากดั (มหาชน) 
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(ข) ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน (ต่อ) 

บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจ ีจาํกดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงนิรวม (ต่อ) 

ณ วนัที� �� ธันวาคม  ปี 2557– ปี  ����(ตรวจสอบแล้ว) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สรุปรายการงบแสดงฐานะการเงนิ 
2559 2558 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ทุนจดทะเบียน 412.91  412.91  387.13  

ทุนที�ออกและเรียกชาํระแลว้ 412.03 10.07 412.03 15.22 382.58 11.61 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 483.46 11.82 483.46 17.85 483.46 14.68 

สาํรองตามกฎหมาย 41.29 1.01 41.29 1.52 32.17 0.98 

กาํไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร 477.49 11.68 406.24 15.01 333.55 10.12 

องคป์ระกอบอื�นของส่วนผูถื้อหุ้น 5.92 0.15 4.43 0.16 5.47 0.17 

ส่วนไดเ้สียที�ไม่มีอาํนาจควบคุม (0.31) (0.01) 0.13 0.01 1.96 0.06 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,419.88 34.72 1,347.58 49.77 1,���.19 37.62 

รวมหนี�สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 4,090.08 100.00 2,707.71 100.00 3,293.97 100.00 



บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จํากดั (มหาชน) 
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(ข) ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน (ต่อ) 

บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจ ีจาํกดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม 

สําหรับปีสิ�นสุดวนัที� 31 ธันวาคม ปี 2557– ปี 2559 (ตรวจสอบแล้ว) 

รายการงบกาํไรขาดทุน 
2559 2558    2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขายและบริการ 4,644.94 99.51 4,226.55 97.89 6,606.88 98.98 

กาํไรจากอตัราแลกเปลี�ยน 9.26 0.20 67.16 1.56 51.63 0.77 

รายไดอื้�น 13.73 0.29 24.00 0.55 16.49 0.25 

รวมรายได้ 4,667.93 100.00 4,317.71 100.00 6,675.00 100.00 

ตน้ทุนขายและบริการ 4,056.28 86.90 3,741.74 86.66 6,289.65 94.23 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 371.54 7.96 380.45 8.81 386.82 5.79 

รวมค่าใช้จ่าย 4,���.82 94.86 4,122.19 95.47 6,676.47 100.02 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบี�ยจ่ายและภาษเีงนิได้ 240.11 5.14 195.52 4.53 (1.46) (0.02) 

ตน้ทุนทางการเงิน 54.02 1.16 63.17 1.46 57.17 0.86 

ค่าใชจ่้าย (รายได)้ ภาษีเงินได ้ 32.86 0.70 23.67 0.55 (17.08) (0.26) 

ส่วนของผูถื้อหุ้นส่วนน้อย (0.43) (0.01) (1.82) (0.04) (0.47) (0.01) 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิสําหรับปี  

ส่วนที�เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั 153.66 3.29 110.49 2.56 (41.08) (0.61) 

กาํไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขั�นพื�นฐาน (บาท) 0.09324 
 

0.06719   (0.02530) 
  จาํนวนหุ้นสามญัถวัเฉลี�ยถ่วงนํ�าหนกั(พนัหุ้น) 1,648,118  1,644,390    1,623,723 

จาํนวนหุ้นสามญัทั�งหมด (พนัหุ้น) 1,648,118 1,648,118 1,530,323 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จํากดั (มหาชน) 
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(ข) ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน (ต่อ) 

บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจ ีจาํกดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงนิสดรวม 

สําหรับปีสิ�นสุดวนัที� �� ธันวาคม ปี 2557– ปี ���� (ตรวจสอบแล้ว) 

รายการ 
หน่วย : ล้านบาท 

2559 2558 2557 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน       

กาํไร (ขาดทุน)ก่อนภาษี 186.09 132.35 (58.64) 

รายการปรับกระทบยอดกาํไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเป็นเงินสดรับ (จ่าย) จากกิจการดาํเนินงาน  

 กาํไรจากการปรับมูลค่าเงินลงทุนชั�วคราวที�ยงัไม่เกิดขึ�นจริง (0.86) (0.02) - 

 ค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 49.33 48.41 48.27 

 ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสินทรัพย ์ 9.13 25.44 4.94 

 ค่าเผื�อหนี�สงสยัจะสูญ/หนี� สูญ (กลบัรายการ) (22.29) (10.33) 33.31 

 การปรับลดสินคา้คงเหลือเป็นมูลค่าสุทธิที�จะไดรั้บ(กลบัรายการ) - 4.82 - 

 ขาดทุน (กาํไร)จากการจาํหน่าย/ตดัจาํหน่ายอาคารและอุปกรณ์ (5.23) (0.46) (6.41) 

 สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 2.32 2.09 2.44 

 ขาดทุน (กาํไร) จากอตัราแลกเปลี�ยนที�ยงัไม่เกิดขึ�นจริง (4.99) (9.67) 0.93 

 ค่าเผื�อหนี�สงสยัจะสูญสาํหรับเงินจ่ายล่วงหนา้ค่าสินคา้ - 9.97 - 

 ตดัจาํหน่ายภาษีเงินไดห้กั ณ ที�จ่าย - 0.51 0.06 

 ค่าใชจ่้ายดอกเบี�ย 54.02 63.17 57.18 

กาํไรจากการดําเนินงานก่อนการเปลี�ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี�สินดําเนินงาน 267.52 266.28 82.08 

สินทรัพยด์าํเนินงาน (เพิ�มขึ�น) ลดลง     

 ลูกหนี�การคา้และลูกหนี� อื�น (660.86) 387.20 (29.78) 

 สินคา้คงเหลือ (238.34) 154.15 506.80 

 เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าสินคา้ 0.03 32.71 (27.89) 

 สินทรัพยห์มุนเวียนอื�น (18.04) 0.32 4.66 

 เงินมดัจาํและเงินประกนั 0.20 2.37 (1.07) 

 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื�น 1.14 (0.56) 0.60 

หนี� สินดาํเนินงานเพิ�มขึ�น (ลดลง)    

  เจา้หนี�การคา้และเจา้หนี� อื�น 485.87 (274.70) (9.16) 

 หนี� สินหมุนเวียนอื�น 3.56 (3.69) 5.59 

 สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน - (0.49) - 

เงนิสดจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน (158.92) 563.59 531.83 

จ่ายดอกเบี�ย (53.54) (61.60) (57.70) 

จ่ายภาษีเงินไดแ้ละภาษีเงินไดห้กั ณ ที�จ่าย (1.20) (1.65) (2.34) 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน (213.66) 500.34 471.79 
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(ข) ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน (ต่อ) 

บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจ ีจาํกดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงนิสดรวม (ต่อ) 

สําหรับปีสิ�นสุดวนัที� �� ธันวาคม  2557– ปี ���� (ตรวจสอบแล้ว) 

รายการ 
หน่วย : ล้านบาท 

2559 2558 2557 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน     

เงินฝากธนาคารที�มีภาระคํ�าประกนั (เพิ�มขึ�น) ลดลง 1.59 1.12 (9.97) 

เงินลงทุนชั�วคราวเพิ�มขึ�น (349.06) (6.00) - 

เงินสดจ่ายสุทธิเพื�อลงทุนในบริษทัยอ่ย - - (12.44) 

ซื�อที�ดินอาคารและอุปกรณ์ (130.10) (33.88) (79.00) 

ซื�อสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (0.06) (0.13) (0.45) 

เงินสดรับจากการจาํหน่ายอุปกรณ์ 15.14 6.37 17.90 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน (462.49) (32.52) (83.96) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ      

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั�นจากสถาบนัการเงินเพิ�มขึ�น  (ลดลง) 853.73 (951.17) (452.79) 

เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะยาว - - 45.60 

ชาํระคืนเงินกูย้มืระยะยาว  (65.60)          (65.60) (57.73) 

ชาํระหนี� สินตามสญัญาเช่าการเงิน (9.06) (10.40) (8.85) 

เงินสดรับสุทธิจากการออกหุ้นกู ้ - 598.20 - 

เงินสดรับจากการเพิ�มทุน - 3.70 35.08 

เงินรับล่วงหนา้ค่าหุ้น - - - 

เงินปันผลจ่าย (82.41) (2.94) (3.87) 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจัดหาเงนิ 696.66 (428.21) (442.56) 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินเพิ�มขึ�น (ลดลง) 1.50 (1.05) 0.81 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ�มขึ�น (ลดลง) สุทธิ 22.01 38.56 (53.92) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 161.38 122.82 176.74 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 183.39 161.38 122.82 
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(ค) ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงนิที�สําคญั 

 

อตัราส่วนทางการเงนิที�สําคญั หน่วย 
งบการเงนิรวม 

2559 2558 2557 

อตัราส่วนสภาพคล่อง                           

(LIQUIDITY RATIO) 
 

   

อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.19 2.97 1.21 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 0.72 1.32 0.61 

ระยะเวลาเก็บหนี� เฉลี�ย วนั 72 66 53 

ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี�ย วนั 97 102 80 

ระยะเวลาชาํระหนี�  วนั 31 22 21 

วงจรเงินสด วนั 138 146 111 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทํากาํไร 

(PROFITABILITY RATIO) 
 

    

อตัรากาํไรขั�นตน้ % 12.67 11.47 4.80 

อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน % 5.17 4.63 (0.02) 

อตัรากาํไรสุทธิ % 3.30 2.57 (0.63) 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น % 11.10 8.55 (3.32) 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 

(EFFICIENCY RATIO) 
 

    

อตัราผลตอบแทนสินทรัพยร์วม % 7.06 6.52 0.04 

อตัราผลตอบแทนสินทรัพยถ์าวร % 22.69 18.14 0.73 

อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพย ์ เท่า 1.37 1.41 1.87 

อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน 

(FINANCIAL POLICY RATIO) 
 

   

อตัราส่วนหนี� สินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น* เท่า 1.88 1.01 1.66 

อตัราส่วนหนี� สินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ** เท่า 1.46 0.94 �.�� 

อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบี�ย เท่า 4.45 3.10              (0.03) 

หมายเหตุ :   

 *   หนี� สิน หมายถึง หนี� สินรวมในงบการเงินรวม 

 ** หนี� สินสุทธิ หมายถึง หนี� สินรวมในงบการเงินรวม แต่ไม่รวมถึงหนี�ในทางการคา้ปกติ (Trade Payable Debts) 
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การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ   
 
ภาพรวมของผลการดาํเนินงาน 

ในปี 2559 สถานการณ์ถ่านหินในตลาดโลกมีการปรับตวัไปในทิศทางที�ดีขึ�น จากการลดลงของอุปทาน

ส่วนเกินโดยเฉพาะในประเทศจีนซึ� งเป็นผูใ้ช้และผูน้ําเขา้รายใหญ่ที�สุดของโลก โดยรัฐบาลประเทศจีนได้ดาํเนิน

นโยบายลดกาํลงัการผลิต และควบคุมปริมาณการผลิตถ่านหินในประเทศ ซึ�งทาํใหผ้ลผลิตถ่านหินของประเทศจีนลดลง

ร้อยละ 9 ส่งผลใหมี้ความตอ้งการนาํเขา้ถ่านหินจากต่างประเทศเพื�อชดเชยกบัปริมาณการผลิตที�ลดลง โดยมีการนาํเขา้

เพิ�มขึ�นถึงร้อยละ 25 ขณะที�ประเทศอินโดนีเซีย ซึ�งเป็นผูส่้งออกรายใหญ่ของโลก มีการส่งออกถ่านหินประเภทบิทูมินสั

ในปีที�ผา่นมาลดลงร้อยละ 8 เนื�องจากภายในประเทศมีความตอ้งการใชถ่้านหินเพื�อผลิตกระแสไฟฟ้ามากขึ�น ในขณะที�

การผลิตภายในประเทศไดรั้บผลกระทบจากปัญหาปริมาณฝนที�ตกลงมามากกวา่ทุกปี และจากปัญหาถ่านหินมีราคา

ตกตํ�าต่อเนื�องเป็นเวลานานหลายปี ทาํให้มีผลผลิตลดลง ซึ� งลว้นเป็นปัจจัยสําคญัที�ทาํให้ราคาถ่านหินในตลาดโลก

ในช่วงครึ� งหลงัของปีปรับเพิ�มขึ�นอยา่งรวดเร็ว โดยมีราคาเพิ�มขึ�นโดยเฉลี�ยประมาณร้อยละ 60 ขณะที�การใชถ่้านหินบิทู

มินสัในประเทศไทยมีปริมาณใกลเ้คียงกบัปีที�แลว้ และยงัคงมีการแข่งขนัสูงโดยใชก้ลยทุธ์ดา้นราคา ทาํใหร้าคาขายถ่าน

หินในประเทศมีการปรับเพิ�มขึ�นไดช้า้กวา่ของตลาดต่างประเทศ 

 

ผลจากนโยบายการลดอุปทานถ่านหินในประเทศจีน ทาํใหป้ระเทศจีนมีความตอ้งการนาํเขา้ถ่านหินมาก

ขึ�น บริษทัจึงเริ�มกลบัมาส่งออกไปประเทศจีนอีกครั� งในช่วงครึ� งหลงัของปี ควบคู่ไปกบัการขยายตลาดในประเทศ

เวยีดนามต่อเนื�องจากปีที�ผ่านมา ทาํให้สามารถเพิ�มยอดขายในตลาดต่างประเทศเป็น 0.49 ลา้นตนั สูงขึ�นร้อยละ 29.28 

ขณะเดียวกนั บริษทัก็ยงัคงเร่งขยายตลาดภายในประเทศ ซึ� งทาํให้มีส่วนแบ่งตลาดมากขึ�นดว้ยยอดขาย 1.87 ลา้นตนั 

เพิ�มขึ�นร้อยละ 15.04 ทาํใหปี้ 2559 บริษทัมียอดขายถ่านหินรวม 2.36 ลา้นตนั เติบโตขึ�นร้อยละ 17.74 ทั�งนี�  บริษทัยงัคง

ใชก้ลยทุธ์การแข่งขนัที�ใหค้วามสาํคญักบัการบริหารส่วนต่างกาํไรมากกวา่การแข่งขนัดา้นราคา และการบริหารควบคุม

ตน้ทุนในห่วงโซ่อุปทาน (Supply Chain) ตั�งแต่การจดัหาถ่านหิน การบริหารจดัการดา้นการขนส่ง การสตอ็กสินคา้ และ
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การส่งมอบ ให้อยูใ่นระดบัที�สามารถแข่งขนัได ้ทาํให้บริษทัสามารถรักษาอตัรากาํไรขั�นตน้เฉลี�ยสูงขึ�นกวา่ปีที�ผ่านมา

ร้อยละ 1.20 หรือประมาณ 8 บาทต่อตนั 

 

ปริมาณการขาย 
���� ���� เพิ�มขึ�น 

ล้านตนั ร้อยละ ล้านตนั ร้อยละ ล้านตนั ร้อยละ 

ปริมาณการขายถ่านหินในประเทศ �.�� ��.�� �.�� ��.�� �.�� ��.�� 

ปริมาณการขายยถ่านหินต่างประเทศ �.�� ��.�� �.�� ��.�� �.�� ��.�� 

รวมปริมาณการขาย �.�� ���.�� �.�� ���.�� �.�� ��.�� 

 

สรุปภาพรวมของผลการดาํเนินงานในปี 2559 บริษทัมีผลการดาํเนินการโดยรวมเติบโตดีกวา่ปีที�ผ่านมา 

โดยมียอดขายและบริการ 4,645 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นจากปีที�แลว้ร้อยละ 9.90 โดยเป็นการเพิ�มขึ�นของรายไดจ้ากการขาย

ถ่านหินทั�งในประเทศ และต่างประเทศ ในอตัราร้อยละ 5.83 และร้อยละ 30.88 ตามลาํดบั และจากระดบัราคาถ่านหินที�

สูงขึ�นในปีนี�  ทาํใหบ้ริษทัมีอตัรากาํไรขั�นตน้เฉลี�ยเพิ�มขึ�นเป็นร้อยละ 12.67 หรือประมาณ 250 บาทต่อตนั เทียบกบั ร้อย

ละ 11.47 หรือประมาณ 242 บาทต่อตนัในปีที�แลว้ นอกจากนี�  ยงัเป็นปีแรกที�บริษทัเริ�มขยายการให้บริการท่าเรือ 

คลงัสินคา้และโลจิสติกส์ แมจ้ะยงัมีสัดส่วนรายไดไ้ม่มากนกั แต่ก็มีแนวโน้มการเติบโตและมีอตัรากาํไรที�สูง จึงเป็น

เป้าหมายทางธุรกิจที�สาํคญัในอนาคตของบริษทั ทาํให้บริษทัมีกาํไรขั�นตน้ในปีนี� รวมทั�งสิ�น 589 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นร้อย

ละ 21.42  มีกาํไรจากการดาํเนินงานก่อนดอกเบี� ย ภาษี อตัราแลกเปลี�ยน และรายการอื�น เพิ�มขึ�นเป็น 217 ลา้นบาท มี

ตน้ทุนทางการเงิน 54 ลา้นบาท ลดลงเมื�อเทียบกบัปีที�ผ่านมาร้อยละ 14.49 ตามภาระหนี� เงินกูย้ืมระยะยาวที�มีจาํนวน

ลดลง และมีกาํไรจากอตัราแลกเปลี�ยน 9 ลา้นบาท ทาํให้ปีนี�บริษทัมีกาํไรสุทธิรวม 154 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 

3.31 ของรายไดจ้ากการขายและบริการ เพิ�มขึ�นเมื�อเทียบกบัปีที�แลว้ร้อยละ 39.07 และมีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้

ถือหุน้ ร้อยละ 11.10 สูงกวา่ปีที�แลว้ที�อยูที่�ระดบัร้อยละ 8.55 

ในส่วนของฐานะการเงินสิ�นสุด ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บริษทัมีสินทรัพยร์วมทั�งสิ�น 4,090 ลา้นบาท 

เพิ�มขึ�นจากปีที�แลว้ 1,382 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นการเพิ�มขึ�นของลูกหนี�การคา้ ตามยอดขายที�สูงขึ�นในไตรมาสที� 4 และ

เป็นการเพิ�มขึ�นในส่วนของเงินลงทุนชั�วคราว และสินคา้คงเหลือ  บริษทัมีหนี� สินรวมทั�งสิ�น 2,670 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 

1,310 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นการเพิ�มขึ�นของหนี� เงินกู้ยืมสถาบันการเงินระยะสั� นเพื�อใช้ชําระค่าซื� อถ่านหินจาก

ต่างประเทศ และเจา้หนี�การคา้ ซึ�งเป็นไปตามการเพิ�มขึ�นของยอดการสั�งซื�อ และตน้ทุนราคาถ่านหินที�สูงขึ�นในไตรมาส

ที� 4 ตลอดจน บริษทัมีการเพิ�มสาํรองสภาพคล่องเพิ�มเติมในช่วงปลายปีเพื�อใชร้องรับการไถ่ถอนหุน้กูที้�ใกลค้รบกาํหนด

ชาํระคืน จึงมีการชาํระคืนหนี� เงินกูย้มืระยะสั�นชา้ลง ทาํให้บริษทัมีอตัราส่วนหนี� สินต่อทุนเพิ�มขึ�นเป็น 1.88 เท่า ซึ� งคาด

วา่จะลดลงหลงัจากที�มีการไถ่ถอนหุน้กูแ้ลว้  
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ผลการดาํเนินงานที�ผ่านมา 

ก. รายได้จากการขายและบริการ 

รายได้จากการขายและบริการ 
���� ���� เพิ�มขึ�น  

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขายถ่านหินในประเทศ �,���.�� ��.�� �,���.�� ��.�� ���.�� �.�� 

รายไดจ้ากการขายถ่านหินต่างประเทศ ���.�� ��.�� ���.�� ��.�� ���.�� ��.�� 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการ ��.�� �.�� �.�� �.�� ��.�� �,���.�� 

รวมรายได้จากการขายและบริการ �,���.�� ���.�� �,���.�� ���.�� ���.�� �.�� 

 

ในปี 2559 บริษทัมีรายไดร้วม 4,644.94 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นจากปี 2558 เท่ากบั 418.38 ลา้นบาท หรือคิด

เป็นร้อยละ 9.90 เนื�องจาก 

1. รายไดจ้ากการจาํหน่ายถ่านหินในปี 2559 เท่ากบั 4,602.08 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 99.08 ของ

รายไดร้วม เพิ�มขึ�นจากปีก่อน 377.23 ลา้นบาท หรือเพิ�มขึ�นร้อยละ 8.93 ซึ� งที�มาของรายไดส่้วนใหญ่

ยงัคงมาจากรายไดจ้ากการขายถ่านหินในประเทศ ซึ� งมีมูลค่าเพิ�มขึ�นร้อยละ 5.83 จากปี 2558 โดย

บริษทัยงัคงให้ความสาํคญักบัการเพิ�มความสามารถในการแข่งขนัและการขยายตลาดในประเทศ

ต่อเนื�องจากปีที�ผา่นมา ทาํใหบ้ริษทัมียอดขายและมีส่วนแบ่งตลาดในประเทศมากขึ�น  ขณะที�รายได้

จากการขายถ่านหินต่างประเทศ  เพิ�มขึ�นร้อยละ 30.88 จากปี 2558  เนื�องจากบริษทัมีการเร่งขยาย

ตลาดต่างประเทศมากขึ�นในช่วงครึ� งปีหลงัโดยเฉพาะการขายไปยงัประเทศจีนและเวียดนาม ซึ� งเป็น

ตลาดที�มีความตอ้งการนาํเขา้ถ่านหินเพิ�มขึ�นจาํนวนมาก  

2. รายไดจ้ากการให้บริการในปี 2559 เท่ากบั 42.86 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 0.92 ของรายไดร้วม 

เพิ�มขึ�นจากปีก่อน 41.15 ลา้นบาท  ซึ� งเป็นรายไดจ้ากการให้บริการขนส่งและบริการท่าเรือของ

บริษทัยอ่ย  

 

 

ข. รายได้อื�น  

รายได้อื�น 

���� ����       เพิ�มขึ�น (ลดลง)  

ล้านบาท ร้อยละต่อ 

ยอดขาย 

ล้านบาท ร้อยละต่อ

ยอดขาย

ล้านบาท ร้อยละ 

กาํไรจากอตัราแลกเปลี�ยน �.�� �.�� ��.�� �.�� (��.��) (��.��) 

อื�น ๆ ��.�� �.�� ��.�� �.�� (��.��) (��.��) 
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1. บริษทัมีกาํไรจากอตัราแลกเปลี�ยนในปี 2559 จาํนวน  9.27 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 57.89 ลา้นบาท  

เนื�องจากความเคลื�อนไหวค่าเงินบาทในปี 2559  มีความผนัผวนอยา่งมากตามกระแสการเคลื�อนยา้ย

เงินทุนระหว่างประเทศและการคาดการณ์การปรับขึ�นดอกเบี� ยของธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา 

บริษทัจึงไดเ้ขา้ทาํสญัญาซื�อเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ไวส่้วนหนึ�ง เพื�อป้องกนัความเสี�ยงและลด

ผลกระทบจากค่าเงินบาทที�ผนัผวนดงักล่าว  
  

2. รายได้อื�นๆ ในปี 2559 มีจาํนวน 13.73 ลา้นบาท หรือลดลง 10.27 ลา้นบาท ซึ� งเป็นรายได้จาก

ดอกเบี�ยรับ กาํไรจากการขายทรัพยสิ์น และอื�น ๆ  
 

ค. ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย 
 

          ���� ���� เพิ�มขึ�น (ลดลง) 

ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย ล้านบาท 

 

ร้อยละต่อ

รายได้รวม 

ล้านบาท 

 

ร้อยละต่อ

รายได้รวม 

ล้านบาท 

 

ร้อยละ 

 

ตน้ทุนขาย �,���.�� ��.�� �,���.�� ��.�� ���.�� �.�� 

ค่าใชจ่้ายในการขาย ���.�� �.�� ��.�� �.�� ��.�� ��.�� 

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร ���.�� �.�� ���.�� �.�� (��.��) (��.��) 

ตน้ทุนทางการเงิน ��.�� �.�� ��.�� �.�� (�.��) (��.��) 

ค่าใชจ่้าย(รายได)้ภาษีเงินได ้ ��.�� �.�� ��.�� �.�� �.�� ��.�� 

1. ตน้ทุนขายในปี 2559 เพิ�มขึ�นจากปีก่อน 314.54 ลา้นบาท หรือเพิ�มขึ�นร้อยละ 8.41 ตามการเพิ�มขึ�น

ของยอดขาย  โดยมีสัดส่วนตน้ทุนขายเทียบกบัรายไดร้วมเท่ากบัร้อยละ 86.90 ใกลเ้คียงกบัปีที�ผ่าน

มา ทั�งนี� เป็นผลมาจากการควบคุมตน้ทุนอยา่งต่อเนื�อง ทั� งดา้นการจดัหาวตัถุดิบ ดว้ยการหาแหล่ง

วตัถุดิบที�หลากหลาย  ทาํให้บริษทัสามารถคดัเลือกแหล่งซื�อวตัถุดิบที�ราคาเหมาะสมกบัคุณภาพที�

ลูกคา้ตอ้งการ และดา้นการบริหารตน้ทุนโลจิสติกส์  ดว้ยการกระจายความเสี�ยงและเพิ�มอาํนาจการ

ต่อรองกบัผูใ้หบ้ริการในขั�นตอนนาํเขา้ต่างๆ  

2. ค่าใชจ่้ายในการขายในปี 2559 เพิ�มขึ�นจากปีก่อน 33.94 ลา้นบาท หรือเพิ�มขึ�นร้อยละ 17.61  โดย

สอดคลอ้งกบัรายไดจ้ากการขายที�เพิ�มขึ�น และตน้ทุนเชื�อเพลิงค่าขนส่งที�เพิ�มขึ�น 

3. ค่าใชจ่้ายในการบริหารในปี 2559 ลดลงจากปีก่อน 42.84 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 22.82 ค่าใชจ่้าย

ที�ลดลงเกิดจากบริษทัมีการตั�งดอ้ยค่าของสินทรัพยแ์ละการตั�งสาํรองหนี�สงสยัจะสูญลดลง    

4. ตน้ทุนทางการเงินในปี 2559 ลดลงจากปีก่อน 9.16 ลา้นบาทหรือลดลงร้อยละ 14.49 เนื�องจากบริษทั

มีหนี� เงินกูย้มืระยะยาวคงเหลือกบัสถาบนัการเงินลดลง 

5.  ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลในปี 2559 เพิ�มขึ�นจากปีก่อน 9.19 ลา้นบาท ตามผลกาํไรทางภาษีที�เพิ�มขึ�น 
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ง. กาํไรขั�นต้น 

รายการ 
���� ���� เพิ�มขึ�น  

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขายและบริการ �,���.�� ���.�� �,���.�� ���.�� ���.�� �.�� 

หกั ตน้ทุนขายและบริการ �,���.�� ��.�� �,���.�� ��.�� ���.�� �.�� 

กาํไรขั�นตน้ ���.�� ��.�� ���.�� ��.�� ���.�� ��.�� 
 

บริษทัมีกาํไรขั�นตน้ในปี 2559 เท่ากบั 588.66 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัรากาํไรขั�นตน้ร้อยละ 12.67 ของ

รายไดจ้ากการขายและบริการซึ� งเพิ�มขึ�นเมื�อเปรียบเทียบกบัปีก่อนที�มีกาํไรขั�นตน้ เท่ากบั 484.81 ลา้นบาท หรือคิดเป็น

อตัรากาํไรขั�นตน้ร้อยละ 11.47  โดยบริษทัสามารถบริหารส่วนต่างระหว่างราคาขายกับตน้ทุนถ่านหินให้เพิ�มขึ�น 

โดยเฉพาะในช่วงไตรมาสที� 4  มีการปรับราคาขายในประเทศเพิ�มขึ�นตามทิศทางการปรับขึ�นราคาถ่านหินในตลาดโลก 

ทาํใหมี้อตัรากาํไรขั�นตน้เพิ�มมากขึ�นในไตรมาสดงักล่าว   

 

จ. กาํไรสุทธิ 

รายการ 

���� ���� เพิ�มขึ�น  

ล้านบาท 

 

ร้อยละต่อ

รายได้รวม 

ล้านบาท  ร้อยละต่อ

รายได้รวม 

ล้านบาท 

 

ร้อยละ 

 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิสาํหรับปี       

ส่วนที�เป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทั ���.�� �.�� ���.�� �.�� ��.�� ��.�� 

กาํไรต่อหุน้ขั�นพื�นฐาน (บาทต่อหุน้)      

ส่วนที�เป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทั �.�����  �.�����   �.����� ��.�� 

 

กาํไรสุทธิสาํหรับปี ���� เท่ากบั ���.��  ลา้นบาท และกาํไรสุทธิสาํหรับปี  ����  เท่ากบั  ���.��  ลา้น

บาท  โดยอตัรากาํไรสุทธิจากร้อยละ �.��  ในปี ����  ปรับตวัสูงขึ�นเป็นอตัรากาํไรสุทธิร้อยละ �.�� ในปี ����    
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การวเิคราะห์ฐานะการเงนิ 

ก. สินทรัพย์ 

สรุปงบแสดงฐานะการเงนิ 
หน่วย : ล้านบาท เพิ�มขึ�น  

����   ���� ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพยร์วม �,���.�� �,���.�� �,���.�� ��.�� 

หนี� สินรวม �,���.�� �,���.�� �,���.�� ��.�� 

ส่วนของผูถื้อหุน้รวม �,���.�� �,���.�� ��.�� �.�� 
 

ณ วนัที� �� ธนัวาคม ���� บริษทัมีสินทรัพยร์วมจาํนวน �,���.�� ลา้นบาท เพิ�มขึ�น �,���.�� ลา้นบาท 

คิดเป็น   ร้อยละ ��.�� เมื�อเทียบกบั ณ วนัที� �� ธนัวาคม ���� โดยรายละเอียดของการเปลี�ยนแปลงที�มีสาระสาํคญัดงันี�  

1. สินทรัพยห์มุนเวยีนเพิ�มขึ�นจากปี 2558 จาํนวน 1,���.97 ลา้นบาท หรือเพิ�มขึ�นร้อยละ 75.87 เนื�องจาก 

1.1 ลูกหนี�การคา้(สุทธิ) เพิ�มขึ�นจากปี 2558 จาํนวน  667.11 ลา้นบาท  ตามการเพิ�มขึ�นของยอดขายใน

ประเทศในไตรมาสที� � ปี 2559  ซึ�งสูงกวา่ในไตรมาส � ของปี 2558 เป็นจาํนวน 452.69 ลา้นบาท  
 

รายละเอยีดลูกหนี�การค้า 
            หน่วย : ล้านบาท            ร้อยละ 

���� ���� ���� ���� 

ยงัไม่ถึงกาํหนดชาํระ ���.�� ���.�� ��.�� ��.�� 

เกินกาํหนดชาํระ     

     ไม่เกิน � เดือน ���.�� ���.�� ��.�� ��.�� 

     เกินกวา่ � – � เดือน ��.�� - �.�� - 

     เกินกวา่ �-�� เดือน - �.�� - �.�� 

     เกินกวา่ �� เดือน �.�� �.��  �.�� �.�� 

รวม �,���.�� ���.�� ���.�� ���.�� 

หกั ค่าเผื�อหนี�สงสยัจะสูญ (�.��) (�.��) �.�� (�.��) 

สุทธิ �,���.�� ���.�� ��.�� ��.�� 
 

บริษทัมีนโยบายกาํหนดระยะเวลาการให้เครดิตเทอม (Credit Term) แก่ลูกคา้ในประเทศโดยเฉลี�ย ��-

�� วนั สาํหรับลูกคา้ต่างประเทศมีเงื�อนไขตามที�ระบุใน L/C (Letter Of Credit) ทั�งนี�  ขึ�นอยู่กบัปัจจยั

หลายๆ ประการที�นาํมาประกอบในการพิจารณา เช่น ประวติัการซื�อขายที�ผ่านมาในอดีต ปริมาณ

การสั�งซื�อ เป็นตน้  นอกจากนั�น  บริษทัมีนโยบายในการตั�งค่าเผื�อหนี� สงสัยจะสูญ โดยพิจารณา

จากอายลุูกหนี�การคา้กบัลูกหนี� ที�คา้งชาํระมากกวา่ �-�� เดือน และเกินกวา่ �� เดือนขึ�นไป โดยจะ

ตั�งสาํรองร้อยละ �� และร้อยละ ��� ตามลาํดบั  หากลูกหนี�บางรายมีความแน่นอนในการชาํระหนี�  

บริษทัอาจจะพิจารณาไม่ตั�งค่าเผื�อหนี� สงสัยจะสูญสําหรับลูกคา้รายดงักล่าว  และพิจารณาจาก
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สถานการณ์และสถานะของลูกหนี�  ณ ขณะนั�นๆ รวมถึงการคาดการณ์ในอนาคตประกอบการ

พิจารณา 

ลูกหนี� การคา้ของบริษทัส่วนใหญ่เป็นลูกหนี�การคา้ที�ยงัไม่ถึงกาํหนดชาํระและเกินกาํหนดชาํระ

นอ้ยกวา่ 3 เดือนคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ ��.�� ของลูกหนี�การคา้ สดัส่วนลูกหนี�การคา้ที�เกินกาํหนด

ชาํระไม่เกิน 3 เดือนมีสดัส่วนลดลงจากร้อยละ ��.�� ในปี ���� ลดลงเป็นร้อยละ ��.�� ในปี ���� 

และสดัส่วนลูกหนี� ที�คา้งชาํระเกิน � เดือนมีสดัส่วนเพียงร้อยละ �.��  ซึ� งลูกหนี� ที�เกินกาํหนดชาํระ

ส่วนใหญ่เป็นลูกคา้รายใหญ่ที�มีความสมัพนัธ์และการคา้มานาน  ซึ�งคาดวา่จะสามารถเรียกชาํระได้

ทั�งหมด    

1.2 เงินลงทุนชั�วคราว เพิ�มขึ�นจากปี 2558 จาํนวน 349.92 ลา้นบาท ซึ� งเป็นการบริหารสภาพคล่องของ

บริษทั 

1.3 สินคา้คงเหลือ(สุทธิ) เพิ�มขึ�นจากปี 2558 จาํนวน  ���.�� ลา้นบาท  ตามการเพิ�มขึ�นของยอดขาย

และราคาถ่านหินที�ปรับตวัสูงขึ�นในช่วงครึ� งปีหลงั  แต่อตัราการหมุนเวียนเฉลี�ยของสินคา้คงเหลือ

ดีขึ�นกวา่ปีก่อน  ทั�งนี� ปี 2558 บริษทัมีการตั�งสาํรองค่าเผื�อมูลค่าสินคา้ดอ้ยคุณภาพเป็นจาํนวนเงิน 

4.82 ลา้นบาท  

 

2. สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนเพิ�มขึ� นจากปี 2558 จาํนวน 69.41 ล้านบาท  โดยการเปลี�ยนแปลงที�มี

สาระสําคญั ไดแ้ก่  การเพิ�มขึ�นในส่วนของสินทรัพยถ์าวร เป็นจาํนวน 87.21 ลา้นบาท เนื�องจาก

บริษทัมีการลงทุนเพิ�มเติมเพื�อขยายกาํลงัการผลิตและรองรับการขยายธุรกิจดา้นการบริการและการ

ขนส่งทางนํ� า โดยมีการก่อสร้างโรงคดัแยกถ่านหินเพิ�มขึ�นอีก 1 โรงงาน  มีการลงทุนต่อเรือลาํเลียง

จาํนวน 8 ลาํ (ส่งมอบแลว้ 4 ลาํ)  และมีการซื�อเครื�องมือหนักประเภทรถตกัและรถขุดไฮดรอลิค

เพิ�มเติม  
 

ข. หนี�สิน 

ณ วนัที� �� ธันวาคม ���� บริษทัมีหนี� สินรวมจาํนวน �,���.�� ลา้นบาท เพิ�มขึ�นจากปีก่อน �,���.�� 

ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ ��.�� โดยรายละเอียดของการเปลี�ยนแปลงที�มีสาระสาํคญัดงันี�  

1. หนี� สินหมุนเวยีนเพิ�มขึ�นจากปี 2558 จาํนวน 1,972.55 ลา้นบาท หรือเพิ�มขึ�นร้อยละ 338.30 เนื�องจาก 

1.1 เงินกูย้ืมระยะสั�นจากสถาบนัการเงินเพิ�มขึ�นจากปี 2558 จาํนวน 853.73 ลา้นบาท   หนี� เงินกู้

ระยะสั�นมากกวา่ร้อยละ 90 เป็นหนี�ประเภททรัสตรี์ซีทที�ใชช้าํระค่าซื�อถ่านหินจากต่างประเทศ  

ซึ� งบริษทัมียอดสั�งซื�อถ่านหินเพิ�มขึ�นโดยเฉพาะในไตรมาสที� � เพื�อรองรับการเพิ�มขึ�นของ

ยอดขายทั�งในประเทศและต่างประเทศ  ประกอบกบั ราคาถ่านหินในตลาดโลกปรับตวัสูงขึ�น

อยา่งมากในไตรมาส 4  จึงทาํใหมี้การใชเ้งินกูย้มืระยะสั�นจากสถาบนัการเงินมากขึ�น ตลอดจน 

บริษทัมีการจดัเตรียมสภาพคล่องสาํรองเพิ�มเติมในช่วงปลายปีเพื�อรองรับการไถ่ถอนหุ้นกูที้�จะ

ครบกาํหนดชาํระคืนในเดือนกมุภาพนัธ์ 2560  
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1.2 เจา้หนี�การคา้เพิ�มขึ�นจากปี 2558 จาํนวน 332.30 ลา้นบาท  ส่วนใหญ่เป็นเจา้หนี�ค่าซื�อถ่านหิน

จากต่างประเทศที�เพิ�มขึ�นตามยอดขายและราคาถ่านหิน 

1.3 หุน้กูส่้วนที�จะถึงกาํหนดชาํระภายในหนึ�งปี จาํนวน 599.91 ลา้นบาท ซึ�งเกิดจากการจดัประเภท

หนี� สินทางบญัชีใหม่ตามระยะเวลาที�จะถึงกาํหนดชาํระ   
 

2. หนี� สินไม่หมุนเวียนลดลงจากปี 2558 จาํนวน 662.48 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 85.25 เนื�องจาก

บริษทัมีการชาํระหนี� คืนเงินกูร้ะยะยาวจาํนวน 65.60 ลา้นบาท  และมีการจดัประเภทบญัชีหนี� สิน

รายการหุน้กู ้จาํนวน 599.91 ลา้นบาท ไปเป็นหนี� สินหมุนเวยีนระยะสั�น 

 

ค. ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที� �� ธนัวาคม ���� และ ����  บริษทัมีส่วนของผูถื้อหุ้น เท่ากบั �,���.�� ลา้นบาทและ �,���.�� 

ลา้นบาท ตามลาํดบั เพิ�มขึ�นจากปีก่อน ��.�� ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ �.��  ซึ� งมาจากกาํไรสุทธิเบ็ดเสร็จรวมที�

เพิ�มขึ�นจาํนวน ���.�� ลา้นบาท  และมีการจ่ายเงินปันผลไปในระหวา่งปีจาํนวน ��.�� ลา้นบาท 

การวเิคราะห์กระแสเงนิสด 

 สรุปงบกระแสเงนิสดรวม 
หน่วย : ล้านบาท 

���� ���� 

กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปลี�ยนแปลงในสินทรัพยแ์ละหนี� สินดาํเนินงาน           ���.��                ���.��  

สินทรัพยด์าํเนินงาน (เพิ�มขึ�น) ลดลง   

     ลูกหนี�การคา้และลูกหนี� อื�น  (���.��) ���.�� 

     สินคา้คงเหลือ   (���.��) ���.�� 

     สินทรัพยด์าํเนินงานอื�นๆ  (��.67) ��.�� 

หนี� สินดาํเนินงานเพิ�มขึ�น (ลดลง)     

     เจา้หนี�การคา้และเจา้หนี� อื�น ���.�� (���.��) 

     หนี� สินหมุนเวยีนอื�น �.�� (�.��) 

     สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน - (�.��) 

เงนิสดจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน (���.��) ���.�� 

จ่ายดอกเบี�ย (��.��) (��.��) 

จ่ายภาษีเงินไดแ้ละภาษีเงินไดห้กั ณ ที�จ่าย (�.��) (�.��) 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน (���.��) ���.�� 
 

ในปี ���� บริษทัมีกาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปลี�ยนแปลงในสินทรัพยแ์ละหนี� สินดาํเนินงาน 

จาํนวน ���.�� ลา้นบาท มีการใชเ้งินทุนหมุนเวยีนเพิ�มขึ�น โดยพิจารณาจากการเปลี�ยนแปลงสุทธิของสินทรัพยด์าํเนินงาน

และหนี� สินดาํเนินงานเป็นจาํนวนเงินทั�งสิ�น ���.�� ลา้นบาท  ส่วนใหญ่เป็นการใชเ้พื�อสนับสนุนการเพิ�มยอดขายของ

บริษทั ซึ�งทาํใหมี้ลูกหนี�การคา้และสินคา้คงเหลือของบริษทัเพิ�มขึ�นรวม 899.20 ลา้นบาท  นอกจากนี�  บริษทัไดจ่้ายชาํระ
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ค่าดอกเบี�ยเงินกูท้ั�งระยะสั�นและระยะยาว และดอกเบี�ยตามสญัญาเช่าทางการเงิน รวมถึงการจ่ายชาํระภาษีระหวา่งปีรวม 

��.�� ลา้นบาท ทาํใหบ้ริษทัมีเงินสดจ่ายสุทธิเพื�อกิจกรรมดาํเนินงานรวมทั�งสิ�น ���.�� ลา้นบาท 

กระแสเงินสดของบริษทัที�เกี�ยวกบักิจกรรมลงทุนและกิจกรรมจดัหาเงิน ในปี 2559 – 2558 มีดงันี�  
 

สรุปงบกระแสเงนิสด 
หน่วย : ล้านบาท 

���� ���� 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน (���.��) ���.�� 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน (���.��) (��.��) 

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจดัหาเงิน ���.�� (���.��) 

ส่วนต่างจากการแปลงค่างบการเงินเพิ�มขึ�น (ลดลง)  �.�� (�.��) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ�น (ลดลง) สุทธิ ��.�� ��.�� 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี ���.�� 122.82 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี ���.�� ���.�� 
 

ในปี 2559 บริษทัมีการใชก้ระแสเงินสดเพื�อการลงทุนไปทั�งสิ�นจาํนวน  462.49 ลา้นบาท ซึ� งประกอบดว้ย

รายการสาํคญั ไดแ้ก่  การลงทุนในกองทุนตราสารตลาดเงินจาํนวน 349.06 ลา้นบาท  การลงทุนเพิ�มเติมในอาคาร อุปกรณ์

และยานพาหนะเพื�อขยายกาํลงัการผลิตและรองรับการขยายธุรกิจดา้นการบริการและการขนส่งทางนํ� าจาํนวน  130.10 

ลา้นบาท  ส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินจาํนวน 696.67 ลา้นบาท  เนื�องจากบริษทัมีเงินกู้ยืมระยะสั�นจาก

สถาบนัการเงินเพิ�มขึ�นจาํนวน 853.73 ลา้นบาท  มีการชาํระหนี� เงินกูส้ถาบนัการเงิน 65.60 ลา้นบาท และมีการจ่ายเงินปัน

ผลจาํนวน  82.41 ลา้นบาท ทาํใหใ้นปี 2559 บริษทัมีกระแสเงินสดสุทธิรวม 22.02 ลา้นบาท 

 

การวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงนิ 

ก. อตัราส่วนสภาพคล่อง 

บริษทัมีอตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) เท่ากบั 2.97 เท่าและ 1.19  เท่าในปี 2558 และ 2559 

ตามลาํดบัและมีอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio) เท่ากบั 1.32 เท่าและ 0.72 เท่าในปี 2558 และ 2559 

ตามลาํดบั  ในปี 2559 บริษทัมีอตัราส่วนสภาพคล่องลดลง เนื�องจากการจดัประเภทบญัชีหนี� สินรายการหุน้กู ้ จาํนวน 

599.91 ลา้นบาท จากหนี� สินไม่หมุนเวยีนไปเป็นหนี� สินหมุนเวยีนระยะสั�น และมีการใชเ้งินกูย้ืมระยะสั�นจากสถาบนั

การเงินมากขึ�นตามมูลค่าถ่านหินที�สูงขึ�น 

 

ข. อตัราส่วนความสามารถในการทาํกาํไร 

จากความสําเร็จในการเร่งขยายตลาดทั�งในและต่างประเทศ  ตลอดจนการควบคุมตน้ทุนการดาํเนินงาน

อยา่งต่อเนื�อง  ทาํใหค้วามสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัเพิ�มสูงขึ�น  โดยจะเห็นไดจ้ากอตัรากาํไรขั�นตน้ (Gross Profit 

Margin) ปี 2559 เท่ากบัร้อยละ 12.67 เปรียบเทียบกบัปี 2558 เท่ากบัร้อยละ 11.47 ขณะที�อตัรากาํไรสุทธิ (Net Profit ) ปี 

2559 เท่ากบัร้อยละ 3.30 เปรียบเทียบกบัปี 2558 เท่ากบัร้อยละ 2.57 นอกจากนั�น บริษทัยงัมีอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น 

(Return on Equity) สูงขึ�นในปี 2559 เท่ากบัร้อยละ 11.10 เปรียบเทียบกบัปี 2558 เท่ากบัร้อยละ 8.55   
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ค. อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 

บริษทัมีอตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมเท่ากบั 1.37 เท่า ลดลงจากปีก่อนเล็กนอ้ย แต่เนื�องจากมีอตัรา

กาํไรสุทธิที�สูงขึ�น  จึงใหอ้ตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return on  Assets) สูงขึ�น จาก �.�� เท่า ในปี 2558 เป็น 

7.06 เท่าในปี 2559     

 

ง. อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิและความสามารถในการกู้ยมืและชําระหนี� 

บริษทัมีอตัราส่วนหนี� สินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt to Equity Ratio) เพิ�มขึ�นจาก 1.01 เท่าในปี 2558 มา

อยู่ที�  1.88 เท่า ในปี 2559 เนื�องจาก บริษทัมีหนี� เงินกูย้ืมระยะสั�นที�ใชช้าํระค่าซื�อถ่านหินจากต่างประเทศเพิ�มขึ�น  ตาม

ตน้ทุนนาํเขา้ถ่านหินที�มีราคาสูงขึ�น  ตลอดจน บริษทัมีการจดัเตรียมสภาพคล่องสาํรองเพิ�มเติมในช่วงปลายปีเพื�อรองรับ

การไถ่ถอนหุน้กูที้�จะครบกาํหนดชาํระคืนในเดือนกมุภาพนัธ์ ���� อยา่งไรก็ตาม อตัราส่วนหนี� สินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นที�

สูงขึ�นไม่ไดก้ระทบความสามารถในการชาํระหนี� แต่อย่างใด โดยบริษทัมีอตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบี� ย 

(Interest Coverage Ratio) ในปี 2559 สูงถึง 4.45 เท่า เปรียบเทียบกบัปี 2558 มีค่าเท่ากบั 3.10 เท่า      

 

 

 

 

 
 

 


