
 
    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

ส่วนที่ 3 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 



  
บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากดั (มหาชน)   
 

 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (56-1) สว่นที่ 3 หน้าที่ 125 
 

ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 
(ก) ผู้สอบบัญชีและนโยบายบัญชีที่ส าคัญ 

สรุปรายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 
 
รายงานการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตต่องบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะส าหรับปี 2561 

ผู้สอบบญัชี 
 

: 
 

นายเติมพงษ์ โอปนพนัธุ์   ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน  4501 
บริษัท ส านกังาน อีวาย  จ ากดั 

   
การแสดงความเห็น
ของผู้ สอบบัญชีต่อ
งบการเงินรวมและ
งบการเงินเฉพาะ
กิจการ 

: 
 
 
 

ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นวา่งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561  ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัท 
เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อยและเฉพาะของบริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี 
จ ากดั (มหาชน) โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
รายงานการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตต่องบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะส าหรับปี 2560  
 
ผู้สอบบญัชี : นางสาวทิพวลัย์  นานานวุฒัน์   ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน  3459 

บริษัท ส านกังาน อีวาย  จ ากดั 
   
การแสดงความเห็น
ของผู้ สอบบัญชีต่อ
งบการเงินรวมและ
งบการเงินเฉพาะ
กิจการ 
 

: ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นวา่งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560  ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัท 
เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อยและเฉพาะของบริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี 
จ ากดั (มหาชน) โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

รายงานการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตต่องบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะส าหรับปี 2559 
 
ผู้สอบบญัชี : นายกฤษดา เลศิวนา  ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 4958 

บริษัท ส านกังาน อีวาย  จ ากดั 
   
การแสดงความเห็น
ของผู้ สอบบัญชีต่อ
งบการเงินรวมและ
งบการเงินเฉพาะ
กิจการ 

 ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นวา่งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559  ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัท 
เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อยและเฉพาะของบริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี 
จ ากดั (มหาชน) โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
 

 



  
บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากดั (มหาชน)   
 

 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (56-1) สว่นที่ 3 หน้าที่ 126 
 

(ข) ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบแสดงฐานะการเงนิรวม 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม  ปี 2559 – ปี 2561 (ตรวจสอบแล้ว) 

รายการ 
   2561     2560        2559 

ล้านบาท 
 

ร้อยละ 
 

ล้านบาท 
 

ร้อยละ 
 

ล้านบาท 
 

ร้อยละ 
 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 136.73           2.77     223.41 5.35 183.40 4.48 

เงินลงทนุชัว่คราว - - 259.15 6.20 355.95 8.70 
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น – สทุธิ 1,665.81 33.76 1,136.50 27.18 1,276.71 31.22 
สินค้าคงเหลือ – สทุธิ 1,481.49 30.02 1,258.14 30.09 1,201.02 29.36 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 33.35 0.68 14.69 0.35 26.40 0.65 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 3,317.38 67.23 2,891.89 69.17 3,043.48 74.41 

เงินฝากธนาคารที่มีภาระค า้ประกนั 111.73 2.26 112.67 2.70 105.64 2.59 

ที่ดินอาคารและอปุกรณ์-สทุธิ 1,484.13 30.07 1,159.86 27.74 935.50 22.87 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 5.62 0.11 4.95 0.12 3.23 0.08 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่นๆ 16.11 0.33 11.53 0.27 2.23 0.05 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,617.59 32.77 1,289.01 30.83 1,046.60 25.59 
รวมสินทรัพย์ 4,934.97 100.00 4,180.90 100.00 4,090.08 100.00 
เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 2,179.26 44.16 1,940.69 46.42 1,264.22 30.91 
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 602.70 12.21 559.62 13.38 593.20 14.50 
หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงินสว่นที่ครบ 
ก าหนดช าระในหนึ่งปี 23.45 0.48 14.01 0.34 5.59 0.14 

เงินกู้ยืมระยะยาวสว่นที่ครบก าหนด   
ช าระภายในหนึ่งปี 76.38 1.55 85.77 2.05 71.07 1.74 

หุ้นกู้ที่จะถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี - - - - 599.91 14.67 
ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 15.49 0.31 12.18 0.29 16.60 0.40 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 19.88 0.40 11.42 0.27 5.04 0.12 
รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 2,917.16 59.11 2,623.69 62.75 2,555.63 62.48 
หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน-สทุธิ 46.24 0.94 31.84 0.76 8.08 0.20 
เงินกู้ยืมระยะยาว-สทุธิ 408.65 8.28 92.70 2.22 90.41 2.21 
หนีส้ินภาษีเงินได้รอตดับญัช ี - - - - 3.44 0.08 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวพนกังาน 19.33 0.39 15.09 0.36 12.64 0.31 
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 474.22 9.61 139.63 3.34 114.57 2.80 
รวมหนีสิ้น 3,391.38 68.72 2,763.32 66.09 2,670.20 65.28 

 

 

 

 



  
บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากดั (มหาชน)   
 

 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (56-1) สว่นที่ 3 หน้าที่ 127 
 

(ข) ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน (ต่อ) 

บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงนิรวม (ต่อ) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม  ปี 2559 – ปี  2561 (ตรวจสอบแล้ว) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สรุปรายการงบแสดงฐานะการเงนิ 
2561 2560 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ทนุจดทะเบียน 453.23  412.91  412.91  

ทนุที่ออกและเรียกช าระแล้ว 453.23 9.18 412.03 9.86 412.03 10.07 

สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั 483.46 9.80 483.46 11.56 483.46 11.82 

ส ารองตามกฎหมาย 45.32 0.92 41.29 0.99 41.29 1.01 

ก าไรสะสมยงัไมไ่ด้จดัสรร 559.87 11.35 482.46 11.54 477.49 11.68 

องค์ประกอบอ่ืนของสว่นผู้ ถือหุ้น 0.20 - (3.02) (0.07) 5.92 0.15 

สว่นได้เสยีที่ไมมี่อ านาจควบคมุ 1.51 0.03 1.36 0.03 (0.31) (0.01) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,543.59 31.28 1,417.58 33.91 1,419.88 34.72 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 4,934.97 100.00 4,180.90 100.00 4,090.08 100.00 



  
บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากดั (มหาชน)   
 

 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (56-1) สว่นที่ 3 หน้าที่ 128 
 

(ข) ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน (ต่อ) 

บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จรวม 

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559– ปี 2561 (ตรวจสอบแล้ว) 

รายการงบก าไรขาดทุน 
2561 2560    2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขายและบริการ 7,900.78 99.87 5,931.95 99.71 4,644.94 99.71 

ต้นทนุขายและบริการ (7,182.51) (90.79) (5,323.01) (89.47) (4,056.28) (87.07) 
ก าไรขัน้ต้น 718.27 9.08 608.94 10.24 588.66 12.64 

รายได้อ่ืน 9.95 0.12 17.39 0.29 13.73 0.29 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 728.22 9.20 626.33 10.53 602.39 12.93 

คา่ใช้จา่ยในการขาย (337.89) (4.27) (236.81) (3.98) (226.65) (4.87) 

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร (220.62) (2.79) (155.58) (2.62) (144.90) (3.11) 

ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยน 45.75 0.58 (37.20) (0.62) (9.26) (0.20) 

รวมค่าใช้จ่าย (512.76) (6.48) (429.59) (7.22) (362.28) (7.78) 

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงนิได้ 215.46 2.72 196.74 3.31 240.11 5.15 

ต้นทนุทางการเงิน (54.80) (0.69) (56.50) (0.95) (54.02) (1.16) 

ก าไรก่อนคา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ 160.66 2.03 140.24 2.36 186.09 3.99 

คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ (29.29) (0.37) (18.62) (0.31) (32.86) (0.71) 

สว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย (4.16) (0.05) (1.11) (0.02) 0.43 0.01 

ก าไรสุทธิส าหรับปี  
ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัท 127.21 1.61 120.51 2.03 153.66 3.29 

ก าไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาท) 0.0702  0.0731  0.0932   

จ านวนหุ้นสามญัถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (พนัหุ้น) 1,812,928  1,648,118  1,648,118    

   จ านวนหุ้นสามญัทัง้หมด (พนัหุ้น) 1,812,928 
 

1,648,118 
 

1,648,118 

    

 

 

 

 

 

 



  
บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากดั (มหาชน)   
 

 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (56-1) สว่นที่ 3 หน้าที่ 129 
 

(ข) ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน (ต่อ) 

บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบกระแสเงนิสดรวม 

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559– ปี 2561 (ตรวจสอบแล้ว) 

รายการ 
หน่วย : ล้านบาท 

2561 2560 2559 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน       
ก าไรก่อนภาษี 160.66 140.24 186.09 

รายการปรับกระทบยอดก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเป็นเงินสดรับ (จา่ย) จากกิจการด าเนินงาน  
 ก าไรจากการปรับมลูคา่เงินลงทนุชัว่คราวที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริง - (0.35) (0.86) 
 คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 65.70 59.75 49.33 
 ขาดทนุจากการด้อยคา่ของสินทรัพย์ - - 9.13 
 คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู/หนีส้ญู (กลบัรายการ) 5.40 (1.22) (22.29) 
 ขาดทนุจากการปรับลดราคาทนุของสนิค้าคงเหลือเป็นมลูคา่สทุธิที่จะได้รับ 6.79 4.78 - 

กลบัรายการการปรับลดราคาทนุของสนิค้าคงเหลือเป็นมลูคา่สทุธิที่จะได้รับ (9.60) - - 
ขาดทนุจากการตดัจ าหนา่ยสินค้าคงเหลือ 9.60 - - 

 ขาดทนุ (ก าไร)จากการจ าหน่าย/ตดัจ าหน่ายอาคารและอปุกรณ์ (3.59) 0.17 (5.23) 
 ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 4.24 2.22 2.32 

 ขาดทนุ (ก าไร) จากอตัราแลกเปลี่ยนทีย่งัไมเ่กิดขึน้จริง (1.67) 19.63 (4.99) 
 ตดัจ าหน่ายภาษีเงินได้หกั ณ ที่จา่ย - 0.56 - 

       ดอกเบีย้รับ (2.05) (4.72) (4.15) 

 คา่ใช้จา่ยดอกเบีย้ 54.80 56.50 54.02 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน 290.28 277.57 263.36 

สินทรัพย์ด าเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง     

 ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น (536.06) 125.30 (660.95) 
 สินค้าคงเหลือ (230.14) (61.90) (238.34) 

 สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น (10.77) 15.05 (18.01) 
 สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น (4.55) (9.13) 1.34 
หนีส้ินด าเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง)    
  เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 31.84 (31.33) 485.87 

 หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 3.08 1.25 3.56 

เงนิสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (456.32) 316.79 (163.17) 
จา่ยดอกเบีย้ (56.14) (59.94) (53.54) 
จา่ยภาษีเงินได้และภาษีเงินได้หกั ณ ที่จา่ย (31.01) (29.77) (1.20) 
เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (543.47) 227.08 (217.90) 

 

 



  
บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากดั (มหาชน)   
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(ข) ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน (ต่อ) 

บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบกระแสเงนิสดรวม (ต่อ) 

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม  2559– ปี 2561 (ตรวจสอบแล้ว) 

รายการ 
หน่วย : ล้านบาท 

2561 2560 2559 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน   

 

  

ดอกเบีย้รับ 2.05 4.73 4.24 
เงินฝากธนาคารที่มีภาระค า้ประกนั (เพ่ิมขึน้) ลดลง 0.94 (7.04) 1.59 
เงินลงทนุชัว่คราวลดลง (เพ่ิมขึน้) 259.15 97.15 (349.06) 
เงินสดจา่ยสทุธิเพ่ือลงทนุในบริษัทยอ่ย - - - 
ซือ้ที่ดินอาคารและอปุกรณ์ (331.83) (247.58) (130.10) 
ซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (0.25) (0.35) (0.06) 
เงินสดรับจากการจ าหนา่ยอปุกรณ์ 4.64 3.73 15.14 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (65.30) (149.36) (458.24) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึน้ 238.57 676.48 853.73 

เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาว 384.17 84.00 - 

ช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว (77.61) (67.00)  (65.60) 

ช าระหนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน (17.67) (7.44) (9.06) 

ช าระคืนเงินกู้  - (600.00) - 

เงินปันผลจา่ย (4.57) (115.37) (82.41) 

เงินปันผลจา่ยของบริษัทยอ่ยให้แกส่ว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจควบคมุของบริษัทยอ่ย (3.30) - - 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ 519.59 (29.33) 696.66 

ผลตา่งจากการแปลงคา่งบการเงินเพ่ิมขึน้ (ลดลง) 2.51 (8.38) 1.50 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (86.67) 40.01 22.01 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นปี 223.40 183.40 161.38 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดปลายปี 136.73 223.40 183.39 
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(ค) ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

 

หมายเหต ุ: *   หนีส้นิ หมายถึง หนีส้นิรวมในงบการเงินรวม 

  

 
 
 
 

อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ หน่วย 
งบการเงนิรวม 

2561 2560 2559 

อัตราส่วนสภาพคล่อง                           
(LIQUIDITY RATIO) 

 
   

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 1.14 1.10 1.19 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 0.63 0.62 0.72 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย วนั 65 73 72 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย วนั 70 84 97 

ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 30 40 31 

วงจรเงินสด วนั 105 118 138 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร 
(PROFITABILITY RATIO) 

 
    

อตัราก าไรขัน้ต้น % 9.09 10.27 12.67 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน % 2.73 3.32 5.17 

อตัราก าไรสทุธิ % 1.61 2.03 3.31 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น % 8.60 8.49 11.10 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
(EFFICIENCY RATIO) 

 
   

อตัราผลตอบแทนสนิทรัพย์รวม % 4.73 4.76 7.06 

อตัราผลตอบแทนสนิทรัพย์ถาวร % 14.59 17.21 22.69 

อตัราการหมนุเวียนของสินทรัพย์ เทา่ 1.73 1.43 1.37 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ 
(FINANCIAL POLICY RATIO) 

 
   

อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น* เทา่ 2.20 1.95 1.88 

อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ เทา่ 3.93 3.48 4.45 
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การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ   
 
ภาพรวมของผลการด าเนินงาน 

ในปี 2561 สถานการณ์ราคาถ่านหินในตลาดโลกโดยเฉลี่ยปรับตัวสูงกว่าปี 2560 อย่างไรก็ตาม เร่ิม
ปรับตวัลดลงในไตรมาสที่ 4 ปี 2561 ทัง้นี ้ความผนัผวนของราคาถ่านหินในปี 2561 ได้รับผลกระทบจากปัจจยัตา่ง ๆ จาก
ตา่งประเทศและการเปลีย่นแปลงของสภาพภมูิอากาศ ซึง่มีปริมาณฝนตกหนกัมากจนกระทบต่อการผลิตและการสง่ออก
ของประเทศอินโดนีเซียซึ่งเป็นประเทศผู้สง่ออกรายใหญ่ ในขณะที่ประเทศจีนมีอากาศหนาวน้อยลงและภาวะเศรษฐกิจ
ของจีนไมไ่ด้เติบโตตามเป้าหมาย และยงัคงมีการควบคมุโควต้าการน าเข้าถ่านหินคณุภาพต ่า โดยเน้นการผลิตถ่านหินใน
ประเทศแทน ซึง่เป็นปัจจยัส าคญัที่ท าให้อปุทานถ่านหินในประเทศจีนน้อยลง โดยเฉพาะในช่วงคร่ึงปีหลงั และเป็นสาเหตุ
ที่ท าให้ราคาถ่านหินในตลาดโลกในช่วงไตรมาสที่ 4 ปี 2561 ปรับตวัลดลง 

ส าหรับประเทศเวียดนามซึ่งเป็นตลาดเป้าหมายส าคญัของบริษัทฯ ยังคงมีความต้องการใช้และมีการ
น าเข้าถ่านหินเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง เพื่อรองรับการผลิตกระแสไฟฟ้าและการเติบโตของภาคอุตสาหกรรมการผลิต
ภายในประเทศ และคาดวา่ในอนาคตประเทศเวียดนามจะก้าวขึน้เป็นผู้น าเข้าถ่านหินรายใหญ่ของภมูิภาคนี  ้บริษัทฯ ได้
เลง็เห็นถึงโอกาสทางการตลาดดงักลา่ว จึงได้ลงทนุสร้างคลงัสนิค้าและโรงคดัแยกขนาดถ่านหินในประเทศเวียดนามผ่าน
บริษัทยอ่ยที่จดัตัง้ขึน้ใหม ่เพื่อขยายตลาดไปยงักลุม่ลกูค้าผู้ใช้โดยตรงในประเทศเวียดนามมากขึน้ โดยได้เปิดด าเนินการ
แล้วตัง้แตเ่ดือนธนัวาคม 2560 เป็นต้นมา ท าให้บริษัทยอ่ยดงักลา่วมีรายได้จากการจ าหน่ายถ่านหินทัง้ปี 2561 และคาด
วา่จะท าให้บริษัทมียอดขายถ่านหินในตลาดเวียดนามเติบโตก้าวกระโดดภายใน 2-3 ปีข้างหน้านี ้

อยา่งไรก็ตาม ในปีนีบ้ริษัทฯ มียอดขายในตลาดต่างประเทศ 0.49 ล้านตนั เพิ่มขึน้จากปีที่แล้ว 0.05 ล้าน
ตนั หรือคิดเป็นร้อยละ 11.36 โดยมียอดขายเพิ่มขึน้จากประเทศเวยีดนามและประเทศกมัพชูา โดยปี 2561 ถือเป็นปีแรกที่
บริษัทฯ สามารถสง่ออกถ่านหินไปยงัประเทศกมัพชูาเป็นปีแรกและถือเป็นอีกประเทศหนึง่ที่มีการขยายตวัทางเศรษฐกิจที่
เป็นอีกเป้าหมายหนึ่งในการเพิ่มยอดขายถ่านหินส่งออกไปต่างประเทศของบริษัทฯ ที่ส าคญั อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มี
ยอดขายสง่ออกไปประเทศจีนลดลง อนัเนื่องมาจากอปุทานท่ีลดลงและประเทศจีนยงัคงมีมาตรการควบคมุการน าเข้าถา่น
หินผา่นทา่เรือบางแหง่ ซึง่รวมถึงทา่เรือของลกูค้าของบริษัทฯ ด้วย  

ในขณะเดียวกนั บริษัทฯ ยงัคงให้ความส าคญัและเร่งขยายตลาดในประเทศต่อเนื่องจากปีที่ผ่านมา โดย
สามารถเพิ่มสว่นแบ่งตลาดมากขึน้ด้วยยอดขาย 2.91 ล้านตนั เพิ่มขึน้จากปี 2560 ถึง 0.81 ล้านตนั หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 
38.57 ท าให้ปี 2561 บริษัทฯ มียอดขายถ่านหินรวมทัง้สิน้ 3.40 ล้านตนั เพิ่มขึน้จากปี 2560 ถึง 0.86 ล้านตนั หรือเพิ่มขึน้
ร้อยละ 33.86 โดยมีสดัสว่นระหวา่งการขายถ่านหินในประเทศตอ่ตา่งประเทศ เทา่กบั 86:14 นอกจากนี ้บริษัทฯ เร่ิมขยาย
ธุรกิจการให้บริการโลจิสติกส์ครบวงจรมาตัง้แตปี่ 2560 อยา่งตอ่เนื่อง อนัประกอบด้วยการให้บริการขนสง่ทางน า้โดยเรือ
ล าเลยีง การให้บริการขนสง่ทางบกโดยรถบรรทกุ การให้บริการท่าเรือและคลงัสินค้าและการให้บริการคดัร่อนสินค้า โดย
ได้มีการจดัตัง้บริษัทยอ่ยขึน้ใหมอ่ีก 2 บริษัท เพื่อรองรับการขยายธุรกิจโลจิสติกส์ทางน า้และทางบกดงักลา่วในปี 2560 
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ปริมาณการขาย 
2561 2560 เพิ่มขึน้(ลดลง) 

ล้านตนั ร้อยละ ล้านตนั ร้อยละ ล้านตนั ร้อยละ 

ปริมาณการขายถ่านหินในประเทศ 2.91 85.59 2.10 82.77 0.81 38.57 
ปริมาณการขายยถ่านหินตา่งประเทศ 0.49 14.41 0.44 17.23 0.05 11.36 
รวมปริมาณการขาย 3.40 100.00 2.54 100.00 0.86 33.86 

สรุปภาพรวมของผลการด าเนินงานในปี 2561 บริษัทฯ มีผลการด าเนินการโดยรวมเติบโตดีกว่าปีที่ผ่านมา 
โดยมีรายได้จากการขายและบริการ 7,901 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปีที่แล้ว 1,969 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นอตัราร้อยละ 
33.19 การเติบโตที่สูงขึน้เป็นผลมาจากการที่บริษัทฯ สามารถเพิ่มยอดขายและส่วนแบ่งตลาดถ่านหินทัง้ในและ
ตา่งประเทศมากขึน้ ประกอบกบัราคาขายถ่านหินโดยเฉลี่ยสงูกว่าปีที่แล้ว ท าให้มีรายได้จากการขายถ่านหินในประเทศ
เพิ่มขึน้ 1,665 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นอตัราร้อยละ 32.26 รายได้จากการขายในต่างประเทศเพิ่มขึน้ 32 ล้านบาท 
หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นอตัราร้อยละ 5.18 และรายได้จากธุรกิจบริการซึ่งประกอบด้วยการให้บริการโลจิสติกส์ทัง้ทางน า้และ
ทางบก การให้บริการทา่เรือและคลงัสนิค้าและการให้บริการคดัร่อนสนิค้า มีรายได้รวมเพิ่มขึน้ 271 ล้านบาท หรือคิดเป็น
อตัราการเติบโตเพิ่มขึน้กว่า 2 เท่าตวัที่ร้อยละ 185.06 ซึ่งเป็นไปตามแผนการขยายธุรกิจใหม่ด้านโลจิสติกส์ของบริษัทฯ  
โดยมีสดัสว่นรายได้จากภาคบริการคิดเป็นร้อยละ 5.29 ของรายได้รวม เทียบกบัสดัสว่นร้อยละ 2.47 ของปีที่ผา่นมา  

บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นจากการขายและบริการ 718 ล้านบาท หรือเพิ่มขีน้ร้อยละ 17.95 โดยคิดเป็นสดัสว่น
อตัราก าไรขัน้ต้นเฉลีย่ร้อยละ 9.09 ลดลงเมื่อเทียบกบัร้อยละ 10.27 ในปีที่แล้ว เนื่องจากในปีนีบ้ริษัทฯ มีสดัสว่นการขาย
ส่งแบบเหมาล าเรือให้ลกูค้ารายใหญ่ทัง้ในและต่างประเทศเพิ่มขึน้  ซึ่งเป็นช่องทางการขายที่มีส่วนต่างก าไรไม่มาก 
ตลอดจนตลาดขายปลีกภายในประเทศยังคงมีการแข่งขนัสงู จึงท าให้บริษัทฯ มีสดัสว่นอตัราก าไรขัน้ต้นลดลง อย่างไรก็
ตาม บริษัทฯ มีก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบีย้ ภาษี ผลก าไรขาดทนุอตัราแลกเปลี่ยน และรายได้อื่นเป็นเงิน 160 
ล้านบาท ต ่ากวา่ปีที่ผา่นมา อนัเนื่องมาอตัราก าไรขัน้ต้นท่ีลดลงดงักลา่ว และจากการจ่ายคา่ชดเชยค่าความเสียหายตาม
สญัญาเช่าเหมาเรือขนส่งสินค้าทางทะเลแก่บริษัทผู้ ให้บริการขนส่งสินค้าทางทะเลแห่งหนึ่งเป็นเงิน 0.9 ล้านเหรียญ
สหรัฐอเมริกา (หรือเทียบเท่า 28.3 ล้านบาท) รวมถึงบริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานที่สงูขึน้และบริษัทฯ มีขาดทุน
จากการปิดบริษัทย่อยแห่งหนึ่งในประเทศอินโดนีเซีย ทัง้นี ้ในปี 2561 บริษัทฯ มีต้นทนุทางการเงิน 55 ล้านบาท ลดลง
เล็กน้อย และมีรายการก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน 46 ล้านบาท เปรียบเทียบกับปีที่แล้วที่มีขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน 
37 ล้านบาท ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีก าไรสทุธิรวม 127 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อน 7 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นอตัราร้อย
ละ 5.56 และมีอตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นร้อยละ 8.60 สงูกวา่ปีที่แล้วที่อยูใ่นระดบัร้อยละ 8.49 

สว่นของฐานะการเงินสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมทัง้สิน้ 4,935 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้จากปีที่แล้ว 754 ล้านบาท โดยมีสนิทรัพย์ถาวรสทุธิเพิ่มขึน้ 324 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีการขยายคลงัสินค้า
อ าเภอนครหลวงและขยายธุรกิจด้านโลจิสติกส์ทัง้ทางน า้และทางบก จึงมีการลงทุนลานกองเก็บสินค้า เรือล าเลียงและ
รถบรรทุกเพิ่มเติม ขณะที่มีลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้ 529 ล้านบาท และสินค้าคงเหลือเพิ่มขึน้ 223 ล้านบาท 
ในขณะที่เงินลงทนุชัว่คราวลดลง 259 ล้านบาท บริษัทฯ มีหนีส้ินรวมทัง้สิน้ 3,391 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 628 ล้านบาท โดย
เป็นการเพิ่มขึน้ของหนีเ้งินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินจ านวน 239 ล้านบาท ซึง่สว่นใหญ่เป็นหนีเ้งินกู้ยืมเพื่อใช้ช าระ
ค่าซือ้ถ่านหินจากต่างประเทศที่เพิ่มขึน้ตามยอดขาย และมีเงินกู้ยืมระยะยาว (รวมสว่นที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี)
เพิ่มขึน้ 307 ล้านบาท เพื่อใช้ส าหรับโครงการลงทนุขยายคลงัสินค้า ซื อ้เรือล าเลียงและรถบรรทุกขนสง่ ในส่วนของทุน 
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บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้นเป็นเงิน 1,544 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2560 เป็นเงิน 126 ล้านบาท จากผลก าไรส าหรับปี 2561 
ท าให้มีสดัสว่นหนีส้นิตอ่ทนุท่ี 2.20 เทา่ เพิ่มขึน้จากปีที่แล้วเลก็น้อย 

ผลการด าเนินงานที่ผ่านมา 

ก. รายได้จากการขายและบริการ 

รายได้จากการขายและบริการ 
2561 2560 เพิ่มขึน้ 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขายถ่านหินในประเทศ 6,827.00 86.41 5,161.89 87.02 1,665.11 32.26 

รายได้จากการขายถ่านหินตา่งประเทศ    655.65 8.30 623.38 10.51 32.27 5.18 

รายได้จากการให้บริการ    418.13 5.29 146.68 2.47 271.45 185.06 

รวมรายได้จากการขายและบริการ 7,900.78 100.00 5,931.95 100.00 1,968.83 33.19 
 

ในปี 2561 บริษัทฯ มีรายได้รวม  7,900.78 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2560  เทา่กบั 1,968.83 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 33.19 เนื่องจาก 

1. รายได้จากการจ าหน่ายถ่านหินในปี 2561  เท่ากบั  7,482.65  ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 94.71  ของรายได้
จากการขายและบริการ เพิ่มขึน้จากปีก่อน 1,697.38  ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ  29.34  ซึ่งเป็นผลมาจาก
ปริมาณขายถ่านหินเพิ่มขึน้ร้อยละ 33.76  ซึง่ที่มาของรายได้สว่นใหญ่ยงัคงมาจากรายได้จากการขายถ่านหินใน
ประเทศ ซึ่งมีมูลค่าเพิ่มขึน้ร้อยละ  32.26  จากปี 2560 โดยบริษัทฯ ยังคงให้ความส าคัญกับการเพิ่ม
ความสามารถในการแขง่ขนัและการขยายตลาดในประเทศตอ่เนื่องจากปีที่ผา่นมา ท าให้บริษัทฯ มียอดขายและ
มีส่วนแบ่งตลาดในประเทศมากขึน้  และรายได้จากการขายถ่านหินต่างประเทศ  เพิ่มขึน้ร้อยละ 5.18 จากปี 
2560 ตามยอดขายที่เพิ่มขึน้ในตลาดต่างประเทศ นอกจากนี ้บริษัทฯ เร่ิมขายถ่านหินสง่ออกไปยงัประเทศ
กมัพชูาเป็นครัง้แรกในปี 2561 

2. รายได้จากการให้บริการในปี 2561 เท่ากบั 418.13  ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 5.29 ของรายได้จากการขายและ
บริการ เพิ่มขึน้จากปีก่อน  271.45  ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 185.06  ซึง่เป็นรายได้จากการ
ให้บริการโลจิสติกส์ของบริษัทย่อย ประกอบด้วย รายได้ค่าบริการขนสง่ทัง้ทางน า้และทางบก รายได้ค่าบริการ
ทา่เรือและคลงัสนิค้า รายได้บริการคดัร่อนสนิค้า  และรายได้จากการขายน า้มนั  
 

ข. รายได้อื่น  

รายได้อื่น 

2561 2560       เพิ่มขึน้ (ลดลง)   
ล้านบาท ร้อยละต่อ 

ยอดขาย 

ล้านบาท ร้อยละต่อ 

ยอดขาย 

ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้อื่น  9.95 0.13 17.39 0.29 (7.44) (42.78) 

รายได้อื่นๆ ในปี 2561 มีจ านวน  9.95 ล้านบาท   ซึ่งเป็นรายได้จากดอกเบีย้รับ  ก าไรจากการขายทรัพย์สิน  
ก าไรจากการขายหนว่ยเงินลงทนุในกองทนุเปิดตราสารหนี ้ และอื่นๆ 
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ค. ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย 
 

          2561 2560 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย ล้านบาท 

 

ร้อยละ 

ต่อรายได้
รวม 

ล้านบาท 

 

ร้อยละ
ต่อรายได้

รวม 

ล้านบาท 

 

ร้อยละ 

 

ต้นทนุขาย 7,182.51 90.79 5,323.01 89.47 1,859.50 34.93 
คา่ใช้จา่ยในการขาย 337.90 4.27 236.81 3.98 101.09 42.69 
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 220.62 2.79 155.58 2.62 65.04 41.81 
ก าไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลีย่น 45.75 0.58 (37.20) (0.63) 82.95 (222.99) 
ต้นทนุทางการเงิน 54.80 0.69 56.50 0.95 (1.70) (3.00) 
คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ 29.29 0.37 18.62 0.31 10.67 57.31 

1. ต้นทนุขายในปี 2561 เพิ่มขึน้จากปีก่อน 1,859.49 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 34.93 โดยมีสดัสว่นต้นทนุ
ขายเทียบกบัรายได้รวมเทา่กบัร้อยละ 90.79 สงูกวา่ปีที่ผา่น  ตามการเพิ่มขึน้ของยอดขายและราคาถ่านหิน
โดยเฉลีย่ในปี 2561 สงูขึน้กวา่ปี 2560 อยา่งไรก็ตาม ราคาถ่านหินมีแนวโน้มลดลงในช่วงไตรมาสที่ 4 ของ
ปี 2561 

2. ค่าใช้จ่ายในการขายในปี 2561 เพิ่มขึน้จากปีก่อน 101.09 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 42.69  โดย
สอดคล้องกบัรายได้จากการขายที่เพิ่มขึน้ และต้นทนุเชือ้เพลงิคา่ขนสง่ที่เพิ่มสงูขึน้ 

3. คา่ใช้จ่ายในการบริหารในปี 2561 เพิ่มขึน้จากปีก่อน  65.04 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 41.81 สว่นใหญ่
เกิดจากค่าชดเชยความเสียหายกรณีการผิดสญัญาเช่าเหมาเรือขนส่งสินค้าทางทะเล  มีการบันทึกผล
ขาดทนุจากการเลิกกิจการของบริษัทย่อยแห่งหนึ่งในประเทศอินโดนีเซีย  ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับบคุลากรเพื่อ
รองรับการเติบโตในอนาคตขององค์กร และค่าใช้จ่ายของบริษัทย่อยในประเทศเวียดนามซึ่งมีการ
ด าเนินงานตัง้แตไ่ตรมาสที่ 4 ของปี 2560 

4. บริษัทฯ มีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนในปี 2561  จ านวน  45.75  ล้านบาท จากการท าสญัญาซือ้เงินดอล
ลา่ร์สหรัฐอเมริกาลว่งหน้า และคา่เงินสกลุดอลลา่ร์สหรัฐอเมริกาแข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกบัสกุลเงินบาท จึงท า
ให้เกิดผลก าไร  

5. ต้นทนุทางการเงินในปี 2561  ลดลงจากปีก่อนเลก็น้อย  1.70  ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ 3.00   
6.  ภาษีเงินได้นิติบคุคลในปี 2561 เพิ่มขึน้จากปีก่อน 10.67  ล้านบาท ตามผลก าไรทางภาษีที่เพิ่มขึน้ 

 
 

ง. ก าไรขัน้ต้น 

รายการ 
2561 2560 เพิ่มขึน้  

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขายและบริการ 7,900.78 100.00 5,931.95 100.00 1,968.83 33.19 
หกั ต้นทนุขายและบริการ 7,182.51 90.91 5,323.01 89.73 1,859.50 34.93 

ก าไรขัน้ต้น 718.27 9.09 608.94 10.27 109.33 17.95 
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บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นในปี 2561 เท่ากบั 718.27 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 17.96 หรือคิดเป็นสดัสว่นอตัรา

ก าไรขัน้ต้นร้อยละ 9.09  ของรายได้จากการขายและบริการ  ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัปีก่อนที่มีสดัสว่นอตัราก าไรขัน้ต้น

ร้อยละ 10.27  เนื่องจากในปีนีบ้ริษัทฯ มีการขายแบบเหมาล าเรือให้ลกูค้ารายใหญ่ทัง้ในและต่างประเทศเพิ่มขึน้ ซึ่งเป็น

ช่องทางการขายที่มีสว่นตา่งก าไรไมม่าก ตลอดจนตลาดขายปลกีภายในประเทศยงัคงมีการแขง่ขนัสงู 
 

จ. ก าไรสุทธิ 

รายการ 

2561 2560 เพิ่มขึน้(ลดลง)  

ล้านบาท ร้อยละต่อ

รายได้รวม 

ล้านบาท  ร้อยละต่อ

รายได้รวม 

ล้านบาท ร้อยละ 

ก าไรสทุธิส าหรับปี        
สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 127.21 1.61 120.51 2.03 6.70 5.56 

ก าไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาทตอ่หุ้น)      
สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 0.0702  0.0665    

 

ก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ รวมส าหรับปี 2561  เทา่กบั 127.21  ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปีที่
แล้ว 6.70 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 5.56 โดยคิดเป็นสดัสว่นอตัราก าไรสทุธิ ร้อยละ 1.61  เทียบกบั ร้อยละ 2.03 ในปี 
2560 

ก าไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐาน (EPS) เทา่กบั 0.0702 บาทตอ่หุ้น  เพิ่มขึน้จากปีก่อน 0.0037 บาทตอ่หุ้น     

การวิเคราะห์ฐานะการเงนิ 

ก. สินทรัพย์ 

สรุปงบแสดงฐานะการเงนิ 
หน่วย : ล้านบาท เพิ่มขึน้  

2561 2560 ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรัพย์รวม 4,934.97 4,180.90 754.07 18.04 
หนีส้นิรวม 3,391.38 2,763.32 628.06 22.73 
สว่นของผู้ ถือหุ้นรวม 1,543.59 1,417.58 126.01 8.89 

 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ มีสนิทรัพย์รวมจ านวน  4,934.97 ล้านบาท เพิ่มขึน้  754.07 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 18.04 เมื่อเทียบกบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560  โดยรายละเอียดดงันี ้

1 บริษัทฯ มีสนิทรัพย์หมนุเวียน  3,317.38  ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2560  จ านวน 425.49 ล้านบาท โดย
การเปลีย่นแปลงที่มีสาระส าคญัได้แก่  

1.1 เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดลดลงจากปี 2560  จ านวน  86.68 ล้านบาท  
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1.2 เงินลงทุนชัว่คราวลดลงจากปี 2560 จ านวน 259.15 ล้านบาท เพื่อน าเงินมาใช้หมุนเวียนในการ
ด าเนินงาน 

1.3 ลกูหนีก้ารค้า(สทุธิ) เพิ่มขึน้จากปี 2560 จ านวน 529.29 ล้านบาท 
 

รายละเอียดลูกหนีก้ารค้า 
            หน่วย : ล้านบาท            ร้อยละ 

2561 2560 2561 2560 

ลกูหนีก้ารค้า-กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 

ยงัไมถ่งึก าหนดช าระ 0.47 1.43 0.04 0.13 
เกินก าหนดช าระไมเ่กิน 3 เดือน 0.18 - n/a n/a 
ลกูหนีก้ารค้า-กิจการท่ีไมเ่ก่ียวข้องกนั     
ยงัไมถ่งึก าหนดช าระ 1,525.82 784.51 91.44 69.18 
เกินก าหนดช าระ     
     ไมเ่กิน 3 เดือน 124.25 251.59 7.45 22.19 
     เกินกวา่ 3 – 6 เดือน 14.81 7.17 0.89 0.63 
     เกินกวา่ 6-12 เดือน 0.65 87.08 0.04 7.68 
     เกินกวา่ 12 เดือน 2.48 2.19 0.14 0.19 
รวม 1,668.66 1,133.97 100.00 100.00 
หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (7.70) (2.30) (0.46) (0.20) 
สุทธิ 1,660.96 1,131.67 99.54 99.80 

 

บริษัทฯ มีนโยบายก าหนดระยะเวลาการให้เครดิตเทอม (Credit Term)  แก่ลกูค้าในประเทศโดยเฉลี่ย 30-
90 วนั ส าหรับลกูค้าต่างประเทศมีเง่ือนไขตามที่ระบใุน L/C (Letter Of Credit) ทัง้นี ้ขึน้อยู่กบัปัจจยัหลายๆ ประการที่
น ามาประกอบในการพิจารณา เช่น ประวตัิการซือ้ขายที่ผา่นมาในอดีต ปริมาณการสัง่ซือ้ เป็นต้น  นอกจากนัน้  บริษัทฯ มี
นโยบายในการตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู โดยพิจารณาจากอายลุกูหนีก้ารค้ากบัลกูหนีท้ี่ค้างช าระมากกวา่ 6-12 เดือน และ
เกินกวา่ 12 เดือนขึน้ไป โดยจะตัง้ส ารองร้อยละ 50 และร้อยละ 100 ตามล าดบั และลกูค้าที่บริษัทฯ พิจารณาแล้วมีปัญหา
ในการช าระหนีแ้ละเข้าสู่ขบวนการฟ้องร้อง บริษัทฯ จะตัง้ส ารองร้อยละ 100 อย่างไรก็ตาม หากลกูหนีบ้างรายมีความ
แนน่อนในการช าระหนี ้บริษัทฯ อาจพิจารณาปรับสดัสว่นการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูตามความเหมาะสมส าหรับลกูค้า
รายดังกล่าว  และพิจารณาจากสถานการณ์และสถานะของลูกหนี ้ณ ขณะนัน้ๆ รวมถึงการคาดการณ์ในอนาคต
ประกอบการพิจารณา 

ลกูหนีก้ารค้าของบริษัทฯ สว่นใหญ่เป็นลกูหนีก้ารค้าที่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระและเกินก าหนดช าระไม่
เกิน 3 เดือน คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 98.93 ของลกูหนีก้ารค้าทัง้หมด ซึ่งสว่นใหญ่เป็นลกูค้ารายใหญ่ที่มีความสมัพนัธ์และ
การค้ามานาน  ลกูหนีก้ารค้าที่เกินก าหนดช าระเกินกวา่ 3 เดือนแต่ไม่เกิน 6 เดือนมีสดัสว่นร้อยละ 0.89 สว่นลกูหนีท้ี่ค้าง
ช าระเกินกวา่ 6 เดือน มีสดัสว่นร้อยละ 0.19  มีการตัง้ส ารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูไว้ครบถ้วนแล้ว 
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1.4 สินค้าคงเหลือ (สทุธิ) เพิ่มขึน้จากปี 2560  จ านวน  223.34 ล้านบาท เพื่อรองรับการเติบโตของ
ยอดขายจากการขยายฐานลกูค้าทัง้ในและตา่งประเทศ ทัง้นีปี้ 2561  บริษัทฯ มีการตัง้คา่เผ่ือรายการ
ปรับลดราคาทนุให้เป็นมลูคา่สทุธิที่จะได้รับเป็นจ านวนเงิน 6.79 ล้านบาท  

 

2 บริษัทฯ มีสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,617.59 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2560 จ านวน 328.58ล้านบาท  โดยการ
เปลี่ยนแปลงที่มีสาระส าคญั ได้แก่  การเพิ่มขึน้ในส่วนของสินทรัพย์ถาวรสทุธิ เป็นจ านวน 324.27 ล้านบาท 
เนื่องจากบริษัทฯ มีการลงทุนเพิ่มเติมเพื่อรองรับการขยายคลงัสินค้าอ าเภอนครหลวง  และธุรกิจบริการโลจิ
สติกส์ทัง้ทางน า้และทางบก โดยมีการลงทุนต่อเรือล าเลียงเพิ่มอีกจ านวน 16 ล า (สง่มอบแล้ว 4 ล า และอยู่
ระหวา่งด าเนินการ 12 ล า) การซือ้ยานพาหนะประเภทรถบรรทกุเพิ่มอีก 6  คนั    
 

ข. หนีส้นิ 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ มีหนีส้ินรวมจ านวน  3,391.38 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อน 628.07 

ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 22.73 โดยรายละเอียดของการเปลีย่นแปลงที่มีสาระส าคญัดงันี ้

1. บริษัทฯ มีหนีส้ินหมนุเวียน  2,917.16  ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2560  จ านวน 293.47 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึน้ร้อยละ 11.19  เนื่องจาก 
1.1 เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้จากปี 2560 จ านวน  238.57 ล้านบาท โดยหนีเ้งิน

กู้ ยืมระยะสัน้ประมาณร้อยละ 91 เป็นหนีป้ระเภททรัสต์รีซีทที่ใช้ช าระค่าซือ้ถ่านหินจาก
ต่างประเทศ  ซึ่งบริษัทฯ มียอดสัง่ซือ้ถ่านหินเพิ่มขึน้ เพื่อรองรับการเพิ่มขึน้ของยอดขายทัง้ใน
ประเทศและตา่งประเทศ  จึงท าให้มีการใช้เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินมากขึน้ 

1.2 เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น เพิม่ขึน้จากปี 2560 จ านวน 43.08 ล้านบาท เนื่องจาก  
1.2.1 คา่ใช้จา่ยค้างจา่ย-กิจการที่ไมเ่ก่ียวข้องกนัเพิ่มขึน้จากปี 2560 จ านวน 44.23 ล้านบาท  
สว่นใหญ่เป็นการตัง้ค้างจา่ยของรายการท่ีเก่ียวกบัการน าเข้าถา่นหินจากตา่งประเทศทีเ่พิ่มขึน้
ตามยอดขายและราคาถ่านหิน 
1.2.2 เจ้าหนีค้า่ซือ้อปุกรณ์เพิ่มขึน้จากปี 2560 จ านวน 15.50 ล้านบาท จากการลงทนุตอ่เรือ
ล าเลยีง 
 

2. บริษัทฯ มีหนีส้ินไม่หมนุเวียน 474.22  ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2560 จ านวน  334.59  ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึน้ร้อยละ 239.63  เนื่องจาก 
2.1 หนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงินเพิม่ขึน้จ านวน 14.40  ล้านบาท  จากการลงทนุซือ้ ยานพาหนะเพิ่ม
ของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย 
2.2  เงินกู้ยืมระยะยาวเพิ่มขึน้จ านวน 315.95 ล้านบาท เนื่องจากรองรับการลงทนุเพิ่มส าหรับการ
ขยายคลงัสนิค้าอ าเภอนครหลวง และการลงทนุตอ่เรือล าเลยีง 
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ค. ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้น เท่ากับ 1,543.59  ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อน  

126.01  ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 8.89  โดยมีก าไรสะสมเทา่กบั 605.19 ล้านบาท 

 

การวิเคราะห์กระแสเงนิสด 

 สรุปงบกระแสเงนิสดรวม 
หน่วย : ล้านบาท 

2561 2560 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลีย่นแปลงในสนิทรัพย์และหนีส้นิ ด าเนินงาน       290.28           277.57            
สนิทรัพย์ด าเนินงาน (เพิ่มขึน้) ลดลง   

     ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น  (536.06) 125.30 
     สนิค้าคงเหลอื   (230.14) (61.90) 
     สนิทรัพย์ด าเนินงานอื่นๆ  (15.32) 5.91 
หนีส้นิด าเนินงานเพิม่ขึน้ (ลดลง)     
     เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น 31.84 (31.33) 
     หนีส้นิหมนุเวียนอื่น 3.08 1.25 
     ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน - - 

เงนิสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (456.32) 316.80 
จ่ายดอกเบีย้ (56.14) (59.94) 
จ่ายภาษีเงินได้และภาษีเงินได้หกั ณ ที่จ่าย (31.01) (29.77) 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (543.47) 227.08 
 

ในปี 2561 บริษัทฯ มีก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงาน
จ านวน 290.28 ล้านบาท บริษัทฯ มีเงินทนุหมนุเวียนลดลง โดยพิจารณาจากการเปลีย่นแปลงสทุธิของสินทรัพย์ด าเนินงาน
และหนีส้นิด าเนินงานเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้  746.60   ล้านบาท  และมีการจ่ายดอกเบีย้และช าระภาษีระหวา่งปีรวม  87.15  
ล้านบาท  ท าให้บริษัทฯ มีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงานรวมทัง้สิน้  543.47  ล้านบาท 

กระแสเงินสดของบริษัทฯ ที่เก่ียวกบักิจกรรมลงทนุและกิจกรรมจดัหาเงิน ในปี 2561 – 2560  มีดงันี ้ 

สรุปงบกระแสเงนิสด 
หน่วย : ล้านบาท 

2561 2560 

เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (543.47) 227.08 
เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (65.30) (149.36) 
เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 519.59 (29.33) 
สว่นตา่งจากการแปลงคา่งบการเงินเพิ่มขึน้ (ลดลง)  2.51 (8.38) 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ (86.67) 40.01 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นปี 223.40 183.39 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายปี 136.73 223.40 
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ในปี 2561 บริษัทฯ มีการใช้กระแสเงินสดเพื่อการลงทนุไปทัง้สิน้จ านวน  65.30 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วย
รายการส าคญั ได้แก่  การลงทุนเพิ่มเติมส าหรับการต่อเรือล าเลียง ขยายคลงัสินค้าอ าเภอนครหลวง  และการลงทุนใน
ทรัพย์สนิอื่นๆ รวมทัง้สิน้  331.83  ล้านบาท  ขณะที่เงินลงทนุชัว่คราวมีจ านวนลดลง 259.15 ล้านบาท สว่นเงินสดสทุธิจาก
กิจกรรมจดัหาเงินมีจ านวน  519.59 ล้านบาท  เนื่องจากบริษัทฯ มีการเบิกใช้เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้  
238.57 ล้านบาท มีการกู้ เงินระยะยาวเพิ่มขึน้  384.17  ล้านบาท มีการช าระหนีเ้งินกู้ ระยะยาว  77.61  ล้านบาท มีการช าระ
หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงิน 17.67 ล้านบาท   และมีการจ่ายเงินปันผลจ านวน  4.57  ล้านบาท ท าให้ในปี 2561 บริษัทฯ มี
กระแสเงินสดลดลงสทุธิรวม 86.68 ล้านบาท 

 
การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิ 

ก. อัตราส่วนสภาพคล่อง 

บริษัทฯ มีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Current Ratio) และอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (Quick Ratio) เท่ากบั 

1.14 เทา่ และ 1.10 เท่า ตามล าดบั เพิ่มขึน้เล็กน้อยเมื่อเทียบกบัปีที่แล้ว เนื่องจากบริษัทฯ ลดสดัสว่นหนีเ้งินกู้ยืมระยะสัน้
จากสถาบนัการเงินโดยใช้เงินกู้ ระยะยาวเพื่อการบริหารสภาพคลอ่งทางการเงินที่ดีขึน้ 

 

ข. อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร 
บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ต้น (Gross Profit Margin) ปี 2561 เท่ากบัร้อยละ 9.09  เปรียบเทียบกบัปี 2560  

เทา่กบัร้อยละ 10.27  ขณะที่อตัราก าไรสทุธิ (Net Profit ) ปี 2561 เท่ากบัร้อยละ 1.61  เปรียบเทียบกบัปี 2560  เท่ากบัร้อย
ละ 2.03  นอกจากนัน้ บริษัทฯ ยังมีอัตราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (Return on Equity) ในปี 2561 เท่ากับร้อยละ 8.60 
เปรียบเทียบกบัปี 2560 เทา่กบัร้อยละ 8.49 ซึง่สงูขึน้เลก็น้อย 

 
ค. อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

บริษัทฯ มีอตัราการหมนุเวียนของสนิทรัพย์รวมในปี 2561 เทา่กบั 1.73  เท่า เปรียบเทียบกบัปี 2560 เท่ากบั 
1.43 เทา่  เพิ่มขึน้จากปีก่อนเลก็น้อย  และอตัราสว่นผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (Return on Assets) ลดลงเล็กน้อย จาก 
4.76  เทา่ ในปี 2560 เป็น 4.73  เทา่ในปี 2561     

 
ง. อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิและความสามารถในการกู้ยมืและช าระหนี ้

บริษัทฯ มีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) เพิ่มขึน้จาก 1.95 เท่าในปี 2560 เป็น 
2.20 เทา่ ในปี 2561 เนื่องจากบริษัทฯ มีหนีเ้งินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ส าหรับการลงทนุขยายคลงัสินค้า 
อ าเภอนครหลวง และการลงทนุตอ่เรือล าเลยีงและรถบรรทกุเพิ่ม  และบริษัทฯ ยงัมีหนีเ้งินกู้ยืมระยะสัน้ท่ีใช้ช าระค่าซือ้ถ่าน
หินจากต่างประเทศเพิ่มขึน้  เพื่อรองรับการขายที่เพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตาม อตัราส่วนหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีสงูขึน้ไม่ได้
กระทบความสามารถในการช าระหนีข้องบริษัทฯ 
 
 


