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ส่วนที่ 3 
 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ  

13.1 งบการเงนิ 

 สรุปรายงานการตรวจสอบบญัชี 

งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อยสําหรบัปี ส้ินสดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2554 และ 2555 

ผู้สอบบญัชีสําหรับงบการเงินของบริษัท และงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย สําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2554 และงบ
การเงินสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี  31 ธนัวาคม 2555 ได้แก่ นางสาวรัตนา จาละ  ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต ทะเบียนเลขท่ี 3734 จากบริษัท สํานกังาน 
เอินส์ท แอนด์ ยงั จํากดั โดยรายงานของผู้สอบบญัชีสรุปได้ดงันี ้ 

จากการตรวจสอบของผู้สอบบญัชี ผู้สอบบญัชีเห็นว่างบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2554 และ 2555 ผลการ
ดําเนินงาน และกระแสเงินสด โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อยสําหรบัปี ส้ินสดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2555 และ 2556 

ผู้สอบบญัชีสําหรับงบการเงินของบริษัท และงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย สําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2555 และงบ
การเงินสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี  31 ธนัวาคม 2556 ได้แก่ นางสาวรัตนา จาละ  ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต ทะเบียนเลขท่ี 3734 จากบริษัท สํานกังาน 
เอินส์ท แอนด์ ยงั จํากดั โดยรายงานของผู้สอบบญัชีสรุปได้ดงันี ้ 

จากการตรวจสอบของผู้สอบบญัชี ผู้สอบบญัชีเห็นว่างบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 ผลการ
ดําเนินงาน และกระแสเงินสด โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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ตารางสรุปงบการเงนิรวมของบริษัทและบริษัทย่อย 
 

หน่วย: พันบาท

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556

สินทรัพย์

เงินสด 903,450                    1,046,330                1,131,004               

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสุทธิ 30,722,345              31,196,279             53,241,962            

สินทรัพย์ตราสารอนุพันธ์ 45,374                      41,863                     32,857                    

เงินลงทุนสุทธิ 3,706,257                7,015,518                11,489,596            

เงินให้สินเช่ือแก่ลูกหนีแ้ละดอกเบีย้ค้างรับ

   เงินให้สินเช่ือแก่ลูกหนี ้ 203,429,925            273,311,973           320,767,368          

   ดอกเบีย้ค้างรับ 258,374                    352,769                   535,851                  

   รวมเงินให้สินเช่ือแก่ลูกหนีแ้ละดอกเบีย้ค้างรับ 203,688,299            273,664,742           321,303,219          

   หัก: รายได้รอตัดบญัชี (18,416,303)             (24,996,296)            (28,616,716)           

   หัก: ค่าเผื่อหนีส้งสัยจะสูญ (4,420,351)               (5,121,518)              (6,354,337)             

   หัก: ค่าเผื่อการปรับมูลค่าจากการปรับโครงสร้างหนี ้ (3)                               (3)                              -                           

รวมเงินให้สินเช่ือแก่ลูกหนีแ้ละดอกเบีย้ค้างรับสุทธิ 180,851,642            243,546,925           286,332,166          

ทรัพย์สินรอการขายสุทธิ 257,869                    272,533                   124,757                  

อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน 952                            304                           16,856                    

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ 1,450,901                1,384,381                2,511,745               

สินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุทธิ 182,317                    126,709                   111,964                  

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบญัชี 355,401                    306,126                   245,383                  

ลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์และสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าสุทธิ 724,650                    2,223,792                1,546,662               

สินทรัพย์อ่ืน 1,516,412                3,336,175                2,477,567               

รวมสินทรัพย์ 220,717,570        290,496,935        359,262,519       

บริษัท ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบแสดงฐานะการเงิน

ณ วันท่ี
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หน่วย: พันบาท

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556

หนีสิ้นและส่วนของเจ้าของ

หนีสิ้น

เงินรับฝาก 37,978,994              219,823,339           264,640,753          

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสุทธิ 14,478,653              13,970,608             16,702,692            

หนีส้ินจ่ายคืนเม่ือทวงถาม 448,049                    652,310                   344,864                  

ภาระในการส่งคืนหลักทรัพย์ -                             163                           -                           

หนีส้ินตราสารอนุพันธ์ 276,056                    747                           315,668                  

ตราสารหนีท่ี้ออกและเงินกู้ ยืม 145,396,598            27,877,250             44,083,619            

สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 205,141                    324,357                   334,539                  

หนีส้ินภาษีเงินได้รอตัดบญัชี 61,339                      158,583                   159,797                  

เจ้าหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์และสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 469,540                    1,523,645                1,511,017               

ดอกเบีย้ค้างจ่าย 1,396,455                1,773,793                1,710,574               

ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย 137,821                    428,307                   470,457                  

หนีส้ินอ่ืน 3,557,332                5,583,583                5,770,481               

รวมหนีสิ้น 204,405,978        272,116,685        336,044,461       

ส่วนของเจ้าของ

ทุนเรือนหุ้น

ทุนจดทะเบยีน 11,002,000              11,002,000             8,007,033               

      หุ้นบุริมสิทธิ 33,858 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 10 บาท 339                            339                           339                          

      หุ้นสามัญ 800,621,625 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 10 บาท 7,278,782                7,278,782                8,006,216               

   ทุนท่ีออกและชําระแล้ว 7,279,121                7,279,121                8,006,555               

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ -                             -                            1,018,408               

องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของเจ้าของ 999,037                    1,040,375                1,570,190               

กําไรสะสม

   จัดสรรแล้ว-สํารองตามกฎหมาย 297,900                    405,200                   496,200                  

   ยังไม่ได้จัดสรร 7,634,389                9,471,665                11,895,567            

รวมส่วนของบริษัทฯ 16,210,447              18,196,361             22,986,920            

ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคุม 101,145                    183,889                   231,138                  

รวมส่วนของเจ้าของ 16,311,592              18,380,250             23,218,058            

รวมหนีสิ้นและส่วนของเจ้าของ 220,717,570        290,496,935        359,262,519       

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ)

ณ วันท่ี

 บริษัท ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
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หน่วย: พันบาท

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556

รายได้ดอกเบีย้ 12,368,668            15,210,612           19,271,733              

ค่าใช้จ่ายดอกเบีย้ (5,461,341)             (8,166,146)            (10,303,571)             

รายได้ดอกเบีย้สุทธิ 6,907,327           7,044,466          8,968,162            

รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ 3,066,989               4,407,551              5,415,720                

ค่าใช้จ่ายค่าธรรมเนียมและบริการ (212,818)                 (278,919)                (225,870)                  

รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสุทธิ 2,854,171           4,128,632          5,189,850            

กําไร (ขาดทุน) สุทธิจากธุรกรรมเพื่อค้าและปริวรรตเงินตราต่างประเทศ 42,905                    167,256                 74,647                      
กําไร (ขาดทุน) สุทธิจากเงินลงทุน 34,266                    120,532                 353,774                    
ผลกําไรจากการปรับมูลค่าอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนให้เป็นมูลค่ายุติธรรม -                           -                          16,850                      

รายได้เงินปันผลรับ 83,257                    82,856                   99,144                      

ค่าปรับท่ีเก่ียวเน่ืองจากเงินให้สินเช่ือ 220,532                  256,662                 285,288                    

รายได้ค่าส่งเสริมการขายท่ีเก่ียวเน่ืองกับธุรกิจเช่าซือ้ 538,092                  1,259,511              736,858                    

โอนกลับค่าเผื่อขาดทุนจากมูลค่าท่ีลดลงของทรัพย์สินรอการขาย 248,232                  -                          -                             

รายได้จากการดําเนินงานอ่ืนๆ 143,759                  122,972                 76,997                      

รวมรายได้จากการดําเนินงาน 11,072,541         13,182,887        15,801,570          

ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายท่ีเก่ียวเน่ืองกับธุรกิจ 598,701                  1,422,668              900,370                    

รวมรายได้จากการดําเนินงานสุทธิ 10,473,840         11,760,219        14,901,200          

ค่าใช้จ่ายจากการดําเนินงานอื่นๆ

ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนักงาน 2,722,316               3,223,511              3,449,241                

ค่าตอบแทนกรรมการ 13,231                    13,345                   13,095                      

ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับอาคารสถานท่ีและอุปกรณ์ 685,086                  843,452                 915,649                    

ค่าภาษีอากร 224,067                  174,668                 216,185                    

ค่าใช้จ่ายจากการดําเนินงานอ่ืนๆ 691,158                  769,330                 746,010                    

รวมค่าใช้จ่ายจากการดําเนินงานอื่นๆ 4,335,858           5,024,306          5,340,180            

หนีสู้ญ หนีส้งสัยจะสูญ และขาดทุนจากการด้อยค่า 1,283,075               1,922,244              4,141,224                

กําไรจากการดําเนินงานก่อนภาษีเงินได้ 4,854,907           4,813,669          5,419,796            

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 1,561,908               1,080,661              1,064,050                

กําไรสําหรับปี 3,292,999           3,733,008          4,355,746            

บริษัท ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

ณ วันท่ี
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หน่วย: พันบาท

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น

ขาดทุนจากการแปลงค่างบการเงินจากการดําเนินงาน ในต่างประเทศ 2,427                       (1,467)                    (81,795)                     
ผลกําไร (ขาดทุน) จากการวัดมูลค่าเงินลงทุนในหลักทรัพย์เผื่อขาย (251,804)                 174,090                 (397,546)                  
ผลกําไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัย (23,558)                   (61,777)                  13,098                      
ผลกําไรจากการตีราคาสินทรัพย์ -                                -                               1,176,123                
การป้องกันความเสี่ยงในกระแสเงินสด 124,252                  (112,575)                (22,587)                     
ผลกระทบภาษีเงินได้ 77,213                    73                           (156,216)                  

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นสําหรับปี (71,470)                   (1,656)                    531,077                    

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี 3,221,529           3,731,352          4,886,823            

การแบ่งปันกําไรสุทธิ

ส่วนท่ีเป็นของบริษัทฯ 3,266,755               3,705,180              4,249,050                

ส่วนท่ีเป็นของส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคุม 26,244                    27,828                   106,696                    

3,292,999           3,733,008          4,355,746            

การแบ่งปันกําไรเบ็ดเสร็จรวม

ส่วนท่ีเป็นของบริษัทฯ 3,197,405               3,696,488              4,790,562                
ส่วนท่ีเป็นของส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคุม 24,124                    34,864                   96,261                      

3,221,529           3,731,352          4,886,823            

กําไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาท) 4.49                   5.09                  5.55                    

บริษัท ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (ต่อ)

ณ วันท่ี
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หน่วย: พันบาท

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน

กําไรจากการดําเนินงานก่อนภาษีเงินได้ 4,854,907                   4,813,669               5,419,796                
รายการปรับกระทบกําไรจากการดําเนินงานก่อนภาษีเงินได้
   เป็นเงินสดรับ (จ่าย) จากกิจกรรมดําเนินงาน

ค่าเสื่อมราคาและรายจ่ายตัดบญัชี 303,525                      325,414                  300,592                   

หนีสู้ญและหนีส้งสัยจะสูญ (โอนกลับ) 1,975,565                   2,749,722               5,011,844                

ค่าเผื่อขาดทุนจากมูลค่าท่ีลดลงของเงินลงทุน (โอนกลับ) 44,636                        (66,896)                   (4,987)                      

ค่าเผื่อขาดทุนจากมูลค่าท่ีลดลงของทรัพย์สินรอการขาย (โอนกลับ) (248,232)                     (315)                         (17)                            

ขาดทุน (กําไร) จากการจําหน่ายเงินลงทุนในหลักทรัพย์ (84,101)                       (50,892)                   (351,862)                  

ขาดทุน (กําไร) ท่ียังไม่เกิดขึน้จริงจากปริวรรตเงินตราต่างประเทศ และตราสารอนุพันธ์เพื่อค้า (40,219)                       (24,420)                   (51,436)                    

ขาดทุน (กําไร) จากการจําหน่ายอุปกรณ์ (7,844)                         (5,964)                      (5,443)                      

ขาดทุน (กําไร) จากการตัดจําหน่ายอุปกรณ์ 3,331                           870                          -                                 

ผลกําไรจากการปรับมูลค่าอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนให้เป็นมูลค่ายุติธรรม -                               -                           (16,850)                    

ขาดทุน (กําไร) ท่ียังไม่เกิดขึน้จริงจากหลักทรัพย์เพื่อค้า 7,504                           21,688                     -                                 

ขาดทุน (กําไร) จากการจําหน่ายทรัพย์สินรอการขาย (69,087)                       (54,938)                   (14,557)                    

กําไรจากการป้องกันความเสี่ยง -                               (100,761)                 -                                 

สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 24,448                        62,657                     48,050                     

รายได้ค้างรับอ่ืน (เพิ่มขึน้) ลดลง (10,570)                       (95,410)                   66,325                     

ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายเพิ่มขึน้ (ลดลง) 482,498                      647,418                  349,361                   

รายได้ดอกเบีย้สุทธิ (6,907,327)                 (7,044,466)              (8,968,162)              

รายได้เงินปันผล (83,257)                       (82,856)                   (99,144)                    

เงินสดรับดอกเบีย้ 12,007,185                14,987,139             18,857,411             

เงินสดจ่ายดอกเบีย้ (3,530,306)                 (7,788,807)              (9,129,292)              

เงินสดรับเงินปันผล 83,257                        82,856                     95,144                     

เงินสดจ่ายค่าภาษีเงินได้ (1,458,144)                 (653,584)                 (775,818)                  

กําไรจากการดําเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้ินดําเนินงาน 7,347,769                   7,722,124               10,730,955             

 บริษัท ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบกระแสเงินสด

ณ วันท่ี
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หน่วย: พันบาท

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556

     สินทรัพย์ดําเนินงาน (เพิ่มขึน้) ลดลง

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน (17,886,400)               (634,472)                 (22,041,794)            

เงินให้สินเช่ือแก่ลูกหนี ้ (37,944,184)               (67,212,737)           (50,029,964)            

ลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์และสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 569,311                      (1,499,141)              677,130                   

ลูกหนีส้ํานักหักบญัชี -                               -                           (135,450)                  

ทรัพย์สินรอการขาย 1,135,453                   1,808,696               2,906,231                

สินทรัพย์อ่ืน 1,790                           (1,266,506)              628,429                   

หนีส้ินดําเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)

เงินรับฝาก (10,554,229)               181,844,344          44,817,414             

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 3,637,009                   (505,287)                 2,717,872                

หนีส้ินจ่ายคืนเม่ือทวงถาม (84,399)                       204,261                  (307,446)                  

เจ้าหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์และสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า (1,141,146)                 1,054,105               (12,628)                    

ตราสารหนีท่ี้ออกและเงินกู้ ยืมระยะสัน้ 58,254,880                (114,123,148)         15,317,069             

เจ้าหนีส้ํานักหักบญัชี -                               567,939                  (553,494)                  

สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน -                               -                                (24,770)                    

หนีส้ินอ่ืน (399,859)                     468,353                  (705,880)                  

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 2,935,995              8,428,531           3,983,674           

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

     เงินสดจ่ายซือ้เงินลงทุนในหลักทรัพย์เพื่อการลงทุน (1,046,880)                 (5,874,225)              (16,647,618)            

     เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพย์เพื่อการลงทุน 3,607,966                   2,831,237               12,186,959             

     เงินสดจ่ายซือ้ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ (183,356)                     (170,057)                 (215,411)                  

     เงินสดจ่ายจากการซือ้สินทรัพย์ไม่มีตัวตน (53,233)                       (22,325)                   (49,012)                    

     เงินสดรับจากการจําหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 9                                   -                                -                                 

     เงินสดรับจากการจําหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 9,456                           8,959                       18,580                     

     เงินสดรับจากการเพิ่มทุนของบริษัทย่อย -                               49,000                     -                            

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน 2,333,962              (3,177,411)          (4,706,502)          

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

ตราสารหนีท่ี้ออกและเงินกู้ ยืมระยะยาว (3,710,504)                 (3,639,200)              (110,700)                  

เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้ ระยะยาว 76,000                        1,243,000               1,000,000                

เงินสดจ่ายชําระคืนหุ้นกู้ ระยะยาว -                               (1,000,000)              -                                 

เงินปันผลจ่าย (1,637,736)                 (1,710,573)              (1,745,845)              

เงินสดรับจากการเพิ่มทุน -                               -                                1,745,842                

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (5,272,240)             (5,106,773)          889,297              

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน 2,427                           (1,467)                      (81,795)                    

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สุทธิ 144                              142,880                  84,674                     

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นปี 903,306                      903,450                  1,046,330                

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันปลายปี 903,450                1,046,330           1,131,004           

ข้อมูลเพิ่มเติมประกอบกระแสเงินสด

รายการท่ีมิใช่เงินสด
การปรับมูลค่าสินทรัพย์ให้เป็นราคาท่ีตีใหม่ - - 1,176,123                
แปลงสภาพหุ้นบุริมสิทธิเป็นหุ้นสามัญ 28                                - -

รับโอนทรัพย์สินรอการขายจากลูกหนีเ้พื่อชําระหนี ้ 3,382                           - -

โอนเปลี่ยนประเภทอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนเป็น ท่ีดิน อาคาร อุปกรณ์ 84,841                        - -

 บริษัท ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบกระแสเงินสด (ต่อ)

ณ วันท่ี
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13.2 อัตราส่วนทางการเงนิที่สาํคัญ 
  ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

อัตราความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio)     
อตัรากําไรขัน้ต้น (%) 63.6 57.2 57.5 
อตัรากําไรสทุธิ (%) 27.7 26.2 21.9 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 21.0 21.5 20.6 
อตัราดอกเบีย้รับ (%) 6.3 5.6 6.0 
อตัราดอกเบีย้จ่าย (%) 3.1 3.2 3.5 
สว่นตา่งอตัราดอกเบีย้ (%) 3.2 2.4 2.5 
อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ (%) 5.9 8.6 6.5 
     
อัตราส่วนประสทิธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)     
อตัราสว่นรายได้ดอกเบีย้สทุธิตอ่สินทรัพย์ (%) 3.5 2.8 2.8 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 1.7 1.4 1.3 
อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เท่า) 0.1 0.1 0.1 
     
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Ratio)     
อตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (เท่า) 12.5 14.8 14.5 
อตัราสว่นเงินให้กู้ต่อเงินกู้ ยืม (%) 100.6 100.0 94.5 
อตัราสว่นเงินให้กู้ต่อเงินฝาก (%) 487.1 133.0 110.4 
อตัราสว่นเงินฝากตอ่หนีส้ินรวม (%) 18.6 80.8 78.8 
อตัราสว่นการจ่ายเงินปันผล (%) 52.4 47.2 N/A 
     
อัตราส่วนคุณภาพสินทรัพย์ (Asset Quality Ratio)     
อตัราสว่นค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูตอ่สนิเช่ือรวม (%) 2.4 2.0 2.2 
อตัราสว่นหนีส้ญูต่อสินเช่ือรวม (%) 0.9 1.1 1.3 
อตัราสว่นเงินให้สินเช่ือท่ีหยดุรับรู้รายได้1 ตอ่สินเช่ือรวม (%) 1.7 1.4 1.8 
อตัราสว่นค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูตอ่หนีท่ี้ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (%) 169.2 165.3 127.9 
อตัราสว่นดอกเบีย้ค้างรับตอ่สินเช่ือรวม (%) 0.1 0.1 0.2 
     
อัตราส่วนอ่ืนๆ (Other Ratios)     
อตัราสว่นเงินให้กู้ ยืมธรุกิจหลกัทรัพย์ตอ่เงินให้กู้ ยืมธนาคาร (เท่า) 0.0 0.0 0.0 
อตัราสว่นเงินกองทนุตอ่สินทรัพย์เส่ียง (คํานวณตามเกณฑ์ ธปท.) (%) 14.91 12.79 13.37 
อตัราสว่นเงินกองทนุสภาพคลอ่งตอ่หนีส้ินทัว่ไป (คํานวณตามเกณฑ์ กลต.) (%) 102.50 52.40 58.70 
1 ตามหลกัเกณฑ์ท่ีกําหนดโดยธนาคารแหง่ประเทศไทย 
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14. การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 
บทวิเคราะห์ของฝ่ายบริหารเป็นการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานรวมและฐานะการเงินรวมของกลุ่มทิสโก้ในปี 2556 ซึ่ งมี           
บริษัท ทสิโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จาํกัด (มหาชน) เป็นบริษัทใหญ่ เทยีบกับปี 2555  

 ภาวะตลาดเงนิตลาดทุน 

ในปี 2556 เศรษฐกิจภายในประเทศขยายตวัท่ีร้อยละ 2.6 ชะลอตวัลงเม่ือเทียบกับการขยายตวัร้อยละ 6.5 ของภาวะเศรษฐกิจในปี 
2555 ตามการบริโภคท่ีชะลอตวัอย่างมาก เน่ืองจากการเร่งการบริโภคในปีก่อนหน้า ประกอบกบัภาระหนีส้ินภาคครัวเรือนและค่าครองชีพท่ีสงูขึน้ 
เช่นเดียวกับการลงทุนภาคเอกชนท่ีอ่อนตวัลง ส่วนภาคการส่งออกหดตวั เน่ืองจากการฟื้นตวัของอุปสงค์และราคาสินค้าในตลาดโลกท่ียังคง
เปราะบาง ขณะท่ีการลงทนุของภาครัฐไม่เป็นไปตามเป้าหมายท่ีกําหนดไว้ นอกจากนี ้เศรษฐกิจในประเทศยงัได้รับผลกระทบจากความไม่สงบทาง
การเมือง  

ในด้านการเสถียรภาพเงิน อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปในปี 2556 อยู่ท่ีร้อยละ 2.30 ตามภาวะเศรษฐกิจในประเทศท่ีชะลอตวั ทัง้นี ้ธนาคารแห่ง
ประเทศไทยได้มีการปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย (Repo-1วนั) 2 ครัง้ จากร้อยละ 2.75 ณ สิน้ปี 2555 เป็นร้อยละ 2.50 ในไตรมาส 2 ปี 2556 
จากนัน้ได้ปรับลดเป็นร้อยละ 2.25 ในไตรมาส 4 ปี 2556 เพ่ือกระตุ้นการบริโภคและสนับสนุนการฟื้นตวัของเศรษฐกิจในประเทศ  ส่วนอัตรา
ดอกเบีย้เงินฝาก 3 เดือนเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 4 แห่งปรับลดลงจากร้อยละ 1.84 ณ สิน้ปี 2555 เป็นร้อยละ 1.76 ณ สิน้ปี 2556  
อตัราดอกเบีย้เงินกู้ลกูค้ารายใหญ่ชัน้ดี (MLR) ของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 4 แห่ง ปรับลดลงจากร้อยละ 7.00 ณ สิน้ปี 2555 เป็นร้อยละ 6.84 
ณ สิน้ปี 2556  

ภาวะตลาดทุนในปี 2556 มีความผนัผวนอย่างมาก จากความกังวลของนกัลงทุนต่อภาวะเศรษฐกิจและความไม่แน่นอนจากปัญหา
การเมือง ประกอบกบัการปรับลดมาตราการผ่อนคลายเชิงนโยบาย (Quantitative Easing) ของธนาคารกลางสหรัฐ ส่งผลให้เกิดแรงขายสินทรัพย์
เส่ียงในภมิูภาคของนกัลงทนุตา่งชาติ ทัง้นี ้ดชันีตลาดหลกัทรัพย์ปรับตวัลดลงจาก ณ สิน้ปี 2555 ท่ี 1,391.93 จดุ  มาปิดท่ีระดบั 1,298.71 จดุ โดย
มีมลูคา่การซือ้ขายเฉล่ียตอ่วนัเพ่ิมขึน้จากปี 2555 ท่ี 31,084 ล้านบาท มาอยู่ท่ี 48,267 ล้านบาท   

 เหตุการณ์สาํคัญ 

ตามแผนการบริหารเงินทนุของกลุ่มทิสโก้ บริษัท ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จํากดั (มหาชน) (“บริษัท”) และธนาคารทิสโก้ จํากดั (มหาชน) 
(“ธนาคาร”)  ได้ดําเนินการเพ่ิมทนุ โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือสนบัสนนุการขยายธรุกิจในอนาคต ทัง้นี ้บริษัทได้ออกใบแสดงสิทธิในการซือ้หุ้นเพ่ิมทนุท่ี
โอนสิทธิได้ (TSRs) โดยไม่คิดมลูค่าให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัท ในอตัราส่วน 10 หุ้นเดิม  (หุ้นสามญัและหุ้นบริุมสิทธิ) ต่อ 1 หน่วยใบแสดงสิทธิ  
โดยใบแสดงสิทธิ 1 หน่วยใช้สิทธิซือ้หุ้นสามญัของบริษัทได้ 1 หุ้น ท่ีราคาใช้สิทธิหุ้นละ 24 บาท ภายหลงัการใช้สิทธิซือ้หุ้นสามญัตามใบแสดงสิทธิ
แล้วเสร็จ มีหุ้นสามญัเพ่ิมทนุท่ีถกูจดัสรรจํานวนทัง้สิน้ 72,743,397 หุ้น (ร้อยละ 100 ของผู้ ท่ีได้รับการจดัสรรใบแสดงสิทธิ) คิดเป็นยอดเงินจากการ
เพ่ิมทนุจํานวน 1,745.84 ล้านบาท ส่งผลให้ทนุชําระแล้วของบริษัทเพ่ิมขึน้เป็น 8,006,554,830 บาท ประกอบด้วยหุ้นสามญั 800,621,625 หุ้น 
และหุ้นบริุมสิทธิ 33,858 หุ้น โดยมีมลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท ขณะท่ีธนาคารทิสโก้ บริษัทแกนของกลุ่มทิสโก้ซึง่บริษัทถือหุ้นร้อยละ 99.99 ได้
จดัสรรหุ้นเพ่ิมทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมในอตัราสว่น 8 หุ้นเดิม (หุ้นสามญัและหุ้นบริุมสิทธิ) ต่อ 1 หุ้นสามญัเพ่ิมทนุ ท่ีราคาเสนอขายหุ้นละ 20.88 บาท 
คิดเป็นยอดเงินจากการเพ่ิมทนุจํานวน 1,900.00 ล้านบาท ส่งผลให้ทนุชําระแล้วของบริษัทเพ่ิมขึน้เป็น 8,191,712,820 บาท ประกอบด้วยหุ้น
สามญั 819,171,178 หุ้น และหุ้นบริุมสิทธิ 104 หุ้น โดยมีมลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท 

 

14.1 ภาพรวมผลการดาํเนินงาน 

 บริษัท ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จํากดั (มหาชน)  มีกําไรสทุธิจากผลการดําเนินงานเฉพาะกิจการในปี 2556 จํานวน 1,818.72 ล้านบาทซึง่
สว่นใหญ่มาจากรายได้คา่ธรรมเนียมบริการ และรายได้เงินปันผลจากบริษัทย่อยในกลุ่ม แต่เน่ืองจากบริษัททิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 
ประกอบธรุกิจการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) และไม่มีการประกอบธุรกิจหลกัอ่ืนใด ดงันัน้ผลการดําเนินงานและฐานะการเงินท่ีใช้ใน
การวิเคราะห์ จงึเป็นงบการเงินรวมของกลุม่ทิสโก้ ซึง่ประกอบด้วยกลุม่ธรุกิจหลกั 2 กลุม่ คือ กลุม่ธรุกิจธนาคารพาณิชย์และกลุม่ธรุกิจหลกัทรัพย์ 

กลุ่มทิสโก้มีผลกําไรหลงัผู้ ถือหุ้นส่วนน้อยในปี 2556 จํานวน 4,249.05 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 543.87 ล้านบาท (ร้อยละ 14.7) เม่ือเทียบกบั
ปี 2555 เป็นผลจากรายได้ดอกเบีย้รวมท่ีเพ่ิมขึน้ร้อยละ 26.7 ตามการขยายตวัของพอร์ตสินเช่ือซึ่งเพ่ิมขึน้ร้อยละ 17.7 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนั
ของปีก่อนหน้า โดยมีส่วนต่างอตัราดอกเบีย้ของเงินให้สินเช่ืออยู่ท่ีร้อยละ 3.1 ซึง่อยู่ในระดบัเดียวกบัปี 2555 ขณะท่ีรายได้ท่ีมิใช่ดอกเบีย้จากธุรกิจ
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หลกั1อยู่ท่ี 5,730.49 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จํานวน 1,023.60 ล้านบาท (ร้อยละ 21.7) เม่ือเทียบกบัของปีก่อน เป็นผลจากการเพ่ิมขึน้ของรายได้
คา่ธรรมเนียมธรุกิจธนาคารพาณิชย์ท่ีเติบโตร้อยละ 28.0 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน ตามการขยายตวัของธุรกิจสินเช่ือและธุรกิจนายหน้า
ประกนัภยั ประกอบกบัรายได้ค่านายหน้าจากการซือ้ขายหลกัทรัพย์เพ่ิมขึน้ร้อยละ 35.6 ตามมลูค่าการซือ้ขายเฉล่ียต่อวนั และส่วนแบ่งการตลาด   
ของบล.ทิสโก้ท่ีเพ่ิมขึน้  นอกจากนี ้รายได้ค่าธรรมเนียมพืน้ฐานของธุรกิจจดัการกองทนุเพ่ิมขึน้ร้อยละ 25.7 จากการออกกองทนุท่ีสอดคล้องไปกบั
ความต้องการของตลาด กําไรต่อหุ้น (Earnings per share) สําหรับปี 2556 เท่ากับ 5.55 บาทเทียบกับ 5.09 บาทในปี 2555 ส่วนอตัรา
ผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้นเฉล่ีย ณ สิน้ปี 2556 เท่ากบัร้อยละ 20.6 เทียบกบั ร้อยละ 21.5 ของปี 2555 

 

(1) โครงสร้างรายได้ของกลุ่มทสิโก้ 

โครงสร้างรายได้ของกลุม่ทิสโก้สําหรับปี 2555 และ 2556 มีรายละเอียดดงันี ้ 
ตารางท่ี 1 : โครงสร้างรายได้ของกลุม่ทิสโก้ สําหรับปี 2555 และ 2556 

ประเภทของรายได้ 

ปี 2555 ปี 2556 
เปลี่ยนแปลง 

(ร้อยละ) 
จํานวนเงิน สดัสว่น จํานวนเงิน สดัสว่น 

(ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 
รายได้ดอกเบีย้      
  เงินให้สินเช่ือ 4,477.68  38.1  5,895.65  39.6  31.7  
  รายการระหว่างธนาคาร 730.84  6.2  996.51  6.7  36.4  
  เงินให้เช่าซือ้และสญัญาเช่าการเงิน 9,827.13  83.6  12,162.83  81.6  23.8  
  เงินลงทนุ 174.96  1.5  216.75  1.5  23.9  
รวมรายได้ดอกเบ้ีย 15,210.61  129.3  19,271.73  129.3  26.7  

  คา่ใช้จ่ายดอกเบีย้ (8,166.15) (69.4) (10,303.57) (69.1) 26.2  
รายได้ดอกเบ้ียสุทธิ 7,044.47  59.9  8,968.16  60.2  27.3  

รายได้คา่ธรรมเนียม      
  รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ 4,407.55  37.5  5,415.72  36.3  22.9  
  คา่ใช้จ่ายค่าธรรมเนียมและบริการ (278.92) (2.4) (225.87) (1.5) (19.0) 
รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสุทธิ 4,128.63  35.1  5,189.85  34.8  25.7  

  กําไร(ขาดทนุ)สทุธิจากเงินลงทนุ และธุรกรรม 
  เพ่ือค้าและปริวรรตเงินตราตา่งประเทศ 287.79  2.4  428.42  2.9  48.9  
  รายได้อ่ืนๆ 1,722.00  14.6  1,215.14  8.2  (29.4) 
รวมรายได้จากการดาํเนินงาน 13,182.89  112.1  15,801.57  106.0  19.9  

คา่ใช้จ่ายส่งเสริมการขายท่ีเก่ียวเน่ืองกบัธุรกิจ (1,422.67) (12.1) (900.37) (6.0)  
รวมรายได้จากการดาํเนินงานสุทธิ 11,760.22  100.0  14,901.20  100.0  26.7  

  คา่ใช้จ่ายดําเนินงาน (5,024.31)  (5,340.18)   
  หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู และขาดทนุจาก 
  การด้อยค่า (1,922.24)  (4,141.22)   
กาํไรก่อนภาษีเงนิได้และส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 4,813.67   5,419.80   12.6 

ภาษีเงินได้ (1,080.66)  (1,064.05)   
กาํไรก่อนส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 3,733.01   4,355.75   16.7 

สว่นของผู้ ถือหุ้นส่วนน้อย (27.83)  (106.70)   
กาํไรสุทธิ 3,705.18   4,249.05   14.7 

 

                                                                          
1 รายได้ท่ีมิใช่ดอกเบีย้จากธุรกิจหลกั สทุธิคา่ใช้จ่ายส่งเสริมการขายท่ีเก่ียวเน่ืองกบัธุรกิจ 
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(2) รายได้ดอกเบีย้สุทธิ 

 ในปี 2556 รายได้ดอกเบีย้สทุธิ มีจํานวน  8,968.16 ล้านบาท เพ่ิมขึน้  1,923.70 ล้านบาท (ร้อยละ 27.3) จากช่วงเดียวกนัของปี
ก่อน โดยท่ีมีรายได้ดอกเบีย้จํานวน 19,271.73 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 4,061.12 ล้านบาท (ร้อยละ 26.7) จากการขยายตวัอย่างต่อเน่ืองของสินเช่ือ 
ขณะท่ีค่าใช้จ่ายดอกเบีย้เพ่ิมขึน้  2,137.43 ล้านบาท (ร้อยละ 26.2) เป็น 10,303.57 ล้านบาท ตามฐานเงินทุนท่ีขยายตวัและต้นทุนดอกเบีย้ท่ี
เพ่ิมขึน้จากขยายฐานลกูค้าเงินฝาก 

 อตัราผลตอบแทนของเงินให้สินเช่ืออยู่ท่ีร้อยละ 6.6 ลดลงเล็กน้อยจากร้อยละ 6.7 ในปี 2555 ตามภาวะการอตัราดอกเบีย้ใน
ตลาด และแรงกดดนัจากการแข่งขนั ขณะท่ีต้นทนุเงินทนุปรับตวัลดลงจากร้อยละ 3.6 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 3.5 ตามอตัราดอกเบีย้ตลาดท่ีปรับ
ลด ประกอบกบักลุม่ทิสโก้ยงัคงสามารถควบคมุต้นทนุได้อย่างมีประสิทธิภาพ ส่งผลให้ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้ของเงินให้สินเช่ืออยู่ท่ีร้อยละ 3.1 ซึง่
อยู่ในระดบัเดียวกบัปี 2555  โดยสว่นตา่งอตัราดอกเบีย้สทุธิ (Net Interest Margin) ในปี 2013 อยู่ท่ีร้อยละ 2.8 ซึง่อยู่ในระดบัเดียวกนักบัปี 2555 

 สําหรับรายได้ดอกเบีย้สทุธิหลงัหกัหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู และขาดทนุจากการด้อยค่าของปี 2556  มีจํานวน 4,826.94 ล้าน
บาท ลดลง 295.28 ล้านบาท (ร้อยละ 5.8) โดยมีค่าใช้จ่ายหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู และขาดทนุจากการด้อยค่ารวมจํานวน 4,141.22 ล้านบาท 
เม่ือเทียบกับ 1,922.24 ล้านบาท ในปี 2555 โดยเป็นการเพ่ิมขึน้ตามการขยายตวัของสินเช่ือและหนีท่ี้ไม่ก่อให้เกิดรายได้ท่ีเพ่ิมขึน้ในปี 2556 ซึ่ง
สว่นใหญ่มาจากธรุกิจสินเช่ือเช่าซือ้รถเก่า เน่ืองจากได้รับแรงกดดนัจากราคารถมือสองในตลาดท่ีลดลง 

ตารางท่ี 2 :  สว่นตา่งอตัราดอกเบีย้ปี 2555 และ 2556  

  ปี 2555 
(ร้อยละ) 

ปี 2556 
(ร้อยละ) 

     อตัราผลตอบแทนของเงินให้สินเช่ือ  (Yield on loans) 6.7 6.6 
     อตัราดอกเบีย้จ่าย (Cost of Fund) 3.6 3.5 
    ส่วนต่างอัตราดอกเบีย้ (Loan Spread) 3.1 3.1 

(3) รายได้ที่มใิช่ดอกเบีย้ 

กลุ่มทิสโก้มีรายได้ท่ีมิใช่ดอกเบีย้จากธุรกิจหลกัจํานวน 5,730.49  ล้านบาท เพ่ิมขึน้เม่ือเทียบกบัปีก่อนจํานวน  1,023.60 ล้าน
บาท (ร้อยละ 21.7) จากรายได้ท่ีมิใช่ดอกเบีย้จากธุรกิจธนาคารพาณิชย์ท่ีเพ่ิมขึน้จํานวน 790.81 ล้านบาท  (ร้อยละ 28.0) ตามการเติบโตอย่าง
ต่อเน่ืองของธุรกิจสินเช่ือและธุรกิจนายหน้าประกนัภยั ประกอบกบัรายได้ค่านายหน้าจากการซือ้ขายหลกัทรัพย์เพ่ิมขึน้จํานวน 279.92 ล้านบาท 
(ร้อยละ 35.6) เม่ือเทียบกบัปีก่อน ตามมลูค่าการซือ้ขายเฉล่ียต่อวนั และส่วนแบ่งตลาดของบล.ทิสโก้ท่ีเพ่ิมขึน้เม่ือเทียบกบั ปี 2555 ส่วนรายได้
ค่าธรรมเนียมของธุรกิจจดัการกองทนุพืน้ฐานเพ่ิมขึน้จํานวน  172.24 ล้านบาท (ร้อยละ 25.7)  เม่ือเทียบกบัปีก่อน ตามการขยายตวัของสินทรัพย์
ภายใต้การบริหารและการพฒันาผลิตภณัฑ์กองทนุท่ีสอดรับกบัภาวะตลาดอย่างตอ่เน่ือง 

(4) ค่าใช้จ่ายการดาํเนินงาน 

ในปี 2556 คา่ใช้จ่ายในการดําเนินงานมีจํานวน 5,340.18 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 315.87 ล้านบาท (ร้อยละ 6.3) เม่ือเทียบกบัปี 2555 
สว่นใหญ่เป็นการเพ่ิมขึน้ของคา่ใช้จ่ายท่ีผนัแปรตามการเติบโตของรายได้ อย่างไรก็ตามกลุ่มทิสโก้ยงัคงสามารถควบคมุต้นทนุในการดําเนินงานได้
อย่างมีประสิทธิภาพ ภายใต้การเติบโตของรายได้ในอตัราท่ีสงู  จึงส่งผลให้อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้รวมลดลงมาอยู่ท่ีร้อยละ 35.8 เม่ือเทียบ
กบัร้อยละ 42.7 ในปี 2555 

(5) ภาษีเงนิได้นิตบุิคคล 

 กลุม่ทิสโก้มีคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบคุคลสําหรับปี 2556 จํานวน 1,064.05 ล้านบาท คิดเป็นอตัราภาษีร้อยละ 19.6 เทียบกบั
อตัราภาษีร้อยละ 22.4 ในปี 2555 โดยเป็นผลมาจากการปรับลดอตัราภาษีเงินได้นิติบคุคลตามนโยบายของรัฐบาลจากร้อยละ 23 เป็นร้อยละ 20 
ในปี 2556 
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14.2  ฐานะการเงนิ  

(1) สินทรัพย์  

สินทรัพย์รวมของกลุ่มทิสโก้ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 มีจํานวน 359,262.52 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 23.7 เม่ือเทียบกบัปีก่อน
หน้า  สาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของเงินให้สินเช่ือจาก 248,315.68 ล้านบาทในปี 2555 เป็น 292,150.65 ล้านบาท   โดยมีอตัราการเติบโตของ
เงินให้สินเช่ือจากสิน้ปี 2555 ท่ีร้อยละ 17.7 และการเพ่ิมขึน้ของรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินจาก 31,196.28 ล้านบาทในปี 2555 เป็น 
53,241.96 ล้านบาท (ร้อยละ 70.7)   

ตารางท่ี 3: โครงสร้างสินทรัพย์ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 และ 2556 

สินทรัพย์ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 
เปล่ียนแปลง 

(ร้อยละ) 
จํานวนเงิน    สดัส่วน  จํานวนเงิน    สดัส่วน  

(ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 

  เงินสด 1,046.33  0.4  1,131.00  0.3  8.1  

  รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 31,196.28  10.7  53,241.96  14.8  70.7  

  สินทรัพย์ตราสารอนพุนัธ์ 41.86  0.0  32.86  0.0  0.0  

  เงินลงทนุในตราสารหนี ้ 4,775.53  1.6  9,840.22  2.7  106.1  

  เงินลงทนุในตราสารทนุ 2,239.99  0.8  1,649.38  0.5  (26.4) 

  สินเช่ือธรุกิจ 42,993.75  14.8  53,679.77  14.9  24.9  

  สินเช่ือรายย่อย 175,030.69  60.3  204,190.01  56.8  16.7  

  สินเช่ือธรุกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 25,780.61  8.9  32,034.44  8.9  24.3  

  สินเช่ืออ่ืน 4,510.63  1.6  2,246.43  0.6  (50.2) 

  ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูและการปรับมลูคา่    
  จากการปรับโครงสร้างหนี ้ (5,121.52) (1.8) (6,354.34) (1.8) 24.1  

  สินทรัพย์อ่ืน 8,002.79  2.8  7,570.78  2.1  (5.4) 

รวมของกลุ่มทสิโก้ 290,496.94  100.0  359,262.52  100.0  23.7  

 

 เงนิลงทนุ 

เงินลงทนุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 มีมลูค่า 11,489.60 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 4,474.08 ล้านบาท (ร้อยละ 63.8) เม่ือเทียบกบั 
ณ สิน้ปี 2555 สว่นใหญ่เป็นผลจากการเพ่ิมของเงินลงทนุในตราสารหนี ้ 

 เงนิให้สนิเช่ือและลูกหนี ้ 

  เงินให้สินเช่ือของกลุ่มทิสโก้ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 มีจํานวน 292,150.65 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 43,834.98 ล้านบาท     
(ร้อยละ 17.7) จากปี 2555  ส่วนใหญ่เพ่ิมขึน้จากการขยายตวัของสินเช่ือรายย่อยและสินเช่ือธุรกิจ ทัง้นี ้สดัส่วนเงินให้สินเช่ือของกลุ่มทิสโก้ แบ่ง
ออกเป็น สินเช่ือรายย่อยร้อยละ 69.9 สินเช่ือธรุกิจร้อยละ 18.4 สินเช่ือธรุกิจขนาดกลางและขนาดย่อมร้อยละ 11.0 และสินเช่ืออ่ืนๆ ร้อยละ 0.8 
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ตารางท่ี 4 : รายละเอียดของเงินให้สินเช่ือจําแนกตามประเภทธรุกิจ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 และ 2556 

ประเภทธุรกิจ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 
เปล่ียนแปลง 

(ร้อยละ) 
จํานวนเงิน สดัส่วน จํานวนเงิน สดัส่วน 

(ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 
  การผลิตและการพาณิชย์ 17,226.31  6.9  19,375.50  6.6 12.5 
  อสงัหาริมทรัพย์และการก่อสร้าง 10,203.97  4.1  11,598.82  4.0 13.7 
  สาธารณปูโภคและการบริการ 14,888.26  6.0  21,921.31  7.5 47.2 
  การเกษตรและเหมืองแร่ 675.20  0.3  784.14  0.3 16.1 
รวมสินเช่ือธุรกจิ 42,993.75  17.3  53,679.77  18.4 24.9 
สินเช่ือธุรกจิขนาดกลางและขนาดย่อม 25,780.61  10.4  32,034.44  11.0 24.3 
  สินเช่ือเช่าซือ้ 162,863.39  65.6  188,337.32  64.5 15.6 
  สินเช่ือเพ่ือการเคหะ 1,455.60  0.6  1,428.19  0.5 (1.9) 
  สินเช่ือเพ่ือการอปุโภคบริโภค 10,711.71  4.3  14,424.50  4.9 34.7 
รวมสินเช่ือรายย่อย 175,030.69  70.5  204,190.01  69.9 16.7 
   สินเช่ืออ่ืน 4,510.63  1.8  2,246.43  0.8 (50.2) 
รวมของกลุ่มทสิโก้ 248,315.68  100.0  292,150.65  100.0 17.7 

 หนีท้ี่ไม่ก่อให้เกดิรายได้  

 ณ สิน้ปี 2556 อตัราส่วนหนีท่ี้ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินเช่ือรวมอยู่ท่ีร้อยละ 1.70 เพ่ิมขึน้จากร้อยละ 1.25 ในปีก่อนหน้า 
ประกอบด้วยหนีท่ี้ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของสินเช่ือรายย่อยในอตัราร้อยละ 2.19 หนีท่ี้ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของสินเช่ือธุรกิจในอตัราร้อยละ 0.56 และ
หนีท่ี้ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของสินเช่ือธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมในอตัราร้อยละ 0.47 โดยหนีท่ี้ไม่ก่อให้เกิดรายได้ทัง้หมดมีจํานวน 4,966.39 
ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 1,867.63 ล้านบาท (ร้อยละ 60.3) แบ่งเป็นของธนาคารจํานวน 4,258.36 ล้านบาท และบริษัทย่อยอ่ืนจํานวน 708.03 ล้านบาท 
ทัง้นี ้หนีท่ี้ไม่ก่อให้เกิดรายได้เพ่ิมขึน้ตามการเติบโตของพอร์ตสินเช่ือ และอตัราสว่นหนีท่ี้ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของสินเช่ือเช่าซือ้ท่ีเพ่ิมขึน้โดยเฉพาะ
สนิเช่ือเช่าซือ้รถเก่าซึง่เพ่ิมสงูขึน้เน่ืองจากสถานการณ์ของราคารถมือสองในตลาดท่ีลดลง นอกจากนี ้หนีท่ี้ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของสินเช่ือรายย่อย
ยงัได้รับผลกระทบจากการชะลอตวัทางเศรษฐกิจสืบเน่ืองจากผลกระทบจากความไมส่งบทางการเมือง 

 

 ตารางท่ี 5:   หนีท่ี้ไม่ก่อให้เกิดรายได้จําแนกตามประเภทสินเช่ือ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 และ 2556 

ประเภทธุรกจิ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 
เปลี่ยนแปลง 

(ร้อยละ) 
ร้อยละของ จํานวนเงิน สดัสว่น 

(ร้อยละ) 
ร้อยละของ จํานวนเงิน สดัสว่น 

(ร้อยละ) สนิเช่ือ (ล้านบาท) สนิเช่ือ (ล้านบาท) 

  การผลิตและการพาณิชย์ 0.45  77.85  2.5  0.81  157.05  3.2 101.7  
  อสงัหาริมทรัพย์และการก่อสร้าง 2.69  274.27  8.9 0.42  48.29  1.0 (82.4) 
  สาธารณปูโภคและการบริการ 0.21  30.87  1.0 0.34  75.31  1.5 144.0  
  การเกษตรและเหมืองแร่ 0.88  5.95  0.2 2.22  17.41  0.4 192.6  
รวมหนีไ้ม่ก่อให้เกิดรายได้ 
ของสินเช่ือธุรกิจ 0.90  388.94  12.6 0.56  298.07  6.0 (23.4) 
หนีไ้ม่ก่อให้เกิดรายได้ของ 
สินเช่ือธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 0.19  48.56  1.6 0.47  151.64  3.1 212.3  

  สินเช่ือเช่าซือ้ 1.47  2,401.24  77.5 2.21  4,156.42  83.7 73.1  
  สินเช่ือเพ่ือการเคหะ 7.26  105.65  3.4 4.85  69.23  1.4 (34.5) 
  สินเช่ือเพ่ือการอปุโภคบริโภค 0.91  97.81  3.2 1.69  244.44  4.9 149.9  
รวมหนีไ้ม่ก่อให้เกิดรายได้ 
ของสินเช่ือรายย่อย 1.49  2,604.71  84.1 2.19  4,470.09  90.0 71.6  

สินเช่ืออ่ืน 1.20  56.55  1.8 2.05  46.59  0.9 (17.6) 
รวมหนีไ้ม่ก่อให้เกิดรายได้ของกลุ่มทสิโก้ 1.25  3,098.76  100.0 1.70  4,966.39  100.0 60.3  
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 ค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญและค่าเผ่ือการปรับมูลค่าจากการปรับโครงสร้างหนี ้

  กลุม่ทิสโก้ตัง้สํารองหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญูและรายการขาดทนุจากการด้อยคา่รวมจํานวน 4,141.22 ล้านบาทในปี 2556 
เทียบกบั 1,922.24 ล้านบาทในปี 2555 คิดเป็นร้อยละ 1.53 ของยอดสินเช่ือเฉล่ีย  ทัง้นี ้ณ สิน้ปี 2556 กลุ่มทิสโก้มียอดสํารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะ
สญูและค่าเผ่ือการปรับมลูค่าจากการปรับโครงสร้างหนีท้ัง้สิน้จํานวน 6,354.34 ล้านบาท โดยเงินสํารองเป็นส่วนของธนาคารจํานวน 5,774.79 
ล้านบาท ซึ่งสงูกว่าเกณฑ์ขัน้ต่ําของธนาคารแห่งประเทศไทยท่ีเท่ากับ 3,432.69 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราส่วนของเงินสํารองของธนาคารต่อ
สํารองตามเกณฑ์ขัน้ต่ําของธนาคารแห่งประเทศไทยท่ีร้อยละ 168.23 ตามนโยบายการตัง้สํารองอย่างระมดัระวงั  ทัง้นี ้เพ่ือเป็นการป้องกนัความ
เส่ียงท่ีเกิดจากความผนัผวนทางเศรษฐกิจท่ีเพ่ิมสงูขึน้และป้องกันผลกระทบท่ีอาจจะเกิดขึน้ต่อการดําเนินงาน  กลุ่มทิสโก้จึงได้มีการกันสํารอง
สว่นเกินเพ่ิมขึน้อีก 328.92 ล้านบาทในปี 2556 
 

ตารางท่ี 6 :   รายละเอียดของคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู จําแนกตามการจดัชัน้ของลกูหนี ้ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 และ 2556 

  
31 ธนัวาคม 25551 

(ล้านบาท) 
สดัส่วน 
(ร้อยละ) 

31 ธนัวาคม 25561 
(ล้านบาท) 

สดัส่วน 
(ร้อยละ) 

เปล่ียนแปลง 
(ร้อยละ) 

จดัชัน้ปกติ 2,752 58.7 3,259 56.4 18.4 

จดัชัน้กลา่วถึงเป็นพิเศษ 1,024 21.8 1,121 19.4 9.5 

จดัชัน้ต่ํากว่ามาตรฐาน 556 11.9 944 16.3 69.8 

จดัชัน้สงสยั 136 2.9 279 4.8 105.1 

จดัชัน้สงสยัจะสญู 216 4.6 63 1.1 (70.8) 

เงินสํารองส่วนเกิน 4 0.1 109 1.9 2,625.0 

รวม 4,688 100.0 5,775 100.0 23.2 

(2) หนีส้ิน 

หนีส้ินรวมของกลุ่มทิสโก้ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 มีจํานวน 336,044.46 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 23.5 เม่ือเทียบกบัปีก่อน
หน้า สว่นใหญ่เป็นผลจากการเพ่ิมขึน้ของเงินฝากรวมจาก 233,518.69 ล้านบาทในปี 2555 เป็น 270,915.37 ล้านบาท (ร้อยละ 16.0) ทัง้นี ้สดัส่วน
หนีส้ินของกลุม่ทิสโก้ ประกอบด้วยเงินฝากซึง่รวมเงินกู้ ยืมระยะสัน้ร้อยละ 80.6 รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงินร้อยละ 5.0 หุ้นกู้ ร้อยละ 11.3 
และ อ่ืนๆ ร้อยละ 3.2 

ตารางท่ี 7:   รายละเอียดของหนีส้ินจําแนกตามประเภท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 และ 2556 

หนีสิ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 
เปล่ียนแปลง 

(ร้อยละ) 
จํานวนเงิน สดัส่วน จํานวนเงิน สดัส่วน 

(ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 
เงินฝากรวม 233,518.69             85.8  270,915.37             80.6  16.0 
รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 13,970.61               5.1  16,702.69               5.0  19.6 
หุ้นกู้  14,071.20               5.2  37,809.00             11.3  168.7 
เงินกู้ ยืมระยะยาว 110.70               0.0  0.00                 -   (100.0) 
อ่ืน ๆ  10,445.49 3.8 10,617.40 3.2 1.6 
รวมของกลุ่มทสิโก้ 272,116.69 100.0 336,044.46 100.0 23.5 

 
 
 
 
 

                                                                          
1ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูของเงินให้สนิเช่ือแก่ลกูหนีคํ้านวณจากมลูหนีห้ลงัหกัมลูคา่หลกัประกนัตามเกณฑ์ในประกาศของธนาคารแห่งประเทศไทย(ยกเว้นกรณีของลกูหนีต้าม
สญัญาเช่าซือ้และสญัญาเช่าการเงิน ธนาคารทิสโก้จะไมนํ่ามลูค่าหลกัประกนัมาหกัจากยอดหนีเ้งินต้นคงค้าง) 
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(3) ส่วนของเจ้าของ 

ส่วนของเจ้าของ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 มีจํานวน 23,218.06 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปีก่อนหน้าจํานวน 4,837.81 ล้านบาท 
(ร้อยละ 26.3)  จากการเพ่ิมขึน้ของกําไรสะสมตามผลการดําเนินงานในปี 2556 และการออกใบแสดงสิทธิในการซือ้หุ้นเพ่ิมทุน นอกจากนี ้ในปี 
2556 กลุ่มทิสโก้ได้ทําการประเมินราคาห้องชดุสํานกังานภายในอาคารชดุยมราช (ทิสโก้ ทาวเวอร์) โดยผู้ประเมินอิสระ เพ่ือใช้ในการบนัทึกบญัชี
ปรับมลูคา่สินทรัพย์ให้เป็นไปตามมลูคา่ยติุธรรมและจะย่ืนขออนญุาติการนบัมลูคา่สว่นท่ีเพ่ิมจากการตีราคาห้องชดุในอาคารชดุเข้าเป็นเงินกองทนุ
ชัน้ท่ี 1 ท่ีเป็นส่วนของเจ้าของ การประเมินราคาทรัพย์สินดงักล่าว จดัทําด้วยวิธีการตีราคาใหม่ (Revaluation Model) ตามมาตรฐานบญัชี (TAS 
16 ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์) ส่งผลให้มลูค่าตามบญัชีของสินทรัพย์ท่ีเพ่ิมขึน้จากการประเมินราคาใหม่ต้องรับรู้ไปยงังบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน 
(Other Comprehensive Income) และแสดงผลสะสมท่ีเกิดจากการประเมินราคาภายใต้หวัข้อ “ส่วนเกินทนุจากการตีราคาสินทรัพย์” ในส่วนของ
เจ้าของ จํานวน 1,176.12 ล้านบาท ทัง้นี ้มลูค่าตามบญัชีของกลุ่มทิสโก้ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 เท่ากบั 29.00 บาทต่อหุ้น เพ่ิมขึน้จาก 25.25 
บาทตอ่หุ้น ณ สิน้ปี 2555    

14.3 ผลการดาํเนินงานที่ผ่านมาของแต่ละกลุ่มธุรกจิ 

(1) ธุรกจิธนาคารพาณิชย์ 

 เงนิให้สนิเช่ือ 

เงินให้สินเช่ือของกลุม่ทิสโก้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 มีจํานวน 292,150.65 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 43,834.98 ล้านบาท (ร้อย
ละ 17.7) จากปี 2555 สว่นใหญ่เพ่ิมขึน้จากการขยายตวัของสินเช่ือรายย่อยและสินเช่ือธรุกิจ ทัง้นี ้สดัสว่นเงินให้สินเช่ือของกลุม่ทิสโก้ แบง่ออกเป็น 
สินเช่ือรายย่อยร้อยละ 69.9 สินเช่ือธรุกิจร้อยละ 18.4 สินเช่ือธรุกิจขนาดกลางและขนาดย่อมร้อยละ 11.0 และสินเช่ืออ่ืนๆ ร้อยละ 0.8 

 สินเช่ือธุรกจิ 

 กลุม่ทิสโก้มีสินเช่ือธรุกิจจํานวน 53,679.77 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จํานวน 10,686.02 ล้านบาท (ร้อยละ 24.9) จากปี 2555 สว่น
ใหญ่เป็นผลจากการเพ่ิมขึน้ของสินเช่ือในกลุม่สาธารณปูโภคและการบริการ 

 สินเช่ือธุรกจิขนาดกลางและขนาดย่อม 

กลุม่ทิสโก้มีสินเช่ือขนาดกลางและขนาดย่อมจํานวน 32,034.44 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 6,253.84 ล้านบาท (ร้อยละ 24.3) จากปี
ก่อน สว่นใหญ่เป็นผลจากการขยายตวัสินเช่ือเพ่ือผู้แทนจําหน่ายรถยนต์ (Car Inventory Financing) 

 สินเช่ือรายย่อย 

 กลุ่มทิสโก้มีสินเช่ือรายย่อยจํานวน 204,190.01 ล้านบาทเพ่ิมขึน้ร้อยละ 16.7 จากปี 2555 โดยสินเช่ือรายย่อยประกอบด้วย 
สินเช่ือเช่าซือ้รถยนต์ รถจกัรยานยนต์และอ่ืนๆ ร้อยละ 92.2 สินเช่ืออเนกประสงค์ร้อยละ 7.0 และสินเช่ือเพ่ือการเคหะร้อยละ 0.7 โดยมลูค่าของสินเช่ือ
เช่าซือ้มีจํานวน 188,337.32 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 25,473.93 ล้านบาท (ร้อยละ 15.6) เม่ือเทียบกบัปี 2555  ขณะท่ียอดขายรถยนต์ใหม่ภายในประเทศของ
ปี 2556 อยู่ท่ี 1,330,668 คนั ลดลงร้อยละ 7.4 เม่ือเทียบกบัยอดขายรถช่วงเดียวกนัในปี 2555 ท่ี 1,436,335 คนั เป็นผลจากการสิน้สดุมาตรการคืนภาษี
รถยนต์คนัแรกของรัฐบาล ทัง้นี ้อตัราปริมาณการให้สินเช่ือเช่าซือ้รถยนต์ใหม่ของกลุ่มทิสโก้ต่อปริมาณการจําหน่ายรถยนต์ใหม่เฉลี่ย (Penetration 
Rate) ในปี 2556 อยู่ท่ีร้อยละ 8.5 นอกจากนี ้สินเช่ืออเนกประสงค์มีจํานวน 14,424.50 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 3,712.79 ล้านบาท (ร้อยละ 34.7) เม่ือเทียบกบั
ปี 2555 จากการขยายธรุกิจสินเช่ือจํานําทะเบียนรถยนต์ (TISCO Auto Cash) อย่างตอ่เน่ือง 

 สินเช่ืออ่ืนๆ  

กลุม่ทิสโก้มีสินเช่ืออ่ืนๆจํานวน 2,246.43 ล้านบาท ลดลงจํานวน 2,264.20 ล้านบาท (ร้อยละ 50.2) จากปี 2555 

 เงนิฝาก1 

  เงินฝากรวมมีจํานวน  270,915.37 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 37,396.68 ล้านบาท (ร้อยละ 16.0) จากปี 2555 ตามการปรับสดัส่วน
โครงสร้างเงินทนุให้เหมาะสมกบัทิศทางอตัราดอกเบีย้ ทัง้นี ้ณ สิน้ปี 2556  กลุม่ทิสโก้มีสภาพคล่องส่วนเกินประมาณ 45,140 ล้านบาท ซึง่เม่ือรวม

                                                                          
1 เงินฝากรวม หมายถึง เงินฝาก และเงินกู้ ยืมระยะสัน้ซึง่เป็นแหลง่เงินทนุปรกติของกลุม่ทสิโก้ 
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กบัสินทรัพย์สภาพคล่องตามเกณฑ์ของธนาคารแห่งประเทศไทยจํานวน 16,600 ล้านบาท (ตามเกณฑ์ท่ีรวมตัว๋แลกเงินแล้ว) ส่งผลให้สินทรัพย์
สภาพคลอ่งทัง้หมดคิดเป็นอตัราสว่นสภาพคลอ่งทัง้หมดท่ีร้อยละ 22.3 ซึง่มากกวา่เกณฑ์ท่ี ธปท.กําหนดไว้ท่ีร้อยละ 6.0 

ตารางท่ี 8: รายละเอียดโครงสร้างเงินฝาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 และ 2556 

ประเภทเงนิฝาก 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 
เปล่ียนแปลง 

(ร้อยละ) 
จํานวนเงิน สดัส่วน จํานวนเงิน       สดัส่วน 

(ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 
จ่ายคืนเม่ือทวงถาม 2,762.37  1.2 2,480.90  0.9 (10.2) 
ออมทรัพย์ 28,140.15  12.1  40,751.44  15.0 44.8  
จ่ายคืนเม่ือสิน้ระยะเวลา 15,385.04  6.6  34,056.54  12.6 121.4  
บตัรเงินฝาก 173,535.78  74.3  187,351.86  69.2 8.0  
เงินกู้ ยืมระยะสัน้ 13,695.35  5.9  6,274.62  2.3 (54.2) 
เงนิฝากรวม 233,518.69  100.0  270,915.37  100.0 16.0  

(2) ธุรกจิหลักทรัพย์ 

ในปี 2556 มลูคา่การซือ้ขายเฉล่ียตอ่วนัผ่าน บล. ทิสโก้ ณ สิน้ปี 2556 เท่ากบั 2,561.87 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 53.7 เม่ือเทียบ
กบัช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนหน้าท่ี 1,666.69 ล้านบาท ตามปริมาณการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ท่ีปรับตวัเพ่ิมขึน้และส่วนแบ่งตลาดท่ีเพ่ิมขึน้  
โดยบล. ทิสโก้มีส่วนแบ่งตลาดเพ่ิมขึน้จากร้อยละ 2.6 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 2.9 สาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของส่วนแบ่งตลาดของลกูค้าสถาบนั
ต่างประเทศจากร้อยละ 3.5 เป็นร้อยละ 4.1 และลูกค้าสถาบันในประเทศ (ไม่รวมบญัชีบริษัทหลกัทรัพย์) จากร้อยละ 6.9 เป็นร้อยละ 7.2 
ตามลําดบั ซึง่เป็นผลจากมุ่งเน้นการให้บริการท่ีปรึกษาด้านการลงทนุสําหรับลกูค้าสถาบนั และงานวิเคราะห์หลกัทรัพย์โดยบลป. ดอยซ์ ทิสโก้ ทัง้นี ้
สดัสว่นมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์ของ   บล. ทิสโก้ ประกอบด้วยลกูค้าสถาบนัในประเทศร้อยละ 24.5 ลกูค้าสถาบนัต่างประเทศร้อยละ 34.7 และ
ลกูค้ารายย่อยในประเทศร้อยละ 40.8 นอกจากนี ้บล.ทิสโก้มีรายได้ค่าธรรมเนียมจากธุรกิจวาณิชธนกิจในปี 2556 อยู่ท่ี 73.1 ล้านบาท ส่วนใหญ่
เป็นผลจากรายได้ท่ีปรึกษาทางการเงิน และผู้จดัการการจดัจําหน่ายและรับประกนัการจําหน่ายให้กบับริษัท นามยง เทอร์มินลั จํากดั (มหาชน) 

(3) ธุรกจิจัดการกองทุน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 สินทรัพย์ภายใต้การบริหารของอุตสาหกรรมการจดัการกองทนุเพ่ิมขึน้จากวนัท่ี 31 ธันวาคม 2555 
จํานวน 638,500.42 ล้านบาท (ร้อยละ 18.4) โดย บลจ.ทิสโก้ มีสินทรัพย์ภายใต้การบริหาร ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 จํานวน 158,262.34 ล้าน
บาท เพ่ิมขึน้ 5,537.99 ล้านบาท (ร้อยละ 3.6) เม่ือเทียบกบัปีก่อนหน้า โดยมลูค่าสินทรัพย์ภายใต้การบริหารของบลจ.ทิสโก้ แบ่งเป็นสดัส่วนของ
กองทนุสํารองเลีย้งชีพร้อยละ 64.9 กองทนุส่วนบคุคลร้อยละ 20.1 และกองทนุรวมร้อยละ 15.0 และมีส่วนแบ่งตลาด ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 
เป็นอนัดบัท่ี 9 คิดเป็นร้อยละ 3.9 โดยแบ่งเป็นกองทนุสํารองเลีย้งชีพซึง่มีส่วนแบ่งตลาดในธุรกิจกองทนุสํารองเลีย้งชีพเป็นอนัดบั 2 คิดเป็นร้อยละ 
13.7  สําหรับกองทนุสว่นบคุคลมีสว่นแบง่ตลาดมากเป็นอนัดบัท่ี 6 คิดเป็นร้อยละ 7.4 และกองทนุรวมอยู่ท่ีอนัดบัท่ี 13 คิดเป็นร้อยละ 0.8 
                         รายได้ค่าธรรมเนียมพืน้ฐานของธุรกิจจดัการกองทนุของปี 2556 เท่ากบั 843.09 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 172.24 ล้านบาท  (ร้อยละ 
25.7) เม่ือเทียบกบัปี 2555 เป็นผลจากการออกกองทนุตราสารทนุท่ีกําหนดเป้าหมายผลตอบแทน (Equity Trigger Fund) จํานวน 19 กองทนุ  (มี
กองทนุท่ีถึงเป้าหมายในระหวา่งปี จํานวน 12 กองทนุ) และกองทนุรวมท่ีลงทนุในตา่งประเทศ เช่น กองทนุรวมทิสโก้ ยเูอส อิควิตี ้ กองทนุรวมทิสโก้ 
ยเูอส รีท กองทนุรวมทิสโก้ เจแปน อิควิตี ้เป็นต้น 
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ตารางท่ี 9: มลูคา่ของสินทรัพย์ภายใต้การบริหารของ บลจ. ทิสโก้ จําแนกตามประเภทกองทนุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 และ 2556 

ประเภทกองทุน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 
เปล่ียนแปลง 

(ร้อยละ) 
จํานวนเงิน สดัส่วน จํานวนเงิน สดัส่วน 

(ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 
กองทนุสํารองเลีย้งชีพ 95,316.27 62.4 102,694.50 64.9 7.7  
กองทนุส่วนบคุคล 33,155.36 21.7 31,813.60 20.1 (4.0) 

กองทนุรวม 24,252.71 15.9 23,754.24 15.0 (2.1) 

รวม 152,724.34 100.0 158,262.34 100.0 3.6  

14.4       สภาพคล่อง 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 กลุ่มทิสโก้มีเงินสด จํานวน 1,131.00 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 8.1 จากปี 2555 ประกอบด้วยกระแสเงินสด
สทุธิท่ีได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 3,425.17 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นผลจากการขยายตวัของเงินรับฝาก ขณะท่ีมีกระแสเงินสดสทุธิได้มา
จากกิจกรรมจดัหาเงินจํานวน 999.99 ล้านบาท โดยเพ่ิมขึน้จากการเพ่ิมทนุ และมีกระแสเงินสดสทุธิท่ีใช้ไปในกิจกรรมลงทนุจํานวน 4,340.49 ล้าน
บาท ซึง่สว่นใหญ่ใช้ซือ้หลกัทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 

14.5 แหล่งที่มาและใช้ไปของเงนิทนุ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 โครงสร้างเงินทนุตามงบการเงินรวม ประกอบด้วยหนีส้ินจํานวน 336,044.46 ล้านบาท และส่วนของเจ้าของ
จํานวน 23,218.06 ล้านบาท คิดเป็นอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นเท่ากับ 14.5 เท่า โดยองค์ประกอบของแหล่งเงินทุนด้านหนีส้ิน ได้แก่  
เงินฝากรวมคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 75.4 ของแหล่งเงินทนุ รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินมีสดัส่วนร้อยละ 4.6 หุ้นกู้  เงินกู้ ยืมระยะยาวและ
อ่ืนๆ ร้อยละ 13.5 ขณะท่ีสว่นของผู้ ถือหุ้นคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 6.5 ตามลําดบั 

กลุม่ทิสโก้มีแหลง่ใช้ไปของเงินทนุหลกั คือ เงินให้สินเช่ือ ซึง่มีจํานวน 292,150.65 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2556 ทําให้อตัราส่วนเงินให้สินเช่ือ
ต่อเงินฝาก1คิดเป็นร้อยละ 107.8 นอกจากนีย้งัได้นําเงินทนุไปลงทนุในรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน และตราสารประเภทต่างๆ เพ่ือเป็น
การบริหารสภาพคลอ่ง 

14.6 เงนิกองทุน 

  เงินกองทนุของกลุ่มทิสโก้ตามหลกัเกณฑ์การดํารงเงินกองทนุภายในเพ่ือรองรับความเสี่ยง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 มีจํานวนทัง้สิน้ 
20,822.20 ล้านบาท ซึง่มากกว่าเงินกองทนุขัน้ต่ําของกลุ่มเพ่ือรองรับความเสี่ยงจํานวน 12,012.06 ล้านบาทท่ีประเมินจากแบบจําลองความเสี่ยง
ภายใน โดยเงินกองทนุภายในเพ่ือรองรับความเสี่ยงเพ่ิมขึน้ 1,435.33 ล้านบาทเม่ือเปรียบเทียบกบัสิน้ปี 2555 เน่ืองจากการปรับเพ่ิมขึน้ของความ
เส่ียงด้านเครดิต ด้านตลาดและด้านปฏิบติัการ โดยส่วนใหญ่มากจากการขยายตวัของสินเช่ือและความเสี่ยงด้านเครดิตท่ีสูงขึน้ในระหว่างปี  
อย่างไรก็ตามระดบัเงินกองทนุส่วนเกินยงัคงมีอยู่สงูถึง 8,810.15 ล้านบาทหรือร้อยละ 42.3 ของเงินกองทนุรวม ความต้องการใช้เงินทนุโดยรวม
ของกลุม่ทิสโก้ท่ีประเมินจากแบบจําลองภายในของกลุม่ประกอบด้วย  เงินกองทนุท่ีใช้รองรับความเสี่ยงด้านเครดิตเพ่ิมขึน้ 1,113.15 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 12.7 เป็น 9,879 ล้านบาทเน่ืองมาจากการขยายตวัของสินเช่ือในทกุสายธุรกิจท่ีร้อยละ 17.7 ระหว่างปีผ่านมาและความเสี่ยงด้านเครดิตท่ี
เพ่ิมสงูขึน้จากสถานการณ์ในตลาดรถมือสอง และสภาพเศรษฐกิจโดยรวมท่ีมีความอ่อนไหว  โดยอตัราส่วนหนีท่ี้ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของกลุ่มทิสโก้
เพ่ิมขึน้จากร้อยละ 1.25 ณ สิน้ปี 2555 เป็นร้อยละ 1.70 ณ สิน้ปี 2556 ซึง่ส่วนใหญ่เป็นผลจากการปรับตวัเพ่ิมขึน้ของอตัราส่วนหนีท่ี้ไม่ก่อให้เกิด
รายได้ของสินเช่ือเช่าซือ้   

 ในขณะท่ีเงินกองทนุท่ีใช้รองรับความเสี่ยงด้านตลาดเพ่ิมขึน้จาก  226.79 ล้านบาท เป็น 334.05 ล้านบาท ซึง่เป็นผลจากการเพ่ิมขึน้ของ
ความเส่ียงจากเงินลงทนุในหลกัทรัพย์จากการปรับตวัลดลงของมลูค่าหลกัทรัพย์และความผนัผวนท่ีเพ่ิมขึน้ของสภาวะตลาดในช่วงท่ีผ่านมา ใน
ขณะเดียวกนั ความแตกต่างของสินทรัพย์และหนีส้ินโดยรวม (Duration Gap) ปรับเพ่ิมขึน้เป็น 1.16 ปี ซึง่ยงัอยู่ในกรอบนโยบายท่ีสามารถบริหาร

                                                                          
1 เงินฝาก รวมถงึ เงินกู้ ยืมระยะสัน้ท่ีเป็นฐานลกูค้าเงินฝากปกติของธนาคาร 



 
ส่วนที ่3 หวัขอ้ที ่14 การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจดัการ  
 

 14-10

จดัการได้ โดยระยะเวลาเฉล่ียของการปรับอตัราดอกเบีย้ (Duration) ทางด้านสินทรัพย์เพ่ิมขึน้จาก 1.48  ปี เป็น 1.53 ปี จากการขยายตวัของเงิน
ให้สินเช่ือท่ีมีระยะการผ่อนชําระยาวขึน้ ในขณะท่ีระยะเวลาโดยเฉล่ียของการปรับอตัราดอกเบีย้ (Duration) ทางด้านหนีส้ินลดลงมาอยู่ท่ี 0.37 ปี  

  เม่ือพิจารณาในเร่ืองความเพียงพอของเงินกองทนุตามกฎหมายของธนาคารทิสโก้ และบล. ทิสโก้ ตามเกณฑ์ของธนาคารแห่งประเทศ
ไทยและสํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ตามลําดบั ทัง้นีธ้นาคารได้ดํารงเงินกองทนุต่อสินทรัพย์เส่ียงตามเกณฑ์การ
ดํารงเงินกองทนุตามวิธี IRB โดยประมาณการอตัราเงินกองทนุต่อสินทรัพย์เส่ียง (BIS Ratio) อยู่ท่ีร้อยละ 13.37 โดยยงัคงสงูกว่าอตัราเงินกองทนุ
ขัน้ต่ําร้อยละ 8.50 ท่ีกําหนดโดยธนาคารแห่งประเทศไทย  ในขณะท่ีเงินกองทนุชัน้ท่ี 1 และชัน้ท่ี 2 ต่อสินทรัพย์เส่ียงของธนาคารอยู่ท่ีร้อยละ 9.15  
และร้อยละ 4.22 ตามลําดับ โดยอัตราส่วนการดํารงเงินกองทุนชัน้ท่ี 1 ดังกล่าวยังคงสูงกว่าอัตราขัน้ต่ําร้อยละ 6.00 สําหรับ บล. ทิสโก้ มี
เงินกองทนุสภาพคล่องสทุธิต่อหนีส้ินทัว่ไป (NCR) อยู่ท่ีร้อยละ 58.70  ซึง่ยงัคงสงูกว่าอตัราขัน้ต่ําท่ีสํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์ และ
ตลาดหลกัทรัพย์กําหนดไว้ท่ีร้อยละ 7.00 

 
ตารางท่ี 10:   อตัราสว่นเงินกองทนุตอ่สินทรัพย์เส่ียง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 และ 2556 

 31 ธนัวาคม 2555/1 
 (ร้อยละ) 

31 ธนัวาคม 2556/1 
(ร้อยละ) 

   เงินกองทนุชัน้ท่ี 1  8.51 9.15 

   เงินกองทนุรวม 12.79 13.37 
                                                         1 คํานวณตามเกณฑ์ Basel IRB 

 

ตารางท่ี 11:   ระยะเวลาเฉล่ียของการปรับอตัราดอกเบีย้ของสินทรัพย์และหนีส้ิน และผลกระทบ 

 

ระยะเวลาโดยเฉล่ียของการปรับ
อตัราดอกเบีย้ (ปี) 

การเปล่ียนแปลงของรายได้ดอกเบีย้สทุธิใน 
1 ปีตอ่การปรับอตัราดอกเบีย้ขึน้ร้อยละ 1     

(ล้านบาท) 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2555 ปี 2556 
สินทรัพย์ 1.48 1.53 987.76 1,468.96 
หนีสิ้น* 0.54 0.37 (1,706.15) (2,139.51) 
ความแตกต่างสุทธิ (Gap) 0.94 1.16 (718.38) (670.55) 

           * ไมร่วมบญัชีเงินฝากออมทรัพย์และบญัชีเงินฝากประจํา 

14.7  อันดับความน่าเช่ือถือ  

    ในปี 2556 บริษัทได้เสนอขายตัว๋แลกเงินระยะสัน้อายไุม่เกิน 270 วนั ซึ่งบริษัทได้รับการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือของบริษัทโดยบริษัท 
ทริส เรทติง้ จํากดั ณ วนัท่ี 30 เมษายน 2556 ได้ประกาศยืนยนัคงอนัดบัเครดิต A- ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดิต “คงท่ี”’ อนัดบัเครดิตดงักล่าวสะท้อน
ถึงความสามารถในการทํากําไร ความเช่ือมัน่ในคณุภาพสินทรัพย์ และฐานะเงินกองทุนท่ีแข็งแกร่งของบริษัท ผลการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดย 
บริษัท ทริส เรทติง้ จํากดั มีดงันี ้

ผลอนัดบัเครดิต (Unsolicited Rating) วนัท่ีประกาศผลอนัดบัเครดิต 
30 เมษายน 2556 

อนัดบัเครดิต A-  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต คงท่ี 

14.8  ปัจจัยที่อาจมีผลต่อการดาํเนินงานอย่างมีนัยสาํคัญในอนาคต (Forward Looking)  

ปัจจยัเชิงมหภาคท่ีอาจมีผลตอ่การดําเนินงานของกลุม่ทิสโก้ประกอบด้วยปัจจยัหลกัใน 3 ด้าน ได้แก่ ภาวะเศรษฐกิจในประเทศ ทิศทาง
อตัราดอกเบีย้ และแนวโน้มยอดขายรถยนต์ในประเทศ โดยมีรายละเอียดของปัจจยัตา่ง ๆ ดงันี ้ 
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ภาวะเศรษฐกิจในปี 2557 มีแนวโน้มการเติบโตในระดบัปานกลางท่ามกลางปัจจยัเส่ียงรอบด้าน ทัง้ในด้านเศรษฐกิจและการเมือง ทัง้นี ้
ปัจจยัขบัเคล่ือนเศรษฐกิจท่ีสําคญัมีแนวโน้มอ่อนตวัลงอย่างชดัเจน ไม่ว่าจะเป็นภาคบริโภคท่ีมีทิศทางชะลอตวัอย่างต่อเน่ืองจากปีก่อนหน้า โดย
ได้รับผลกระทบจากปัญหาหนีส้ินภาคครัวเรือนท่ีอยู่ในระดบัสงูและรายได้ภาคการเกษตรท่ีลดลง ส่งผลให้กําลงัซือ้ของผู้บริโภคลดลง เช่นเดียวกบั
ภาคบริโภค แนวโน้มการลงทุนภาคเอกชนค่อนข้างชะลอตวั โดยผู้ประกอบการส่วนใหญ่ชะลอการลงทุนใหม่เพ่ือรอประเมินความชัดเจนของ
สถานการณ์เศรษฐกิจและทางการเมือง ขณะท่ีภาคการสง่ออกมีแนวโน้มท่ีจะทยอยปรับตวัดีขึน้ตามการฟืน้ตวัของภาวะเศรษฐกิจโลก   

สําหรับทิศทางอตัราดอกเบีย้ในประเทศ กลุ่มทิสโก้คาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะดําเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย โดยรักษา
ระดบัอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ีร้อยละ 2.00 และมีโอกาสท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยจะปรับลดอตัราดอกเบีย้หากภาวะเศรษฐกิจในประเทศขยายตวั
น้อยกวา่การคาดการณ์ สําหรับแนวโน้มยอดขายรถยนต์ในประเทศซึง่เป็นปัจจยัท่ีมีผลตอ่การขยายตวัของธรุกิจสินเช่ือเช่าซือ้ของกลุ่มทิสโก้ คาดว่า
จะชะลอตวัลงเลก็น้อยจากปี 2556 เน่ืองจากได้รับผลกระทบจากกําลงัซือ้ท่ีอ่อนตวัลง และสถานการณ์การเมืองท่ียงัไม่มีความชดัเจน  

ท่ามกลางความผนัผวนของภาวะเศรษฐกิจและการเมืองในประเทศ กลุ่มทิสโก้จะยงัคงดําเนินนโยบายการบริหารด้วยความระมดัระวงั 
มุ่งเน้นทําธรุกิจ ภายใต้การกํากบัดแูลกิจการท่ีดี ตลอดจนการบริหารจดัการความเส่ียงท่ีเข้มแข็ง เพ่ือให้แน่ใจว่าธุรกิจจะสามารถเติบโตอย่างยัง่ยืน
ในระยะยาว 




