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ส่วนที่ 3 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

13.ข้อมูลทางการเงินที่สําคัญ 

(ควรพิจารณาควบคู่กับงบการเงินฉบบัสมบูรณ์) 
บริษัท อี ฟอร ์แอล เอม จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบแสดงฐานะการเงนิ 

หน่วย : พันบาท 

 
ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 

จํานวนเงิน Δ% จํานวนเงิน Δ% จํานวนเงิน 
สินทรัพย์      
สินทรัพย์หมุนเวียน      
 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 122,464 -64% 339,442 -47% 641,263 
 เงินลงทุนชั่วคราว – สุทธิ 20,730 -85% 140,781 2,662% 5,097 
 ลูกหนี้การค้า – ลูกค้าทั่วไป – สุทธิ 707,350 49% 473,837 723% 57,543 
 - บริษัทท่ีเก่ียวข้อง 3,900 -73% 14,410 - - 
 สินค้าคงเหลือ – สุทธิ 726,760 31% 553,520 435% 103,524 
 ส่วนของลูกหนี้ตามสัญญาเช่าการเงิน ที่ถึง

กําหนดชําระภายในหนึ่งปี 
10,471 44% 7,265 - - 

 ภาษีมูลค่าเพ่ิมรอเรียกคืน - - 1,133 -82% 6,133 
 ค่าเช่าจ่ายล่วงหน้าส่วนที่ถึงกําหนดชําระภายใน

หนึ่งปี 
2,644 0% 2,644 - - 

 สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 24,139 -65% 68,334 1,595% 4,032 
 สินทรัพย์ที่ถือไว้สําหรับการดําเนินงานที่ยกเลิก 938 -77% 4,162 - - 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 1,619,396 1% 1,605,528 96% 817,592
สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน      
 ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าการเงิน – สุทธิ 7,121 -1% 7,173 - - 
 เงินฝากธนาคารที่มีข้อจํากัดในการใช้ 52,686 - - - 300 
 เงินลงทุนในบริษัทอ่ืน - สุทธิ 36,000 0% 36,000 - - 
 ค่าเช่าจ่ายล่วงหน้าระยะยาว 10,886 -20% 13,530 - - 
 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ – สุทธิ 921,907 -9% 1,010,581 6,447% 15,436 
 สินทรัพย์ไม่มีตัวตน – สุทธิ 2,076,957 1% 2,066,076 64,124% 3,217 
 ค่าความนิยม 2,258,659 0% 2,258,659 - - 
 สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 32,964 -3% 33,877 39,292% 86 
 สินทรัพย์ที่ได้มาจากการค้ําประกัน 100,000 0% 100,000 - - 
 ภาษีเงินได้ถูกหัก ณ ที่จ่าย 42 -99% 7,106 95% 3,653 
 เงินประกันสัญญาเช่า 135,231 2% 131,989 - - 
 ค่าธรรมเนียมทางการเงินรอตัดบัญชี 52,564 -42% 90,611 - - 
 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 1,081 -32% 1,588 -38% 2,579 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 5,686,098 -1% 5,757,190 22,682% 25,271
รวมสินทรัพย์ 7,305,494 -1% 7,362,718 774% 842,863
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ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 

จํานวนเงิน Δ% จํานวนเงิน Δ% จํานวนเงิน 
หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น      
หนี้สินหมุนเวียน      
 เงินกู้ยืมระยะส้ันจากธนาคาร 467,008 925% 45,571 - - 
 เจ้าหน้ีการค้า – ผู้ค้าทั่วไป 407,534 32% 307,648 1,724% 16,868 
 - บริษัทท่ีเก่ียวข้องกัน 257,155 85% 139,215 17% 118,547 
 เจ้าหน้ีอ่ืน – บริษัทที่เก่ียวข้องกัน 15,612 29% 12,144 - - 
 เงินกู้ยืมและดอกเบี้ยค้างจ่ายจากบุคคลและ

บริษัทที่เก่ียวข้อง 
25,005 - - - - 

 เจ้าหน้ีค่าซื้อสินทรัพย์ 1,143 -84% 7,094 496% 1,190 
 รายได้รับล่วงหน้า 293,638 -57% 676,438 - - 
 ส่วนของหนี้สินตามสัญญาเช่าการเงินที่ถึง

กําหนดชําระภายในหนึ่งปี 
2,129 -46% 3,949 1,449% 255 

 เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายใน
หนึ่งปี 

736,842 -29% 1,031,579 - - 

 ประมาณการหนี้สินภายใต้โปรแกรมส่งเสริม
การขายกับลุกค้า 

1,394 -69% 4,524 - - 

 ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 121,882 223% 37,779 2,540% 1,431 
 ค่านายหน้าค้างจ่าย 53,667 36% 39,585 3,275% 1,173 
 หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 166,700 43% 116,712 3,001% 3,764 
 หนี้สินที่ถือไว้สําหรับการดําเนินงานที่ยกเลิก 9,526 -15% 11,213 - - 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 2,559,235 5% 2,433,451 1,599% 143,228
หนี้สินไม่หมุนเวียน      
 หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน – สุทธิ 11,290 579% 1,662 433% 312 
 เงินกู้ยืมระยะยาว – สุทธิ 1,157,842 -51% 2,368,421 - - 
 ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน 14,202 -46% 26,279 1,749% 1,421 
 ผลประโยชน์ระยะยาวอ่ืน - - 16,733 - - 
 ประมาณการหนี้สินท่ีอาจเกิดขึ้น 153,951 0% 153,951 - - 
 หนี้สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 403,919 0% 405,889 - - 
 หนี้สินไม่หมุนเวียนอ่ืน 7,034 -1% 7,113 5,545% 126 

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 1,748,238 -41% 2,980,048 160,204% 1,859
รวมหนี้สิน 4,307,473 -20% 5,413,499 3,631% 145,087
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ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 

จํานวนเงิน Δ% จํานวนเงิน Δ% จํานวนเงิน 
ส่วนของผู้ถือหุ้น      
 ทุนเรือนหุ้น – หุ้นสามัญ มูลค่าหุ้นละ 0.075 

บาท (ปี 2557 มูลค่าหุ้นละ 0.10 บาท) 
- ทุนจดทะเบียน 13,800,020,250 หุ้น 

1,035,001 0% 1,035,001 -25% 1,380,002 

 - ทุนเรือนหุ้นที่ออกชําระแล้ว 
หุ้นสามัญ 9,200,013,500 หุ้น 

690,001 0% 690,001 -25% 920,001 

 ส่วนเกินจากการลดทุน 29,845 0% 29,845 - - 
 ส่วนเกินจากการเปล่ียนแปลงสัดส่วนใน

บริษัทย่อย 
216,816 - - - - 

 ส่วนเกินทุนมูลค่าหุ้นสามัญ - - - - 1,801 
 กําไร (ขาดทุน) สะสม      
 - จัดสรรเพ่ือเป็นการสํารองตามกฎหมาย 37,000 208% 12,000 380% 2,500 
 - ยังไม่ได้จัดสรร 331,472 48% 224,522 -199% -226,526 

รวมส่วนของผู้ถือหุน้บริษัท 1,305,134 36% 956,368 37% 697,776
 ส่วนได้เสียที่ไม่อยู่ในอํานาจควบคุม 1,692,887 71% 992,851 - - 

รวมส่วนของผู้ถือหุน้ 2,998,021 54% 1,949,219 179% 697,776
หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 7,305,494 -1% 7,362,718 774% 842,863
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บริษัท อี ฟอร ์แอล เอม จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ 
หน่วย : พันบาท 

 
ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 

จํานวนเงิน Δ% จํานวนเงิน Δ% จํานวนเงิน 
รายได้      
 รายได้จากการขาย 1,916,121 64% 1,165,317 1,321% 82,032 
 รายได้จากการให้บริการ 2,587,811 808% 284,931 274% 76,196 

รวมรายได้จากการขายและการให้บริการ 4,503,932 211% 1,450,248 817% 158,228
หัก: ต้นทุนขายและบริการ      
 ต้นทุนขาย (1,213,321) 60% (759,600) 1,378% 51,401 
 ต้นทุนการให้บริการ (1,999,204) 992% (183,113) 251% 52,176 

รวมต้นทุนขายและบริการ (3,212,525) 241% (942,713) 810% 103,577
กําไรข้ันต้น 1,291,407 154% 507,535 829% 54,651

 ดอกเบี้ยรับ  3,780 -60% 9,445 - - 
 กําไรจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อย - -100% 25,481 - - 
 รายได้อ่ืน 22,316 343% 5,038 -60% 12,537 
 ค่าใช้จ่ายในการขาย (376,041) 188% (130,567) 1,494% 8,189 
 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (350,356) 215% (111,117) 261% 30,823 
 ต้นทุนทางการเงิน (240,445) 1,187% (18,689) 24,819% 75 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได ้ 350,661 22% 287,126 922% 28,101
หัก: ภาษีเงินได้ (99,377) 162% (37,890) 2205% 1,644 
กําไรสําหรับปีจากการดําเนินงาน 251,284 1% 249,236 842% 26,457
กําไรสําหรับการดําเนินงานที่ยกเลิก - -100% 2,211 - - 
กําไรสําหรับปี 251,284 0% 251,447 850% 26,457

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่นสําหรับ   
กําไรจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์

ประกันภัย– สุทธิจากภาษี 
13,555 338,975% -4 - - 

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี 264,839 5% 251,443 850% 26,457
การแบ่งปันกําไรสําหรับป ี
     ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัท 

 
210,392 

 
19% 

 
258,596 

 
877% 

 
26,457 

     ส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจควบคุม 40,892 672% (7,149) - - 
 251,284 0% 251,447 850% 26,457
การแบ่งปันกําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมสําหรับป ี  

223,947 
 

13% 
 

258,592 
 

877% 
 

26,457      ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัท 
     ส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจควบคุม 40,892 672% (7,149) - - 
 264,839 -5% 251,443 850% 26,457
  
กําไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน (บาทต่อหุ้น) 0.0229 19% 0.0281 539% 0.0044 
กําไรต่อหุ้นปรับลด (บาทต่อหุ้น) 0.0157 18% 0.0192 336% 0.0044 
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บริษัท อี ฟอร ์แอล เอม จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงินสด 
หน่วย : พันบาท 

 
สําหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธนัวาคม 

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน    
กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 350,661 287,126 28,101 
รายการปรับปรุงเพ่ือกระทบกําไรก่อนภาษีเงินได้เป็น    
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน    
 ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจําหน่าย 214,081 30,685 18,311 
 ตัดจําหน่ายค่าธรรมเนียมทางการเงิน 38,047 2,998 - 
 (กําไร) ขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นของเงินลงทุนชั่วคราว (316) 111 (78) 
 กําไรที่เกิดขึ้นจากการขายเงินลงทุนชั่วคราว (2) (2,271) - 
 ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริง 1,513 -  
 ขาดทุนจากการตัดจําหน่ายอุปกรณ์ 9,247 7,110 - 
 กําไรจากการขายอุปกรณ์ (4,498) (6) (3) 
 ค่าเผ่ือด้อยค่า (กลับรายการค่าเผ่ือด้อยค่า) ของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 7,860 (3,451) - 
 กําไรจากการต่อรองราคาซื้อ (2,127) - (5,379) 
 ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ 115 730 331 
 ค่าเผ่ือสินค้าล้าสมัย 8,705 -  
 กําไรจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อย - (25,481) - 
 ประมาณการหนี้สินภายใต้โปรแกรมส่งเสริมการขายกับลูกค้า (3,130) -  
 ประมาณการหนี้สินผลประโยชน์พนักงาน 2,692 1,048 210 
 ตัดจ่ายภาษีเงินได้หัก ณ ที่จ่าย 3,383 - - 
 ดอกเบี้ยรับ (3,780) (9,445) (6,075) 
 ดอกเบี้ยจ่าย 240,445 18,689 75 
เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)การดําเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรพัย์    
 และหนี้สนิดําเนนิงาน 862,896 307,843 35,493
สินทรัพย์ดําเนนิงานลดลง (เพ่ิมขึ้น)    
 ลูกหนี้การค้า – ลูกค้าทั่วไป (252,311) (385,648) (10,074) 
 ลูกหนี้การค้า – บริษัทที่เก่ียวข้อง 10,510 (14,410) - 
 สินค้าคงเหลือ (181,945) (253,941) 3,456 
 ภาษีมูลค่าเพ่ิมรอเรียกคืน 1,133 5,000 - 
 ค่าเช่าจ่ายล่วงหน้า 2,644 220 - 
 สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 44,171 37,305 137 
 เงินประกันสัญญาเช่า (3,242) (1,188) - 
 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 507 991 866 
หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)    
 เจ้าหน้ีการค้า – ผู้ค้าทั่วไป 99,196 170,301 (148,188) 
 เจ้าหน้ีการค้า – บริษัทท่ีเก่ียวข้อง 117,940 20,668 118,547 
 เจ้าหน้ีอ่ืน – บริษัทที่เก่ียวข้อง 3,468 12,144 - 
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สําหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธนัวาคม 

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 
 รายได้รับล่วงหน้า (382,800) (23,872) - 
 ค่านายหน้าค้างจ่าย 14,082 16,930 - 
 หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 32,952 10,516 (148) 
 สินทรัพย์และหนี้สินสําหรับการดําเนินงานท่ียกเลิกสุทธิ (1,180) 2,211 - 
 ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน (553) (832) - 
 หนี้สินไม่หมุนเวียนอ่ืน (79) 168 (11) 
เงินสดที่ได้มาจาก (ใช้ไปใน) การดําเนินงาน 367,389 (95,594) 78
 รับคืนภาษีเงินได้ 3,653 - 2,992 
 จ่ายดอกเบี้ย (239,721) (14,299) (84) 
 จ่ายภาษีเงินได้ (56,373) (12,706) (2,740) 
เงินสดได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 74,948 (122,599) 246
      

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
 เงินฝากธนาคารที่มีข้อจํากัดในการใช้ลดลง (52,686) 300 5,298 
 เงินสดรับจากลูกหนี้ตามสัญญาเช่าการเงิน 15,529 1,810 - 
 ขายเงินลงทุนชั่วคราว 277,369 502,245 - 
 ซื้อเงินลงทุนชั่วคราว (157,000) (565,358) (5,000) 
 เงินสดจ่ายเพ่ือซื้อสินทรัพย์ (119,361) (10,042) (195) 
 เงินสดจ่ายเพ่ือซื้อสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (23,329) (11,303) (1,912) 
 เงินสดรับจากการขายอุปกรณ์ 6,779 126 10 
 รับดอกเบี้ย 3,780 14,439 4,829 
 เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อย 915,100 35,000 - 
 เงินสดจ่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย (276) (3,577,743) (7,471) 
 เงินสดจ่ายเงินลงทุนในบริษัทอ่ืน - (36,000) - 
เงินสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมลงทุน 865,905 (3,646,526) (4,441)
     

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    
 เงินกู้ยืมระยะส้ันจากธนาคารเพ่ิมขึ้น 420,614 45,571 - 
 จ่ายชําระหนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน (11,032) (680) (256) 
 จ่ายชําระหนี้เงินกู้ยืมระยะส้ัน - (883,978) - 
 เงินกู้ยืมระยะส้ันจากธนาคารเพ่ิมขึ้น (ลดลง) - - (3,780) 
 เงินกู้ยืมระยะส้ันจากกิจการที่เก่ียวข้องเพ่ิมขึ้น (ลดลง) 25,000 - - 
 เงินกู้ยืมระยะยาวเพ่ิมขึ้น (1,505,316) 3,400,000 - 
 เงินสดรับจากส่วนได้เสียที่ไม่อยู่ในอํานาจควบคุมในบริษัทย่อย - 1,000,000 - 
 เงินสดรับจากการเพ่ิมทุน 4,900 - 640,000 
 จ่ายเงินปันผล (91,997) - - 
 จ่ายค่าธรรมเนียมทางการเงิน - (93,609) - 
เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน (1,157,831) 3,467,304 635,964
      

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธิ (216,978) (301,821) 631,769 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นปี 339,442 641,263 9,494 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นป ี 122,464 339,442 641,263
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บริษัท อี ฟอร ์แอล เอม จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ําคญั  
 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556

อัตราส่วนสภาพคล่อง 
 อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.63 0.66 5.77 
 อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.33 0.40 5.04 
อัตราส่วนการชําระหนี้ 
 อัตราส่วนหน้ีสินตอ่ส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)  3.30 5.77 0.21 
 อัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบีย้ (เท่า) 2.46 16.36 375.68 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทํากําไร  
 อัตรากําไรข้ันต้น (%) 28.67 35.00 34.54 
 อัตรากําไรสุทธ ิ(%) 4.64 16.15 15.49 
 อัตราผลตอบแทนสินทรัพย์ (%) 8.06 7.45 6.25 
 อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) 18.75 29.42 7.26 
อัตราส่วนแสดงการดําเนินงาน 
 อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการค้า (เท่า) 7.51 5.24 4.17 
 ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (วัน) 48.60 69.71 87.49 
 อัตราส่วนหมุนเวียนสินทรัพย์ถาวร (เท่า) 4.65 2.86 7.45 
 อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 5.02 2.87 1.00 
 ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วัน) 72.73 127.20 364.81 
 อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ (เท่า) 0.62 0.36 0.38 

หมายเหตุ : คํานวณโดยใช้ข้อมูลจากงบการเงินรวม 
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งบแสดงฐานะการเงนิเฉพาะกิจการ 
(ควรพิจารณาควบคู่กับงบการเงินฉบบัสมบูรณ์) 

หน่วย : พันบาท 

งบแสดงฐานะการเงินเฉพาะกิจการ ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 
จํานวนเงิน Δ% จํานวนเงิน Δ% จํานวนเงิน 

สินทรัพย์      
สินทรัพย์หมุนเวียน      
 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 27,675 -76% 113,651 -82% 619,768 
 เงินลงทุนชั่วคราว – สุทธิ 20,590 -80% 105,236 1,965% 5,097 
 ลูกหนี้การค้า – ลูกค้าทั่วไป – สุทธิ 576,772 54% 375,645 1,244% 27,953 
 - บริษัทท่ีเก่ียวข้อง 3,550 -55% 7,936 - - 
 ลูกหนี้อ่ืน – บริษัทที่เก่ียวข้อง 137,335 -10% 151,909 - - 
 เงินให้กู้ยืม – บริษทัย่อย 50,000 - - - - 
 สินค้าคงเหลือ – สุทธิ 461,056 78% 258,351 - - 
 ส่วนของลูกหนี้ตามสัญญาเช่าการเงิน ที่ถึง

กําหนดชําระภายในหนึ่งปี 
10,411 43% 7,265 - - 

 สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 4,739 -61% 12,292 281% 3,224 
 สินทรัพย์ที่ถือไว้สําหรับการดําเนินงานที่ยกเลิก 938 -77% 4,162 - - 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 1,293,066 25% 1,036,447 58% 656,042 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน      
 ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าการเงิน – สุทธิ 7,121 -1% 7,173 - - 
 เงินฝากธนาคารที่มีข้อจํากัดในการใช้ 52,686 - - - - 
 เงินลงทุนในบริษัทยอ่ย 1,840,505 18% 1,559,391 1,894% 78,191 
 เงินลงทุนในบริษัทอ่ืน - สุทธิ 36,000 0% 36,000 - - 
 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ – สุทธิ 96,217 1,471% 6,123 -44% 10,851 
 สินทรัพย์ไม่มีตัวตน – สุทธิ 26,380 107% 12,758 1,308% 906 
 ภาษีเงินได้ถูกหัก ณ ที่จ่าย - - 7,035 93% 3,653 
 ค่าธรรมเนียมทางการเงินรอตัดบัญชี 19,031 -44% 34,232 - - 
 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 697 -50% 1,408 -41% 2,399 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 2,078,637 25% 1,664,120 1,633% 96,000 
รวมสินทรัพย์ 3,371,703 25% 2,700,567 259% 752,042 
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หน่วย : พันบาท 

งบแสดงฐานะการเงินเฉพาะกิจการ 
ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 

จํานวนเงิน Δ% จํานวนเงิน Δ% จํานวนเงิน 
หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น      
หนี้สินหมุนเวียน      
 เงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 440,477 - - - - 
 เจ้าหน้ีการค้า – ผู้ค้าทั่วไป 290,032 70% 170,261 1,204% 13,053 
 - บริษัทท่ีเก่ียวข้องกัน 257,774 96% 131,721 946% 12,594 
 เจ้าหน้ีอ่ืน – บริษัทที่เก่ียวข้องกัน 17,731 33% 13,309 - - 
 เงินกู้ยืมและดอกเบี้ยค้างจ่ายจากบุคคลและ

บริษัทที่เก่ียวข้องกัน 
30,007 - - - - 

 เจ้าหน้ีค่าซื้อสินทรัพย์ - - 1,560 31% 1,190 
 รายได้รับล่วงหน้า 229 2,190% 10 - - 
 ส่วนของหนี้สินตามสัญญาเช่าการเงินที่ถึง

กําหนดชําระภายในหนึ่งปี 
1,423 435% 266 4% 255 

 เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่ง
ปี 

210,526 -66% 610,526 - - 

 ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 103,018 - -  - 
 ค่านายหน้าค้างจ่าย 22,599 48% 15,319 1,715% 844 
 หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 54,489 300% 13,629 430% 2,573 
 หนี้สินที่ถือไว้สําหรับการดําเนินงานที่ยกเลิก 9,526 -15% 11,213 - - 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 1,437,831 49% 967,814 3,072% 30,509
หนี้สินไม่หมุนเวียน      
 หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน – สุทธิ 10,357 22,415% 46 -85% 312 
 เงินกู้ยืมระยะยาว – สุทธิ 578,947 -27% 789,474  - 
 ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน 1,906 42% 1,339 4% 1,288 
 หนี้สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 3,056 524% 490 - - 
 หนี้สินไม่หมุนเวียนอ่ืน - - 252 190% 87 

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 594,266 -25% 791,601 46,824% 1,687
รวมหนี้สิน 2,032,097 15% 1,759,415 5,365% 32,196

ส่วนของผู้ถือหุ้น      
 ทุนเรือนหุ้น – หุ้นสามัญ มูลค่าหุ้นละ 0.075 

บาท (ปี 2556 มูลค่าหุ้นละ 0.10 บาท) 
- ทุนจดทะเบียน 13,800,020,250 หุ้น1 
- ทุนจดทะเบียน 4,320,000,000 หุ้น ในปี 
2555 (หุ้นละ 0.10 บาท)2 

1,035,001 0% 1,035,001 -25% 1,380,002 

 - ทุนเรือนหุ้นที่ออกชําระแล้ว 
หุ้นสามัญ 9,200,013,500 หุ้น @ 0.10 บาท 
(ปี 2556)3 

- หุ้นสามัญ 2,800,00,900 หุ้น @ 0.10 บาท 
(ปี 2555)4 

690,001 0% 690,001 -25% 920,001 

 ส่วนเกินจากการลดทุน 29,845 0% 29,845 - - 
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งบแสดงฐานะการเงินเฉพาะกิจการ 
ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 

จํานวนเงิน Δ% จํานวนเงิน Δ% จํานวนเงิน 
 ส่วนเกินทุนมูลค่าหุ้นสามัญ     1,801 
 กําไร (ขาดทุน) สะสม      
 - จัดสรรเพ่ือเป็นการสํารองตามกฎหมาย 37,000 208% 12,000 380% 2,500 
 - ยังไม่ได้จัดสรร 582,760 178% 209,306 -202% (204,456) 

รวมส่วนของผู้ถือหุน้บริษัท 1,339,606 42% 941,152 31% 719,846
 ส่วนได้เสียที่ไม่อยู่ในอํานาจควบคุม      

รวมส่วนของผู้ถือหุน้ 1,339,606 42% 941,152 31% 719,846
หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 3,371,703 25% 2,700,567 259% 752,042
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งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จเฉพาะกิจการ 

หน่วย : พันบาท 

 
ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556  

จํานวนเงิน Δ% จํานวนเงิน Δ% จํานวนเงิน  
รายได้       
 รายได้จากการขาย 1,697,728 75% 967,811 3,355% 28,009  
 รายได้จากการให้บริการ - - 7,609 -89% 68,533  

รวมรายได้ 1,697,728 74% 975,420 910% 96,542
หัก: ต้นทุนขายและบริการ       
 ต้นทุนขาย (1,069,951) 72% (622,676) 4,449% 13,688  
 ต้นทุนการให้บริการ - - (6,724) -86% 46,947  

รวมต้นทุนขายและบริการ (1,069,951) 70% (629,400) 938% 60,635
กําไรข้ันต้น 627,777 81% 346,020 864% 35,907

หัก: ค่าใช้จ่ายขาย, ทั่วไปและบริหาร       
 กําไรจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อย 434,924 - - - -  
 รายได้ดอกเบี้ยรับ  3,501 -61% 9,031 51% 5,996  
 เงินปันผลรับ - - - -100% 8,000  
 รายได้อ่ืน 960 -61% 2,445 2,123% 110  
 ค่าใช้จ่ายในการขาย (216,828) 153% (85,613) 3,076% 2,696  
 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (122,085) 175% (44,420) 77% 25,084  
 ต้นทุนทางการเงิน (95,460) 1,303% (6,805) 8,973% 75  
 กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษี 632,789 187% 220,658 896% 22,158
 ภาษีเงินได้ (143,084) 29,101% (490) - -  
 กําไรสุทธิหลังภาษ ี 489,705 122% 220,168 894% 22,158
 กําไรสําหรับการดําเนินงานที่ยกเลิก - -100% 1,142 - -  
 กําไรสําหรับปี 489,705 121% 221,310 899% 22,158
 กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืนสําหรับ       
 การประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัย- 

สุทธิจากภาษี 
746 -18,750% (4) 746 -  

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี 490,451 122% 221,306 899% 22,158  
การแบ่งปันกําไรสําหรับป ี
     ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัท 

 
489,705 

 
121% 

 
221,310 

 
899% 

 
22,158 

 

     ส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจควบคุม - - - - -  
 489,705 121% 221,310 899% 22,158  
การแบ่งปันกําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมสําหรับป ี  

490,451 
 

122% 
 

221,306 
 

899% 
 

22,158 
 

     ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัท 
     ส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจควบคุม - - - - -  
  490,451 122% 221,306 899% 22,158  
   
กําไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน (บาทต่อหุ้น) 0.0532 121% 0.0241 551% 0.0037  
กําไรต่อหุ้นปรับลด (บาทต่อหุ้น) 0.0365 123% 0.0164 343% 0.0037  
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งบกระแสเงินสด เฉพาะบรษัิท 

หน่วย : พันบาท 

 
 

สําหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธนัวาคม 
ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน    
กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 632,789 220,658  22,158 
รายการปรับปรุงเพ่ือกระทบกําไรก่อนภาษีเงินได้เป็น    
 เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน    
 ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจําหน่าย 13,014 10,598  14,999 
 ตัดจําหน่ายค่าธรรมเนียมทางการเงิน 15,201 1,268  - 
 ขาดทุน (กําไร) ที่ยังไม่เกิดขึ้นของเงินลงทุนชั่วคราว (316) (139)  (78) 
 กําไรที่เกิดขึ้นจากการขายเงินลงทุนชั่วคราว (38) (2,271)  - 
 ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริง 1,423 - - 
 ขาดทุนจากการตัดจําหน่ายอุปกรณ์ - 766  - 
 ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ 248 - (13) 
 ค่าเผ่ือสินค้าล้าสมัย 888 - - 
 กําไรจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อย (454,504) - - 
 กําไร (ขาดทุน) จากการขายอุปกรณ์ - - (3) 
 ประมาณการหนี้สินผลประโยชน์พนักงาน 1,207 131  162 
 ตัดจ่ายภาษีเงินได้หัก ณ ที่จ่าย 3,383 - - 
 เงินปันผลรับ - - (8,000) 
 ดอกเบี้ยรับ (3,501) (9,031)  (5,996) 
 ดอกเบี้ยจ่าย 95,460 6,805  75 
เงินสดสุทธิได้มาจากการดําเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสนิทรัพย์    
 และหนี้สนิดําเนนิงาน 305,254 228,785 23,304
สินทรัพย์ดําเนนิงานลดลง (เพ่ิมขึ้น)    
 ลูกหนี้การค้า – ลูกค้าทั่วไป (220,058) (350,356)  (19,657) 
 ลูกหนี้การค้า – บริษัทที่เก่ียวข้อง 4,386 (7,936)  437 
 ลูกหนี้อ่ืน – บริษัทท่ีเก่ียวข้อง 14,574 (151,909)  - 
 สินค้าคงเหลือ (203,593) (274,599)  - 
 สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 7,666 (5,315)  122 
 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 711 991  866 
หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)    
 เจ้าหน้ีการค้า – ผู้ค้าทั่วไป 119,081 165,729  (6,606) 
 เจ้าหน้ีการค้า –บริษัทท่ีเก่ียวข้อง 126,053 119,127  12,594 
 เจ้าหน้ีอ่ืน – บริษัทที่เก่ียวข้อง 4,422 13,309  - 
 รายได้รับล่วงหน้า 219 10  - 
 ค่านายหน้าค้างจ่าย 7,280 14,475  - 
 หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 40,753 12,093  (149) 
 สินทรัพย์และหนี้สินสําหรับการดําเนินงานท่ียกเลิกสุทธิ 1,537 1,139  - 
 ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน - (126)  - 
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สําหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธนัวาคม 
ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556

 หนี้สินไม่หมุนเวียนอ่ืน (252) 168  (11) 
เงินสดที่ได้มาจาก (ใช้ไปใน) การดําเนินงาน 208,033 (234,415) 10,900
 รับคืนภาษีเงินได้ 3,653 - 2,992 
 จ่ายดอกเบี้ย (95,354) (6,298) (84) 
 จ่ายภาษีเงินได้ (37,500) (9,789) (2,403) 
เงินสดได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 78,832 (250,502) 11,405
      
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
 เงินฝากธนาคารที่มีข้อจํากัดในการใช้ลดลง (เพ่ิมขึ้น) (52,686) - - 
 เงินสดรับจากลูกหนี้ตามสัญญาเช่าการเงิน 15,589 1,810 - 
 ขายเงินลงทุนชั่วคราว 102,000 422,629  
 ซื้อเงินลงทุนชั่วคราว (17,000) (520,358) (5,000) 
 เงินสดจ่ายเพ่ือซื้อสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน (81,145) (4,084) (40) 
 เงินสดจ่ายเพ่ือซื้อสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (18,305) (12,844) (613) 
 เงินสดรับจากการขายอุปกรณ์ - - 10 
 เงินปันผลรับ - - 8,000 
 รับดอกเบี้ย 3,501 10,187 4,754 
 เงินให้กู้ยืมระยะส้ันกับบริษัทที่เก่ียวข้องเพ่ิมขึ้น (50,000) - 900 
 เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อย 979,000 35,000 - 
 เงินสดจ่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย (805,610) (1,516,200) (44,391) 
 เงินสดจ่ายเงินลงทุนในบริษัทอ่ืน - (36,000) - 
เงินสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมลงทุน 75,344 (1,619,860) (36,380)
      
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    
 เงินกู้ยืมระยะส้ันจากธนาคารเพ่ิมขึ้น 439,744 - - 
 จ่ายชําระหนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน (7,372) (255) (256) 
 เงินกู้ยืมระยะส้ันจากกิจการที่เก่ียวข้องลดลง 30,000 - (3,780) 
 เงินกู้ยืมระยะยาวเพ่ิมขึ้น (ลดลง) (610,527) 1,400,000 - 
 จ่ายเงินปันผล (91,997) - - 
 เงินสดรับจากการเพ่ิมทุน - - 640,000 
 จ่ายค่าธรรมเนียมทางการเงิน - (35,500) - 
เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงิน (240,152) 1,364,245 635,964
      
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธิ (85,976) (506,117) 610,989 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นปี 113,651 619,768 8,779 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นป ี 27,675 113,651 619,768

 
 
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14. การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจัดการ 

     (Management Discussion and Analysis: MD&A) 

14.1 วิเคราะห์การดําเนินงานและฐานะทางการเงิน 

 การวิเคราะหผ์ลการดําเนนิงาน 

1) ผลประกอบการของบริษัท 

ตารางแสดงผลประกอบการเปรียบเทียบ (ปี 2558 กับ ปี 2557) สรุปได้ดังน้ี 

หน่วย : พันบาท 

รายการ ป ี2558 ป ี2557 %เปลี่ยนแปลง 
รายได้จากการขาย 1,916,121 1,165,317 64% 
รายได้จากการให้บริการ 2,587,811 284,931 808% 

รวมรายได้จากการขายและให้บริการ 4,503,932 1,450,248 211% 
กําไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี 591,106 305,815 93% 

อัตรากําไร 13% 21%  
กําไรสุทธิสําหรับปี 251,284 251,447 0% 

อัตรากําไร 6% 17%  
ส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นบริษัท 210,392 258,596 -19% 

อัตรากําไร 5% 18%  

 

ภาพรวมผลประกอบการของบริษัทและบรษิัทย่อย ในปี 2558 มีรายได้จากการขายและบริการจํานวน 

4,504 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึ้นในอัตราร้อยละ 211 เมื่อเทียบกับปี 2557 ทั้งน้ีเป็นการเติบโตของรายได้จากการขาย

จากกลุ่มธุรกิจตัวแทนจําหน่ายเครื่องมือและอุปกรณ์ทางการแพทย์และรายได้จากการให้บริการจากกลุ่มธุรกิจ

บริการเสริมความงาม 

ในเดือนธันวาคม 2557 บริษัทได้ขยายการลงทุนไปในกลุ่มธุรกิจบริการเสริมความงาม โดยเป็นการลงทุน

ผ่านบริษัทย่อย บจก.ดับบลิวซีไอ โฮลด้ิง (WCIH) ในสัดสว่นรอ้ยละ 60 เพ่ือไปลงทุนในหุ้นสามัญของ บจก.วุฒิ

ศักด์ิ คลินิก อินเตอร์กรุ๊ป (WCIG) โดยบริษัทได้กู้ยืมเงินจากสถาบันทางการเงินจํานวน 1,400 ล้านบาท อัตรา

ดอกเบ้ีย MLR-1 ระยะเวลาในการผ่อนชําระไม่เกิน 5 ปี และเงินสดของบริษัท จํานวน 100 ล้านบาท ในการซื้อ

หุ้นสามัญของ WCIH จํานวน 60 ล้านหุ้น ในราคา 25 บาทต่อหุ้น และ WCIH ได้กู้ยืมเงินจากสถาบันทางการเงิน

จํานวน 2,000 ล้านบาท อัตราดอกเบ้ีย MRL ระยะเวลาในการผ่อนชําระไม่เกิน 5 ปี เพ่ือนําไปซื้อและให้เงินกู้ยืม
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แก่ WCIG สําหรับในปี 2558 บริษัทได้มกีารขายหุ้นสามัญของ WCIH ให้กับบุคคลที่ไม่มีความเกี่ยวโยง จํานวน 

17.8 ล้านหุ้น ในราคา 55 บาทต่อหุ้น และได้ซื้อหุ้นเพ่ิมทนุของ WCIH จํานวน 16 ล้านหุ้น ในราคา 50 บาทต่อ

หุ้น  ทําให้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทยังคงสัดส่วนการถือหุ้นของ WCIH ร้อยละ 50.17 

สําหรับปี 2558 บริษัทมีกําไรสุทธิสําหรับปีจํานวน 251 ลา้นบาท (คิดเป็นอัตรากําไรสุทธิร้อยละ 6 ของ

รายได้จากการขายและบริการ) ซึ่งใกล้เคียงกับกําไรสุทธิสาํหรับปี 2557 ถึงแม้ว่ารายได้รวมของปี 2558 จะ

เพ่ิมขึ้น เน่ืองจากบริษัทและบริษัทย่อยมีภาระดอกเบ้ียจ่ายจากการกู้ยืมเงินจากสถาบันทางการเงิน และภาระทาง

ภาษี 

2) สรุปผลประกอบแยกตามกลุ่มธุรกิจ 

หน่วย : ล้านบาท 

รายได้ตามกลุ่มธุรกิจ ป ี2558 ป ี2557 %เปลี่ยนแปลง 
ตัวแทนจําหน่ายเครื่องมือและ 
อุปกรณ์ทางการแพทย์ 

1,929 1,189 62% 

กําไรขั้นต้น 696 407 71% 
อัตรากําไรขั้นต้น 36% 34%  

บริการส่ือโฆษณา  - 25 (100%) 
กําไรขั้นต้น - 9 (100%) 

อัตรากําไรขั้นต้น - 36%  
บริการเสริมความงาม 2,587 276 837% 

กําไรขั้นต้น 588 100 488% 
อัตรากําไรขั้นต้น 23% 36%  

อื่น ๆ  15 9 67% 
กําไรขั้นต้น 11 - 100% 

อัตรากําไรขั้นต้น 73% N/A  
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 ธุรกิจตัวแทนจําหนา่ยเครื่องมือและอุปกรณ์ทางการแพทย์ 

บริษัทและบรษิัท สเปซเมด จํากัด (บริษัทย่อย) ซึ่งรายได้จากการขายและบริการในกลุ่มธุรกิจตัวแทน

จําหน่ายเครื่องมือและอุปกรณ์ทางการแพทย์ ในปี 2558 เพ่ิมขึ้น 62% เมื่อเทียบกับปี 2557 เน่ืองจาก เน่ืองจาก

บริษัทได้เป็นตัวแทนจําหน่ายเครื่องมือและอุปกรณ์ทางการแพทย์เพ่ิมมากขึ้น 

ในปี 2558 กําไรข้ันต้นสําหรับธุรกิจตัวแทนจําหน่ายเครื่องมือและอุปกรณ์ทางการแพทย์จํานวน 696 

ล้านบาท เพ่ิมขึ้นในอัตราร้อยละ 71 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2557 เน่ืองจากมียอดขายที่เพ่ิมขึ้น โดยมีอัตรากําไร

ขั้นต้นคิดเป็นร้อยละ 34 ใกลเ้คียงกันทั้ง 2 ปี คือ ของปี 2557 และ 2558 

 ธุรกิจบริการเสริมความงาม 

ธุรกิจบริการเสริมความงาม ดําเนินการโดย บริษัท วุฒิศักด์ิ คลินิก อินเตอร์กรุ๊ป จํากัด (ถือหุ้นโดยบริษัท 

ดับบลิวซีไอ โฮลด้ิง จํากัด (บริษัทย่อย)) และบริษัท สยามสเนล จํากัด (บริษัทย่อย) ซึง่รายได้จากการขายและ

บริการในกลุ่มธุรกิจบริการความงาม จํานวน 2,587 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นในอัตราร้อยละ 837 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 

2557 เนื่องจากทางบริษัทได้ซื้อหุ้นสามญัของบริษัท วุฒิศักด์ิ คลินิก อินเตอร์กรุ๊ป จํากัด ในปี 2557 ณ วันที่ 3 

ธันวาคม 2557 บริษัทจึงได้รับรู้รายได้ของธุรกิจบริการความงามสําหรับงวด 1 เดือน หรือเดือนธันวาคมของปี 

2557 จํานวน 276 ล้านบาท แต่ในปี 2558 บริษัทรับรู้รายได้จากธุรกิจบริการเสริมความงามเต็มปี  

 กําไรข้ันต้นสําหรับธุรกิจบริการเสริมความงาม ปี 2558 มีจาํนวน 588 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากําไรข้ันต้น
ร้อยละ 23 ลดลงจากปี 2557 ที่มีอัตรากําไรข้ันต้นร้อยละ 36 เน่ืองจากธุรกิจมีรายได้ลดลงในขณะน้ีต้นทุนการ
ให้บริการค่อนข้างคงที่ และสดัส่วนรายได้ของธุรกิจบริการความงามต่อรายได้รวมเท่ากับ 57% 

3) รายการหลักในงบกําไรขาดทุนบริษัทและบริษัทย่อยปี 2558 และปี 2557 

รายการ 
ปี 2558  ปี 2557  %

เปลี่ยนแปลง พันบาท %  พันบาท %  
รายได้จากการขาย 1,916,121 43% 1,165,317 80%  64% 
รายได้จากการให้บริการ 2,587,811 57% 284,931 20%  808% 
ต้นทุนขายและบริการ 3,212,525 71% 942,713 65%  241%
กําไรขั้นต้น 1,291,407 29% 507,535 35%  154%

กําไรและรายได้อ่ืน ๆ 26,096 1% 39,964 3%  -35%
ค่าใช้จ่ายในการขาย 376,041 8% 130,567 9%  188%
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 350,356 8% 111,117 8%  215% 
ต้นทุนทางการเงิน 240,445 5% 18,689 1%  1,187% 
กําไรก่อนภาษีเงินได้ 350,661 8% 287,126 20%  22% 
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รายการ 
ปี 2558  ปี 2557  %

เปลี่ยนแปลง พันบาท %  พันบาท %  
ภาษีเงินได้ 99,377 2% 37,890 3%  162% 
กําไรสําหรับปีจากการดําเนินงาน 251,284 6% 249,236 17%  1% 

กําไรสําหรับการดําเนินงานท่ียกเลิก - - 2,211 0%  NA.
กําไรสําหรับปี 251,284 6% 251,447 17%  0% 

กําไรจากการประมาณการตามหลัก
คณิตศาสตร์ประกันภัย – สุทธิภาษี 

13,555 0% (4) 0%  338,975%

กําไร(ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี 264,839 6% 251,443 17%  5%

การแบ่งปันกําไร 
 ส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัท 210,392 258,596 -19% 
 ส่วนได้เสียท่ีไม่อยู่ในอํานาจควบคุม 40,892 (7,149) 672% 

 รายได้จากการขายและใหบ้ริการ 

ปี 2558 บริษทัมีรายได้จากการขายและบริการ เป็นเงิน 1,916,121 ล้านบาทและ 2,587,811 ล้านบาท
ตามลําดับ ซึ่งมีอัตราการเติบโตเมื่อเทียบกับปี 2557 เป็นร้อยละ 64 และร้อยละ 808 ตามลําดับ อันเป็นผลจาก
การเติบโตของธุรกิจตัวแทนจําหน่ายเครื่องมือและอุปกรณ์ทางการแพทย์ และในปี 2557 บริษัทรับรู้รายได้จาก
การให้บริการจากธุรกิจบริการเสริมความงามเพียง 1 เดือน ในขณะที่ปี 2558 บรษิัทรบัรู้รายได้จากธุรกิจน้ีเต็มปี 

 กําไรขั้นต้น 

สําหรับปี 2558 บริษัทมีกําไรข้ันต้นจํานวน 1,291,407 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 154 เมื่อเทียบกับปี
ก่อน สําหรับอัตรากําไรข้ันต้นในปี 2558 และปี 2557 เทา่กับร้อยละ 29 และ 35 ตามลําดับ 

 ค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิาร 

ในปี 2558 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและค่าใช้จ่ายในการบริหารเป็นเงิน 376,041 ล้านบาทและ 
350,356 ล้านบาทตามลําดับ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 188 และร้อยละ 215 ตามลําดับ เมื่อเทียบกับปีก่อนเน่ืองจากบริษัท
และบริษัทย่อยมีการดําเนินงานด้านธุรกิจอุปกรณ์และเครื่องมือทางการแพทย์อย่างเต็มตัว รวมถึงการดําเนินงาน
ธุรกิจบริการเสริมความงาม ซึง่ทําให้มีการใช้ค่าใช้จ่ายด้านกิจกรรมด้านการตลาดมากกว่าปีก่อน โดยในปี 2558 
สัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและค่าใช้จ่ายด้านบริหาร คิดเป็นร้อยละ 8 และร้อยละ 8 ตามลําดับเมื่อเทียบกับ
รายได้รวม 
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 ต้นทุนทางการเงนิ 

ปี 2558 บริษทัและบริษทัย่อยมีต้นทุนทางการเงินรวม 240,445 ล้านบาท ซึ่งเป็นสดัส่วนร้อยละ 5 เมื่อ
เทียบกับรายได้รวม โดยต้นทุนทางการเงินส่วนใหญม่าจากดอกเบ้ียจ่ายของบริษัทและบริษัทย่อยจากการกู้ยืมเงิน
จากสองธนาคารพาณิชย์ในประเทศ เป็นจํานวนเงิน 3,400 ล้านบาท เพ่ือนํามาลงทุนซือ้หุ้นสามัญของ บจก.วุฒิ
ศักด์ิ คลินิก อินเตอร์กรุ๊ป โดยมีอัตราดอกเบ้ีย MLR – 1.000% ต่อปี ทําให้บริษัทและบริษัทย่อยมีอัตราส่วน
หน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นในปี 2558 เท่ากับ 3.30 เท่า ซึง่ลดลงจากปี 2557 แต่เพ่ิมขึน้จาก 2556 อย่างมี
นัยสําคัญ (ปี 2557 เท่ากับ 5.77 เท่าและ ปี 2556 เท่ากับ 0.21 เท่า)  

 กําไรสุทธ ิ

ปี 2558 บริษทัและบริษทัย่อยมีกําไรสุทธิ 251 ล้านบาท (คิดเป็นอัตรากําไรสุทธิร้อยละ 6 ของรายได้

จากการขายและบริการ) ซึ่งใกล้เคียงกับกําไรสุทธิสําหรับปี 2557 ถึงแม้ว่ารายได้รวมของปี 2558 จะเพิ่มขึ้น 

เน่ืองจากบริษัทและบริษทัย่อยมีภาระดอกเบ้ียจ่ายจากการกู้ยืมเงินจากสถาบันทางการเงิน และภาระทางภาษี 
กําไรส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทเท่ากับ 210 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 19 เมื่อเทียบกับปีก่อน  

สําหรับอัตรากําไรสุทธิของบริษัทและบริษทัย่อยในปี 2558, 2557 และ 2556 เท่ากับรอ้ยละ 4.64, 
16.15 และ 15.49 ตามลําดับ 

 การวิเคราะหฐ์านะทางการเงิน 

 สินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทย่อย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 มีจํานวนทั้งสิ้น 7,305 ล้านบาท 

ลดลงจากสิ้นปีก่อน จํานวน 57 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 1 โดยมีรายละเอียดเมื่อเปรียบเทียบกับสิ้นปีก่อน ดังน้ี 

 ลูกหนี้การค้า 

ลูกหน้ีการค้า จํานวน 711 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 223 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 46 โดยเป็นการเพ่ิมขึ้นตาม
การเจริญเติบโตของยอดขาย ทั้งน้ีในธุรกิจเคร่ืองมือและอุปกรณ์ทางการแพทย์น้ัน ลูกค้าส่วนใหญ่จะเป็น
สถานพยาบาลภาครัฐ จึงไม่มโีอกาสท่ีบัญชีลูกหน้ีการค้าจะเป็นหน้ีสูญ จะมีเฉพาะส่วนลูกค้าที่เป็นภาคเอกชน
เท่าน้ัน ที่มีโอกาสเป็นหน้ีสญูอยู่บ้าง โดยบริษัทได้มีนโยบายด้านการกําหนดค่าเผื่อสํารองหน้ีสูญไว้ดังน้ี “เพ่ือให้
งานด้านการดูแลลูกหน้ีของบริษัทฯ มีการติดตามหน้ีได้อย่างมีประสิทธิภาพ ลดปัญหาหน้ีสูญ มีแนวทางปฏิบัติที่
ชัดเจน มีการกําหนดค่าเผื่อสํารองหน้ีสูญจะช่วยให้การบันทึกบัญชีมีความถูกต้องตามมาตรฐานบัญชี 

การกําหนดคา่เผื่อสํารองหนีสู้ญ 
1. ลูกหน้ีภาครัฐ รัฐวิสาหกิจ ได้แก่ โรงพยาบาล มหาวิทยาลยั สถาบันการศึกษา องค์กรอิสระ เป็นต้น 

ให้กําหนดค่าเผื่อสํารองหน้ีสูญจากอายุลูกหน้ีเกินกว่า 18 เดือน นับจากวันที่ในใบกํากับภาษี 



 
153

 

2. ลูกหน้ีภาคเอกชน ให้กําหนดค่าเผื่อสํารองหน้ีสูญจากอายุลูกหน้ีเกินกว่า 12 เดือน นับจากวันที่ใน
ใบกํากับภาษี. 

3. ข้อยกเว้นจากข้อ 1 ข้อ 2 กรณีอายุลูกหน้ีเกินกว่ากําหนด แต่มีหลักฐานการติดตามหน้ีเพียงพอว่า
หน้ีดังกล่าวสามารถจัดเก็บหน้ีค่าสินค้าได้ ให้พิจารณากําหนดระยะเวลาเฉพาะกรณี โดยให้มีการลง
นามจากผู้จัดการ.” 

ดังน้ันบัญชีลูกหน้ีค้างชําระมากกว่า 12 เดือนของบริษัท คิดเป็นจํานวน 6 ล้านบาทตามที่ปรากฎในงบ
การเงินน้ัน ถือเป็นจํานวนที่ปกติและเป็นลักษณะเฉพาะของธุรกิจด้านตัวแทนจําหน่ายเครื่องมือและอุปกรณ์
ทางการแพทย์ 

 
 สินค้าคงเหลือ  

สินค้าคงเหลือ จํานวน 727 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้น 173 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 31 สินค้าทีเ่พ่ิมขึ้นส่วนใหญ่
เกิดจากบริษัทได้รับการแต่งต้ังให้เป็นตัวแทนจําหน่ายผลติภัณฑ์จากต่างประเทศหลายรายการ ซึ่งมจีํานวนเพ่ิม
มากขึ้น ในขณะที่ K & W ซึ่งเป็นตัวแทนจําหน่ายเดิมน้ัน ได้ลดหรือทยอยหยุดการเป็นตัวแทนจําหน่ายผลิตภัณฑ์
จากต่างประเทศดังกล่าวลง การที่บริษัทเป็นตัวแทนจําหน่ายน้ีน้ัน จะต้องรับผลิตภัณฑ์ในส่วนที่เป็นอะไหล่เก็บไว้
สํารองด้วย เพ่ือจะรองรับการบริการซ่อมแซมผลิตภัณฑ์ทีอ่าจมีการเสียหรือสึกหรอตามกรอบที่ได้มี Warranty 
กับลูกค้าไว้ ซึ่งจะเห็นได้ว่างบการเงินว่ามีการเปลี่ยนแปลงในสินค้าสําเร็จรูป จํานวน 184 ล้านบาท ประกอบกับ
บริษัทได้ออกประกาศภายในถึงนโยบายการต้ังสํารองค่าเผื่อมูลค่าสินคา้ที่ลดลง โดยบริษัทได้กําหนดอายุของ
สินค้าโดยนับจากวันที่ได้รับสินค้าตามใบส่งสินค้า ดังน้ี 

1. สินค้าประเภท เครื่องมือแพทย์และเคร่ืองมือห้องชันสูตรโรค รวมทั้งสว่นประกอบของเคร่ืองมือและ
อุปกรณ์ทางการแพทย์ต่าง ๆ 

 อายุเกิน 3 – 5 ปี  ให้สํารองมูลคา่ลดลงของสินค้า สะสมร้อยละ 10 
 อายุ  6 – 10 ปี  ให้สํารองมูลคา่ลดลงของสินค้า สะสมร้อยละ 40 
 อายุเกิน 10 ปี   ให้สํารองมูลคา่ลดลงของสินค้า สะสมร้อยละ 100 
2. สินค้าประเภท ของใช้สินเปลือง (Medical Supply, Consumable) 

 อายุเกิน 3 – 5 ปี  ให้สํารองมูลคา่ลดลงของสินค้า สะสมร้อยละ 10 
 อายุ  6 – 10 ปี  ให้สํารองมูลคา่ลดลงของสินค้า สะสมร้อยละ 40 
 อายุเกิน 10 ปี   ให้สํารองมูลคา่ลดลงของสินค้า สะสมร้อยละ 100 
3. สินค้าประเภท อะไหล่ (Spare Part) 

 อายุเกิน 8 ปี   ให้สํารองมูลคา่ลดลงของสินค้า สะสมร้อยละ 10 
 อายุ  9 – 12 ปี  ให้สํารองมูลคา่ลดลงของสินค้า สะสมร้อยละ 30 
 อายุ  13 – 15 ปี  ให้สาํรองมูลคา่ลดลงของสินค้า สะสมร้อยละ 60 
 อายุเกิน 15 ปี   ให้สํารองมูลคา่ลดลงของสินค้า สะสมร้อยละ 100 
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4. สินค้าประเภท กลุ่ม I-Health 

อายุ 3 – 5 ปี  ให้สํารองมูลคา่ลดลงของสินค้า สะสมร้อยละ 20 
 อายุเกิน 5 ปี   ให้สํารองมูลคา่ลดลงของสินค้า สะสมร้อยละ 100 

5. สินค้าชํารุดไม่สามารถใช้งานได้และไม่อยู่ในสภาพพร้อมขาย ใหส้ํารองมูลค่าลดลงของสินค้า ในอัตรา
ร้อยละ 100 

6. กลุ่มสินค้าที่มีการกําหนดวันหมดอายุจากผู้ผลิต ถ้าหมดอายุแล้ว ให้สาํรองมูลค่าลดลงของสินค้า ใน
อัตรารอ้ยละ 100 

 จึงเป็นผลให้ในปี 2558 อัตราหมุนเวียนสินคา้คงเหลือเท่ากับ 5.02 เท่า ซึง่มากกว่าปี 2557 ที่อัตรา
หมุนเวียนสินคา้คงเหลือเท่ากับ 2.87 เท่า 

 สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 

สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืนในปี 2558 จํานวน 24 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อนร้อยละ 65 สินทรัพย์หมุนเวียน
อ่ืนส่วนใหญ่เป็นเงินสํารองจ่ายและเงินมัดจํา   

 ค่าความนิยม 

ค่าความนิยมในปี 2558 และปี 2557 จํานวน 2,259 ล้านบาท เป็นมูลค่าที่คาดว่าจะได้รับคืนของหน่วย
สินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดเงินสดพิจารณาจากการคํานวณมูลค่าจากการใช้การคํานวณจัดทําโดยผู้ประเมินอิสระโดยใช้
ประมาณการกระแสเงินสดกอ่นภาษีซึ่งอ้างอิงจากประมาณการทางการเงินครอบคลุมระยะเวลา 5 ปี ซึ่งได้รับ
อนุมัติจากผู้บริหารโดยใช้ประมาณการของอัตราการเติบโตเฉลี่ยของส่วนงานที่หน่วยสินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดเงินสด
น้ันดําเนินงานอยู่และมีอัตราคิดลดที่ร้อยละ 11.20 ต่อปี ผู้บริหารได้พิจารณาแล้วว่าค่าความนิยมดังกล่าวไม่ด้อย
ค่า 

  การด้อยค่า 

การด้อยค่าของสินทรัพย์: บริษัทและบริษทัย่อยจะประเมินว่ามีข้อบ่งช้ีของสินทรัพย์ว่ามีการด้อยค่า
หรือไม่ หากมขี้อบ่งช้ีว่ามีการด้อยค่า บริษัทและบริษทัย่อยจะประมาณมูลค่าที่คาดว่าจะได้รับคืนของสินทรัพย์ 
หากราคาตามบัญชีของสินทรัพย์สูงกว่ามูลค่าที่คาดว่าจะได้รับคืน บริษทัและบริษทัย่อยปรับปรุงลดมูลค่าของ
สินทรัพย์น้ันลดลงให้เท่ากับมูลค่าที่คาดว่าจะได้รบัคืน และรับรู้ผลขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ในงบกําไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จ มูลค่าที่คาดว่าจะได้รับคืนของสินทรัพย์ หมายถึงราคาขายสุทธิหรือมูลค่าจากการใช้ของ
สินทรัพย์น้ันแล้วแต่จํานวนใดจะสูงกว่า 

 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ในปี 2558 จํานวน 921 ล้านบาท ลดลง 88 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 9 ลดลง
ตามการหักค่าเสื่อมราคาตามปกติ  ซึ่งที่ดิน อาหารและอุปกรณ์เป็นของ WCIG เน่ืองจากบริษัทได้ซื้อกิจการ 
WCIG ซึ่งประกอบธุรกิจเก่ียวกับบริการด้านความงามและธุรกิจแฟรนไชส์ซึ่งมีมูลค่ายุติธรรมของที่ดิน อาคารและ



 
155

 

อุปกรณ์ที่รับมา ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2557 ซึ่งเป็นวันใกล้เคียงที่สุดกับวันที่ซื้อ WCIG โดยมีราคาประมาณ 
1,033 ล้านบาท 

 สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตนในปี 2558 จํานวน 2,076 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 11 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 1 สินทรัพย์ไม่มี
ตัวตนเป็นของ WCIG โดยบริษัทได้ให้ บจก.15 ที่ปรึกษาธุรกิจ ซึ่งเป็นผู้ประเมินราคาทรัพย์สินอิสระที่ได้รับความ
เห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ประเมินราคามูลค่าสินทรพัย์ที่ไม่มีตัวตนของ WCIG โดยประกอบด้วย: 

ก. เครื่องหมายการค้า (ในประเทศ) (Domestic Trademarks) 
ข. ฐานลูกค้า (Customer Base) และ 
ค. สิทธิการขยายกิจการในต่างประเทศ หรือ โอกาสในการขยายธุรกิจในต่างประเทศ (International 

Expansion Opportunities) 

รายละเอียดโดยสังเขปของเกณฑ์แต่ละรายการมีดังน้ี: 

ก. เครื่องหมายการค้า (ในประเทศ) (Domestic Trademarks) จัดเป็นสินทรัพย์ไม่มีตัวตนเก่ียวกับ
ตลาด (Marketing-related Intangible Asset) ซึ่ง WCIG ดําเนินธุรกิจคลินิกเสริมควางาม โดยใช้
เครื่องหมายการค้า “วุฒิศักด์ิ” (Wuttisak) บจก. 15 ที่ปรึกษาธุรกิจ ได้เลือกใช้วิธีประเมินมูลค่า
เครื่องหมายการค้าด้วยวิธี Royalty Saving หรือ Royalty Relief โดยใช้อัตราค่าความจงรักภักดี 
(Royalty Rate) ซึ่งถือเป็นสัดส่วนค่าธรรมเนียมที่ต้องจ่ายเพ่ือใช้เครื่องหมายการค้า ในกรณีที่บริษัท
ใด ๆ ไม่ได้เป็นเจ้าของเครื่องหมายการค้าน้ัน ๆ และต้องได้รับอนุญาตเพ่ือใช้เครื่องหมายการค้า
ดังกล่าวจากบุคคลอ่ืน ภายใต้วิธี Royalty Saving หรือ Royalty Relief. 

การประเมินมูลค่าเคร่ืองหมายการค้า คํานวณจากมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดของค่าความ
จงรักภักดี (Royalty Stream) หลังหักภาษี ทั้งน้ีอัตราค่าความจงรักภักดี (Royalty rate) ที่นํามาใช้
ในการคํานวณมาจากอัตราค่าธรรมเนียมการใช้เครื่องหมายการค้าของบริษัทที่อยู่ในธุรกิจที่ใกล้เคียง 
ซึ่งในครั้งน้ี 15 ที่ปรึกษาธุรกิจได้อ้างอิงอัตราค่าความจงรักภักดี (Royalty Rate) จาก Royalty 
Source Intellectual Property Database (ซึ่งเป็นบริการของ AUS Consultants, Inc.)  

การประเมินมูลคา่และสมมติฐานท่ีสําคัญ 
การประเมินมูลค่าเคร่ืองหมายการค้าของ WCIG บจก. 15 ที่ปรึกษาธุรกิจได้ประมาณการ

กระแสรายได้ของ WCIG สําหรับปี 2557-2561 โดยคาดว่ารายได้จะเพ่ิมขึ้นร้อยละ 10.73 ร้อยละ 
10.02 และร้อยละ 10.02 ต่อปี ตามลําดับ ซึ่งสอดคล้องข้อมูลในอดีตและตามประมาณการของฝ่าย
บริหารของ WCIG นอกจากน้ี บจก.15 ที่ปรึกษาธุรกิจกําหนดให้อัตราการเติบโตของรายได้ในระยะ
ยาว (Terminal Growth) เท่ากับร้อยละ 3.00 ต่อปี. 

นอกจากน้ี บจก. 15 ที่ปรึกษาธุรกิจได้ประมาณการ Royalty Rate เท่ากับร้อยละ 5.334 ของ
รายได้ (อ้างอิงจากค่าเฉล่ียถ่วงนํ้าหนักค่าธรรมเนียมการใช้เครื่องหมายการค้าของธุรกิจร้านค้าปลีกที่
ขายผลิตภัณฑ์เก่ียวกับสุขภาพ (Health Related Retail Store Licenses) และค่าธรรมเนียมแฟรน
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ไซส์ของธุรกิจที่เก่ียวกับผลิตภัณฑ์ดูแลร่างกาย (Personal Care Related Franchise) จาก 
Royalty Source โดยค่าเฉล่ียถ่วงนํ้าหนัก Royalty Rate ของเคร่ืองหมายการค้าที่นํามาอ้างอิง. 

ข. ฐานลูกค้า (Customer Base) ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมา WCIG ได้สร้างฐานลูกค้าขึ้นมาระดับหน่ึง 
โดยลูกค้าของ WCIG แบ่งเป็น 2 กลุ่ม ได้แก่ ลูกค้าใหม่ (New Customers) และลูกค้าเก่า (Return 
Customers) การรักษาระดับความพึงพอใจของลูกค้าและการสร้างฐานลูกค้าเป็นส่วนที่สําคัญต่อ
รายได้ของ WCIG ดังน้ัน  

ในการประเมินมูลค่าน้ี บจก.15 ที่ปรึกษาธุรกิจใช้ข้อมูลจากการสัมภาษณ์ฝ่ายบริหารของ WCIG 
พบว่าในปี 2555 จํานวนลูกค้าใหม่และลูกค้าเก่าคิดเป็นร้อยละ 20.62 และร้อยละ 79.38 ของ
จํานวนลูกค้าทั้งหมดตามลําดับ ในปี 2556 จํานวนลูกค้าใหม่และลูกค้าเก่าคิดเป็นร้อยละ 17.39 
และร้อยละ 82.61 ของจํานวนลูกค้าทั้งหมดตามลําดับ ทั้งน้ี WCIG ได้พยายามที่จะพัฒนาและรักษา
ระดับความพ่ึงพอใจของลูกคา้ โดยการนําเสนอโปรโมช่ันและบริการที่ดึงดูดลูกค้า ดังน้ันในการ
ประมาณการน้ี บจก.15 ที่ปรกึษาธุรกิจได้ให้สมมติฐานว่ากระแสรายได้รอ้ยละ 50 จะมาจากฐาน
ลูกค้าของ WCIG ซึ่งอ้างอิงจากการสัมภาษณ์และข้อมลูจากฝ่ายบริหารของ WCIG หลังจากน้ัน
นํากระแสรายได้ดังกล่าวมาหักด้วยต้นทุนสินค้าและบริการ ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ค่าเสื่อม
ราคา และภาษีเงินได้นิติบุคคล รวมถึงหักค่าใช้จ่ายเก่ียวกับการใช้ทรัพย์สิน ได้แก่ เงินทุนหมุนเวียน 
สินทรัพย์ถาวร เครื่องหมายการค้า และพนักงาน 

นอกจากน้ี บจก.15 ที่ปรึกษาธุรกิจ ได้ประมาณการระยะเวลาความจงรักภักดีของฐานลูกค้า 
(Survivorship of Customer Base) ที่ 7 ปี ซึ่งประมาณการจากมาตรฐานของอุตสาหกรรม 
(Industry Benchmark) และ 

ค. สิทธิการขยายกิจการในต่างประเทศ  หรือ โอกาสในการขยายธุร กิจในต่างประเทศ 
(International Expansion Opportunities) ตามสัญญาแฟรนไชส์และแผนธุรกิจของ WCIG 
(ตามแผนธุรกิจปี 2557 ของ WCIG) มีข้อตกลงตามสัญญาแฟรนไชส์ ซึ่งผู้ได้รับสัญญาจะต้องเปิด
สาขาแฟรนไชส์เพ่ิมอีก 5 สาขา และ WCIG มีแผนที่จะขยายธุรกิจแฟรนไชส์ไปในประเทศในภูมิภาค
อาเซียน ดังน้ันในการประเมินมูลค่าสินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตนครั้งน้ีนอกเหนือจากบจก. 15 ที่ปรึกษา
ธุรกิจจะพิจารณาเคร่ืองหมายการค้าในต่างประเทศ ตามที่ระบุในข้อตกลงตามสัญญาแฟรนไชส์แล้ว 
ก็ยังได้พิจารณารวมถึงโอกาสในการขยายธุรกิจต่างประเทศในอนาคต โดยใช้วิธี Income 
Approach-Multiperiod Excess Earnings Methods (MPEEM) 

รายได้จากธุรกิจแฟรนไชส์ จะประกอบด้วย ค่าธรรมเนียมแฟรนไชส์ (Franchise Fee) ค่า 
Royalty Fee และรายได้จากการขายสินค้าให้กับสาขาแฟรนไชส์ ทั้งน้ี จากประมาณการของ WCIG 
กําหนดให้รายได้จากธุรกิจแฟรนไชส์เพ่ิมขึ้นร้อยละ 5 ต่อปี 
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  สินทรัพย์ที่ได้มาจากการค้าํประกัน 

WCIG รับรู้หน้ีสินที่อาจจะเกิดขึ้นที่รับมาจากการรวมธุรกิจ ณ วันทีซ่ื้อ จํานวน 153.95 ล้านบาท ซึ่ง
ผู้ขาย (ผู้ลงทุน WCIG) ได้ทําสัญญาเพ่ือรับประกันความไม่แน่นอนจากหน้ีสินดังกล่าวจํานวน 100 ลา้นบาท มี
ระยะเวลา 2 ปี นับแต่วันที่ซือ้ WCIG จึงรับรู้สินทรัพย์ที่ได้มาจากการคํ้าประกันจํานวน 100 ล้านบาท ณ วันทีซ่ื้อ 

  ค่าธรรมเนยีมทางการเงินรอตัดบัญช ี

ค่าธรรมเนียมทางการเงินรอตัดบัญชีในปี 2558 จํานวน 53 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 42 ซึ่งเป็นค่าใช้จา่ยที่
ให้ได้มาซึ่งธุรกิจของ บจก.วุฒิศักด์ิ คลินิก อินเตอร์กรุ๊ป   

 หน้ีสินรวมของบริษัทและบรษิัทย่อย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 มีจํานวนทั้งสิ้น 4,307 ล้านบาท ลดลง

จากสิ้นปีก่อน จํานวน 1,106 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 20 โดยมีรายละเอียดเมื่อเปรียบเทียบกับสิ้นปีก่อน ดังน้ี 

 เงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคาร 

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคาร ณ สิ้นสุดปี 2558 จํานวน 467 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 925 เมื่อเทียบกับ
สิ้นปีก่อน เน่ืองจากในปี 2558 บริษัทได้ออกและเสนอขายต๋ัวแลกเงินระยะสั้นจากสถาบันจํานวน 250 ล้านบาท 
อัตราคิดลด 4.25 ระยะเวลาไม่เกิน 270 วัน เพ่ือมาชําระเงินกู้ยืมธนาคาร เพ่ือลดภาระดอกเบ้ียจ่าย เน่ืองจาก
อัตราคิดลดจากต๋ัวแลกเงินน้อยกว่าอัตราดอกเบ้ียจากธนาคาร 

 เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป ี

เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดภายในหน่ึงปีในปี ณ สิ้นสุดปี 2558 จํานวน 737 ล้านบาท ลดลงจํานวน 
295 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 29 เมื่อเทียบกับสิ้นปีก่อน เน่ืองจากมีการชําระคืนเงินต้นในช่วงปี 2558 ทีผ่่านมา 

 ประมาณการหนี้สนิภายใต้โปรแกรมส่งเสริมการขายกับลูกค้า 

ประมาณการหน้ีสินภายใต้โปรแกรมส่งเสริมการขาย ณ สิน้สุดปี 2558 จํานวน 1 ล้านบาท ลดลงจํานวน 
3 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 69 เมื่อเปรียบเทียบกับสิ้นปีก่อน ต้ังแต่วันที่ 1 มกราคม 2557 บรษิัท วุฒิศักด์ิ คลินิก 
อินเตอร์กรุ๊ป จํากัด (WCIG) ได้ถือปฏิบัติตามการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 13 (TFRIC 13) 
เรื่อง โปรแกรมสิทธิพิเศษแก่ลูกค้า 

TFRIC 13 ได้ใหแ้นวทางในการบันทึกบัญชีสําหรับกิจการที่มีภาระผูกพันภายใต้โปรแกรมสิทธิพิเศษแก่ลูกค้าที่

กิจการจะต้องจัดหาสินค้าหรือบริการฟรีหรือให้ส่วนลดในสินค้าหรือบริการ (รางวัล) ในอนาคต TFRIC 13 

กําหนดให้กิจการรับรู้คะแนนสะสมแยกเป็นส่วนประกอบที่ระบุได้แยกต่างหากจากรายการขายที่กิจการให้คะแนน

สะสม (รายการขายเริ่มแรก) มูลค่ายุติธรรมของสิ่งตอบแทนที่ได้รับหรือค้างรับจากการขายเริ่มแรก ต้องปันส่วน

ระหว่างคะแนนสะสมและส่วนประกอบอ่ืน ๆ ของรายการขายน้ัน รายได้และต้นทุนของคะแนนจะรับรูเ้มื่อลูกค้า

มาใช้สิทธิและบริษัทได้ปฏิบัติตามสัญญาภาระผูกพันที่จะจัดหารางวัลน้ัน  
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โดยนโยบายการบัญชีสําหรับโปรแกรมสิทธิพิเศษแก่ลูกคา้ของ WCIG เป็นดังน้ี : 

1) WCIG มีโปรแกรมสิทธิพิเศษแก่ลูกค้า ลูกคา้จะได้รับรางวัลเป็นคะแนนสะสม (คะแนน) ลูกค้าสามารถนํา

คะแนนใช้บริการจาก WCIG ได้ 

2) มูลค่ายุติธรรมของสิ่งตอบแทนที่ได้รับหรือค้างรับจากการขายเริ่มแรก จะต้องปันส่วนระหว่างคะแนนและ

ส่วนประกอบอ่ืน ๆ ของรายการขายน้ัน  

3) การปันส่วนไปยังคะแนนใช้วิธีการประมาณ โดยอ้างอิงจากมูลค่ายุติธรรมของรางวัลที่ให้ลูกค้าใช้สิทธิแลก 

ซึ่งมูลค่ายุติธรรมน้ีประมาณโดยใช้มูลค่าบรกิารปรับปรุงด้วยอัตราที่คาดว่าจะไม่ใช้สิทธิ โดยรับรู้เป็นรายได้รอรับรู้

และจะรับรู้เป็นรายได้ เมื่อลูกค้ามาใช้สิทธิและ WCIG ได้ปฏิบัติตามสัญญาภาระผูกพัน  

4) จํานวนที่รับรู้เป็นรายได้ขึ้นอยู่กับจํานวนของคะแนนที่ลูกค้าได้ใช้สิทธิในการแลกใช้บรกิาร ซึ่งต้องสัมพันธ์

กับจํานวนรวมของคะแนนที่คาดว่าจะมีการใช้สิทธิ  

5) นอกจากนี้รายได้รอรับรู้จะรับรู้ในกําไรหรือขาดทุน เมื่อมคีวามเป็นไปได้ว่าลูกค้าจะไม่นําคะแนนมาใช้

สิทธิอีกต่อไป 

 ค่านายหน้าคา้งจ่าย  

ค่านายหน้าค้างจ่าย จํานวน 54 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 14 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 36 ซึ่งค่านายหน้าค้างจ่าย
ที่ปรากฏในงบการเงินที่เป็นงบเฉพาะบริษัท การต้ังค่านายหน้าค้างจ่ายจะจ่ายให้กับผู้แทนขาย (Sales 
Representative) โดยคํานวณจากยอดขายและรายได้ค่าบริการก่อนภาษีมูลค่าเพ่ิมโดยรวมแล้ว จะต้องไม่เกิน
ร้อยละ 5 ของรายได้ ส่วนในการจ่ายค่านายหน้าน้ัน บริษทัจะจ่ายจากยอดเงินที่ได้รับชําระแล้วเท่าน้ัน (Cash 
Basis) ดังน้ันค่านายหน้าค้างจ่ายจะมยีอดแปรผันโดยตรงกับลูกหน้ีค้างชําระ โดยบริษัทได้ประกาศนโยบายการ
จ่ายเงินค่าคอมมิชช่ันและเงินรางวัลการขายสินค้าให้พนักงาน ดังน้ี "ในการจ่ายเงินค่าคอมมิชช่ัน เงินรางวัลจาก
รายได้ของการขายสินค้า บรกิารต่าง ๆ มีหลักการระเบียบปฏิบัติดังน้ี 

1. การคํานวณจ่ายค่าคอมมิชช่ัน เงินรางวัลจากการขายสินค้า การบริการ ให้ตัดจากยอดรายได้ก่อน
ภาษีมูลค่าเพ่ิม รวมแล้วต้องไม่เกินร้อยละ 5 ของรายได้ 

2. การจ่ายเงินค่าคอมมิชช่ัน เงินรางวัลต่อเมื่อได้รับการชําระค่าสินค้าเรียบร้อยแล้ว จะจ่ายให้ภายใน
เดือนถัดไป” 

 

 เงินกู้ยืมระยะยาว 

เงินกู้ยืมระยะยาว ณ สิ้นสุดปี 2558 จํานวน 1,158 ล้านบาท ลดลงจํานวน 1,211 ลา้นบาท คิดเป็นร้อย
ละ 51 เน่ืองจากภายใน 2558 บริษัทได้มกีารชําระเงินกู้ยืมจากธนาคารทั้งตามกําหนดและก่อนกําหนดการชําระ
เงินของธนาคาร เพ่ือเป็นการลดภาระของดอกเบ้ียจ่าย 
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การเปลี่ยนแปลงของเงินกู้ยืมระยะยาวสําหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 มีดังน้ี 

           (หน่วย : พันบาท) 

 งบการเงินรวม  งบการเงินเฉพาะของบริษัท 

 2558  2557  2558  2557 

        

ยอดคงเหลือ ณ วันท่ี 1 มกราคม 3,400,000          -  1,400,000         - 

บวก กู้เพ่ิมเติม             -  3,400,000         -  1,400,000 

หัก จ่ายชําระ (1,505,316)          -  (610,527)          - 

ยอดคงเหลือ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 1,894,684  3,400,000  789,473  1,400,000 

 ส่วนของผู้ถือหุ้นรวมของบริษัท ณ วันที ่31 ธันวาคม 2558 มีจํานวนทั้งสิ้น 1,305 ล้านบาท เพ่ิมขึ้นจาก

สิ้นปีก่อนจํานวน 349 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 36 

 การบริหารจัดการภาระผูกพนัและภาระนอกงบดุล 

 จากกรณีที่บรษิัทได้เข้าซื้อกิจการ WCIG บริษัทได้ว่าจ้างที่ปรึกษาเพ่ือทํา Tax due diligence ในการ

พิจารณาปัจจัยเสี่ยงเพ่ือใช้ในการต่อรองราคาซื้อขาย ภาระความเสี่ยงที่ถูกยกขึ้นมาเป็นเพียงการคาดการณ์ปัจจัย

เสี่ยงที่มีผลกระทบต่อราคาซื้อขาย โดยที่ปรึกษาได้ประเมินค่าความเสี่ยงไว้ประมาณ 153.95 ล้านบาท ซึ่งบริษทั

ได้หารือกับที่ปรึกษาดังกล่าวถึงโอกาสที่อาจจะเกิดขึ้น และเพ่ือยึดหลัก conservative จึงต่อรองไว้เพียง 100 

ล้านบาทเท่าน้ัน ซึ่งหลงัจากที่บริษัทเข้ามาบริหารกิจการดังกล่าว บริษัทได้ปรับปรุงและแก้ไขไมใ่ห้เกิดความเสี่ยง

ดังกล่าวเรียบร้อยแล้ว 

 การวิเคราะหก์ระแสเงินสด 

 บริษัทและบรษิัทย่อยมีกระแสเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นงวดปี 2558 จํานวน 122 
ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน จํานวน 217 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 64 
 เงินสดที่ได้มาจากกิจกรรมการดําเนินงาน จํานวน 74 ล้านบาท  
 เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมลงทุน จํานวน 866 ล้านบาท   
 เงินสดที่ใช้ไปไปกิจกรรมจัดหาเงิน จํานวน 1,158 ล้านบาท บาท สาเหตุหลักเน่ืองจากบริษัทได้ชําระเงิน

กู้ยืมจากธนาคาร ที่กู้ยืมมาสาํหรับซื้อธุรกิจ WCIG 
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อัตราส่วนทางการเงนิ 
 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556

อัตราส่วนสภาพคล่อง 
 อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.63 0.66 5.77 
 อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.33 0.40 5.04 
อัตราส่วนการชําระหนี้ 
 อัตราส่วนหน้ีสินตอ่ส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)  3.30 5.77 0.21 
 อัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบีย้ (เท่า) 2.46 16.36 375.68 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทํากําไร  
 อัตรากําไรข้ันต้น (%) 28.67 35.00 34.54 
 อัตรากําไรสุทธ ิ(%) 4.64 16.15 15.49 
 อัตราผลตอบแทนสินทรัพย์ (%) 8.06 7.45 6.25 
 อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) 18.75 29.42 7.26 
อัตราส่วนแสดงการดําเนินงาน 
 อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการค้า (เท่า) 7.51 5.24 4.17 
 ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (วัน) 48.60 69.71 87.49 
 อัตราส่วนหมุนเวียนสินทรัพย์ถาวร (เท่า) 4.65 2.86 7.45 
 อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 5.02 2.87 1.00 
 ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วัน) 72.73 127.20 364.81 
 อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ (เท่า) 0.62 0.36 0.38 

 
 อัตราส่วนสภาพคล่อง 

ปี 2558 สภาพคล่องของบริษัทลดตํ่าลงเท่ากับ 0.63 เท่า ซึ่งในปี 2557 บริษัทมสีภาพคล่องเท่ากับ 0.66 
เท่า และในปี 2556 เท่ากับ 5.77 เท่า เน่ืองจากบริษัทมีการกู้ยืมเงินจากธนาคารเพ่ือซื้อธุรกิจ WCIG ทําให้หน้ีสิน
หมุนเวียนเพ่ิมมากขึ้น อย่างไรก็ตามบริษัทมกีารบริหารจัดหาเก่ียวกับเงินทุนเพ่ิมเติมโดยวิธีอ่ืน เพ่ือรองรับการ
ชําระคืนเงินกู้ยืมและดอกเบ้ียในปี 2559 โดยบริษัทคาดว่าจะได้รับเงินจากการแปรสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิ 
EFORL-W2 อีกจํานวน 460 ล้านบาท ในปีเดือนสิงหาคม 2559 

 อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

บริษัทใช้แหล่งเงินทุนสําหรับการเข้าทํารายการซื้อหุ้นสามญัของ WCIG รวมประมาณ 4,500 ล้านบาท 
มาจาก 2 ส่วนหลักๆ คือ 
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(1) ส่วนของทุน WCIH จํานวน 2,500 ล้านบาท ประกอบด้วยทุนจดทะเบียนจํานวน 1,000 ล้านบาท 
และส่วนเกินมลูค่าหุ้นจํานวน 1,500 ล้านบาท โดยบริษัทถือหุ้นใน WCIH สัดส่วนร้อยละ 60 ดังน้ัน 
บริษัทจะมีเงินทุนใน WCIH จํานวน 1,500 ล้านบาท โดยเงินลงทุนดังกล่าวบริษัทจะใช้เงินสด
คงเหลือของบริษัท จํานวน 100 ล้านบาทและเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินในวงเงินไม่เกิน 1,400 
ล้านบาท  

(2) WCIH กู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินวงเงินไม่เกิน 2,000 ล้านบาท โดยมีเง่ือนไขสําคัญได้แก่ 
ระยะเวลาในการผ่อนชําระคืนไม่เกิน 5 ปี และอัตราดอกเบ้ียอ้างอิงอัตราดอกเบ้ีย MLR ของธนาคาร
ที่ใช้อ้างอิง และบริษัทจะเข้าค้ําประกันเงินกู้ยืมดังกล่าวไม่น้อยกว่าร้อยละ 60 หรือเทา่กับสัดส่วน
การถือหุ้นของบริษัทใน WCIH  

โครงสร้างการเข้าซ้ือกิจการ WCIG 

 
จึงทําให้จากเดิมปี 2556 ม ีD/E Ratio เพียง 0.21 เท่า เป็น 5.77 เท่าในปี 2557 และลดลงเป็น 3.30 

เท่าในปี 2558 เน่ืองจากในระหว่างปีบริษัทและบริษัทย่อยได้มีการชําระเงินกู้ยืมจากธนาคาร 

 อัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบ้ีย 

อัตราส่วนส่วนความสามารถในการชําระดอกเบ้ียในปี 2558 เท่ากับ 2.46 เท่า ลดลงจากปี 2557 ซึ่ง
เท่ากับ 16.36 เท่า และปี 2556 เท่ากับ 375.68 เท่า เน่ืองจากบริษัทและบริษัทย่อยเข้าทํารายซื้อหุ้นสามัญจากผู้
ถือหุ้นของ WCIG บริษัทใช้แหล่งเงินทุนซึ่งเป็นเงินกู้ยืมสถาบันการเงินซึ่งทําให้บริษัทและบริษัทมีภาระหน้ีเพ่ิมขึ้น 
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อย่างไรก็จาม บริษัทจะมีเงินสดรับจากการใช้สิทธิตามใบสําคัญแสดงสทิธิที่จะซื้อหุ้นสามัญ (EFORL-W2) 
ประมาณ 460 ล้านบาท โดย EFORL-W2 มีกําหนดการใช้สิทธิครั้งเดียวในวันที่ 22 สงิหาคม 2559 มียอดคงเหลือ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 จํานวน 4,599,606,717 หน่วย ราคาใช้สิทธิ 0.10 บาท อัตราการใช้สิทธิ 1 หุ้นสามญั
ต่อ 1 หน่วยใบสําคัญแสดงสทิธิ  

อีกทั้ง บริษัทมแีผนการจัดหาแหล่งเงินทุนด้วยวิธีอ่ืนเพ่ิมเติม หากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไม่
เพียงพอสําหรับการชําระหน้ี โดยพิจารณาดําเนินการตามเง่ือนในสัญญากู้ยืม ดังน้ัน บริษัทเช่ือมั่นว่าจะไม่มี
ปัญหาในการชําระหน้ีเงินกู้แต่ประการใด 

สรุปสาระสาํคญัของข้อเสนอจากสถาบันการเงิน 

             หัวข้อ   รายละเอียด 
1. ผู้กู้ : บริษัท อี ฟอร์ แอล เอม จํากัด (มหาชน) 
2. วงเงินกู้ยืม : ไม่เกิน 1,400 ล้านบาท 

-   วงเงิน A1 : ไม่เกิน 1,000 ล้านบาท 
-   วงเงิน A2 : ไม่เกิน 400 ล้านบาท 

3. การจัดสรรวงเงิน : KBANK จะจัดวงเงินสินเชื่อไม่เกิน 50 % ของวงเงนิ 
CIMB  จะจัดวงเงินสินเชื่อไม่เกิน 50 % ของวงเงิน 

4. การจ่ายชําระคืนเงินต้น : -   วงเงิน A1 ชําระคืนเงินต้นภายในวันท่ี 30 ก.ย. 2562 
-   วงเงิน A2 ชําระคืนเงินต้นภายในวันท่ี 30 ธ.ค. 2558 

5. อัตราดอกเบี้ย : MLR-1% ต่อปี 
7. Negative Covenants : 1. ผู้กู้ต้องไม่สร้างภาระหนี้เพ่ิมข้ึน นอกเหนือจากหนี้ท่ีเกิดข้ึนตามการ

ดําเนินธุรกิจปกติของบริษัท 
2. ผู้กู้ต้องไม่ลงทุนใดๆ นอกเหนือจากการลงทุนตามธุรกิจปกติ 
ยกเว้นแต่จะได้รับการผ่อนผันเป็นลายลักษณ์อักษรจากผู้ให้กู้ 
3.  ผู้กู้ต้องไม่นําหลักประกันไปค้ําประกันเงินกู้อ่ืนเพ่ิมเติม 
4   ผู้กู้ต้องไม่กู้หรือให้กู้ หรือค้ําประกัน หรือออกหนังสือค้ําประกัน
เพ่ือค้ําประกันหนี้ให้กับบุคคลใดท่ีนอกเหนือจากได้รับอนุญาตตามท่ี
ระบุไว้ในสัญญาฉบับนี้ 

8. Financial Covenants : 1.  D/E Ratio ไม่เกิน 1.75:1 
     2.  Debt Service Coverage Ratio ไม่น้อยกว่า 1.2 : 1 

9. Security Interest : 1.  จํานําหุ้นของบริษัทย่อยในสัดส่วนร้อยละ 60 % ของทุนจด
ทะเบียน 
2.  เฉพาะกรณีท่ีผู้กู้ผิดนัดชําระหนี้ (Event of Default) : โอนสิทธิ
ในเงินปันผลของ WCIH ในสัดส่วนร้อยละ 60 ให้กับ
ธนาคาร (Conditional Assignment) 
3.  บุคคลค้ําประกัน : คุณจักรกฤษณ์ โลหะเจริญทรัพย์และคุณปรีชา 
นันท์นฤมิต จะค้ําประกันวงเงิน A 1 จนกว่าภาระหน้ีลดลงน้อยกว่า 
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             หัวข้อ   รายละเอียด 
500 ล้านบาท 
4.  บริษัท อี ฟอร์ แอล อินเตอร์เนชั่นแนล จํากัด  ค้ําประกันหนี้ 

  สรุปสาระสาํคัญของข้อเสนอจากสถาบนัการเงินของบริษัทย่อย (บริษัท ดับบลิวซีไอ โฮลด้ิง จํากัด) 

 หัวขอ  รายละเอียด 

1. ผูกู /ผูคํ้าประกัน : WCIH เปนผูกู และมี WCIG และ บริษัทยอยของ WCIG เปนผูคํ้า
ประกัน 

2. วงเงินกูยืม : ไมเกิน 2,000 ลานบาท 

3. การจายชําระคืนเงินตน : ชําระคืนเงินตนคืนภายในวันที่ 30 ก.ย. 2562 

4. การจัดสรรวงเงิน   KBANK จะจัดวงเงินสินเช่ือไมเกิน 50 % ของวงเงิน 

CIMB  จะจัดวงเงินสินเช่ือไมเกิน 50 % ของวงเงิน 

5. อัตราดอกเบี้ย : MLR % ตอป 

6. Negative Covenants : 1.   ผูกูตองไมสรางภาระหนี้เพิ่มขึ้น 

2.   ผูกูตองไมลงทุนใดๆ นอกเหนือจากการลงทุนตามธุรกิจปกติ ยกเวน
แตจะไดรับการผอนผันเปนลายลักษณอักษรจากผูใหกู 
3.   ผูกูตองไมนําหลักประกันไปคํ้าประกันเงินกูอื่นเพิ่มเติม 

4.   ผูกูตองไมกูหรือใหกู หรือคํ้าประกัน หรือออกหนังสือคํ้าประกันเพื่อ
คํ้าประกันหนี้ใหกับบุคคลใดที่นอกเหนือจากไดรับอนุญาตตามที่ระบุไว
ในสัญญาฉบับนี้ 

7. Financial Covenants : 1. D/E Ratio ไมเกิน 1.0:1 

2. Debt Service Coverage ratio ไมนอยกวา 1.1 : 1 

9. Security Interest : 1. จํานําหุน WCIG 100% 

2. เฉพาะกรณีที่ผูกูผิดนัดชําระหน้ี (Event of Default) : โอนสิทธิในเงิน
ปนผลของ WCIG ในสัดสวนรอยละ 100 ใหกับธนาคาร (Conditional 
Assignment) 
3. บุคคลคํ้าประกันโดย คุณณกรณ กรณหิรัญ คํ้าประกันไมนอยกวา
รอยละ 25 ตามสัดสวนการถือหุนของผูกอต้ัง  จนกวาเงินกูคงคางตํ่า
กวา 1,000 ลานบาท หรือรอยละ 50 ของวงเงินกู 
4. ผูกอต้ัง รับรองวาจะไมทําธุรกิจแขงกับ WCIH หรือ WCIG ตลอดอายุ
เงินกู และ E for L คํ้าประกันไมนอยกวารอยละ 60 หรือเทากับสัดสวนที่
ถือใน WCIH 
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14.2 ปัจจัยหรือเหตุการณ์ท่ีอาจมีผลต่อฐานะการเงินหรือการดําเนินงานอย่างมี
นัยสําคัญในอนาคต  

สืบเน่ืองมาจากปัจจัยความเสี่ยงและการบริหารความเสี่ยงดังที่แสดงในบทที่ 3 น้ัน ปัจจัยหรือเหตุการณ์ที่

อาจมีผลต่อฐานะการเงินหรือการดําเนินงานอย่างมีนัยสําคัญ โดยบริษัทคํานึงถึงระดับความสามารถในการเข้า

บริหารจัดการกับปัจจัยหรือเหตุการณ์ดังกล่าวไว้ด้วย ซึ่งบริษัทได้กําหนดเกณฑ์ลําดับความสําคัญ (Prioritize) ไว้

ดังน้ี :- 

ระดับ 5  หมายถึง  สําคัญทีสุ่ด  

ระดับ 4  หมายถึง  สําคัญมาก  

ระดับ 3  หมายถึง  สําคัญ  

ระดับ 2  หมายถึง  สําคัญปานกลาง  

ระดับ 1  หมายถึง  สําคัญน้อย 

 การเป็นตัวแทนจําหน่ายเครื่องมือและอุปกรณ์ทางการแพทย์ (ระดับ 5) 
 การปฏิบัติตามกฎหมายและระเบียบข้อบังคับ (ระดับ 3) 
 ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ (ระดับ 3) 
 การพ่ึงพิงบุคลากร (ระดับ 3) 
 ภาระหน้ีสินและดอกเบ้ีย (ระดับ 3) 
 การไม่มีอํานาจควบคุมเบ็ดเสร็จในกิจการของ บจก.วุฒิศักด์ิ คลินิก อินเตอร์กรุ๊ป (ระดับ 1) 
 การแข่งขันที่รนุแรงของธุรกิจเสริมความงามในอนาคต (ระดับ 3) และ 

 ธุรกิจผันผวนจากปัจจัยภายนอก (ระดับ 2) 
 

 

 


