
   บรษิทั ททีซีแีอล จาํกดั (มหาชน)

ส่วนทีÉ 3 หน้าทีÉ 1

ส่วนทีÉ 3

ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน

13. ข้อมูลทางการเงินทีÉสาํคญั

  13.1 งบการเงิน

13.1.1 สรปุรายงานของผูส้อบบญัชี

ผูส้อบบัญชสีาํหรบังบการเงนิของบรษิทั สามารถสรุปได้ดงันีÊ

งวดปีบญัชสีิÊนสุด ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต ทะเบียน

เลขทีÉ

บรษิทั แสดงความเหน็

31 ธนัวาคม 2552 นายประสทิธ ิ Í  เยืÉองศรกีลุ 4174 บริษัท ไพร้ซวอ เ ตอร์ เ ฮ าส์คู

เปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั

ไมม่เีงืÉอนไขและไมม่ขีอ้สงัเกต

31 ธนัวาคม 2553 นายประสทิธ ิ Í  เยืÉองศรกีลุ 4174 บริษัท ไพร้ซวอ เ ตอร์ เ ฮ าส์คู

เปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั

ไมม่เีงืÉอนไขและไมม่ขีอ้สงัเกต

31 ธนัวาคม 2554 นายประสทิธ ิ Í  เยืÉองศรกีลุ 4174 บริษัท ไพร้ซวอ เ ตอร์ เ ฮ าส์คู

เปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั

ไมม่เีงืÉอนไขและไมม่ขีอ้สงัเกต

31 ธนัวาคม 2555 นายประสทิธ ิ Í  เยืÉองศรกีลุ 4174 บริษัท ไพร้ซวอ เ ตอร์ เ ฮ าส์คู

เปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั

ไมม่เีงืÉอนไขและไมม่ขีอ้สงัเกต

31 ธนัวาคม 2556 นายประสทิธ ิ Í  เยืÉองศรกีลุ 4174 บริษัท ไพร้ซวอ เ ตอร์ เ ฮ าส์คู

เปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั

ไมม่เีงืÉอนไขและไมม่ขีอ้สงัเกต

31 ธนัวาคม 2557 นายวเิชยีร กิÉงมนตรี 3977 บริษัท ไพร้ซวอ เ ตอร์ เ ฮ าส์คู

เปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั

ไมม่เีงืÉอนไขและไมม่ขีอ้สงัเกต

31 ธนัวาคม 2558 นายวเิชยีร กิÉงมนตรี 3977 บริษัท ไพร้ซวอ เ ตอร์ เ ฮ าส์คู

เปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั

ไมม่เีงืÉอนไขและไมม่ขีอ้สงัเกต

13.1.2 สรปุรายงานการสอบบัญชใีนระยะ 3 ปีทีÉผ่านมา

ผูส้อบบญัชใีหค้วามเหน็สาํหรบังบการเงนิปีส ิÊนสดุ 31 ธันวาคม 2556 ดงันีÊ

งบการเงนิแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2556 ผลการดาํเนินงาน และกระแสเงนิสด สาํหรบัปี

สิÊนสุดวนัเดยีวกันของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย และเฉพาะของบริษัทฯ โดยถูกต้องตามทีÉควรในสาระสําคญัตาม

หลกัการบญัชที ีÉรบัรองทั Éวไป

ผูส้อบบญัชใีหค้วามเหน็สาํหรบังบการเงนิปีส ิÊนสดุ 31 ธนัวาคม 2557 ดงันีÊ

งบการเงนิแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2557 ผลการดาํเนินงาน และกระแสเงนิสด สําหรบัปี

สิÊนสุดวนัเดยีวกันของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย และเฉพาะของบริษัทฯ โดยถูกต้องตามทีÉควรในสาระสําคญัตาม

หลกัการบญัชที ีÉรบัรองทั Éวไป



   บรษิทั ททีซีแีอล จาํกดั (มหาชน)

ส่วนทีÉ 3 หน้าทีÉ 2

ผูส้อบบัญชใีห้ความเห็นสําหรบังบการเงนิปีส ิÊนสดุ 31 ธันวาคม 2558 ดงันีÊ

งบการเงนิแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2558 ผลการดาํเนินงาน และกระแสเงนิสด สําหรบัปี

สิÊนสุดวนัเดยีวกันของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย และเฉพาะของบริษัทฯ โดยถูกต้องตามทีÉควรในสาระสําคญัตาม

หลกัการบญัชที ีÉรบัรองทั Éวไป

13.1.3 ตารางสรุปงบการเงนิของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย

งบแสดงฐานะการเงนิ
บรษิทั โตโย-ไทย คอรป์อเรช ัѷน จํากดั (มหาชน)
งบแสดงฐานะการเงนิ

ณ วนัทีѷ 31 ธนัวาคม

พ.ศ. 2558 พ.ศ. 2557 พ.ศ. 2556
ปรบัปรุงใหม่

บาท % บาท % บาท %
สินทรพัย์
สินทรพัยห์มุนเวยีน

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 1,571,593,289 6.07% 1,611,307,931 7.11% 2,387,667,171 15.94%
เงนิลงทุนชัѷวคราว - 0.00% 4,320,000 0.02% - 0.00%
ลูกหนีѸการคา้

- กจิการท ีѷเก ีѷยวขอ้งกัน 332,902,880 1.29% 52,174,836 0.23% 4,457,265 0.03%
- กจิการอืѷน 2,605,800,992 10.06% 1,901,593,708 8.39% 2,426,049,249 16.20%

ลกูหนีѸจากการบรหิารงานโรงไฟฟ้า 178,052,244 0.69% 30,813,661 0.14% 81,204,607 0.54%
ลูกหนีѸตามขอ้ตกลงสัมปทานบรกิาร

ท ีѷถงึกําหนดรับชําระในหนึѷงปี 168,022,621 0.65% 134,895,074 0.60% 75,721,295 0.51%
ลูกหนีѸค่ากอ่สรา้งตามสัญญาทีѷยังไม่ไดเ้รยีกเก็บ

- กจิการท ีѷเก ีѷยวขอ้งกัน 1,514,942,439 5.85% 400,827,596 1.77% 90,963,592 0.61%
- กจิการอืѷน 4,470,972,116 17.26% 5,387,533,660 23.78% 3,113,771,082 20.79%

ลูกหนีѸอ ืѷน

- กจิการท ีѷเก ีѷยวขอ้งกัน - 0.00% 56,496 0.00% 745,582 0.00%
- กจิการอืѷน 43,206,991 0.17% 93,814,151 0.41% 265,088,690 1.77%

งานระหว่างก่อสรา้ง

- กจิการท ีѷเก ีѷยวขอ้งกัน 298,957,302 1.15% 92,476,844 0.41% 55,860,618 0.37%
- กจิการอืѷน 6,260,601,909 24.17% 3,992,910,217 17.63% 1,090,962,821 7.28%

เงนิจ่ายล่วงหนา้ใหผู้รั้บเหมาช่วง

- กจิการอืѷน 305,925,153 1.18% 1,528,603,235 6.75% 265,804,168 1.77%
เงนิจ่ายล่วงหนา้ค่าหุน้ใหแ้ก่กจิการทีѷเก ีѷยวขอ้งกัน - 0.00% - 0.00% 66,290,101 0.44%
เงนิประกนัผลงานทีѷครบกาํหนดภายใน 1 ปี

- กจิการท ีѷเก ีѷยวขอ้งกัน 25,000,000 0.10% 46,285,200 0.20% - 0.00%
เงนิใหกู้ย้ ืมแก่กจิการท ีѷเก ีѷยวขอ้งกัน -

ทีѷถงึกําหนดรับชําระในหนึѷงปี 1,526,316 0.01% 34,489,316 0.15% - 0.00%
ดอกเบีѸยคา้งรับจากเงนิ

ใหกู้ย้มืแก่กจิการท ีѷเก ีѷยวขอ้งกนั 361,894 0.00% 674,568 0.00% - 0.00%
ภาษีเงนิไดหั้ก ณ ทีѷจ่าย 186,088,655 0.72% 69,297,387 0.31% 2,500,470 0.02%
ภาษีซืѸอรอเรยีกคนื 94,849,606 0.37% 218,707,703 0.97% 60,808,096 0.41%
สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืѷน 61,852,757 0.24% 76,568,475 0.34% 62,025,921 0.41%
รวมสินทรพัยห์มุนเวยีน 18,120,657,164 69.97% 15,677,350,058 69.21% 10,049,920,728 67.09%

งบการเงนิรวม



   บรษิทั ททีซีแีอล จาํกดั (มหาชน)

ส่วนทีÉ 3 หน้าทีÉ 3

งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ)

พ.ศ. 2558 พ.ศ. 2557 พ.ศ. 2556
ปรบัปรุงใหม่

บาท % บาท % บาท %

สินทรพัยไ์มห่มุนเวยีน

เงนิฝากสถาบันการเงนิท ีѷใชเ้ป็นหลักคํѸาประกัน 144,376,615 0.56% 131,858,922 0.58% - 0.00%

เงนิประกันผลงาน

- กจิการทีѷเก ีѷยวขอ้งกนั - 0.00% - 0.00% 45,822,348 0.31%

- กจิการอืѷน - 0.00% - 0.00% 19,075,015 0.13%

เงนิลงทุนท ีѷจะถอืไวจ้นครบกําหนด 584,350 0.00% - 0.00% 75,359 0.00%

เงนิใหกู้ย้ืมแก่กจิการท ีѷเก ีѷยวขอ้งกัน 11,447,368 0.04% 12,973,684 0.06% - 0.00%

ลูกหนีѸตามขอ้ตกลงสัมปทานระยะยาว 5,834,582,842 22.53% 5,356,820,835 23.65% 3,530,263,558 23.57%

เงนิลงทุนในบรษัิทร่วม - สุทธิ 189,251,036 0.73% 158,902,444 0.70% 67,060,623 0.45%

ส่วนไดเ้สยีในกจิการร่วมคา้ 11,052,259 0.04% 12,547,700 0.06% 7,796,746 0.05%

เงนิลงทุนทัѷวไป 757,159,890 2.92% 673,439,990 2.97% 673,439,990 4.50%

วัสดุสํารองคลัง 196,602,989 0.76% 152,669,505 0.67% 109,129,769 0.73%

ทีѷดนิ อาคารและอปุกรณ์ - สุทธิ 308,994,976 1.19% 288,317,912 1.27% 282,164,431 1.88%

สนิทรัพย์ไม่มตัีวตน - สุทธิ 29,889,888 0.12% 24,199,958 0.11% 20,697,163 0.14%

ค่าความนยิม - 0.00% 4,065,561 0.02% - 0.00%

สนิทรัพย์ภาษีเงนิไดร้อการตัดบัญชี 125,151,293 0.48% 106,367,410 0.47% 125,612,458 0.84%

เงนิจ่ายล่วงหนา้ใหผู้รั้บเหมาช่วง 125,037,039 0.48% - 0.00% - 0.00%

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวยีนอืѷน 42,497,017 0.16% 52,076,660 0.23% 47,718,478 0.32%

รวมสินทรพัยไ์มห่มุนเวยีน 7,776,627,562 30.03% 6,974,240,581 30.79% 4,928,855,938 32.91%

รวมสินทรพัย์ 25,897,284,726 100.00% 22,651,590,639 100.00% 14,978,776,666 100.00%

งบการเงนิรวม



   บรษิทั ททีซีแีอล จาํกดั (มหาชน)

ส่วนทีÉ 3 หน้าทีÉ 4

งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ)

พ.ศ. 2558 พ.ศ. 2557 พ.ศ. 2556
ปรบัปรงุใหม่

บาท % บาท % บาท %
หนีҟสินและส่วนของผูถ้อืหุน้

หนีҟสินหมุนเวยีน

เงนิกูย้ืมระยะสั Ѹนจากสถาบันการเงนิ 3,187,715,104 12.31% 3,138,995,567 13.86% 933,670,673 6.23%
เจา้หนีѸการคา้

- กจิการทีѷเก ีѷยวขอ้งกัน 193,088 0.00% - 0.00% - 0.00%
- กจิการอืѷน 2,646,462,022 10.22% 2,169,182,505 9.58% 1,759,106,129 11.74%

เจา้หนีѸอ ืѷน - กจิการอืѷน 48,630,062 0.19% 45,319,855 0.20% 41,560,440 0.28%
เงนิกูย้ืมระยะยาวทีѷถงึกําหนดชําระภายในหนึѷงปี 398,611,654 1.54% - 0.00% - 0.00%
เงนิประกันผลงานผูร้ับเหมาช่วง 268,729,359 1.04% 243,969,257 1.08% 88,085,379 0.59%
ตน้ทนุงานกอ่สรา้งคา้งจ่าย 3,961,054,952 15.30% 2,551,443,812 11.26% 4,010,446,519 26.77%
เงนิรับลว่งหนา้จากลูกคา้ตามสัญญากอ่สรา้ง

- กจิการทีѷเก ีѷยวขอ้งกัน 307,537,548 1.19% 310,634,312 1.37% - 0.00%
- กจิการอืѷน 1,588,273,079 6.13% 2,738,407,230 12.09% 763,869,122 5.10%

รายไดค้่าก่อสรา้งรับล่วงหนา้

- กจิการทีѷเก ีѷยวขอ้งกัน 365,421,575 1.41% - 0.00% - 0.00%
- กจิการอืѷน - 0.00% 79,448,161 0.35% 901,976,197 6.02%

ภาษีเงนิไดค้า้งจ่าย 17,518,611 0.07% 24,516,164 0.11% 34,169,472 0.23%
ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 220,151,185 0.85% 153,005,337 0.68% 77,749,276 0.52%
หนีѸสนิภายใตส้ัญญาร่วมทุน 37,452,387 0.14% - 0.00% - 0.00%
หนีѸสนิหมุนเวยีนอืѷน 84,153,108 0.32% 177,717,120 0.78% 75,395,967 0.50%
รวมหนีҟสินหมุนเวยีน 13,131,903,734 50.71% 11,632,639,320 51.35% 8,686,029,174 57.99%

หนีҟสินไมห่มนุเวยีน

เงนิกูย้มืระยะยาว 3,179,744,613 12.28% 3,255,050,429 14.37% - 0.00%
หุน้กู ้ - สทุธิ 2,918,297,324 11.27% 997,387,838 4.40% - 0.00%
รายไดร้อการรับรู ้ 146,567,792 0.57% 147,683,395 0.65% 148,799,593 0.99%
หนีѸสนิภาษีเงนิไดร้อการตัดบัญชี 89,821,368 0.35% 91,768,740 0.41% 106,289,318 0.71%
ภาระผูกพันผลประโยชนพ์นักงาน 142,085,589 0.55% 112,168,415 0.50% 100,573,621 0.67%
รวมหนีҟสินไมห่มนุเวยีน 6,476,516,686 25.01% 4,604,058,817 20.33% 355,662,532 2.37%

รวมหนีҟสิน 19,608,420,420 75.72% 16,236,698,137 71.68% 9,041,691,706 60.36%

ส่วนของผูถ้อืหุน้

ทุนเรอืนหุน้

ทุนจดทะเบยีน

หุน้สามัญจํานวน 560,000,000 หุน้

มูลค่าท ีѷตราไวหุ้น้ละ 1 บาท 560,000,000 2.16% 560,000,000 2.47% 560,000,000 3.74%
(ณ วันทีѷ 1 มกราคม พ.ศ. 2556
 จํานวน 480,000,000 หุน้)

ทุนทีѷออกและชําระแลว้ 560,000,000 2.16% 560,000,000 2.47% 560,000,000 3.74%
ส่วนเกนิมูลค่าหุน้สามัญ 2,905,496,747 11.22% 2,905,496,747 12.83% 2,905,496,747 19.40%
กําไรสะสม

จัดสรรแลว้ - สํารองตามกฎหมาย 56,000,000 0.22% 56,000,000 0.25% 56,000,000 0.37%
ยังไม่ไดจั้ดสรร 1,898,033,415 7.33% 1,780,492,969 7.86% 1,702,766,182 11.37%

ส่วนเกนิทุนจากการใหหุ้น้พนักงาน 23,188,454 0.09% 23,188,454 0.10% - 0.00%
ส่วนตํѷาจากการเปลีѷยนแปลงสัดส่วนการถอืหุน้

ในบรษัิทย่อย (462,876,761) -1.79% (44,548,774) -0.20% - 0.00%
องคป์ระกอบอืѷนของส่วนของผูถ้อืหุน้ 248,640,728 0.96% 43,578,942 0.19% 51,964,089 0.35%
รวมส่วนของบรษัิทใหญ่ 5,228,482,583 20.19% 5,324,208,338 23.50% 5,276,227,018 35.22%
ส่วนไดเ้สยีท ีѷไม่มอํีานาจควบคุม 1,060,381,723 4.09% 1,090,684,164 4.82% 660,857,942 4.41%

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ 6,288,864,306 24.28% 6,414,892,502 28.32% 5,937,084,960 39.64%

รวมหนีҟสินและส่วนของผูถ้อืหุน้ 25,897,284,726 100.00% 22,651,590,639 100.00% 14,978,776,666 100.00%

งบการเงนิรวม



   บรษิทั ททีซีแีอล จาํกดั (มหาชน)

ส่วนทีÉ 3 หน้าทีÉ 5

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็

พ.ศ. 2558 พ.ศ. 2557 พ.ศ. 2556
บาท % บาท % บาท %

รายได้
รายไดจ้ากการก่อสรา้งและใหบ้รกิาร 20,765,514,154 96.48% 17,554,672,528 89.68% 15,335,477,192 85.84%
รายไดจ้ากการก่อสรา้งตามสัญญาสัมปทาน 83,192,754 0.39% 1,781,809,714 9.10% 2,456,808,420 13.75%
รายไดจ้ากการบรหิารงานโรงไฟฟ้า 674,990,240 3.14% 238,778,873 1.22% 72,795,905 0.41%
รวมรายได้ 21,523,697,148 100.00% 19,575,261,115 100.00% 17,865,081,517 100.00%
ตน้ทุน

ตน้ทนุในการกอ่สรา้งและใหบ้รกิาร (19,684,104,859) -91.45% (16,709,812,081) -85.36% (13,869,864,444) -77.64%
ตน้ทนุในการกอ่สรา้งตามสัญญาสัมปทาน (78,195,265) -0.36% (1,543,399,570) -7.88% (2,332,844,730) -13.06%
ตน้ทนุจากการบรหิารงานโรงไฟฟ้า (154,125,723) -0.72% (78,459,344) -0.40% (59,224,405) -0.33%
รวมตน้ทุน (19,916,425,847) -92.53% (18,331,670,995) -93.65% (16,261,933,579) -91.03%
กําไรข ัҟนตน้ 1,607,271,301 7.47% 1,243,590,120 6.35% 1,603,147,938 8.97%
รายไดอ้ ืѷน 184,685,432 0.86% 218,753,320 1.12% 84,467,701 0.47%
กําไร(ขาดทนุ)จากอัตราแลกเปลีѷยน - สทุธิ 285,950,914 1.33% (36,130,107) -0.18% 94,206,806 0.53%
ค่าใชจ่้ายในการบรหิาร (869,503,448) -4.04% (827,612,002) -4.23% (638,830,167) -3.58%
ส่วนแบ่งกําไรจากบริษัทร่วม 25,438,324 0.12% 48,315,250 0.25% 6,471,429 0.04%
ส่วนแบ่งขาดทนุจากส่วนไดเ้สยีในกจิการร่วมคา้ (155,248,171) -0.72% (28,212,045) -0.14% (203,254) 0.00%
กําไรกอ่นตน้ทุนทางการเงนิและคา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได้1,078,594,352 5.01% 618,704,536 3.16% 1,149,260,453 6.43%
ตน้ทุนทางการเงนิ (354,501,631) -1.65% (106,039,625) -0.54% (27,375,341) -0.15%
กําไรกอ่นภาษเีงนิได้ 724,092,721 3.36% 512,664,911 2.62% 1,121,885,112 6.28%
ค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้ (157,899,553) -0.73% (58,907,236) -0.30% (241,978,728) -1.35%
กําไรสําหรบัปี 566,193,168 2.63% 453,757,675 2.32% 879,906,384 4.93%
กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอืѷน

การวัดมูลค่าใหม่ของภาระผูกพันผลประโยชน์ (8,215,399) -0.04% - 0.00% - 0.00%
หลังออกจากงาน

ผลต่างของอัตราแลกเปลีѷยนจากการแปลงค่างบการเงนิ383,420,405 1.78% 1,222,762 0.01% 107,206,128 0.60%
กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอ ืѷนสําหรับปี - สุทธจิากภาษี 375,205,006 1.74% 1,222,762 0.01% 107,206,128 0.60%
กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี 941,398,174 4.37% 454,980,437 2.32% 987,112,512 5.53%

การแบง่ปันกําไรสําหรบังวด

ส่วนทีѷเป็นของผูถ้อืหุน้บรษัิทใหญ่ 422,549,789 1.96% 469,713,885 2.40% 869,624,015 4.87%
ส่วนทีѷเป็นของส่วนไดเ้สยีทีѷไม่มอีาํนาจควบคุม 143,643,379 0.67% (15,956,210) -0.08% 10,282,369 0.06%

566,193,168 2.63% 453,757,675 2.32% 879,906,384 4.93%
การแบง่ปันกําไรเบ็ดเสร็จรวม

ส่วนทีѷเป็นของผูถ้อืหุน้บรษัิทใหญ่ 627,611,575 2.92% 461,328,738 2.36% 928,842,917 5.20%
ส่วนทีѷเป็นของส่วนไดเ้สยีทีѷไม่มอีาํนาจควบคุม 313,786,599 1.46% (6,348,301) -0.03% 58,269,595 0.33%

941,398,174 4.37% 454,980,437 2.32% 987,112,512 5.53%
กําไรตอ่หุน้ส่วนทีѷเป็นของบรษิทัใหญ่

กําไรต่อหุน้ขัѸนพืѸนฐาน (บาท) 0.75 0.84 1.63

งบการเงนิรวม
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ส่วนทีÉ 3 หน้าทีÉ 6

งบกระแสเงนิสด

พ.ศ. 2558 พ.ศ. 2557 พ.ศ. 2556
ปรบัปรุงใหม่

บาท บาท บาท
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดําเนนิงาน

กําไรก่อนภาษีเงนิได ้ 724,092,721 512,664,911 1,121,885,112
รายการปรบัปรุง

ส่วนเกนิทนุจากการใหหุ้น้พนักงาน - 23,188,454 -
ค่าเสืѷอมราคาและค่าตัดจําหน่าย 48,934,410 43,439,860 30,296,532
ตัดจําหน่ายอุปกรณ์ - 5,994,990 -
(กําไร)ขาดทุนจากการจําหน่ายอุปกรณ์ 148,838 (44,571,874) (288,843)
(กําไร)ขาดทุนจากอัตราแลกเปลีѷยนทีѷยังไม่เกดิขึѸนจรงิ 575,528,651 170,195,595 (27,487,536)
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสนิทรัพย์ 40,797,954 - -
ดอกเบีѸยรับ (174,206,290) (168,583,990) (15,395,124)
ส่วนแบ่งผลกําไรจากบรษัิทร่วม (25,438,324) (48,315,250) (6,471,429)
ส่วนแบ่งผลขาดทนุจากส่วนไดเ้สยีในกจิการร่วมคา้ 155,248,172 28,212,045 203,254
ค่าใชจ่้ายผลประโยชนพ์นักงาน 20,359,327 12,674,193 12,645,695
ตัดจําหน่ายค่าธรรมเนยีมในการจัดหาเงนิกู ้ 16,093,374 2,177,894 -
ตัดจําหน่ายรายไดเ้งนิช่วยเหลอืรัฐบาล (1,115,603) (1,116,198) -
ดอกเบีѸยจ่าย 329,377,934 100,475,933 27,375,341

กระแสเงนิสดก่อนการเปลีѷยนแปลงของสนิทรัพย์และหนีѸสนิดําเนนิงาน 1,709,821,164 636,436,563 1,142,763,002
การเปลีѷยนแปลงของสนิทรัพย์และหนีѸสนิดําเนนิงาน

- เงนิลงทนุชัѷวคราว 4,320,000 (4,320,000) 238,410,448
- ลูกหนีѸการคา้ (984,935,328) 476,737,970 (907,866,629)
- ลูกหนีѸจากการบรกิารงานโรงไฟฟ้า (147,238,583) 50,390,946 (81,204,607)
- ลูกหนีѸตามขอ้ตกลงสัญญาสัมปทาน (508,086,894) (1,833,887,866) (2,745,059,028)
- ลูกหนีѸค่าก่อสรา้งตามสัญญาทีѷยังไม่ไดเ้รยีกเก็บ (197,553,299) (2,583,626,582) (1,623,256,847)
- ลูกหนีѸอ ืѷน 9,582,696 213,362,185 (173,949,610)
- งานระหว่างกอ่สรา้ง (2,474,172,150) (2,938,563,622) (892,572,620)
- เงนิจ่ายล่วงหนา้ใหผู้ร้ับเหมาช่วง 1,222,678,082 (1,262,799,067) (190,761,264)
- ภาษีเงนิไดห้กั ณ ทีѷจ่าย (116,791,268) (66,796,917) (2,500,470)
- วัสดุสิѸนเปลอืง (43,933,484) (43,539,736) (109,129,769)
- ภาษีซืѸอรอเรยีกคนื 123,858,097 (157,899,607) (35,952,716)
- สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืѷน 14,715,285 (16,933,427) (29,728,156)
- เงนิประกันผลงาน 21,285,200 18,612,163 (24,083,074)
- สนิทรัพย์ไม่หมุนเวยีนอืѷน (115,457,397) (4,433,543) (18,135,902)
- เจา้หนีѸการคา้ 473,407,044 472,300,915 846,668,206
- เจา้หนีѸอ ืѷน 1,571,551 (29,541,085) (253,696)
- เงนิประกันผลงานผูรั้บเหมาช่วง 24,760,102 155,883,878 22,873,194
- ตน้ทนุงานก่อสรา้งคา้งจ่าย 1,409,611,140 (1,459,002,707) 1,324,188,783
- เงนิรับล่วงหนา้จากลูกคา้ตามสัญญากอ่สรา้ง (1,153,230,915) 2,285,172,431 133,826,978
- รายไดค่้าก่อสรา้งตามสัญญารับล่วงหนา้ 285,973,414 (822,528,036) 835,594,876
- ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 57,196,119 61,852,412 (10,285,305)
- หนีѸสนิหมุนเวยีนอืѷน (60,601,012) 102,321,155 6,264,697
- รายไดรั้บล่วงหนา้ - - 4,639,147
- ภาระผูกพันผลประโยชนพ์นักงาน (711,400) (1,087,752) (1,324,947)
เงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมดําเนนิงาน (443,931,836) (6,751,889,329) (2,290,835,309)
- ดอกเบีѸยจ่ายท ีѷชําระแลว้ (319,428,205) (87,072,283) (25,083,372)
- ภาษเีงนิไดจ่้าย (190,425,793) (135,006,198) (293,052,852)

เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมดําเนนิงาน (953,785,834) (6,973,967,810) (2,608,971,533)

งบการเงนิรวม
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งบกระแสเงนิสด (ต่อ)

พ.ศ. 2558 พ.ศ. 2557 พ.ศ. 2556
ปรบัปรงุใหม่

บาท บาท บาท

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน
เงนิลงทนุในตราสารหนีѸท ีѷจะถอืจนครบกาํหนด (584,350) 75,359 19,924,641
เงนิจ่ายล่วงหนา้ค่าหุน้ใหแ้ก่กจิการทีѷเกีѷยวขอ้งกัน - - (66,290,101)
เงนิสดจ่ายชําระหุน้ในกจิการร่วมคา้ - - (8,000,000)
เงนิสดจ่ายซืѸอเงนิลงทนุในส่วนไดเ้สยีท ีѷไม่มอีํานาจควบคุม (762,522,250) - -
เงนิสดจ่ายชําระหุน้ในกจิการร่วมคา้ (135,570,123) - -
เงนิสดจ่ายชําระหุน้เพิѷมในบรษัิทร่วม - (43,321,225) -
เงนิสํารองเพืѷอการจ่ายชําระคนืเงนิกูแ้ละดอกเบีѸย - (131,858,922) -
เงนิสดจ่ายซืѸอเงนิลงทนุในบริษัททัѷวไป (83,719,900) - (88,619,390)
เงนิสดรับเงนิกูย้ืมใหแ้ก่บรษัิททีѷเกีѷยวขอ้งกัน 35,302,732 - -
เงนิสดจ่ายเงนิกูย้ืมใหแ้ก่บรษัิททีѷเกีѷยวขอ้งกัน - (46,955,000) -
เงนิสดรับจากดอกเบีѸยรับ 171,716,738 118,420,719 11,488,274
เงนิสดจ่ายซืѸออาคารและอุปกรณ์ (96,501,372) (55,894,719) (80,520,657)
เงนิสดรับจากการจําหน่ายอุปกรณ์ 41,633,567 3,173,315 1,975,060
เงนิจ่ายซืѸอโปรแกรมคอมพิวเตอร์ (11,355,839) (7,846,233) (1,996,788)
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (841,600,797) (164,206,706) (212,038,961)

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ

เงนิสดรับจากเงนิกูย้มืจากสถาบันการเงนิระยะสั Ѹน 8,626,334,455 12,524,251,941 891,466,290
เงนิสดจ่ายเงนิกูย้มืจากสถาบันการเงนิระยะสัѸน (8,567,895,296) (10,326,702,168) -
เงนิสดรับจากเงนิกูย้มืจากสถาบันการเงนิระยะยาว - 3,251,310,000 -
เงนิสดจ่ายค่าธรรมเนยีมในการจัดหาเงนิกูย้ืม - (42,765,627) -
เงนิสดรับจากการออกหุน้เพิѷมทุน - 405,292,500 2,580,334,647
เงนิสดรับจากการออกหุน้กู ้ 1,925,000,000 1,000,000,000 -
เงนิสดจ่ายคา่ธรรมเนยีมในการออกหุน้กู ้ (6,237,266) (3,274,000) -
เงนิปันผลจ่ายใหแ้กผู่ถ้อืหุน้ (296,793,944) (391,987,098) (354,788,306)
เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 1,680,407,949 6,416,125,548 3,117,012,631
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิѷมขึҟน(ลดลง)สุทธ ิ (114,978,682) (722,048,968) 296,002,137
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้ปี 1,611,307,931 2,387,667,171 2,056,811,739
กําไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปลีѷยนของเงนิสด

และรายการเทยีบเทา่เงนิสด 75,264,040 (54,310,272) 34,853,295
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดปลายปี 1,571,593,289 1,611,307,931 2,387,667,171

รายการทีѷมใิชเ่งนิสด

เจา้หนีѸค่าซืѸออุปกรณ์ 1,238,656 112,500 1,590,532
เจา้หนีѸค่าซืѸอโปรแกรมคอมพิวเตอร์ - 225,000 -
โอนเปลีѷยนประเภทเงนิลงทนุจากกจิการร่วมคา้เป็นบริษัทย่อย - - 20,353,003
โอนค่าหุน้ล่วงหนา้จากกจิการทีѷเก ีѷยวขอ้งกันเป็นหุน้สามัญ - 66,290,101 260,368,600
ลูกหนีѸจากการจําหน่ายท ีѷดนิ อาคารและอุปกรณ์ - 41,398,560 -
เจา้หนีѸค่าซืѸอหุน้ในกจิการร่วมคา้ 500,000 32,963,000 -
หนีѸสนิภายใตสั้ญญาร่วมทุน 37,452,387 - -

งบการเงนิรวม
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อตัราสว่นทางการเงนิทีÉสาํคญั

2558 2557 2556

อตัราส่วนสภาพคล่อง

อตัราส่วนสภาพคลอ่ง 1.38 1.35 1.16

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว 0.80 0.80 0.92

อตัราส่วนสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด (0.08) (0.69) (0.38)

อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหนีѸการคา้ 8.49 8.01 7.21

ระยะเวลาเก็บหนีѸเฉลีѷย (วัน) 42.41 44.95 49.91

อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หนีѸ 8.17 8.51 10.94

ระยะเวลาชําระหนีѸ (วัน) 44.04 42.32 32.91

อตัราส่วนหมุนเวียนตน้ทุนงานก่อสรา้งคา้งจ่าย 6.05 5.09 3.97

ระยะเวลาชําระหนีѸตน้ทนุงานกอ่สรา้งคา้งจ่าย 59.55 70.69 90.59

Cash Cycle 57.92 73.32 107.59

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร

อตัรากาํไรขั Ѹนตน้ 7.47% 6.35% 8.97%

อตัรากาํไรจากการดาํเนนิงาน 5.01% 5.01% 6.43%

อตัราส่วนเงนิสดตอ่การทาํกาํไร -88.43% -1127.19% -227.01%

อัตรากาํไรสุทธ ิ 2.63% 2.32% 4.93%

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ 8.91% 7.35% 23.04%

อตัราส่วนแสดงประสทิธภิาพในการดาํ เนนิงาน

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ 2.33% 2.41% 8.04%

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร 8.34% 8.35% 31.64%

อตัราการหมนุของสนิทรพัย์ 0.83 0.86 1.19

อตัราส่วนวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ

อตัราส่วนหนีѸสนิตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ 3.12 2.53 1.52

           *อัตราหนีѸสนิทีѷมีภาระดอกเบีѸยต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 1.48 1.15 0.16

อตัราการจ่ายเงนิปันผล 59.34% 81.10% 34.91%

งบการเงนิรวม
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14. การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ

14.1 หลกัการจดัทาํงบการเงินรวม

ในการจัดทํางบการเงินรวมของบริษัทฯ สําหรับปีบัญชี 2556-2558 บร ิษัทฯ ได้จัดทําโดยรวมผลการ

ดําเนนิงานของบรษิทัยอ่ยดงัตอ่ไปนีÊ

ชืÉอบริษทั
จดัตั ÊงขึÊนใน

ประเทศ

อตัราร้อยละของการถือหุ้น

31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558

TTCL Vietnam Corporation Limited เวยีดนาม 93.34 93.34 93.34

Bio Natural Energy co.,Ltd. ไทย 70.00 70.00 70.00

TTCL Malaysia Sdn. Bhd. มาเลเซีย 100.00 100.00 100.00

Toyo-Thai Myanmar Corporation Co.,Ltd. เมยีนมาร์ 90.00 90.00 90.00

Toyo Thai USA Corportion สหรฐัอเมรกิา 80.00 80.00 80.00

TTCL Gas Power Corpotion Pte. Ltd. สงิคโ์ปร์ 70.18 57.55 69.78

Toyo Thai Power Myanmar Corportion

Co.,Ltd.

เมยีนมาร์ 71.67 59.67 71.29

TTCL Power Holdings Pte. Ltd. สงิคโ์ปร์ 70.18 57.55 69.78

Global New Energy Companry Limited ไทย 40.00 40.00 40.00

TT Solar Company Limited ไทย 99.85 - -

TTCL Solar Power Pte. Ltd. สงิคโ์ปร์ 70.18 57.55 69.78

Global New Energy Japan Co., Ltd. ญีÉปุ่น - 57.55 69.78

TTCL New Energy Pte. Ltd. สงิคโ์ปร์ - 57.55 100.00

TTCL Coal Power Pte. Ltd. สงิคโ์ปร์ - 57.55 69.78

TTCL Myanmar Engineering and

Construction Co., Ltd

เมยีนมาร์ - - 99.00

Global New Energy Tsuno Co.,Ltd. ญีÉปุ่น - - 69.78

Global New Energy Togo Co.,Ltd. ญีÉปุ่น - - 69.78

โดยทีÉงบการเงนิของบรษิทัย่อยซึÉงไดม้กีารจดัตั Êงในต่างประเทศนั Êน บรษิัทฯ ได้แปลงค่าเงินต่างประเทศเป็น

ค่าเงนิบาทโดยใชอ้ัตราแลกเปลีÉยน ณ วนัส ิÊนงวดบัญชสีําหรบัรายการสนิทรพัย์และหนีÊส ิน หรอืใช้อตัราแลกเปลีÉยน

ถวัเฉลีÉยรายเดอืนสําหรบัรายการทีÉเป็นรายไดแ้ละค่าใชจ่้าย ซึÉงผลต่างทีÉเกดิขึÊนจากการแปลงค่าดงักล่าวได้แสดงไว้

เป็นรายการ “ผลต่างจากการแปลงคา่งบการเงนิ” ในงบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็

อนึÉง ยอดคงค้างระหวา่งบรษัิทฯ  รายการคา้ระหว่างกนัทีÉมสีาระสาํคญั ยอดเงนิลงทุนในบรษิทัย่อยในบัญชี

ของบรษิัทฯ  และส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัย่อยไดต้ดัออกจากงบการเงนิรวมของบรษิัทฯ แลว้

14.2 ภาพรวมผลการดาํเนินงานทีÉผ่านมา

เพืÉอลดการพึÉงพิงอุตสาหกรรมพลังงานและปิโตรเคมีในประเทศ และเพืÉอเพิÉมฐานรายได้ให้มั ÉนคงยิÉงขึÊน

บรษิทัฯ ไดว้างนโยบายและเริÉมขยายขอบเขตการดําเนนิงานออกไปยงัต่างประเทศ บรษัิทฯ เริÉมขยายขอบเขตการ

ดําเนนิงานอย่างจรงิจงัในปี 2553 หลงัจากทีÉภาวะการลงทนุของโครงการในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดประสบกบั

ปญัหาเนืÉองจากความไม่ชดัเจนในเรืÉองของกฎหมายทางดา้นส ิÉงแวดล้อม และจากความพยายามในการขยายการ

บรกิารไปยงัต่างประเทศดงักลา่วส่งผลทาํให้บรษิทัฯ มงีานกอ่สรา้งและบรกิารในต่างประเทศมากยิÉงข ึÊน ซึÉงบรษิัทฯ
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ได้จดัตั Êงบรษัิทย่อยในประเทศต่างๆ เชน่ เวยีดนาม มาเลเซีย เมยีนมาร์ และสหรฐัอเมรกิา เพืÉอสนับสนุนและรองรบั

งานดงักล่าว

นอกเหนือจากการขยายงานไปยงัตา่งประเทศแล้ว บรษิัทฯ ไดว้างกลยุทธ์เขา้ร่วมประมูลในโครงการทีÉม ี

ขนาดใหญ่ข ึÊน ซึÉงการเขา้ประมูลงานในโครงการขนาดใหญ่ผู้เขา้ประมูลจะตอ้งมคีวามน่าเชืÉอถือ มผีลงานอนัเป็นทีÉ

ยอมรบัในอดตี และมบุีคลากรทีÉมีความสามารถ เนืÉองจากการลงทุนในโครงการขนาดใหญ่ ลกูคา้จะมีการคดัเลอืก

ผู้ให้บรกิารทีÉเข้มงวด เพืÉอลดความเส ีÉยงในการก่อสร้าง ซึÉงบริษัทฯ สามารถชนะการประมูลงานทีÉใหญ่ข ึÊนหลาย

โครงการในช่วงทีÉผ่านมา

ตารางต่อไปนีÊแสดงรายละเอยีดจาํนวนงานและมลูค่าโครงการท ีÉบรษิทัฯ ชนะการประมูลโดยแบ่งขนาดของ

งานทั Êงในประเทศและต่างประเทศตั Êงแตปี่บญัชี 2554-2558

(ล้านบาท) 2554 2555 2556 2557 2558

ขนาด

โครงการ

จํานวน

สญัญา

มูลคา่

โครงการ

จํานวน

สญัญา

มลูคา่

โครงการ

จํานวน

สญัญา

มลูคา่

โครงการ

จํานวน

สญัญา

มลูคา่

โครงการ

จํานวน

สญัญา

มลูคา่

โครงการ

ต่างประเทศ

> 6,000 - - - - 1 6,300 1 13,800 2 14,100

3,000 - 6,000
2 10,300 2 8,400 - - - - - -

1,500 - 3,000 - - 1 2,700 1 1,800 - - - -

< 1,500 3 412 3 912 5 1,260 - - - -

รวม 5 10,712 6 12,012 7 9,360 1 13,800 2 14,100

ในประเทศ

> 6,000 - - - - 1 9,800 - - 2 13,500

3,000 - 6,000 1 4,500 - - 1 5,190 - - 1 3,500

1,500 - 3,000 - - 1 2,400 1 2,000 - -

< 1,500 9 988 6 1,377 4 2,130 2 420 1 720

 รวม 10 5,488 7 3,777 7 19,120 2 420 4 17,720

รวมทั Êงหมด 15 16,200 13 15,789 14 28,480 3 14,220 6 31,820

ตารางต่อไปนีÊ แสดงมลูค่างานทีÉยงัไม่รบัรูร้ายได ้ณ วนัสิÊนงวด ตั Êงแต่ปีบญัช ี 2555-2558

31 ธนัวาคม

2555

31 ธนัวาคม

2556

31 ธนัวาคม

2557

31 ธนัวาคม

2558

มลูค่างานทีÉยงัไม่ไดร้บัรูร้ายได้ ณ วนัสิÊนงวด 16,499 27,462 24,330 36,480

จากตารางจะเหน็ไดว่้าบรษิทัฯ ประสบความสําเรจ็ในการขยายงานตามนโยบายทั Êงในดา้นการขยายงานไป

ยงัต่างประเทศและการเขา้แขง่ขนัในการประมูลโครงการทีÉมขีนาดใหญ่ข ึÊน

นอกจากนีÊ ตามทีÉบรษิ ัทฯ มีแผนทีÉจะขยายการลงทุนในธุรกจิพลงังานเพืÉอลดความเสีÉยงจากความผนัผวน

ของรายไดจ้ากการประกอบธุรกจิใหบ้รกิาร Integrated EPC บรษิัทฯ ไดข้ยายการลงทุนไปในธุรกจิผลติไฟฟ้า ซึÉงรวม

ไปถงึ โครงการโรงงานไฟฟ้ากา๊ซชวีภาพ (Biogas Power Plant) โรงงานไฟฟ้าพลงังานก๊าซธรรมชาติ (Gas-Fired Power
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Plant) และโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ (Solar Power Plant) ซึÉงโครงการทั Êงหมด บรษิทัเป็นทั Êงผูถ้อืหุ้น และให้บรกิาร

Integrated EPC (โปรดดรูายละเอียดเพิÉมเตมิในส่วนทีÉ 3 ลกัษณะการประกอบธุรกจิ)

14.3 รายงานวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงานตามงบการเงินรวม

สาํหรบัปี

31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2557 เปลีÉยนแปลง

รายได้ ลา้นบาท  % ลา้นบาท %  %

รายได้จากการกอ่สร้างและใหบ้ริการ 20,765.5 96.48% 17,554.7 89.68% 18.29%
รายได้จากการก่อสร้างตามสัญญาสัมปทาน 83.2 0.39% 1,781.8 9.10% (95.33%)
รายไดจ้ากการบริหารงานโรงไฟฟ้า 675.0 3.14% 238.8 1.22% 182.69%
รวมรายได้ 21,523.7 100.00% 19,575.3 100.00% 9.95%
หัก ตน้ทุนในการกอ่สรา้งและใหบ้ริการ (19,684.1) 91.45% (16,709.8) 85.36% 17.80%
หัก ตน้ทุนในการกอ่สรา้งตามสญัญาสัมปทาน (78.2) 0.36% (1,543.4) 7.88% (94.93%)
หัก ตน้ทุนจากการบริหารงานโรงไฟฟ้า (154.1) 0.72% (78.5) 0.40% 96.32%
รวมตน้ทุน (19,916.4) 92.53% (18,331.7) 93.65% 8.64%

กาํไรขัÊนตน้ 1,607.3 7.47% 1,243.6 6.35% 29.25%

บวก รายได้อืÉน 184.7 0.86% 218.8 1.12% (15.57%)
หัก กาํไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปลีÉยน 286.0 1.33% (36.1) (0.18%) 891.45%
หัก ค่าใชจ้า่ยในการบริหาร (869.3) (4.04%) (827.6) (4.23%) 5.03%
บวก ส่วนแบ่งผลกาํไร(ขาดทุน)จากบริษทัร่วม 25.4 0.12% 48.3 0.25% (47.35%)
บวก ส่วนแบ่งผลกาํไร(ขาดทุน)จากส่วนได้เสียในกจิการร่วมคา้ (155.3) (0.72%) (28.2) (0.14%) 450.34%
กาํไรกอ่นตน้ทุนทางการเงนิและภาษเีงินได้ 1,078.8 5.01% 618.7 3.16% 74.38%
หัก ตน้ทุนทางการเงิน (354.7) 1.65% (106.0) (0.54%) 234.52%
กาํไรกอ่นภาษีเงินได้ 724.1 3.36% 512.6 2.62% 41.25%
หัก ค่าใช้จา่ยภาษีเงินได้ (157.9) 0.73% (58.9) 0.30% 168.04%

กาํไรสาํหรับงวด 566.2 2.63% 453.7 2.32% 24.79%

บวก(ขาดทุน)ผลต่างของอัตราแลกเปลีÉยนจากการแปลงค่างบการเงิน 375.2 1.74% 1.2 (0.01%) 30654.10%
กาํไรเบ็ดเสร็จรวมสาํหรับงวด 941.4 4.37% 454.9 2.32% 106.93%

การแบ่งปันกาํไรสาํหรับงวด:

ส่วนทีÉเป็นของผูถ้ือหุน้บริษทัใหญ่ 422.6 469.7 (10.04%)
ส่วนทีÉเป็นของส่วนได้เสียทีÉไม่มีอาํนาจควบคุม 143.6 (16.0) (1000.00%)

566.2 453.8 24.78%
กาํไรต่อหุน้ขัÊนพืÊนฐาน (บาท) 0.75 0.84 (10.04%)

14.3.1 การวิเคราะห์รายได้ ต้นทุนและค่าใช้จ่าย

14.3.1.1  รายได้

รายไดร้วมเพิÉมขึÊน 10% และบนัทกึเป็นจาํนวน 21.5 พนัลา้นบาท รายไดท้ีÉเพ ิÉมขึÊนอย่างมีนัยสาํคญันั Êน มาจาก

รายได้จากการก่อสรา้งและ รายไดจ้ากการบรหิารงานโรงไฟฟ้า ในปี 2558

· ธุรกจิ EPC

รายไดจ้ากการกอ่สรา้งและใหบ้รกิารเพิÉมข ึÊน 18% เป็นจาํนวน 21 พนัลา้นบาท ซึÉงเป็นสดัส่วนมากกว่า 95%

ของรายได้ทั Êงหมด โดยม ี 5 โครงการทีÉรบัรูร้ายไดม้ากกว่า 80% ของรายได้ทั Êงหมด มาจาก 5 โครงการกอ่สรา้ง

โรงไฟฟ้าในประเทศ PPTC/SSUT และ IRPC (มลูค่า 7.5 พนัลา้นบาท หรอื 36%) โครงการ Qatar’s Desalination

Plant Project Phase 2 (มลูค่า 5.0 พนัลา้นบาท หรอื 24%) และโครงการ Malaysia’s RAPID  (มลูค่า 4.0 พนัลา้น

บาท หรอื 20%)

ณ สิÊน ปี 2558 ความคบืหน้าโดยรวมของการกอ่สรา้งโรงไฟฟ้าในประเทศ 5 โครงการ นั Êนมคีวามคบืหน้าเกนิ

กวา่ 90% และคาดการณ์ว่าจะแลว้เสร็จสมบูรณ์ในปี 2559 โครงการ Qatar’s Desalination Plant Project Phase 2
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เสรจ็สิÊนไปแลว้เกอืบครึÉงหนึÉงของมลูคา่สญัญา ขณะทีÉโครงการ Malaysia’s RAPID เสรจ็ส ิÊนแลว้ประมาณหนึÉงในสีÉ

ของมูลค่าสญัญา ทั Êงสองโครงการยังคงมบีทบาทและเป็นโครงการทีÉสาํคญัในปี 2559 ร่วมกบัโครงการ the Rock

Salt Exploitation ในประเทศ สปป.ลาว โครงการ ROC Debottlenecking และ โครงการ PTTGC’s LLDPE ใน

ประเทศไทย ซึÉงโครงการเหล่านีÊเป็นโครงการใหม่ในปี 2558 นีÊ

· ธุรกจิโรงไฟฟ้า

โครงการ Ahlone สามารถผลติกระแสไฟฟ้าแบบ Combined-Cycle ด้วยกําลงัการผลติจํานวน 121MW ใน

เดอืน พฤษภาคม 2558 เป็นผลทําใหร้ายไดจ้ากการบรหิารงานโรงไฟฟ้าเพิÉมข ึÊน 182% ถูกบันทกึเป็นจํานวน 675

ล้านบาท ภายใตข้อ้ตกลงสมัปทานกบัรฐับาลประเทศเมียนมาร์ TTPMC เป็นผู้รบัสมัปทานของโครงการ Ahlone

โดยมสีญัญาสมัปทานแบบ Build-Operate-Transfer (BOT) เป็นระยะเวลา 30 ปี และสญัญาซืÊอขายไฟฟ้าเป็นแบบ

“Take-or-Pay” โดยมกีารกําหนดปรมิาณการรบัซืÊอข ั ÊนตํÉาตลอดระยะเวลาสมัปทาน

14.3.1.2 ต้นทุนและกาํไรขั Êนตน้

ตน้ทุนรวมเพิÉมข ึÊนเป็นสดัส่วนเดยีวกนักบัรายไดร้วม และไดล้ดลง จาก 93.7% ในปี 2557 เป็น 92.5% ซึÉง

สาเหตุหลกัเกดิจากการดําเนนิงานทีÉดขีองการบรหิารโรงงานไฟฟ้าในปี 2558 ประกอบกบัการปรบัตวัขึÊนเลก็น้อย

ของอตัรากาํไรขั Êนต้นในงานการก่อสรา้ง EPC ทําให้ปี 2558 มขีั Êนต้นเพิÉมข ึÊนจาก 6.4% เป็น 7.5% ดงัท ีÉแสดงใน

ตารางด้านล่าง

เปรียบเทียบอตัรากาํไรขั Êนต้น

31 ธนัวาคม 2558 รายได้ ต้นทนุ กําไรขั Êนต้น %

รายไดจ้ากการก่อสรา้งและใหบ้รกิาร 20,765.4 (19,685.9) 1,079.54 5.2%

รายไดจ้ากการก่อสรา้งสญัญาสมัปทาน 83.2 (78.2) 4.99 6.0%

รายไดจ้ากการบรหิารงานโรงไฟฟ้า 675.0 (154.1) 520.89 77.2%

รวม 21,523.6 (19,918.2)                       1,605.42 7.5%

31 ธนัวาคม 2557 รายได้ ต้นทนุ กําไรขั Êนต้น %

รายไดจ้ากการก่อสรา้งและใหบ้รกิาร 17,554.7 (16,709.8) 844.86 4.8%

รายไดจ้ากการก่อสรา้งสญัญาสมัปทาน 1,781.8 (1,543.4) 238.41 13.4%

รายไดจ้ากการบรหิารงานโรงไฟฟ้า 238.8 (78.5)                          160.28 67.1%

รวม 19,575.3 (18,331.7) 1,243.55 6.4%

14.3.1.3 รายได้อืÉนและกาํไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีÉยน

รายไดอ้ืÉนลดลง 15% จากปีทีÉแล้ว ถูกบันทึกเป็นจํานวน 185 ล้านบาท แหล่งทีÉมาหลกัของรายได้อืÉนมาจาก

รายได้ดอกเบีÊย และ จากการคาํนวณสนิทรพัยท์างการเงนิในชว่งระยะเวลาสมัปทานของ TTPMC จํานวน 167 ล้าน

บาท สาเหตุทีÉลดลงนั Êนมาจากในปี 2557 มกีารรบัรูร้ายได้อืÉนจากรายการซึÉงไมใ่ชร่ายการทีÉเกดิขึÊนประจาํ จากบรษิทั

ย่อย GNE Japan จํานวน 44ล้านบาท ซึÉงไม่มรีายการดงักล่าวในปี 2558

กาํไรจากอตัรแลกเปลีÉยน เพิÉมข ึÊนอย่างมาก เป็น 286 ลา้นบาท ประกอบดว้ยกาํไรจากอัตรแลกเปลีÉยนทีÉรบัรู้

แลว้ 88 ลา้นบาทและกาํไรจากอัตรแลกเปลีÉยนทีÉยงัไม่รบัรู้ 198 ล้านบาท อนัเนืÉองมาจากการอ่อนค่าของสกุลเงนิ

บาทระหวา่งงวด
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14.3.1.4 ค่าใชจ่้ายการบริหาร

ค่าใชจ่้ายการบรหิารเพิÉมข ึÊน 5% ถูกบันทึกเป็นจํานวน 869 ล้านบาท เกดิจากการเพ ิÉมขึÊนของค่าใช้จ่ายใน

บรษิัทย่อย อาทิ บรษิัทรบัรู้ขาดทุนจากการด้อยค่าใน Bio-Natural Energy Co., Ltd. (BNE) จํานวน 37 ล้านบาท

ของโรงไฟฟ้าขนาด 1.2MW ทีÉจงัหวดัพระนครศรอียธุยา และการเพิÉมขึÊนของค่าใชจ่้ายของ TTPMC จาํนวน 28

ล้านบาท จากการเร ิÉมดาํเนินงานของ Combined-Cycle stage ในครึÉงปีหลงัของปี 2558

14.3.1.5 ส่วนแบ่งกาํไรจากบริษัทรว่มและส่วนได้เสียในกิจการร่วมค้า

ส่วนแบ่งกาํไรจากบรษิัทร่วมลดลงเป็นจาํนวน 25 ล้านบาท เนืÉองมาจากปี 2557 บรษิัทย่อยไดท้ําการซืÊอเงนิ

ลงทุนและมีการปรบัปรุงมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรพัย์จากการลงทุนในบริษัทร่วม (บรษิัท สยาม โซลา่ เพาเวอร์

จํากดั) ทาํให้เกดิกําไรจากการตอ่รองราคาซืÊอเงนิลงทุนเป็นจํานวน 22 ล้านบาท อกีทั Êงบรษิทับนัทกึสว่นแบ่งขาดทุน

จากส่วนไดเ้สยีในกจิการร่วมค้าเป็นจํานวน 155 ล้านบาทจาก Orient Bio-Fuels Co., Ltd. (OBF) ในประเทศ

เวยีดนาม ซึÉงสะทอ้นถงึผลขาดทุนของ OBF ระหว่างงวด ซ ึÉงรวมถงึภาระจากการลงทุนและผลกระทบจากผลการ

ดําเนนิงานของบรษิทั ภายใตต้ามวธิส่ีวนได้เสยี

14.3.1.6 ต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้

ตน้ทุนทางการเงนิสาํหรบังวดเพิÉมข ึÊนเป็นจาํนวน 355 ลา้นบาท สะท้อนให้เหน็ถงึกจิกรรมการจดัหาเงนิของ

บรษิทั เพืÉอรองรบัการลงทนุในโครงการ Ahlone และเพืÉอเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในธุรกจิ EPC อีกทั Êงภาษีเงนิได้ถูก

บนัทกึเป็นจาํนวน 158 ลา้นบาท บรษิัทบนัทกึกาํไรสทุธสิําหรบังวดปี 2558 เป็นจํานวน 566 ลา้นบาท หรือ 25%

เพิÉมข ึÊนจากปีทีÉแลว้

14.3.2 รายงานวิเคราะหฐ์านะการเงิน

14.3.2.1 การวิเคราะห์สินทรพัย์

(หน่วย – ลา้นบาท) 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2557 เพิÉม/(ลดลง) % เปลีÉยนแปลง

สนิทรพัย์หมนุเวยีน 18,118.07 15,677.35 2,440.72 15.57%

สนิทรพัย์ไม่หมนุเวยีน 7,776.63 6,974.24 802.39 11.51%

รวมสินทรพัย์ 25,894.70 22,651.59 3,243.11 14.32%

สาํหรบัปี 2558 สนิทรพัยร์วมถกูบนัทกึเป็นจาํนวน 25.9 พนัลา้นบาท เพิÉมขึÊน 14.3% สะทอ้นถงึความคบืหน้า

ของโครงการก่อสรา้ง EPC และการลงทุนในโรงงานไฟฟ้าระหวา่งงวด

สนิทรพัยห์มุนเวยีนรวมเพิÉมขึÊนเป็นจาํนวน 18.1 พนัลา้นบาท โดยมามาจากโครงการก่อสร้างทีÉมมีูลค่าสญัญา

สูง เช่น RAPID Project ในประเทศมาเลเซีย และ Desalination Plant Phase 2 ในประเทศการ์ตา ซึÉงทั Êงสอง

โครงการได้รบัสญัญากอ่สรา้งในชว่งปลายปี 2557 และเร ิÉมการก่อสร้างตน้ปี 2558 การเปลีÉยนแปลงมาจาก1) ลกูหนีÊ

การค้าและงานระหว่างกอ่สรา้ง – กจิการอืÉน เพิÉมข ึÊน 700 ลา้นบาท และ 2.26 พนัลา้นบาท ตามลาํดบั ทั ÊงนีÊ  ลกูหนีÊ

การค้าจาํนวน 600 ลา้นบาท และ งานระหว่างก่อสรา้งจํานวน 900 ล้านบาท มาจากโครงการในประเทศการ์ตา 2)

ลูกหนีÊค่ากอ่สรา้งตามสญัญาทีÉยงัไมไ่ด้เรยีกเกบ็ – กจิการทีÉเกีÉยวขอ้งกนั เพิÉมขึÊน 1.1 พนัลา้นบาท มาจาก RAPID

Project
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สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวยีนเตบิโตขึÊน 11% เป็นจํานวน 7.8 พนัลา้นบาท ซึÉงสว่นใหญ่เกดิจากการลงทุนใน

สนิทรพัยท์างการเงนิภายใตข้อ้ตกลงสมัปทานระยะยาวของโครงการโรงไฟฟ้า Ahlone ทีÉประเทศเมยีนมาร ์ มลูค่า

5.8 พนัลา้นบาท

14.3.2.2 การวิเคราะห์หนีÊ สินและส่วนของผู้ถือหุ้น

(หน่วย – ล้านบาท) 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2557 เพิÉม/(ลดลง) % เปลีÉยนแปลง

หนีÊสนิหมุนเวยีน 13,129.32 11,632.64 1,496.68 12.87%

หนีÊสนิไม่หมุนเวยีน 6,476.52 4,604.06 1,872.46 40.67%

รวมหนีÊสนิ 19,605.83 16,236.70 3,369.14 20.75%

สว่นของผูถ้อืหุ้น 6,288.86 6,414.89 (126.03) (-1.96%)

รวมหนีÊสนิและสว่นของผู้ถอืหุ้น 25,894.70 22,651.59 3,243.11 14.32%

การเปลีÉยนแปลงของหนีÊสนิและส่วนของผู้ถอืหุน้ท ีÉมสีาระสาํคญัมดีงันีÊ

หนีÊสนิรวม เพิÉมขึÊน 3.4 พนัลา้น คดิเป็น 20.75% ซึÉงมสีาเหตจุากการเพิÉมข ึÊนของหนีÊหมนุเวยีนและหนีÊสนิไม่

หมุนเวยีนจํานวน 1.5 พนัลา้นบาท และ 1.9 พนัลา้นบาท ตามลาํดบั

สาเหตุหลกัของการเคลืÉอนไหวในหนีÊสนิหมุนเวยีนมาจากการเพิÉมข ึÊนอย่างมากในตน้ทุนงานกอ่สรา้งคา้งจ่าย

จํานวน 1.4 พนัลา้นบาท ซึÉงเกดิจากสาเหตุเดยีวกนักบัการเพิÉมขึÊนของสนิทรพัยห์มนุเวยีนรวม อนัไดแ้กค่วาม

คบืหน้าในโครงการกอ่สรา้งโคร Malaysia’s RAPID and Qatar’s desalination plant.

หนีÊสนิไมห่มุนเวยีนเพิÉมขึÊนเป็น 6.5 พนัลา้นบาท จากการออกหุ้นกูร้ะยะเวลา 3 ปีและ 5 ปี จาํนวน 2 พนัลา้น

บาท เพืÉอใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนระหว่างงวด

ส่วนของผู้ถอืหุน้ ลดลง 1.96%. ส่วนของผูถ้ือหุน้ยกมาตน้งวดเป็นจํานวน 6.4 พนัลา้นบาท  ในระหว่างงวดมี

การจ่ายปนัผลระหวา่งงวด จํานวน 297 ลา้นบาท มกีารลดลงขององคป์ระกอบอืÉนของส่วนของผูถ้อืหุน้จํานวน 763

ล้านบาท เป็นผลจากการเพิÉมสดัสว่นการลงทนุในบรษิทัย่อยในประเทศสงิคโปร์ TTCL Power Holdings Pte. Ltd

และกําไรเบด็เสรจ็รวมสาํหรบังวดจํานวน 941 ล้านบาท ทาํให้สว่นของผูถ้อืหุน้ ณ 31 ธนัวาคม 2558 เป็นจํานวน

6.3 พนัลา้นบาท

14.3.3. อตัราส่วนทางการเงินทีÉสาํคญั

อตัราสว่น 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2557 Favorable/Unfavorable

4.1. อตัรากาํไรขั Êนต้น 7.47% 6.35% Favorable

4.2. อตัรากาํไรสทุธิตอ่รายไดร้วม 2.63% 2.32% Favorable

4.3. อตัราสว่นสภาพคล่อง 1.38 1.35 Neutral

4.4. อตัราสว่นหนีÊสนิต่อทนุ 3.12 2.53 Unfavorable

4.5. อตัราสว่นวดัความสามารถในการจ่ายดอกเบีÊย 3.04 5.83 Unfavorable

4.6. มลูคา่หุน้ตามบญัชี 11.23 11.46 Unfavorable

4.7. อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรพัย์รวม 2.19% 2.00% Favorable

4.8. อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผู้ถอืหุ้น 9.00% 7.07% Favorable

4.9. กําไรสทุธต่ิอหุน้ 0.75 0.84 Unfavorable
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14.3.4 รายการวิเคราะหก์ระแสเงินสด

(หน่วย – ลา้นบาท)
31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2557

กระแสเงนิสดสทุธไิดม้า(ใชไ้ปใน)จากกิจกรรมดาํเนินงาน (953.79) (6,973.97)

กระแสเงนิสดสทุธไิดม้า(ใชไ้ปใน)จากกิจกรรมลงทนุ (841.60) (164.21)

กระแสเงนิสดสทุธไิดม้า(ใชไ้ปใน)จากกิจกรรมจดัหาเงนิ 1,680.41 6,416.13

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิÉมขึÊน(ลดลง)สทุธิ (114.98) (722.05)

 บวก ยอดยกมาตน้งวด 1,611.31 2,387.66

กําไร(ขาดทนุ)จากอัตราแลกเปลีÉยนของเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 75.26 (54.30)

 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด-ยอดคงเหลอืปลายงวด 1,571.59 1,611.31

ณ 31 ธนัวาคม 2558 บรษิัทมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด-ยอดคงเหลอืปลายงวดเป็น 1,572 ล้าน

บาท ลดลงเลก็น้อย 115 ล้านบาท จากปีทีÉแล้ว การเปลีÉยนแปลงดงักล่าวเป็นผลมาจากกระแสเงนิสดสุทธิใชไ้ปใน

จากกจิกรรมดําเนินงานเป็น 954 ล้านบาท กระแสเงนิสดสุทธใิช้ไปในจากกจิกรรมลงทุนเป็น 842 ล้านบาท และ

กระแสเงนิสดสุทธิไดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิเป็น 1,680 ลา้นบาท ซึÉงสามารถอธบิายรายละเอยีดไดด้งันีÊ

14.3.4.1 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมการดาํเนินงานจาํนวน  954 ล้านบาท โดยรายการทีÉมีการ

เปลีÉยนแปลงอย่างมสีาระสาํคญัคอื

+ กระแสเงนิสดก่อนการเปลีÉยนแปลงของสนิทรพัยแ์ละหนีÊสนิดาํเนนิงานจาํนวน 1,709 ล้านบาท

+ การเปลีÉยนแปลงของเงนิจา่ยล่วงหน้าใหผู้้รบัเหมาชว่งจํานวน 1,222 ลา้นบาท

+ การเปลีÉยนแปลงของต้นทุนงานก่อสรา้งค้างจา่ยจาํนวน 1,409 ลา้นบาท

- การเปลีÉยนแปลงของลกูหนีÊการคา้จํานวน 984 ลา้นบาท

- การเปลีÉยนแปลงในลกูหนีÊภายใตข้อ้ตกลงสมัปทานจํานวน 508 ล้านบาท

- การเปลีÉยนแปลงของงานระหว่างก่อสร้างจาํนวน 2,474 ลา้นบาท

- การเปลีÉยนแปลงของเงนิรบัล่วงหน้าจากลูกคา้ตามสญัญาก่อสร้าง 1,153 ล้านบาท

14.3.4.2 เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมการลงทุนจาํนวน 842 ล้านบาท โดยรายการทีÉมกีารเปลีÉยนแปลงอย่าง

มสีาระสาํคญัคอื

+ เงนิสดรบัจากดอกเบีÊยรบัจํานวน 171 ลา้นบาท

- เงนิสดจ่ายซืÊอเงนิลงทุนในส่วนไดเ้สยีทีÉไม่มอีํานาจควบคุมจํานวน 763 ลา้นบาท

 - เงนิสดจ่ายชาํระค่าซืÊอหุ้นในกจิการรว่มคา้จาํนวน 136 ลา้นบาท

- เงนิสดจ่ายซืÊอเงนิลงทุนในบรษิทัทั Éวไปจํานวน 84 ล้านบาท

14.3.4.3 เงินสดได้มาจากกิจกรรมการจดัหาเงินเป็นจาํนวน 1,680 ล้านบาท โดยรายการทีÉมกีาร

เปลีÉยนแปลงอย่างมสีาระสาํคญัคอื

+ เงนิสดรบัจากการออกหุน้กูจํ้านวน 1,925 ล้านบาท

- เงนิปนัผลจ่ายใหแ้ก่ผู้ถอืหุ้น 297 ลา้นบาท

14.3.4.4 กาํไรจากอตัราแลกเปลีÉยนของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจาํนวน 75 ล้านบาท
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14.4 ค่าตอบแทนผูส้อบบญัชี

บรษิัท และบรษิทัย่อย ได้จ่ายค่าตอบแทนผู้สอบบญัชใีนระหว่างปี 2556 – 2558 ให้กบัผู้ตรวจสอบบัญช ีดงั

ตารางดงัต่อไปนีÊ

(หน่วย : บาท)

ปี 2556 2557 2558

บริษัท 2,200,000 3,327,043 3,664,611

บริษัทย่อย 2,375,950 5,020,183 7,051,175

รวม 4,575,950 8,347,226 10,715,786


