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 ส่วนที� 3 หน้าที� 1 

ส่วนที� 3 
ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

 

13. ข้อมูลทางการเงินที�สาํคญั 
  13.1 งบการเงิน 

13.1.1 สรปุรายงานของผูส้อบบญัชี 

ผูส้อบบญัชสีาํหรบังบการเงนิของบรษิทั สามารถสรุปไดด้งันี)  
 

งวดปีบญัชสีิ)นสุด ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต ทะเบยีน
เลขที� 

บรษิทั แสดงความเหน็ 

31 ธนัวาคม 2557 นายวเิชยีร กิ�งมนตร ี 3977 บริษัท ไพร้ซวอเตอร์ เฮาส์คู
เปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั 

ไมม่เีงื�อนไขและไมม่ขีอ้สงัเกต  

 

31 ธนัวาคม 2558 นายวเิชยีร กิ�งมนตร ี 3977 บริษัท ไพร้ซวอเตอร์ เฮาส์คู
เปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั 

ไมม่เีงื�อนไขและไมม่ขีอ้สงัเกต  

 

31 ธนัวาคม 2559 นายวเิชยีร กิ�งมนตร ี 3977 บริษัท ไพร้ซวอเตอร์ เฮาส์คู
เปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั 

ไมม่เีงื�อนไขและไมม่ขีอ้สงัเกต  

 

13.1.2 สรปุรายงานการสอบบญัชีในระยะ 3 ปีที�ผา่นมา 

ผูส้อบบญัชใีหค้วามเหน็สาํหรบังบการเงนิปีสิ)นสดุ 31 ธนัวาคม 2557 ดงันี) 
ขา้พเจา้เหน็ว่างบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษิทัขา้งต้นนี)แสดงฐานะการเงนิรวมและฐานะการเงนิ

เฉพาะบรษิทัของบรษิทั โตโย-ไทย คอรป์อเรชั �น จํากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย และของเฉพาะของบรษิทั โตโย-
ไทย คอรป์อเรชั �น จาํกดั (มหาชน) ณ วนัที� 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2557 และผลการดาํเนินงานรวมและผลการดาํเนินงาน
เฉพาะบรษิทั และกระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะบรษิทัสาํหรบัปีสิ)นสดุวนัเดยีวกนั โดยถูกต้องตามที�ควร
ในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

ผูส้อบบญัชใีหค้วามเหน็สาํหรบังบการเงนิปีสิ)นสดุ 31 ธนัวาคม 2558 ดงันี) 
ขา้พเจา้เหน็ว่างบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษิทัขา้งต้นนี)แสดงฐานะการเงนิรวมและฐานะการเงนิ

เฉพาะบรษิทัของบรษิทั ททีซีแีอล จาํกดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย และของเฉพาะบรษิทั ททีซีแีอล จํากดั (มหาชน) 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 และผลการดําเนินงานรวมและผลการดําเนินงานเฉพาะบรษิทั และกระแสเงนิสด
รวมและกระแสเงนิสดเฉพาะบรษิัทสําหรบัปีสิ)นสุดวนัเดยีวกนั โดยถูกต้องตามที�ควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงนิ 

ผูส้อบบญัชใีหค้วามเหน็สาํหรบังบการเงนิปีสิ)นสดุ 31 ธนัวาคม 2559 ดงันี) 
ขา้พเจา้เหน็ว่า งบการเงนิรวมของบรษิทั ททีซีแีอล  จํากดั (มหาชน) (บรษิทั) และบรษิทัย่อย (กลุ่มกจิการ) 

และงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิัทแสดงฐานะการเงนิรวมของกลุ่มกจิการและฐานะการเงนิเฉพาะกจิการของ
บรษิทั ณ วนัที� 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2559 และผลการดาํเนินงานรวมและผลการดาํเนินงานเฉพาะกจิการ กระแสเงนิสด
รวมและกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการสาํหรบัปีสิ)นสุดวนัเดยีวกนั โดยถูกต้องตามที�ควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงนิ 
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 ส่วนที� 3 หน้าที� 2 

  13.1.3  ตารางสรปุงบการเงินของบริษทั และบริษทัย่อย 
งบแสดงฐานะการเงนิ 
 

พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 พ.ศ. 2557 (ปรบัปรุงใหม)่

บาท % บาท % บาท %

สินทรพัย์

สินทรพัยห์มุนเวยีน

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 2,208,345,528 8.56% 1,571,593,289 6.07% 1,611,307,931 7.11%

เงนิลงทุนชั�วคราว - 0.00% - 0.00% 4,320,000 0.02%

ลูกหนี�การคา้ 

- กจิการที�เก ี�ยวขอ้งกัน 1,678,615,475 6.50% 332,902,880 1.29% 52,174,836 0.23%

- กจิการอื�น 2,497,836,841 9.68% 2,605,800,992 10.06% 1,901,593,708 8.39%

ลูกหนี�จากการบรหิารงานโรงไฟฟ้า 147,492,171 0.57% 178,052,244 0.69% 30,813,661 0.14%

ลูกหนี�ตามขอ้ตกลงสัมปทานบรกิาร

ที�ถงึกําหนดรับชําระในหนึ�งปี 189,884,600 0.74% 168,022,621 0.65% 134,895,074 0.60%

ลูกหนี�ค่าก่อสรา้งตามสัญญาที�ยังไม่ไดเ้รยีกเก็บ

- กจิการที�เก ี�ยวขอ้งกัน 1,325,640,167 5.14% 1,514,942,439 5.85% 400,827,596 1.77%

- กจิการอื�น 2,398,000,028 9.29% 4,470,972,116 17.26% 5,387,533,660 23.78%

ลูกหนี�อ ื�น

- กจิการที�เก ี�ยวขอ้งกัน 1,160,916 0.00% - 0.00% 56,496 0.00%

- กจิการอื�น 113,668,661 0.44% 43,206,991 0.17% 93,814,151 0.41%

งานระหว่างก่อสรา้ง

- กจิการที�เก ี�ยวขอ้งกัน - 0.00% 298,957,302 1.15% 92,476,844 0.41%

- กจิการอื�น 5,155,153,664 19.97% 6,260,601,909 24.17% 3,992,910,217 17.63%

เงนิจ่ายล่วงหนา้ใหผู้รั้บเหมาช่วง 

- กจิการอื�น 633,183,509 2.45% 305,925,153 1.18% 1,528,603,235 6.75%

เงนิจ่ายล่วงหนา้ค่าหุน้ 153,953,908 0.60% - 0.00% - 0.00%

เงนิประกันผลงานท ี�ครบกําหนดภายใน 1 ปี

- กจิการที�เก ี�ยวขอ้งกัน - 0.00% 25,000,000 0.10% 46,285,200 0.20%

เงนิใหกู้ย้ืมแก่กจิการท ี�เก ี�ยวขอ้งกัน -

ที�ถงึกําหนดรับชําระในหนึ�งปี 374,029,870 1.45% 1,526,316 0.01% 34,489,316 0.15%

ดอกเบี�ยคา้งรับจากเงนิ

ใหกู้ย้ืมแก่กจิการที�เก ี�ยวขอ้งกัน 2,589,464 0.01% 361,894 0.00% 674,568 0.00%

ภาษีเงนิไดห้ัก ณ ที�จ่าย 310,376,793 1.20% 186,088,655 0.72% 69,297,387 0.31%

ภาษีซื�อรอเรยีกคนื 49,037,503 0.19% 94,849,606 0.37% 218,707,703 0.97%

สนิทรัพย์หมุนเวยีนอื�น 59,031,599 0.23% 61,852,757 0.24% 76,568,475 0.34%

รวมสินทรพัยห์มุนเวยีน 17,298,000,697 67.02% 18,120,657,164 69.97% 15,677,350,058 69.21%

งบการเงนิรวม

 

 

 

 

 

 

 

 



 

   
   บรษิทั ททีซีแีอล จาํกดั (มหาชน) 

 
                               

   
 

 ส่วนที� 3 หน้าที� 3 

งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 
 

พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 พ.ศ. 2557 (ปรบัปรุงใหม)่

บาท % บาท % บาท %

สินทรพัยไ์มห่มุนเวยีน

เงนิฝากสถาบันการเงนิที�ใชเ้ป็นหลักคํ�าประกัน 143,359,430 0.56% 144,376,615 0.56% 131,858,922 0.58%

เงนิประกันผลงาน

- กจิการอื�น 8,825,793 0.03% - 0.00% - 0.00%

เงนิลงทุนท ี�จะถอืไวจ้นครบกําหนด - 0.00% 584,350 0.00% - 0.00%

เงนิใหกู้ย้ืมแก่กจิการท ี�เก ี�ยวขอ้งกัน 1,106,532,509 4.29% 11,447,368 0.04% 12,973,684 0.06%

ลูกหนี�ตามขอ้ตกลงสัมปทานระยะยาว 5,572,245,328 21.59% 5,834,582,842 22.53% 5,356,820,835 23.65%

เงนิลงทุนในบรษัิทย่อย - สุทธิ -

เงนิลงทุนในบรษัิทร่วม - สุทธิ 223,999,215 0.87% 189,251,036 0.73% 158,902,444 0.70%

ส่วนไดเ้สยีในกจิการร่วมคา้ 11,677,739 0.05% 11,052,259 0.04% 12,547,700 0.06%

เงนิลงทุนทั�วไป 726,379,900 2.81% 757,159,890 2.92% 673,439,990 2.97%

วัสดุสํารองคลัง 179,565,303 0.70% 196,602,989 0.76% 152,669,505 0.67%

ที�ดนิ อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ 336,515,486 1.30% 308,994,976 1.19% 288,317,912 1.27%

สนิทรัพย์ไม่มตัีวตน - สุทธิ 35,722,793 0.14% 29,889,888 0.12% 24,199,958 0.11%

ค่าความนยิม - 0.00% - 0.00% 4,065,561 0.02%

สนิทรัพย์ภาษีเงนิไดร้อการตัดบัญชี 127,865,499 0.50% 125,151,293 0.48% 106,367,410 0.47%

เงนิจ่ายล่วงหนา้ใหผู้รั้บเหมาช่วง - 0.00% 125,037,039 0.48% - 0.00%

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวยีนอื�น 41,411,723 0.16% 42,497,017 0.16% 52,076,660 0.23%

รวมสินทรพัยไ์มห่มุนเวยีน 8,514,100,718 32.98% 7,776,627,562 30.03% 6,974,240,581 30.79%

รวมสินทรพัย์ 25,812,101,415 100.00% 25,897,284,726 100.00% 22,651,590,639 100.00%

งบการเงนิรวม

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

   
   บรษิทั ททีซีแีอล จาํกดั (มหาชน) 

 
                               

   
 

 ส่วนที� 3 หน้าที� 4 

งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 
 

พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 พ.ศ. 2557 (ปรบัปรุงใหม)่

บาท % บาท % บาท %

หนี�สินและส่วนของผูถ้อืหุน้

หนี�สินหมุนเวยีน

เงนิกูย้ืมระยะสั �นจากสถาบันการเงนิ 1,379,480,505 5.34% 3,187,715,104 12.31% 3,138,995,567 13.86%

เจา้หนี�การคา้ 

- กจิการที�เก ี�ยวขอ้งกัน - 0.00% 193,088 0.00% - 0.00%

- กจิการอื�น 2,149,358,465 8.33% 2,646,462,022 10.22% 2,169,182,505 9.58%

เจา้หนี�อ ื�น 0.20%

- กจิการที�เก ี�ยวขอ้งกัน 123,477 0.00% - 0.00% -

- กจิการอื�น 35,319,990 0.14% 48,630,062 0.19% 45,319,855

เงนิกูย้ืมระยะยาวที�ถงึกําหนดชําระภายในหนึ�งปี 400,380,057 1.55% 398,611,654 1.54% - 0.00%

หุน้กูท้ ี�ถงึกําหนดชําระภายในหนึ�งปี - สุทธิ 999,617,976 3.87% - -

เงนิกูย้ืมระยะสั �นจากกจิการที�เก ี�ยวขอ้งกัน 77,036,005 0.30% - -

ดอกเบี�ยคา้งจ่ายแก่กจิการที�เก ี�ยวขอ้งกัน 454,311 0.00% - -

เงนิประกันผลงานผูรั้บเหมาช่วง 306,576,650 1.19% 268,729,359 1.04% 243,969,257 1.08%

ตน้ทุนงานก่อสรา้งคา้งจ่าย 5,051,461,712 19.57% 3,961,054,952 15.30% 2,551,443,812 11.26%

เงนิรับล่วงหนา้จากลูกคา้ตามสัญญาก่อสรา้ง

- กจิการที�เก ี�ยวขอ้งกัน 114,928,653 0.45% 307,537,548 1.19% 310,634,312 1.37%

- กจิการอื�น 1,259,341,422 4.88% 1,588,273,079 6.13% 2,738,407,230 12.09%

รายไดค่้าก่อสรา้งรับล่วงหนา้

- กจิการที�เก ี�ยวขอ้งกัน 1,030,369,460 3.99% 365,421,575 1.41% - 0.00%

- กจิการอื�น - - 0.00% 79,448,161 0.35%

ภาษีเงนิไดค้า้งจ่าย 16,276,288 0.06% 17,518,611 0.07% 24,516,164 0.11%

ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 197,502,328 0.77% 220,151,185 0.85% 153,005,337 0.68%

หนี�สนิภายใตสั้ญญาร่วมทุน 37,015,299 0.14% 37,452,387 0.14% - 0.00%

หนี�สนิหมุนเวยีนอื�น 135,023,798 0.52% 84,153,108 0.32% 177,717,120 0.78%

รวมหนี�สินหมุนเวยีน 13,190,266,396 51.10% 13,131,903,734 50.71% 11,632,639,320 51.35%

หนี�สินไมห่มุนเวยีน

เงนิกูย้ืมระยะยาว -สุทธิ 2,874,823,163 11.14% 3,179,744,613 12.28% 3,255,050,429 14.37%

หุน้กู ้- สุทธิ 2,993,801,785 11.60% 2,918,297,324 11.27% 997,387,838 4.40%

รายไดร้อการรับรู ้ 145,453,951 0.56% 146,567,792 0.57% 147,683,395 0.65%

หนี�สนิภาษีเงนิไดร้อการตัดบัญชี 121,822,871 0.47% 89,821,368 0.35% 91,768,740 0.41%

ภาระผูกพันผลประโยชนพ์นักงาน 145,063,111 0.56% 142,085,589 0.55% 112,168,415 0.50%

รวมหนี�สินไมห่มุนเวยีน 6,280,964,881 24.33% 6,476,516,686 25.01% 4,604,058,817 20.33%

0.00%

รวมหนี�สิน 19,471,231,277 75.43% 19,608,420,420 75.72% 16,236,698,137 71.68%

งบการเงนิรวม
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 ส่วนที� 3 หน้าที� 5 

งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 
 

พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 พ.ศ. 2557 (ปรบัปรุงใหม)่

บาท % บาท % บาท %

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

ทุนเรอืนหุน้

ทุนจดทะเบยีน

หุน้สามัญจํานวน 560,000,000 หุน้

มูลค่าที�ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท 560,000,000 560,000,000 560,000,000 2.47%

(ณ วันที� 1 มกราคม พ.ศ. 2556

จํานวน 480,000,000 หุน้)

ทุนที�ออกและชําระแลว้ 560,000,000 2.17% 560,000,000 2.16% 560,000,000 2.47%

ส่วนเกนิมูลค่าหุน้สามัญ 2,905,496,747 11.26% 2,905,496,747 11.22% 2,905,496,747 12.83%

กําไรสะสม

จัดสรรแลว้ - สํารองตามกฎหมาย 56,000,000 0.22% 56,000,000 0.22% 56,000,000 0.25%

ยังไม่ไดจั้ดสรร 2,031,577,259 7.87% 1,898,033,415 7.33% 1,780,492,969 7.86%

ส่วนเกนิทุนจากการใหหุ้น้พนักงาน 23,188,454 0.09% 23,188,454 0.09% 23,188,454 0.10%

ส่วนตํ�าจากการเปลี�ยนแปลงสัดส่วนการถอืหุน้

 ในบรษัิทย่อย (465,610,157) -1.80% (462,876,761) -1.79% (44,548,774) -0.20%

องคป์ระกอบอื�นของส่วนของผูถ้อืหุน้ 176,466,272 0.68% 248,640,728 0.96% 43,578,942 0.19%

รวมส่วนของบรษัิทใหญ่ 5,287,118,575 20.48% 5,228,482,583 20.19% 5,324,208,338 23.50%

ส่วนไดเ้สยีที�ไม่มอีํานาจควบคุม 1,053,751,563 4.08% 1,060,381,723 4.09% 1,090,684,164 4.82%

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ 6,340,870,138 24.57% 6,288,864,306 24.28% 6,414,892,502 28.32%

รวมหนี�สินและส่วนของผูถ้อืหุน้ 25,812,101,415 100.00% 25,897,284,726 100.00% 22,651,590,639 100.00%
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 ส่วนที� 3 หน้าที� 6 

งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
 

พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 พ.ศ. 2557 (ปรบัปรุงใหม)่

บาท % บาท % บาท %

รายได้

รายไดจ้ากการก่อสรา้งและใหบ้รกิาร 19,388,998,895 96.83% 20,765,514,154 96.48% 17,554,672,528 89.68%

รายไดจ้ากการก่อสรา้งตามสัญญาสัมปทาน - 0.00% 83,192,754 0.39% 1,781,809,714 9.10%

รายไดจ้ากการบรหิารงานโรงไฟฟ้า 635,449,048 3.17% 674,990,240 3.14% 238,778,873 1.22%

รวมรายได้ 20,024,447,943 100.00% 21,523,697,148 100.00% 19,575,261,115 100.00%

ตน้ทุน

ตน้ทุนในการก่อสรา้งและใหบ้รกิาร (18,310,037,822) 91.44% (19,684,104,859) 91.45% (16,709,812,081) -85.36%

ตน้ทุนในการก่อสรา้งตามสัญญาสัมปทาน - 0.00% (78,195,265) 0.36% (1,543,399,570) -7.88%

ตน้ทุนจากการบรหิารงานโรงไฟฟ้า (233,458,634) 1.17% (154,125,723) 0.72% (78,459,344) -0.40%

รวมตน้ทุน (18,543,496,456) 92.60% (19,916,425,847) 92.53% (18,331,670,995) -93.65%

กําไรข ั�นตน้ 1,480,951,487 7.40% 1,607,271,301 7.47% 1,243,590,120 6.35%

รายไดอ้ ื�น 272,951,782 1.36% 184,685,432 0.86% 218,753,320 1.12%

กําไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี�ยน - สุทธิ 44,642,132 0.22% 285,950,914 1.33% (36,130,107) -0.18%

ค่าใชจ่้ายในการบรหิาร (847,425,566) 4.23% (869,503,448) 4.04% (827,612,002) -4.23%

ส่วนแบ่งกําไรจากบรษัิทร่วม 15,254,422 0.08% 25,438,324 0.12% 48,315,250 0.25%

ส่วนแบ่งขาดทุนจากส่วนไดเ้สยีในกจิการร่วมคา้ 805,039 0.00% (155,248,171) 0.72% (28,212,045) -0.14%

กําไรกอ่นตน้ทุนทางการเงนิและคา่ใชจ้า่ยภาษีเงนิได้ 967,179,296 4.83% 1,078,594,352 5.01% 618,704,536 3.16%

ตน้ทุนทางการเงนิ (427,519,089) 2.13% (354,501,631) 1.65% (106,039,625) -0.54%

กําไรกอ่นภาษีเงนิได้ 539,660,207 2.70% 724,092,721 3.36% 512,664,911 2.62%

ค่าใชจ่้ายภาษีเงนิได ้ (94,129,846) 0.47% (157,899,553) 0.73% (58,907,236) -0.30%

กําไรสําหรบัปี 445,530,361 2.22% 566,193,168 2.63% 453,757,675 2.32%

กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื.น

รายการที.จะไมจ่ดัประเภทรายการใหมไ่ปยงักําไร

หรอืขาดทุนในภายหลงั - สุทธจิากภาษี

การวัดมูลค่าใหม่ของภาระผูกพันผลประโยชน์ 0.00%

หลังออกจากงาน 13,432,422 0.07% (8,215,399) 0.04% -

ส่วนแบ่งขาดทุนเบ็ดเสร็จอื�นของบรษัิทร่วม (443,541) 0.00% - 0.00% -

รายการที.จะจดัประเภทรายการใหมไ่ปยงักําไร

หรอืขาดทุนในภายหลงั - สุทธจิากภาษี

    ผลต่างของอัตราแลกเปลี�ยนจากการแปลงค่างบการเงนิ (126,525,670) 0.63% 383,420,405 1.78% 1,222,762 0.01%

กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื.นสําหรบัปี - สุทธจิากภาษี (113,536,789) 0.57% 375,205,006 1.74% 1,222,762 0.01%

กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรบัปี 331,993,572 1.66% 941,398,174 4.37% 454,980,437 2.32%

การแบง่ปันกําไรสําหรบังวด

ส่วนที�เป็นของผูถ้อืหุน้บรษัิทใหญ่ 400,099,162 2.00% 422,549,789 1.96% 469,713,885 2.40%

ส่วนที�เป็นของส่วนไดเ้สยีท ี�ไม่มอีํานาจควบคุม 45,431,199 0.23% 143,643,379 0.67% (15,956,210) -0.08%

445,530,361 2.22% 566,193,168 453,757,675

การแบง่ปันกําไรเบ็ดเสร็จรวม

ส่วนที�เป็นของผูถ้อืหุน้บรษัิทใหญ่ 333,141,729 1.66% 627,611,575 2.92% 461,328,738 2.36%

ส่วนที�เป็นของส่วนไดเ้สยีท ี�ไม่มอีํานาจควบคุม (1,148,157) 0.01% 313,786,599 1.46% (6,348,301) -0.03%

331,993,572 1.66% 941,398,174 4.37% 454,980,437 2.32%

กําไรตอ่หุน้ส่วนที.เป็นของบรษิทัใหญ่

กําไรต่อหุน้ขั�นพื�นฐาน (บาท) 0.71 0.75 0.84

งบการเงนิรวม
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 ส่วนที� 3 หน้าที� 7 

งบกระแสเงนิสด 
 

พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 พ.ศ. 2557 (ปรบัปรุงใหม)่

บาท บาท บาท

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดําเนนิงาน

กําไรก่อนภาษีเงนิได ้ 539,660,207 724,092,721 512,664,911

รายการปรับปรุง

ส่วนเกนิทุนจากการใหหุ้น้พนักงาน - - 23,188,454

ค่าเสื�อมราคาและค่าตัดจําหน่าย 51,045,732 48,934,410 43,439,860

ตัดจําหน่ายอุปกรณ์ 7,379 - 5,994,990

(กําไร)ขาดทุนจากการจําหน่ายอุปกรณ์ (1,514,874) 148,838 (44,571,874)

(กําไร)ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี�ยนที�ยังไม่เกดิขึ�นจรงิ 279,909,767 575,528,651 170,195,595

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสนิทรัพย์ - 40,797,954 -

ดอกเบี�ยรับ (179,276,183) (174,206,290) (168,583,990)

ส่วนแบ่งผลกําไรจากบรษัิทร่วม (15,254,422) (25,438,324) (48,315,250)

ส่วนแบ่งผลกําไร(ขาดทุน)จากส่วนไดเ้สยีในกจิการร่วมคา้ (805,039) 155,248,172 28,212,045

ค่าใชจ่้ายผลประโยชนพ์นักงาน 24,366,764 20,359,327 12,674,193

ตัดจําหน่ายค่าธรรมเนยีมในการจัดหาเงนิกู ้ 26,701,894 16,093,374 2,177,894

ตัดจําหน่ายรายไดเ้งนิช่วยเหลอืรัฐบาล (1,113,840) (1,115,603) (1,116,198)

ดอกเบี�ยจ่าย 400,817,195 329,377,934 100,475,933

กระแสเงนิสดก่อนการเปลี�ยนแปลงของสนิทรัพย์และหนี�สนิดําเนนิงาน 1,124,544,580 1,709,821,164 636,436,563

การเปลี�ยนแปลงของสนิทรัพย์และหนี�สนิดําเนนิงาน

- เงนิลงทุนชั�วคราว - 4,320,000 (4,320,000)

- ลูกหนี�การคา้ (1,314,677,534) (984,935,328) 476,737,970

- ลูกหนี�จากการบรกิารงานโรงไฟฟ้า 30,560,073 (147,238,583) 50,390,946

- ลูกหนี�ตามขอ้ตกลงสัญญาสัมปทาน 233,581,218 (508,086,894) (1,833,887,866)

- ลูกหนี�ค่าก่อสรา้งตามสัญญาที�ยังไม่ไดเ้รยีกเก็บ 1,823,222,547 (197,553,299) (2,583,626,582)

- ลูกหนี�อ ื�น (35,789,386) 9,582,696 213,362,185

- งานระหว่างก่อสรา้ง 104,147,144 (2,474,172,150) (2,938,563,622)

- เงนิจ่ายล่วงหนา้ใหผู้รั้บเหมาช่วง (202,221,317) 1,222,678,082 (1,262,799,067)

- ภาษีเงนิไดหั้ก ณ ที�จ่าย (124,288,138) (116,791,268) (66,796,917)

- วัสดุสิ�นเปลอืง 17,037,686 (43,933,484) (43,539,736)

- ภาษีซื�อรอเรยีกคนื 45,812,103 123,858,097 (157,899,607)

- สนิทรัพย์หมุนเวยีนอื�น (3,527,611) 14,715,285 (16,933,427)

- เงนิประกันผลงาน 16,174,207 21,285,200 18,612,163

- สนิทรัพย์ไม่หมุนเวยีนอื�น 1,071,903 (115,457,397) (4,433,543)

- เจา้หนี�การคา้ (448,538,854) 473,407,044 472,300,915

- เจา้หนี�อ ื�น (11,279,504) 1,571,551 (29,541,085)

- เงนิประกันผลงานผูรั้บเหมาช่วง 37,847,291 24,760,102 155,883,878

- ตน้ทุนงานก่อสรา้งคา้งจ่าย 1,090,406,761 1,409,611,140 (1,459,002,707)

- เงนิรับล่วงหนา้จากลูกคา้ตามสัญญาก่อสรา้ง (521,540,551) (1,153,230,915) 2,285,172,431

- รายไดค่้าก่อสรา้งตามสัญญารับล่วงหนา้ 664,947,885 285,973,414 (822,528,036)

- ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย (35,056,250) 57,196,119 61,852,412

- หนี�สนิหมุนเวยีนอ ื�น 50,870,689 (60,601,012) 102,321,155

- รายไดรั้บล่วงหนา้ - -

- ภาระผูกพันผลประโยชนพ์นักงาน (4,598,715) (711,400) (1,087,752)

เงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมดําเนนิงาน 2,538,706,227 (443,931,836) (6,751,889,329)

-  ดอกเบี�ยจ่ายท ี�ชําระแลว้ (388,416,067) (319,428,205) (87,072,283)

-  ภาษีเงนิไดจ่้าย (70,610,479) (190,425,793) (135,006,198)

เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมดําเนนิงาน 2,079,679,681 (953,785,834) (6,973,967,810)

งบการเงนิรวม
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งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 
 

พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 พ.ศ. 2557 (ปรบัปรุงใหม)่

บาท บาท บาท

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน

เงนิสดรับจากสถาบันการเงนิท ี�ใชเ้ป็นหลักคํ�าประกัน 232,000,000

เงนิฝากสถาบันการเงนิที�ใชเ้ป็นหลักคํ�าประกัน (232,000,000)

เงนิลงทุนในตราสารหนี�ท ี�จะถอืจนครบกําหนด - (584,350) 75,359

เงนิสดรับจากการขายเงนิลงทุนในตราสารหนี�ท ี�จะถอืจนครบกําหนด 584,350

เงนิสดจ่ายซื�อเงนิลงทุนในส่วนไดเ้สยีที�ไม่มอีํานาจควบคุม - (762,522,250) -

เงนิสดจ่ายล่วงหนา้ค่าหุน้ (150,340,366)

เงนิสดจ่ายชําระหุน้ในกจิการร่วมคา้ - (135,570,123) -

เงนิสดจ่ายชําระหุน้เพิ�มในบรษัิทร่วม (4,327,411) - (43,321,225)

เงนิสํารองเพื�อการจ่ายชําระคนืเงนิกูแ้ละดอกเบี�ย - - (131,858,922)

เงนิสดจ่ายชําระหุน้เพิ�มในบรษัิทร่วม (20,000,000)

เงนิสดจ่ายซื�อเงนิลงทุนในบรษัิททั�วไป - (83,719,900) -

เงนิสดจ่ายจากการใหกู้ย้ืมแก่บรษัิทที�เก ี�ยวขอ้งกัน (120,300,000)

เงนิสดรับเงนิกูย้ืมใหแ้ก่บรษัิทที�เก ี�ยวขอ้งกัน 13,812,097 35,302,732 -

เงนิสดจ่ายเงนิกูย้ืมใหแ้ก่บรษัิทที�เก ี�ยวขอ้งกัน - (46,955,000)

เงนิสดรับจากดอกเบี�ยรับ 172,720,188 171,716,738 118,420,719

เงนิสดจ่ายซื�ออาคารและอุปกรณ์ (77,418,535) (96,501,372) (55,894,719)

เงนิสดรับจากการจําหน่ายอุปกรณ์ 1,530,467 41,633,567 3,173,315

เงนิจ่ายซื�อโปรแกรมคอมพิวเตอร์ (12,764,359) (11,355,839) (7,846,233)

เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (196,503,569) (841,600,797) (164,206,706)

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ

เงนิสดรับจากเงนิกูย้ืมจากสถาบันการเงนิระยะสั�น 3,819,895,025              8,626,334,455              12,524,251,941              

เงนิสดจ่ายเงนิกูย้ืมจากสถาบันการเงนิระยะสั�น (5,618,272,119)            (8,567,895,296)            (10,326,702,168)             

เงนิสดรับจากเงนิกูย้ืมจากสถาบันการเงนิระยะยาว -                               -                               3,251,310,000                

เงนิสดจ่ายเงนิกูย้ืมจากสถาบันการเงนิระยะยาว (299,190,080)               

เงนิสดรับจากการออกหุน้กู ้ 1,075,000,000              1,925,000,000              1,000,000,000                

เงนิสดจ่ายค่าธรรมเนยีมในการออกหุน้กู ้ (3,516,875)                   (6,237,266)                   (3,274,000)                      

เงนิปันผลจ่ายใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ (279,987,740)               (296,793,944)               (391,987,098)

เงนิสดรับจากเงนิกูย้ืมระยะสั�นจากบรษัิทที�เก ี�ยวขอ้งกัน 74,773,130                   -                               -

เงนิสดจ่ายค่าธรรมเนยีมในการจัดหาเงนิกูย้ืม -                               -                               (42,765,627)                    

เงนิสดรับจากการออกหุน้เพิ�มทุน -                               -                               405,292,500                   

เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิ (1,231,298,659) 1,680,407,949 6,416,125,548

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิ.มขึ�น(ลดลง)สุทธิ 651,877,453 (114,978,682) (722,048,968)

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้ปี 1,571,593,289 1,611,307,931 2,387,667,171

กําไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี�ยนของเงนิสด

และรายการเทยีบเท่าเงนิสด (15,125,214) 75,264,040 (54,310,272)

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดปลายปี 2,208,345,528 1,571,593,289 1,611,307,931

งบการเงนิรวม
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งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 
 

พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 พ.ศ. 2557 (ปรบัปรุงใหม)่

บาท บาท บาท

รายการที.มใิชเ่งนิสด

เจา้หนี�ค่าซื�ออุปกรณ์ 113,466 1,238,656 112,500

เจา้หนี�ค่าซื�อหุน้ในกจิการร่วมคา้ - 500,000 32,963,000

หนี�สนิภายใตสั้ญญาร่วมทุน - 37,452,387 -

จัดประเภทลูกหนี�บรษัิทร่วมไปเป็นเงนิใหกู้ย้ืมแก่บรษัิทร่วม 1,665,825 - -

จัดประเภทลูกหนี�บรษัิทอื�นไปเป็นเงนิใหกู้ย้ืมแก่บรษัิทร่วม 16,924,689 - -

จัดประเภทดอกเบี�ยคา้งรับบรษัิทร่วมไปเป็นเงนิใหกู้ย้ืมแก่บรษัิทร่วม 45,448,582 - -

เงนิใหกู้ย้ืมแก่กจิการท ี�เก ี�ยวขอ้งกันเพิ�มขึ�นเนื�องจากเปลี�ยนประเภท

เงนิลงทุนจากบรษัิทย่อยเป็นบรษัิทร่วม 1,270,552,348 - -

ตัดจําหน่ายอุปกรณ์เนื�องจากเปลี�ยนประเภทเงนิลงทุนจาก

บรษัิทย่อยเป็นบรษัิทร่วม 49,622 - -

เจา้หนี�อ ื�นลดลงจากการเลกิกจิการของกจิการร่วมคา้ 500,000 - -

ลูกหนี�อ ื�นจากการจําหน่ายเงนิลงทุนทั�วไป 35,833,200 - -

เจา้หนี�ค่าซื�อโปรแกรมคอมพิวเตอร์ - - 225,000

โอนเปลี�ยนประเภทเงนิลงทุนจากกจิการร่วมคา้เป็นบรษัิทย่อย - - -

โอนค่าหุน้ล่วงหนา้จากกจิการที�เก ี�ยวขอ้งกันเป็นหุน้สามัญ - - 66,290,101

ลูกหนี�จากการจําหน่ายที�ดนิ อาคารและอุปกรณ์ - - 41,398,560

งบการเงนิรวม
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อตัราสว่นทางการเงนิที�สาํคญั 
 

หนว่ย 2559 2558 2557

อตัราส่วนสภาพคล่อง

          อัตราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.31 1.38 1.35

          อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 0.79 0.82 0.82

          อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด เท่า 0.16 (0.08) (0.69)

          อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี�การคา้ เท่า 5.38 8.44 7.81

          ระยะเวลาเก็บหนี�เฉลี�ย วัน 66.88 42.66 46.10

          อัตราส่วนหมุนเวียนเจา้หนี� เท่า 7.73 8.27 9.33

          ระยะเวลาชําระหนี� วัน 46.55 43.52 38.57

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร

          อัตรากาํไรขั �นตน้ % 7.40 7.47 6.35

          อัตรากาํไรจากการดําเนนิงาน % 4.83 5.01 5.01

          อัตรากาํไรสุทธ ิ % 2.22 2.63 2.32

          อัตราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % 7.03 9.00 7.07

อตัราส่วนแสดงประสทิธภิาพในการดาํเนนิงาน

          อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ % 1.73 2.19 2.00

          อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร % 5.23 7.28 6.51

          อัตราการหมุนของสนิทรัพย์ เท่า 0.77 0.89 1.04

อตัราส่วนวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ

          อัตราส่วนหนี�สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่า 3.07 3.12 2.53

           *อัตราหนี�สนิที�มีภาระดอกเบี�ยต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่า 1.36 1.54 1.15

          อัตราการจ่ายเงนิปันผล % 52.79 52.42 81.10
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14. การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 
14.1 หลกัการจดัทาํงบการเงินรวม 

ในการจัดทํางบการเงินรวมของบริษัทฯ สําหรับปีบัญชี 2557-2559 บริษัทฯ ได้จัดทําโดยรวมผลการ
ดาํเนินงานของบรษิทัย่อยดงัต่อไปนี) 

ชื�อบริษทั 
จดัตั 1งขึ1นใน

ประเทศ 
อตัราร้อยละของการถือหุ้น 

31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2559 
TTCL Vietnam Corporation Limited เวยีดนาม 93.34 93.34 93.34 
Bio Natural Energy Co.,Ltd. ไทย 70.00 70.00 70.00 
TTCL Malaysia Sdn. Bhd. มาเลเซยี 100.00 100.00 100.00 
Toyo-Thai Myanmar Corporation Co.,Ltd. เมยีนมาร ์ 90.00 90.00 90.00 

Toyo Thai USA Corportion สหรฐัอเมรกิา 80.00 80.00 - 
TTCL Gas Power Corpotion Pte. Ltd. สงิคโ์ปร ์ 57.55 69.78 69.78 
Toyo Thai Power Myanmar Corportion Co.,Ltd. เมยีนมาร ์ 59.67 71.29 71.29 
TTCL Power Holdings Pte. Ltd. สงิคโ์ปร ์ 57.55 69.78 69.78 
Global New Energy Co., Ltd. ไทย 40.00 40.00 40.00 
TTCL Solar Power Pte. Ltd. สงิคโ์ปร ์ 57.55 69.78 69.78 
Global New Energy Japan Co., Ltd. ญี�ปุน่ 57.55 69.78 69.78 
TTCL New Energy Pte. Ltd. สงิคโ์ปร ์ 57.55 100.00 100.00 
TTCL Coal Power Pte. Ltd. สงิคโ์ปร ์ 57.55 69.78 69.78 
TTCL Myanmar Engineering and Construction Co., Ltd เมยีนมาร ์ - 99.00 99.00 
Global New Energy Tsuno Co.,Ltd. ญี�ปุน่ - 69.78 69.78 
Global New Energy Togo Co.,Ltd. ญี�ปุน่ - 69.78 69.78 

 
14.2 ภาพรวมผลการดาํเนินงานที�ผา่นมา 

เพื�อลดการพึ�งพิงอุตสาหกรรมพลงังานและปิโตรเคมใีนประเทศ และเพื�อเพิ�มฐานรายได้ให้มั �นคงยิ�งขึ)น 
บรษิทัฯ ไดว้างนโยบายและเริ�มขยายขอบเขตการดาํเนินงานออกไปยงัต่างประเทศ บรษิทัฯ เริ�มขยายขอบเขตการ
ดาํเนินงานอย่างจรงิจงัในปี 2553 หลงัจากที�ภาวะการลงทุนของโครงการในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดประสบกบั
ปญัหาเนื�องจากความไม่ชดัเจนในเรื�องของกฎหมายทางดา้นสิ�งแวดลอ้ม และจากความพยายามในการขยายการ
บรกิารไปยงัต่างประเทศดงักล่าวสง่ผลทําใหบ้รษิทัฯ มงีานก่อสรา้งและบรกิารในต่างประเทศมากยิ�งขึ)น ซึ�งบรษิทัฯ 
ไดจ้ดัตั )งบรษิทัย่อยในประเทศต่างๆ เช่น เวยีดนาม มาเลเซยี และเมยีนมาร ์เพื�อสนบัสนุนและรองรบังานดงักล่าว  

นอกเหนือจากการขยายงานไปยงัต่างประเทศแล้ว บรษิัทฯ ได้วางกลยุทธ์เขา้ร่วมประมูลในโครงการที�มี
ขนาดใหญ่ขึ)น ซึ�งการเขา้ประมูลงานในโครงการขนาดใหญ่ผูเ้ขา้ประมูลจะต้องมคีวามน่าเชื�อถอื มผีลงานอนัเป็นที�
ยอมรบัในอดตี และมบีุคลากรที�มคีวามสามารถ เนื�องจากการลงทุนในโครงการขนาดใหญ่ ลูกคา้จะมกีารคดัเลอืก
ผู้ให้บรกิารที�เขม้งวด เพื�อลดความเสี�ยงในการก่อสร้าง ซึ�งบรษิัทฯ สามารถชนะการประมูลงานที�ใหญ่ขึ)นหลาย
โครงการในช่วงที�ผ่านมา  

นอกจากนี) ตามที�บรษิทัฯ มแีผนที�จะขยายการลงทุนในธุรกจิพลงังาน เพื�อสร้างความมั �นคงของรายได้ใน
ระยะยาว และลดความเสี�ยงจากความผนัผวนของรายไดจ้ากการประกอบธุรกจิใหบ้รกิาร Integrated EPC บรษิทัฯ ได้
ขยายการลงทุนไปในธุรกจิผลติไฟฟ้า ซึ�งรวมไปถงึ โครงการโรงงานไฟฟ้าก๊าซชวีภาพ (Biogas Power Plant) โรงงาน
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ไฟฟ้าพลงังานก๊าซธรรมชาต ิ(Gas-Fired Power Plant) และโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์(Solar Power Plant) ซึ�ง
โครงการทั )งหมด บรษิัทเป็นทั )งผู้ถือหุ้น และให้บรกิาร Integrated EPC (โปรดดูรายละเอยีดเพิ�มเติมในส่วนที� 2 : 
ลกัษณะการประกอบธุรกจิ) 

14.3 รายงานวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงานตามงบการเงินรวม 

สาํหรับปี 
31 ธันวาคม 2559 31 ธันวาคม 2558 เปลี�ยนแปลง 

รายได ้ ล้านบาท   %   ล้านบาท   %   %  

รายไดจ้ากการก่อสร้างและใหบ้ริการ 19,389.0  96.83%  20,765.5  96.48%  (6.63%) 

รายไดจ้ากการก่อสร้างตามสญัญาสมัปทาน   0.00%  83.2  0.39%  - nil - 

รายไดจ้ากการบริหารงานโรงไฟฟ้า  635.5  3.17%  675.0  3.14%  (5.86%) 

รวมรายได ้ 20,024.5  100.00%  21,523.7  100.00%  (6.97%) 

หกั  ตน้ทุนในการก่อสร้างและใหบ้ริการ (18,310.0) 91.44%  (19,684.1) 91.45%  (6.98%) 

หกั  ตน้ทุนในการก่อสร้างตามสญัญาสมัปทาน   0.00%  (78.2) 0.36%  - nil - 

หกั  ตน้ทุนจากการบริหารงานโรงไฟฟ้า (233.5) 1.17%  (154.1) 0.72%  51.47%  

รวมตน้ทุน (18,543.5) 92.60%  (19,916.4) 92.53%  (6.89%) 

กาํไรขั#นตน้ 1,481.0  7.40%  1,607.3  7.47%  (7.86%) 

บวก  รายไดอื้%น 273.0  1.36%  184.7  0.86%  47.79%  

หกั  กาํไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปลี%ยน 44.6  0.22%  286.0  1.33%  (84.39%) 

หกั  ค่าใชจ่้ายในการบริหาร (847.4) (4.23%) (869.5) (4.04%) (2.54%) 

บวก  ส่วนแบ่งผลกาํไร(ขาดทุน)จากบริษทัร่วม 15.3  0.08%  25.4  0.12%  (40.06%) 

บวก  ส่วนแบ่งผลกาํไร(ขาดทุน)จากส่วนไดเ้สียในกิจการร่วมคา้ 0.8  0.00%  (155.3) (0.72%) 100.52%  

กาํไรก่อนตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได ้ 967.2  4.83%  1,078.6  5.01%  (10.33%) 

หกั ตน้ทุนทางการเงิน (427.5) 2.13%  (354.5) (1.65%) 20.60%  

กาํไรก่อนภาษีเงินได ้ 539.7  2.69%  724.1  3.36%  (25.47%) 

หกั ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ (94.1) 0.47%  (157.9) 0.73%  (40.39%) 

กาํไรสุทธิสาํหรับงวด 445.5  2.22%  566.2  2.63%  (21.31%) 

(หกั)/บวก ผลต่างของอตัราแลกเปลี%ยนจากการแปลงค่างบการเงินและอื%นๆ (113.5) (0.57%) 375.2  (1.74%) (130.26%) 

กาํไรเบด็เสร็จรวมสาํหรับงวด 332.0 1.66%  941.4  4.37%  (64.73%) 

การแบ่งปันกาํไรสาํหรับงวด:           

       ส่วนที%เป็นของผูถื้อหุน้บริษทัใหญ่ 400.1    422.5    (5.30%) 

       ส่วนที%เป็นของส่วนไดเ้สียที%ไมมี่อาํนาจควบคุม 45.4    143.6    (68.36%) 

  445.5    566.1    (21.30%) 

กาํไรต่อหุน้ขั#นพื#นฐาน (บาท) 0.71    0.75    (5.30%) 
 

14.3.1 การวิเคราะหร์ายได้ ต้นทุนและค่าใช้จา่ย 
14.3.1.1  รายได้ 

รายไดร้วมเปลี�ยนแปลงลดลง 7.0% และบนัทกึเป็นจาํนวน 20.0 พนัลา้นบาท 
รายได ้ 31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2558 % เปลี�ยนแปลง 

รายไดจ้ากการก่อสรา้งและใหบ้รกิาร 19,389.0  20,765.5            (6.63%) 
รายไดจ้ากการก่อสรา้งตามสญัญาสมัปทาน -  83.2             - nil - 
รายไดจ้ากการบรหิารงานโรงไฟฟ้า 635.5  675.0           (5.86%) 
รวมรายได ้ 20,024.5  21,523.7           (6.97%) 
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ธรุกิจ EPC  

รายไดจ้ากการก่อสรา้งและใหบ้รกิารลดลง บนัทกึเป็นจาํนวน 19.4 พนัลา้นบาท หรอืลดลง 6.6% จากปีที�ผ่าน
มา ซึ�งโครงการหลกั 5 โครงการที�รบัรูร้ายไดม้ากกว่า 75% ของรายไดท้ั )งหมด ไดแ้ก่: 

# โครงการ 
มลูค่า 

(ลา้นบาท) 

สดัส่วนของ
รายไดจ้ากการ
ก่อสรา้งและ
ใหบ้รกิาร 

อตัราสว่นโครงการ
ระหว่างการ
ดาํเนินงาน

โดยประมาณ 
1 Malaysia's Utility for SCC in RAPID Project 5,722.50 29.51% 64% 
2 Qatar's Desalination Phase 2 Project 3,151.26 16.25% 100% 
3 PTTGC's LLDPE Expansion and Hexene-1 Project 2,969.05 15.31% 65% 
4 Laos's Rock Salt Exploitation & Processing Plant Project 2,022.47 10.43% 44% 
5 IRPC's Combined Heat and Power Plant Project 1,506.15 7.77% 99% 

รวม 15,371.43 79.28%  
6 อื�นๆ         4,017.57  20.72%  

รวมทั )งหมด       19,389.00  100.00%  

 
โดยรวมแลว้ความคบืหน้าโครงการก่อสรา้งนั )นเป็นไปตามแผน ยกเวน้โครงการ Rock Salt ในประเทศสปป.

ลาว ที�เกดิการชะลอตวัของโครงการ อนัเป็นผลจากการเปลี�ยนแปลงการออกแบบกระบวนการที�สาํคญั และแผนการ
ขนสง่วตัถุดบิไปยงัสถานที�ก่อสรา้ง เนื�องจากการก่อสรา้งเริ�มในช่วงตน้ปี 2559 โครงการไดม้กีารปรบัแผนงาน 
(ยดืเวลา) ในระหว่างงวด และคาดว่าจะมกีารเร่งการดาํเนินงานในลาํดบัถดัไป เพื�อใหแ้ลว้เสรจ็ตามกาํหนดการในปี 
2561 

ธรุกิจโรงไฟฟ้า 
รายได้จากการบริหารโรงไฟฟ้าลดลง 6% ถูกบนัทึกเป็นจํานวน 635 ล้านบาท หลงัจากเกิดการหยุดการ

ดาํเนินงานบางสว่นในช่วงครึ�งปีแรกของปี 2559 และไดก้ลบัมาดาํเนินงานไดต้ามปกตใินไตรมาสที� 3 อกีทั )งบรษิทัมี
การเรยีกร้องค่าเสยีหายในส่วนของค่าซ่อมแซม และรายได้ที�หายไปจากความเสยีหายของเครื�องจกัรนั )นอยู่ใน
ระหว่างการดําเนินการกบับรษิัทประกนัภยั และในช่วงครึ�งปีหลงัของปี 2559 บรษิัทได้มกีารรบัรู้รายได้ในส่วนนี)
บางสว่นเป็นรายไดอ้ื�น 
 

14.3.1.2 ต้นทุนและกาํไรขั 1นต้น 
เปรียบเทียบอตัรากาํไรขั 1นต้น 

31 ธันวาคม 2559 รายได้ ต้นทุน รวมรายได้ อัตรากําไรขั�นต้น  

รายไดจ้ากการก่อสร้างและให้บริการ 19,389.0  (18,310.0)             1,078.96  5.56% 

รายไดจ้ากการก่อสร้างสัญญาสัมปทาน 0.0  0.0                           -                            -   

รายไดจ้ากการบริหารงานโรงไฟฟ้า 635.5  (233.5)                401.99  63.26% 

รวม 20,024.5  (18,543.5)             1,480.95  7.40% 

31 ธันวาคม 2558 รายได้ ต้นทุน รวมรายได้ อัตรากําไรขั�นต้น 

รายไดจ้ากการก่อสร้างและให้บริการ 20,765.5  (19,684.1)              1,081.40  5.21% 

รายไดจ้ากการก่อสร้างสัญญาสัมปทาน 83.2  (78.2)                     4.99  6.00% 

รายไดจ้ากการบริหารงานโรงไฟฟ้า 675.0  (154.1)                520.86  77.17% 

รวม 21,523.7  (19,916.4)             1,607.25  7.47% 
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อตัรากาํไรขั )นตน้ลดลงจาก 7.47% เป็น 7.40% สาเหตุหลกัมาจากการดําเนินงานของธุรกจิโรงไฟฟ้า ส่วนของ
ธุรกจิ EPC มอีตัรากาํไรขั )นตน้ดขีึ)นเลก็น้อยจาก 5.2% เป็น 5.6% เป็นผลจากการไดร้บังานโครงการก่อสรา้งที�อตัรา
กําไรขั )นต้นสงูขึ)นในปี 2558 ตวัอย่างเช่น โครงการ Rock Salt Exploitation and Processing Plant ในประเทศ
สปป.ลาว โครงการ Desalination Phase 2  ในประเทศกาตาร ์และโครงการ PTTGC's LLDPE Expansion and 
Hexene-1 

อตัรากําไรขั )นต้นของการบริหารงานโรงไฟฟ้าลดลงเป็น 63% อนัเนื�องจากการลดลงของรายได้จากการ
ดาํเนินงานในระหว่างช่วงครึ�งปีแรกของปี 2559 ทั )งนี)โรงไฟฟ้าสามารถกลบัมาดาํเนินงานไดต้ามปกตใินช่วงไตรมาส
ที� 3 จนถงึสิ)นปี  

14.3.1.3 รายได้อื�นและกาํไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี�ยน 
รายไดอ้ื�นเพิ�มขึ)นอย่างมนีัยสาํคญั 50% และถูกบนัทกึเป็นจํานวน 273 ลา้นบาท องคป์ระกอบหลกัมาจาก

รายไดอ้ื�น ไดแ้ก่ รายไดด้อกเบี)ย ซึ�งมาจาก TTPMC จํานวน 133 ลา้นบาท และจากการรบัค่าสนิไหมทดแทนจาก
บรษิทัประกนัภยัจาํนวน 88 ลา้นบาทในระหว่างงวด 

กําไร(ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี�ยนลดลงอย่างมากถงึ 84% และถูกบนัทกึเป็น 45 ลา้นบาท เนื�องจากค่าเงนิ
บาทที�แขง็ตวัขึ)นในระหว่างงวด 

14.3.1.4 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิารลดลง 2.5% เป็นจาํนวน 847 ลา้นบาท หรอื 4% ของรายได ้สาเหตุหลกัมาจากการ

ลดลงของการดอ้ยค่าของบรษิทั BNE เป็นจาํนวน 55 ลา้นบาท เมื�อเทยีบกบัปีที�ผ่านมา 
14.3.1.5 ส่วนแบ่งกาํไรจากบริษทัรว่มและกิจการรว่มค้า 
บรษิทัรบัรูส้ว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วมจากการลงทุนในบรษิทั Siam Solar Power Co., Ltd. (SSP) ซึ�งเป็น

เจา้ของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์ขนาด 8MW ในจงัหวดัอ่างทอง จาํนวน 15 ลา้นบาท ลดลง 40% จากปีที�ผ่าน
มา สาเหตุของผลประกอบการที�ลดน้อยลงมาจากค่าใชจ้่ายการบรหิารที�เพิ�มขึ)นจากการที� SSP อยู่ในระหว่างการ
เตรยีมเขา้ตลาดหลกัทรพัยใ์นปี 2560 

สว่นแบ่งกาํไรจากกจิการร่วมคา้ถูกบนัทกึเป็น 0.8 ลา้นบาท ซึ�งมาจากบรษิทั Siam GNE Solar Energy Co., 
Ltd. ซึ�งเป็นเจา้ของ Solar Roof-Top ขนาด 0.7 MW ในจงัหวดัระยอง สว่นแบ่งกาํไรจากกจิการร่วมคา้เพิ�มขึ)นอย่าง
มากเนื�องจากในปีที�ผ่านมามกีารรบัรูข้าดทุนจากกจิการร่วมคา้ในประเทศเวยีดนาม (OBF) 

14.3.1.6 ต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 
ตน้ทุนทางการเงนิสาํหรบังวดเพิ�มขึ)น 21% เป็นจาํนวน 428 ลา้นบาท สะทอ้นการระดมทนุเพื�อรองรบัการ

ลงทุนของบรษิทั และเพื�อเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในธุรกจิโรงไฟฟ้า และธุรกจิ EPC อกีทั )งภาษเีงนิไดถู้กบนัทกึเป็น
จาํนวน 94 ลา้นบาท บรษิทับนัทกึกาํไรสทุธสิาํหรบังวดเป็นจาํนวน 445.5 ลา้นบาท หรอื ลดลง 21% จากปีที�ผ่าน
มา 

 
14.3.2 รายงานวิเคราะหฐ์านะการเงิน 

14.3.2.1 การวิเคราะหสิ์นทรพัย ์
 

 

(หน่วย – ล้านบาท) 31 ธันวามคม 2559   31 ธันวาคม 2558          เพิ&ม/(ลดลง) % เปลี&ยนแปลง 

สินทรัพยห์มุนเวียน         17,298.00                        18,120.66  (822.66) (4.54%) 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน                  8,514.10                           7,776.63  737.47  9.48%  

รวมสินทรัพย์                  25,812.10                      25,897.28  (85.18) (0.33%) 
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สาํหรบัปี 2559 สนิทรพัยร์วมลดลงเลก็น้อย 0.3% และถูกบนัทกึเป็นจาํนวน 25.8 พนัลา้นบาท สนิทรพัย์
หมุนเวยีนรวมลดลง 823 ลา้นบาท สาเหตุหลกัของการเปลี�ยนแปลงเป็นดงัต่อไปนี) 

o เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ลกูหนี)การคา้-กจิการที�เกี�ยวขอ้ง และ เงนิจ่ายล่วงหน้าให้
ผูร้บัเหมาช่วง-กจิการอื�น เพิ�มขึ)นเป็นจาํนวน 636 ลา้นบาท 1.3 พนัลา้นบาท และ 327 ลา้นบาท
ตามลาํดบั จากโครงการ Utility for SCC in RAPID ในประเทศมาเลเซยี 

o ลกูหนี)ค่าก่อสรา้งตามสญัญาที�ยงัไม่ไดเ้รยีกเกบ็-กจิการอื�น ลดลง 2.1 พนัลา้นบาท ซึ�งมาจาก
โครงการ Desalination Phase 2 ในประเทศกาตาร ์จาํนวน 1.0 พนัลา้นบาท โครงการปิโตรเคม ี
และโครงการโรงไฟฟ้าภายในประเทศหลายโครงการ จาํนวน 1.2 พนัลา้นบาท โดยมาจาก
โครงการ PPTC Power Plan โครงการ IRPC's CPH II และโครงการ PTTGC's LLDPE 
Expansion and Hexene-1   

o งานระหว่างก่อสรา้ง-กจิการอื�น ลดลง 1.1 พนัลา้นบาท อนัเนื�องมาจากการจดัประเภทสนิทรพัย์
ของบรษิทั TTUS มาเป็นเงนิใหกู้ย้มืแก่กจิการที�เกี�ยวขอ้งกนั  

สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนทั )งหมดเพิ�มขึ)น 9.5% เป็นจาํนวน 737 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากเงนิใหกู้ย้มืแก่กจิการ
ที�เกี�ยวขอ้งกนั จาํนวน 1.1 พนัลา้นบาท เนื�องจาก TTUS ไดท้าํการเพิ�มทุนระหว่างงวดเพื�อรองรบัการขยายตวัของ
ธุรกจิในอนาคต ซึ�งทาํใหส้ดัสว่นการถอืหุน้ของ TTCL ใน TTUS ลดลงจาก 80% เป็น 4% ทาํให ้TTUS ไม่ไดถู้ก
จดัเป็นบรษิทัย่อยของ TTCL ผลที�ตามมาคอื รายการก่อนหน้าในลกูหนี)ค่าก่อสรา้งตามสญัญาที�ยงัไม่ไดเ้รยีกเกบ็ – 
กจิการอื�น และงานระหว่างก่อสรา้ง – กจิการอื�น ถูกเปลี�ยนไปบนัทกึอยู่ภายใตเ้งนิใหกู้ย้มืแก่กจิการที�เกี�ยวขอ้งกนั 
ในทางกลบักนัมกีารลดลงในสนิทรพัยท์างการเงนิภายใตส้ญัญาสมัปทานระยะยาวของโครงการโรงไฟฟ้า Ahlone  
ในประเทศเมยีนมาร ์จาํนวน 262 ลา้นบาท 
 

14.3.2.2 การวิเคราะหห์นี1สินและส่วนของผูถื้อหุ้น 
 

(หน่วย – ล้านบาท) 31 ธันวาคม 2559 31 ธันวาคม 2558 เพิ&ม/(ลดลง) % ปลี&ยนแปลง 

หนี# สินหมุนเวียน                   13,190.27                    13,131.90  58.37  0.44%  
หนี# สินไม่หมุนเวยีน                     6,280.96                       6,476.52  (195.56) (3.02%) 
รวมหนี# สิน                   19,471.23                     19,608.42  (137.19) (0.70%) 

ส่วนของผูถื้อหุน้                      6,340.87                       6,288.86  52.01  0.83%  

รวมหนี�สินและส่วนของผู้ถือหุ้น                   25,812.10                     25,897.28  (85.18) (0.33%) 

 
การเปลี�ยนแปลงที�มสีาระสาํคญัของหนี)สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้มดีงันี)  
หนี)สนิรวมลดลง 137 ลา้นบาท หรอื 0.7% เป็นผลมาจากการเพิ�มขึ)นของหนี)สนิหมุนเวยีนจาํนวน 58 ลา้นบาท 

และการลดลงของหนี)สนิไมห่มุนเวยีนจาํนวน 196 ลา้นบาท ตามลาํดบั  
การเคลื�อนไหวที�สาํคญัในหนี)สนิหมุนเวยีน สาเหตุมาจากการเปลี�ยนแปลงของรายการดงัต่อไปนี)  

o การคนืเงนิกูย้มืระยะสั )นจากสถาบนัการเงนิจาํนวน 1,808 ลา้นบาท 
o เจา้หนี)การคา้ – กจิการอื�น ปรบัตวัลดลง 497 ลา้นบาท จากโครงการ Desalination Phase 2 ใน

ประเทศกาตาร ์ซึ�งโครงการดงักล่าวอยู่ในชว่งสดุทา้ยของการก่อสรา้ง 
o หุน้กูท้ี�ถงึกาํหนดชาํระภายในหนึ�งปีจาํนวน 999 ลา้นบาท หุน้กูด้งักล่าวมอีาย ุ3 ปี รุ่น TTCL175A ได้

มกีารออกจาํหน่ายในปี 2557 และจะครบกาํหนดในวนัที� 2 พฤษภาคม 2560  
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o ตน้ทุนงานก่อสรา้งคา้งจ่าย  และรายไดค่้าก่อสรา้งรบัล่วงหน้า – กจิการที�เกี�ยวขอ้งกนั เพิ�มขึ)นจาํนวน 
1.1 พนัลา้นบาท  และ 665 ลา้นบาท ตามลาํดบั จากโครงการ Utility for SCC in RAPID  ในประเทศ
มาเลเซยี 

o เงนิรบัล่วงหน้าจากลกูคา้ลดลง 522 ลา้นบาท ซึ�งสว่นใหญ่มาจากโครงการ Utility for SCC in RAPID 
ประเทศมาเลเซยี และโครงการ PTTGC's LLDPE Expansion and Hexene-1  

หนี)สนิไม่หมุนเวยีนลดลง 196 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากการคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิของ
สญัญาเงนิกูส้าํหรบัโครงการโรงไฟฟ้า Ahlone จาํนวน 305 ลา้นบาท 

สว่นของผูถ้อืหุน้เพิ�มขึ)น 1%. สว่นของผูถ้อืหุน้ยกมาตน้งวดเป็นจาํนวน 6.28 พนัลา้นบาท ในระหว่างงวดมเีงนิ
ปนัผลจ่ายใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ จาํนวน 280 ลา้นบาท เมื�อรวมกบักาํไรเบด็เสรจ็รวมสาํหรบังวดจาํนวน 332 ลา้นบาท ทาํ
ใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 อยู่ที� 6.34 พนัลา้นบาท 

 
14.3.3.   อตัราส่วนทางการเงินที�สาํคญั             
 

4.1. อตัราส่วนความสามารถในการทาํกาํไร 31 ธันวาคม 2559 31 ธันวาคม 2558 Favorable/Unfavorable 

4.1.1. อตัรากาํไรขั#นตน้ 7.40% 7.47% Neutral 
4.1.2. อตัรากาํไรสุทธิ 2.22% 2.63% Unfavorable 
4.1.3. อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี#ย 2.26                       3.04  Unfavorable 
4.1.4. กาํไรสุทธิต่อหุน้ 0.71                       0.75  Neutral 

        

4.2. อตัราส่วนความสามารถในการชําระหนี� 31 ธันวาคม 2559 31 ธันวาคม 2558 Favorable/Unfavorable 

4.2.1. อตัราส่วนสภาพคล่อง 1.31                        1.38  Neutral 
4.2.2. อตัราส่วนหนี# สินต่อทุน                          3.07  3.12  Neutral 

        

4.3. อตัราส่วนผู้ถือหุ้น 31 ธันวาคม 2559 31 ธันวาคม 2558 Favorable/Unfavorable 

4.3.1. มูลค่าหุน้ตามบญัชี                        11.32                      11.23   Favorable  
4.3.2. อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 1.73% 2.19% Unfavorable 
4.3.3. อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 7.03% 9.00% Unfavorable 

 
14.3.4   รายการวิเคราะหก์ระแสเงินสด 
 

(หน่วย – ล้านบาท) 31 ธันวาคม 2559 31 ธันวาคม 2558 

กระแสเงินสดสุทธิไดม้า(ใชไ้ปใน)จากกิจกรรมดาํเนินงาน                                    2,079.68  (953.79) 
กระแสเงินสดสุทธิไดม้า(ใชไ้ปใน)จากกิจกรรมลงทุน                                        (196.50) (841.60) 

กระแสเงินสดสุทธิไดม้า(ใชไ้ปใน)จากกิจกรรมจดัหาเงิน                                      (1,231.30) 1,680.41  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ%มขึ#น(ลดลง)สุทธิ                            651.88  (114.98) 

 บวก ยอดยกมาตน้งวด                                                                               1,571.59  1,611.31  

กาํไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปลี%ยนของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด                            (15.12) 75.26  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด-ยอดคงเหลือปลายงวด                      2,208.35  1,571.59  
 



 

   
   บรษิทั ททีซีแีอล จาํกดั (มหาชน) 
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ณ 31 ธนัวาคม 2559 บรษิัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลอืปลายงวดเป็นจํานวน 2.2 
พนัลา้นบาท เพิ�มขึ)นจํานวน 637 ลา้นบาท จากปีที�ผ่านมา การเปลี�ยนแปลงดงักล่าวเป็นผลมาจากกระแสเงนิสด
สทุธไิดม้าจากกจิกรรมดาํเนินงานจาํนวน 2.1 พนัลา้นบาท กระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมการลงทุนจาํนวน 197 
ลา้นบาท และกระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิจํานวน 1.2 พนัลา้นบาท ซึ�งสามารถอธบิายรายละเอยีด
ไดด้งันี) 

5.1 เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมการดาํเนินงานจาํนวน 2.1 พนัลา้นบาท โดยรายการที�เปลี�ยนแปลงอย่างมี
สาระสาํคญัคอื 

+ กาํไรก่อนภาษเีงนิได ้540 ลา้นบาท 
+ การเปลี�ยนแปลงลกูหนี)ค่าก่อสรา้งตามสญัญาที�ยงัไม่ไดเ้รยีกเกบ็ 1,823 ลา้นบาท 
+ การเปลี�ยนแปลงตน้ทุนงานก่อสรา้งคา้งจ่าย 1,090 ลา้นบาท 
+ การเปลี�ยนแปลงรายไดค่้าก่อสรา้งรบัล่วงหน้า 665 ลา้นบาท 
- การเปลี�ยนแปลงลกูหนี)การคา้ 1,315 ลา้นบาท 
- การเปลี�ยนแปลงเจา้หนี)การคา้ 449 ลา้นบาท 
-  การเปลี�ยนแปลงเงนิรบัล่วงหน้าจากลกูคา้ตามสญัญาก่อสรา้ง 522 ลา้นบาท 

5.2 เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมการลงทุนจาํนวน 197 ลา้นบาท โดยรายการที�เปลี�ยนแปลงอย่างมสีาระสาํคญั
คอื 

+ เงนิสดรบัจากการดอกเบี)ยรบั 173 ลา้นบาท 
- เงนิสดจ่ายล่วงหน้าค่าหุน้ 150 ลา้นบาท 
- เงนิสดจ่ายเงนิใหกู้ย้มืแก่กจิการที�เกี�ยวขอ้งกนั 120 ลา้นบาท  

5.3 เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิจาํนวน 1.2 พนัลา้นบาท โดยรายการที�เปลี�ยนแปลงอย่างมสีาระสาํคญั
คอื 

+ เงนิสดรบัจากการออกหุน้กู ้1,075 ลา้นบาท 
- เงนิสดจ่ายคนืเงนิกูย้มืระยะสั )นจากธนาคาร 1.8 พนัลา้นบาท 
- เงนิสดจ่ายคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากธนาคาร 299 ลา้นบาท 
- เงนิปนัผลจ่ายใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ 280 ลา้นบาท 

5.4 ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี�ยนของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจาํนวน 15 ลา้นบาท 
 

           
 

 


