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ส่วนที ่3: 

ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

งบแสดงฐานะการเงิน 
หน่วย: บาท 

ฐำนะกำรเงนิ 
งบกำรเงนิรวม 

ณ 31 ธันวำคม 2560 ณ 31 ธันวำคม 2561 ณ 31 ธันวำคม 2562 
จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ 

สินทรัพย ์       
สินทรัพยห์มุนเวียน       
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 137,849,567 8.64 203,507,945 12.26 218,420,571 13.53 
เงินลงทนุชั่วคราว 655,513 0.04 633,613 0.04 630,003 0.04 
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้น 275,268,157 17.25 293,847,597 17.71 231,998,357 14.37 
สินคา้คงเหลือ 210,785,882 13.21 253,640,241 15.28 248,978,138 15.42 
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 2,277,843 0.14 4,120,390 0.25 7,028,918 0.44 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 626,836,963 39.29 755,749,786 45.54 707,055,987 43.80 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน       
เงินฝากสถาบนัการเงินที่มีภาระผกูพนั 3,100,000 0.19 3,358,400 0.20 3,948,600 0.24 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ 921,605,200 57.77 859,614,747 51.80 870,591,507 53.93 
สินทรพัยไ์มมี่ตวัตน 42,980,218 2.69 37,914,466 2.28 30,316,103 1.88 
สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอื่น 864,798 0.05 2,914,714 0.18 2,502,827 0.16 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 968,550,216 60.71 903,802,347 54.46 907,359,037 56.20 
รวมสินทรัพย ์ 1,595,387,179 100.00 1,659,552,133 100.00 1,614,415,024 100.00 

หนีสิ้น       
หนีสิ้นหมุนเวียน       
เงินเบกิเกนิบญัชีและเงนิกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 108,123,451 6.78 92,158,824 5.55 111,780,652 6.92 
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอื้น้ 166,611,421 10.44 122,898,675 7.41 131,644,268 8.15 
สว่นของหนีส้นิระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 66,577,203 4.17 82,899,986 5.00 67,776,089 4.20 
เงินกูย้ืมระยะสัน้ 5,413,104 0.34 1,510,033 0.09 - - 
ภาษีเงินไดค้า้งจา่ย 10,906,517 0.68 6,728,168 0.41 6,344,429 0.39 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 9,063 0.00 102,754 0.01 727,033 0.05 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 357,640,759 22.42 306,298,440 18.46 318,272,471 19.71 
หนีสิ้นไม่หมุนเวียน       
เงินกูย้ืมระยะยาว 114,355,666 7.17 112,807,228 6.80 69,438,041 4.30 
หนีส้ินภาษีเงินไดร้อตดับญัช ี 3,424,216 0.21 3,267,436 0.20 2,778,796 0.17 
ภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังาน 16,261,745 1.02 14,558,336 0.88 21,821,439 1.35 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 134,041,627 8.40 130,633,000 7.87 94,038,276 5.82 
รวมหนี้สิน 491,682,386 30.82 436,931,440 26.33 412,310,747 25.54 

ส่วนของผู้ถือหุน้       
ทนุจดทะเบียน 300,000,340 18.80 300,000,340 18.08 300,000,340 18.58 
ทนุที่ออกและช าระแลว้ 300,000,340 18.80 300,000,340 18.08 300,000,340 18.58 
สว่นเกินมลูคา่หุน้สามญั 214,951,946 13.47 214,951,946 12.95 214,951,946 13.31 
ก าไรสะสม:       
ส  ารองตามกฎหมาย 30,000,034 1.88 30,000,034 1.88 30,000,034 1.86 
ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 455,201,420 28.53 560,524,397 33.78 560,747,024 34.73 
องคป์ระกอบอ่ืนของสว่นของผูถื้อหุน้ (13,796,314) (0.86) (21,167,815) (1.28) (35,752,033) (2.21) 
รวมส่วนของผู้ถือหุน้บริษัทใหญ่ 986,357,426 61.83 1,084,308,902 65.34 1,069,947,311 66.27 
สว่นไดเ้สยีที่ไมมี่อ านาจควบคมุ 117,347,367 7.36 138,311,791 8.33 132,156,966 8.19 
รวมส่วนของผู้ถือหุน้ 1,103,704,793 69.18 1,222,620,693 73.67 1,202,104,277 74.46 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุน้ 1,595,387,179 100.00 1,659,552,133 100.00 1,614,415,024 100.00 
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งบก าไรขาดทุน  
หน่วย: บาท 

ผลการด าเนินงาน 
งบการเงนิรวม 

2560 2561 2562 
จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ 

รำยได้       
รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร 996,703,520 99.25 1,113,201,111 99.61 962,178,049 99.62 
รายไดอ่ื้น 7,512,685 0.75 4,347,009 0.39 3,633,657 0.38 
รวมรายได้ 1,004,216,205 100.00 1,117,548,120 100.00 965,811,706 100.00 
ค่าใช้จ่าย        
ตน้ทนุขายและบรกิาร 587,657,007 58.51 673,593,192 60.27 665,623,986 68.92 
คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 186,211,839 18.54 192,569,029 17.23 204,812,395 21.21 
ตน้ทนุทางการเงิน 10,652,761 1.06 17,691,608 1.58 12,628,780 1.31 
รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย 784,431,607 78.11 833,853,830 79.09 883,065,161 91.43 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 219,784,598 21.89 233,694,290 20.91 82,746,545 8.57 
ภาษีเงินได ้ 38,315,770 3.82 25,165,679 2.25 18,208,277 1.89 
ก าไรสุทธิ  181,468,828 18.07 208,528,611 18.66 64,538,268 6.68 

       
กำรแบ่งปันก ำไรส ำหรับปี       
สว่นที่เป็นของบรษัิทใหญ่ 148,296,624 14.77 174,287,748 15.60 51,030,017 5.28 
สว่นที่เป็นของสว่นไดเ้สียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ 33,172,204 3.30 34,240,863 3.06 13,508,251 1.40 
ก าไรสทุธิ 181,468,828 18.07 208,528,611 18.66 64,538,268 6.68 

       
ก าไรต่อหุน้ขั้นพืน้ฐาน       
สว่นที่เป็นของบรษัิทใหญ่ 0.4943  0.5810  0.1701  
จ  านวนหุน้สามญัถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (หุน้) 300,000,340  300,000,340  300,000,340  
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งบกระแสเงินสด 
หน่วย: บาท 

รายการ 
งบการเงนิรวม 

2560 2561 2562 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก าไรก่อนภาษีเงินได ้ 219,784,598 233,694,290 82,746,545 
รายการปรบักระทบยอดก าไรก่อนภาษีเป็นเงินสดไดม้า(ใชไ้ป)จากกิจกรรมด าเนินงาน    

 คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 102,337,662 150,679,252 158,582,819 

 คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู(โอนกลบั) 853,559 (692,238) 1,590,668 

 (โอนกลบั)ขาดทนุจากการลดมลูคา่ของสนิคา้คงเหลือ 4,779,744 4,546,017 (703,681) 

 (ก าไร)ขาดทนุจากการจ าหน่ายสนิทรพัยถ์าวร (536,406) (160,772) (89,498) 

 (ก าไร)ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดขึน้จรงิ (312,805) 119,861 1,212,021 
 คา่ใชจ้่ายผลประโยชนพ์นกังาน 1,449,671 1,268,055 4,528,449 

 ตน้ทนุทางการเงิน 10,652,761 17,691,608 12,628,780 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนีส้นิด  าเนินงาน 269,345,488 339,008,784 260,496,103 
สนิทรพัยด์  าเนินงาน (เพิ่มขึน้) ลดลง    

 ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้น (43,987,985) (19,805,486) 58,471,962 

 สนิคา้คงเหลือ (36,992,712) (47,400,375) 5,365,784 

 สนิทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน (1,310,689) (1,842,546) (2,908,527) 

 สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอ่ืน 110,029 1,952,032 1,619,982 
หนีส้นิด  าเนินงาน เพิ่มขึน้ (ลดลง)    

 เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น 12,940,368 7,114,274 (18,976,911) 

 หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืน 9,063 93,691 624,279 
เงนิสดรับ(จ่าย)จากการด าเนินงาน 269,420,895 347,143,053 305,024,722 

 เงินสดจ่ายผลประโยชนพ์นกังาน (202,400) (5,636,150) (197,100) 

 เงินสดจ่ายตน้ทนุทางการเงิน (10,164,366) (17,248,944) (12,244,404) 

 เงินสดจ่ายภาษีเงินไดนิ้ตบิคุคล (36,580,065) (29,500,809) (19,080,655) 
เงนิสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกจิกรรมด าเนินงาน 222,474,064 292,718,704 273,502,563 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน    

 เงินใหกู้ยื้มระยะสัน้ - (217,440) - 
 เงินสดจ่ายส าหรบัเงินใหกู้ยื้มระยะยาว - (1,821,006) - 
 เงินสดรบัส าหรบัเงินใหกู้ยื้มระยะยาว - - 280,860 
 เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีมีภาระผกูพนัลดลง(เพิ่มขึน้) (1,340,000) (258,400) (590,200) 

 เงินสดจ่ายซือ้สนิทรพัยถ์าวร (457,447,134) (138,963,326) (140,418,358) 
 เงินสดจ่ายซือ้สนิทรพัยไ์มมี่ตวัตน - - (1,207,500) 

 เงินสดรบัจากการจ าหน่ายสนิทรพัยถ์าวร 659,934 1,564,590 107,477 
เงนิสดสุทธิ(ใช้ไป)ในกิจกรรมลงทุน (458,127,200) (139,695,582) (141,827,721) 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ    

 เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูยื้มระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้(ลดลง) 45,103,764 (15,964,627) 19,621,828 
 เงินกูยื้มระยะสัน้ (5,332,181) (3,903,071) - 

 เงินสดรบัจากการกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 197,953,286 93,354,749 24,000,000 

 เงินสดจ่ายคืนเงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (36,697,681) (77,875,680) (82,018,402) 
 เงินสดจ่ายคืนเงินกูยื้มจากบคุคลท่ีเก่ียวขอ้งกนั - - (1,510,033) 
 เงินสดจ่ายช าระในหนีส้นิตามสญัญาเช่าทางการเงิน (2,168,875) (1,640,033) (1,431,962) 
 เงินสดรบัช าระคา่หุน้สว่นท่ีเป็นของสว่นไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ 4,154,236 8,153,098 400,000 
 เงินปันผลจ่ายจากบรษัิทย่อยใหแ้ก่สว่นไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ - (16,598,735) (14,390,228) 

 เงินสดจ่ายปันผล (65,998,678) (66,000,053) (47,999,778) 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจัดหาเงนิ 122,322,251 (80,474,352) (103,328,575) 
ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนในเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 100,156 (147,231) (863,521) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้(ลดลง)สุทธิ (127,084,546) 65,658,378 14,912,626 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันต้นปี 264,934,113 137,849,567 203,507,945 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันปลายปี 137,849,567 203,507,945 218,420,571 
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อัตราส่วนทางการเงินทีส่ าคัญ 
 

รายการ งบการเงนิรวม 
 2560 2561 2562 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 
  

  

 
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.73 2.47 2.22 

 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็ (เทา่) 1.14 1.62 1.41 

 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) 0.74 0.89 0.88 

 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) 3.93 3.91 3.66 

 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั) 93 93 100 

 
อตัราสว่นหมนุเวียนสนิคา้คงเหลือ (เทา่) 3.02 2.90 2.65 

 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ย (วนั) 121 126 138 

 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจา้หนี ้ (เทา่) 5.95 4.65 5.23 

 
ระยะเวลาช าระหนี ้ (วนั) 61 78 70 

 
วงจรเงินสด (วนั) 153 141 141 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
 

   

 
อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 41.05% 39.49% 30.82% 

 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 22.95% 22.49% 9.88% 

 
อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร (%) 96.54% 116.44% 286.76% 

 อตัราก าไรสทุธิส  าหรบัปี (%) 18.07% 18.66% 6.68% 

 
อตัราสว่นก าไรสทุธิสว่นของผูถื้อหุน้บรษัิทใหญ่ (%) 14.77% 15.60% 5.28% 

 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) 15.57% 16.83% 4.74% 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
 

   

 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์ (%) 10.33% 10.71% 3.12% 

 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร (%) 36.19% 40.28% 25.79% 

 
อตัราการหมนุของสินทรพัย ์ (เทา่) 0.70 0.69 0.59 

อัตราส่วนวิเคราะหน์โยบายการเงนิ 
 

   

 
อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (เทา่) 0.50 0.40 0.39 

 
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) 26.49 19.08 24.10 

 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (เทา่) 0.38 0.97 0.95 

 
อตัราการจา่ยเงินปันผล (%) 42.48% 37.87% 47.03% 

 
อตัราก าไรตอ่หุน้ (บาท) 0.4943 0.5810 0.1701 
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

14.1 กำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงนิส ำหรับปี 2562 

บริษัท แฮลเซี่ยน เทคโนโลย่ี จ ากดั (มหาชน) หรือ “HTECH” และบรษิัทย่อย มีผลการด าเนินงานส าหรบังวดปีสิน้สุดวนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2562 โดยมีรายละเอียด ดงันี ้

ผลกำรด ำเนินงำน (ล้ำนบำท) ปี 2561 ปี 2562 
เปลี่ยนแปลง 

ล้ำนบำท % 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 1,113.20 962.18 -151.02 -13.57 
รายไดร้วม 1,117.55 965.81 -151.74 -13.58 

ก าไรสทุธิส  าหรบังวด    208.53   64.54 -143.99 -69.05 
ก าไรสทุธิส่วนของผูถื้อหุน้บรษิัทใหญ่    174.29   51.03 -123.26 -70.72 

ทัง้นี ้กลุ่มบรษิัท มีโครงสรา้งรายได ้ส  าหรบับรษิัท และบรษิัทย่อย แบง่ตามประเภทธุรกิจ ดงันี ้

ประเภทธุรกิจ 
ปี 2561 ปี 2562 เปลี่ยนแปลง 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 
เครื่องมือตดัเฉือนโลหะท่ีมีลกัษณะเฉพาะ1 591.03 52.89 465.37 48.18 -125.67 -21.26 
เครื่องมือตดัเฉือนโลหะท่ีมีลกัษณะเป็นมาตรฐาน2 457.48 40.94 423.39 43.84 -34.09 -7.45 
อปุกรณแ์ละชิน้ส่วนโลหะ3 64.69 5.79 73.42 7.60 8.73 13.50 

รายไดอ่ื้น4 4.35 0.39 3.63 0.38 (3.17) (42.14) 
รวม 1,117.55 100.00 965.81 100.00 113.33 11.29 

หมายเหต:ุ  1 รายไดจ้ากบริษัทแม,่ บริษัทยอ่ย HP+ATEK และ HV 
2  รายไดจ้ากบริษัทยอ่ย FDM, HS, HY, HI และ HENG 
3  รายไดจ้ากบริษัทยอ่ย HM 
4  รายไดอ่ื้น ๆ จากทัง้กลุม่บริษัท ประกอบดว้ย ก าไรจากการจ าหน่ายทรพัยส์ิน, ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ, ดอกเบีย้รบั เป็นตน้ 

การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานในปี 2562 

ในงวดปี สิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายไดร้วม 965.81 ลา้นบาท ลดลง 151.74 ลา้นบาท คิด
เป็นรอ้ยละ 13.58 จากงวดเดียวกันในปี 2561 รายไดท่ี้ลดลงเป็นผลหลักจากการหดตวัของรายไดใ้นส่วนงานธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
เครื่องมือท่ีใชใ้นการตดัโลหะท่ีมีลักษณะเฉพาะ (Special Cutting Tools) ซึ่งประกอบไปดว้ยรายไดจ้ากโรงงานของบริษัทใหญ่ บริษัท
ย่อยในประเทศฟิลิปปินส์ (Halcyon Technology Philippines Inc. หรือ  “HP”) และบริษัทย่อยในประเทศเวียดนาม (Halcyon 
Technology Vietnam Co., Ltd. หรือ “HV”) โดยเม่ือหกัรายไดร้ะหวา่งกนัแลว้ ส่วนงานนีมี้รายไดร้วมลดลง 127.69 ลา้นบาท ซึ่งเป็นผล
หลกัจากการผลิตท่ีลดลงในประเทศฟิลิปปินส ์และส่วนหนึ่งจากการชะลอตวัของธุรกิจในประเทศไทย 

ลูกคา้หลักในส่วนงานธุรกิจผลิตและจ าหน่าย Special Cutting Tools จะเป็นผูผ้ลิตในอุตสาหกรรมฮารด์ดิสกไ์ดรฟ (HDD) 
เป็นหลกั โดยมีฐานการผลิตอยู่ในประเทศไทยและฟิลิปปินส ์โดยตัง้แตช่่วงปลายปี 2561 อตุสาหกรรม HDD ไดร้บัผลกระทบจากสภาวะ
เศรษฐกิจโลก และแรงกดดนัระหว่างประเทศสหรฐัอเมริกาและจีน ส่งผลใหลู้กคา้รายหลกัลดค าสั่งซือ้สินคา้ และชะลอแผนการลงทุน
ขยายกิจการในประเทศเป็นการชั่วคราวเพ่ือบริหารตน้ทุนในช่วงไตรมาส 1-2/2562 โดยอุตสาหกรรมยานยนตใ์นประเทศก็ชะลอตัว
เช่นกนั ทัง้นี ้ในช่วงไตรมาสท่ี 3/2562 ไดเ้ห็นสญัญาณการฟ้ืนตวัในประเทศแลว้บางส่วน ส่งผลใหบ้รษิัทใหญ่มีค  าสั่งซือ้ และมีการผลิต
เพิ่มขึน้ แตใ่นช่วงปลายปีเกิดการสะดดุอีกครัง้  

นอกจากนี ้ในประเทศฟิลิปปินสไ์ดร้บัผลกระทบอย่างหนกัจากการยา้ยฐานการผลิตของลูกคา้รายใหญ่กลบัมาในเมืองไทย ท า
ใหร้ายไดห้ดตวัลงเยอะ จึงไดมี้การลดเวลาการท างานตัง้แต่ช่วงปลายปี 2562 และเดินหนา้ท าการตลาดหาลูกคา้ใหม่เพิ่มเพ่ือชดเชย
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รายไดท่ี้หายไป ในส่วนของ HV มีแนวโนม้เติบโตขึน้ตามล าดบั เน่ืองจากการผลิตเริ่มเขา้ท่ีและมีค  าสั่งซือ้เขา้มาเพิ่มมากขึน้ ทัง้นี ้ลูกคา้
ในประเทศเวียดนามจะเป็นผูผ้ลิตในอุตสาหกรรมยานยนตเ์กือบทัง้หมด แต่ HV ยังมีสดัส่วนรายไดน้อ้ยเม่ือเทียบกบัรายไดข้องบริษัท
ใหญ่ และ HP 

ส าหรบัส่วนงานธุรกิจน าเขา้และจ าหน่ายเครื่องมือท่ีใชใ้นการตดัโลหะ ในงวดปี 2562 มีรายไดร้วม 424.98 ลา้นบาท ลดลง 
32.26 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 7.05 จากงวดเดียวกันในปี 2561 ส่วนงานนีมี้รายไดจ้ากบริษัทซือ้มาขายไปในเครือทัง้ในประเทศและ
ตา่งประเทศทัง้หมด 5 บริษัท โดยบริษัทย่อยในประเทศไทย 2 บรษิัทในส่วนงานนีมี้ผลประกอบการรวมทัง้ปีคงท่ีและดีขึน้ แต่บรษิัทย่อย
ในต่างประเทศมีรายไดล้ดลง ซึ่งเป็นผลหลกัจากบรษิัทย่อยในประเทศอินโดนีเซียท่ียอดขายตกลงเน่ืองจากอยู่ในระหวา่งการปรบัเปล่ียน
โครงสรา้งการบรหิารงานภายในครัง้ใหญ่และยา้ยส านกังานในช่วงปีท่ีผ่านมา และบรษิัทย่อยในประเทศสิงคโปร ์และมาเลเซียมียอดขาย
ตกลงจากลกูคา้หลกัในอุตสาหกรรม HDD นอกจากนีบ้รษิัทย่อยในตา่งประเทศยงัไดร้บัผลกระทบจากการแข็งค่าของเงินบาทในช่วงปีท่ี
ผ่านมา ท าใหก้ารแปลงค่างบการเงินมาเป็นเงินบาทไทยแสดงผลการด าเนินงานท่ีต  ่ากว่าตวัเลขจรงิในสกุลเงินทอ้งถิ่นของแตล่ะประเทศ 
โดยรวมจงึท  าใหร้ายไดแ้ละก าไรในส่วนงานนีล้ดลงจากปีก่อน  

ส่วนงานธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์และชิน้ส่วนโลหะขึน้รูปต่างๆ ซึ่งเป็นผลการด าเนินงานของ บรษิัท แฮลเซี่ยน เมทอล 
จ ากดั หรือ “HM” ในงวดปี 2562 มีรายไดร้วม 73.81 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 8.21 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 12.51 จากงวดเดียวกนัในปี 2561 
เน่ืองจาก HM ผลิตสินคา้ส่วนหนึ่งเพ่ือ support บริษัทใหญ่ เม่ือบริษัทใหญ่มีการผลิตลดลงในช่วงครึ่งปีแรก จงึเป็นโอกาสท่ี HM มีก าลงั
การผลิตเหลือเพียงพอส าหรบัลูกคา้ภายนอกเพิ่มขึน้ ในช่วงไตรมาส 3-4 ท่ีผ่านมาจงึมีค  าสั่งซือ้มากขึน้หลงัจากมีสินคา้ผ่านการทดสอบ
ของลูกคา้รายใหญ่ในต่างประเทศในช่วงไตรมาส 1-2 นอกจากนีย้งัมีการส่งมอบสินคา้ล็อตใหญ่ ท าให ้HM มีรายไดเ้พิ่มขึน้ในช่วงครึ่งปี
หลงั 

ส่วนรายไดอ่ื้นๆ ในปี 2562 มีจ านวน 3.63 ลา้นบาท ลดลงจาก 4.35 ลา้นบาทในปีก่อน โดยรายไดอ่ื้นๆ ประกอบดว้ยก าไรจาก
การจ าหน่ายสินทรพัย ์ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ ดอกเบีย้รบั รายไดจ้ากการขายเศษเหล็ก เป็นตน้ 

ทัง้นี ้ในงวดปี 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรสุทธิส าหรบังวดจ านวน 64.54 ลา้นบาท และก าไรสุทธิส่วนของผูถื้อหุน้
บริษัทใหญ่จ านวน 51.03 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราก าไรสุทธิรอ้ยละ 6.68 และ 5.28 ต่อรายไดร้วมตามล าดบั (เทียบกบัรอ้ยละ 18.66 และ 
15.60 ในปีก่อน) โดยมีอตัราก าไรแบง่ตามส่วนงานตามธุรกิจหลกั ดงันี ้

อัตรำก ำไรสุทธิส ำหรับงวด (ต่อรำยได้รวม) ปี 2561 ปี 2562 
ส่วนงานธุรกิจผลิตและจ าหน่าย Special Cutting Tools 26.33%   3.75% 
ส่วนงานธุรกิจน าเขา้และจ าหน่ายเครื่องมือท่ีใชใ้นการตดัโลหะ   8.54%   7.98% 

ส่วนงานธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอปุกรณแ์ละชิน้ส่วนโลหะขึน้รูปต่างๆ 19.68% 17.78% 
รวม 18.66%   6.68% 

 

อตัราก าไรท่ีลดลงเป็นผลหลกัจากรายไดใ้นส่วนงาน Special Cutting Tools ท่ีลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อนจากการผลิตท่ี
ลดลงมากของบริษัทย่อยในประเทศฟิลิปปินส ์และของบริษัทใหญ่เอง โดยโรงงานทัง้สองแห่งมีตน้ทนุคงท่ีในสดัส่วนท่ีสงู จงึมีผลกระทบ
เยอะต่อยอดก าไรรวมของกลุ่มบริษัท ทัง้นีเ้น่ืองจากบริษัทย่อยในฟิลิปปินสย์ังมีค  าสั่งซือ้ยังไม่เพี ยงพอจึงไดมี้การทยอยปรบัลดเวลา
ท างานและชั่วโมงการผลิตเพ่ือลดตน้ทนุใหเ้หมาะสมกบัการผลิตท่ีลดลง 

ในส่วนงานธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณแ์ละชิน้ส่วนโลหะขึน้รูปตา่งๆมีอตัราก าไรลดลง เน่ืองจากสิทธิไดร้บัยกเวน้ภาษีเงิน
ไดนิ้ตบิุคคล BOI ของ HM หมดลงในเดือนเมษายน 2562 ท่ีผ่านมา ท าใหมี้ค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดเ้พิ่มขึน้ 2.58 ลา้นบาทจากช่วงเดียวกนั
ของปีก่อน นอกจากนี ้ทกุส่วนงานไดร้บัผลกระทบจากค่าเงินบาทท่ีแข็งตวัในช่วงปีท่ีผ่านมา ท าใหมี้ยอดขาดทนุจากอัตราแลกเปล่ียน  
7.59 ลา้นบาท ซึง่ส่งผลตอ่ภาพรวมอตัราก าไรสทุธิเช่นกนั โดยเฉพาะในส่วนของบรษิัทย่อยในตา่งประเทศ 
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การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินในปี 2562 

สินทรัพย์ 

บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรพัย์รวม ณ สิน้ปี 2562 เท่ากับ 1,614.42 ล้านบาท ประกอบดว้ยสินทรัพย์หมุนเวียนเท่ากับ 
707.06 ล้านบาท และสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนเท่ากับ 907.36 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วน 43.80% และ 56.20% ของสินทรัพย์รวม 
ตามล าดบั โดยสินทรพัยท่ี์ส  าคญัประกอบดว้ย 

(1) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิน้ปี 2562 มีมลูคา่เท่ากบั 218.42 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จาก 203.51 ลา้นบาท ณ สิน้
ปี 2561 หรือเพิ่มขึน้ 14.91 ล้านบาท คิดเป็น 7.33% จากปีก่อน โดยเป็นเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 273.56 ลา้นบาท 
ลดลง 7.21% จากปีก่อนเน่ืองจากรายไดแ้ละก าไรท่ีลดลงในปีท่ีผ่านมา เงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 141.89 ลา้นบาท เพิ่มขึน้
จากปีก่อน 2.31 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เป็นการซือ้เครื่องจกัรเพ่ือพฒันาการผลิต และขยายก าลงัการผลิตในบางแผนกเพ่ือลดปัญหาคอ
ขวดในกระบวนการผลิต เงินสดใชไ้ปจากกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 103.33 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อน 22.85 ลา้นบาท 

(2) ลูกหนีก้ารคา้และลูกหนีอ่ื้น ณ สิน้ปี 2562 มีมลูค่าเท่ากบั 232.00 ลา้นบาท ลดลงจาก 293.85  ลา้นบาท ในปีก่อน โดย
เป็นลูกหนีท่ี้ยงัไม่ครบก าหนดช าระ 133.00 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสดัส่วน 57.38% เกินก าหนดช าระไม่เกิน 3 เดือน 63.44 ลา้นบาท คิด
เป็น 27.37% และเกิน 3 เดือนรวม 11.78 ลา้นบาท คิดเป็น 5.08% โดยบริษัทมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย 100 วนั เพิ่มขึน้จากปีก่อนท่ี 93 
วนั  ทัง้นี ้นโยบายของบริษัทในการใหเ้ครดิตลูกหนีก้ารคา้ทั่วไป คือ ประมาณ 30-90 วนั และ 90 วนัส าหรบับริษัทย่อย โดยเน่ืองจาก
บริษัทย่อย HV เพิ่งเริ่มด  าเนินการและยงัมีสภาพคล่องทางการเงินนอ้ย จึงมีการช าระหนีล้่าชา้ไปบา้ง ท  าใหใ้นส่วนของบริษัทฯ มีลูกหนี้
จากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัท่ีเกินก าหนดช าระรวม 19.57 ลา้นบาท จากลูกหนีท้ัง้หมดของบริษัทจ านวน 114.17 ลา้นบาท ทัง้นีไ้ม่ไดแ้สดง
ว่าบริษัทจะมีความเส่ียงต่อหนีสู้ญเพิ่มขึน้แต่อย่างใด นอกจากนี ้ส  าหรบัลูกหนีร้ายอ่ืนๆบริษัทมีนโยบายตรวจสอบวงเงิน เพ่ือลดความ
เส่ียงจากหนีส้ญูเป็นประจ าตามนโยบายการตรวจสอบภายในของบรษิัท  

(3) สินคา้คงเหลือ ณ สิน้ปี 2562 มีมูลค่าเท่ากับ 248.98 ล้านบาท ลดลงเล็กน้อยจาก 253.64 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2561 
เน่ืองจากการส ารองสินคา้ส าเร็จรูปลดลงเพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัการหดตวัของรายไดแ้ละค าสั่งซือ้ของลูกคา้ในช่วงปีท่ีผ่านมา โดยสินคา้
คงเหลือประกอบดว้ยวตัถุดิบ งานระหว่างท า และสินคา้ส าเร็จรูป ทัง้นี ้บริษัทฯมีนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือการลดมูลค่าของสินคา้คงเหลือ
โดยพิจารณาจากปัจจยัหลายอย่าง ไดแ้ก่ ความสามารถและโอกาสในขายสินคา้ในอนาคต, ระยะเวลาจดัเก็บสินคา้ประกอบกบัวงจร
อายุของสินคา้, สินคา้ท่ีไม่มีความเคล่ือนไหวเป็นระยะเวลานาน เป็นตน้ โดยจะมีการทบทวนรายการอย่างนอ้ยทกุสามเดือน หรือทกุไตร
มาส  ซึ่งสินคา้คงเหลือดงักล่าวส่วนใหญ่เป็นสินคา้ท่ีท  าส ารองไวส้  าหรบังานตามท่ีลูกคา้สั่ง เป็นงานในกลุ่ม Cutting Tools ซึ่งสามารถ
น าสินคา้เหล่านีไ้ปปรบัเปล่ียน และ Modify เพ่ือขายใหม่ได ้ ณ สิน้ปี 2562 บริษัทมีค่าเผ่ือการลดมูลค่าของสินคา้คงเหลือ 26.73 ลา้น
บาท เทียบกบัปีก่อน 27.43 ลา้นบาท 

(4) ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (สุทธิ) ณ สิน้ปี 2562 มีมลูค่าเท่ากับ 870.59 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จาก 859.61 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 
2561 จากการซือ้เพิ่ม 176.02 ลา้นบาท และการตดัค่าเส่ือมราคารวม 150.53 ลา้นบาท ซึง่เป็นส่วนของเครื่องจกัรและอปุกรณโ์รงงานท่ี
ซือ้และตดิตัง้เพิ่มระหวา่งปีเป็นหลกั  

(5) สินทรพัยไ์ม่มีตัวตน ณ สิน้ปี 2562 ไดแ้ก่ ส่วนแบ่งการตลาดและความสัมพันธ์กับลูกคา้จากการควบรวมกิจการของ 
FDM และการลงทนุในบริษัทย่อยในประเทศสิงคโปรแ์ละมาเลเซีย รวมถึงโปรแกรมคอมพิวเตอร ์มีมลูค่าเท่ากบั 30.32 ลา้นบาท ลดลง
จาก 37.91 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2561 เน่ืองจากมีการตดัจ าหน่ายระหว่างปี โดยการซือ้กิจการดงักล่าวจะท าใหก้ลุ่มบริษัทมีส่วนแบ่งทาง
การตลาดของผลิตภณัฑเ์ครื่องตดัเฉือนโลหะเพิ่มขึน้ทัง้ในส่วนของในประเทศ และจากการขยายตลาดไปยงัฐานลกูคา้ในประเทศสิงคโปร์
และมาเลเซีย นอกจากนัน้ยังท  าใหก้ลุ่มบริษัทสามารถจ าหน่ายสินคา้บางชนิดไดใ้นราคาสูงขึน้เน่ืองจากเป็นการจ าหน่ายไปยังผูร้บัซือ้
โดยตรงโดยไม่ตอ้งผ่านตวัแทน อีกทัง้ยงัท  าใหบ้รษิัทฯไดบ้คุคลากรทางการตลาดท่ีมีความรูค้วามสามารถเขา้มารว่มบรหิารงาน 
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หนีสิ้น  

ณ สิน้ปี 2562 บริษัทและบริษัทย่อยมีหนีส้ินรวมมูลค่า 412.31 ลา้นบาท ลดลงจาก 436.93 ลา้นบาทในปีก่อน หนีส้ินส่วน
ใหญ่ของบริษัทอยู่ในรูปของหนีส้ินหมนุเวียน โดย ณ สิน้ปี 2562 มีหนีส้ินหมนุเวียนมลูค่าเท่ากบั 318.27 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จาก 306.30 
ลา้นบาทในปีก่อน หนีส้ินไม่หมนุเวียนลดลงเป็น 94.04 ลา้นบาท จาก 130.63 ลา้นบาท โดยหนีส้ินส่วนใหญ่เป็นของบริษัทใหญ่ ท่ีใชใ้น
การซือ้เครื่องจักรส าหรบัการผลิตเพิ่ม ทัง้นีใ้นปี 2562 ไดมี้การทยอยจ่ายช าระหนีด้งักล่าวท าใหล้ดลงตามล าดบั โดยรายการหนีส้ินท่ี
ส  าคญัประกอบดว้ย 

(1) เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูยื้มระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ณ สิน้ปี 2562 มีมลูค่ารวม 111.78 ลา้นบาท เทียบกบัปีก่อน 
92.16 ลา้นบาท ลดลง 19.62 ลา้นบาท และเป็นส่วนของบริษัทใหญ่ ท่ีลดลง 20.00 ลา้นบาท โดยทัง้หมดเป็นตั๋วสัญญาใชเ้งิน อัตรา
ดอกเบีย้ 4.50-4.55% 

(2) เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้นๆ ณ สิน้ปี 2562 มีมูลค่ารวม 131.64 ลา้นบาท เทียบกับปีก่อน 122.90 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 
8.75 ลา้นบาท โดยเป็นเจา้หนีจ้ากการซือ้สินทรพัยถ์าวรเพิ่มขึน้รวม 27.32 ลา้นบาท นอกจากนีเ้ป็นรายการเจา้หนีก้ารคา้ ค่าใชจ้่ายคา้ง
จ่าย และอ่ืนๆ ลดลงรวม 18.58 ลา้นบาท 

(3) เงินกูยื้มระยะยาว ณ สิน้ปี 2562 มีมลูค่ารวม 69.44 ลา้นบาท เทียบกบัปีก่อน 112.81 ลา้นบาท ลดลง 43.37 ลา้นบาท 
เป็นส่วนของบริษัทใหญ่เกือบทัง้หมดเช่นกนั โดยเป็นเงินกูยื้มจากสถาบนัการเงินของบริษัทใหญ่ทัง้หมด 9 วงเงิน มีมลูค่ารวม 133.15 
ลา้นบาท โดยมีส่วนของหนีส้ินระยะยาวท่ีถงึก าหนดช าระภายในหนึ่งปีรวม 67.78 ลา้นบาท  

ส่วนของผู้ถือหุ้น  

ณ สิน้ปี 2562 บริษัทมีส่วนของผูถื้อหุน้บริษัทใหญ่เท่ากับ 1,069.95 ลา้นบาท ลดลงจาก 1,084.31 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2561 
โดยเป็นทนุจดทะเบียนช าระแลว้ 300.00 ลา้นบาท ส่วนมลูค่าหุน้สามญั 214.95 ลา้นบาท และมีเงินทนุส ารองตามกฎหมาย 30.00 ลา้น
บาท เท่ากบัปีก่อน นอกจากนี ้มีก าไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรรอีก 560.75 ลา้นบาท และองคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ -35.75 ลา้น
บาท  

การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินในปี 2562 

สภาพคล่อง  

บริษัทฯและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการด าเนินงานปี 2562 จ านวน 273.56 ลา้นบาท เทียบกบัปีก่อน 294.76 
ลา้นบาท ลดลง 21.20 ลา้นบาท โดยมาจากผลก าไรจากการด าเนินงานท่ีลดลงเป็นหลกั มีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุจ านวน 
141.89 ลา้นบาทจากการจ่ายช าระซือ้เครื่องจักร และมีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 103.33 ลา้นบาท โดยเป็นการ
จ่ายช าระเงินกูยื้มจากสถาบนัการเงิน เพิ่มขึน้จากปีก่อนท่ี 80.47 ลา้นบาท  ท  าให ้ณ วนัสิน้ปี 2562 บริษัทฯและบริษัทย่อยมีเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 218.42 ลา้นบาท เทียบกับ 203.51 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2561 ส่งผลใหบ้ริษัทฯมีอัตราส่วนสภาพคล่อง
กระแสเงินสดลดลงเล็กนอ้ยจาก 0.89 เท่า เป็น 0.88 เท่า ในขณะท่ีอัตราส่วนสภาพคล่องโดยรวมลดลงจาก 2.47 เท่า เป็น 2.22 เท่า 
เน่ืองจากในปี 2561 ภาพรวมเศรษฐกิจและอตุสาหกรรมหลกัของฐานลกูคา้ของบรษิัทมีการชะลอตวั ท  าใหบ้รษิัทมีรายไดแ้ละก าไรลดลง 

บริษัทฯและบริษัทย่อยมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียปี 2562 อยู่ท่ี 100 เพิ่มขึน้จาก 93 วนัในปีก่อน แต่มีระยะเวลาช าระหนีส้ัน้ลง
อยู่ท่ี 70 วนั เทียบกบั 78 วนัในปีก่อน ทัง้นีว้งจรเงินสดคงที่อยู่ท่ี 141 วนัเทา่กบัปีก่อน  

ผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 

บริษัทฯและบริษัทย่อยมีอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ในปี 2562 อยู่ท่ีรอ้ยละ 4.74 เทียบกบัปีก่อนรอ้ยละ 16.83 โดยมีอตัราการ
จ่ายเงินปันผล 47.03% ของก าไรสุทธิ เทียบกบัปีก่อน 41.31% คิดเป็นเงินปันผล 0.08 บาทต่อหุน้ในปี 2562 และ 0.24 บาทต่อหุน้ในปี 
2561 และมีอัตราก าไรต่อหุน้อยู่ท่ี 0.1701 บาท เทียบกับปีก่อน 0.5810 บาท โดยรวมบริษัทฯมีผลตอบแทนผูถื้อหุน้ลดลงจากปีก่อน
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เน่ืองจากบริษัทมีก าไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้บริษัทใหญ่ลดลงจาก 174.29 ลา้นบาท เป็น 51.03 ลา้นบาท เป็นผลจากรายไดท่ี้ลดลง
จากผลกระทบการเศรษฐกิจดงักล่าว 

14.2 กำรเปลี่ยนแปลงทำงกำรเงนิที่ส ำคัญหลังจำกวนัที่ 31 ธันวำคม 2562 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ท่ี 1/2563 เม่ือวนัท่ี 26 กุมภาพนัธ ์2563 ไดมี้มติเห็นชอบใหเ้สนอท่ีประชุมสามัญผูถื้อหุน้
เพ่ืออนุมัติจ่ายปันผลจากผลการด าเนินงานปี 2562 เพิ่มในอัตราหุน้ละ 0.04 บาท คิดเป็นจ านวนเงิน 12.00 ลา้นบาท โดยจะก าหนด
รายช่ือผูถื้อหุน้ผูมี้สิทธิรบัเงินปันผล (Record Date) ในวนัท่ี 5 พฤษภาคม 2563 และจะจ่ายปันผลในวนัท่ี 20 พฤษภาคม 2563 


