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สวนที่ 3 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 

13.  ขอมูลทางการเงินที่สําคัญ 

 

13.1 งบการเงิน 

13.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

รายงานผูสอบบัญชีรับอนุญาตท่ีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทระหวางป 2554 ถึง 2556 สามารถสรุปได

ดังนี้ 

รายงานผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทปบัญชีส้ินสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 ซ่ึงตรวจสอบโดย 

นางนงลักษณ พุมนอย ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4172 จากบริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด โดย

ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแส

เงินสดโดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป 

รายงานผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทปบัญชีส้ินสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 ซ่ึงตรวจสอบโดย 

นางนงลักษณ พุมนอย ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4172 จากบริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด โดย

ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแส

เงินสดโดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป 

รายงานผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทปบัญชีส้ินสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ซ่ึงตรวจสอบโดย 

นางสาวรัชดา  ยงสวัสด์ิวาณิชย ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4951 จากบริษัท สํานักงาน อีวาย จํากัด (เดิมช่ือ

บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด) โดยผูสอบบัญชีไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัท

แสดงฐานะการเงิน  ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดโดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามมาตราฐานการ

รายงานทางการเงิน 
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13.1.2 ตารางสรุปงบการเงินของบริษัท                                  

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556  

หนวย : ลานบาท 

2554 % 2555 % 2556 %
สินทรัพย (ปรับปรุงใหม) (ปรับปรุงใหม)
เงินสดและรายการเทยีบเทาเงินสด 2,736.72 2.43 865.85 0.60 1,331.19 0.77

รายไดจากการลงทนุคางรับ - สทุธิ 1,375.60 1.22 1,500.08 1.04 1,862.53 1.08

เบี้ยประกันภัยคางรับ 2,312.65 2.05 1,612.73 1.12 1,839.67 1.07

สินทรัพยจากการประกันภัยตอ 332.06 0.29 510.01 0.36 790.09 0.46

สินทรัพยลงทุน

   เงินลงทุนในหลักทรัพย

      เงินลงทนุเพื่อคา - สุทธิ 299.02 0.27 477.24 0.33 100.06 0.06

      เงินลงทนุเผื่อขาย 13,358.95 11.84 18,395.33 12.81 20,187.67 11.72

      เงินลงทนุที่จะถือจนครบกําหนด 89,394.34 79.25 116,059.78 80.84 140,790.98 81.74

      เงินลงทนุทั่วไป 29.59 0.03 46.96 0.03 46.96 0.03

   เงินใหกูยืม - สุทธิ 2,113.08 1.87 2,649.10 1.85 3,525.69 2.05

ทีด่ิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 306.42 0.27 304.95 0.21 326.61 0.19

สินทรัพยไมมีตัวตน - สุทธิ 21.39 0.02 17.20 0.01 19.45 0.02

สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 340.23 0.30 780.10 0.54 1,066.29 0.63

สินทรัพยอื่น 179.61 0.16 347.98 0.24 347.32 0.20

รวมสนิทรัพย 112,799.65 100.00 143,567.31 100.00 172,234.50 100.00
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หนวย : ลานบาท 

2554 % 2555 % 2556 %
หน้ีสินและสวนของเจาของ (ปรับปรุงใหม) (ปรับปรุงใหม)
หน้ีสิน
หลักทรัพยขายโดยมีสญัญาซื้อคืน - - 200.00 0.14 950.00 0.55
ภาษีเงินไดคางจาย 738.56 0.65 581.53 0.41 257.24 0.15
เจาหนี้บริษัทประกันภัยตอ 266.78 0.24 400.10 0.28 450.01 0.26
หนี้สนิจากสญัญาประกันภัย
   สาํรองประกันชีวติ 88,386.40 78.36 111,259.21 77.50 136,616.42 79.32
   ผลประโยชนตามกรมธรรมคางจาย 82.59 0.07 88.46 0.06 102.11 0.06
   สาํรองคาสินไหมทดแทนและคาสินไหมทดแทนคางจาย 333.83 0.30 340.91 0.24 297.50 0.17
   สาํรองเบี้ยประกันภัย 1,085.20 0.96 1,078.12 0.75 1,021.14 0.59
   หนี้สินอ่ืนตามกรมธรรม 6,852.17 6.07 7,279.72 5.07 7,379.62 4.28
ผลประโยชนพนักงานคางจาย 233.79 0.21 266.96 0.19 299.38 0.17
หนี้สนิภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 494.92 0.44 1,288.40 0.90 1,098.05 0.64
หนี้สนิอื่น 1,048.86 0.93 1,319.14 0.92 1,499.38 0.87
รวมหน้ีสนิ 99,523.11 88.23 124,102.55 86.44 149,970.84 87.07

สวนของเจาของ
ทนุเรือนหุน
   ทุนจดทะเบียน
      หุนสามัญ 1,220,000,000 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท 1,220.00 1,220.00 1,220.00
   ทุนทีอ่อกและชาํระแลว
      หุนสามัญ 1,211,714,350 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท
         (31 ธันวาคม 2555: หุนสามัญ 1,204,771,855 หุน 
         มูลคาหุนละ 1 บาท และ 1 มกราคม 2555: หุนสามัญ
        1,200,000,000 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท) 1,200.00 1.06 1,204.77 0.84 1,211.71 0.70
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 2,699.82 2.39 2,759.47 1.92 2,846.25 1.65
สํารองสวนทุนจากการจายโดยใชหุนเปนเกณฑ -               - 28.32 0.02 66.07 0.04
เงินรับลวงหนาคาหุนจากการใชสทิธิใบสาํคัญแสดงสิทธิ -               - 35.48 0.02 1.25 0.00
กําไรสะสม
   จัดสรรแลว
      สาํรองตามกฎหมาย 122.00 0.11 122.00 0.08 122.00 0.07
      สาํรองอื่น 400.00 0.35 400.00 0.28 400.00 0.23
   ยังไมไดจัดสรร 6,872.55 6.09 9,761.36 6.80 13,225.12 7.67
องคประกอบอื่นของสวนของเจาของ
   สวนเกินทนุจากการวดัมูลคาเงินลงทนุเผื่อขาย 
      - สทุธิจากภาษีเงินไดที่เกี่ยวของ 1,982.17 1.76 5,153.37 3.59 4,391.26 2.55
รวมสวนของเจาของ 13,276.54 11.77 19,464.77 13.56 22,263.66 12.93
รวมหน้ีสนิและสวนของเจาของ 112,799.65 100.00 143,567.31 100.00 172,234.50 100.00
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งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จสําหรับป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 

หนวย : ลานบาท 

2554 % 2555 % 2556 %
รายได (ปรับปรุงใหม) (ปรับปรุงใหม)
เบี้ยประกันภัยรับสุทธิ 31,066.70 86.86 34,127.63 85.68 38,795.18 84.61
รายไดจากการลงทนุสุทธิ 4,697.72 13.14 5,703.83 14.32 7,055.87 15.39
รวมรายได 35,764.42 100.00 39,831.46 100.00 45,851.05 100.00
คาใชจาย
การรับประกันภัย
   เงินสาํรองประกันภัยเพิ่มจากปกอน 20,196.61 56.47 22,872.80 57.42 25,357.21 55.30
   ผลประโยชนจายตามกรมธรรมและคาใชจาย
      ในการจัดการผลประโยชน 5,380.21 15.04 6,542.70 16.43 9,599.30 20.94
   คาสนิไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหมทดแทน 1,559.10 4.36 1,428.69 3.59 1,251.92 2.73
   คาจางและคาบําเหน็จ 2,439.19 6.82 2,758.14 6.92 2,705.21 5.90
   คาใชจายสงเสริมการขาย 328.77 0.92 333.84 0.84 351.60 0.77
   คาใชจายในการรับประกันภัยอื่น 20.78 0.06 30.22 0.08 31.01 0.07
คาใชจายในการดําเนินงาน 1,250.10 3.51 1,479.14 3.71 1,720.36 3.76
รวมคาใชจายการรับประกันภัย 31,174.77 87.17 35,445.54 88.99 41,016.63 89.46
กําไรจากการรับประกันภัย 4,589.65 12.83 4,385.92 11.01 4,834.43 10.54
กําไรจากเงินลงทนุ 344.10 0.97 480.10 1.21 592.98 1.29
ขาดทุนจากการปรับมูลคายุติธรรม (18.32) (0.05) (27.71) (0.07) (47.81) (0.10)
รายไดอื่น 16.29 0.05 19.76 0.05 39.20 0.09
กําไรจากการดําเนินงาน 4,931.72 13.79 4,858.06 12.20 5,418.80 11.82
เงินสมทบสํานักงานคณะกรรมการกํากับและ
   สงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย 57.71 0.16 59.34 0.15 68.85 0.15
เงินสมทบกองทุนประกันชีวติ 31.56 0.09 34.64 0.09 39.08 0.09
กําไรกอนคาใชจายภาษีเงินได 4,842.46 13.54 4,764.08 11.96 5,310.88 11.58
คาใชจายภาษีเงินได 1,119.90 3.13 1,040.53 2.61 930.37 2.03
กําไรสําหรับป 3,722.55 10.41 3,723.55 9.35 4,380.50 9.55

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน
กําไร(ขาดทนุ)จากการวดัมูลคาเงินลงทนุในหลักทรัพยเผื่อขาย 583.40 1.63 4,537.68 11.39 (583.55) (1.27)
กําไรจากการขายเงินลงทุนเผื่อขายทีโ่อนไปรับรูในงบกําไนขาดทนุ (446.40) (1.25) (573.67) (1.44) (369.09) (0.80)
รวมกําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่นสาํหรับป 137.00 0.38 3,964.01 9.95 (952.64) (2.08)
บวก (หัก): ภาษีเงินไดทีเ่ก่ียวของ (27.40) (0.08) (792.80) (1.99) 190.53 0.42
กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่นสําหรับป - สทุธิ 109.60 0.31 3,171.21 7.96 (762.12) (1.66)
   จากภาษีเงินไดที่เกี่ยวของ
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับป 3,832.16 10.71 6,894.76 17.31 3,618.39 7.89

กําไรตอหุน
กําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน 
   กําไรสําหรับป 3.10 3.10 3.62
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งบกระแสเงินสด สําหรับป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 

หนวย : ลานบาท 

2554 2555 2556

   

เบ้ียประกันภัยรับสุทธิ 29,742.78 34,535.02 37,811.48

ดอกเบ้ียรับ 3,775.21 4,846.29 5,956.25

เงินปนผลรับ 534.21 733.07 737.17

รายไดจากการลงทุนอ่ืน 395.57 521.47 582.19

รายไดอ่ืน 16.77 19.49 39.72

เงินจายตามกรมธรรมประกันภัยท่ีเกิดขึ้นระหวางป (6,376.19) (7,456.09) (10,664.28)

คาจางและคาบําเหน็จ (2,623.44) (2,703.65) (2,708.31)

คาใชจายในการรับประกันภัยอ่ืน (462.40) (299.34) (364.82)

คาใชจายในการดําเนินงาน (1,085.54) (1,218.01) (1,653.84)

คาใชจายอ่ืน (90.47) (94.32) (107.72)

ภาษีเงินไดนิติบุคคล (1,188.00) (1,636.74) (1,540.67)

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 22,638.49 27,247.18 28,087.17

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

กระแสเงินสดไดมา

   เงินลงทุนในหลักทรัพย 128,580.47 68,607.68 29,649.95

   เงินใหกูยืม 916.75 733.72 726.55

   เงินฝากสถาบันการเงิน -            1,875.00 19,950.00

   ที่ดิน  อาคารและอุปกรณ 0.10 0.96 0.06

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมลงทุน 129,497.33 71,217.36 50,326.57

กระแสเงินสดใชไป

   เงินลงทุนในหลักทรัพย (149,812.72) (97,912.13) (56,034.54)

   เงินใหกูยืม (615.17) (1,066.25) (1,208.91)

   เงินฝากสถาบันการเงิน (1,575.00) (750.00) (20,510.00)

   ที่ดิน  อาคารและอุปกรณ (44.34) (72.19) (87.69)

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (152,047.23) (99,800.56) (77,841.14)

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทนุ (22,549.90) (28,583.21) (27,514.57)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เงินสดรับเพิ่มทุนจากการใชใบสําคัญแสดงสิทธิ -            99.90 59.49

เงินสดรับจากพันธบัตรขายโดยมสัีญญาซ้ือคืน -            200.00 750.00

เงินปนผลจาย (931.40) (834.74) (916.75)

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน (931.40) (534.84) (107.25)

เงินสดและรายการเทยีบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิ (842.81) (1,870.87) 465.35

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป 3,579.53 2,736.72 865.85

เงินสดและรายการเทยีบเทาเงินสด ณ วันส้ินป 2,736.72 865.85 1,331.19

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
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ตารางสรุปอัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio) 

  2554 2555 2556
(ปรบัปรุงใหม) (ปรบัปรงุใหม)

อัตราสวนสภาพคลอง 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวยีนตอหนีสิ้นหมุนเวยีน (เทา) 2.84 2.25 3.07
อัตราสวนหมุนเวยีนเบ้ียประกันภัยคางรับ (วนั) 20.95 20.68 16.12

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร 
อัตราสวนเบ้ียประกันภัยรับสุทธิตอเบ้ียประกันภัยรับ (%) 98.45 98.52 99.27
อัตรากําไรขั้นตน (%) 14.77 12.85 12.46
อัตรากําไรสําหรับป (%) 10.41 9.35 9.55
อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (%) 5.29 5.10 4.98
อัตราเบ้ียประกันภัยรับสุทธิ (เทา) 2.62 2.08 1.86
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 31.34 22.75 21.00
อัตราสวนคาใชจายในการรับประกันภัย (%) 12.80 13.28 12.30

อัตราสวนแสดงประสิทธภิาพในการดําเนินงาน
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (%) 3.69 2.90 2.77
อัตราการหมุนเวยีนของสินทรัพย (เทา) 0.35 0.31 0.29
อัตราสวนรายไดรวมตอสินทรัพยรวม (เทา) 6.76 5.79 6.20

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  (เทา) 7.50 6.38 6.74
อัตราสวนสวนของผูถือหุนตอเบ้ียประกันภัยรับสุทธิ (เทา) 0.43 0.57 0.57
อัตราสวนสวนของผูถือหุนตอสินทรัพยรวม (เทา) 0.12 0.14 0.13
อัตราสวนเงินสํารองตอสินทรัพยรวม  (เทา) 79.69 78.55 80.14
อัตราสวนเงินสํารองตอสวนของผูถือหุน (เทา) 6.76 5.79 6.20
อัตราสวนหนี้สินจากสัญญาประกันภัยตอสินทรัพยลงทุน (เทา) 0.90 0.87 0.88
อัตราการจายเงินปนผลตอกําไรสุทธิ (%) 25.16 22.58 20.99

ตอหุน 
ราคาตรา  (บาท) 1.00 1.00 1.00
มูลคาหุนตามบัญชี  (บาท) 11.06 16.16 18.37
กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 3.10 3.10 3.62
เงินปนผล (บาท) 0.78 0.70 0.76
ราคาหุน ณ วันส้ินงวด (บาท) 46.25 62.25 68.00

อัตราการเจริญเตบิโต
เบ้ียประกันภัยรับ (%) 19.75 9.77 12.81
เบ้ียประกันภัยรับสุทธิ (%) 20.08 9.85 13.68
กําไรจากการรับประกันภัย (%) 42.33 (4.44) 10.23
กําไรจากการลงทุน (%) (20.44) 39.52 23.51
กําไรกอนคาใชจายภาษีเงินได (%) 34.87 (1.62) 11.48
คาใชจายภาษีเงินได (%) 46.08 (7.09) (10.59)
กําไรสําหรับป (%) 31.82 0.03 17.64
สินทรัพยรวม (%) 27.05 27.28 19.97
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13.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

ในการอานคําอธิบายและบทวิเคราะหของฝายจัดการเก่ียวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน นักลงทุน

ควรศึกษาขอมูลทางการเงิน และงบการเงินของบริษัทท่ีไดรับการตรวจสอบแลว รวมท้ังหมายเหตุประกอบงบการเงิน

และขอมูลท่ีนําเสนอไวในเอกสารฉบับนี้ประกอบ โดยบริษัทไดจัดทํางบการเงินตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน

ไทย ขอมูลทางการเงินท่ีแสดงไวในตารางภายใตหัวขอนี้ เปนขอมูลภายใตงบการเงินของบริษัท การวิเคราะหอัตรา

และมูลคา รวมท้ังขอมูลโดยเฉล่ียในงบแสดงฐานะการเงิน เปนการคํานวณจากงบแสดงฐานะการเงินรายป 

 

13.2.1 ฐานะการเงิน 

สินทรัพย 

สินทรัพยรวมของบริษัทประกอบดวย  เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด รายไดจากการลงทุนคางรับสุทธิ 

เบ้ียประกันคางรับสุทธิ สินทรัพยจากการประกันภัยตอสุทธิ สินทรัพยลงทุน ท่ีดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ  นอกจากนี้

ยังมีสินทรัพยไมมีตัวตนสุทธิ สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชี และสินทรัพยอ่ืน 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 112,799.65 ลานบาท เพิ่มขึ้นจํานวน 24,018.19 

ลานบาทจากป 2553 หรือคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 27.05 จากสินทรัพยรวม ณ ส้ินป 2553 โดยการเพิ่มขึ้น

ดังกลาวสวนใหญเกิดจากการเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนในหลักทรัพย ซ่ึงเปนผลมาจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ี

สูงขึ้นตามผลการดําเนินงานของบริษัท  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 143,567.31 ลานบาท  เพิ่มขึ้นจํานวน 30,767.66 

ลานบาทจากป 2554 หรือคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 27.28 จากสินทรัพยรวม ณ ส้ินป 2554 โดยการเพิ่มขึ้น

ดังกลาวสวนใหญเกิดจากการเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนในหลักทรัพย ซ่ึงเปนผลมาจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ี

สูงขึ้นตามผลการดําเนินงานของบริษัท  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 172,234.50 ลานบาท  เพิ่มขึ้นจํานวน 28,667.18 

ลานบาทจากป 2555 หรือคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 19.97 จากสินทรัพยรวม ณ ส้ินป 2555 โดยการเพิ่มขึ้น

ดังกลาวสวนใหญเกิดจากการเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนในหลักทรัพย ซ่ึงเปนผลมาจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ี

สูงขึ้นตามผลการดําเนินงานของบริษัท  

 

 เงินลงทุนในหลักทรัพย 

 

ตารางแสดงรอยละของประเภทการลงทุนแบงตามวัตถุประสงคของการลงทุน 

 หนวย : ลานบาท  

เงินลงทุนในหลักทรัพย 
31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 

จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 

หลักทรัพยเพ่ือคา 299.02 0.29 477.24 0.35 100.06 0.06 

หลักทรัพยเผ่ือขาย 13,358.95 12.96 18,395.33 13.63 20,187.67 12.53 

เงินลงทุนที่จะถือจนครบ

กําหนด 
89,394.34 86.72 116,059.78 85.98 140,790.98 87.38 

เงินลงทุนทั่วไป 29.59 0.03 46.96 0.03 46.96 0.03 

รวมทั้งสิ้น 103,081.90 100.00 134,979.31 100.00 161,125.67 100.00 
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 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีเงินลงทุนในหลักทรัพยท้ังส้ินจํานวน 103,081.90 ลานบาท หรือคิดเปน

รอยละ 91.38 ของสินทรัพยรวมของบริษัท โดยแบงเปนเงินลงทุนเพื่อคาจํานวน 299.02 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 

0.29 ของเงินลงทุนในหลักทรัพย เงินลงทุนเผ่ือขายจํานวน 13,358.95 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 12.96  ของเงิน

ลงทุนในหลักทรัพย  เงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกําหนดจํานวน 89,394.34 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 86.72 ของเงิน

ลงทุนในหลักทรัพย เงินลงทุนท่ัวไปจํานวน 29.59 หรือคิดเปนรอยละ 0.03 ของเงินลงทุนในหลักทรัพย  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมีเงินลงทุนในหลักทรัพยท้ังส้ินจํานวน 134,979.31 ลานบาท หรือคิดเปน

รอยละ 94.02 ของสินทรัพยรวมของบริษัท โดยแบงเปนเงินลงทุนเพื่อคาจํานวน 477.24 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 

0.35 ของเงินลงทุนในหลักทรัพย เงินลงทุนเผ่ือขายจํานวน 18,395.33 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 13.63 ของเงิน

ลงทุนในหลักทรัพย  เงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกําหนดจํานวน 116,059.78 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 85.98 ของเงิน

ลงทุนในหลักทรัพย เงินลงทุนท่ัวไปจํานวน 46.96 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 0.03 ของเงินลงทุนในหลักทรัพย  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีเงินลงทุนในหลักทรัพยท้ังส้ินจํานวน 161,125.67 ลานบาท หรือคิดเปน

รอยละ 93.55 ของสินทรัพยรวมของบริษัท โดยแบงเปนเงินลงทุนเพื่อคาจํานวน 100.06 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 

0.06 ของเงินลงทุนในหลักทรัพย เงินลงทุนเผ่ือขายจํานวน 20,187.67 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 12.53 ของเงิน

ลงทุนในหลักทรัพย  เงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกําหนดจํานวน 140,790.98 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 87.38 ของเงิน

ลงทุนในหลักทรัพย เงินลงทุนท่ัวไปจํานวน 46.96 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 0.03 ของเงินลงทุนในหลักทรัพย  

เมื่อพิจารณาถึงสัดสวนการลงทุนในหลักทรัพยแตละประเภทจะพบวา สัดสวนการลงทุนในหลักทรัพยของ

บริษัทในแตละปไมมีการเปล่ียนแปลงมากนัก ท้ังนี้ บริษัทจะจัดสรรเงินลงทุนสวนใหญไปในตราสารหนี้ซ่ึงสวนใหญจะ

เปนตราสารระยะยาวภาครัฐซ่ึงสอดคลองกับภาระหนี้ท่ีมีตอผูถือกรมธรรม ขณะท่ีตราสารหนี้ภาคเอกชนจะเปนการ

ลงทุนเพื่อเพิ่มอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนโดยมีระดับความเส่ียงท่ียอมรับได สําหรับการลงทุนในสวนของหุนทุน

และหนวยลงทุน มีวัตถุประสงคเพื่อเพิ่มอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในระยะยาว ในรูปของเงินปนผล และการ

เพิ่มขึ้นของมูลคาหลักทรัพยในอนาคต  มิใชผลตอบแทนหรือการทํากําไรจากการลงทุนในระยะส้ัน  

เมื่อพิจารณาในสวนของวัตถุประสงคของการลงทุน สัดสวนการลงทุนในหลักทรัพยของบริษัทสามารถแบง

ออกไดเปน 4 สวน ประกอบดวยหลักทรัพยเพื่อคา หลักทรัพยเผ่ือขาย เงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกําหนดและเงินลงทุน

ท่ัวไป โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

 

หลักทรัพยเพ่ือคา 

 หลักทรัพยเพื่อคาของบริษัท หมายถึง หลักทรัพยท่ีบริษัทลงทุนโดยมีวัตถุประสงคหลักเพื่อท่ีจะขายใน

อนาคตอันใกล ทําใหบริษัทถือหลักทรัพยนั้นไวเปนระยะเวลาส้ันๆ เพื่อหากําไรจากการเปล่ียนแปลงราคาของ

หลักทรัพยนั้น และเนื่องจากบริษัทไมเนนการทํากําไรระยะส้ันจากการซ้ือขายหลักทรัพย ทําใหสัดสวนของเงินลงทุน

ในหลักทรัพยเพื่อคาของบริษัท เมื่อเปรียบเทียบกับเงินลงทุนในหลักทรัพยรวมมีสัดสวนท่ีตํ่า และนอยกวา 1% โดย

หลักทรัพยเพื่อคาของบริษัท ประกอบดวย หุนสามัญ และพันธบัตรรัฐบาล ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีการ

ลงทุนในหลักทรัพยเพื่อคารวมมูลคา 299.02 ลานบาท ลดลงจาก ณ ส้ินป 2553 คิดเปนอัตรารอยละ 23.55  

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมีเงินลงทุนในหลักทรัพยเพื่อคาจํานวน 477.24 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 

59.60 จากส้ินป 2554 ท้ังนี้ เงินลงทุนดังกลาวท้ังหมดเปนเงินลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล เนื่องจากภาวะการลงทุนใน

ตลาดตราสารหนี้ในป 2555 คอนขางดี เอ้ืออํานวยตอการลงทุน    

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีเงินลงทุนในหลักทรัพยเพื่อคาจํานวน 100.06 ลานบาท ลดลงรอยละ 

79.03 จากส้ินป 2555  เนื่องจากบริษัทมีการจําหนายเงินลงทุนในพันธบัตรในระหวางป 
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 หลักทรัพยเผื่อขาย 

 หลักทรัพยเผ่ือขายของบริษัท หมายถึง หลักทรัพยท่ีบริษัทลงทุนโดยไมถือเปนหลักทรัพยเพื่อคา และใน

ขณะเดียวกันก็ไมถือเปนตราสารหนี้ท่ีถือจนครบกําหนดหรือเงินลงทุนในบริษัทยอยหรือบริษัทรวม หลักทรัพยเผ่ือขาย

ของบริษัท ประกอบดวย หุนสามัญ หนวยลงทุน พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู  

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีเงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขายท้ังส้ิน 13,358.95 ลานบาท ปรับเพิ่มจาก 

ณ ส้ินป 2553 คิดเปนอัตรารอยละ 3.42 โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 หลักทรัพยเผ่ือขายสามารถแบงออกเปน

หลักทรัพยเผ่ือขายในตราสารทุนจํานวน 10,281.51 ลานบาท และหลักทรัพยเผ่ือขายในตราสารหนี้จํานวน 3,077.44 

ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 76.97 และ 23.03 ของเงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขายตามลําดับ  

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมีเงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขายท้ังส้ิน 18,395.33 ลานบาท ปรับเพิ่มจาก 

ณ ส้ินป 2554 คิดเปนอัตรารอยละ 37.70 โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 หลักทรัพยเผ่ือขายสามารถแบงออกเปน

หลักทรัพยเผ่ือขายในตราสารทุนจํานวน 15,225.77 ลานบาท และหลักทรัพยเผ่ือขายในตราสารหนี้จํานวน 3,169.56 

ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 82.77 และ 17.23 ของเงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขายตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของ

เงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขายสวนใหญเกิดจากการมูลคาหลักทรัพยในตราสารทุนท่ีเพิ่มขึ้นตามดัชนีตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยท่ีปรับตัวสูงขึ้น และการขยายตัวของสินทรัพยลงทุนของบริษัท 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีเงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขายท้ังส้ิน 20,187.67 ลานบาท ปรับเพิ่มจาก 

ณ ส้ินป 2555 คิดเปนอัตรารอยละ 9.74 โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 หลักทรัพยเผ่ือขายสามารถแบงออกเปน

หลักทรัพยเผ่ือขายในตราสารทุนจํานวน 18,366.13 ลานบาท และหลักทรัพยเผ่ือขายในตราสารหนี้จํานวน 1,821.54 

ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 90.98 และ 9.02 ของเงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขาย ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของ

เงินลงทุนในหลักทรัพยซ่ึงเพิ่มขึ้นในอัตราท่ีลดลงนี้มีสาเหตุสําคัญจากการลดลงของมูลคาหลักทรัพยในตราสารทุน 

จากการปรับตัวลดลงของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

 

เงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกําหนด 

 เงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกําหนด หมายถึง เงินลงทุนในหลักทรัพยประเภทตราสารหนี้ท่ีบริษัทตองการท่ีจะถือ

จนครบกําหนดไถถอน โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีเงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ีจะถือจนครบกําหนดท้ังส้ิน 

89,394.34 ลานบาท ปรับเพิ่มจาก ณ ส้ินป 2553 คิดเปนอัตรารอยละ 28.61 โดยสามารถแบงออกเปนหลักทรัพย

รัฐบาลและรัฐวิสาหกิจจํานวน 64,863.20 ลานบาท  หลักทรัพยเอกชนจํานวน 17,860.62 ลานบาท หลักทรัพย

ตางประเทศจํานวน 4,795.52ลานบาท และเงินฝากธนาคารท่ีครบกําหนดเกินกวา 3 เดือนจํานวน 1,875 ลานบาท 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมีเงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ีจะถือจนครบกําหนดท้ังส้ิน 116,059.78 ลาน

บาท ปรับเพิ่มจาก ณ ส้ินป 2554 คิดเปนอัตรารอยละ 29.83 โดยสามารถแบงออกเปนหลักทรัพยรัฐบาลและ

รัฐวิสาหกิจจํานวน 90,327.08 ลานบาท  หลักทรัพยเอกชนจํานวน 18,812.13 ลานบาท หลักทรัพยตางประเทศ

จํานวน 6,170.57  ลาน บาท และเงินฝากธนาคารท่ีครบกําหนดเกินกวา 3 เดือนจํานวน 750.00 ลานบาท ท้ังนี้ การ

ลงทุนดังกลาว เปนไปตามนโยบายการลงทุนของบริษัทท่ีเนนจัดสรรเงินลงทุนสวนใหญไปยังตราสารหนี้ระยะยาวท่ี

ออกโดยภาครัฐและภาคเอกชนท่ีมีความเส่ียงตํ่า ท้ังนี้เพื่อใหสอดคลองกับภาระหนี้ท่ีมีตอผูถือกรมธรรมซ่ึงสวนใหญจะ

เปนภาระหนี้ระยะยาวเชนเดียวกัน 
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 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีเงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ีจะถือจนครบกําหนดท้ังส้ิน 140,790.98 ลาน

บาท ปรับเพิ่มจาก ณ ส้ินป 2555 คิดเปนอัตรารอยละ 21.31 โดยสามารถแบงออกเปนหลักทรัพยรัฐบาลและ

รัฐวิสาหกิจจํานวน 105,545.69 ลานบาท  หลักทรัพยเอกชนจํานวน 21,084.62 ลานบาท หลักทรัพยตางประเทศ

จํานวน 12,850.67  ลาน บาท และเงินฝากธนาคารท่ีครบกําหนดเกินกวา 3 เดือนจํานวน 1,310.00 ลานบาท ท้ังนี้ 

การลงทุนดังกลาว เปนไปตามนโยบายการลงทุนของบริษัทท่ีเนนจัดสรรเงินลงทุนสวนใหญไปยังตราสารหนี้ระยะยาวท่ี

ออกโดยภาครัฐและภาคเอกชนท่ีมีความเส่ียงตํ่า ท้ังนี้เพื่อใหสอดคลองกับภาระหนี้ท่ีมีตอผูถือกรมธรรมซ่ึงสวนใหญจะ

เปนภาระหนี้ระยะยาวเชนเดียวกัน 

 

เงินลงทุนท่ัวไป 

เงินลงทุนท่ัวไป ไดัแก เงินลงทุนในหุนสามัญของบริษัทท่ีไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย โดย ณ วันท่ี 

วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 บริษัทไมมีการเปล่ียนแปลงในสัดสวนของเงินลงทุนท่ัวไปโดยมีเงินลงทุนจํานวน 29.59 ลาน

บาท ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 บริษัทมีเงินลงทุนท่ัวไปท้ังส้ิน 46.96 ลานบาท ปรับเพิ่มจาก ณ ส้ินป 

2554 คิดเปนรอยละ 58.70 โดยเปนสวนของการลงทุนในธุรกิจประกันชีวิตท่ีประเทศกัมพูชา    

จะเห็นไดวา บริษัทมีนโยบายในการลงทุนแบบระมัดระวัง ดังจะเห็นไดจากสัดสวนการลงทุนของบริษัทนั้น 

มากกวารอยละ 80 เปนการลงทุนในตราสารหนี้ท่ีจะถือจนครบกําหนด โดยมีการลงทุนในหลักทรัพยเพื่อคาไมถึงรอย

ละ 1 ของเงินลงทุนในหลักทรัพยท้ังหมดในป 2554 - 2556  ซ่ึงการลงทุนในหลักทรัพยเพื่อคานี้จัดเปนการลงทุนท่ี

หวังผลตอบแทนระยะส้ัน  

 

ตารางแสดงสัดสวนเงินลงทุนในตราสารหน้ีแยกตามระยะเวลาครบกําหนด 

 หนวย : ลานบาท 

ระยะเวลาครบกําหนดของ

ตราสารหนี้ 

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 

จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 

ระยะเวลาครบกําหนด 1 ป 7,773.83 8.70 2,935.98 2.53 3,858.01 2.74 

ระยะเวลาครบกําหนด 2-5 ป 14,412.15 16.12 16,603.91 14.31 16,236.67 11.53 

ระยะเวลาครบกําหนดเกิน 5 ป 67,208.35 75.18 96,519.89 83.16 120,696.30 85.73 

รวมทั้งสิ้น 89,394.34 100.00 116,059.78 100.00 140,790.98 100.00 

 

 เมื่อพิจารณาถึงเงินลงทุนในตราสารหนี้ท้ังหมดของบริษัทพบวา บริษัทมีการลงทุนในตราสารหนี้ท่ีเนน

ผลตอบแทนในระยะยาวเปนหลัก ดังจะเห็นไดจากสัดสวนการลงทุนในตราสารหนี้ท่ีแบงตามระยะเวลาการครบกําหนด

จะเห็นไดวา รอยละ 75.18 ของเงินลงทุนในตราสารหนี้ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 เปนการลงทุนในตราสารหนี้ท่ีมี

ระยะเวลาครบกําหนดมากกวา 5 ป เปนจํานวน 67,208.35 ลานบาท  

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปนจํานวน 96,519.89 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 83.16 ของเงินลงทุนใน

ตราสารหนี้ เนื่องจากบริษัทไดมีการเพิ่มสัดสวนในตราสารหนี้ท่ีมีระยะเวลาครบกําหนดเกิน 5 ป มากขึ้น เนื่องจากในป 

2555 อัตราผลตอบแทนจากพันธบัตรไดเริ่มปรับตัวสูงขึ้น ท้ังนี้ บริษัทไดใหความสําคัญในการลงทุนในตราสารหนี้ให

สอดคลองกับภาระผูกพันตามกรมธรรมของบริษัท โดยการลงทุนในตราสารหนี้ระยะยาวท่ีมีระยะเวลาครบกําหนด

มากกวา 5 ปยังคงมีสัดสวนสูงท่ีสุด คือ รอยละ 83.16 ของเงินลงทุนในตราสารหนี้ท้ังหมด 
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 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปนจํานวน 120,696.30 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 85.73 ของเงินลงทุนใน

ตราสารหนี้ ท้ังนี้ บริษัทไดมีการเพิ่มสัดสวนในตราสารหนี้ท่ีมีระยะเวลาครบกําหนดเกิน 5 ป มากขึ้น เนื่องจากในป 

2556 อัตราผลตอบแทนจากพันธบัตรไดเริ่มปรับตัวสูงขึ้น ประกอบกับบริษัทไดใหความสําคัญกับการบริหารจัดการดาน

สินทรัพยและหนี้สินโดยเนนการลงทุนในตราสารหนี้ใหสอดคลองกับภาระผูกพันตามกรมธรรมของบริษัทซ่ึงสวนใหญ

จะเปนภาระระยะยาว ท้ังนี้ การลงทุนในตราสารหนี้ระยะยาวท่ีมีระยะเวลาครบกําหนดมากกวา 5 ปยังคงมีสัดสวนสูง

ท่ีสุด คือ รอยละ 85.73 ของเงินลงทุนในตราสารหนี้ท้ังหมด 

 

 เงินใหกูยืม – สุทธิ   

เงินใหกูยืม - สุทธิ ประกอบดวย เงินใหกูยืมโดยมีกรมธรรมเปนประกัน เงินใหกูยืมโดยมีทรัพยสินจํานองเปน

ประกัน และเงินใหโดยมีบุคคลคํ้าประกัน  ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีเงินใหกูยืมสุทธิท้ังส้ิน 2,113.08  ลาน

บาท ลดลงรอยละ 2.08 เมื่อเทียบกับ ณ ส้ินป 2553  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมีเงินใหกูยืมสุทธิ ท้ังส้ิน 2,649.10 ลานบาทเพิ่มขึ้น รอยละ 25.37 เมื่อ

เปรียบเทียบกับป 2554  โดยในป 2555 มีเงินกูยืมโดยมีกรมธรรมเปนประกันมีอัตราการเติบโตประมาณ รอยละ 22.72 

สงผลใหการเติบโตของเงินใหกูยืม ป 2555 ในภาพรวม เพิ่มขึ้นจาก ป 2554 รอยละ 25.37  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีเงินใหกูยืมสุทธิ ท้ังส้ิน 3,525.69 ลานบาทเพิ่มขึ้น รอยละ 33.09 เมื่อ

เปรียบเทียบกับป 2555 โดยการเติบสวนใหญของเงินใหกูยืมเนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินใหกูยืมโดยมีกรมธรรมเปน

ประกัน มีอัตราการเติบโตประมาณรอยละ 32.94 ซ่ึงมีการเติบโตตามจํานวนกรมธรรมท่ีมีผลบังคับของบริษัทท่ีเติบโต

อยางตอเนื่อง สงผลใหการเติบโตของเงินใหกูยืม ป 2556 ในภาพรวม เพิ่มขึ้นจากป 2555 รอยละ 33.09  

อยางไรก็ตาม เมื่อเปรียบเทียบสัดสวนของเงินใหกูยืมตอสินทรัพยรวมของบริษัท จะเห็นไดวามีอัตราสวนท่ี

คอนขางตํ่า โดยตํ่ากวารอยละ  4 เมื่อเปรียบเทียบกับสินทรัพยลงทุนเฉล่ีย และตํ่ากวารอยละ 3.5 เมื่อเปรียบเทียบกับ

สินทรัพยรวม ซ่ึงสะทอนใหเห็นวาการลงทุนโดยการใหกูยืมนั้น ไมใชนโยบายในการลงทุนหลักของบริษัท ตามกราฟท่ี

แสดงตอไปนี้ 

 

กราฟแสดงสัดสวนเงินใหกูยืมตอสินทรัพย   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

% 
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หน้ีสิน 

 หนี้ สินรวมของบริษัทในป  2554 เทากับ 99,523.11 ลานบาท  ป 2555 บริษัทมีหนี้ สินรวม เทากับ 

124,102.55 ลานบาท และ ป 2556 บริษัทมีหนี้สินรวม เทากับ 149,970.84 ลานบาท 

การเพิ่มขึ้นของหนี้สินรวมมีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึ้นของเงินสํารองประกันชีวิต และหนี้สินอ่ืนตามกรมธรรม 

ซ่ึงการเพิ่มขึ้นของรายการดังกลาวเปนผลมาจากการดําเนินงานของบริษัทท่ีมีการเติบโตมาโดยตลอด 3 ปท่ีผานมา 

โดยรายละเอียดของการเปล่ียนแปลงหนี้สินท่ีสําคัญมีดังนี้ 

 

 เงินสํารองประกันชีวิต 

เงินสํารองประกันชีวิตเปนยอดเงินสํารองสะสมต้ังแตเริ่มทําประกันถึงวันส้ินรอบระยะเวลารายงานสําหรับชดใช

คาสินไหมทดแทนและเงินจายคืนตามท่ีไดสัญญาไว ท่ีประมาณวาจะเกิดขึ้นในอนาคตจากกรมธรรมประกันชีวิตท่ีมีผล

บังคับอยูท้ังหมด  บริษัทคํานวณสํารองประกันชีวิตภายใตสัญญาประกันภัยระยะยาวโดยอางอิงตามวิธีสํารองเบ้ีย

ประกันภัยสุทธิชําระคงท่ี (Net Level Premium Reserve or NPV) ซ่ึงเปนวิธีการทางคณิตศาสตรประกันภัย ขอ

สมมติฐานหลักท่ีใชเก่ียวของกับอัตรามรณะ อัตราเจ็บปวย อายุและอัตราคิดลด  

บริษัทมีเงินสํารองประกันชีวิตจํานวน  88,386.40  ลานบาท 111,259.21 ลานบาท และ 136,616.42 ลาน

บาท ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราปรับเพิ่มขึ้นสําหรับป 2554 รอยละ 

29.62  ป 2555 รอยละ 25.88 และป 2556 รอยละ 22.79 โดยสาเหตุของการเพิ่มขึ้นของสํารองดังกลาวไดอธิบายไว

ในหัวขอ “คาใชจายในสวนของเงินสํารองประกันภัยเพิ่มจากปกอน” ซ่ึงจะกลาวในหัวขอถัดไป 

 

 หน้ีสินอื่นตามกรมธรรม 

หนี้สินอ่ืนตามกรมธรรมของบริษัทประกอบดวย เงินจายตามเงื่อนไขกรมธรรมคางจายและเบ้ียประกันประกัน

ชีวิตรับลวงหนา โดยบริษัทมีหนี้สินอ่ืนตามกรมธรรม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 จํานวน 6,852.17 ลานบาทเพิ่มขึ้น

จากป 2553 รอยละ 8.02  ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมีหนี้สินอ่ืนตามกรมธรรมจํานวน 7,279.72 ลานบาท 

เพิ่มขึ้นจากป 2554 รอยละ 6.24 และ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีหนี้สินอ่ืนตามกรมธรรมจํานวน 7,379.62 

ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2555 รอยละ 1.37 โดยบริษัทมียอดคงเหลือของหนี้สินอ่ืนตามกรมธรรมตามตารางดังนี้ 

 (หนวย: ลานบาท) 

หนี้สินอ่ืนตามกรมธรรม 
31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 

จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 

เงินจายตามเงื่อนไขกรมธรรมคางจาย 5,681.84 82.92 6,267.58 86.10 6,509.68 88.21 

เบ้ียประกันประกันชีวิตรับลวงหนา 1,170.33 17.08 1,012.14 13.90 869.94 11.79 

รวม 6,852.17 100.00 7,279.72 100.00 7,379.62 100.00 

 

ท้ังนี้ จะเห็นไดวาหนี้สินตามกรมธรรมท่ีมีจํานวนเพิ่มขึ้นนั้นเปนผลจากการเพิ่มขึ้นของเงินจายตามเงื่อนไข

กรมธรรมคางจาย ซ่ึงเงินจายตามกรมธรรมคางจายในสวนนี้เปนเงินคางจายตามกรมธรรมท่ีครบกําหนดแลวแตผูเอาประ

ประกันภัยแสดงเจตจํานงคในการฝากเงินตามเงื่อนไขดังกลาวไวกับบริษัท โดยบริษัทใหผลตอบแทนแกผูเอา

ประกันภัยในรูปแบบของอัตราดอกเบ้ีย ในสวนของเบ้ียประกันชีวิตรับลวงหนาท่ีมีจํานวนลดลงอยางตอเนื่องนั้น 

เนื่องจากการทยอยรับรูรายไดของเบ้ียประกันภัยรับลวงหนาตามระยะเวลาคุมครอง โดยท่ีปจจุบัน บริษัทฯ ไมมีนโยบาย

ในการรับฝากเงินจายตามเงื่อนไขและรับเบ้ียประกันภัยลวงหนาจากผูเอาประกันภัย เบ้ียประกันชีวิตรับลวงหนาคงเหลือ

สวนใหญเปนเบ้ียประกันชีวิตรับลวงหนาจากป 2544 
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สวนของเจาของ 

ในป 2554  2555 และ 2556 บริษัทมีสวนของเจาของจํานวน 13,276.54 ลานบาท 19,464.77 ลานบาท 

และ22,263.66 ลานบาทตามลําดับ คิดเปนสวนของเจาของท่ีเพิ่มขึ้นในป 2554 จํานวน 2,793.79 ลานบาทหรือคิด

เปนรอยละ 26.65  โดยเปนผลจากการเพิ่มขึ้นของกําไรสําหรับป 2554 จํานวน 3,722.55 ลานบาท ผลกําไรจากการ

วัดมูลคาเงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขายสุทธิจํานวน 109.60  ลานบาทและลดลงดวยเงินปนผลจายในระหวางป

จํานวน 931.40 ลานบาท และลดลงดวยผลสะสมจากการเปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีเก่ียวกับผลประโยชนพนักงาน

จํานวน 108.18 ลานบาท 

 สําหรับป 2555 สวนของเจาของเพิ่มขึ้นจํานวน 6,188.23 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 46.61 โดยเปนผลจาก

การเพิ่มขึ้นของกําไรสําหรับป 2555 จํานวน 3,723.55 ลานบาท ผลกําไรจากการวัดมูลคาเงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือ

ขายสุทธิจํานวน 3,171.21 ลานบาท ผลกระทบจากการใชใบสําคัญแสดงสิทธิจํานวน 99.90 ลานบาท ลดลงดวยเงิน

ปนผลจายในระหวางปจํานวน  834.74 ลานบาท  

สําหรับป 2556 สวนของเจาของเพิ่มขึ้นจํานวน 2,798.88 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 14.38 โดยเปนผลจาก

การเพิ่มขึ้นของกําไรสําหรับป 2556 จํานวน 4,380.50 ลานบาท ผลขาดทุนจากการวัดมูลคาเงินลงทุนในหลักทรัพย

เผ่ือขายสุทธิจํานวน 762.12 ลานบาท ผลกระทบจากการใชใบสําคัญแสดงสิทธิจํานวน 59.49 ลานบาท ลดลงดวยเงิน

ปนผลจายในระหวางปจํานวน  916.75 ลานบาท 

 

13.2.2 ผลการดําเนินงาน 

 

ภาพรวมผลการดําเนินงานท่ีผานมา 

โครงสรางในการดําเนินธุรกิจหลักของบริษัทคือ การรับประกันชีวิต โดยท่ีมาของรายไดท่ีสําคัญ คือ รายได

จากเบ้ียประกันภัยรับ และรายไดจากการลงทุน 

ในป 2554 2555 และ 2556 บริษัทมีรายไดรวมเปนจํานวน 35,764.42 ลานบาท  39,831.46 ลานบาท และ 

45,851.05 ลานบาท ตามลําดับ ซ่ึงคิดเปนรายไดท่ีเพิ่มข้ึนในป 2554 จํานวน 6,426.58 ลานบาท ป 2555 จํานวน 

4,067.04 ลานบาท และในป 2556 จํานวน 6,019.59 ลานบาท โดยคิดเปนอัตราการเติบโตท่ีเพิ่มขึ้น สําหรับป 2554 

รอยละ 21.91 สําหรับป 2555 รอยละ 11.37 และสําหรับป 2556 รอยละ 15.11 โดยรายไดจากเบ้ียประกันภัยรับสุทธิ

ยังคงมีสัดสวนท่ีสูงเมื่อเทียบกับรายไดรวม โดยคิดเปนสัดสวนรอยละ 86.86 รอยละ 85.68  และ รอยละ 84.61  ในป 

2554 2555 และ 2556 ตามลําดับ 

สําหรับกําไรสุทธิในป   2554  2555 และ 2556 รวมเปนจํานวนเงิน 3,722.55 ลานบาท  3,723.55 ลานบาท 

และ 4,380.50 ลานบาทตามลําดับ ซ่ึงคิดเปนกําไรท่ีเพิ่มขึ้นในป 2554 จํานวน 898.62 ลานบาท ป 2555 เพิ่มขึ้น

จํานวน  1.00 ลานบาท และป 2556 เพิ่มขึ้นจํานวน 656.95 ลานบาท โดยสําหรับป 2554 เพิ่มขึ้นรอยละ 31.82 ป 

2555 เพิ่มขึ้นรอยละ 0.03 และสําหรับป 2556 เพิ่มขึ้นรอยละ 17.64 
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รายไดของบริษัท 

 รายไดรวมของบริษัทไดมาจาก เบ้ียประกันภัยรับ และรายไดจากการลงทุนโดยมีรายละเอียดของการ

เปล่ียนแปลงดังนี้ 

รายไดจากเบี้ยประกันรับ  

บริษัทมีรายไดจากเบ้ียประกันรับสุทธิ เทากับ  31,066.70 ลานบาท  34,127.63 ลานบาท และ 38,795.18 

ลานบาทในป 2554 2555 และ 2556 ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราการเติบโตท่ีเพิ่มขึ้นสําหรับป 2554 รอยละ 20.08 ป 

2555 รอยละ 9.85  และสําหรับป 2556 รอยละ 13.68 ซ่ึงการเพิ่มขึ้นของรายไดจากเบ้ียประกันรับสุทธินั้นเปนผลมา

จากการเติบโตผานทางชองทางการจัดจําหนายผานชองทางธนาคารเปนหลัก 

 

กราฟแสดงสัดสวนการขายผานชองทางตางๆ ของเบี้ยประกันภัยรับรวม 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

ดังจะเห็นจากกราฟขางตน เบ้ียประกันภัยรับผานทางชองทางการจัดจําหนายผานชองทางธนาคารนั้น มีการ

เพิ่มขึ้นมาอยางตอเนื่อง โดยรายไดจากเบ้ียประกันรับรวมผานชองทางธนาคาร เทากับ   19,514.05 ลานบาท  

21,511.51 ลานบาท และ 24,722.34 ลานบาท ในป   2554  2555 และ 2556 ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราการ

เติบโตท่ีเพิ่มขึ้นสําหรับป   2554 2555 และ 2556 รอยละ 31.35 10.24 และ 14.93 ตามลําดับ ท้ังนี้ เนื่องมาจากการ

ท่ีบริษัทไดเริ่มขายผลิตภัณฑประกันชีวิตของบริษัทผานชองทางการจัดจําหนายผานธนาคารในป 2548 จึงเปนการ

ขยายฐานลูกคาไปยังกลุมลูกคาของธนาคารเปนจํานวนมาก อีกท้ัง ธนาคารกรุงเทพไดใหความสําคัญในการทํา

การตลาดสําหรับผลิตภัณฑประกันชีวิตอยางเต็มท่ี  รวมท้ังภาวะดอกเบ้ียท่ีอยูในระดับตํ่า ทําใหประชาชนหันมาทํา

ประกันชีวิตเพื่อจุดประสงคในการออมทรัพยมากขึ้น ในขณะท่ีเบ้ียประกันภัยรับจากชองทางการจัดจําหนายผานตัวแทน 

ก็มีการเติบโตเชนเดียวกัน โดยรายไดจากเบ้ียประกันรับรวมผานทางตัวแทนเทากับ 10,992.59 ลานบาท 12,036.59 

ลานบาท และ 13,234.89 ลานบาทในป 2554 2555 และ2556 ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราการเติบโตท่ีเพิ่มขึ้น

สําหรับป 2554 รอยละ 4.34  สําหรับป 2555 รอยละ 9.50 และสําหรับป 2556 รอยละ 9.96  ท้ังนี้ เปนผลมาจากการ

ท่ีบริษัทมีการจัดหาตัวแทนประกันชีวิตเพิ่ม รวมถึงการอบรมตัวแทนใหมีคุณภาพ การโฆษณาและจัดกิจกรรมทางการ

ตลาด รวมถึงการจัดกิจกรรมสังคมสัมพันธเพื่อใหเขาถึงกลุมลูกคาเปาหมายในแตละพื้นท่ี 
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 รายไดจากการลงทุนสุทธิ 

 นอกจากรายไดจากเบ้ียประกันรับสุทธิแลว บริษัทยังมีรายไดจากการลงทุน ซ่ึงเปนรายไดจากการลงทุนใน

สินทรัพยตางๆและจากการใหกูยืมเงิน ซ่ึงประกอบดวย ดอกเบ้ีย เงินปนผล เปนตน ท้ังนี้บริษัทมีรายไดจากการลงทุน

สุทธิจํานวน 4,697.72 ลานบาท 5,703.83 ลานบาท และ 7,055.87 ลานบาท ในป 2554  2555 และ 2556 

ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราการเติบโตท่ีเพิ่มขึ้นสําหรับป  2554 รอยละ 35.57 ป  2555 รอยละ 21.42 และสําหรับป  

2556 รอยละ 23.70 โดยการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการลงทุนสุทธินั้นเปนผลมาจากฐานเงินลงทุนท่ีมีการขยายตัว

ตลอด 3 ปท่ีผานมาตามการขยายตัวของธุรกิจ ประกอบกับรายไดจากดอกเบ้ียและสวนลดรับ และเงินปนผลยังขยายตัว

ดีตามการเพิ่มของสินทรัพยลงทุนและผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

กราฟแสดงสินทรัพยลงทุนเฉล่ียและอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน             

 

 

 

 

 

  

  

 

 

 

 

 

 นอกจากนี้การท่ีบริษัทเนนการลงทุนในหลักทรัพยท่ีมีความเส่ียงตํ่าเปนสวนใหญ เชน พันธบัตรรัฐบาล 

พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ เปนตนนั้น ทําใหบริษัทไมประสบปญหาในเรื่องของการดอยคาของสินทรัพย ซ่ึงอาจจะสงผล

กระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัท นอกจากนั้น บริษัทยังมีนโยบายในการลงทุนโดยใหมีระยะเวลาครบกําหนด

ของการลงทุนสอดคลองกับภาระจากการเอาประกันชีวิต ซ่ึงจะทําใหลดความเส่ียงในเรื่องของความสามารถในการจาย

คาสินไหมทดแทน และผลประโยชนตามกรมธรรมอ่ืนๆ ใหกับผูเอาประกัน 

 

 คาใชจาย 

คาใชจายการรับประกันภัย 

คาใชจายในสวนนี้นั้น ประกอบดวย เงินสํารองประกันภัยเพิ่มจากปกอน  ผลประโยชนจายตามกรมธรรมและ

คาใชจายในการจัดการผลประโยชน  คาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหมทดแทน  คาจางและคา

บําเหน็จ คาใชจายในการสงเสริมการขาย  คาใชจายในการรับประกันภัยอ่ืน และคาใชจายในการดําเนินงาน โดย

คาใชจายการรับประกันภัยนั้น มีรายละเอียดการเปล่ียนแปลงดังนี้ 
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คาใชจายในสวนของเงินสํารองประกันภัยเพ่ิมจากปกอน  

คาใชจายในสวนของเงินสํารองประกันภัยเพิ่มขึ้นจากปกอน คือ ผลตางระหวางสํารองประกันชีวิตปกอนกับ

สํารองประกันชีวิตปปจจุบัน  

เงินสํารองประกันชีวิตเปนยอดเงินสํารองสะสมต้ังแตเริ่มทําประกันถึงวันส้ินรอบระยะเวลารายงานสําหรับชดใช

คาสินไหมทดแทนและเงินจายคืนตามท่ีไดสัญญาไว ท่ีประมาณวาจะเกิดขึ้นในอนาคตจากกรมธรรมประกันชีวิตท่ีมีผล

บังคับอยูท้ังหมด  บริษัทคํานวณสํารองประกันชีวิตภายใตสัญญาประกันภัยระยะยาวโดยอางอิงตามวิธีสํารองเบ้ีย

ประกันภัยสุทธิชําระคงท่ี (Net Level Premium Reserve or NPV) ซ่ึงเปนวิธีการทางคณิตศาสตรประกันภัย ขอสมมติ

หลักท่ีใชเก่ียวของกับอัตรามรณะ อัตราเจ็บปวย อายุและอัตราคิดลด 

บริษัทมีคาใชจายในสวนของเงินสํารองประกันชีวิตเทากับ 20,196.61 ลานบาท 22,872.80 ลานบาท และ 

25,357.21 ลานบาท ในป 2554  2555 และ 2556 ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราการเติบโตท่ีเพิ่มขึ้นสําหรับป 2554 

รอยละ 30.00 และ ป 2555 รอยละ 13.25 และสําหรับป 2556 รอยละ 10.86  นอกจากนี้เมื่อคํานวณอัตราสวนของ

คาใชจายสวนนี้เทียบกับเบ้ียประกันภัยรับสุทธิ จะไดอัตราสวนดังกลาวในป 2554  2555 และ 2556 เทากับรอยละ  

65.01 รอยละ 67.02 และรอยละ 65.36 ตามลําดับ โดยคาใชจายท่ีมีการปรับตัวสูงขึ้นนั้น   เปนผลมาจากการเติบโต

ของเบ้ียประกันในอัตราท่ีสูงในชวง 2-3 ปท่ีผานจากการขายกรมธรรมประเภทสะสมทรัพยเปนสาเหตุหลัก โดย

เปรียบเทียบแลวสํารองประกันชีวิตของกรมธรรมประเภทสะสมทรัพยในชวงปแรกๆ ของความคุมครองจะมีอัตราสวน

ของสํารองประกันชิวิตตอเบ้ียประกันภัยคอนขางสูงเมื่อเปรียบเทียบกับกรมธรรมท่ีมีผลประโยชนในการใหความ

คุมครองเปนหลัก ดวยเหตุดังกลาว ทําใหสํารองประกันชีวิตตอเบ้ียประกันภัยรับสูงขึ้นอยางตอเนื่องตามสัดสวนของการ

เพิ่มขึ้นของเบ้ียประกันภัยประเภทสะสมทรัพย สําหรับในป 2556 ซ่ึงอัตราสวนของสํารองประกันชีวิตท่ีเพิ่มขึ้นตอเบ้ีย

ประกันภัยรับสุทธิลดลงจากป 2555 แมวาบริษัทจะมีการขายกรมธรรมประเภทสะสมทรัพยอยางตอเนื่องนั้น 

เนื่องจากวาในป 2556 บริษัทมีกรมธรรมท่ีครบกําหนดจํานวนมากโดยมีเงินครบกําหนดเพิ่มสูงขึ้นถึงรอยละ 461 เมื่อ

เทียบกับป 2555 ดวยเหตุดังกลาวนี้ สงผลใหเงินสํารองประกันชีวิตลดลง 

 

2553
2010

2554
2011

2555
2012

2556
2013

26,352

31,556

34,640

39,079

3,465

4,698

5,704

7,056

15,536

20,197

22,873

25,357

เบี้ยประกนัภัยรับ หักยกเลิกสงคืน
Gross written premiums less cancel and refund

รายไดจากการลงทุน
Investment income

เงินสํารองประกันชีวิตเพ่ิมจากป
Life policy reserves increase from previous year

 

 

 

 

 

 

 

(ลานบาท) 
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คาใชจายในสวนของผลประโยชนจายตามกรมธรรมและคาใชจายในการจัดการผลประโยชน 

คาใชจายในสวนของผลประโยชนจายตามกรมธรรมประกันภัยท่ีเกิดขึ้นระหวางปประกอบดวย คาสินไหม

ทดแทนท่ีมีการจายใหกับผูรับผลประโยชนในกรณีท่ีผูเอาประกันประสบอุบัติเหตุหรือเสียชีวิต และเงินผลประโยชนตาม

กรมธรรมประกันชีวิต เมื่อผูเอาประกันมีอายุครบตามท่ีกรมธรรมกําหนด หรือครบชวงเวลาท่ีกรมธรรมกําหนดไว  เงินคา

มรณะกรรม  และคาเวนคืนกรมธรรม บริษัทมีคาใชจายจํานวน  5,380.21 ลานบาท  6,542.70 ลานบาท และ 

9,599.30 ลานบาท ในป 2554  2555 และ 2556 ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราการเติบโตท่ีเพิ่มขึ้นสําหรับป 2554  

รอยละ  10.39  ป 2555 รอยละ  21.61  และสําหรับป 2556 รอยละ  46.72  นอกจากนี้เมื่อคํานวณอัตราสวนของ

คาใชจายสวนนี้เทียบกับเบ้ียประกันภัยรับสุทธิ จะไดอัตราสวนดังกลาวในป 2554 2555 และ 2556 เทากับรอยละ 

17.32 รอยละ 19.17 และรอยละ 24.74 ตามลําดับ  

การเพิ่มขึ้นของคาใชจายในสวนของเงินจายตามกรมธรรมประกันภัยท่ีเกิดขึ้นระหวางปนั้น โดยเฉพาะในป 

2556 ท่ีเพิ่มสูงขึ้นมาก เปนผลมาจากกรมธรรมท่ีมีผลบังคับมีจํานวนเพิ่มสูงขึ้น และในบางกรมธรรมเริ่มมีมูลคาเงินสด

มากขึ้น ผูเอาประกันภัยบางสวนเลือกท่ีจะเวนคืนกรมธรรม เมื่อมีความตองการนําเงินสดไปใช ซ่ึงในป 2556 คาเวนคืน

กรมธรรมเพิ่มสูงขึ้น จากป 2555 ถึงรอยละ 39 นอกจากนี้ในป 2556 บริษัทมีเงินครบกําหนดจํานวนมากดวยเชนกัน 

โดยมีเงินครบกําหนดเพิ่มสูงขึ้นจากป 2555 ถึงรอยละ 461 ทําใหคาใชจายในสวนของผลประโยชนจายเพิ่มขึ้นตามท่ี

ไดกลาวไปแลวขางตน 

 

คาใชจายในสวนของคาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการสินไหมทดแทน 

คาใชจายในสวนของคาสินไหมทดแทน และคาใชจายในการจัดการสินไหมทดแทนประกอบดวย  จํานวนเงิน

คาสินไหมทดแทนท่ีจายใหผูเอาประกันสําหรับประกันภัยอุบัติเหตุและสุขภาพ รวมถึงจํานวนเงินท่ีจายสําหรับการ

ประเมินและจัดการคาสินไหมทดแทน เชน เงินท่ีจายใหแกผูประเมินภัย   รวมถึงคาใชจายเก่ียวกับพนักงานในฝาย

จัดการคาสินไหมทดแทน คาใชจายในสวนของคาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการสินไหมทดแทนมีจํานวน 

1,559.10 ลานบาท  1,428.69 ลานบาท  และ 1,251.92 ลานบาท ในป 2554 2555 และ  2556 ตามลําดับ โดยคิด

เปนอัตราการเติบโตท่ีเพิ่มขึ้นสําหรับป 2554 เพิ่มขึ้น รอยละ  0.24  ป 2555 ลดลง รอยละ 8.36   และสําหรับป 2556 

ลดลง รอยละ 12.37 นอกจากนี้เมื่อคํานวณอัตราสวนของคาใชจายสวนนี้เทียบกับเบ้ียประกันภัยรับสุทธิ จะได

อัตราสวนดังกลาวในป 2554 2555 และ 2556 เทากับรอยละ  5.02   รอยละ 4.19 และรอยละ 3.23 ตามลําดับ  การ

ลดลงของคาใชจายนี้มีสาเหตุหลักจากกรมธรรมสวนใหญของบริษัทซ่ึงเปนประเภทสะสมทรัพยผานชองทางธนาคาร 

ท่ีไมมีความคุมครองในสวนของอุบัติเหตุและสุขภาพสงผลใหคาใชจายตอเบ้ียประกันลดลงอยางตอเนื่องตามอัตราการ

เติบโตของกรมธรรมประเภทสะสมทรัพย อนึ่งบริษัทมีนโยบายทีเขมงวดขึ้นเพื่อควบคุมคาใชจายอันเกิดสินไหมสุขภาพ

ต้ังแตป 2554 ตอเนื่องมาตลอด ซ่ึงเปนสาเหตุสําคัญท่ีทําใหคาใชจายสวนนี้ลดลง 

 

คาใชจายในสวนของคาจางและคาบําเหน็จ  

คาใชจายในสวนของคาจางและคาบําเหน็จประกอบดวย คาจางและคาบําเหน็จ ท่ีจายใหตัวแทนหรือนายหนา

ประกันชีวิต รวมท้ังผูบริหารตัวแทนประกันชีวิต เนื่องในการชักชวนหรือช้ีชอง หรือจัดการใหบุคคลไดทําสัญญาประกัน

ชีวิตกับบริษัทรวมถึงนายหนานิติบุคคล และคาธรรมเนียมจายใหกับธนาคารในกรณีท่ีมีการจําหนายกรมธรรมผาน

ชองทางธนาคาร บริษัทมีคาใชจายในสวนของคาจางและคาบําเหน็จมีจํานวน 2,439.19 ลานบาท 2,758.14 ลานบาท  

และ 2,705.21 ลานบาท  ในป 2554 2555 และ 2556 ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราการเติบโตท่ีเพิ่มขึ้นสําหรับป 2554 

ลดลงรอยละ 9.71  ป 2555 เพิ่มขึ้นรอยละ 13.08 และป 2556 ลดลงรอยละ 1.92 นอกจากนี้เมื่อคํานวณอัตราสวน

ของคาใชจายสวนนี้เทียบกับเบ้ียประกันภัยรับสุทธิ จะไดอัตราสวนดังกลาวในป 2554 2555 และ 2556 เทากับรอยละ 

7.85 รอยละ 8.08 และรอยละ 6.97 ตามลําดับ ซ่ึงจะเห็นไดวาในป 2556 คาใชจายนี้มีอัตราท่ีลดลง ท้ังนี้ สาเหตุ

สําคัญเกิดจากสัดสวนของแบบประกันของบริษัทเปนหลัก โดยแบบประกันท่ีใหความคุมครองจะมีอัตราคาบําเหน็จสูง



 

สวนที่ 3 หนาที่ 116 

กวาแบบประกันประเภทสะสมทรัพย และเนื่องจากในป 2556 บริษัทมีสัดสวนของกรมธรรมประเภทสะสมทรัพย

คอนขางมาก จึงสงผลใหคาใชจายดังกลาวมีจํานวนท่ีลดลง 

 

คาใชจายในการสงเสริมการขาย 

คาใชจายในการสงเสริมการขายประกอบดวยคาใชจายในการจัดงานตางๆ และคาใชจายในการจัดโปรแกรม

สงเสริมการขายตางๆ เชน การจัดอบรมตัวแทนและทัศนศึกษานอกสถานท่ี หรือการมอบรางวัลใหกับตัวแทนดีเดน เปน

ตน สําหรับคาใชจายในสวนนี้นั้นมีจํานวน  328.77 ลานบาท 333.84 ลานบาท และ 351.60 ลานบาท ในป 2554 

2555 และ 2556 ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราเติบโตเพิ่มขึ้นรอยละ 9.01 สําหรับป 2554 อัตราเติบโตเพิ่มขึ้นรอยละ 

1.54 สําหรับป 2555 และอัตราเติบโตเพิ่มขึ้นรอยละ 5.32 สําหรับป 2556 นอกจากนี้ เมื่อคํานวณอัตราสวนของ

คาใชจายสวนนี้เปรียบเทียบกับเบ้ียประกันภัยรับสุทธิจะไดอัตราสวนดังกลาวในป 2554 2555 และ 2556 เทากับรอย

ละ 1.06 รอยละ 0.98  และรอยละ 0.91  ตามลําดับ ท้ังนี้ คาใชจายในการสงเสริมการขายในแตปมีจํานวนท่ีไม

แตกตางกันมากนัก เนื่องจากบริษัทมีนโยบายควบคุมโปรแกรมสงเสริมการขายตามอัตราสวนเบ้ียประกันตามแตละ

ประเภทของแบบประกันท่ีไดรับในแตละป  

 

คาใชจายในการรับประกันภัยอื่น 

คาใชจายในการรับประกันภัยอ่ืน ประกอบดวย คาใชจายในการตรวจสุขภาพ  รวมถึงคาใชจายเก่ียวกับ

พนักงานในสวนพิจารณารับประกันเปนหลัก  โดยคาใชจายประเภทนี้มีจํานวน  20.78 ลานบาท 30.22 ลานบาท และ 

31.01 ลานบาท ในป 2554  2555 และ 2556 ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราลดลงสําหรับป 2554 รอยละ 16.37 และคิด

เปนอัตราเพิ่มขึ้นสําหรับป 2555 รอยละ 45.42 และคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นสําหรับป 2556 รอยละ 2.61 เพิ่มขึ้นในป 2555 

และ 2556 เนื่องจากมีการปรับฐานคาใชจายเก่ียวกับพนักงานในสวนท่ีเก่ียวของกับคาใชจายในการรับประกัน 

 

 คาใชจายในการดําเนินงาน 

คาใชจายในการดําเนินงาน ประกอบดวย คาใชัจายพนักงานท่ีไมใชพนักงานในสวนของการรับประกันภัยและ

การจัดการคาสินไหมทดแทน  คาใชจายเก่ียวกับอาคารสถานท่ีและอุปกรณ  คาภาษีอากร และคาใชจายในการ

ดําเนินงานอ่ืน   เปนตน   เมื่อพิจารณาโดยรวม จะเห็นไดวาคาใชจายในการดําเนินงาน มีจํานวนท้ังส้ิน 1,250.10 ลาน

บาท  1,479.14  ลานบาท  และ 1,720.36 ลานบาท ในป 2554  2555 และ 2556 ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราการ

เติบโตท่ีเพิ่มขึ้นสําหรับป 2554 รอยละ 11.61 ป 2555 รอยละ 18.32 และสําหรับป 2556 รอยละ 16.31  โดยสัดสวน

คาใชจายในการดําเนินงานรวมเมื่อเทียบกับเบ้ียประกันภัยรับสุทธิจะไดอัตราสวนเทากับรอยละ  4.02  รอยละ 4.33 

และรอยละ 4.43 ตามลําดับ ซ่ึงจะเห็นไดวาบริษัทสามารถควบคุมคาใชจายในการดําเนินงานเมื่อเปรียบเทียบกับรายได

จากเบ้ียประกันรับสุทธิใหใกลเคียงไดอยางตอเนื่อง ซึ่งแสดงถึงประสิทธิภาพในการบริหารงานของบริษัท อยางไรก็

ตาม เมื่อพิจารณาจากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายจะเห็นไดวา ในป 2555 คาใชจายดังกลาวเพิ่มสูงขึ้นจากป 2554 โดย

เมื่อเทียบเปนสัดสวนตอเบ้ียประกันรับสุทธิ เนื่องจากวาบริษัทไดมีนโยบายในการใชส่ือโฆษณาในการประชาสัมพันธ 

และสรางภาพลักษณบริษัทมากขึ้นต้ังแตป 2555 เปนตนมา และตอเนื่องมาจนถึงปจจุบัน 

โดยรวมบริษัทมีคาใชจายรวมในการรับประกันภัย เทากับ  31,174.77 ลานบาท  35,445.54 ลานบาท และ 

41,016.63 ลานบาท ในป 2554 2555 และ 2556 ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราการเติบโตท่ีเพิ่มขึ้นสําหรับป  2554 

รอยละ 19.38  ป 2555 รอยละ 13.70 และสําหรับป 2556 รอยละ 15.72 โดยสัดสวนรวมเมื่อเทียบกับเบ้ียประกันภัยรับ

สุทธิจะไดอัตราสวนเทากับรอยละ 100.35  รอยละ 103.86 และรอยละ 105.73 ตามลําดับ จะเห็นไดวาคาใชจายใน

การรับประกันภัยของบริษัทมากกวารายไดจากเบ้ียประกันภัยรับสุทธิ ซ่ึงเปนลักษณะของผลประกอบการตามปกติของ

บริษัทในธุรกิจประกันชีวิตโดยท่ีบริษัทจะตองนําเบ้ียประกันภัยท่ีไดรับจากผูเอาประกันภัยมาบริหารจัดการใหเกิดรายได
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จากการลงทุนเพื่อนําไปจายผูเอาประกันภัยและสวนเกินจากการจายคืนผูเอาประกันภัยและคาใชจายอ่ืนๆ คือกําไรของ

บริษัท 

อยางไรก็ตาม การท่ีสัดสวนคาใชจายรวมในการรับประกันภัยตอเบ้ียประกันภัยรับสุทธิเพิ่มขึ้นในป 2554 จนถึง

ปจจุบัน มีสาเหตุท่ีสําคัญจากการเงินสํารองประกันชีวิตจากการขายกรมธรรมประเภทสะสมทรัพยเปนสาเหตุหลัก โดย

เปรียบเทียบแลวสํารองประกันชีวิตของกรมธรรมประเภทสะสมทรัพยในชวงปแรกๆ ของความคุมครองจะมีอัตราสวน

ของสํารองประกันชิวิตตอเบ้ียประกันภัยคอนขางสูงเมื่อเปรียบเทียบกับกรมธรรมท่ีมีผลประโยชนในการใหความ

คุมครอง  และผลประโยชนตามกรมธรรมท่ีจะตองจายมื่อส้ินสุดกรมธรรม รวมถึงคาโฆษณาท่ีเพิ่มขึ้นอยางมากต้ังแตป 

2555 เปนตนมา 

 

 กําไรจากเงินลงทุน 

กําไรจากเงินลงทุนเปนกําไรจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพย  บริษัทมีกําไรจากการลงทุนในหลักทรัพย

เทากับ กําไร 344.10 ลานบาท 480.10 ลานบาท  และ 592.98 ลานบาท ในป 2554  2555 และ 2556 ตามลําดับ 

โดยคิดเปนอัตราการเปล่ียนแปลงสําหรับป 2554 ลดลงรอยละ 20.44  สําหรับป 2555 เพิ่มขึ้นรอยละ 39.52 สําหรับป 

2556 เพิ่มขึ้นรอยละ 23.51  ท้ังนี้ สาเหตุท่ีสําคัญของกําไรจากเงินลงทุนท่ีสูงขึ้นในป 2555 และ 2556 เนื่องจากมีการ

ขายเงินลงทุนเพื่อคาและเงินลงทุนเผ่ือขายจากการปรับตัวท่ีดีขึ้นของตลาดหลักทรัพยในชวงป 2555 ตอเนื่องถึงกลาง

ป 2556 ทําใหมีกําไรจากการขายเงินลงทุนหลายรายการ ขณะท่ีป  2554 ภาวะตลาดไมเอ้ืออํานวย สงผลใหกําไรจาก

เงินลงทุนปรับตัวลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับป 2553  

หนวย : ลานบาท 

 ป 2554 ป 2555 ป 2556 

กําไรจากตราสารทุน  340.71 472.30 536.03 

กําไรจากตราสารหนี้      3.39     7.80   56.95 

กําไรจากการลงทุนในหลักทรัพย 344.10 480.10 592.98 

 

เงินสมทบจายใหกับสํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย 

หมายถึง เงินสมทบท่ีตองนําสงสํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมธุรกิจประกันภัย (คปภ.)  ตามมาตรา 

12(4) และ มาตรา 43 แหงพระราชบัญญัติประกันชีวิต ซ่ึงกําหนดใหบริษัทนําสงเงินสมทบ ในอัตรารอยละ 0.30  ของ

เบ้ียประกันภัยปแรก และในอัตรารอยละ 0.15 ของเบ้ียประกันภัยปตอไปท่ีบริษัทไดรับ  โดยในป 2554 บริษัทมี

คาใชจายสําหรับเงินสมทบดังกลาวจํานวน 57.71 ลานบาท ในป 2555 เทากับ 59.34 ลานบาท ในป 2556 เทากับ 

68.85 ลานบาท ซ่ึงเพิ่มขึ้นในป 2554 2555 และ 2556 รอยละ 12.82  รอยละ 2.83 และรอยละ 16.01 ตามลําดับ ซ่ึง

เพิ่มขึ้นตามสัดสวนของเบ้ียประกันภัยรับท่ีเพิ่มสูงขึ้น 

 

 เงินสมทบกองทุนประกันชีวิต 

 หมายถึง เงินสมทบเขากองทุนประกันชีวิตตามมาตรา 52 มาตรา 85/3 และ มาตรา 85/4 แหงพระราชบัญญัติ

ประกันชีวิต พ.ศ. 2535 แกไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติประกันชีวิต (ฉบับท่ี 2 ) พ.ศ. 2551 ท่ีกําหนดใหบริษัทนําสง

เงินสมทบใหกับกองทุนประกันชีวิต ในอัตรา รอยละ 0.10 ของเบ้ียประกันภัยรับรวมของบริษัท โดยในป 2554 บริษัทมี

คาใชจาย เงินสมทบกองทุนประกันชีวิต เทากับ 31.56 ลานบาท ในป 2555 เทากับ  34.64 ลานบาท  และในป 2556 

เทากับ  39.08 ลานบาท ซ่ึงเพิ่มขึ้นในป 2554 2555 และ 2556 รอยละ 19.75 รอยละ 9.77 และรอยละ 12.81 

ตามลําดับ ซ่ึงเพิ่มขึ้นตามสัดสวนของเบ้ียประกันภัยรับท่ีเพิ่มสูงขึ้น 
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กําไรสําหรับป 

บริษัทสามารถดําเนินธุรกิจโดยมีผลกําไรสุทธิอยางตอเนื่องโดยในป   2554  2555 และ 2556 บริษัทมีกําไร

สุทธิจํานวน  3,722.55 ลานบาท  3,723.55 ลานบาท  และ 4,380.50 ลานบาท โดยคิดเปนอัตราการเติบโตท่ีเพิ่มขึ้น

สําหรับป 2554 จํานวน 898.62 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 31.82  และ สําหรับป 2555 จํานวน 1.00 ลานบาท หรือ

คิดเปนรอยละ 0.03  และสําหรับป 2556 จํานวน 656.95 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 17.64 โดยสัดสวนกําไรสุทธิ

เมื่อเทียบกับรายไดรวมจะไดอัตราสวนเทากับรอยละ 10.41 รอยละ 9.35  และ รอยละ 9.55 ตามลําดับ ซ่ึงจะเห็นไดวา

บริษัทมีอัตราการลดลงของกําไรสุทธิซ่ึงเกิดจาก คาใชจายในสวนของเงินสํารองประกันชีวิตท่ีมีการปรับตัวสูงขึ้น  เปน

ผลมาจากการเติบโตของเบ้ียประกันในอัตราท่ีสูงในชวง 2-3 ปท่ีผานจากการขายกรมธรรมประเภทสะสมทรัพยเปน

สาเหตุหลัก โดยเปรียบเทียบแลวสํารองประกันชีวิตของกรมธรรมประเภทสะสมทรัพยในชวงปแรกๆ ของความคุมครอง

จะมีอัตราสวนของสํารองประกันชีวิตตอเบ้ียประกันภัยคอนขางสูงเมื่อเปรียบเทียบกับกรมธรรมท่ีมีผลประโยชนในการให

ความคุมครอง  สงผลใหคาใชจายในการรับประกันเพิ่มขึ้นตามท่ีไดกลาวไปแลวในหัวขอ “คาใชจายในสวนของเงิน

สํารองประกันภัยเพิ่มจากปกอน” ในป 2555 ท่ีอัตรากําไรสําหรับปเติบโตตํ่าเมื่อเปรียบเทียบกับป 2554 นั้น เนื่องจาก

ในปดังกลาวบริษัทมีนโยบายในการระมัดระวังการขายกรมธรรมประเภทสะสมทรัพย ท่ีมีสํารองประกันชีวิตคอนขางสูง 

แตเปนกรมธรรมท่ีกลุมลูกคาสนใจมากท่ีสุดสงผลใหยอดขายในปดังกลาวเพิ่มสูงขึ้นในอัตราท่ีลดลง ในขณะท่ี

คาใชจายอ่ืนๆมีอัตราการเพิ่มขึ้นตามสภาพของเงินเฟอ โดยเฉพาะอยางย่ิง บริษัทมีนโยบายในการสงเสริมภาพลักษณ

องคกรผานการโฆษณามากขึ้นในป 2555 อีกดวย จากการท่ีคาใชจายเพิ่มในอัตราท่ีสูงขึ้นในขณะท่ีรายไดเพิ่มสูงขึ้นใน

อัตราท่ีลดลง สงผลอัตรากําไรของป 2555 ลดลงดวยสาเหตุนี้ อยางไรก็ตาม บริษัทไดปรับนโยบายดังกลาวในป 2556 

โดยมุงเนนท่ีความตองการของกลุมลูกคาเปนสําคัญ ทําใหเบ้ียประกันในปนี้เติบโตขึ้นมากกวาป 2555 และทําใหอัตรา

กําไรปรับตัวสูงขึ้นอีกดวย 

  

  

13.2.3 กระแสเงินสด 

 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

หากพิจารณาการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัท ซ่ึงเทากับ 22,638.49 

ลานบาท 27,247.18 ลานบาท และ 28,087.17 ลานบาท จะเห็นวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้นอยาง

ตอเนื่องทุกป โดยมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 18.25  รอยละ 20.36  และรอยละ 3.08  ในป 2554 2555 และ 2556 

ตามลําดับ ซ่ึงเปนผลมาจากการเติบโตของเบ้ียประกันรับสุทธิและรายไดจากการลงทุนสุทธิ  
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 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

หากพิจารณาการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดใชไปสุทธิในกิจกรรมลงทุนของบริษัทในป 2554 2555 และ 

2556 เทากับจํานวน 22,549.90 ลานบาท  28,583.21 ลานบาท และ 27,514.57 ลานบาทตามลําดับ ซ่ึงเพิ่มขึ้นอยาง

ตอเนื่อง จากการบริหารกระแสเงินสดท่ีไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานไปใชในกิจกรรมการลงทุนซ่ึงเปนไปตามลักษณะ

ธุรกิจปกติของบริษัท การเพิ่มขึ้นของกระแสเงินสดใชไปเปนไปในทิศทางเดียวกับการเพิ่มขึ้นของกระแสเงินสดจาก

การดําเนินงาน 

 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 

บริษัทมีรายการกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินประกอบดวยเงินสดรับเพิ่มทุนจากการใชใบสําคัญแสดง

สิทธิรับ 59.49 ลานบาท เงินกูยืมรับ 750.00 ลานบาท และเงินปนผลจายซ่ึงจาย 931.40 ลานบาท 834.74 ลานบาท 

และ 916.75 ลานบาท ในป 2554 ป2555 และป2556 ตามลําดับ อยางไรก็ตามเงินปนผลจายเปนไปตามผล

ประกอบการของบริษัท ซ่ึงไมไดสงผลกระทบตอสภาพคลองของบริษัท 

 

13.2.4 อัตราสวนทางการเงิน 

   อัตราสวนสภาพคลอง 

บริษัทมีอัตราหมุนเวียนเบ้ียประกันคางรับ ในป 2554 ถึงป 2556 เทากับ 20.95 วัน 20.68 วัน และ 16.12 วัน 

ตามลําดับ ดังจะเห็นไดวา อัตราการหมุนเวียนของเบ้ียประกันภัยคางรับดังกลาว ยังตํ่ากวานโยบายของบริษัท ท่ีให

ระยะเวลาผอนผันในการชําระเบ้ียเปนเวลา 60 วัน นอกจากนั้นอัตราหมุนเวียนเบ้ียประกันภัยคางรับในแตละปยังมี

แนวโนมปรับตัวลดลง ซ่ึงแสดงถึงความมีประสิทธิภาพในการเรียกชําระเบ้ียประกันของบริษัท 

 

อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร 

บริษัทมีอัตราสวนเบ้ียประกันภัยรับสุทธิตอเบ้ียประกันภัยรับ ในป 2554 ถึงป 2556 เทากับรอยละ 98.45 รอย

ละ 98.52 และ รอยละ 99.27 ตามลําดับ อัตราสวนเพิ่มขึ้นจากการขายกรมธรรมประเภทสะสมทรัพย ซ่ึงเปนแบบ

ประกันท่ีมีการทําประกันภัยตอในสัดสวนท่ีตํ่า ท้ังนี้เมื่อพิจารณาถึงอัตรากําไรสุทธิ ในป 2554 ถึงป 2556 ซ่ึงมีคา

เทากับรอยละ 10.41 รอยละ 9.35  และ รอยละ 9.55 ตามลําดับ จะเห็นไดวา อัตรากําไรสุทธิในป 2555 ลดลงเมื่อ

เทียบกับป 2554 เนื่องจากในปดังกลาวบริษัทมีนโยบายในการระมัดระวังการขายกรมธรรมประเภทสะสมทรัพย ท่ีมี

สํารองประกันชีวิตคอนขางสูง แตเปนกรมธรรมท่ีกลุมลูกคาสนใจมากท่ีสุดสงผลใหยอดขายในปดังกลาวเพิ่มสูงขึ้นใน

อัตราท่ีลดลง ในขณะท่ีคาใชจายอ่ืนๆมีอัตราการเพิ่มขึ้นตามสภาพของเงินเฟอ โดยเฉพาะอยางย่ิง บริษัทมีนโยบายใน

การสงเสริมภาพลักษณองคกรผานการโฆษณามากขึ้นในป 2555 อีกดวย จากการท่ีคาใชจายเพิ่มในอัตราท่ีสูงขึ้นใน

ขณะท่ีรายไดเพิ่มสูงขึ้นในอัตราท่ีลดลง สงผลอัตรากําไรของป 2555 ลดลงดวยสาเหตุนี้ อยางไรก็ตาม บริษัทไดปรับ

นโยบายดังกลาวในป 2556 โดยมุงเนนท่ีความตองการของกลุมลูกคาเปนสําคัญ ทําใหเบ้ียประกันในปนี้เติบโตขึ้น

มากกวาป 2555 และทําใหอัตรากําไรปรับตัวสูงขึ้นอีกดวย 

 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

บริษัทมีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม ในป 2554 ถึงป 2556 เทากับ 3.69% 2.90% และ 2.77% 

ตามลําดับ หลักๆเกิดจากผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีลดลง เนื่องจากภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยฯ มีความผัน

ผวนคอนขางมาก อยางไรก็ตาม บริษัทยังมีนโยบายในการลงทุนโดยใหมีระยะเวลาครบกําหนดของการลงทุน

สอดคลองกับภาระจากการเอาประกันชีวิต 
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อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 

บริษัทมีอัตราสวนเงินสํารองตอสินทรัพยรวม ในป 2554 ถึงป 2556 เทากับ 79.69 เทา 78.55 เทา และ 

80.14 เทา ตามลําดับ และเมื่อพิจารณาอัตราสวนหนี้สินจากสัญญาประกันภัยตอสินทรัพยลงทุน ในป 2554 ถึงป 2556 

ซ่ึงเทากับ 0.90 เทา 0.87 เทา และ 0.88 เทาประกอบดวยนั้น จะเห็นไดวาบริษัทอัตราสวนท่ีแสดงใหเห็นถึงศักยภาพ

ในการชําระหนี้สินท่ีจะเกิดขึ้นในอนาคตใหกับผูเอาประกัน 

 

ตอหุน 

บริษัทมีราคาทุนท่ีตราไวมูลคาหุนละ 1 บาท มูลคาหุนตามบัญชี ในป 2554 ถึงป 2556 เทากับ 11.06 บาท 

16.16 บาท และ 18.37 บาท ตามลําดับ มูลคาหุนตามบัญชีเพิ่มขึ้นตามผลการดําเนินงานบริษัท กําไรสุทธิตอหุน ในป 

2554 ถึงป 2556 เทากับ 3.10 บาท 3.10 บาท และ 3.62 บาท ตามลําดับ เปนผลมาจากการเติบโตของเบ้ียประกันใน

อัตราท่ีสูงในชวง 2-3 ปท่ีผาน เงินปนผลในป 2554 ถึงป 2556 เทากับ 0.78 บาท 0.70 บาท และ 0.76 บาท 

ตามลําดับ ซ่ึงบริษัทจายจากกําไรสะสมท่ีเพิ่มขึ้น ราคาหุน ณ วันส้ินงวดในป 2554 ถึงป 2556 เทากับ 46.25 บาท 

62.25 บาท และ 68.00 บาท ตามลําดับ 

 

13.3 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 

13.3.1 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี (Audit Fee) 

บริษัทจายคาตอบแทนการสอบบัญชีใหแก ผูสอบบัญชีของบริษัทในรอบปบัญชีท่ีผานมามีจํานวนเงินรวม 

1,447,000 บาท           

 

13.3.2 คาบริการอ่ืน ๆ (Non Audit Fee) 

บริษัทจายคาตอบแทนของงานบริการอ่ืน ซ่ึงไดแก การตรวจสอบและการสอบทานรายงานการดํารง

เงินกองทุนตามระดับความเส่ียง  ใหแกผูสอบบัญชีของบริษัท เปนจํานวน 1,550,000 บาท และการสอบทานมูลคา

ท้ังหมดของบริษัทฯ ท่ีคํานวณตามวิธีคณิตศาสตรประกันภัย และ คาสอบทานสูตรการคํานวณเงินสํารองประกันชีวิต 

ใหแก Ernst & Young Advisory Pte, Ltd (EY Singapore) ในรอบปบัญชีท่ีผานมามีจํานวนเงินรวม 3,050,000 บาท  
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14.  การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ 

ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมท่ีมีผลตอการดําเนินงาน 

ภาพรวมเศรษฐกิจป 25564 

เศรษฐกิจของไทยในชวงไตรมาสแรกของป 2556 มีการเติบโตไดอยางเขมแข็งโดยมีรายไดประชาชาติอยูท่ี

รอยละ 5.4 การจับจายใชสอยของประชาชนอยูในระดับท่ีดีในอัตรารอยละ 4.4 แตไดปรับตัวลดลงเรื่อยๆต้ังแตชวงตนป

จนมาอยูท่ีระดับท่ีรอยละ 0.6 และรอยละ -4.5 ตามลําดับ ณ ส้ินป 2556 โดยในชวงตนปสหรัฐอเมริกามีมาตรการ QE 

(Quantitative Easing) ทําใหมีเงินทุนไหลเขามาในประเทศคอนขางมาก อัตราดอกเบ้ียเงินฝากและอัตราดอกเบ้ีย

เงินกูในประเทศไดมีการปรับตัวลดลงจากรอยละ 2.75 และรอยละ 7.38 เปนรอยละ 2.25 และรอยละ 7.25 ตามลําดับ 

สถานการณเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวในชวงปลายปนั้นเปนผลมาจากความไมแนนอนของสถานการณทางการเมือง 

ตลอดจนเสถียรภาพของรัฐบาล ประกอบกับสภาวะเศรษฐกิจของสหรัฐเริ่มท่ีเริ้มฟนตัวดีขึ้น จึงสงผลใหเงินทุนไหลออก

นอกประเทศและสงผลใหราคาหุนตํ่าลงในชวงปลายป 2556 

 จากสภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวในชวงครึ่งปหลัง กอใหเกิดผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจหลายๆประเภทใน

ประเทศไมวาจะเปนธุรกิจโรงแรม ธุรกิจนําเท่ียว ธุรกิจประกันภัย ธุรกิจกอสราง และอ่ืนๆ รวมถึงบริษัทประกันชีวิตอีก

ดวย 

        ภาพรวมธุรกิจประกันชีวิตไทย5 

ในป 2556 ธุรกิจประกันชีวิตมีอัตราการเติบโตของเบ้ียประกันชีวิตรับรวมรอยละ 13.1 เปนจํานวนท้ังส้ิน 

442,496 ลานบาท แมจะตํ่ากวาท่ีคาดการณไวเมื่อตนปท่ีรอยละ 17.3 แตเมื่อพิจารณากับสภาวะเศรษฐกิจของประเทศ

ท่ีมีอัตราการเติบโตอยูในระดับตํ่า และคาครองชีพท่ีสูงมากขึ้น ก็ถือวาอัตราการเติบโตของธุรกิจประกันชีวิตอยูในระดับ

ท่ีดีกวาอัตราการเติบโตของเศรษฐกิจในประเทศ  

สัดสวนเบ้ียปแรกในแตละชองทางของป 2556 ยังคงใกลเคียงกับป 2555 เบ้ียสวนใหญมาจากชองทางธนาคาร 

และรองลงมาคือ ชองทางตัวแทน โดยป 2556 สัดสวนเบ้ียปแรกชองทางธนาคารมีจํานวน 81,468 ลานบาท คิดเปน

รอยละ 55 ของธุรกิจ หากพิจารณาในกลุมบริษัท 6 อันดับแรกของธุรกิจ (อางอิงจากเบ้ียปแรก) 4 ใน 6 บริษัทมี

ชองทางการขายหลักผานชองทางธนาคาร ในสัดสวนท่ีสูงกวารอยละ 60 เมื่อเทียบกับทุกชองทางการขาย โดยท้ัง 4 

บริษัทมีเบ้ียรับรวมกันเปนจํานวน 65,137 ลานบาท คิดเปนรอยละ 80 ของเบ้ียรับท้ังหมดในชองทางธนาคาร โดยการ

เติบโตของชองทางธนาคารสูงถึงรอยละ 15 เมื่อเทียบกับปกอน ในขณะท่ีการเติบโตของเบ้ียปแรกของทุกชองทางคิด

เปนรอยละ 13.5 

สัดสวนเบ้ียปแรกชองทางตัวแทนคิดเปนรอยละ 37 ของธุรกิจ โดยมีเบ้ียรับรวมอยูท่ี 54,729 ลานบาท มีอัตรา

การเติบโตอยูท่ีรอยละ 6 ซ่ึงมีเพียง 2 บริษัทใน 6 อันดับแรกของธุรกิจท่ีมีชองทางขายตัวแทนเปนชองทางหลัก โดยท่ี

มีสัดสวนการขายผานชองทางตัวแทนท่ีประมาณรอยละ 70   

จากขอมูลท่ีกลาวมาขางตน จะเห็นไดวาการแขงขันในชองทางธนาคารมีเพิ่มสูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับชองทาง

อ่ืนๆ ดังนั้นบริษัทท่ีมีความเขมแข็งในชองทางนี้จะเปนมีโอกาสเติบโตในธุรกิจไดมากกวาบริษัทท่ีไมมีชองทางการขาย

นี้ 

 

 

 

 
4สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ; ภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ีส่ี ท้ังป 2556 และ

แนวโนมป 2557 
5 สมาคมประกันชีวิตไทย ; รายงานสถิติธุรกิจประกันชีวิตรายใหมเดือน ธ.ค. 2556 
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ภาพการดําเนินงานของบริษัท  

การดําเนินงานของบริษัท กรุงเทพประกันชีวิต จํากัด (มหาชน) ในป 2556 เบ้ียรับปแรกสวนใหญมาจากแบบ

ประกันรายเด่ียวประเภทสามัญ และมาจากชองทางธนาคารเปนหลัก ผลสืบเนื่องจากการไดรับความรวมมือท่ีดีจาก

พันธมิตรคือธนาคารกรุงเทพ เบ้ียปแรกชองทางนี้มีอัตราการเติบโตท่ีรอยละ 20 จากชวงเดียวกันในปกอนหนา โดย

แบบประกันท่ีไดรับการตอบรับท่ีดีจากลูกคาในกลุมธนาคาร ท้ังในดานจํานวนรายและเบ้ียรับปแรกจะอยูในกลุมสะสม

ทรัพย และตลอดชีพ ตามลําดับ สวนในชองทางตัวแทนนั้นผลงานเบ้ียรับปแรกในป 2556 มีอัตราเติบโตท่ีนาพอใจ 

เติบโตท่ีรอยละ 25 เมื่อเปรียบเทียบกับปกอนหนา สําหรับชองทางนี้กลุมลูกคาสวนใหญจะเปนกลุมท่ีซ้ือแบบประกัน

คุมครองตลอดชีพ พิจารณาไดจากจํานวนลูกคารายใหมมากกวารอยละ 50 ซ้ือแบบประกันกลุมนี้  แตถาพิจารณาในแง

เบ้ียรับ แบบประกันในกลุมสะสมทรัพยจะมีสัดสวนท่ีสูงกวาแบบคุมครองตลอดชีพ เนื่องจากเบ้ียคุมครองตลอดชีพจะ

จายนอยกวาเมื่อเทียบกับทุนประกันท่ีไดรับ 

 

นโยบาย กลยุทธ หรือการเลือกตัดสินใจทางธุรกิจ 

ในป 2556 บริษัทไดมีการดําเนินนโยบาย กลยุทธและกิจกรรมตางๆ เพื่อสอดรับกับความทาทายและแนวโนมท่ี

เขามา ไมวาจะเปนการเตรียมความพรอมในการท่ีประเทศไทยจะกาวเขาสูประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) ในป 

2558 จากการสรางรากฐานใหแข็งแกรง มั่นคงและย่ังยืน โดยการพัฒนาขีดความรู ความสามารถของบุคลากรของ

บริษัท รวมไปถึงตัวแทนและคูคาใหสามารถแขงขันได ประกอบกับการเตรียมความพรอมในดานการบริการ ตลอดจน

ระบบงานตางๆใหอยูในระดับมาตรฐานสากลอยางระบบมาตรฐาน ISO 9001 ท่ีบริษัทไดดําเนินการอยางตอเนื่องมา

ตลอด โดยขณะนี้มีสาขาท่ีไดรับมาตรฐานแลวรวม 42 สาขาจาก 75 สาขาในป 2556 และมุงมั่นท่ีจะขยายการบริการ

ใหครอบคลุมสาขาตางๆท่ัวประเทศอีกดวย  

บริษัทมีความมุงมั่นท่ีจะเปนผูนําในการสรางความมั่นคงทางการเงินและใหคําปรึกษาทางการเงินอยางรอบดาน

ใหกับประชาชนทุกกลุม โดยจะเห็นไดจากการท่ีบริษัทไดพัฒนาผูใหคําปรึกษาทางการเงินอยางตอเนื่อง โดยในป 

2556 บริษัทมีผูใหคําปรึกษาทางการเงิน(FA) แลวเปนจํานวนถึงเกือบ 500 คน และจากการท่ีบริษัทเล็งเห็นวา

แนวโนมของประชากรผูสูงอายุมีเพิ่มมากขึ้นและอายุยืนยาวขึ้น จึงไดพัฒนาความรูความสามารถของบุคลากรเพื่อท่ีจะ

สามารถใหคําแนะนําและวางแผนการเงินไดอยางรอบดานไมวาจะเปนผลิตภัณฑดานการประกันชีวิต การประกันภัยและ

กองทุนรวม ท้ังนี้บริษัทยังไดพัฒนาดานผลิตภัณฑใหมีความหลากหลายเพื่อตอบสนองความตองการของลูกคาทุก

กลุม ไมวาจะเปนผลิตภัณฑบํานาญ หรือผลิตภัณฑเก่ียวกับสุขภาพเพื่อตอบสนองแนวโนมของกลุมลูกคาสูงอายุ 

รวมท้ังผลิตภัณฑอ่ืนๆ อยางแบบประกันสะสมทรัพยระยะกลางท่ีชําระเบ้ียระยะส้ัน เพื่อเนนกลุมลูกคาเงินฝากธนาคาร 

แบบประกันสะสมทรัพยชําระเบ้ียครั้งเดียว เพื่อตอบโจทยลูกคาในเรื่องการวางแผนทางภาษี และแบบประกันสะสม

ทรัพยระยะส้ันในกลุมลูกคาท่ีไมใชลูกคาเงินฝากอีกดวย นอกจากผลิตภัณฑใหมดังท่ีกลาวมาแลวท่ีตอบสนองความ

ตองการของลูกคาในแตละกลุม ผลิตภัณฑเดิมของบริษัท อยางแบบประกันท่ีเนนความคุมครองสูงระยะยาว หรือแบบ

ประกันสะสมทรัพยระยะกลางท่ีมีความคุมครองโรครายแรง ก็ยังสามารถตอบโจทยลูกคาไดดีอยางตอเนื่อง   

ถึงแมบริษัทจะมีชองทางธนาคารท่ีแข็งแกรง อยางไรก็ตามบริษัทยังพัฒนาชองทางใหมๆเพื่อท่ีจะขยายตลาด

ใหเพิ่มมากย่ิงขึ้น โดยจากการท่ีมีการเปล่ียนแปลงอยางรวดเร็วของเทคโนโลยีสมัยใหมและพฤติกรรมของผูบริโภคท่ี

เปล่ียนแปลงไป บริษัทจึงไดพัฒนาชองทางการขายใหมอยางการขายผานทางโทรศัพท เพื่อใหตอบโจทยลูกคาให

ครอบคลุมทุกกลุม และบริษัทจะพัฒนาและขยายไปสูชองทางใหมๆ เพิ่มมากขึ้นอีกตอๆไป ดังจะเห็นไดวาบริษัทไดมี

การมีนโยบายและกลยุทธในหลายๆดาน โดยยึดลูกคาเปนศูนยกลางและใหเกิดความพึงพอใจตอลูกคาอยางสูงสุด จึง

มีคาใชจายในการดําเนินงานท่ีเพิ่มสูงขึ้นมากกวาปกอน อยางไรก็ตามบริษัทยังคงสามารถบริหารคาใชจายไดอยางมี

ประสิทธิภาพ โดยสามารถดูไดจากอัตราสวนของคาใชจายรวมตอเบ้ียรับรวมซ่ึงใกลเคียงกับปท่ีผานมา รวมท้ังยังมีผล

การดําเนินงานอยูในเกณฑท่ีเปนท่ีนาพอใจอีกดวย 

 



 

สวนที่ 3 หนาที่ 123 

การวิเคราะหผลการดําเนินงาน ฐานะการเงินท่ีสําคัญ เปรียบเทียบกับเปาหมายและขอมูลอุตสาหกรรม 

เบ้ียประกันภัยรับ 

ในป 2556 ชองทางการจัดจําหนายหลักของบริษัท ยังคงเปนการขายผานชองทางธนาคารโดยมีเบ้ียปแรกท่ีมี

อัตราการเติบโตท่ีรอยละ 20 จากชวงเดียวกันในปกอนหนา โดยแบบประกันท่ีไดรับการตอบรับท่ีดีจากลูกคาในป 2556 

ไดแกแบบประกันเกนเฟสต 263 สวนในชองทางตัวแทนนั้นผลงานเบ้ียรับปแรกในป 2556 มีอัตราเติบโตท่ีนาพอใจ 

เติบโตท่ีรอยละ 24 ซ่ึงแบบประกันท่ีเปนท่ีนิยมในชองทางนี้ ไดแก แบบประกัน บีแอลเอ เพิ่มพูนทรัพย 5/2 ซ่ึงมี

สัดสวนการขายใกลเคียงกับแบบประกันหวงรักของบริษัท และในภาพรวมนั้น บริษัทมีอัตราการเติบโตของเบ้ีย

ประกันภัยปแรกของทุกชองทางท่ีรอยละ 20 โดยมีเบ้ียประกันภัยรับปแรกท้ังส้ินประมาณ 10,535 ลานบาท  ซ่ึงเปน

การเติบโตท่ีสูงกวาอัตราการเติบโตของอุตสาหกรรม3 ท่ีรอยละ 18 อยางไรก็ตาม เนื่องจากวาในชวงปลายปท่ีผานมา 

สภาพเศรษฐกิจและการเมืองไมเอ้ืออํานวยในการขยายตัวของภาคธุรกิจโดยรวม เมื่อเปรียบเทียบเบ้ียประกันภัยรับป

แรกกับเปาหมายของบริษัท จึงพบวาผลการดําเนินงานของบริษัทตํ่ากวาประมาณการซ่ึงกําหนดไวท่ีท่ีอัตราการเติบโต

รอยละ 38  

เมื่อพิจารณาถึงอัตราการเติบโตของเบ้ียประกันภัยรับรวมซึ่งรวมท้ังเบ้ียประกันภัยปแรกและเบ้ียประกันภัยปตอ

นั้น จะเห็นไดวาชองทางธนาคารก็ยังคงมีอัตราการเติบโตท่ีสูงโดยมีอัตราเติบโตท่ีรอยละ 15 จากปกอนหนา มีอัตรา

เติบโตท่ีรอยละ 10 สําหรับชองทางตัวแทน และมีอัตราเติบโตท่ีรอยละ 13 ในภาพรวม โดยบริษัทมีเบ้ียประกันภัยรับ

รวมท้ังส้ินประมาณ 39,079 ลานบาท ซ่ึงอัตราการเติบโตนี้ใกลเคียงกับอัตราการเติบโตของอุตสาหกรรม6 และเมื่อ

เปรียบเทียบกับเปาหมายเบ้ียประกันภัยรับรวมของบริษัท พบวาผลการดําเนินงานของบริษัทตํ่ากวาประมาณการซ่ึง

กําหนดไวท่ีอัตราการเติบโตรอยละ 17 โดยมีสาเหตุสําคัญจากเบ้ียประกันภัยรับปแรกท่ีมีการเติบโตตํ่ากวาประมาณการ

ท่ีบริษัทไดคาดการณไวตามท่ีไดกลาวไปแลว 

ท้ังนี้ เมื่อเปรียบเทียบเบ้ียประกันภัยรับของชองทางธนาคารเปรียบเทียบกับเบ้ียประกันภัยรับรวมจะเห็นไดวาในป 

2556 นี้ อัตราสวนดังกลาวอยูท่ีรอยละ 63.26 ในขณะท่ีป 2555 อยูท่ีรอยละ 62.21 แสดงใหเห็นวาการขายผาน

ชองทางธนาคารมีอัตราการเติบโตอยางตอเนื่อง 

รายไดจากการลงทุน  

ในป 2556 บริษัทมีรายไดจากการลงทุน 7,056 ลานบาท และมีกําไรจากเงินลงทุน 593 ลานบาท เพิ่มสูงขึ้น

จากปกอนหนารอยละ 24 โดยมีสาเหตุสําคัญจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยลงทุนของบริษัท ซ่ึงเพิ่มขึ้นจากปกอน 

27,488 ลานบาท หรือรอยละ 20 จากการจัดสรรเงินลงทุนจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในป 2556 จํานวน 

28,087 ลานบาท โดยบริษัทมีสินทรัพยลงทุนท้ังส้ิน ณ ส้ินป 2556 จํานวน 165,983 ลานบาท และมีอัตรา

ผลตอบแทนจากการลงทุนลดลงเล็กนอยจากรอยละ 5.10 ในป 2555 เปนรอยละ 4.98 ในป 2556 อยางไรก็ตาม ดวย

นโยบายในการลงทุนของบริษัท ซ่ึงเนนในการลงทุนในตราสารหนี้ โดยเฉพาะการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลท่ีมีความ

เส่ียงตํ่า และมีระยะเวลาในการครบกําหนดสอดคลองกับภาระหนี้สินตามสัญญาประกันภัย รายไดหลักจากการลงทุน

ของบริษัทจึงมาจากรายไดดอกเบ้ีย ซ่ึงเพิ่มขึ้น รอยละ 23 จากปท่ีผานมา เมื่อเปรียบเทียบกับรายไดจากการลงทุน

สุทธิของอุตสาหกรรม พบวามีรายไดเพิ่มขึ้นรอยละ 15 ซ่ึงจะเห็นไดวาบริษัทมีอัตราการเติบโตของรายไดจากการ

ลงทุนท่ีสูงกวาอัตราการเติบโตของอุตสาหกรรม 

 

 

 

 

 

 
6 สํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย รายงานการรับประกันชีวิตจําแนกตามชองทาง

การขาย
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คาใชจายในการรับประกันภัย 

คาใชจายในการรับประกันภัยสูงขึ้นรอยละ 16 หรือ 5,562 ลานบาท โดยเพิ่มขึ้นจาก 35,454 ลานบาทในป 

2555 เปน 41,017 ลานบาทในป 2556 ซ่ึงเพิ่มสูงขึ้นมากกวาการเพิ่มขึ้นของเบ้ียประกันภัยรับสุทธิซ่ึงเพิ่มขึ้นในอัตรา

รอยละ 16 คาใชจายในการรับประกันภัยท่ีเพิ่มสูงขึ้นมากในปนี้ ไดแก ผลประโยชนจายตามกรมธรรมและคาใชจายใน 

การจัดการผลประโยชนจายตามกรมธรรม โดยเพิ่มขึ้นจากปกอนถึงรอยละ 47 ท้ังนี้ มาจากการเพิ่มขึ้นของเงิน

ครบกําหนดตามสัญญาประกันภัยของบริษัทท่ีเพิ่มสูงขึ้นมากถึงรอยละ 461 และการเพิ่มขึ้นของเงินเวนคืนตาม

กรมธรรมท่ีเพิ่มสูงขึ้นรอยละ 39 นอกจากนี้ คาใชจายในการรับประกันภัยยังเพิ่มขึ้นจากการเพิ่มขึ้นของสํารองประกัน

ชีวิตเพิ่มขึ้นสุทธิ โดยมีอัตราการเพิ่มขึ้นจากปกอนรอยละ 11 ซ่ึงจะสังเกตุไดวาเปนอัตราการเพิ่มขึ้นท่ีตํ่ากวาอัตราการ

เพิ่มขึ้นของเบ้ียประกันภัยรับสุทธิในขณะท่ีบริษัทมีการขายกรมธรรมประเภทสะสมทรัพยจํานวนมากในป 2556 ท้ังนี้

เนื่องจากวาบริษัทมีกรมธรรมท่ีครบกําหนดจํานวนมากตามทีไดกลาวไปแลวขางตน ซ่ึงเงินครบกําหนดนี้มีผลใหสํารอง

ประกันชีวิตลดลง อยางไรก็ตาม เมื่อเปรียบเทียบกับขอมูลของอุตสาหกรรม พบวาคาใชจายเงินสํารองประกันชีวิตและ

เงินจายตามกรมธรรมประกันภัยท่ีเกิดขึ้นระหวางปตอเบ้ียประกันภัยรับสุทธินั้นมีอัตราสวนของคาใชจายดังกลาวรวมอยู

ท่ีประมาณรอยละ 80 ของเบ้ียประกันภัยรับสุทธิ7  ในขณะท่ีบริษัทมีอัตราสวนดังกลาวคอนขางสูง โดยอยูท่ีรอยละ 90 

ท้ังนี้เนื่องจากวาแบบกรมธรรมท่ีบริษัทขายในปท่ีผานมาสวนมากเปนแบบกรมธรรมประเภทสะสมทรัพยท่ีมีสํารอง

ประกันชีวิตคอนขางสูงเมื่อเปรียบเทียบกับกรมธรรมประเภทใหคุมครองแบบอ่ืนๆ  

คาจางและคาบําเหน็จลดลง 53 ลานบาท หรือรอยละ 2 จาก 2,758 ลานบาทในป 2555 เปน2,705 ลานบาท

ในป 2556 ในขณะท่ีเบ้ียประกันภัยรับรวมของบริษัทเพิ่มสูงขึ้น ท้ังนี้สาเหตุสําคัญเนื่องจากสัดสวนของแบบประกันของ

บริษัทเปนหลัก โดยแบบประกันท่ีใหความคุมครองจะมีอัตราคาบําเหน็จสูงกวาแบบประกันประเภทสะสมทรัพย และ

เนื่องจากในป 2556 บริษัทมีสัดสวนของกรมธรรมประเภทสะสมทรัพยคอนขางมาก จึงสงผลใหคาใชจายดังกลาวมี

จํานวนท่ีลดลง ท้ังนี้ เมื่อเปรียบเทียบกับอัตราคาจางคาบําเหน็จตอเบ้ียประกันภัยรับของอุตสาหกรรมท่ีรอยละ 164 กับ

อัตราสวนของบริษัทท่ีรอยละ 8 จะเห็นไดวาอัตราคาจางและคาบําเหน็จของบริษัทนั้นตํ่ากวาอัตราของอุตสาหกรรม

คอนขางมาก 

คาใชจายในการดําเนินงานเติบโตขึ้นรอยละ 16 หรือ 232 ลานบาท จาก 1,488 ลานบาทในป 2555 เปน 

1,720 ลานบาทในป 2556 ซ่ึงสืบเนื่องมาจากการพัฒนาดานบุคลากรของบริษัทเปนหลัก เพื่อรองรับการขยายตัวของ

ภาคธุรกิจและเตรียมความพรอมในการท่ีประเทศไทยจะกาวเขาสูประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) ในป 2558 

นอกจากนี้ บริษัทก็ยังคงนโยบายในการใชจายทางดานการโฆษณาประชาสัมพันธในป 2556 ตอเนื่องจากป 2555 โดย

เปนการส่ือสารทางการตลาดแบบครบวงจร (Integrated Marketing Communication) ท้ังทางดานการโฆษณาผาน

ทางโทรทัศนซ่ึงมีวัตถุประสงคหลักในการสรางการรับรูในแบรนด “กรุงเทพประกันชีวิต” ตลอดจนการประชาสัมพันธใน

เรื่องการวางแผนทางการเงินท้ังในกรุงเทพมหานครและภูมิภาคตางๆ ในประเทศไทยเพื่อใหความรูความเขาใจแก

ประชาชนทุกกลุมในความสําคัญของการวางแผนทางการเงินอยางรอบดาน รวมถึงการทํากิจกรรมเพื่อแสดงความ

รับผิดชอบตอสังคม ไมวาจะเปนการรณรงคใหประชาชนมีสุขภาพท่ีแข็งแรงผานโครงการ “BLA Happy Life Aerobics 

เพื่อสุขภาพ” การมอบเครื่องกรองน้ําและถังเก็บน้ําผานโครงการ “น้ําสะอาดเพื่อชีวิตท่ีมีความสุข” การรวมส่ือสาน

วัฒนธรรม และสืบสานประเพณีไทย เชน “แหเทียนเขาพรรษาอุบลราชธานี วันท่ี 22 กรกฎาคม 2556” “แขงเรือยาว

จังหวัดพิจิตร ประจําป 2556 วันท่ี 7-8 กันยายน 2556” “ถือศีลกินผักจังหวัดภูเก็ต ประจาป 2556 วันท่ี 6-7 ตุลาคม 

2556” “ลอยกระทงเผาเทียนเลนไฟ ประจาป 2556” และการรวมรณรงคโครงการเพื่อส่ิงแวดลอม เชน “โครงการปลูก

ตนไม ณ โรงเรียนปลูกรากแกวแผนดินและธรรมสถาน อ.ชะอํา จ.เพชรบุรี วันท่ี 20 กรกฎาคม 2556” “ปลูกปะการัง 

 
7 สํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย รายงานเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของ

ธุรกิจประกันชีวิต 
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เพื่อฟนฟูสภาพแวดลอมทางทะเล” วันท่ี 11 สิงหาคม 2556” “ปาคือชีวิต ณ หวยขาแขง จ. อุทัยธานี วันท่ี 22-24 

พฤศจิกายน 2556” เปนตน อยางไรก็ตาม เมื่อเปรียบเทียบกับอัตราการเติบโตของคาใชจายในการดําเนินงานของภาค

ธุรกิจแลว พบวามีอัตราการเติบโตในอัตราท่ีใกลเคียงกับอุตสาหกรรมท่ีมีอัตราการเติบโตรอยละ 168 

 

กําไรสําหรับป 

บริษัทมีกําไรสําหรับป 2556 ท่ี 4,380 ลานบาท เพิ่มสูงขึ้นจากกําไรสําหรับป 2555 ท่ี 3,724 ลานบาท จํานวน 

656 ลานบาท หรือรอยละ 18 ท้ังนี้ เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของรายไดรวมของบริษัทซ่ึงเพิ่มขึ้นรอยละ 15 ประกอบไป

ดวยการเพิ่มขึ้นของเบ้ียประกันภัยรับสุทธิรอยละ 14 และการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการลงทุนสุทธิรอยละ 24 และแมวา

การเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการรับประกันภัยจะเพิ่มสูงขึ้นมากกวาการเพิ่มขึ้นของรายไดรวมเล็กนอยท่ีรอยละ 16 แต

เมื่อรวมกับการเพิ่มขึ้นของกําไรจากเงินลงทุนซ่ึงเพิ่มขึ้นรอยละ 24 และการลดลงของคาใชจายภาษีเงินไดรอยละ 11 

จากการปรับอัตราภาษีนิติบุคคลในป 2556 เปนรอยละ 20 ในขณะท่ีป 2555 อยูท่ีอัตรารอยละ 23 แลว ผลกระทบ

ดังกลาวสงผลใหกําไรสําหรับป 2556 เพิ่มขึ้น นอกจากนี้ เมื่อเปรียบเทียบกับเปาหมายในการดําเนินงานในป 2556 นั้น 

พบวาบริษัทมีกําไรสูงกวาเปาหมายประมาณ 552 ลานบาทหรือประมาณรอยละ 14 ท้ังนี้จากการท่ีบริษัทสามารถหา

รายไดจากการลงทุนไดสูงกวาเปาหมายและสามารถประหยัดคาใชจายไดตํ่ากวางบประมาณท่ีต้ังไว 

สินทรัพยลงทุนและหนี้สินจากสัญญาประกันภัย 

ณ ส้ินป 2556 บริษัทมีสินทรัพยลงทุนรวมท่ี 165,983 ลานบาทเพิ่มสูงขึ้นจากป 2555 จํานวน 27,488 ลาน

บาท หรือรอยละ 20 และมีหนี้สินจากการประกันภัยรวมท่ี 145,417 ลานบาทเพิ่มสูงขึ้นจากป 2555 จํานวน 25,370 

ลานบาท หรือรอยละ 21 ซ่ึงเปนอัตราการเพิ่มขึ้นท่ีใกลเคียงกับอัตราการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยลงทุน โดยสินทรัพย

ลงทุนมีอัตราการเพิ่มสูงขึ้นท่ีตํ่ากวาการเพิ่มขึ้นของหนี้สินจากสัญญาประกันภัยเล็กนอย เนื่องจากวาในชวงปลายป 

2556 สถานการณทางเศรษฐกิจเกิดการชะลอตัวกระทบตอดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและสงผลกระทบตอ

มูลคาหลักทรัพยโดยเฉพาะการลงทุนในตราสารทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยของบริษัทในท่ีสุด 

การเปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีท่ีสําคัญ 

บริษัทบันทึกผลจากการเปล่ียนนโยบายการบัญชีฉบับท่ี 12 เรื่อง”ภาษีเงินได” ซ่ึงเริ่มมีผลบังคับใชในงวดบัญชี

ปจจุบันเปนปแรก โดยปรับยอนหลังงบการเงินปกอนท่ีนํามาแสดงเปรียบเทียบ โดยถือเสมือนวาบริษัทฯไดบันทึกภาษี

เงินไดรอตัดบัญชีมาโดยตลอด และแสดงผลสะสมจากการเปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีดังกลาวไวในหัวขอ 

“ปรับปรุงผลสะสมจากการเปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีเก่ียวกับภาษีเงินได” ในงบแสดงการเปล่ียนแปลงสวนของ

เจาของ 

จํานวนเงินของรายการปรับปรุงท่ีมีผลกระทบตอรายการในงบแสดงฐานะการเงิน งบกําไรขาดทุน และงบกําไร

ขาดทุนเบ็ดเสร็จ จากการนํามาตรฐานการบัญชีดังกลาวมาถือปฏิบัติสรุปไดดังนี้ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
8 สํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย รายงานเปรียบเทียบคาใชจายในการรับ
ประกันภัยอ่ืนและคาใชจายในการดําเนินงานของธุรกิจประกันชัวิต
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 (หนวย: ลานบาท) 

 31 ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 2555 1 มกราคม 2555 

งบแสดงฐานะการเงิน     

สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชีเพิ่มขึ้น 1,066 780 340 

หนี้สินภาษีเงินไดรอตัดบัญชีเพิ่มขึ้น 1,098 1,288 495 

กําไรสะสมท่ียังไมไดจัดสรรเพิ่มขึ้น  1,066 780 340 

องคประกอบอ่ืนของสวนของเจาของลดลง 1,098 1,288 495 

 

 (หนวย: ลานบาท) 

 สําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

 2556 2555 

งบกําไรขาดทุน   

คาใชจายภาษีเงินไดลดลง 286 439 

กําไรสําหรับปเพิ่มขึ้น 286 439 

กําไรตอหุนขั้นพื้นฐานเพิ่มขึ้น (บาทตอหุน) 0.24 0.37 

กําไรตอหุนปรับลดเพิ่มขึ้น (บาทตอหุน) 0.24 0.36 

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ   

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืนลดลง (190) 793 

 

การเปล่ียนแปลงประมาณการทางบัญชี 

 ณ วันส้ินป 2556 บริษัทฯไดเปล่ียนแปลงการคํานวณสํารองเบ้ียประกันภัยท่ียังไมถือเปนรายไดสําหรับการ

ประกันภัยและการประกันภัยกลุมจากเดิมท่ีคิดคํานวณดวยอัตรารอยละ 40 ของเบ้ียประกันภัยสุทธิสําหรับปเปนการคิด

คํานวณดวยวิธีเฉล่ียรายเดือน (วิธีเศษหนึ่งสวนย่ีสิบส่ี) ของเบ้ียประกันภัยสุทธิสําหรับป การเปล่ียนแปลงประมาณการนี้

มีผลทําใหสํารองเบ้ียประกันภัยท่ียังไมถือเปนรายไดลดลงจํานวนประมาณ 255 ลานบาท (สุทธิจากภาษีเงินไดท่ี

เก่ียวของ) และในขณะเดียวกันทําใหกําไรสําหรับป 2556 เพิ่มขึ้นเปนจํานวนประมาณ 255 ลานบาท (กําไรตอหุนข้ัน

พื้นฐานและกําไรตอหุนปรับลดเพิ่มขึ้นจํานวน 0.21 บาทตอหุน) 

 

การวิเคราะหความสามารถในการทํากําไร 

บริษัทมีอัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญดังนี้ 

  2556 2555

(ปรับปรุงใหม)

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร 

อัตราสวนเบ้ียประกันภัยรับสุทธิตอเบ้ียประกันภัยรับ (%) 99.27 98.52

อัตรากําไรขั้นตน (%) 10.54 10.99

อัตรากําไรสุทธิ (%) 9.55 9.35

อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (%) 4.98 5.10

อัตราเบ้ียประกันภัยรับสุทธิ (เทา) 1.86 2.08

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 21.00 22.75

อัตราสวนคาใชจายในการรับประกันภัย (%) 12.30 13.31  
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บริษัทมีอัตราแสดงความสามารถในการทํากําไรในป 2556 พบวามีอัตราสวนโดยเฉล่ียตํ่ากวาป 2555 เล็กนอย 

โดยยังคงแสดงถึงความสามารถในการทํากําไรอยางตอเนื่องของบริษัท 

อัตราสวนเบ้ียประกันภัยรับสุทธิตอเบ้ียประกันภัยรับ 

อัตราสวนเบ้ียประกันภัยรับสุทธิตอเบ้ียประกันภัยรับเปนอัตราสวนท่ีแสดงความสัมพันธระหวางเบ้ียประกันภัยรับ

สุทธิตอเบ้ียประกันภัยรับ ซ่ึงจะเห็นไดวาอัตราสวนดังกลาวในป 2556 สูงกวาอัตราสวนในป 2555 เล็กนอย เนื่องจาก

สัดสวนการเอาประกันภัยตอในป 2556 ลดลงโดยเปรียบเทียบเมื่อเปรียบเทียบกับการเอาประกันภัยตอในป 2555 ซ่ึงมี

สาเหตุท่ีสําคัญจากแบบประกันท่ีออกขายของบริษัท ซ่ึงเปนแบบบประกันประเภทสะสมทรัพยซ่ึงมีอัตราการเอา

ประกันภัยตอท่ีคอนขางตํ่า เมื่อเปรียบเทียบกับแบบประกันประเภทใหความคุมครอง 

อัตรากําไรขั้นตน 

อัตรากําไรขั้นตนเปนอัตราสวนท่ีแสดงความสัมพันธระหวางกําไรจากการรับประกันภัยตอรายไดรวม ซ่ึงจะเห็น

ไดวาอัตราสวนดังกลาวในป 2556 ตํ่ากวาอัตราสวนในป 2555 เล็กนอย เนื่องจากในป 2556 บริษัทมีผลประโยชนจาย

ตามกรมธรรมและคาใชจายในการจัดการผลประโยชนท่ีเพิ่มสูงขึ้น จากการเพิ่มขึ้นของเงินครบกําหนดและเงินเวนคืน 

และมีคาใชจายในการดําเนินงานเพิ่มขึ้นตามท่ีกลาวไปแลวขางตน  

อัตรากําไรสุทธิ 

อัตรากําไรสุทธิเปนอัตราสวนท่ีแสดงความสัมพันธระหวางกําไรสําหรับปตอรายไดรวม ซ่ึงจะเห็นไดวาอัตราสวน

ดังกลาวในป 2556 สูงกวาอัตราสวนในป 2555 เล็กนอย แมวาบริษัทจะมีอัตรากําไรขางตนลดลงก็ตาม ท้ังนี้ 

เนื่องจากวาบริษัทมีกําไรจากเงินลงทุนเพิ่มขึ้น ประกอบกับคาใชจายภาษีลดลง 

อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน 

อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเปนอัตราสวนท่ีแสดงความสัมพันธระหวางรายไดจากการลงทุนและกําไรจาก

การลงทุนตอสินทรัพยลงทุนเฉล่ีย ซ่ึงจะเห็นไดวาอัตราสวนดังกลาวในป 2556 ใกลเคียงกับอัตราสวนในป 2555 และ

ยังคงแสดงความสามารถในการบริหารจัดการสินทรัพยลงทุนของบริษัท 

อัตราเบ้ียประกันภัยรับสุทธิ 

อัตราเบ้ียประกันภัยรับสุทธิเปนอัตราสวนท่ีแสดงความสัมพันธระหวางเบ้ียประกันภัยรับสุทธิตอสวนของผูถือหุน

เฉล่ีย ซ่ึงจะเห็นไดวาอัตราสวนดังกลาวในป 2556 สูงกวาอัตราสวนในป 2555 เล็กนอย เนื่องจากวาบริษัทมีอัตรากําไร

สําหรับปเติบโตขึ้นรอยละ 14 ในขณะท่ีสวนของผูถือหุนของบริษัทเพิ่มขึ้นเฉล่ียรอยละ 27 อยางไรก็ตาม อัตราเบ้ีย

ประกันภัยรับสุทธิของบริษัท ก็ยังอยูในเกณฑท่ีคอนขางสูง และแสดงใหเห็นถึงความสามารถในการทํากําไรของบริษัท

ในระดับท่ีดี 

อัตราผลตอบแทนจากผูถือหุน 

อัตราผลตอบแทนจากผูถือหุนเปนอัตราสวนท่ีแสดงความสัมพันธระหวางกําไรสําหรับปตอสวนของผูถือหุน

เฉล่ีย ซ่ึงจะเห็นไดวาอัตราสวนดังกลาวในป 2556 ตํ่ากวาอัตราสวนในป 2555 เล็กนอย เนื่องจากวาบริษัทมีอัตรากําไร

สําหรับปเติบโตขึ้นรอยละ 18 ในขณะท่ีสวนของผูถือหุนของบริษัทเพิ่มขึ้นเฉล่ียรอยละ 27 อยางไรก็ตาม อัตรา

ผลตอบแทนจากผูถือหุนของบริษัท ก็ยังอยูในเกณฑท่ีคอนขางสูงและแสดงใหเห็นถึงความสามารถในการทํากําไรของ

บริษัทในระดับท่ีดี ท้ังนี้เมื่อเปรียบเทียบกับอัตราผลตอบแทนของผูถือหุน9 จากขอมูลของ OECD Global Insurance 

Statistics พบวาอัตราผลตอบแทนจากผูถือหุนในกลุมประเทศท่ีมีการแขงขันสูงอยูท่ีประมาณรอยละ 7 – 10 ในขณะท่ี

ประเทศในกลุมเอเชียตะวันออกเฉียงใตมีอัตราผลตอบแทนจากผูถือหุนอยูท่ีประมาณรอยละ 20 – 23 ซ่ึงมีคาใกลเคียง

กับอัตราผลตอบแทนของบริษัท 

 
 

9 OECD Global Insurance Statistics “Global Insurance Market Trends 2013” 
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อัตราสวนคาใชจายในการรับประกันภัย 

อัตราสวนคาใชจายในการรับประกันภัยเปนอัตราสวนท่ีคํานวณความสัมพันธระหวางคาจางและคาบําเหน็จ 

คาใชจายในการสงเสริมการขาย และคาใชจายในการรับประกันภัยอ่ืนตอเบ้ียประกันภัยรับซ่ึงจะเห็นไดวาอัตราสวน

ดังกลาวในป 2556 ตํ่ากวาอัตราสวนในป 2555 เล็กนอย ท้ังน้ี เนื่องจากวาคาจางและคาบําเหน็จ และคาใชจายในการ

สงเสริมการขายของบริษัทจะจายในอัตราท่ีสอดคลองกับแบบประกันแตละแบบ โดยแบบประกันประเภทสะสมทรัพยจะ

ถูกกําหนดอัตราในการจายคาจางและคาบําเหน็จ และคาใชจายในการสงเสริมการขายในอัตราท่ีตํ่าเมื่อเปรียบเทียบกับ

กรมธรรมท่ีเนนใหความคุมครองกับผูเอาประกันภัย ซ่ึงในป 2556 ท่ีผานมานั้น บริษัทมีการขายกรมธรรมประเภทสะสม

ทรัพยในสัดสวนท่ีคอนขางสูงกวาป 2555 โดยเปรียบเทียบ จึงสงผลใหอัตราสวนคาใชจายในการรับประกันภัยในป 

2556 ตํ่ากวาป 2555 ดวยเหตุนี้ 

 

ความเพียงพอของเงินกองทุนตามระดับความเส่ียง (Risk-Based Capital: RBC) 

บริษัทมีอัตราสวนเงินกองทุนตอเงินกองทุนท่ีตองดํารงตามกฎหมาย ณ วันท่ี 30 กันยายน 2556 (ซ่ึงเปนขอมูล

ท่ีเผยแพรลาสุด) ท่ีรอยละ 266 ซ่ึงเปนอัตราท่ีสูงกวาอัตราท่ีกําหนดโดยสํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการ

ประกอบธุรกิจประกันภัยท่ีรอยละ 140  

 

ปจจัยท่ีมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานในอนาคต 

ปจจัยท่ีสงเสริมการเติบโตของบริษัทท่ีสําคัญ คือการท่ีประชาชนมีความรูความเขาใจเก่ียวกับธุรกิจประกันชีวิต

มากขึ้น เห็นความสําคัญในการทําประกันชีวิตใหเหมาะสมกับฐานะ บริษัทจึงมุงเนนในการใหความรูความเขาใจแก

ประชาชนในการวางแผนทางการเงิน โดยมุงหวังใหประชาชนไดรับประโยชนจากการวางแผนทางการเงิน โดยสามารถ

วางแผนทางการเงินเพื่อลดผลกระทบทางการเงินตอบุคคลอันเปนท่ีรักซ่ึงตองการการพึ่งพิงหากมีเหตุใหมีการจากไป

กอนวัยอันควร รวมถึงแนวโนมของอายุขัยของคนไทยท่ีมีแนวโนมมากขึ้น เขาสูสังคมผูสูงอายุซ่ึงบุคคลกลุมนี้ เปนผูท่ี

มีความตองการในการเก็บออมเงินเพื่อใชในอนาคตท้ังการใชสอยประจําวันและเพื่อเตรียมการสําหรับการ

รักษาพยาบาลท่ีมีอัตราคาใชจายเพิ่มสูงขึ้นตามเทคโนโลยีทางการแพทยอีกดวย การใหความเขาใจแกประชาชนใน

เรื่องดังกลาวจึงเปนส่ิงจําเปนและชวยสงเสริมธุรกิจประกันชีวิต และท่ีสําคัญชวยบรรเทาคาใชจายของรัฐในการอุดหนุน

รายจายเหลานี้ในอนาคต นอกจากนี้ สภาวะเศรษฐกิจในภาพรวมก็เปนปจจัยท่ีมีผลกระทบโดยตรงตอผลการดําเนินงาน

ของบริษัทเชนกัน เนื่องจากวาคาใชจายในดานการประกันชีวิตมักถูกจัดสรรก็ตอเมื่อประชาชนมีรายไดสวนเกินเทานั้น 

หากประชาชนไมมีกําลังซ้ือ ไมวาจากผลกระทบในดานใด ยอมสงผลตอกําลังซ้ือในธุรกิจประกันชีวิตในท่ีสุด  

ปจจุบัน บริษัทไดดําเนินการพัฒนาผลิตภัณฑใหมๆ ท่ีมีความหลากหลายออกสูตลาดเพื่อตอบสนองความ

ตองการของลูกคาอยางตอเนื่อง ท้ังนี้ เพื่อใหสามารถตอบสนองความตองการของลูกคาทุกกลุม ท้ังความตองการใน

ดานความคุมครอง การออม การวางแผนเกษียณอายุ ตลอดจนการประกันสุขภาพ และการออกแบบผลิตภัณฑท่ีมี

ระยะเวลาของการชําระเบ้ียประกันภัย ระยะเวลาการเอาประกันภัยท่ีครอบคลุมทุกชวงระยะเวลา โดยมีวัตถุประสงคหลัก

ใหผูเอาประกันภัยเปนผูเลือกทางเลือกในการทําประกันชีวิตกับบริษัท 

 

 

 

 

 

 

 


