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สว่นที� 3 ฐานะการเงนิและผลการดาํเนนิงาน 

 

13.  ขอ้มลูทางการเงนิที�สาํคญั 

 

13.1 งบการเงนิ 

13.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญช ี

รายงานผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตที�ไดต้รวจสอบงบการเงนิของบรษัิทระหว่างปี 2555 ถงึ 2557 สามารถสรุปได ้

ดงันี- 

  

          ปี 2555 

รายงานผูส้อบบัญชสีําหรับงบการเงนิของบรษัิทปีบัญชสีิ-นสดุ ณ วันที� 31 ธันวาคม 2555 ซึ�งตรวจสอบโดย 

นางนงลักษณ์ พุ่มนอ้ย ผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตเลขทะเบยีน 4172 จากบรษัิท สํานักงาน อวีาย จํากัด (เดมิชื�อบรษัิท 

สํานักงาน เอนิสท์ แอนด ์ยัง จํากัด) โดยผูส้อบบัญชไีดใ้หค้วามเห็นอย่างไม่มเีงื�อนไขว่า งบการเงนิของบรษัิทแสดง

ฐานะการเงนิ ผลการดําเนนิงาน และกระแสเงนิสดโดยถกูตอ้งตามที�ควรในสาระสาํคัญตามหลักการบัญชทีี�รับรองทั�วไป 

ปี 2556 

รายงานผูส้อบบัญชสีําหรับงบการเงนิของบรษัิทปีบัญชสีิ-นสดุ ณ วันที� 31 ธันวาคม 2556 ซึ�งตรวจสอบโดย 

นางสาวรัชดา  ยงสวัสดิ?วาณิชย ์ผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตเลขทะเบยีน 4951 จากบรษัิท สํานักงาน อวีาย จํากัด (เดมิชื�อ

บรษัิท สํานักงาน เอนิสท์ แอนด ์ยัง จํากัด) โดยผูส้อบบัญชไีดใ้หค้วามเห็นอย่างไม่มเีงื�อนไขวา่ งบการเงนิของบรษัิท

แสดงฐานะการเงนิ ผลการดําเนนิงาน และกระแสเงนิสดโดยถูกตอ้งตามที�ควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงาน

ทางการเงนิ 

ปี 2557 
รายงานผูส้อบบัญชสีําหรับงบการเงนิของบรษัิทปีบัญชสีิ-นสดุ ณ วันที� 31 ธันวาคม 2557 ซึ�งตรวจสอบโดย 

นายชาญชัย สกุลเกดิสนิ ผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตเลขทะเบยีน 6827 จากบรษัิท เคพีเอ็มจ ีภูมไิชย สอบบัญช ีจํากัด 

โดยผูส้อบบัญชไีดใ้หค้วามเห็นอย่างไม่มเีงื�อนไขวา่ งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการแสดงฐานะการเงนิรวม

และฐานะการเงนิเฉพาะกจิการของกลุ่มบริษัทและบรษัิทแสดงผลการดําเนินงานรวมและผลการดําเนินงานเฉพาะ

กจิการและกระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการถูกตอ้งตามที�ควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงาน

ทางการเงนิ 
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13.1.2 ตารางสรุปงบการเงนิของบรษัิท                                  

เงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ย (บแีอลเอ อนิชวัรนัซ ์โบรกเกอร)์ 
 

เมื�อวันที� 7 กรกฎาคม 2557 บรษัิทไดม้าซึ�งอํานาจควบคุมในบรษัิท บแีอลเอ อนิชัวรันส ์โบรกเกอร์ จํากัด 

(“บรษัิทย่อย”) ซึ�งเป็นบรษัิทที�ประกอบกจิการนายหนา้ประกันวนิาศภัย โดยการซื-อหุน้ทนุและสทิธอิอกเสยีงในบรษัิท

รอ้ยละ 84 ทําใหบ้รษัิทมสีว่นไดเ้สยีในบรษัิท บแีอลเอ อันชวัรันส ์โบรกเกอร ์จํากัด เพิ�มขึ-นจากเดมิรอ้ยละ 15 เป็นรอ้ย

ละ 99 และทําใหบ้รษัิทตอ้งจัดทํางบการเงนิรวมตั -งแตว่นัที� 7 กรกฎาคม 2557 เป็นตน้มา 

 

งบแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2555  2556 และ 2557 1 

                                                                                                                                 หน่วย:ลา้นบาท 
 

2555 % 2556 % 2557 % 2557 %

สนิทรพัย์ (ปรบัปรงุใหม)่ (ปรบัปรงุใหม)่
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 866 0.61 1,331 0.77 5,703 2.65 5,708 2.65

รายไดจ้ากการลงทุนคา้งรับ - สทุธิ 1,500 1.05 1,863 1.08 2,344 1.09 2,344 1.09

เบี-ยประกันภัยคา้งรับ 1,613 1.13 1,840 1.07 1,725 0.80 1,725 0.80

สนิทรัพยจ์ากการประกนัภัยต่อ 510 0.36 790 0.46 764 0.35 764 0.35

สนิทรัพยล์งทุน

   เงนิลงทนุในหลักทรัพย์

      เงนิลงทนุเพื�อคา้ 477 0.33 100 0.06 17 0.01 17 0.01

      เงนิลงทนุเผื�อขาย 18,395 12.88 20,188 11.75 22,013 10.21 22,013 10.21

      เงนิลงทนุที�จะถอืจนครบกาํหนด 115,724 81.06 141,303 82.25 176,161 81.71 176,161 81.71

      เงนิลงทนุทั�วไป 47 0.03 47 0.03 47 0.02 47 0.02

   เงนิใหกู้ย้มื 2,649 1.86 3,526 2.05 4,735 2.20 4,735 2.20

เงนิลงทนุในบรษัิทยอ่ย - - - - 4 - - -

ที�ดนิ อาคารและอปุกรณ์ 305 0.21 327 0.19 389 0.18 389 0.18

คา่ความนยิม - - - - - - 5 -

สนิทรัพยไ์มม่ตีัวตน 17 0.01 19 0.02 13 0.01 13 0.01

สนิทรัพยภ์าษีเงนิไดร้อตัดบัญชี - - - 0.01 1,482 0.69 1,482 0.69

สนิทรัพยอ์ื�น 666 0.47 463 0.27 191 0.09 187 0.09

รวมสนิทรพัย์ 142,769 100.00 171,795 100.00 215,588 100.00 215,590 100.00

งบการเงนิเฉพาะ งบการเงนิรวม

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
 งบการเงนิปี 2555 และ 2556 ที�นํามาเปรยีบเทยีบนี- มกีารปรับปรงุใหมใ่หก้ารแสดงรายการสอดคลอ้งกับการจัดประเภทรายการใหมใ่นปี 2557 ซึ�งไมม่ผีลกระทบตอ่

กําไรสําหรับปี หรอืสว่นของเจา้ของของบรษัิท 
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2555 % 2556 % 2557 % 2557 %
หนี5สนิและสว่นของเจา้ของ (ปรบัปรงุใหม)่ (ปรบัปรงุใหม)่
หนี5สนิ
หลกัทรัพยข์ายโดยมสีญัญาซื-อคนื 200 0.14 950 0.55 - - - -
ภาษีเงนิไดค้า้งจา่ย 582 0.41 257 0.15 500 0.23 500 0.23
เจา้หนี-บรษัิทประกนัภยัตอ่ 400 0.28 450 0.26 380 0.18 380 0.18
หนี-สนิจากสญัญาประกนัภัย
   สํารองประกนัชวีติ 111,259 77.93 136,616 79.52 177,435 82.30 177,435 82.30
   ผลประโยชนต์ามกรมธรรมค์า้งจา่ย 96 0.07 107 0.06 117 0.05 117 0.05
   สํารองคา่สนิไหมทดแทนและคา่สนิไหมทดแทนคา้งจา่ย 343 0.24 300 0.17 315 0.15 315 0.15
   สํารองเบี-ยประกนัภัย 1,078 0.76 1,021 0.59 1,057 0.49 1,057 0.49
   เงนิฝากเนื�องจากกรมธรรมป์ระกนัภัยหนี-สนิอื�นตามกรมธรรม์ 7,316 5.12 7,415 4.32 7,642 3.54 7,642 3.54
ผลประโยชนพ์นักงานคา้งจา่ย 267 0.19 299 0.17 328 0.15 329 0.15
หนี-สนิภาษีเงนิไดร้อตดับัญชี 508 0.36 32 0.02 - - - -
หนี-สนิอื�น 1,255 0.88 2,085 1.21 2,236 1.04 2,239 1.04
รวมหนี5สนิ 123,304 86.37 149,532 87.04 190,009 88.14 190,013 88.14

สว่นของเจา้ของ
ทนุเรอืนหุน้
   ทนุจดทะเบยีน
      หุน้สามญั หุน้สามญั 1,708,000,000 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 1 บาท 1,220 1,220 1,708 1,708

(31 ธนัวาคม 2556: 1,220,000,000 หุน้  มลูคา่หุน้ละ 1 บาท)
   ทนุที�ออกและชําระแลว้
      หุน้สามญั หุน้สามญั 1,697,850,000 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 1 บาท

   (31 ธนัวาคม 2556: 1,211,714,350 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 1 บาท)
         (31 ธนัวาคม 2555: หุน้สามญั 1,204,771,855 หุน้ 
         มลูคา่หุน้ละ 1 บาท และ 1 มกราคม 2555: หุน้สามัญ
        1,200,000,000 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 1 บาท) 1,205 0.84 1,212 0.71 1,698 0.79 1,698 0.79
สว่นเกนิมลูคา่หุน้สามัญ 2,759 1.93 2,846 1.66 2,988 1.39 2,988 1.39
สํารองสว่นทนุจากการจา่ยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ 28 0.02 66 0.04 104 0.05 104 0.05
เงนิรับลว่งหนา้คา่หุน้จากการใชส้ทิธใิบสําคัญแสดงสทิธิ 35 0.02 1 - - - - -
หุน้ปันผลรอจดทะเบยีน
กําไรสะสม
   จัดสรรแลว้
      สํารองตามกฎหมาย 122 0.09 122 0.07 171 0.08 171 0.08
      สํารองอื�น 400 0.28 400 0.23 400 0.19 400 0.19
   ยงัไมไ่ดจั้ดสรร 9,761 6.84 13,225 7.69 14,681 6.81 14,678 6.81
องคป์ระกอบอื�นของสว่นของเจา้ของ
   สว่นเกนิทนุจากการวัดมลูคา่เงนิลงทนุเผื�อขาย 
      - สทุธจิากภาษีเงนิไดท้ี�เกี�ยวขอ้ง 5,153 3.61 4,391 2.55 5,539 2.57 5,539 2.57
รวมสว่นของเจา้ของ 19,465 13.63 22,264 12.95 25,579 11.86 25,576 11.86
รวมหนี5สนิและสว่นของเจา้ของ 142,769 100.00 171,795 100.00 215,588 100.00 215,590 100.00

งบการเงนิเฉพาะ งบการเงนิรวม
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งบกําไรขาดทนุ ณ วนัที� 31 ธ.ค. 2557,2556,และ 2555

2555 % 2556 % 2557 % 2557 %
รายได้
เบี-ยประกันภัยรับสทุธ ิ 34,128 85.68 38,795 84.61 51,172 85.31 51,172 85.31
รายไดจ้ากการลงทนุสทุธิ 5,704 14.32 7,056 15.39 8,812 14.69 8,812 14.69
รวมรายได้ 39,831 100.00 45,851 100.00 59,984 100.00 59,984 100.00
คา่ใชจ้า่ย
การรับประกนัภัย
   เงนิสํารองประกนัภัยเพิ�มจากปีกอ่น 22,873 57.42 25,357 55.30 40,818 68.05 40,818 68.05
   ผลประโยชนจ์า่ยตามกรมธรรม์ 6,543 16.43 9,599 20.94 11,097 18.50 11,097 18.50
   คา่สนิไหมทดแทนและคา่ใชจ้า่ยในการจัดการคา่สนิไหมทดแทน 1,429 3.59 1,252 2.73 1,288 2.15 1,288 2.15
   คา่จา้งและคา่บําเหน็จ 2,758 6.92 2,705 5.90 2,805 4.68 2,807 4.68
   คา่ใชจ้า่ยสง่เสรมิการขาย 334 0.84 352 0.77 311 0.52 311 0.52
   คา่ใชจ้า่ยในการรับประกันภัยอื�น 30 0.08 31 0.07 29 0.05 29 0.05
คา่ใชจ่้ายในการดําเนนิงาน 1,479 3.71 1,720 3.76 1,878 3.13 1,881 3.14
รวมคา่ใชจ้า่ยการรบัประกนัภยั 35,446 88.99 41,017 89.46 58,225 97.07 58,230 97.08
กําไรจากการรบัประกนัภยั 4,386 11.01 4,834 10.54 1,759 2.93 1,754 2.92
กําไรจากเงนิลงทนุ 480 1.21 593 1.29 1,515 2.53 1,515 2.53
กําไร(ขาดทุน)จากการปรับมลูคา่ยตุธิรรม (28) (0.07) (48) (0.10) (72) (0.12) (72) (0.12)
รายไดอ้ื�น 20 0.05 39 0.09 46 0.08 48 0.08
กําไรจากการดําเนนิงาน 4,858 12.20 5,419 11.82 3,248 5.42 3,245 5.41
เงนิสมทบสํานักงานคณะกรรมการกํากบัและ
   สง่เสรมิการประกอบธรุกจิประกันภัย 59 0.15 69 0.15 85 0.14 85 0.14
เงนิสมทบกองทนุประกันชวีติ 35 0.09 39 0.09 52 0.09 52 0.09
กําไรกอ่นคา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได้ 4,764 11.96 5,311 11.58 3,111 5.19 3,108 5.18
คา่ใชจ่้ายภาษีเงนิได ้ 1,041 2.61 930 2.03 446 0.74 446 0.74
กําไรสําหรบัปี 3,724 9.35 4,381 9.55 2,665 4.44 2,662 4.44

กําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอื�น
ผลตา่งจากการเปลี�ยนแปลงในมลูคา่ยตุธิรรมสทุธขิองเงนิลงทนุเผื�อขาย 3,964 9.95 (953) (2.08) 1,434 2.39 1,434 2.39
ภาษีเงนิไดเ้กี�ยวกับองคป์ระกอบของกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอื�น (793) (1.99) 191 0.42 (287) (0.48) (287) (0.48)
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื�น 3,171 7.96 (762) (1.66) 1,147 1.91 1,147 1.91
กําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอื�นสําหรบัปี - สทุธจิากภาษี 6,895 17.31 3,618 7.89 3,812 6.36 3,809 6.35

กําไรตอ่หุน้
กําไรตอ่หุน้ขั -นพื-นฐาน 
   กําไรสําหรับปี 2.21 2.59 1.57 1.57

งบการเงนิเฉพาะ งบการเงนิรวม
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งบกระแสเงนิสด สาํหรับปี สิ-นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2555  2556 และ 2557 
หน่วย : ลา้นบาท 

 
                                                                                                                                                                      
 

งบการเงนิ
รวม

2555 2556 2557 2557

   

เบี-ยประกันภัยรับสทุธิ 34,535.02 37,811.48 50,651.53 50,651.53

ดอกเบี-ยรับ 4,846.29 5,956.25 7,367.64 7,367.64

เงนิปันผลรับ 733.07 737.17 962.51 962.51

รายไดจ้ากการลงทุนอื�น 521.47 582.19 2,275.02 2,275.02

รายไดอ้ื�น 19.49 39.72 42.80 42.80

เงนิจ่ายตามกรมธรรมป์ระกันภัยที�เกดิขึ-นระหว่างปี (7,381.66) (10,497.39) (11,783.42) (11,783.42)

เงนิปันผลตามกรมธรรมป์ระกันภัย (74.42) (166.89) (168.07) (168.07)

ค่าจา้งและค่าบําเหน็จ (2,703.65) (2,708.31) (2,816.68) (2,816.68)

ค่าใชจ่้ายในการรับประกันภัยอื�น (299.34) (364.82) (408.77) (408.77)

ค่าใชจ่้ายในการดําเนนิงาน (1,218.01) (1,653.84) (1,595.38) (1,595.38)
ค่าใชจ่้ายอื�น (94.32) (107.72) (139.78) (132.02)
ภาษีเงนิไดน้ติบิุคคล (1,636.74) (1,540.67) (2,005.12) (2,005.12)
เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมดําเนนิงาน 27,247.18 28,087.17 42,382.28 42,390.04
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ
กระแสเงนิสดไดม้า
   เงนิลงทนุในหลักทรัพย์ 84,471.88 29,649.95 8,074.18 8,074.18
   เงนิใหกู้ย้มื 733.72 726.55 1,049.31 1,049.31
   เงนิฝากสถาบันการเงนิ 1,875.00 110.00 4,244.00 4,244.00
   ที�ดนิ  อาคารและอปุกรณ์ 0.96 0.06 6.16 6.16
เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมลงทุน 87,081.56 30,486.57 13,373.66 13,373.66
กระแสเงนิสดใชไ้ป
   เงนิลงทนุในหลักทรัพย์ (113,776.33) (56,034.54) (42,822.28) (42,822.28)
   เงนิใหกู้ย้มื (1,066.25) (1,208.91) (1,896.04) (1,896.04)
   เงนิฝากสถาบันการเงนิ (750.00) (670.00) (5,055.05) (5,055.05)
   ที�ดนิ  อาคารและอปุกรณ์ (72.19) (87.69) (126.07) (126.07)
   เงนิจ่ายสทุธจิากการซื-อบรษัิทย่อย - - - (3.66)
เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (115,664.76) (58,001.14) (49,899.44) (49,903.10)
เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ (28,583.21) (27,514.57) (36,525.78) (36,529.44)

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ
เงนิสดรับเพิ�มทนุจากการเสนอขายใหแ้กบุ่คคลในวงจํากดั - - 131.12 131.12
เงนิสดรับเพิ�มทนุจากการเสนอขายใหก้องทนุสํารองเลี-ยงชพีพนักงานบรษัิท - - - -
เงนิสดรับเพิ�มทนุจากการใชส้ทิธใิบสําคัญแสดงสทิธิ 99.90 59.49 12.74 12.74
เงนิ(ให)้กูย้มื 200.00 750.00 (950.00) (950.00)
เงนิปันผลจ่าย (834.74) (916.75) (678.07) (678.07)
เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (534.84) (107.25) (1,484.22) (1,484.22)
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิ�มขึ5น (ลดลง) สทุธ ิ (1,870.87) 465.35 4,372.28 4,376.37
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันตน้ปี 2,736.72 865.85 1,331.19 1,331.19
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วนัสิ5นปี 865.85 1,331.19 5,703.47 5,707.56

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดําเนนิงาน

งบการเงนิเฉพาะ
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ตารางสรุปอัตราสว่นทางการเงนิ (Financial Ratio) 
 
  2555 2556 2557

(ปรบัปรงุใหม)่ (ปรบัปรงุใหม)่

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง
อตัราสว่นสนิทรัพยห์มนุเวยีนตอ่หนี-สนิหมนุเวยีน (เทา่) 2.25 3.06 4.72
อตัราสว่นหมนุเวยีนเบี-ยประกนัภัยคา้งรับ (วัน) 20.68 16.12 12.56

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการทํากําไร 
อตัราสว่นเบี-ยประกนัภัยรับสทุธติอ่เบี-ยประกันภัยรับ (%) 98.52 99.27 98.77
อตัรากําไรขั -นตน้  (%) 12.85 12.46 3.44
อตัราสว่นคา่ใชจ้่ายในการรับประกันภัยตอ่เบี-ยประกันรับ (%) 13.28 12.30 9.69
อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ (%) 5.10 4.98 5.40
อตัราเบี-ยประกนัภัยรับสทุธ ิ (เทา่) 2.08 1.86 2.14
อตัรากําไรสทุธ ิ (%) 9.35 9.55 4.44
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 22.75 21.00 11.14

อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการดาํเนนิงาน
อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพยร์วม (%) 2.91 2.79 1.38
อตัราสว่นรายไดร้วมตอ่สนิทรัพยร์วม (เทา่) 0.31 0.29 0.31

อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ
อตัราสว่นหนี-สนิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้  (เทา่) 6.33 6.72 7.43
อตัราสว่นสว่นของผูถ้อืหุน้ตอ่เบี-ยประกนัภัยรับสทุธิ (เทา่) 0.57 0.57 0.50
อตัราสว่นสว่นของผูถ้อืหุน้ตอ่คา่สนิไหมทดแทนคา้งจ่าย (เทา่) 56.73 74.29 81.19
อตัราสว่นสว่นของผูถ้อืหุน้ตอ่สนิทรัพยร์วม (เทา่) 0.14 0.13 0.12
อตัราสว่นเงนิสํารองตอ่สนิทรัพยร์วม  (เทา่) 78.99 80.35 82.99
อตัราสว่นเงนิสํารองตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 5.79 6.20 6.99
อตัราสว่นหนี-สนิจากสัญญาประกนัภัยตอ่สนิทรัพยล์งทนุ (เทา่) 0.87 0.88 0.89
อตัราการจา่ยเงนิปันผลตอ่กําไรสทุธิ (%) 22.58 29.34 64.00

ตอ่หุน้
ราคาตรา  (บาท) 1.00 1.00 1.00
มลูคา่หุน้ตามบัญช ี (บาท) 16.16 18.37 15.07
กําไรสทุธ/ิหุน้ (บาท) 3.10 2.59 1.50
เงนิปันผล (บาท) 0.70 0.76 0.96
ราคาหุน้ ณ วนัสิ-นงวด (บาท) 62.25 68.00 46.00

อตัราการเจรญิเตบิโต
เบี-ยประกนัภัยรับ (%) 9.77 12.81 32.58
เบี-ยประกนัภัยรับสทุธ ิ (%) 9.85 13.68 31.90
กําไรจากการรับประกนัภัย (%) (4.44) 10.23 (63.62)
กําไรจากการลงทนุ (%) 39.52 23.51 155.44
กําไรกอ่นคา่ใชจ้า่ยภาษีเงนิได ้ (%) (1.62) 11.48 (41.42)
คา่ใชจ้่ายภาษีเงนิได ้ (%) (7.09) (10.59) (52.01)
กําไรสําหรับปี (%) 0.03 17.64 (39.17)
สนิทรัพยร์วม (%) 26.57 20.33 25.49
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13.2 คําอธบิายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดําเนนิงาน 

ในการอ่านคําอธบิายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายจัดการเกี�ยวกับฐานะการเงนิและผลการดําเนินงาน นักลงทุน

ควรศกึษาขอ้มูลทางการเงนิ และงบการเงนิของบรษัิทที�ไดรั้บการตรวจสอบแลว้ รวมทั -งหมายเหตุประกอบงบการเงนิ

และขอ้มูลที�นําเสนอไวใ้นเอกสารฉบับนี-ประกอบ โดยบรษัิทไดจั้ดทํางบการเงนิตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ

ไทย ขอ้มูลทางการเงนิที�แสดงไวใ้นตารางภายใตห้ัวขอ้นี- เป็นขอ้มูลภายใตง้บการเงนิของบรษัิท การวเิคราะหอ์ัตรา

และมลูคา่ รวมทั -งขอ้มลูโดยเฉลี�ยในงบแสดงฐานะการเงนิ เป็นการคํานวณจากงบแสดงฐานะการเงนิรายปี 

 

13.2.1 ฐานะการเงนิ 

งบการเงนิเฉพาะกจิการ 

สนิทรพัย ์

สนิทรัพยร์วมของบรษัิทประกอบดว้ย  เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด รายไดจ้ากการลงทุนคา้งรับสทุธ ิ

เบี-ยประกันคา้งรับสทุธ ิสนิทรัพยจ์ากการประกันภัยตอ่สทุธ ิสนิทรัพยล์งทุน ที�ดนิ อาคารและอปุกรณ์สทุธ ิ นอกจากนี-

ยังมสีนิทรัพยไ์มม่ตีวัตนสทุธ ิสนิทรัพยภ์าษีเงนิไดร้อตดับญัช ีและสนิทรัพยอ์ื�น 

ณ วันที� 31 ธันวาคม 2555 บรษัิทมสีนิทรัพยร์วมจํานวน 142,768.53 ลา้นบาท  เพิ�มขึ-นจํานวน 29,968.89 

ลา้นบาทจากปี 2554 หรือคดิเป็นอัตราการเพิ�มขึ-นรอ้ยละ 26.57 จากสนิทรัพย์รวม ณ สิ-นปี 2554 โดยการเพิ�มขึ-น

ดังกลา่วสว่นใหญ่เกดิจากการเพิ�มขึ-นของเงนิลงทนุในหลักทรัพย ์ซึ�งเป็นผลมาจากกระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานที�

สงูขึ-นตามผลการดําเนนิงานของบรษัิท  

ณ วันที� 31 ธันวาคม 2556 บรษัิทมสีนิทรัพยร์วมจํานวน 171,795.31 ลา้นบาท  เพิ�มขึ-นจํานวน 29,026.78 

ลา้นบาทจากปี 2555 หรือคดิเป็นอัตราการเพิ�มขึ-นรอ้ยละ 20.33 จากสนิทรัพย์รวม ณ สิ-นปี 2555 โดยการเพิ�มขึ-น

ดังกลา่วสว่นใหญ่เกดิจากการเพิ�มขึ-นของเงนิลงทนุในหลักทรัพย ์ซึ�งเป็นผลมาจากกระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานที�

สงูขึ-นตามผลการดําเนนิงานของบรษัิท  

ณ วันที� 31 ธันวาคม 2557 บรษัิทมสีนิทรัพยร์วมจํานวน 215,588.09 ลา้นบาท  เพิ�มขึ-นจํานวน 43,792.78 

ลา้นบาทจากปี 2556 หรือคดิเป็นอัตราการเพิ�มขึ-นรอ้ยละ 25.49 จากสนิทรัพย์รวม ณ สิ-นปี 2556 โดยการเพิ�มขึ-น

ดังกลา่วสว่นใหญ่เกดิจากการเพิ�มขึ-นของเงนิลงทนุในหลักทรัพย ์ซึ�งเป็นผลมาจากกระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานที�

สงูขึ-นตามผลการดําเนนิงานของบรษัิท 

 
 เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์
 

ตารางแสดงรอ้ยละของประเภทการลงทุนแบง่ตามวตัถปุระสงคข์องการลงทุน 

 หน่วย : ลา้นบาท  

เงนิลงทนุในหลกัทรพัย ์
31 ธนัวาคม 2555 31 ธนัวาคม 2556 31 ธนัวาคม 2557 

จํานวน รอ้ยละ จํานวน รอ้ยละ จํานวน รอ้ยละ 

หลักทรัพยเ์พื�อคา้ 477.24 0.35 100.06 0.06 17.07 0.01 

หลักทรัพยเ์ผื�อขาย 18,395.33 13.66 20,187.67 12.49 22,012.88 11.11 

เงนิลงทนุที�จะถอืจนครบ
กําหนด 115,723.50 85.95 141,302.78 87.42 176,161.02 88.86 

เงนิลงทนุทั�วไป 46.96 0.03 46.96 0.03 46.66 0.02 

รวมทั -งสิ-น 134,643.03 100.00 161,637.47 100.00 198,237.63 100.00 
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  ณ วันที� 31 ธันวาคม 2555 บรษัิทมเีงนิลงทนุในหลกัทรัพยท์ั -งสิ-นจํานวน 134,646.03 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น

รอ้ยละ 94.31 ของสนิทรัพยร์วมของบรษัิท โดยแบง่เป็นเงนิลงทนุเพื�อคา้จํานวน 477.24 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 

0.35 ของเงนิลงทุนในหลักทรัพย ์เงนิลงทุนเผื�อขายจํานวน 18,395.33 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 13.66 ของเงนิ

ลงทนุในหลกัทรัพย ์ เงนิลงทนุที�จะถอืจนครบกําหนดจํานวน 115,723.50 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 85.95 ของเงนิ

ลงทนุในหลกัทรัพย ์เงนิลงทนุทั�วไปจํานวน 46.96 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 0.03 ของเงนิลงทนุในหลกัทรัพย ์ 

ณ วันที� 31 ธันวาคม 2556 บรษัิทมเีงนิลงทุนในหลักทรัพยท์ั -งสิ-นจํานวน 161,637.47 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น

รอ้ยละ 94.09 ของสนิทรัพยร์วมของบรษัิท โดยแบง่เป็นเงนิลงทนุเพื�อคา้จํานวน 100.06 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 

0.06 ของเงนิลงทุนในหลักทรัพย ์เงนิลงทุนเผื�อขายจํานวน 20,187.67 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 12.49 ของเงนิ

ลงทนุในหลกัทรัพย ์ เงนิลงทนุที�จะถอืจนครบกําหนดจํานวน 141,302.78 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 87.42 ของเงนิ

ลงทนุในหลกัทรัพย ์เงนิลงทนุทั�วไปจํานวน 46.96 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 0.03 ของเงนิลงทนุในหลกัทรัพย ์ 

ณ วันที� 31 ธันวาคม 2557 บรษัิทมเีงนิลงทุนในหลักทรัพยท์ั -งสิ-นจํานวน 198,237.63 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น

รอ้ยละ 91.96 ของสนิทรัพยร์วมของบรษัิท โดยแบ่งเป็นเงนิลงทุนเพื�อคา้จํานวน 17.07 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 

0.01 ของเงนิลงทุนในหลักทรัพย ์เงนิลงทุนเผื�อขายจํานวน 22,012.88 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 11.11 ของเงนิ

ลงทนุในหลกัทรัพย ์ เงนิลงทนุที�จะถอืจนครบกําหนดจํานวน 176,161.02 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 88.86 ของเงนิ

ลงทนุในหลกัทรัพย ์เงนิลงทนุทั�วไปจํานวน 46.66 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 0.02 ของเงนิลงทนุในหลกัทรัพย ์ 

เมื�อพจิารณาถงึสัดสว่นการลงทุนในหลักทรัพยแ์ต่ละประเภทจะพบว่า สัดส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์ของ

บรษัิทในแตล่ะปีไม่มกีารเปลี�ยนแปลงมากนัก โดยบรษัิทจะจัดสรรเงนิลงทุนสว่นใหญ่ไปในตราสารหนี-ซึ�งสว่นใหญ่จะ

เป็นตราสารระยะยาวภาครัฐซึ�งสอดคลอ้งกับภาระหนี-ที�มีต่อผูถ้อืกรมธรรม์ ขณะที�ตราสารหนี-ภาคเอกชนจะเป็นการ

ลงทนุเพื�อเพิ�มอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุโดยมรีะดบัความเสี�ยงที�ยอมรับได ้ สําหรับในปี 2557 ตลาดตราสารหนี-

พันธบัตรรัฐบาลใหผ้ลตอบแทนในอัตราที�ลดลงตอ่เนื�อง บรษัิทจงึพยายามหาชอ่งทางการลงทุนในตลาดตราสารหนี-

ภาคเอกชนทั -งตลาดในประเทศและตา่งประเทศ เพื�อบรหิารผลตอบแทนการลงทนุใหส้งูขึ-น ทางดา้นการลงทนุในสว่น

ของหุน้ทนุและหน่วยลงทนุ บรษัิทมวีตัถปุระสงคเ์พื�อเพิ�มอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุในระยะยาว ในรูปของเงนิปัน

ผล และการเพิ�มขึ-นของมูลค่าหลักทรัพย์ในอนาคต  มิใช่ผลตอบแทนหรือการทํากําไรจากการลงทุนในระยะสั -น 

อย่างไรก็ด ีในปี 2557 ภาวะตลาดหุน้ทนุอยู่ในเกณฑด์ ีเนื�องจากดัชนีตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยปรับตัวสงูขึ-น

อย่างตอ่เนื�อง ทําใหบ้รษัิทสามารถหาโอกาสบรหิารเงนิลงทนุในสว่นของการทํากําไรจากการขายเงนิลงทุนใหเ้พิ�มขึ-น

ได ้ 

ณ วันที� 31 ธันวาคม 2557 บรษัิทมเีงนิลงทนุทั�วไปทั -งสิ-น 46.66 ลา้นบาท ปรับลดจาก ณ สิ-นปี 2556 คดิเป็น

รอ้ยละ 0.64 ลดลงเนื�องจากมกีารไดม้าซึ�งอํานาจควบคุมในบรษัิท บแีอลเอ อนิชวัรันส ์โบรกเกอร ์จํากัด โดยการซื-อ

หุน้เพิ�มจากเดมิรอ้ยละ 15 เป็นรอ้ยละ 99 เมื�อวนัที� 7 กรกฎาคม 2557 

จะเห็นไดว้่า บรษัิทมนีโยบายในการลงทุนแบบระมัดระวัง ดังจะเห็นไดจ้ากสัดสว่นการลงทุนของบรษัิทนั-น 

มากกวา่รอ้ยละ 80 เป็นการลงทนุในตราสารหนี-ที�จะถอืจนครบกําหนด โดยมกีารลงทุนในหลักทรัพยเ์พื�อคา้ไม่ถงึรอ้ย

ละ 1 ของเงนิลงทุนในหลักทรัพยท์ั -งหมดในปี 2555 - 2557  ซึ�งการลงทนุในหลักทรัพยเ์พื�อคา้นี-จัดเป็นการลงทุนที�

หวงัผลตอบแทนระยะสั -น  

 
ตารางแสดงสดัสว่นเงนิลงทุนในตราสารหนี5แยกตามระยะเวลาครบกําหนด 

 หน่วย : ลา้นบาท 
ระยะเวลาครบกําหนดของ

ตราสารหนี5 
31 ธนัวาคม 2555 31 ธนัวาคม 2556 31 ธนัวาคม 2557 
จํานวน รอ้ยละ จํานวน รอ้ยละ จํานวน รอ้ยละ 

ระยะเวลาครบกําหนด 1 ปี 2,935.98 2.54 3,767.86 2.67 7,379.59 4.19 
ระยะเวลาครบกําหนด 2-5 ปี 16,603.91 14.35 16,271.30 11.51 17,799.29 10.10 
ระยะเวลาครบกําหนดเกนิ 5 ปี 96,183.61 83.12 121,263.62 85.82 150,982.14 85.71 
รวมทั -งสิ-น 115,723.50 100.00 141,302.78 100.00 176,161.02 100.00 
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 เมื�อพิจารณาถึงเงินลงทุนในตราสารหนี-ทั -งหมดของบริษัทพบว่า บริษัทมีการลงทุนในตราสารหนี-ที�เนน้

ผลตอบแทนในระยะยาวเป็นหลกั ดงัจะเห็นไดจ้ากสดัสว่นการลงทนุในตราสารหนี-ที�แบง่ตามระยะเวลาการครบกําหนด

จะเห็นไดว้า่มากกวา่รอ้ยละ 80 ของเงนิลงทุนในตราสารหนี-ของบรษัิท เป็นการลงทุนในตราสารหนี-ที�มรีะยะเวลาครบ

กําหนดเกนิกวา่ 5 ปี  

 เงนิใหกู้ย้มื – สทุธ ิ  

เงนิใหกู้ย้มื - สทุธ ิประกอบดว้ย เงนิใหกู้ย้มืโดยมกีรมธรรมเ์ป็นประกัน เงนิใหกู้ย้มืโดยมทีรัพยส์นิจํานองเป็น

ประกัน และเงนิใหโ้ดยมบีุคคลคํ-าประกัน ณ วันที� 31 ธันวาคม 2555 บรษัิทมเีงนิใหกู้ย้มืสทุธ ิทั -งสิ-น 2,649.10 ลา้น

บาทเพิ�มขึ-น รอ้ยละ 25.37 เมื�อเปรยีบเทยีบกบั ณ สิ-นปี 2554   

ณ วันที� 31 ธันวาคม 2556 บรษัิทมเีงนิใหกู้ย้มืสุทธ ิทั -งสิ-น 3,525.69 ลา้นบาทเพิ�มขึ-น รอ้ยละ 33.09 เมื�อ

เปรยีบเทยีบกับปี 2555 โดยการเตบิสว่นใหญ่ของเงนิใหกู้ย้มืเนื�องมาจากการเพิ�มขึ-นของเงนิใหกู้ย้มืโดยมกีรมธรรมเ์ป็น

ประกัน มอีัตราการเตบิโตประมาณรอ้ยละ 32.94 ซึ�งมกีารเตบิโตตามจํานวนกรมธรรมท์ี�มผีลบังคับของบรษัิทที�เตบิโต

อยา่งตอ่เนื�อง สง่ผลใหก้ารเตบิโตของเงนิใหกู้ย้มื ปี 2556 ในภาพรวม เพิ�มขึ-นจากปี 2555 รอ้ยละ 33.09  

ณ วันที� 31 ธันวาคม 2557 บรษัิทมเีงนิใหกู้ย้มืสุทธ ิทั -งสิ-น 4,735.06 ลา้นบาทเพิ�มขึ-น รอ้ยละ 34.30 เมื�อ

เปรยีบเทยีบกับปี 2556 โดยการเตบิสว่นใหญ่ของเงนิใหกู้ย้มืเนื�องมาจากการเพิ�มขึ-นของเงนิใหกู้ย้มืโดยมกีรมธรรมเ์ป็น

ประกัน มอีัตราการเตบิโตประมาณรอ้ยละ 34.36 ซึ�งมกีารเตบิโตตามจํานวนกรมธรรมท์ี�มผีลบังคับของบรษัิทที�เตบิโต

อยา่งตอ่เนื�อง สง่ผลใหก้ารเตบิโตของเงนิใหกู้ย้มื ปี 2557 ในภาพรวม เพิ�มขึ-นจากปี 2556 รอ้ยละ 34.30 

อย่างไรก็ตาม เมื�อเปรียบเทยีบสัดสว่นของเงนิใหกู้ย้มืตอ่สนิทรัพยร์วมของบรษัิท จะเห็นไดว้า่มอีัตราสว่นที�

คอ่นขา้งตํ�า โดยตํ�ากวา่รอ้ยละ 3 เมื�อเปรยีบเทยีบกับสนิทรัพยล์งทุนเฉลี�ย และสนิทรัพยร์วม ซึ�งสะทอ้นใหเ้ห็นวา่การ

ลงทนุโดยการใหกู้ย้มืนั-น ไมใ่ชน่โยบายในการลงทนุหลกัของบรษัิท ตามกราฟที�แสดงตอ่ไปนี- 

 

กราฟแสดงสดัสว่นเงนิใหกู้ย้มืตอ่สนิทรพัย ์  
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หนี5สนิ 

 หนี-สนิรวมของบริษัทในปี 2555 มีหนี-สนิรวม เท่ากับ 123,303.76 ลา้นบาท ปี 2556 บรษัิทมีหนี-สนิรวม 

เทา่กบั 149,531.66 ลา้นบาท และ ปี 2557 บรษัิทมหีนี-สนิรวม เทา่กบั 190,008.87 ลา้นบาท 

การเพิ�มขึ-นของหนี-สนิรวมมสีาเหตหุลักจากการเพิ�มขึ-นของเงนิสํารองประกันชวีติ และหนี-สนิอื�นตามกรมธรรม ์

ซึ�งการเพิ�มขึ-นของรายการดังกล่าวเป็นผลมาจากการดําเนินงานของบรษัิทที�มกีารเตบิโตมาโดยตลอด 3 ปีที�ผ่านมา 

โดยรายละเอยีดของการเปลี�ยนแปลงหนี-สนิที�สาํคัญมดีงันี- 
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 เงนิสํารองประกนัชวีติ 

เงนิสํารองประกันชวีติเป็นยอดเงนิสาํรองสะสมตั -งแตเ่ริ�มทําประกันถงึวันสิ-นรอบระยะเวลารายงานสําหรับชดใช ้

คา่สนิไหมทดแทนและเงนิจ่ายคนืตามที�ไดส้ญัญาไว ้ที�ประมาณวา่จะเกดิขึ-นในอนาคตจากกรมธรรมป์ระกันชวีติที�มผีล

บังคับอยู่ทั -งหมด  บรษัิทคํานวณสํารองประกันชวีติภายใตส้ัญญาประกันภัยระยะยาวโดยอา้งองิตามวธิีสํารองเบี-ย

ประกันภัยสุทธิชําระคงที� (Net Level Premium Reserve or NPV) ซึ�งเป็นวธิีการทางคณิตศาสตร์ประกันภัย ขอ้

สมมตฐิานหลกัที�ใชเ้กี�ยวขอ้งกับอัตรามรณะ อตัราเจ็บป่วย อายแุละอตัราคดิลด  

บรษัิทมเีงนิสํารองประกันชวีติจํานวน  111,259.21  ลา้นบาท 136,616.42 ลา้นบาท และ 177,434.67 ลา้น

บาท ณ วันที� 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 ตามลําดับ โดยคดิเป็นอัตราปรับเพิ�มขึ-นสําหรับปี 2555 รอ้ยละ 

25.88 ปี 2556 รอ้ยละ 22.79  และปี 2557 รอ้ยละ 29.88 โดยสาเหตขุองการเพิ�มขึ-นของสํารองดังกลา่วไดอ้ธบิายไว ้

ในหัวขอ้ “คา่ใชจ้า่ยในสว่นของเงนิสาํรองประกนัภัยเพิ�มจากปีกอ่น” ซึ�งจะกลา่วในหัวขอ้ถัดไป 

 

 หนี5สนิอื�นตามกรมธรรม ์

หนี-สนิอื�นตามกรมธรรมข์องบรษัิทประกอบดว้ย เงนิจ่ายตามเงื�อนไขกรมธรรมค์า้งจ่ายและเบี-ยประกันชวีติรับ

ล่วงหนา้ โดยบรษัิทมหีนี-สนิอื�นตามกรมธรรม ์ณ วันที� 31 ธันวาคม 2555 จํานวน 7,315.71 ลา้นบาท เพิ�มขึ-นจากปี 

2554 รอ้ยละ 6.76 ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2556 บรษัิทมหีนี-สนิอื�นตามกรมธรรมจํ์านวน 7,415.00 ลา้นบาท เพิ�มขึ-นจาก

ปี 2555 รอ้ยละ 1.36 และ ณ วันที� 31 ธันวาคม 2557 บรษัิทมีหนี-สนิอื�นตามกรมธรรม์จํานวน 7,642.21 ลา้นบาท 

เพิ�มขึ-นจากปี 2556 รอ้ยละ 3.06 โดยบรษัิทมยีอดคงเหลอืของหนี-สนิอื�นตามกรมธรรมต์ามตารางดงันี- 

 (หน่วย: ลา้นบาท) 

หนี5สนิอื�นตามกรมธรรม ์
31 ธนัวาคม 2555 31 ธนัวาคม 2556 31 ธนัวาคม 2557 

จํานวน รอ้ยละ จํานวน รอ้ยละ จํานวน รอ้ยละ 
เงนิฝากเนื�องจากกรมธรรมป์ระกันภัย 6,303.57 86.16        6,545.06 88.27 6,918.34 90.53 
เบี-ยประกันรับลว่งหนา้ 1,012.14 13.84 869.94 11.73 723.87 9.47 
รวม 7,315.71 100.00 7,415.00 100.00 7,642.21 100.00 

 
ทั -งนี- จะเห็นไดว้่าหนี-สนิตามกรมธรรมท์ี�มีจํานวนเพิ�มขึ-นนั-นเป็นผลจากการเพิ�มขึ-นของเงนิจ่ายตามเงื�อนไข

กรมธรรมค์า้งจา่ย ซึ�งเงนิจ่ายตามกรมธรรมค์า้งจา่ยในสว่นนี-เป็นเงนิคา้งจา่ยตามกรมธรรมท์ี�ครบกําหนดแลว้แตผู่เ้อาประ

ประกันภัยแสดงเจตจํานงค์ในการฝากเงินตามเงื�อนไขดังกล่าวไวก้ับบริษัท โดยบริษัทใหผ้ลตอบแทนแก่ผูเ้อา

ประกันภัยในรูปแบบของอัตราดอกเบี-ย ในส่วนของเบี-ยประกันชีวติรับล่วงหนา้ที�มีจํานวนลดลงอย่างต่อเนื�องนั-น 

เนื�องจากการทยอยรับรูร้ายไดข้องเบี-ยประกนัภัยรับลว่งหนา้ตามระยะเวลาคุม้ครอง โดยที�ปัจจบุนั บรษัิทฯ ไมม่นีโยบาย

ในการรับฝากเงนิจ่ายตามเงื�อนไขและรับเบี-ยประกันภัยลว่งหนา้จากผูเ้อาประกันภัย เบี-ยประกันชวีติรับลว่งหนา้คงเหลอื

สว่นใหญเ่ป็นเบี-ยประกนัชวีติรับลว่งหนา้จากปี 2544 

 

สว่นของเจา้ของ 

ในปี 2555  2556 และ 2557 บรษัิทมีส่วนของเจา้ของจํานวน 19,464.77 ลา้นบาท 22,263.66 ลา้นบาท 

และ25,579.23 ลา้นบาทตามลําดับ คดิเป็นสว่นของเจา้ของที�เพิ�มขึ-นในปี 2555 จํานวน 6,188.23 ลา้นบาทหรือคดิ

เป็นรอ้ยละ 46.61 โดยเป็นผลจากการเพิ�มขึ-นของกําไรสําหรับปี 2555 จํานวน 3,723.55 ลา้นบาท ผลกําไรจากการวัด

มลูคา่เงนิลงทนุในหลกัทรัพยเ์ผื�อขายสทุธจํิานวน 3,171.21 ลา้นบาท ผลกระทบจากการใชใ้บสาํคัญแสดงสทิธจํิานวน 

99.90 ลา้นบาท ลดลงดว้ยเงนิปันผลจา่ยในระหวา่งปีจํานวน  834.74 ลา้นบาท  

 

 

สาํหรับปี 2556 สว่นของเจา้ของเพิ�มขึ-นจํานวน 2,798.88 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 14.38 โดยเป็นผลจาก

การเพิ�มขึ-นของกําไรสําหรับปี 2556 จํานวน 4,380.50 ลา้นบาท ผลขาดทนุจากการวัดมูลคา่เงนิลงทุนในหลักทรัพย์
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เผื�อขายสทุธจํิานวน 762.12 ลา้นบาท ผลกระทบจากการใชใ้บสําคัญแสดงสทิธจํิานวน 59.49 ลา้นบาท และลดลง

ดว้ยเงนิปันผลจา่ยในระหวา่งปีจํานวน  916.75 ลา้นบาท 

สาํหรับปี 2557 สว่นของเจา้ของเพิ�มขึ-นจํานวน 3,315.57 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 14.89 โดยเป็นผลจาก

การเพิ�มขึ-นของกําไรสําหรับปี 2557 จํานวน 2,664.72 ลา้นบาท ผลกําไรจากการวดัมูลคา่เงนิลงทนุในหลักทรัพยเ์ผื�อ

ขายสทุธจํิานวน 1,147.32 ลา้นบาท ผลกระทบจากการใชใ้บสําคัญแสดงสทิธจํิานวน 12.74 ลา้นบาท ผลจากการเพิ�ม

หุน้สามัญจากการขายหุน้ที�เหลือจากการจ่ายหุน้ปันผลจํานวน 131.12 ลา้นบาท และลดลงดว้ยเงนิปันผลจ่ายใน

ระหวา่งปีจํานวน  678.07 ลา้นบาท  

งบการเงนิรวม 

บรษัิทไดร้วมสนิทรัพยข์องบรษัิท บแีอลเอ อนิชัวรันส ์โบรกเกอร ์จํากัด เขา้มาในงบการเงนิรวมของบรษัิท 

ซึ�งหลังจากตัดรายการระหวา่งกันแลว้ ทําใหส้นิทรัพยข์องบรษัิทเพิ�มสงูขึ-นเล็กนอ้ยประมาณ 1.5 ลา้นบาท และหนี-สนิ

เพิ�มสงูขึ-นประมาณ 4.5 ลา้นบาท สง่ผลใหส้ว่นของเจา้ของตามงบการเงนิรวมตํ�ากว่าสว่นของเจา้ของตามงบการเงนิ

เฉพาะกจิการจํานวน 3 ลา้นบาท ซึ�งเทา่กบัผลขาดทนุที�บรษัิทไดบ้นัทกึในงบกําไรขาดทนุตามที�กลา่วในวรรคกอ่น 

 
13.2.2 ผลการดําเนนิงาน 

 งบการเงนิเฉพาะกจิการ 

 สรุปผลการดําเนนิงาน 

โครงสรา้งในการดําเนนิธุรกจิหลักของบรษัิทคอื การรับประกันชวีติ โดยที�มาของรายไดท้ี�สําคัญ คอื รายได ้

จากเบี-ยประกนัภัยรับ และรายไดจ้ากการลงทนุ 

ในปี 2555 2556 และ 2557 บรษัิทมรีายไดร้วมเป็นจํานวน 39,831.46 ลา้นบาท  45,851.05 ลา้นบาท และ 

59,983.69 ลา้นบาท ตามลําดับ ซึ�งคดิเป็นรายไดท้ี�เพิ�มขึ-นในปี 2555 จํานวน 4,067.04 ลา้นบาท ในปี 2556 จํานวน 

6,019.59 ลา้นบาท และในปี 2557 จํานวน 14,132.64 ลา้นบาท โดยคดิเป็นอตัราการเตบิโตที�เพิ�มขึ-น สําหรับปี 2555 

รอ้ยละ 11.37 สําหรับปี 2556 รอ้ยละ 15.11 และสําหรับปี 2557 รอ้ยละ 30.82 โดยรายไดจ้ากเบี-ยประกันภัยรับสทุธิ

ยังคงมสีดัสว่นที�สงูเมื�อเทยีบกบัรายไดร้วม โดยคดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 85.68  รอ้ยละ 84.61  และ รอ้ยละ 85.31  ในปี 

2555 2556 และ 2557 ตามลําดบั 

สาํหรับกําไร ในปี  2555  2556 และ 2557 รวมเป็นจํานวนเงนิ 3,723.55 ลา้นบาท  4,380.50 ลา้นบาท และ 

2,664.72 ลา้นบาทตามลําดับ ซึ�งคดิเป็นกําไรที�เพิ�มขึ-นในปี 2555 เพิ�มขึ-นจํานวน 1.00 ลา้นบาท ปี 2556 เพิ�มขึ-น

จํานวน 656.95 ลา้นบาท และปี 2557 ลดลงจํานวน 1,715.79 ลา้นบาท โดยสําหรับ ปี 2555 เพิ�มขึ-นรอ้ยละ 0.03 

สาํหรับปี 2556 เพิ�มขึ-นรอ้ยละ 17.64 และสาํหรับปี 2557 ลดลงรอ้ยละ 39.17 

 

รายไดข้องบรษิทั 

 รายไดร้วมของบริษัทไดม้าจาก เบี-ยประกันภัยรับ และรายไดจ้ากการลงทุนโดยมีรายละเอียดของการ

เปลี�ยนแปลงดงันี- 

รายไดจ้ากเบี5ยประกนัรบั  

บรษัิทมรีายไดจ้ากเบี-ยประกันรับสทุธ2ิ เท่ากับ  34,127.63 ลา้นบาท  38,795.18 ลา้นบาท และ 51,172.06 

ลา้นบาทในปี 2555 2556 และ 2557 ตามลําดบั โดยคดิเป็นอตัราการเตบิโตที�เพิ�มขึ-นสาํหรับปี 2555 รอ้ยละ 9.85   

สําหรับปี 2556 รอ้ยละ 13.68 และสําหรับปี 2557 รอ้ยละ 31.90 ซึ�งการเพิ�มขึ-นของรายไดจ้ากเบี-ยประกันรับ

สทุธนัิ-นเป็นผลมาจากการเตบิโตผ่านชอ่งทางธนาคารเป็นหลกั 

                                                           
2  เบี-ยประกนัภัยรับสทุธ ิคอืเบี-ยประกนัภัยรับหลงัหกัเบี-ยประกนัภัยตอ่และสง่คนืสทุธดิว้ยเบี-ยประกนัภัยที�ยังไมถ่อืเป็นรายได ้
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กราฟแสดงสดัสว่นการขายผา่นชอ่งทางตา่งๆ ของเบี5ยประกนัภยัรบัรวม 

 
 
 
  
 
 

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ดงัจะเห็นจากกราฟขา้งตน้ เบี-ยประกนัภัยรับผ่านชอ่งทางธนาคารนั-น มกีารเพิ�มขึ-นมาอยา่งตอ่เนื�อง โดยรายได ้

จากเบี-ยประกันรับรวมผ่านชอ่งทางธนาคาร เทา่กับ 21,511.51 ลา้นบาท  24,722.37 ลา้นบาท และ 36,708.25 ลา้น

บาท ในปี   2555  2556 และ 2557 ตามลําดับ โดยคดิเป็นอัตราการเตบิโตที�เพิ�มขึ-นสําหรับปี   2555 2556 และ 

2557 รอ้ยละ 10.24 14.93 และ 48.48 ตามลําดับ ทั -งนี- เนื�องมาจากการที�บรษัิทไดเ้ริ�มขายผลติภัณฑป์ระกนัชวีติของ

บรษัิทผ่านชอ่งทางธนาคารในปี 2548 จงึเป็นการขยายฐานลูกคา้ไปยังกลุม่ลกูคา้ของธนาคารเป็นจํานวนมาก อกีทั -ง 

ธนาคารกรุงเทพไดใ้หค้วามสาํคัญในการทําการตลาดสําหรับผลติภัณฑป์ระกนัชวีติอย่างเต็มที�  รวมทั -งภาวะดอกเบี-ยที�

อยู่ในระดับตํ�า ทําใหป้ระชาชนหันมาทําประกันชวีติเพื�อจุดประสงคใ์นการออมทรัพยม์ากขึ-น ในขณะที�เบี-ยประกันภัยรับ

จากชอ่งทางการจัดจําหน่ายผ่านตัวแทน ก็มกีารเตบิโตเชน่เดยีวกัน โดยรายไดจ้ากเบี-ยประกันรับรวมผ่านทางตัวแทน

เท่ากับ 12,036.59 ลา้นบาท 13,234.89 ลา้นบาท และ 13,868.06 ลา้นบาทในปี 2555 2556 และ2557 ตามลําดับ 

โดยคดิเป็นอัตราการเตบิโตที�เพิ�มขึ-นสําหรับ สําหรับปี 2555 รอ้ยละ 9.50 สําหรับปี 2556 รอ้ยละ 9.96 และสําหรับปี 

2557 รอ้ยละ 4.78  ทั -งนี- เป็นผลมาจากการที�บรษัิทมกีารจัดหาตัวแทนประกันชวีติเพิ�ม รวมถงึการอบรมตัวแทนใหม้ี

คุณภาพ การโฆษณาและจัดกจิกรรมทางการตลาด รวมถึงการจัดกจิกรรมสังคมสัมพันธ์เพื�อใหเ้ขา้ถึงกลุ่มลูกคา้

เป้าหมายในแตล่ะพื-นที� 

 รายไดจ้ากการลงทุนสุทธ ิ

 นอกจากรายไดจ้ากเบี-ยประกันรับสทุธแิลว้ บรษัิทยังมรีายไดจ้ากการลงทุน ซึ�งเป็นรายไดจ้ากการลงทุนใน

สนิทรัพยต์า่งๆและจากการใหกู้ย้มืเงนิ ซึ�งประกอบดว้ย ดอกเบี-ย เงนิปันผล เป็นตน้ ทั -งนี-บรษัิทมรีายไดจ้ากการลงทุน

สุทธิจํานวน 5,703.83  ลา้นบาท  7,055.87 ลา้นบาท และ 8,811.63 ลา้นบาท  ในปี 2555  2556 และ 2557 

ตามลําดับ โดยคดิเป็นอัตราการเตบิโตที�เพิ�มขึ-นสําหรับปี  2555 รอ้ยละ 21.42 สําหรับปี  2556 รอ้ยละ 23.70 และ

สําหรับปี  2557 รอ้ยละ 24.88 โดยการเพิ�มขึ-นของรายไดจ้ากการลงทุนสทุธนัิ-นเป็นผลมาจากฐานเงนิลงทุนที�มกีาร

ขยายตวัตลอด 3 ปีที�ผา่นมาตามการขยายตวัของธรุกจิ ประกอบกับรายไดจ้ากดอกเบี-ยและสว่นลดรับ และเงนิปันผลยัง

ขยายตัวดตีามการเพิ�มของสนิทรัพยล์งทุนและผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย 
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 นอกจากนี-การที�บริษัทเนน้การลงทุนในหลักทรัพย์ที�มีความเสี�ยงตํ�าเป็นส่วนใหญ่ เช่น พันธบัตรรัฐบาล 

พันธบัตรรัฐวสิาหกจิ เป็นตน้นั-น ทําใหบ้รษัิทไม่ประสบปัญหาในเรื�องของการดอ้ยค่าของสนิทรัพย์ ซึ�งอาจจะส่งผล

กระทบต่อผลการดําเนินงานของบรษัิท นอกจากนั-น บรษัิทยังมนีโยบายในการลงทุนโดยใหม้รีะยะเวลาครบกําหนด

ของการลงทนุสอดคลอ้งกับภาระจากการเอาประกนัชวีติ ซึ�งจะทําใหล้ดความเสี�ยงในเรื�องของความสามารถในการจา่ย

คา่สนิไหมทดแทน และผลประโยชนต์ามกรมธรรมอ์ื�นๆ ใหก้บัผูเ้อาประกนั 

 

 คา่ใชจ้า่ย 

คา่ใชจ้า่ยการรบัประกนัภยั 

ค่าใชจ้่ายในสว่นนี-นั -น ประกอบดว้ย เงนิสํารองประกันภัยเพิ�มจากปีก่อน ผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรมแ์ละ

คา่ใชจ้า่ยในการจัดการผลประโยชน์  คา่สนิไหมทดแทนและคา่ใชจ้่ายในการจัดการคา่สนิไหมทดแทน  คา่จา้งและคา่

บําเหน็จ ค่าใชจ้่ายในการส่งเสริมการขาย ค่าใชจ้่ายในการรับประกันภัยอื�น และค่าใชจ้่ายในการดําเนินงาน โดย

คา่ใชจ้า่ยการรับประกนัภัยนั-น มรีายละเอยีดการเปลี�ยนแปลงดงันี- 

เงนิสํารองประกนัภยัเพิ�มจากปีกอ่น  

ค่าใชจ้่ายในสว่นของเงนิสํารองประกันภัยเพิ�มขึ-นจากปีก่อน คอื ผลต่างระหว่างสํารองประกันชวีติปีก่อนกับ

สาํรองประกนัชวีติปีปัจจุบนั  

เงนิสํารองประกันชวีติเป็นยอดเงนิสาํรองสะสมตั -งแตเ่ริ�มทําประกันถงึวันสิ-นรอบระยะเวลารายงานสําหรับชดใช ้

คา่สนิไหมทดแทนและเงนิจ่ายคนืตามที�ไดส้ญัญาไว ้ที�ประมาณวา่จะเกดิขึ-นในอนาคตจากกรมธรรมป์ระกันชวีติที�มผีล

บังคับอยู่ทั -งหมด บริษัทคํานวณสํารองประกันชวีติภายใตส้ัญญาประกันภัยระยะยาวโดยอา้งองิตามวธิีสํารองเบี-ย

ประกันภัยสทุธชิําระคงที� (Net Level Premium Reserve or NPV) ซึ�งเป็นวธิกีารทางคณิตศาสตรป์ระกันภัย ขอ้สมมติ

หลกัที�ใชเ้กี�ยวขอ้งกบัอตัรามรณะ อตัราเจ็บป่วย อายแุละอตัราคดิลด 

บรษัิทมีค่าใชจ้่ายในส่วนของเงนิสํารองประกันชวีติเท่ากับ 22,872.80 ลา้นบาท 25,357.21 ลา้นบาท และ 

40,818.25 ลา้นบาท ในปี 2555  2556 และ 2557 ตามลําดับ โดยคดิเป็นอัตราการเตบิโตที�เพิ�มขึ-นสําหรับปี 2555 

รอ้ยละ 13.25 สําหรับปี 2556 รอ้ยละ 10.86  และสําหรับปี 2557 รอ้ยละ 60.97 นอกจากนี-เมื�อคํานวณอัตราสว่นของ

ค่าใชจ้่ายส่วนนี-เทยีบกับเบี-ยประกันภัยรับสุทธ ิจะไดอ้ัตราส่วนดังกล่าวในปี 2555  2556 และ 2557 เท่ากับรอ้ยละ  

67.02 รอ้ยละ 65.36 และรอ้ยละ 79.77 ตามลําดับ โดยค่าใชจ้่ายที�มกีารปรับตัวสงูขึ-นนั-น   เป็นผลมาจากการเตบิโต

ของเบี-ยประกันในอัตราที�สูงในช่วง 2-3 ปีที�ผ่านมาจากการขายกรมธรรม์ประเภทสะสมทรัพย์เป็นสาเหตุหลัก โดย
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เปรยีบเทยีบแลว้สํารองประกันชวีติของกรมธรรมป์ระเภทสะสมทรัพยใ์นชว่งปีแรกๆ ของความคุม้ครองจะมอีัตราสว่น

ของสํารองประกันชวิติต่อเบี-ยประกันภัยค่อนขา้งสูงเมื�อเปรียบเทียบกับกรมธรรม์ที�มีผลประโยชน์ในการใหค้วาม

คุม้ครองเป็นหลกั ดว้ยเหตดุงักลา่ว ทําใหส้าํรองประกนัชวีติตอ่เบี-ยประกนัภัยรับสงูขึ-นอย่างตอ่เนื�องตามสดัสว่นของการ

เพิ�มขึ-นของเบี-ยประกันภัยประเภทสะสมทรัพย ์สําหรับในปี 2556 ซึ�งอัตราสว่นของสํารองประกันชวีติที�เพิ�มขึ-นต่อเบี-ย

ประกันภัยรับสุทธิลดลงจากปี 2555 แมว้่าบริษัทจะมีการขายกรมธรรม์ประเภทสะสมทรัพย์อย่างต่อเนื�องนั-น 

เนื�องจากวา่ในปี 2556 บรษัิทมกีรมธรรมท์ี�ครบกําหนดจํานวนมากโดยมเีงนิครบกําหนดเพิ�มสงูขึ-นถงึ 461% เมื�อเทยีบ

กบัปี 2555 และสาํหรับปี 2557 ซึ�งอัตราสว่นของสาํรองประกันชวีติ เพิ�มขึ-นมากมสีาเหตหุลักจากการตั -งสํารองเพิ�มเตมิ

ในปี 2557 จํานวน 3,300 ลา้นบาทเพื�อใหเ้งนิสํารองประกันชวีติตามวธิ ีNet Premium Valuation: NPV3 ซึ�งบันทกึใน

งบการเงนิของบรษัิทสาํหรับปี 2557 ไมตํ่�ากวา่เงนิสาํรองตามวธิ ีGross Premium Valuation: GPV4  

ผลประโยชนจ์า่ยตามกรมธรรมแ์ละคา่ใชจ้า่ยในการจดัการผลประโยชน ์

ค่าใชจ้่ายในส่วนของผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรม์ประกันภัยที�เกดิขึ-นระหว่างปีประกอบดว้ย ค่าสนิไหม

ทดแทนที�มกีารจา่ยใหก้บัผูรั้บผลประโยชนใ์นกรณีที�ผูเ้อาประกันประสบอบุัตเิหตหุรอืเสยีชวีติ และเงนิผลประโยชน์ตาม

กรมธรรมป์ระกนัชวีติ เมื�อผูเ้อาประกนัมอีายคุรบตามที�กรมธรรมกํ์าหนด หรอืครบชว่งเวลาที�กรมธรรมกํ์าหนดไว ้ เงนิคา่

มรณะกรรม และคา่เวนคนืกรมธรรม ์บรษัิทมคีา่ใชจ้่ายจํานวน 6,542.70 ลา้นบาท 9,599.30 ลา้นบาท และ 11,096.61 

ลา้นบาท ในปี 2555  2556 และ 2557 ตามลําดับ โดยคดิเป็นอัตราการเตบิโตที�เพิ�มขึ-นสําหรับ ปี 2555 รอ้ยละ  

21.61  สําหรับปี 2556 รอ้ยละ  46.72 และสําหรับปี 2557 รอ้ยละ  15.60   นอกจากนี-เมื�อคํานวณอัตราส่วนของ

ค่าใชจ้่ายส่วนนี-เทยีบกับเบี-ยประกันภัยรับสุทธ ิจะไดอ้ัตราส่วนดังกล่าวในปี 2555 2556 และ 2557 เท่ากับรอ้ยละ 

19.17 รอ้ยละ 24.74 และรอ้ยละ 21.68 ตามลําดบั  

การเพิ�มขึ-นของค่าใชจ้่ายในส่วนของเงนิจ่ายตามกรมธรรม์ประกันภัยที�เกดิขึ-นระหว่างปีนั-น เป็นผลมาจาก

กรมธรรมท์ี�มผีลบังคับมจํีานวนเพิ�มสงูขึ-น และในบางกรมธรรมเ์ริ�มมมีูลคา่เงนิสดมากขึ-น ผูเ้อาประกันภัยบางสว่นเลอืกที�

จะเวนคนืกรมธรรม ์เมื�อมคีวามตอ้งการนําเงนิสดไปใช ้ซึ�งในปี 2557 คา่เวนคนืกรมธรรมเ์พิ�มสงูขึ-น จากปี 2556 ถงึรอ้ย

ละ 20 นอกจากนี-ในปี 2557 บรษัิทมีเงนิครบกําหนดจํานวนมากดว้ยเช่นกัน โดยมีเงนิครบกําหนดเพิ�มสงูขึ-นจากปี 

2556 ถงึรอ้ยละ 75 ทําใหค้า่ใชจ้า่ยในสว่นของผลประโยชน์จา่ยเพิ�มขึ-นตามที�ไดก้ลา่วไปแลว้ขา้งตน้ 

คา่สนิไหมทดแทนและคา่ใชจ้า่ยในการจดัการสนิไหมทดแทน 

คา่ใชจ้า่ยในสว่นของคา่สนิไหมทดแทน และคา่ใชจ้่ายในการจัดการสนิไหมทดแทนประกอบดว้ย  จํานวนเงนิ

ค่าสนิไหมทดแทนที�จ่ายใหผู้เ้อาประกันสําหรับประกันภัยอุบัตเิหตุและสุขภาพ รวมถงึจํานวนเงนิที�จ่ายสําหรับการ

ประเมนิและจัดการค่าสนิไหมทดแทน เช่น เงนิที�จ่ายใหแ้ก่ผูป้ระเมนิภัย   รวมถงึค่าใชจ้่ายเกี�ยวกับพนักงานในฝ่าย

จัดการคา่สนิไหมทดแทน คา่ใชจ้่ายในสว่นของคา่สนิไหมทดแทนและคา่ใชจ้่ายในการจัดการสนิไหมทดแทนมจํีานวน 

1,428.69 ลา้นบาท  1,251.92  ลา้นบาท  และ 1,287.79 ลา้นบาท ในปี 2555 2556 และ  2557 ตามลําดับ โดยคดิ

เป็นอัตราการเตบิโตที�ลดลงสําหรับปี 2555 ลดลง รอ้ยละ 8.36  สําหรับปี 2556 ลดลง รอ้ยละ 12.37 และสําหรับปี 

2557 เพิ�มขึ-น รอ้ยละ 2.87  นอกจากนี-เมื�อคํานวณอัตราสว่นของค่าใชจ้่ายสว่นนี-เทยีบกับเบี-ยประกันภัยรับสทุธ ิจะได ้

อัตราสว่นดังกล่าวในปี 2555 2556 และ 2557 เท่ากับรอ้ยละ  4.19 รอ้ยละ 3.23 และรอ้ยละ 2.52 ตามลําดับ  การ

เพิ�มขึ-นของคา่ใชจ้า่ยนี-เป็นผลจากการเพิ�มขึ-นของจํานวนกรมธรรม ์และจํานวนทนุเอาประกนัรวมโดยรวม  

 

 

 

                                                           
3ซึ�งเป็นวธิกีารคํานวณสํารองประกันชวีติที�ใชส้มมตฐิานในการคํานวณเป็นสมมตฐิานในอดตี ณ วันที�ทําการพัฒนาผลติภัณฑ ์
4ซึ�งเป็นวธิกีารคํานวณสํารองประกันชวีติที�ปรับสมมตฐิานในการคํานวณเป็นปัจจบุัน ซึ�งคํานวณตามหลักการกํากับของสํานักงานคณะกรรมการกํากับและสง่เสรมิการ
ประกอบธรุกจิประกันภัย (คปภ.) ที�ใชใ้นการคํานวณเงนิกองทนุตามระดับความเสี�ยง 
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คา่จา้งและคา่บําเหน็จ  

คา่ใชจ้า่ยในสว่นของคา่จา้งและคา่บําเหน็จประกอบดว้ย คา่จา้งและคา่บําเหน็จ ที�จ่ายใหต้ัวแทนหรอืนายหนา้

ประกันชวีติ รวมทั -งผูบ้รหิารตัวแทนประกันชวีติ เนื�องในการชกัชวนหรอืชี-ชอ่ง หรอืจัดการใหบ้คุคลไดทํ้าสญัญาประกัน

ชวีติกับบริษัทรวมถึงนายหนา้นิตบิุคคล และค่านายหนา้จ่ายใหก้ับธนาคารในกรณีที�มีการจําหน่ายกรมธรรม์ผ่าน

ช่องทางธนาคาร      บรษัิทมีค่าใชจ้่ายในส่วนของค่าจา้งและค่าบําเหน็จมีจํานวน  2,758.14 ลา้นบาท 2,705.21  

ลา้นบาท  และ 2,805.34 ลา้นบาท  ในปี 2555 2556 และ 2557 ตามลําดับ โดยคดิเป็นอัตราการเตบิโตที�เพิ�มขึ-น

สําหรับ ปี 2555 เพิ�มขึ-นรอ้ยละ 13.08 ปี 2556 ลดลงรอ้ยละ 1.92 และปี 2557 เพิ�มขึ-นรอ้ยละ 3.70 นอกจากนี-เมื�อ

คํานวณอัตราสว่นของค่าใชจ้่ายส่วนนี-เทยีบกับเบี-ยประกันภัยรับสทุธ ิจะไดอ้ัตราส่วนดังกล่าวในปี 2555 2556 และ 

2557 เท่ากับรอ้ยละ 8.08 รอ้ยละ 6.97 และรอ้ยละ 5.48 ตามลําดับ ซึ�งจะเห็นไดว้่าในปี 2557 ค่าใชจ้่ายนี-มอีัตราที�

เพิ�มขึ-น ทั -งนี-สาเหตเุกดิจากจากการเพิ�มขึ-นของจํานวนกรมธรรม ์และจํานวนทนุเอาประกนัโดยรวม 

คา่ใชจ้า่ยสง่เสรมิการขาย 

คา่ใชจ้่ายในการสง่เสรมิการขายประกอบดว้ยค่าใชจ้่ายในการจัดงานต่างๆ และคา่ใชจ้่ายในการจัดโปรแกรม

สง่เสรมิการขายตา่งๆ เชน่ การจัดอบรมตัวแทนและทศันศกึษานอกสถานที� หรอืการมอบรางวลัใหก้บัตัวแทนดเีดน่ เป็น

ตน้ สําหรับค่าใชจ้่ายในส่วนนี-นั -นมีจํานวน  333.84 ลา้นบาท 351.60 ลา้นบาท และ 310.53 ลา้นบาท ในปี 2555 

2556 และ 2557 ตามลําดับ โดยคดิเป็นอัตราเตบิโตเพิ�มขึ-นรอ้ยละ 1.54 สําหรับปี 2555 อัตราเตบิโตเพิ�มขึ-นรอ้ยละ 

5.32 สําหรับปี 2556 และอัตราเตบิโตลดลงรอ้ยละ 11.68 สําหรับปี 2557 นอกจากนี- เมื�อคํานวณอัตราส่วนของ

คา่ใชจ้่ายสว่นนี-เปรยีบเทยีบกับเบี-ยประกันภัยรับสทุธจิะไดอ้ัตราสว่นดังกล่าวในปี 2555 2556 และ 2557 เท่ากับรอ้ย

ละ 0.98 รอ้ยละ 0.91 และรอ้ยละ 0.61 ตามลําดับ ทั -งนี- คา่ใชจ้า่ยในการสง่เสรมิการขายในแตปี่มจํีานวนที�ไมแ่ตกตา่ง

กนัมากนัก เนื�องจากบรษัิทมนีโยบายควบคมุโปรแกรมสง่เสรมิการขายตามอัตราสว่นเบี-ยประกันตามแตล่ะประเภทของ

แบบประกนัที�ไดรั้บในแตล่ะปี  

คา่ใชจ้า่ยในการรบัประกนัภยัอื�น 

ค่าใชจ้่ายในการรับประกันภัยอื�น ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายในการตรวจสุขภาพ  รวมถึงค่าใชจ้่ายเกี�ยวกับ

พนักงานในสว่นพจิารณารับประกันชวีติเป็นหลัก  โดยค่าใชจ้่ายประเภทนี-มจํีานวน  30.22 ลา้นบาท 31.01 ลา้นบาท 

และ 28.64 ลา้นบาท ในปี 2555  2556 และ 2557 ตามลําดับ โดยคดิเป็นอัตราเพิ�มขึ-นสําหรับปี 2555 รอ้ยละ 45.42 

และคดิเป็นอัตราเพิ�มขึ-นสําหรับปี 2556 รอ้ยละ 2.61และคดิเป็นอัตราลดลงสําหรับปี 2557 รอ้ยละ 7.64  เพิ�มขึ-นในปี 

2555 และ 2556 เพิ�มขึ-นตามเบี-ยประกนัรับที�เตบิโตผ่านทางชอ่งทางธนาคารเป็นหลักตามที�ไดก้ลา่วขา้งตน้ อย่างไรก็

ตามในปี 2557 ลดลงเนื�องจากมกีารบรหิารจัดการคา่ใชจ้า่ยที�ดขี ึ-น  

 คา่ใชจ้า่ยในการดําเนนิงาน 

คา่ใชจ้่ายในการดําเนนิงาน ประกอบดว้ย คา่ใชจั่ายพนักงานที�ไม่ใชพ่นักงานในสว่นของการรับประกันภัยและ

การจัดการค่าสนิไหมทดแทน ค่าใชจ้่ายเกี�ยวกับอาคารสถานที�และอุปกรณ์  ค่าภาษีอากร และค่าใชจ้่ายในการ

ดําเนินงานอื�น เป็นตน้ เมื�อพิจารณาโดยรวม จะเห็นไดว้่าค่าใชจ้่ายในการดําเนินงาน มีจํานวนทั -งสิ-น 1,479.14 ลา้น

บาท  1,720.36  ลา้นบาท  และ 1,877.69 ลา้นบาท ในปี 2555  2556 และ 2557 ตามลําดับ โดยคดิเป็นอัตราการ

เตบิโตที�เพิ�มขึ-นสําหรับปี 2555 รอ้ยละ 18.32 สําหรับปี 2556 รอ้ยละ 16.31 และสําหรับปี 2557 รอ้ยละ 9.15  โดย

สดัสว่นค่าใชจ้่ายในการดําเนินงานรวมเมื�อเทยีบกับเบี-ยประกันภัยรับสทุธจิะไดอ้ัตราสว่นเท่ากับรอ้ยละ  4.33 รอ้ยละ 

4.43 และรอ้ยละ 3.67 ตามลําดับ ซึ�งจะเห็นไดว้า่บรษัิทสามารถควบคมุคา่ใชจ้า่ยในการดําเนนิงานเมื�อเปรยีบเทยีบกับ

รายไดจ้ากเบี-ยประกันรับสทุธไิดอ้ย่างต่อเนื�อง ซึ�งสะทอ้นถงึประสทิธภิาพในการบรหิารงานของบรษัิท อย่างไรก็ตาม 

เมื�อพิจารณาการเพิ�มขึ-นของค่าใชจ้่ายจะเห็นไดว้่ามีอัตราเพิ�มขึ-นต่อเนื�องทั -งนี-ก็เพื�อเพิ�มศักยภาพในการแข่งขันให ้

องคก์รในระยะยาว โดยค่าใชจ้่ายหลักในหมวดนี-ไดแ้ก่ ค่าใชจ้่ายพนักงาน ซึ�งบรษัิทไดใ้หค้วามสําคัญในการพัฒนา

บุคลากรในองคก์รในดา้นต่างๆ อย่างต่อเนื�อง ไม่วา่จะเป็นการใหทุ้นการศกึษาสนับสนุนในสาขาวชิาที�เกยีวกับธุรกจิ

ประกันชวีติ การสรา้งค่านิยมองคก์รในการพัฒนาตนเอง  เพื�อรองรับการขยายตัวขององคก์รในอนาคต นอกจากนี- 
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บรษัิทยังคงนโยบายในดา้นการสรา้งภาพลกัษณ์องคก์รผ่านการโฆษณาประชาสมัพันธอ์ยา่งตอ่เนื�องเพื�อสรา้งความรับรู ้

ใหก้บัประชาชน 

โดยรวมบรษัิทมีค่าใชจ้่ายรวมในการรับประกันภัย เท่ากับ  35,445.54 ลา้นบาท 41,016.63 ลา้นบาท และ 

58,224.85 ลา้นบาท ในปี 2555 2556 และ 2557 ตามลําดับ โดยคดิเป็นอัตราการเตบิโตที�เพิ�มขึ-นสําหรับ ปี 2555 

รอ้ยละ 13.70 สําหรับปี 2556 รอ้ยละ 15.72 และสําหรับปี 2557 รอ้ยละ 41.95 โดยสัดส่วนรวมเมื�อเทียบกับเบี-ย

ประกันภัยรับสุทธจิะไดอ้ัตราส่วนเท่ากับรอ้ยละ 103.86 รอ้ยละ 105.73และรอ้ยละ 113.78 ตามลําดับ จะเห็นไดว้่า

คา่ใชจ้่ายในการรับประกันภัยของบรษัิทมากกวา่รายไดจ้ากเบี-ยประกันภัยรับสทุธ ิซึ�งเป็นลักษณะของผลประกอบการ

ตามปกตขิองบรษัิทในธุรกจิประกันชวีติโดยที�บรษัิทจะตอ้งนําเบี-ยประกนัภัยที�ไดรั้บจากผูเ้อาประกนัภัยมาบรหิารจัดการ

ใหเ้กดิรายไดจ้ากการลงทนุเพื�อนําไปจ่ายผูเ้อาประกนัภัยและสว่นเกนิจากการจ่ายคนืผูเ้อาประกันภัยและคา่ใชจ้่ายอื�นๆ 

คอืกําไรของบรษัิท 

อย่างไรก็ตาม การที�สดัสว่นคา่ใชจ้่ายรวมในการรับประกันภัยตอ่เบี-ยประกันภัยรับสทุธเิพิ�มขึ-นในปี 2555 จนถงึ

ปัจจุบัน มสีาเหตทุี�สําคัญจากการเพิ�มขึ-นของเงนิสํารองประกันชวีติตามที�ไดก้ล่าวในหัวขอ้ “เงนิสํารองประกันภัยเพิ�ม

จากปีกอ่น” รวมถงึคา่ใชจ้า่ยพนักงานและคา่โฆษณาที�เพิ�มขึ-นอยา่งตอ่เนื�องตั -งแตปี่ 2555 เป็นตน้มา 

 กําไรจากเงนิลงทนุ 

กําไรจากเงนิลงทุนเป็นกําไรจากการขายเงนิลงทุนในหลักทรัพย ์ บรษัิทมกํีาไรจากการลงทุนในหลักทรัพย์

เท่ากับ กําไร 480.10 ลา้นบาท 592.98 ลา้นบาท  และ 1,514.74 ลา้นบาท ในปี 2555  2556 และ 2557 ตามลําดับ 

โดยคดิเป็นอตัราการเปลี�ยนแปลงสาํหรับปี 2555 เพิ�มขึ-นรอ้ยละ 39.52 สาํหรับปี 2556 เพิ�มขึ-นรอ้ยละ 23.51 สําหรับปี 

2557 เพิ�มขึ-นรอ้ยละ 155.45 ทั -งนี- สาเหตทุี�สําคัญของกําไรจากเงนิลงทุนที�สงูขึ-นในปี 2557 เนื�องจากมกีารขายเงนิ

ลงทุนเพื�อคา้และเงนิลงทนุเผื�อขายจากการปรับตัวที�ดขี ึ-นของตลาดหลักทรัพยใ์นชว่งปี 2557 ทําใหบ้รษัิททยอยรับรู ้

กําไรจากการขายเงนิลงทนุหลายรายการ  

หน่วย : ลา้นบาท 
 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
กําไรจากตราสารทนุ 472.30 536.03 1,470.68 
กําไรจากตราสารหนี-     7.80   56.95     44.06 
กําไรจากการลงทนุในหลักทรัพย ์ 480.10 592.98 1,514.74 

 
เงนิสมทบจา่ยใหก้บัสํานกังานคณะกรรมการกํากบัและสง่เสรมิการประกอบธุรกจิประกนัภยั 

หมายถงึ เงนิสมทบที�ตอ้งนําสง่สํานักงานคณะกรรมการกํากับและสง่เสรมิธรุกจิประกนัภัย (คปภ.)  ตามมาตรา 

12(4) และ มาตรา 43 แห่งพระราชบัญญัตปิระกนัชวีติ ซึ�งกําหนดใหบ้รษัิทนําสง่เงนิสมทบ ในอัตรารอ้ยละ 0.30  ของ

เบี-ยประกันภัยปีแรก และในอัตรารอ้ยละ 0.15 ของเบี-ยประกันภัยปีตอ่ไปที�บรษัิทไดรั้บ  โดยในปี 2555 เท่ากับ 59.34 

ลา้นบาท ในปี 2556 เท่ากับ 68.85 ลา้นบาท ในปี 2557 เท่ากับ 85.26 ลา้นบาท ซึ�งเพิ�มขึ-นในปี 2555 2556 และ 

2557 รอ้ยละ 2.83 รอ้ยละ 16.01 และรอ้ยละ 23.83 ตามลําดับ ซึ�งเพิ�มขึ-นตามสัดส่วนของเบี-ยประกันภัยรับที�เพิ�ม

สงูขึ-น 

 เงนิสมทบกองทนุประกนัชวีติ 

 หมายถงึ เงนิสมทบเขา้กองทนุประกนัชวีติตามมาตรา 52 มาตรา 85/3 และ มาตรา 85/4 แหง่พระราชบญัญัติ

ประกันชวีติ พ.ศ. 2535 แกไ้ขเพิ�มเตมิโดยพระราชบญัญัตปิระกนัชวีติ (ฉบับที� 2 ) พ.ศ. 2551 ที�กําหนดใหบ้รษัิทนําสง่

เงนิสมทบใหก้ับกองทนุประกนัชวีติ ในอตัรา รอ้ยละ 0.10 ของเบี-ยประกันภัยรับรวมของบรษัิท โดยในปี 2555 บรษัิทมี

คา่ใชจ้่าย เงนิสมทบกองทนุประกันชวีติ เทา่กับ  34.64 ลา้นบาท ในปี 2556 เทา่กบั  39.08 ลา้นบาท และในปี 2557 

เท่ากับ  51.81 ลา้นบาท ซึ�งเพิ�มขึ-นในปี 2555 2556 และ 2557 รอ้ยละ 9.77 รอ้ยละ 12.81 และรอ้ยละ 32.57 

ตามลําดบั ซึ�งเพิ�มขึ-นตามสดัสว่นของเบี-ยประกนัภัยรับที�เพิ�มสงูขึ-น 
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กําไรสําหรบัปี 

บรษัิทสามารถดําเนนิธุรกจิโดยมผีลกําไรสําหรับปีอย่างต่อเนื�องโดยในปี   2555  2556 และ 2557 บรษัิทมี

กําไรสาํหรับปีจํานวน 3,723.55 ลา้นบาท 4,380.50 ลา้นบาท  และ 2,664.72 ลา้นบาท โดยคดิเป็นอตัราการเตบิโตที�

เพิ�มขึ-นสําหรับปี 2555 จํานวน 1.00 ลา้นบาท หรือคดิเป็นรอ้ยละ 0.03 เพิ�มขึ-นสําหรับปี 2556 จํานวน 656.95 ลา้น

บาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 17.64 และลดลงสําหรับปี 2557 จํานวน 1,715.78 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 39.17 โดย

สัดส่วนกําไรสําหรับปีเมื�อเทียบกับรายไดร้วมจะไดอ้ัตราส่วนเท่ากับรอ้ยละ 9.35 รอ้ยละ 9.55  และ รอ้ยละ 4.44 

ตามลําดับ ซึ�งจะเห็นไดว้า่บรษัิทมอีตัราการลดลงของกําไรสําหรับปีซึ�งเกดิจาก คา่ใชจ้่ายในสว่นของเงนิสาํรองประกัน

ชวีติที�มีการปรับตัวสูงขึ-น ตามที�ไดก้ล่าวไปแลว้ในหัวขอ้ “เงินสํารองประกันภัยเพิ�มจากปีก่อน” ทั -งนี- หากไม่รวม

ผลกระทบจากการตั -งสํารองเพิ�มเตมิดังกล่าว บริษัทจะแสดงกําไรสําหรับปี (สุทธจิากผลกระทบทางภาษี) จํานวน 

5,305 ลา้นบาท สงูขึ-นจากปี 2556 รอ้ยละ 21 

กําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมสําหรบัปี 

บรษัิทมกํีาไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี 2555 2556 2557 จํานวน 6,894.76 ลา้นบาท  3,618.39 ลา้น

บาท และ 3,812.04 ลา้นบาทโดยคดิเป็นอตัราเตบิโตที�เพิ�มขึ-นสําหรับปี 2555 จํานวน 3,062.60 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 

79.92 เมื�อเทยีบกับปี 2554 คดิเป็นอัตราลดลงสําหรับปี 2556 จํานวน 3,276.37 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 47.52 เมื�อ

เทยีบกับปี 2555 และคดิเป็นอัตราเตบิโตที�เพิ�มขึ-นสําหรับปี 2557 จํานวน 194 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 5 เมื�อเทยีบกับปี 

2556 โดยกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จนี-ไดร้วมกําไรสําหรับปีกับรายการ “ผลต่างจากการเปลี�ยนแปลงในมูลคา่ยุตธิรรมสทุธิ

ของเงนิลงทุนเผื�อขาย” ดว้ย โดยในปี 2555 บรษัิทมีกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จที�ค่อนขา้งสูงเนื�องจากว่าในปีดังกล่าว 

สภาวะของดัชนีตลาดหลักทรัพยป์รับตัวดขี ึ-นมากเมื�อเปรยีบเทยีบกับปี 2554 ทําใหมู้ลคา่ยุตธิรรมของหลักทรัพยเ์ผื�อ

ขายซึ�งสว่นใหญ่เป็นเงนิลงทนุในตราสารทนุเพิ�มสงูขึ-น ซึ�งในปี 2556 นั-น ดัชนี-ปรับตวัลดลงและไดม้ปีรับตวัที�ดขี ึ-นในปี 

2557 ซึ�งสง่ผลใหกํ้าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จสาํหรับปี 2556 ตํ�ากวา่ปี 2555 และตํ�ากวา่ปี 2557 

 

งบการเงนิรวม 

กําไรสําหรบัปี และ กําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมสําหรบัปี 

บรษัิทรวมมีรายการที�เพิ�มเตมิจากบริษัทย่อยหลักๆดังนี- รายไดอ้ื�นจํานวน 1.87 ลา้นบาท ค่าจา้งและค่า

บําเหน็จจํานวน 1.63 ลา้นบาท และคา่ใชจ้า่ยดําเนนิงานจํานวน 3.19 ลา้นบาท 

บรษัิทแสดงกําไรสาํหรับปี 2557 ที� 2,662 ลา้นบาท และมกํีาไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมสาํหรับปี 2557 ที� 3,809 

ลา้นบาท ซึ�งเป็นจํานวนที�ตํ�ากว่าจํานวนที�แสดงในงบการเงนิเฉพาะกจิการจํานวน 3 ลา้นบาทจากการรวมผลขาดทุน

จากบรษัิท บแีอลเอ อนิชวัรันส ์โบรกเกอร ์จํากดั (บรษัิทยอ่ย) 

2.03
2.21

2.59

1.57

2554
2011

2555
2012

2556
2013

2557
2014

กําไรต่อหุ้น (บาท)        
Earnings per share (Baht)

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม

1.57

3,723 3,724

4,381

2,665

2,662

2554
2011

2555
2012

2556
2013

2557
2014

กําไรสุทธิ (บาท)
Net Income (Baht)

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม
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13.2.3 กระแสเงนิสด 
 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดําเนนิงาน 

หากพิจารณาการเปลี�ยนแปลงของกระแสเงนิสดจากกจิกรรมดําเนินงานของบริษัท ซึ�งเท่ากับ 27,247.18 

ลา้นบาท 28,087.17 ลา้นบาท และ 42,382.28 ลา้นบาท จะเห็นว่ากระแสเงนิสดจากการดําเนินงานเพิ�มขึ-นอย่าง

ต่อเนื�องทุกปี โดยมกีารปรับตัวเพิ�มขึ-นรอ้ยละ 20.36 รอ้ยละ 3.08  และรอ้ยละ 50.90  ในปี 2554 2555 และ 2556 

ตามลําดบั ซึ�งเป็นผลมาจากการเตบิโตของเบี-ยประกนัรับสทุธแิละรายไดจ้ากการลงทนุสทุธ ิ 

 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ 

หากพจิารณาการเปลี�ยนแปลงของกระแสเงนิสดใชไ้ปสทุธใินกจิกรรมลงทนุของบรษัิทในปี 2555 2556 และ 

2557 เท่ากับจํานวน 28,583.21  ลา้นบาท  27,514.57 ลา้นบาท และ 36,525.79 ลา้นบาทตามลําดับ ซึ�งเพิ�มขึ-น

อย่างต่อเนื�อง จากการบรหิารกระแสเงนิสดที�ไดม้าจากกจิกรรมดําเนินงานไปใชใ้นกจิกรรมการลงทุนซึ�งเป็นไปตาม

ลักษณะธุรกจิปกตขิองบรษัิท การเพิ�มขึ-นของกระแสเงนิสดใชไ้ปเป็นไปในทศิทางเดยีวกับการเพิ�มขึ-นของกระแสเงนิ

สดจากการดําเนนิงาน 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 

บรษัิทมรีายการกระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิประกอบดว้ยเงนิสดรับเพิ�มทนุจากการขายหุน้สว่นที�เหลอื

จากการจ่ายหุน้ปันผล 131.12 ลา้นบาท เงนิสดรับเพิ�มทุนจากการใชส้ทิธใิบสําคัญแสดงสทิธ ิ12.74 ลา้นบาท เงนิ

กูย้มืจ่าย 950.00 ลา้นบาท และเงนิปันผลจา่ยซึ�งจา่ย 834.74 ลา้นบาท 916.75 ลา้นบาท และ 678.07 ลา้นบาท ในปี 

2555 ปี2556 และปี2557 ตามลําดับ อยา่งไรก็ตามเงนิปันผลจ่ายเป็นไปตามผลประกอบการของบรษัิท ซึ�งไม่ไดส้ง่ผล

กระทบตอ่สภาพคลอ่งของบรษัิท 

 

13.2.4 อตัราสว่นทางการเงนิ 

 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

บรษัิทมอีัตราหมนุเวยีนเบี-ยประกันคา้งรับ ในปี 2555 ถงึปี 2557 เทา่กับ 20.68 วนั 16.12 วัน และ 12.56 วัน 

ตามลําดับ ดังจะเห็นไดว้า่ อัตราการหมุนเวยีนของเบี-ยประกันภัยคา้งรับดังกล่าว ยังตํ�ากว่านโยบายของบรษัิท ที�ให ้

ระยะเวลาผ่อนผันในการชําระเบี-ยเป็นเวลา 30 - 60 วัน นอกจากนั-นอัตราหมนุเวยีนเบี-ยประกันภัยคา้งรับในแตล่ะปียังมี

แนวโนม้ปรับตัวลดลง ซึ�งแสดงถงึความมปีระสทิธภิาพในการเรยีกชาํระเบี-ยประกันของบรษัิท และการรักษาอัตราความ

คงอยูต่ามกรมธรรม ์

อตัราสว่นความสามารถในการทํากําไร 

บรษัิทมอีัตราผลตอบแทนต่อสนิทรัพยล์งทุนในปี 2555 ถงึปี 2557 เท่ากับ รอ้ยละ 5.09 รอ้ยละ 4.98 และ 

รอ้ยละ 5.41 ตามลําดับ โดยเฉลี�ย บรษัิทมอีัตราผลตอบแทนจากการลงทนุอยู่ที�ประมาณรอ้ยละ 5 สําหรับปี 2557 ที�

อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนค่อนขา้งสูง เนื�องจากว่า บริษัทมีกําไรจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพย์

คอ่นขา้งมากจากสภาวะตลาดที�ดขี ึ-น 

อัตรากําไรสทุธ ิในปี 2555 ถงึปี 2557 เท่ากับ รอ้ยละ 9.35 รอ้ยละ 9.55 และ รอ้ยละ 4.44 ตามลําดับ ดังจะ

เห็นไดว้า่ อัตราสว่นในปี 2557 ลดลงเมื�อเทยีบกับปี 2555 และ 2556 เกดิจากคา่ใชจ้่ายในสว่นของเงนิสํารองประกัน

ชวีติที�มกีารปรับตวัสงูขึ-น  

อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการดําเนนิงาน 

บรษัิทมอีตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพยร์วม ในปี 2555 ถงึปี 2557 เทา่กบั รอ้ยละ 2.91 รอ้ยละ 2.79 และ รอ้ย

ละ 1.38 ตามลําดบั สาํหรับอตัราสว่นที�ลดลงมากในปี 2557 นี- มสีาเหตสุาํคญัจากกําไรสาํหรับปีที�ลดลง 
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อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ 

บริษัทมีอัตราส่วนเงนิสํารองต่อสนิทรัพย์รวม ในปี 2555 ถึงปี 2557 เท่ากับ 78.99 เท่า 80.35 เท่า และ 

82.99 เทา่ ตามลําดบั และเมื�อพจิารณาอัตราสว่นหนี-สนิจากสญัญาประกนัภัยตอ่สนิทรัพยล์งทนุ ในปี 2555 ถงึปี 2557 

ซึ�งเทา่กบั 0.87 เทา่ 0.88 เทา่ และ 0.89 เทา่ประกอบดว้ยนั-น จะเห็นไดว้า่บรษัิทมคีวามสามารถเพยีงพอที�จะสามารถ

ชาํระหนี-สนิที�จะเกดิขึ-นในอนาคตใหก้บัผูเ้อาประกนั 

 ตอ่หุน้ 

บรษัิทมรีาคาทุนที�ตราไวมู้ลคา่หุน้ละ 1 บาท มูลคา่หุน้ตามบัญช ีในปี 2555 ถงึปี 2557 เท่ากับ 16.16 บาท 

18.37 บาท และ 15.07 บาท ตามลําดับ และกําไรสําหรับปีต่อหุน้ ในปี 2555 ถงึปี 2557 เท่ากับ 2.21 บาท 2.59 

บาท และ 1.50 บาท ตามลําดับ มูลคา่หุน้ตามบญัชแีละกําไรสาํหรับปีลดลงเป็นผลมาจากการคา่ใชจ้า่ยในสว่นของเงนิ

สํารองประกันชวีติที�มกีารปรับตัวสงูขึ-นตามที�กล่าวขา้งตน้ เป็นสาเหตุหลัก เงนิปันผลในปี 2555 ถงึปี 2557 เท่ากับ 

0.72 บาท 0.91 บาท และ 0.91 บาท ตามลําดบั ซึ�งบรษัิทจา่ยจากกําไรสะสมที�เพิ�มขึ-น  

 

13.3 คา่ตอบแทนของผูส้อบบญัช ี

13.3.1 คา่ตอบแทนของผูส้อบบญัช ี(Audit Fee) 

 บรษัิทจา่ยคา่ตอบแทนการสอบบัญชใีหแ้ก ่ผูส้อบบัญชขีองบรษัิทในรอบปีบญัชทีี�ผ่านมามจํีานวนเงนิรวม 

1,600,000 บาท           

 13.3.2 คา่บรกิารอื�น ๆ (Non Audit Fee) 

 บรษัิทจ่ายค่าตอบแทนของงานบริการอื�น ซึ�งไดแ้ก่ การตรวจสอบและการสอบทานรายงานการดํารง

เงนิกองทุนตามระดับความเสี�ยง  ใหแ้ก่ผูส้อบบัญชขีองบรษัิท เป็นจํานวน 1,500,000 บาท และ Embedded value 

ของบรษัิทที�คํานวณตามวธิคีณติศาสตรป์ระกนัภัย ในรอบปีบญัชทีี�ผา่นมามจํีานวนเงนิรวม 900,000 บาท 
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14.  การวเิคราะหแ์ละคาํอธบิายของฝ่ายจดัการ 

 

ภาพรวมธุรกจิ 

เบี�ยประกันชวีติรับรวม ณ สิ�นเดอืนธันวาคมมจํีานวนเทา่กับ 5.04 แสนลา้นบาท1มอีัตราการเตบิโตเพิ�มขึ�นจาก

ระยะเดยีวกันของปีก่อนที�รอ้ยละ 13.75 โดยแยกเป็นเบี�ยประกันชวีติรับรายใหม่จํานวน 1.71 แสนลา้นบาท อัตราการ

เตบิโตเพิ�มขึ�นรอ้ยละ 14.94 และเบี�ยประกันชวีติรับปีตอ่ไปจํานวน 3.33 แสนลา้นบาท อัตราการเตบิโตเพิ�มขึ�นรอ้ยละ

13.15 มอีัตราการเก็บเบี�ยประกนัอยู่ที�รอ้ยละ 86 โดยม ี5 บรษัิทแรกที�มสีว่นแบง่การตลาดสงูสดุครองสดัสว่นการตลาด

รอ้ยละ 70 และอกี 19 บรษัิทที�เหลอืครองสดัสว่นการตลาดรอ้ยละ 30 โดยบรษัิทมสีว่นแบง่ตลาดรอ้ยละ 10.28% เป็น

อนัดบัที� 4 ซึ�งสงูขึ�นจากปี 2556 ซึ�งอยูอ่นัดบัที� 5 ที�สว่นแบง่ตลาดรอ้ยละ 8.83 

ชอ่งทางธนาคารยังคงเป็นชอ่งทางการขายที�มสีดัสว่นการขายที�เตบิโตอย่างตอ่เนื�อง โดยขอ้มูลตั �งแต่เดอืน

มกราคม - พฤศจิกายน2557 พบว่าธุรกิจมีเบี�ยประกันภัยรับรวมในช่องทางธนาคารเพิ�มสูงขึ�นรอ้ยละ 222เมื�อ

เปรยีบเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น และเมื�อคํานวณเบี�ยประกนัชอ่งทางธนาคารเป็นสดัสว่นของเบี�ยประกนัภัยรับรวม

ทุกชอ่งทางคดิเป็นรอ้ยละ 43 โดยเพิ�มสงูจากปี 2556 ที�มสีัดสว่นเป็นรอ้ยละ 39 ในขณะที�ช่องทางตัวแทนขยายตัว

ลดลงโดยมีเบี�ยประกันภัยรับรวมเพิ�มขึ�นเพียงรอ้ยละ 6 และมีสัดส่วนเบี�ยประกันภัยรับรวมช่องทางตัวแทนต่อเบี�ย

ประกนัภัยรับรวมทกุชอ่งทางคดิเป็นรอ้ยละ 51 ในปี 2557 ซึ�งลดลงจากรอ้ยละ 54 ในปี 2556  

กําไรของภาคอตุสาหกรรมสาํหรับปี 2557 (ขอ้มูลตั �งแตเ่ดอืนมกราคม - เดอืนพฤศจกิายน 2557) ลดลงจากปี 

2556 จํานวน 23,417 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 56 โดยปี 2557 มกํีาไรอยู่ที� 18,445 ลา้นบาท และ ปี 2556 มกํีาไรอยู่ที� 

41,861 ลา้นบาท ซึ�งมสีาเหตุที�สําคัญจากเงนิสํารองประกันชวีติที�เพิ�มสงูขึ�นในปี 2557 จากปี 2556 จํานวน 77,181 

ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 50 ในขณะที�เบี�ยประกนัภัยรับเพิ�มขึ�นรอ้ยละ 14 

 

เหตุการณ์สําคญั 

การเพิ�มทนุจดทะเบยีน 

ทุนจดทะเบยีนของกลุ่มบรษัิทจากจํานวน 1,220 ลา้นบาท เป็นจํานวน 1,708 ลา้นบาท โดยการออกหุน้ใหม่

จํานวน 488 ลา้นหุน้ มูลค่าหุน้ที�ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท จํานวนเงนิ 488 ลา้นบาท เพื�อรองรับการจ่ายหุน้ปันผลจํานวน 

482 ลา้นหุน้ และขายหุน้ที�เหลอืจากการจ่ายหุน้ปันผลจํานวน 2.77 ลา้นหุน้ในราคา 47.25 บาทต่อหุน้และเสนอขาย

ตอ่กองทนุสํารองเลี�ยงชพีพนักงานบรษัิท จํานวน 362 หุน้ในราคา 1 บาทตอ่หุน้ รวมเป็นการรับชําระคา่หุน้ที�ออกและ

เรยีกชําระแลว้จํานวน 2.8 ลา้นบาท และส่วนเกนิมูลค่าหุน้จํานวน 128.3 ลา้นบาท รวมเป็นจํานวน 131.1 ลา้นบาท 

นอกจากนั�น จํานวนหุน้ที�เหลอือกี 2.9 ลา้นหุน้เพื�อรองรับการปรับสทิธใิบสําคัญแสดงสทิธทิี�จะซื�อหุน้สามัญของกลุ่ม

บรษัิทในอนาคต 

เงนิลงทนุในบรษัิทยอ่ย (บแีอลเอ อนิชวัรันซ ์โบรกเกอร)์ 

ในปี 2557 บรษัิทไดเ้ขา้ซื�อบรษัิท บแีอลเอ อนิชวัรันส ์โบรกเกอร ์จํากดั โดยเพิ�มการลงทนุจากรอ้ยละ 15 เป็น 

รอ้ยละ 99 ของทนุจดทะเบยีนและชาํระแลว้ คดิเป็นจํานวนเงนิ 3.98 ลา้นบาท 

 

 

 

 

                                                           

1ขอ้มลูการจากสมาคมประกันชวีติไทย 
2ขอ้มลูการจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับและสง่เสรมิการประกอบธรุกจิประกันภัย 
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ขอ้มูลผลการดําเนนิงานที+สําคญั 

ตารางที+ 1: สรุปผลการดําเนนิงาน 

งบกําไรขาดทนุ  รายปี
%QoQ %YoY

หน่วย : ลา้นบาท
รายได ้

เบี�ยประกันภัยรับสุทธิ 7,446 100% 8,350 100% -11% 51,172 100% 38,795 100% 32%
รายไดจ้ากการลงทุนสุทธิ 2,259 30% 1,768 21% 28% 8,812 17% 7,056 18% 25%
รายไดอ้ ื�น 963 13% 111 1% 763% 1,489 3% 584 2% 155%

รวมรายได้ 10,668 143% 10,229 123% 4% 61,473 120% 46,435 120% 32%
ค่าใชจ่้าย

ค่าใชจ่้ายการรับประกันภัย (7,305) -98% (8,669) -104% -16% (56,347) -110% (39,296) -101% 43%
ค่าใชจ่้ายดําเนนิงาน (538) -7% (442) -5% 22% (2,015) -4% (1,828) -5% 10%

รวมค่าใชจ้่าย (7,843) -105% (9,111) -109% -14% (58,362) -114% (41,125) -106% 42%
ภาษี (546) -7% (213) -3% 156% (446) -1% (930) -2% -52%
กําไรสุทธ ิ 2,279 31% 905 11% 152% 2,665 5% 4,381 11% -39%

รายไตรมาส
4/2557 4/2556 ปี 2557 ปี 2556

 

 

เบี�ยประกนัภัยรับ 

ในไตรมาสที� 4 ปี 2557 นี� เบี�ยประกันภัยรับมกีารเตบิโตที�ชะลอตัวลง โดยเบี�ยประกันภัยรับปีแรกลดลงรอ้ยละ 

33 โดยมีเบี�ยประกันภัยปีแรกจํานวน 1,298 ลา้นบาท ในขณะที�ไตรมาสที� 1 และไตรมาส 2 และไตรมาส 3 มีการ

เตบิโตที�รอ้ยละ 200 รอ้ยละ 37 และลดลงรอ้ยละ 48 ตามลําดับ ในไตรมาสที� 4 ปี 2556 บรษัิทมเีบี�ยประกันภัยรับปี

แรกชอ่งทางธนาคารประเภทการชําระเบี�ยครั �งเดยีวจํานวนมากในขณะที�ไตรมาสที� 4 ปี 2557 ไม่มเีบี�ยประกันภัยรับ

ผลติภัณฑใ์ดที�มปีรมิาณการขายมากเป็นพเิศษ 

เบี�ยประกันภัยรับปีตอ่ไปมอีตัราเตบิโตในไตรมาสที� 4 นี�ที�รอ้ยละ 1 ในขณะที�ไตรมาสที� 1 ไตรมาส 2  และ ไตร

มาส 3 มอีัตราการเตบิโตที�รอ้ยละ 48 รอ้ยละ 2 และ รอ้ยละ 0.1 ตามลําดับ ทั �งนี� เนื�องจากวา่ในไตรมาสที� 1 ปี 2556 

บรษัิทมเีบี�ยประกันภัยรับปีแรกที�มอีัตราการเตบิโตสงูทําใหเ้บี�ยประกันรับปีตอ่ไปของบรษัิทเตบิโตในชว่งไตรมาสแรกปี

นี� สําหรับภาพของเบี�ยประกันภัยรับสทุธขิองไตรมาสที� 4 นี� บรษัิทมอีัตราการลดลงของเบี�ยประกันภัยรับรวมอยู่ที�รอ้ย

ละ 11 โดยมเีบี�ยประกนัภัยรับรวมจํานวน 7,446 ลา้นบาท  

ชอ่งทางการจัดจําหน่ายหลักของบรษัิทในไตรมาสที� 4 ปี 2557 เป็นการขายผ่านช่องทางตัวแทนโดยมเีบี�ย

ประกันภัยรับรวมชอ่งทางตัวแทนต่อเบี�ยประกันภัยรับรวมคดิเป็นสัดสว่นรอ้ยละ 55 และรอ้ยละ 42 สําหรับสัดสว่นเบี�ย

ประกันภัยรับรวมชอ่งทางธนาคารต่อเบี�ยประกันภัยรับรวมทุกชอ่งทาง ซึ�งเมื�อเปรยีบเทยีบกับชว่งเดยีวกันกับปีกอ่นจะ

พบว่าสัดส่วนเบี�ยประกันชอ่งทางตัวแทนดังกล่าวลดลงเพียงเล็กนอ้ยโดยในปี 2556 บรษัิทมีสัดสว่นเบี�ยประกันภัย

ชอ่งทางตวัแทน และเบี�ยประกนัภัยชอ่งทางธนาคารตอ่เบี�ยประกนัภัยรับรวมอยูท่ี�รอ้ยละ 56 และ รอ้ยละ 42 ตามลําดบั 

สําหรับปี 2557 เบี�ยประกันภัยรับปีแรกมอีัตราการเตบิโตที�รอ้ยละ 81 โดยมเีบี�ยประกันภัยปีแรกจํานวน 19,069 

ลา้นบาท เนื�องจากวา่ในไตรมาสที� 1 ปี 2557 บรษัิทมเีบี�ยประกันภัยรับจากชอ่งทางธนาคารจํานวนมาก สง่ผลใหเ้บี�ย

ประกนัภัยรับปีแรกของชอ่งทางธนาคารเพิ�มขึ�นรอ้ยละ 101 สว่นในชอ่งทางตัวแทนนั�นผลงานเบี�ยรับปีแรกในปี 2557 มี

อตัราเตบิโตที�น่าพอใจโดยมเีบี�ยประกนัรับปีแรกชอ่งทางตัวแทนมอีตัราการเพิ�มขึ�นรอ้ยละ 5 

เบี�ยประกันภัยรับสุทธิของปี 2557 จํานวน 51,172 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นรอ้ยละ 32 โดยเบี�ยประกันภัยรับรวม

ชอ่งทางธนาคารต่อเบี�ยประกันภัยรับรวมทุกช่องทางของปี 2557 คดิเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 71 และรอ้ยละ 27 สําหรับ

สดัสว่นเบี�ยประกนัภัยรับรวมชอ่งทางตัวแทนตอ่เบี�ยประกนัภัยรับรวมทกุชอ่งทาง ซึ�งเมื�อเปรยีบเทยีบกบัชว่งเดยีวกันกับ

ปีกอ่นจะพบวา่สดัสว่นเบี�ยประกันภัยชอ่งทางธนาคารตอ่เบี�ยรับรวมเพิ�มขึ�น ทั �งนี�เกดิจากเบี�ยประกันภัยรับปีแรกที�เพิ�มขึ�น

ในช่องทางธนาคารในอัตราการเติบโตที�สูงมาก ดว้ยเหตุนี�สัดส่วนเบี�ยประกันภัยรับของช่องทางธนาคารต่อเบี�ย

ประกันภัยรับรวมจงึเพิ�มขึ�นจากปี 2556 ซึ�งมสีดัสว่นเบี�ยประกันภัยชอ่งทางธนาคาร และเบี�ยประกันภัยชอ่งทางตัวแทน

ตอ่เบี�ยประกนัภัยรับรวมอยูท่ี�รอ้ยละ 63 และ รอ้ยละ 34 ตามลําดบั 
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ตารางที+ 2: อตัราการเพิ�มขึ�น / ลดลงของเบี�ยประกนัภัยรับปีแรก 

ไตรมาสที+ 1 ไตรมาสที+ 2 ไตรมาสที+ 3 ไตรมาสที+ 4 รวม

ชอ่งทางธนาคาร 213% 37% -56% -24% 101%

ชอ่งทางตวัแทน 112% 36% -15% -48% 5%

ชอ่งทางอื�นๆ -17% 50% 33% 38% 18%

รวม 200% 37% -48% -33% 81%

อตัราการเพิ+มข ึCน / ลดลง 

 

 

ตารางที+ 3: อตัราการเพิ�มขึ�น / ลดลงของเบี�ยประกนัภัยรับรวม 

ไตรมาสที+ 1 ไตรมาสที+ 2 ไตรมาสที+ 3 ไตรมาสที+ 4 รวม

ชอ่งทางธนาคาร 134% 7% -23% -8% 48%

ชอ่งทางตวัแทน 23% 9% 3% -9% 5%

ชอ่งทางอื�นๆ 4% 10% 7% 35% 10%

รวม 104% 7% -13% -7% 33%

เพิ+มข ึCน / ลดลง 

 

 

ตารางที+ 4: อตัราสว่นเบี�ยประกนัภัยแตล่ะชอ่งทางตอ่เบี�ยประกนัภัยรับรวม 

ไตรมาสที+ 1 ไตรมาสที+ 2 ไตรมาสที+ 3 ไตรมาสที+ 4 รวม ไตรมาสที+ 1 ไตรมาสที+ 2 ไตรมาสที+ 3 ไตรมาสที+ 4 รวม

ชอ่งทางธนาคาร 85% 66% 56% 42% 71% 74% 67% 63% 42% 63%

ชอ่งทางตวัแทน 13% 31% 41% 55% 27% 22% 30% 35% 56% 34%

ชอ่งทางอื�นๆ 2% 3% 3% 2% 2% 4% 3% 3% 2% 3%

รวม 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

2557 2556

 

 

รายไดจ้ากการลงทนุ 

ในไตรมาสที� 4 ปี 2557 บรษัิทมรีายไดจ้ากการลงทนุ 2,259 ลา้นบาท และมกํีาไรจากเงนิลงทนุ 955 ลา้นบาท 

เพิ�มสงูขึ�นจากปีก่อนหนา้รอ้ยละ 73 โดยแบ่งเป็นการเพิ�มสงูขึ�นของรายไดจ้ากการลงทุนรอ้ยละ 28 และเป็นการเพิ�ม

สงูขึ�นของกําไรจากเงนิลงทุนรอ้ยละ 989 ทั �งนี�การเพิ�มขึ�นของรายไดจ้ากการลงทุนมสีาเหตุหลักจากการเพิ�มขึ�นของ

สนิทรัพยล์งทนุซึ�งเพิ�มสงูขึ�นรอ้ยละ 24 จากชว่งเดยีวกันของปี 2556 ในขณะที�กําไรจากเงนิลงทุนเพิ�มสงูขึ�นมากจาก

ภาวะของตลาดหลกัทรัพยท์ี�ดขี ึ�นในไตรมาสที� 4 ปีนี� 

ในปี 2557 บรษัิทมรีายไดจ้ากการลงทนุ 8,812 ลา้นบาท และมกํีาไรจากเงนิลงทนุ 1,515 ลา้นบาท เพิ�มสงูขึ�น

จากปีก่อนหนา้รอ้ยละ 35 โดยแบ่งเป็นการเพิ�มสงูขึ�นของรายไดจ้ากการลงทุนรอ้ยละ 25 และเป็นการเพิ�มสงูขึ�นของ

กําไรจากเงนิลงทุนรอ้ยละ 155 ทั �งนี�การเพิ�มขึ�นของรายไดจ้ากการลงทุนมสีาเหตุหลักจากการเพิ�มขึ�นของสนิทรัพย์

ลงทนุซึ�งเพิ�มสงูขึ�นรอ้ยละ 24 จากชว่งเดยีวกันของปี 2556 ในขณะที�กําไรจากเงนิลงทุนเพิ�มสงูขึ�นมากจากภาวะของ

ตลาดหลกัทรัพยท์ี�ดขี ึ�นในปีนี�  

เมื�อพจิารณาถงึอัตราผลตอบแทนจากการลงทนุทั �งปี พบวา่อัตราสว่นเพิ�มขึ�นจากรอ้ยละ 4.98 ในปี 2556 เป็น

รอ้ยละ 5.41 ในปี 2557 และเมื�อพิจารณาอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนโดยรวมกําไรขาดทุนจากการปรับมูลค่า

ยตุธิรรมของเงนิลงทนุเผื�อขาย ซึ�งสว่นมากไดแ้กเ่งนิลงทนุในหุน้ทนุดว้ยนั�น พบวา่อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนจะ

เป็นรอ้ยละ 6.16 และรอ้ยละ 4.37 ในปี 2557 และ 2556 ตามลําดบั 
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คา่ใชจ้า่ยการรับประกนัภัย 

คา่ใชจ้่ายการรับประกันภัยของไตรมาสที� 4 ปี 2557 ลดลงจากปี 2556 รอ้ยละ 16 หรอื 1,364 ลา้นบาท โดย

ลดลงจาก 8,669 ลา้นบาทในปี 2556 เป็น 7,305 ลา้นบาทในปี 2557  

1. รายการ “เงนิสํารองประกันชวีติเพิ�มขึ�นจากงวดกอ่น” ซึ�งลดลงรอ้ยละ 23 เนื�องจากเบี�ยประกันภัยรับลดลง

ประมาณรอ้ยละ 11 และบรษัิทไดม้กีารทบทวนขอ้สมมตฐิานในการคํานวณสาํรองตามวธิ ีGross Premium 

Valuation: GPV3 ทุกสิ�นปี เพื�อสะทอ้นประสบการณ์ที�เกดิขึ�นจริง ส่งผลกระทบใหส้ํารองตาม GPV มี

มลูคา่ลดลง แมว้า่ในชว่งไตรมาสที� 4 ปี 2557 อัตราดอกเบี�ยยังคงลดลงเมื�อเปรยีบเทยีบกับสิ�นไตรมาสที� 

3 ปี 2557 ก็ตาม  

2. ผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรมแ์ละค่าใชจ้่ายในการจัดการผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรมล์ดลงรอ้ยละ 9 

ทั �งนี� ผลประโยชนจ์่ายตามกรมธรรมท์ี�ลดลงมาสว่นใหญเ่กดิจากการลดลงของเงนิครบกําหนดของบรษัิทที�

ลดลงมากถงึรอ้ยละ 47 จํานวนที�ลดลงนี�มสีาเหตหุลักจากกรมธรรมท์ี�ครบกําหนดในไตรมาสที� 4 ปี 2557 

มจํีานวนลดลง โดยเมื�อเปรยีบเทยีบเงนิครบกําหนดตอ่สํารองประกันชวีติแลว้ จะพบวา่สดัสว่นดังกลา่วอยู่

ที�รอ้ยละ 26 และ 41 สาํหรับปี 2557 และ 2556  

3. ค่าจา้งและค่าบําเหน็จเพิ�มขึ�น 10 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 2 จาก 590 ลา้นบาทในปี 2556 เป็น 600 ลา้น

บาทในปี 2557 สวนทางกับเบี�ยประกันรับรวมของบรษัิทในไตรมาส 4 ที�ลดลงรอ้ยละ 7 เนื�องจากในไตร

มาส 4 ปี 2556 แบบประกันที�ไดรั้บความนยิมมกีารใหอ้ัตราคา่จา้งและคา่บําเหน็จในอัตราตํ�า ในขณะที�ใน

ไตรมาสที� 4 ปี 2557 แบบประกันที�ขายเป็นแบบประกันที�เนน้ความคุม้ครองซึ�งมีอัตราค่าจา้งและค่า

บําเหน็จในอตัราที�คอ่นขา้งสงู 

คา่ใชจ้่ายการรับประกันภัยสําหรับปี 2557 สงูขึ�นรอ้ยละ 42 หรอื 17,208 ลา้นบาท โดยเพิ�มขึ�นจาก 41,017ลา้น

บาทในปี 2556 เป็น 58,225 ลา้นบาทในปี 2557 ซึ�งเพิ�มสงูขึ�นมากกวา่การเพิ�มขึ�นของเบี�ยประกนัภัยรับสทุธซิึ�งเพิ�มขึ�น

ในอตัรารอ้ยละ 32 คา่ใชจ้า่ยในการรับประกนัภัยที�เพิ�มสงูขึ�นมากในปีนี� ไดแ้ก ่ 

1. รายการเงนิสํารองประกันชวีติเพิ�มขึ�นจากปีก่อนโดยเพิ�มขึ�นรอ้ยละ 61 ซึ�งมสีาเหตุหลักจากการตั �งสํารอง

เพิ�มเตมิสําหรับสว่นตา่งของเงนิสํารองตามวธิ ีGPV ที�สงูกวา่วธิ ีNPV ตามที�กลา่วในวรรคก่อน โดยบรษัิท

ตั �งสาํรองเพิ�มเตมิเทา่กบัจํานวนที� GPV สงูกวา่ NPV จํานวน 3,300 ลา้นบาท 

2. ผลประโยชน์จา่ยตามกรมธรรมแ์ละคา่ใชจ้า่ยในการจัดการผลประโยชนจ์า่ยตามกรมธรรมเ์พิ�มขึ�นรอ้ยละ 14 

ทั �งนี� ผลประโยชน์จา่ยตามกรมธรรมท์ี�เพิ�มขึ�นมาสว่นใหญ่เกดิจากการเพิ�มขึ�นของคา่เวนคนืกรมธรรมท์ึ�เพิ�ม

สงูขึ�นมากถงึรอ้ยละ 54 จํานวนที�เพิ�มขึ�นนี�มสีาเหตหุลกัจากกรมธรรมท์ี�มผีลบงัคับซึ�งมจํีานวนมากขึ�น 

3. ค่าจา้งและค่าบําเหน็จเพิ�มขึ�น 100 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 4 จาก 2,705 ลา้นบาทในปี 2556 เป็น 2,805 

ลา้นบาทในปี 2557 ซึ�งสงูขึ�นเป็นอัตราที�ตํ�ากวา่การเพิ�มขึ�นของเบี�ยประกนัภัยรับรวมของบรษัิทที�เพิ�มสงูขึ�น

ถงึรอ้ยละ 33 เนื�องจากวา่เบี�ยประกนัสว่นใหญท่ี�เพิ�มขึ�นของปี 2557 เป็นแบบประกนัระยะสั �นประเภทสะสม

ทรัพยซ์ึ�งมอีตัราคา่จา้งและคา่บําเหน็จในอัตราที�คอ่นขา้งตํ�า 

                                                           

3ซึ�งเป็นวธิกีารคํานวณสํารองประกันชวีติที�ปรับสมมตฐิานในการคํานวณเป็นปัจจบุัน ที�คํานวณตามหลักการกํากับจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับและสง่เสรมิการ
ประกอบธรุกจิประกันภัย (คปภ.) ที�ใชใ้นการคํานวณเงนิกองทนุตามระดับความเสี�ยง 
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คา่ใชจ้า่ยในการดําเนนิงาน 

คา่ใชจ้่ายในการดําเนินงานไตรมาสที� 4 เตบิโตขึ�นรอ้ยละ 23 หรอื 97 ลา้นบาท จาก 421 ลา้นบาทในปี 2556 

เป็น 518 ลา้นบาทในปี 2557 เนื�องจากในไตรมาสที� 4 นี�บรษัิทไดอ้อกผลติภัณฑ์ใหม่ แบบประกันบํานาญพรอ้ม

เกษียณ (BLA Unit Pension) ซึ�งสง่ผลใหม้คีา่โฆษณาเพิ�มสงูขึ�น 

ค่าใชจ้่ายในการดําเนินงานสําหรับปี 2557 เตบิโตขึ�นรอ้ยละ 9 หรือ 157 ลา้นบาท จาก 1,720 ลา้นบาทในปี 

2556 เป็น 1,877 ลา้นบาทในปี 2557 ซึ�งสบืเนื�องมาจากการพัฒนาดา้นบุคลากรของบรษัิทเป็นหลัก เพื�อรองรับการ

ขยายตัวของภาคธุรกจิและเพิ�มศักยภาพในการแข่งขันนอกจากนี� บรษัิทก็ยังคงนโยบายในการใชจ้่ายทางดา้นการ

โฆษณาประชาสัมพันธ์ในปี 2557 ต่อเนื�องจากปี 2556 โดยเป็นการทําสื�อสารทางการตลาดแบบครบวงจร 

(Integrated Marketing Communication) ทั �งทางดา้นการโฆษณาผ่านทางโทรทัศน์ซึ�งมีวัตถุประสงคห์ลักในการ

สรา้งการรับรูใ้นแบรนด์ “กรุงเทพประกันชวีติ” ตลอดจนการประชาสัมพันธ์ในเรื�องการวางแผนทางการเงนิทั �งใน

กรุงเทพมหานครและภูมภิาคต่างๆ ในประเทศไทยเพื�อใหค้วามรูค้วามเขา้ใจแกป่ระชาชนทุกกลุ่มในความสําคัญของ

การวางแผนทางการเงนิอยา่งรอบดา้น  

กําไรสาํหรับงวดสาํหรับงบการเงนิเฉพาะกจิการ 

บรษัิทมกํีาไรสําหรับไตรมาสที� 4 ปี 2557 ที� 2,279 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นจากกําไรสําหรับไตรมาสที� 4 ปี 2556 ที� 

905 ลา้นบาท จํานวน 1,374 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 152 ทั �งนี� เนื�องจากการผลของการกลับรายการสํารองเพิ�มเตมิที�

เคยตั �งในไตรมาสก่อนจํานวน 798 ลา้นบาท และการเพิ�มขึ�นของรายไดจ้ากการลงทุนสุทธเิพิ�มขึ�น ส่งผลใหกํ้าไร

สาํหรับงวดนี�เพิ�มขึ�น ทั �งนี� หากไม่รวมผลกระทบจากการตั �งสาํรองลดลงดังกลา่ว บรษัิทจะแสดงกําไรสาํหรับงวด (สทุธิ

จากผลกระทบทางภาษี) จํานวน 1,641 ลา้นบาท สงูกวา่ปี 2556 รอ้ยละ 81 

บรษัิทมกํีาไรสําหรับปี 2557 ที� 2,665 ลา้นบาท ลดลงจากกําไรของปี 2556 ที� 4,381 ลา้นบาท จํานวน 1,716 

ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 39 ทั �งนี� เนื�องจากการเพิ�มขึ�นของรายไดร้วมของบรษัิท และการเพิ�มขึ�นของรายไดจ้ากการลงทนุ

สทุธเิพิ�มขึ�นในจํานวนที�ตํ�ากวา่การเพิ�มขึ�นของคา่ใชจ้่ายการรับประกัน สง่ผลใหกํ้าไรสําหรับงวดนี�ลดลง ซึ�งสาเหตหุลัก

มาจากการเพิ�มขึ�นคา่ใชจ้า่ยการรับประกันของสํารองประกันชวีติ เกดิจากผลกระทบของภาวะอัตราดอกเบี�ยตกตํ�าทําให ้

บรษัิทมีภาระเงนิสํารองเพิ�มสูงขึ�นกว่าปกต ิทั �งนี� หากไม่รวมผลกระทบจากการตั �งสํารองเพิ�มเตมิดังกล่าว บรษัิทจะ

แสดงกําไรสาํหรับงวด (สทุธจิากผลกระทบทางภาษี) จํานวน 5,305 ลา้นบาท สงูขึ�นจากปี 2556 รอ้ยละ 21 

กําไรสาํหรับงวดสาํหรับงบการเงนิรวม 

บรษัิทมีกําไรสําหรับไตรมาสที� 4 ปี 2557 ที� 2,278 ลา้นบาท และแสดงกําไรสําหรับปี 2557 ที� 2,662 ลา้น

บาท ซึ�งเป็นจํานวนที�ตํ�ากวา่กําไรสําหรับงวดในงบการเงนิเฉพาะกจิการเนื�องจากวา่ในไตรมาส 3 ปี 2557 นี� บรษัิทได ้

เขา้ซื�อกจิการบรษัิท บแีอลเอ อนิชัวรันส ์โบรกเกอร ์จํากัด (“BLAIB”) โดยมสีัดสว่นการถอืหุน้เป็นรอ้ยละ 99 และได ้

รวมกําไรสําหรับงวดของ BLAIB มาแสดงในงบการเงนิรวม ซึ�ง BLAIB แสดงผลขาดทนุจํานวนประมาณ 1.3 ลา้นบาท

และ 3.0 ลา้นบาทสาํหรับงวด 3 เดอินและสาํหรับปีตามลําดบั 

สรุปฐานะการเงนิ 
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ฐานะการเงนิ
หน่วย : ลา้นบาท %
สนิทรัพย์

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 5,703 3% 1,331 1% 4,372 328%
เบี�ยคา้งรับ 1,725 1% 1,840 1% -114 -6%
สนิทรัพย์ลงทุน 202,973 94% 165,163 96% 37,810 23%
ที�ดนิ อาคารและอุปกรณ์ 402 0% 346 0% 56 16%
สนิทรัพย์อ ื�น 4,785 2% 3,115 2% 1,669 54%

รวมสนิทรพัย ์ 215,588 100% 171,795 100% 43,793 25%
หนี�สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้

สํารองประกันชวีติ 177,435 82% 136,616 80% 40,819 30%
หนี�สนิจากสัญญาประกันภัย 9,131 4% 8,842 5% 289 3%
หนี�สนิอ ื�น 3,443 2% 4,074 2% -631 -15%

รวมหนีCสนิ 190,009 88% 149,532 87% 40,477 27%
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 25,579 12% 22,263 13% 3,316 15%
รวมหนีCสนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 215,588 100% 171,795 100% 43,793 25%

เปลี+ยนแปลงณ 31 ธ.ค. 57 ณ 31 ธ.ค. 56

 

 

สนิทรัพย ์

สนิทรัพยร์วมของบรษัิทมอีตัราการเตบิโตเพิ�มขึ�นจาก ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2556 รอ้ยละ 25 โดยรายการสาํคัญ

ที�มอีัตราการเตบิโตสงูคอืรายการสนิทรัพยล์งทนุเพิ�มขึ�นรอ้ยละ 23 ทั �งนี�เนื�องมาจากการเตบิโตของรายไดปี้ 2557 ที�

เตบิโตรอ้ยละ 31 จาก 45,851 ลา้นบาทสําหรับปี 2556 เป็น 59,984 ลา้นบาทในปี 2557 โดย ณ สิ�นปี 2557 มี

สดัสว่นสนิทรัพยล์งทนุตอ่สนิทรัพยร์วมเทา่กบั 0.94 

หนี�สนิ 

 หนี�สนิรวมเพิ�มขึ�นรอ้ยละ 27 จากณ วันที� 31 ธันวาคม 2556 โดยหนี�สนิจากสญัญาประกันภัยเพิ�มขึ�นรอ้ยละ 28 

จากการเพิ�มขึ�นของเงนิสาํรองประกนัชวีติรอ้ยละ 30 จํานวน 40,819 ลา้นบาทตามที�กลา่วในสว่นผลการดําเนนิงาน  

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

สําหรับส่วนของผูถ้ือหุน้เพิ�มขึ�นรอ้ยละ 15 จาก ณ วันที� 31 ธันวาคม 2556 ที� 22,263 ลา้นบาทเพิ�มขึ�นเป็น 

25,579 ลา้นบาท วันที� 31 ธันวาคม 2557 จากสาเหตหุลักมาจากผลการดําเนนิงานสําหรับปี 2557 จํานวน 2,665 ลา้น

บาทและการเสนอขายหุน้ที�เหลอืจากการจา่ยหุน้ปันผลจํานวน 131 ลา้นบาท นอกจากนี�องคป์ระกอบอื�นของสว่นของผู ้

ถอืหุน้ที�การเพิ�มขึ�นของกําไรจากการปรับมูลคา่ยตุธิรรมสทุธขิองเงนิลงทนุเผื�อขายสทุธจิากภาษีรอ้ยละ 26 หรอื 1,147 

ลา้นบาทจากสภาวะตลาดหลักทรัพยท์ี�ปรับตัวดขี ึ�นและอัตราดอกเบี�ยที�ปรับตัวลดลงทําใหมู้ลค่าตราสารหนี�เผื�อขายมี

มลูคา่ยตุธิรรมที�เพิ�มขึ�น 

 

กระแสเงนิสด 

หน่วย : ลา้นบาท

งวดสบิสองเดอืน
แหล่งที�มาของเงนิ

จากการดําเนนิงาน 42,382 100% 28,087 100% 14,295 51%
จากการเพิ�มทุน 144 0% 59 0% 84 142%

เงนิสดสุทธไิดม้า 42,526 100% 28,147 66% 14,379 51%
แหล่งที�ใชไ้ปของเงนิ

กจิกรรมลงทุน (37,476) -88% (26,765) -63% (10,711) 40%
จ่ายเงนิปันผล (678) -2% (917) -2% 239 -26%

เงนิสดสุทธใิชไ้ป (38,154) -90% (27,681) -65% (10,473) 38%
กระแสเงนิสดเพิ+มขึCนสุทธ ิ 4,372 10% 465 1% 3,907 840%

2557 2556 เปลี+ยนแปลง

กระแสเงนิสด
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ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2557 บรษัิทมเีงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดจํานวน 5,703 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 

4,372 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 328 เมื�อเปรยีบเทยีบกบั ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2556 ซึ�งมเีงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิ

สดจํานวน 1,331 ลา้นบาท โดยแหลง่ที�มาของเงนิจํานวน 42,526 ลา้นบาท โดยหลกัมาจากเบี�ยประกนัภัยรับสทุธิ

จํานวน 50,652 ลา้นบาทในปี 2557 เพิ�มจากปี 2556 12,840 ลา้นบาท  ดอกเบี�ยรับและเงนิปันผลเพิ�มขึ�นจากปี 2556 

จํานวน 1,637 ลา้นบาท  ในขณะที�ผลประโยชน์จา่ยตามกรมธรรมแ์ละคา่สนิไหมทดแทนและคา่ใชจ้่ายในการจัดการคา่

สนิไหมทดแทนเพิ�มขึ�น 1,286 ลา้นบาทจาก 10,497 ลา้นบาทในปี 2556 เป็น 11,783 ลา้นบาทในปี 2557 

 สาํหรับแหลง่ใชไ้ปของสว่นใหญเ่กดิจากกจิกรรมลงทนุซึ�งเป็นกจิกรรมหลกัในการบรหิารความเสี�ยงเพื�อรองรับ

ภาระผูกพันตามกรมธรรมแ์ละการจา่ยเงนิปันจากผลการดําเนนิงานสาํหรับปี 2556 และผลการดําเนนิงานหกเดอืนแรก

ของปี 2557 

 

อตัราสว่นทางการเงนิที+สําคญั 

อตัราส่วนทางการเงนิท ี+สําคญั
4/2557 3/2557 2557 2556

อัตรากําไรสุทธิ 23% -9% 4% 10%
อัตราส่วนกําไรก่อนภาษีเงนิไดต่้อเบี�ยประกันภัยรับสุทธิ 38% -16% 6% 14%
อัตราส่วนกําไรสุทธต่ิอเบี�ยประกันภัยรับสุทธิ 31% -12% 5% 11%
อัตราส่วนเงนิสํารองต่อเบี�ยประกันภัยรับสุทธิ 43% 98% 80% 65%

รายไตรมาส รายปี

 

หมายเหต:ุ  

อตัรากําไรสทุธ ิ      = กําไรสทุธ ิ/ รายไดร้วม 

อตัราสว่นกําไรกอ่นภาษีเงนิไดต้อ่เบี�ยประกนัภัยรับสทุธ ิ= กําไรกอ่นภาษีเงนิได ้/ เบี�ยประกันภัยรับสทุธ ิ

อตัราสว่นกําไรสทุธติอ่เบี�ยประกนัภัยรับสทุธ ิ   = กําไรสทุธ ิ/ เบี�ยประกนัภัยรับสทุธ ิ

อตัราสว่นเงนิสํารองตอ่เบี�ยประกนัภัยรับสทุธ ิ   = เงนิสาํรองประกนัชวีติเพิ�มจากปีกอ่น / เบี�ยประกนัภัยรับสทุธ ิ

 

ความเพยีงพอของเงนิกองทุนตามระดบัความเสี+ยง (Risk-Based Capital: RBC) 

บรษัิทมีอัตราส่วนเงนิกองทุนต่อเงนิกองทุนที�ตอ้งดํารงตามกฎหมาย ณ วันที� 31 ธันวาคม 2557  ที�รอ้ยละ 

4104ซึ�งเพิ�มสงูขึ�นจากอัตราเงนิกองทุนที�ตอ้งดํารงตามกฎหมาย ณ วันที� 30 กันยายน 2557 ที�รอ้ยละ 281 และเป็น

อัตราที�สงูกวา่อัตราที�กําหนดโดยสํานักงานคณะกรรมการกํากับและสง่เสรมิการประกอบธุรกจิประกันภัย (“คปภ.”) ที�

รอ้ยละ 140 เนื�องจากการปรับตัวที�ดขี ึ�นของอัตราดอกเบี�ยที�สง่ผลใหม้ลูคา่ทรัพยส์นิมากขึ�น และการทบทวนสมมตฐิาน

ประจําปีซึ�งทําใหเ้งนิสาํรองลดลง 

 

 

                                                           

4อัตราสว่นดังกลา่ว เป็นอัตราสว่นที�ไมผ่า่นการตรวจสอบโดยผูส้อบบัญช ีโดยคาดวา่จะแลว้เสร็จในเดอืนเมษายน 2558 


