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ส่วนที่ 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13.  ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคัญ 

13.1 งบการเงนิ 

13.1.1 สรุปรายงานการสอบบญัชี 

รายงานผู้สอบบญัชีรับอนุญาตท่ีได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัทระหว่างปี 2556 ถึง 2558 สามารถ
สรุปได้ดงันี ้ 

ปี 2556 

รายงานผู้ สอบบัญชีส าหรับงบการเงินของบริษัทปีบัญชีสิน้สุด ณ วันท่ี  31 ธันวาคม 2556 ซึ่ง
ตรวจสอบโดยนางสาวรัชดา  ยงสวสัดิว์าณิชย์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 4951 จากบริษัท ส านกังาน 
อีวาย จ ากัด โดยผู้สอบบัญชีได้ให้ความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขว่า งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน     
ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดโดยถูกต้องตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน 

ปี 2557 

รายงานผู้ สอบบัญชีส าหรับงบการเงินของบริษัทปีบัญชีสิน้สุด ณ วันท่ี  31 ธันวาคม 2557 ซึ่ง
ตรวจสอบโดยนายชาญชยั สกลุเกิดสิน ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 6827 จากบริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย 
สอบบัญชี จ ากัด โดยผู้สอบบญัชีได้ให้ความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะ
กิจการแสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะกิจการของกลุ่มบริษัทและบริษัทแสดงผลการ
ด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการและกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ
ถกูต้องตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

ปี 2558 

รายงานผู้ สอบบัญชีส าหรับงบการเงินของบริษัทปีบัญชีสิน้สุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 ซึ่ง
ตรวจสอบโดยนางนงลกัษณ์ พุ่มน้อย ผู้สอบบญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4172 จากบริษัท ส านกังาน อีวาย 
จ ากดั โดยผู้สอบบญัชีได้ให้ความเห็นอยา่งไมมี่เง่ือนไขวา่ งบการเงินรวมแสดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน
และกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สุดวนัเดียวกันของบริษัท และบริษัทย่อย และงบเฉพาะกิจการของบริษัทโดย
ถกูต้องตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

ส าหรับงบการเงินรวมของบริษัท และบริษัทย่อย และงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทส าหรับปี
สิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท่ีแสดงเป็นข้อมูลเปรียบเทียบตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีอ่ืน ซึ่งแสดงความเห็น
อยา่งไมมี่เง่ือนไข 
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13.1.2 ตารางสรุปงบการเงินของบริษัท                                  

เงนิลงทุนในบริษัทย่อย (บีแอลเอ อินชัวรันส์ โบรกเกอร์) 

เม่ือวนัท่ี 7 กรกฎาคม 2557 บริษัทได้มาซึง่อ านาจควบคมุในบริษัท บีแอลเอ อินชวัรันส์ โบรกเกอร์ 
จ ากดั (“บริษัทย่อย”) ซึง่เป็นบริษัทท่ีประกอบกิจการนายหน้าประกนัวินาศภยั โดยการซือ้หุ้นทนุและสิทธิออก
เสียงในบริษัทร้อยละ 84 ท าให้บริษัทมีส่วนได้เสียในบริษัท บีแอลเอ อนัชวัรันส์ โบรกเกอร์ จ ากดั เพิ่มขึน้จาก
เดมิร้อยละ 15 เป็นร้อยละ 99 และท าให้บริษัทต้องจดัท างบการเงินรวมตัง้แตว่นัท่ี 7 กรกฎาคม 2557 เป็นต้น
มา 

 ในปี 2558 บริษัทได้เข้าซือ้หุ้นสามัญเพิ่มทุนในบริษัท บีแอลเอ อินชวัรันส์ โบรกเกอร์ จ ากัด จ านวน
1,980,000 หุ้ น ราคาหุ้ นละ 10 บาท คิดเป็นเงินทัง้สิน้ 19,800,000 บาท เน่ืองจากบริษัทย่อยจดทะเบียน    
เพิ่มทนุจ านวน 20 ล้านบาท ท าให้ทนุจดทะเบียนของบริษัทยอ่ยเพิ่มขึน้จาก 4 ล้านบาท เป็น 24 ล้านบาท โดย
ถือเป็นสดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 99 ของจ านวนหุ้นท่ีออกจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของบริษัทยอ่ย 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 

                                                                                                                                 หน่วย:ล้านบาท 

 

2558 % 2557 % 2558 % 2557 % 2556 %

สนิทรพัย์

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 7,101.76      2.85 5,707.56 2.65 7,087.58      2.84 5,703.47 2.65 1,331.19 0.77

รายไดจ้ากการลงทนุคา้งรับ - สทุธิ 2,627.98      1.05 2,344.01 1.09 2,627.98      1.05 2,344.01 1.09 1,862.53 1.08

เบีย้ประกันภัยคา้งรับ 1,717.11      0.69 1,725.23 0.80 1,717.11      0.69 1,725.23 0.80 1,839.67 1.07

สนิทรัพยจ์ากการประกันภัยตอ่ 899.18        0.36 763.78 0.35 899.18        0.36 763.78 0.35 790.09 0.46

สนิทรัพยล์งทนุ -

   เงนิลงทนุในหลักทรัพย์ -

      เงนิลงทนุเพือ่คา้ 116.22        0.05 17.07 0.01 116.22        0.05 17.07 0.01 100.06 0.06

      เงนิลงทนุเผือ่ขาย 25,988.92    10.41 22,012.88 10.21 25,988.92    10.41 22,012.88 10.21 20,187.67 11.75

      เงนิลงทนุทีจ่ะถอืจนครบก าหนด 201,411.26  80.70 176,161.02 81.71 201,411.26  80.70 176,161.02 81.71 141,302.78 82.25

      เงนิลงทนุท่ัวไป 46.66          0.02 46.66 0.02 46.66          0.02 46.66 0.02 46.96 0.03

   เงนิลงทนุในบรษัิทยอ่ย -             - - - 23.76          0.01 3.96 - - -

   เงนิใหกู้ย้มื - สทุธิ 6,138.90      2.46 4,735.06 2.20 6,138.90      2.46 4,735.06 2.20 3,525.69 2.05

อสงัหารมิทรัพยเ์พือ่การลงทนุ 20.95          0.01 - - 20.95          0.01 - - - -

ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ 547.21        0.22 389.24 0.18 546.99        0.22 389.20 0.18 326.61 0.19

คา่ความนยิม 4.96            - 4.96 - -             - - - - -

สนิทรัพยไ์มม่ตีัวตน - สทุธิ 24.11          0.01 12.82 0.01 24.04          0.01 12.82 0.01 19.45 0.02

สนิทรัพยภ์าษีเงนิไดร้อตัดบัญชี 2,382.92      0.95 1,482.42 0.69 2,382.92      0.95 1,482.42 0.69 - 0.01

สนิทรัพยอ์ืน่ 547.47        0.22 186.87 0.09 544.80        0.22 190.50 0.09 462.62 0.27

รวมสนิทรพัย์ 249,575.61 100.00 215,589.59 100.00 249,577.27 100.00 215,588.09 100.00 171,795.31 100.00

งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะ
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2558 % 2557 % 2558 % 2557 % 2556 %

หนีส้นิและสว่นของเจา้ของ

หนีส้นิ

หลักทรัพยข์ายโดยมสีญัญาซือ้คนื - - - - - - - - 950.00 0.55

ภาษีเงนิไดค้า้งจา่ย 542.47 0.22 499.59 0.23 542.47 0.22 499.59 0.23 257.24 0.15

เจา้หนี้บรษัิทประกันภัยตอ่ 459.32 0.18 379.72 0.18 459.32 0.18 379.72 0.18 450.01 0.26

หนี้สนิจากสญัญาประกันภัย

   ส ารองประกันชวีติ 207,308.21 83.06 177,434.67 82.30 207,308.21 83.06 177,434.67 82.30 136,616.42 79.52

   ผลประโยชน์ตามกรมธรรมค์า้งจา่ย 150.09 0.06 117.07 0.05 150.09 0.06 117.07 0.05 106.52 0.06

   ส ารองคา่สนิไหมทดแทนและคา่สนิไหมทดแทนคา้งจา่ย 320.36 0.13 315.05 0.15 320.36 0.13 315.05 0.15 299.68 0.17

   ส ารองเบีย้ประกันภัย 1,074.85 0.43 1,056.89 0.49 1,074.85 0.43 1,056.89 0.49 1,021.14 0.59

   เงนิฝากเนื่องจากกรมธรรมป์ระกันภัยหนี้สนิอืน่ตามกรมธรรม์ 7,904.48 3.17 7,642.21 3.54 7,904.48 3.17 7,642.21 3.54 7,415.00 4.32

ผลประโยชน์พนักงานคา้งจา่ย 356.62 0.14 329.41 0.15 354.51 0.14 327.72 0.15 299.38 0.17

หนี้สนิภาษีเงนิไดร้อตัดบัญชี - - - - - - - - 31.76 0.02

หนี้สนิอืน่ 4,468.85 1.79 2,238.70 1.04 4,464.67 1.79 2,235.95 1.04 2,084.50 1.21

รวมหนีส้นิ 222,585.24 89.19 190,013.31 88.14 222,578.95 89.18 190,008.87 88.14 149,531.66 87.04

สว่นของเจา้ของ

ทนุเรอืนหุน้

   ทนุจดทะเบยีน

      หุน้สามัญ 1,220,000,000 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 1 บาทหุน้สามัญ 1,708,000,000 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 1 บาท 1,708.00 1,708.00 1,708.00 1,708.00 1,220.00

   ทนุทีอ่อกและช าระแลว้

      หุน้สามัญ 1,213,139,350 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 1 บาทหุน้สามัญ 1,703,810,780 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 1 บาท

      (31 ธนัวาคม 2557: หุน้สามัญ 1,697,850,000 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 1 บาท)

   (31 ธนัวาคม 2556: 1,211,714,350 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 1 บาท) 1,703.81 0.68 1,697.85 0.79 1,703.81 0.68 1,697.85 0.79 1,211.71 0.71

สว่นเกนิมลูคา่หุน้สามัญ 3,219.93 1.29 2,987.54 1.39 3,219.93 1.29 2,987.54 1.39 2,846.25 1.66

ส ารองสว่นทนุจากการจา่ยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ 38.83 0.02 103.82 0.05 38.83 0.02 103.82 0.05 66.07 0.04

เงนิรับลว่งหนา้คา่หุน้จากการใชส้ทิธใิบส าคัญแสดงสทิธิ 10.63 - - - 10.63 - - - 1.25 -

ก าไรสะสม

   จัดสรรแลว้

      ส ารองตามกฎหมาย 170.80 0.07 170.80 0.08 170.80 0.07 170.80 0.08 122.00 0.07

      ส ารองท่ัวไป 400.00 0.16 400.00 0.19 400.00 0.16 400.00 0.19 400.00 0.23

   ยังไมไ่ดจั้ดสรร 17,460.25 7.00 14,677.67 6.81 17,468.36 7.00 14,680.64 6.81 13,225.12 7.69

องคป์ระกอบอืน่ของสว่นของเจา้ของ

   สว่นเกนิทนุจากการวัดมลูคา่เงนิลงทนุเผือ่ขาย 

      - สทุธจิากภาษีเงนิได ้ 3,985.97 1.60 5,538.58 2.57 3,985.97 1.60 5,538.58 2.57 4,391.26 2.55

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 26,990.21 10.81 25,576.27 11.86 26,998.32 12.52 25,579.23 11.86 22,263.66 12.95

สว่นของผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุของบรษิทัยอ่ย 0.16 - 0.01 - - - - - - (0.01)

รวมสว่นของเจา้ของ 26,990.37 10.81 25,576.28 11.86 26,998.32 12.52 25,579.23 11.86 22,263.66 12.95

รวมหนีส้นิและสว่นของเจา้ของ 249,575.61 100.00 215,589.59 100.00 249,577.27 100.00 215,588.09 100.00 171,795.31 100.00

งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะ
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งบก าไรขาดทนุ ส าหรับสิน้สดุ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 1 2557 2 และ 2558 

                                                                                                                                 หน่วย:ล้านบาท 

2558 % 2557 % 2558 % 2557 % 2556 %

รายได้ (ปรบัปรงุใหม)่ (ปรบัปรงุใหม)่ (ปรบัปรงุใหม)่

เบีย้ประกันภัยรับสทุธ ิ 44,174.99 81.28 51,172.06 85.31 44,174.99 81.28 51,172.06 85.31 38,795.18 84.61

รายไดจ้ากการลงทนุสทุธิ 10,171.05 18.72 8,811.63 14.69 10,171.05 18.72 8,811.63 14.69 7,055.87 15.39

รวมรายได้ 54,346.03 100.00 59,983.69 100.00 54,346.03 100.00 59,983.69 100.00 45,851.05 100.00

คา่ใชจ้า่ย

การรับประกันภัย

   ส ารองประกันภัยเพิม่จากปีกอ่น 29,873.54 54.97 40,818.25 68.05 29,873.54 54.97 40,818.25 68.05 25,357.21 55.30

   ผลประโยชน์จา่ยตามกรมธรรมแ์ละคา่ใชจ้า่ย

      ในการจัดการผลประโยชน์ 14,149.71 26.04 11,096.61 18.50 14,149.71 26.04 11,096.61 18.50 9,599.30 20.94

   คา่สนิไหมทดแทนและคา่ใชจ้า่ยในการจัดการคา่สนิไหมทดแทน 1,240.48 2.28 1,287.79 2.15 1,240.48 2.28 1,287.79 2.15 1,251.92 2.73

   คา่จา้งและคา่บ าเหน็จ 2,855.01 5.25 2,806.98 4.68 2,849.85 5.24 2,805.34 4.68 2,705.21 5.90

   คา่ใชจ้า่ยสง่เสรมิการขาย 435.93 0.80 310.57 0.52 435.72 0.80 310.53 0.52 351.60 0.77

   คา่ใชจ้า่ยในการรับประกันภัยอืน่ 32.60 0.06 28.64 0.05 32.60 0.06 28.64 0.05 31.01 0.07

คา่ใชจ้า่ยในการด าเนนิงาน 2,053.51 3.78 1,895.63 3.16 2,047.59 3.77 1,892.61 3.16 1,723.56 3.77

รวมคา่ใชจ้า่ยการรบัประกนัภยั 50,640.76 93.18 58,244.47 97.10 50,629.48 93.16 58,239.77 97.09 41,019.82 89.46

ก าไรจากการรบัประกนัภยั 3,705.27 6.82 1,739.22 2.90 3,716.56 6.84 1,743.93 2.91 4,831.23 10.54

ก าไรจากเงนิลงทนุ 1,163.13 2.14 1,514.74 2.53 1,163.13 2.14 1,514.74 2.53 592.98 1.29

ก าไร(ขาดทนุ)จากการปรับมลูคา่ยตุธิรรม 79.89 0.15 (71.68) (0.12) 79.89 0.15 (71.68) (0.12) (47.81) (0.10)

รายไดอ้ืน่ 64.24 0.12 48.05 0.08 58.12 0.11 46.34 0.08 39.20 0.09

ก าไรจากการด าเนนิงาน 5,012.53 9.22 3,230.33 5.39 5,017.69 9.23 3,233.32 5.39 5,415.60 11.81

เงนิสมทบส านักงานคณะกรรมการก ากับและ

   สง่เสรมิการประกอบธรุกจิประกันภัย 80.89 0.15 85.26 0.14 80.89 0.15 85.26 0.14 68.85 0.15

เงนิสมทบกองทนุประกันชวีติ 44.84 0.08 51.81 0.09 44.84 0.08 51.81 0.09 39.08 0.09

ก าไรกอ่นคา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได้ 4,886.80 8.99 3,093.26 5.16 4,891.97 9.00 3,096.25 5.16 5,307.68 11.58

คา่ใชจ้า่ยภาษีเงนิได ้ 778.65 1.43 443.47 0.74 778.65 1.43 443.47 0.74 929.73 2.03

ก าไรส าหรบัปี 4,108.15 7.56 2,649.79 4.42 4,113.32 7.57 2,652.78 4.42 4,377.95 9.55

ก าไร(ขาดทนุ)เบ็ดเสร็จอืน่

รายการทีจ่ะถกูบันทกึในสว่นของก าไรหรอืขาดทนุในภายหลัง:

   ก าไร (ขาดทนุ) จากการวัดมลูคา่เงนิลงทนุเผือ่ขาย (1,940.77) (3.57) 1,434.15 2.39 (1,940.77) (3.57) 1,434.15 2.39 (952.64) (2.08)

   บวก (หกั): ภาษีเงนิได ้ 388.15 0.71 (286.83) (0.48) 388.15 0.71 (286.83) (0.48) 190.53 0.42

รายการทีจ่ะถกูบันทกึในสว่นของก าไรหรอืขาดทนุในภายหลัง 

- สทุธจิากภาษีเงนิได ้ (1,552.61) (2.86) 1,147.32 1.91 (1,552.61) (2.86) 1,147.32 1.91 (762.12) (1.66)

รายการทีจ่ะไมถ่กูบันทกึในสว่นของก าไรหรอืขาดทนุในภายหลัง:

   ผลก าไร(ขาดทนุ)จากการประมาณการตามหลักคณติศาสตรป์ระกันภัย (1.19) -     14.91 0.02   (1.15) -     14.91 0.02   3.20 0.01   

   บวก (หกั): ภาษีเงนิได ้ 0.23 -     (2.98) -     0.23 -     (2.98) -     (0.64) -     

รายการทีจ่ะไมถ่กูบันทกึในสว่นของก าไรหรอืขาดทนุในภายหลัง 

- สทุธจิากภาษีเงนิได ้ (0.95) -     11.93 0.02   (0.92) -     11.93 0.02   2.56 0.01   

ก าไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จอืน่ส าหรบัปี - สทุธจิากภาษเีงนิได้ (1,553.57) (2.86) 1,159.25 1.93 (1,553.54) (2.86) 1,159.25 1.93 (759.56) (1.66)

ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรบัปี 2,554.58 4.70 3,809.04 6.35 2,559.78 4.71 3,812.04 6.36 3,618.39 7.89

ก าไรตอ่หุน้

ก าไรตอ่หุน้ขัน้พืน้ฐาน 

   ก าไรส าหรับปี 2.41 1.56 2.42 1.57 2.59

งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะ

 
 

                                                                                                                                                                 

                                                           
1 งบการเงินปี  2556 เน่ืองจากมาตรฐานการบญัชีฉบบัที่ 19 (ปรับปรุง 2557) เร่ือง ผลประโยชน์พนักงาน ก าหนดให้บริษัทรับรู้ประมาณการตาม
หลกัคณิตศาสตร์ประกันภยัทนัทีในงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน ตา่งจากมาตรฐานเดิมที่ให้บริษัทรับรู้รายการดงักล่าวทนัทีในก าไรขาดทนุ ห รือใน
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน หรือทยอยรับรู้ในก าไรขาดทุนได้ โดยนโยบายการบัญชีของบริ ษัท แต่เดิมก าหนดให้รับรู้ประมาณการตามหลัก
คณิตศาสตร์ประกันภยัในงบก าไรขาดทนุ จึงได้ปรับปรุงงบการเงินส าหรับ ปี 2556 ที่น ามาเปรียบเทียบโดยท าให้ก าไรสทุธิปี 2557 ลดลง 3 ล้าน
บาท และก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืนเพ่ิมขึน้ 3 ล้านบาท จากงบการเงินที่เคยน าเสนอไว้ 

2 งบการเงินปี  2557 เน่ืองจากมาตรฐานการบญัชีฉบบัที่ 19 (ปรับปรุง 2557) เร่ือง ผลประโยชน์พนักงาน ก าหนดให้บริษัทรับรู้ประมาณการตาม
หลกัคณิตศาสตร์ประกันภยัทนัทีในงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน ตา่งจากมาตรฐานเดิมที่ให้บริษัทรับรู้รายการดงักล่าวทนัทีในก าไรขาดทนุ หรือใน
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน หรือทยอยรับรู้ในก าไรขาดทุนได้ โดยนโยบายการบัญชีของบริษัท แต่เดิมก าหนดให้รับรู้ประมาณการตามหลัก
คณิตศาสตร์ประกันภยัในงบก าไรขาดทนุ จึงได้ปรับปรุงงบการเงินส าหรับปี 2557 ที่น ามาเปรียบเทียบโดยท าให้ก าไรสทุธิปี 2557 ลดลง 12 ล้าน
บาท และก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืนเพ่ิมขึน้ 12 ล้านบาท จากงบการเงินที่เคยน าเสนอไว้ 
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งบกระแสเงินสด ส าหรับสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556  2557 และ 2558 

หนว่ย : ล้านบาท 

2558 2557 2558 2557 2556

  

เบีย้ประกันภัยรับสทุธิ 43,900.20 50,651.53 43,900.20 50,651.53 37,811.48

ดอกเบีย้รับ 8,772.72 7,367.64 8,772.72 7,367.64 5,956.25

เงนิปันผลรับ 1,114.36 962.51 1,114.36 962.51 737.17

รายไดจ้ากการลงทนุอืน่ 2,986.79 2,275.02 2,986.79 2,275.02 582.19

รายไดอ้ืน่ 55.37 42.80 55.37 42.80 39.72

เงนิจา่ยตามกรมธรรมป์ระกันภัยทีเ่กดิขึน้ระหวา่งปี (15,023.22) (11,951.49) (15,023.22) (11,951.49) (10,664.28)

คา่จา้งและคา่บ าเหน็จ (2,842.20) (2,816.68) (2,842.20) (2,816.68) (2,708.31)

คา่ใชจ้า่ยในการรับประกันภัยอืน่ (391.68) (408.77) (391.68) (408.77) (364.82)

คา่ใชจ้า่ยในการด าเนนิงาน (2,251.94) (1,595.38) (2,262.02) (1,595.38) (1,653.84)

คา่ใชจ้า่ยอืน่ (106.46) (132.02) (106.46) (139.78) (107.72)
ภาษีเงนิไดน้ติบิคุคล (1,247.88) (2,005.12) (1,247.88) (2,005.12) (1,540.67)
เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนนิงาน 34,966.06 42,390.04 34,955.98 42,382.28 28,087.17
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ
กระแสเงนิสดไดม้า
   เงนิลงทนุในหลักทรัพย์ 13,419.24 8,074.18 13,419.24 8,074.18 29,649.95
   เงนิใหกู้ย้มื 1,654.92 1,049.31 1,654.92 1,049.31 726.55
   เงนิฝากสถาบันการเงนิ 6,131.05 4,244.00 6,131.05 4,244.00 110.00
   ทีด่นิ  อาคารและอปุกรณ์ 5.87 6.16 5.87 6.16 0.06
เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมลงทนุ 21,211.07 13,373.66 21,211.07 13,373.66 30,486.57
กระแสเงนิสดใชไ้ป
   เงนิลงทนุในหลักทรัพย์ (36,334.65) (42,822.28) (36,334.65) (42,822.28) (56,034.54)
   เงนิใหกู้ย้มื (2,688.23) (1,896.04) (2,688.23) (1,896.04) (1,208.91)
   เงนิฝากสถาบันการเงนิ (14,347.61) (5,055.05) (14,347.61) (5,055.05) (670.00)
   ทีด่นิ  อาคารและอปุกรณ์ (247.42) (126.07) (247.42) (126.07) (87.69)
   เงนิจา่ยสทุธจิากการซือ้บรษัิทยอ่ย -                  (3.66) -                  -                  -                  
เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ (53,617.91) (49,903.10) (53,617.91) (49,899.44) (58,001.14)
เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ (32,406.84) (36,529.44) (32,406.84) (36,525.78) (27,514.57)

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ
เงนิสดรับเพิม่ทนุจากการใชส้ทิธใิบส าคัญแสดงสทิธิ 159.65 131.12 159.65 131.12 -                  
เงนิสดรับลว่งหนา้คา่หุน้จากการใชใ้บส าคัญแสดงสทิธิ -                  12.74 -                  12.74 59.49
เงนิสดจา่ยจากการซือ้หลักทรัพยโ์ดยมสีญัญาซือ้คนื -                  (950.00) -                  (950.00) 750.00
เงนิปันผลจา่ย (1,324.67) (678.07) (1,324.67) (678.07) (916.75)
เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (1,165.03) (1,484.22) (1,165.03) (1,484.22) (107.25)
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิม่ข ึน้สทุธ ิ 1,394.19 4,376.37 1,384.11 4,372.28 465.35
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วันตน้ปี 5,707.56 1,331.19 5,703.47 1,331.19 865.85

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วนัส ิน้ปี 7,101.76 5,707.56 7,087.58 5,703.47 1,331.19

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน

งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะ
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ตารางสรุปอตัราสว่นทางการเงิน (Financial Ratio) 

  2558 2557 2558 2557 2556

(ปรบัปรงุใหม)่ (ปรบัปรงุใหม)่ (ปรบัปรงุใหม)่

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง

อตัราสว่นสนิทรัพยห์มนุเวยีนตอ่หนีส้นิหมนุเวยีน (เทา่) 5.05 4.73 5.05 4.72 3.06

อตัราสว่นหมนุเวยีนเบีย้ประกนัภัยคา้งรับ (วนั) 14.01 12.56 14.01 12.56 16.12

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการท าก าไร 

อตัราสว่นเบีย้ประกนัภัยรับสทุธติอ่เบีย้ประกนัภัยรับ (%) 98.52 98.77 98.52 98.77 99.27

อตัราก าไรขัน้ตน้  (%) 8.39 3.40 8.41 3.41 12.45

อตัราสว่นคา่ใชจ้า่ยในการรับประกนัภัยตอ่เบีย้ประกนัรับ (%) 11.99 9.73 11.97 9.72 12.31

อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ (%) 5.06 5.41 5.06 5.41 4.98

อตัราเบีย้ประกนัภัยรับสทุธ ิ (เทา่) 1.68 2.14 1.68 2.14 1.86

อตัราก าไรสทุธ ิ (%) 7.56 4.42 7.57 4.42 9.55

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 15.63 11.08 15.65 11.09 20.98

อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการด าเนนิงาน

อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพยร์วม (%) 1.77 1.37 1.77 1.37 2.78

อตัราสว่นรายไดร้วมตอ่สนิทรัพยร์วม (เทา่) 0.23 0.31 0.23 0.31 0.29

อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้  (เทา่) 8.25 7.43 8.24 7.43 6.72

อตัราสว่นสว่นของผูถ้อืหุน้ตอ่เบีย้ประกนัภัยรับสทุธิ (เทา่) 0.61 0.50 0.61 0.50 0.57

อตัราสว่นสว่นของผูถ้อืหุน้ตอ่คา่สนิไหมทดแทนคา้งจา่ย (เทา่) 84.25 81.18 84.28 81.19 74.29

อตัราสว่นสว่นของผูถ้อืหุน้ตอ่สนิทรัพยร์วม (เทา่) 0.11 0.12 0.11 0.12 0.13

อตัราสว่นเงนิส ารองตอ่สนิทรัพยร์วม  (เทา่) 83.68 82.99 83.68 82.99 80.35

อตัราสว่นเงนิส ารองตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 7.73 6.99 7.73 6.99 6.20

อตัราสว่นหนีส้นิจากสญัญาประกนัภัยตอ่สนิทรัพยล์งทนุ (เทา่) 0.90 0.89 0.90 0.89 0.88

อตัราการจา่ยเงนิปันผลตอ่ก าไรสทุธิ (%) 26.56 58.33 26.45 57.96 35.14

ตอ่หุน้

ราคาตรา  (บาท) 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00

มลูคา่หุน้ตามบัญช ี (บาท) 15.84 15.06 15.85 15.07 18.37

ก าไรสทุธ/ิหุน้ (บาท) 2.41 1.56 2.42 1.57 2.59

เงนิปันผล (บาท) 0.64 0.91 0.64 0.91 0.91

ราคาหุน้ ณ วนัสิน้งวด (บาท) 55.50 46.00 55.50 46.00 68.00

อตัราการเจรญิเตบิโต

เบีย้ประกนัภัยรับ (%) (13.45) 32.58 (13.45) 32.58 12.81

เบีย้ประกนัภัยรับสทุธ ิ (%) (13.67) 31.90 (13.67) 31.90 13.68

ก าไรจากการรับประกนัภัย (%) 113.04 (64.00) 113.11 (63.90) 10.15

ก าไรจากการลงทนุ (%) (23.21) 155.44 (23.21) 155.44 23.51

ก าไรกอ่นคา่ใชจ้า่ยภาษีเงนิได ้ (%) 57.98 (41.72) 58.00 (41.66) 11.41

คา่ใชจ้า่ยภาษีเงนิได ้ (%) 75.58 (52.30) 75.58 (52.30) (10.65)

ก าไรส าหรับปี (%) 55.04 (39.47) 55.06 (39.41) 17.57

สนิทรัพยร์วม (%) 15.76 25.49 15.77 25.49 20.33

งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะ
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13.2 ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

ในการอ่านค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการเก่ียวกับฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน  
นกัลงทุนควรศึกษาข้อมูลทางการเงิน และงบการเงินของบริษัทท่ีได้รับการตรวจสอบแล้ว รวมทัง้หมายเหตุ
ประกอบงบการเงินและข้อมูลท่ีน าเสนอไว้ในเอกสารฉบับนีป้ระกอบ โดยบริษัทได้จัดท างบการเงินตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงินไทย ข้อมูลทางการเงินท่ีแสดงไว้ในตารางภายใต้หวัข้อนี ้เป็นข้อมูลภายใต้
งบการเงินของบริษัท การวิเคราะห์อตัราและมูลค่า รวมทัง้ข้อมูลโดยเฉล่ียในงบแสดงฐานะการเงิน เป็นการ
ค านวณจากงบแสดงฐานะการเงินรายปี 

13.2.1 ฐานะการเงิน 

งบการเงนิเฉพาะกิจการ 

สินทรัพย์ 

สินทรัพย์รวมของบริษัทประกอบด้วย เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด รายได้จากการลงทนุค้างรับ
สทุธิ เบีย้ประกนัภยัค้างรับสทุธิ สินทรัพย์จากการประกนัภัยตอ่สทุธิ สินทรัพย์ลงทนุ ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์
สทุธิ  นอกจากนีย้งัมีสินทรัพย์ไมมี่ตวัตนสทุธิ สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี และสินทรัพย์อ่ืน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีสินทรัพย์รวมจ านวน 171,795.31 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2558
จ านวน 29,026.78 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 20.33 จากสินทรัพย์รวม ณ สิน้ปี 2555 โดย
การเพิ่มขึน้ดงักล่าวส่วนใหญ่เกิดจากการเพิ่มขึน้ของเงินลงทุนในหลกัทรัพย์ ซึ่งเป็นผลมาจากกระแสเงินสด
จากการด าเนินงานท่ีสงูขึน้ตามผลการด าเนินงานของบริษัท  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมีสินทรัพย์รวมจ านวน 215,588.09 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2556
จ านวน 43,792.78 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 25.49 จากสินทรัพย์รวม ณ สิน้ปี 2556 โดย
การเพิ่มขึน้ดงักล่าวส่วนใหญ่เกิดจากการเพิ่มขึน้ของเงินลงทุนในหลกัทรัพย์ ซึ่งเป็นผลมาจากกระแสเงินสด
จากการด าเนินงานท่ีสงูขึน้ตามผลการด าเนินงานของบริษัท 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีสินทรัพย์รวมจ านวน 249,577.27 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2557
จ านวน 33,989.18 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 15.77 จากสินทรัพย์รวม ณ สิน้ปี 2557 โดย
การเพิ่มขึน้ดงักล่าวส่วนใหญ่เกิดจากการเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ ซึ่งเป็นผลมาจากกระแสเงินสดท่ี
ได้มาจากการด าเนินงานของบริษัท 
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 เงนิลงทุนในหลักทรัพย์ 

ตารางแสดงร้อยละของประเภทการลงทุนแบ่งตามวัตถุประสงค์ของการลงทุน 

 หนว่ย : ล้านบาท  

เงนิลงทุนในหลกัทรัพย์ 
31 ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 2557 31 ธันวาคม 2558 
จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 

หลกัทรัพย์เพื่อค้า 100.06 0.06 17.07 0.01 116.22 0.05 
หลกัทรัพย์เผ่ือขาย 20,187.67 12.49 22,012.88 11.11 25,988.92 11.42 
เงินลงทนุท่ีจะถือจนครบ
ก าหนด 

141,302.78 87.42 176,161.02 88.86 201,411.26 88.51 

เงินลงทนุทัว่ไป 46.96 0.03 46.66 0.02 46.66 0.02 
รวมทัง้สิน้ 161,637.47 100.00 198,237.63 100.00 227,563.06 100.00 

   
 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีเงินลงทุนในหลกัทรัพย์ทัง้สิน้จ านวน 161,637.47 ล้านบาท หรือ
คดิเป็นร้อยละ 94.09 ของสินทรัพย์รวมของบริษัท โดยแบง่เป็นเงินลงทนุเพ่ือค้าจ านวน 100.06 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 0.06 ของเงินลงทุนในหลกัทรัพย์ เงินลงทุนเผ่ือขายจ านวน 20,187.67 ล้านบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 12.49 ของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์  เงินลงทนุท่ีจะถือจนครบก าหนดจ านวน 141,302.78 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 87.42 ของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ เงินลงทุนทัว่ไปจ านวน 46.96 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
0.03 ของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมีเงินลงทุนในหลักทรัพย์ทัง้สิน้จ านวน 198,237.63 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 91.96 ของสินทรัพย์รวมของบริษัท โดยแบ่งเป็นเงินลงทุนเพ่ือค้าจ านวน 17.07 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 0.01 ของเงินลงทุนในหลกัทรัพย์ เงินลงทุนเผ่ือขายจ านวน 22,012.88 ล้านบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 11.11 ของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์  เงินลงทนุท่ีจะถือจนครบก าหนดจ านวน 176,161.02 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 88.86 ของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ เงินลงทุนทัว่ไปจ านวน 46.66 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
0.02 ของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ ปรับลดจาก ณ สิน้ปี 2556 คิดเป็นร้อยละ 0.64 ลดลงเน่ืองจากมีการได้มาซึ่ง
อ านาจควบคมุในบริษัท บีแอลเอ อินชวัรันส์ โบรกเกอร์ จ ากัด โดยการซือ้หุ้นเพิ่มจากเดิมร้อยละ 15 เป็นร้อย
ละ 99 เม่ือวนัท่ี 7 กรกฎาคม 2557 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีเงินลงทุนในหลักทรัพย์ทัง้สิน้จ านวน 227,563.06 ล้านบาท หรือ
คดิเป็นร้อยละ 91.16 ของสินทรัพย์รวมของบริษัท โดยแบง่เป็นเงินลงทนุเพ่ือค้าจ านวน 116.22 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 0.05 ของเงินลงทุนในหลักทรัพย์ เงินลงทุนเผ่ือขายจ านวน 25,988.92 ล้านบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 11.42 ของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์  เงินลงทนุท่ีจะถือจนครบก าหนดจ านวน 201,411.26 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 88.51 ของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ เงินลงทุนทัว่ไปจ านวน 46.66 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
0.02 ของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์  
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เม่ือพิจารณาถึงสดัส่วนการลงทนุในหลกัทรัพย์แตล่ะประเภทจะพบว่า สดัส่วนการลงทนุในหลกัทรัพย์
ของบริษัทในแต่ละปีไม่มีการเปล่ียนแปลงมากนกั โดยบริษัทจะจดัสรรเงินลงทุนส่วนใหญ่ไปในตราสารหนี ้   
ซึ่งส่วนใหญ่จะเป็นตราสารระยะยาวภาครัฐซึ่งสอดคล้องกับภาระหนีท่ี้มีต่อผู้ ถือกรมธรรม์ ขณะท่ีตราสารหนี ้
ภาคเอกชนจะเป็นการลงทุนเพ่ือเพิ่มอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนโดยมีระดับความเส่ียงท่ียอมรับได้  
ส าหรับในปี 2558 ตลาดตราสารหนีพ้นัธบตัรรัฐบาลให้ผลตอบแทนในอตัราท่ีลดลงตอ่เน่ือง บริษัทจึงพยายาม
หาช่องทางการลงทุนในตลาดตราสารหนีภ้าคเอกชนทัง้ตลาดในประเทศและต่างประเทศ เพ่ือบริหาร
ผลตอบแทนการลงทุนให้สูงขึน้ ทางด้านการลงทุนในส่วนของหุ้นทุนและหน่วยลงทุน โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
กองทุนรวมอสงัหาริมทรัพย์และ REIT บริษัทมีวตัถุประสงค์เพ่ือเพิ่มอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในระยะ
ยาวในรูปของเงินปันผล และการเพิ่มขึน้ของมลูคา่หลกัทรัพย์ในอนาคต  มิใช่ผลตอบแทนหรือการท าก าไรจาก
การลงทุนในระยะสัน้  ในปี 2558 ภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ไม่ค่อยดีนัก เน่ืองจากดัชนีตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยปรับตวัลดลงตอ่เน่ือง อยา่งไรก็ตาม บริษัทมีโอกาสบริหารเงินลงทนุในส่วนของการ
ท าก าไรจากการขายเงินลงทนุในชว่งต้นปีก่อนตลาดปรับตวัลงแรง  

ทางด้านการจดัสรรเงินลงทนุ จะเห็นได้ว่า บริษัทมีนโยบายในการลงทุนแบบระมดัระวงั ดงัจะเห็นได้
จากสดัส่วนการลงทุนของบริษัทนัน้ มากกว่าร้อยละ 80 เป็นการลงทุนในตราสารหนีท่ี้จะถือจนครบก าหนด 
โดยมีการลงทนุในหลกัทรัพย์เพ่ือค้าไม่ถึงร้อยละ 1 ของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ทัง้หมดในปี 2556 - 2558  ซึ่ง
การลงทนุในหลกัทรัพย์เพ่ือค้านีจ้ดัเป็นการลงทนุท่ีหวงัผลตอบแทนระยะสัน้  
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ตารางแสดงสัดส่วนเงนิลงทุนในตราสารหนีแ้ยกตามระยะเวลาครบก าหนด 

 หนว่ย : ล้านบาท 
ระยะเวลาครบก าหนด 

ของตราสารหนี ้
31 ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 2557 31 ธันวาคม 2558 
จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 

ระยะเวลาครบก าหนด 1 ปี 3,767.86 2.67 7,379.59 4.19 12,854.38 6.38 
ระยะเวลาครบก าหนด 2-5 ปี 16,271.30 11.51 17,799.29 10.10 25,334.46 12.58 
ระยะเวลาครบก าหนดเกิน 5 ปี 121,263.62 85.82 150,982.14 85.71 163,222.42 81.04 

รวมทัง้สิน้ 141,302.78 100.00 176,161.02 100.00 201,411.26 100.00 

 
 เม่ือพิจารณาถึงเงินลงทนุในตราสารหนีท้ัง้หมดของบริษัทพบวา่ บริษัทมีการลงทนุในตราสารหนีท่ี้เน้น
ผลตอบแทนในระยะยาวเป็นหลกั ดงัจะเห็นได้จากสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนีท่ี้แบ่งตามระยะเวลาการ
ครบก าหนดมากกว่าร้อยละ 80 ของเงินลงทุนในตราสารหนีข้องบริษัท เป็นการลงทุนในตราสารหนีท่ี้มี
ระยะเวลาครบก าหนดเกินกวา่ 5 ปี  

 เงนิให้กู้ยืม – สุทธิ   

เงินให้กู้ ยืม - สุทธิ ประกอบด้วยเงินให้กู้ ยืมโดยมีกรมธรรม์เป็นประกัน เงินให้กู้ ยืมโดยมีทรัพย์สิน
จ านองเป็นประกนั และเงินให้กู้ ยืม โดยมีบคุคลค า้ประกนั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีเงินให้กู้ ยืมสทุธิ 
ทัง้สิน้ 3,525.69 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 33.09 เม่ือเปรียบเทียบกบัสิน้ปี 2555   

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมีเงินให้กู้ ยืมสุทธิทัง้สิน้ 4,735.06 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 34.30 
เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2556 โดยการเติบสว่นใหญ่ของเงินให้กู้ ยืมเน่ืองมาจากการเพิ่มขึน้ของเงินให้กู้ ยืม โดยมี
กรมธรรม์เป็นประกัน มีอัตราการเติบโตประมาณร้อยละ 34.36 ซึ่งมีการเติบโตตามจ านวนกรมธรรม์ท่ีมีผล
บงัคบัของบริษัทท่ีเติบโตอย่างต่อเน่ือง ส่งผลให้การเติบโตของเงินให้กู้ ยืม ปี 2557 ในภาพรวม เพิ่มขึน้จาก     
ปี 2556 ร้อยละ 34.30 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีเงินให้กู้ ยืมสุทธิทัง้สิน้ 6,138.90 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 29.65 
เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2557 โดยการเติบสว่นใหญ่ของเงินให้กู้ ยืมเน่ืองมาจากการเพิ่มขึน้ของเงินให้กู้ ยืม โดยมี
กรมธรรม์เป็นประกัน มีอัตราการเติบโตประมาณร้อยละ 28.93 ซึ่งมีการเติบโตตามจ านวนกรมธรรม์ท่ีมีผล
บงัคบัของบริษัทท่ีเติบโตอย่างต่อเน่ือง ส่งผลให้การเติบโตของเงินให้กู้ ยืม ปี 2558 ในภาพรวมเพิ่มขึน้จากปี 
2557 ร้อยละ 29.65 

อย่างไรก็ตาม เม่ือเปรียบเทียบสัดส่วนของเงินให้กู้ ยืมต่อสินทรัพย์รวมของบริษัท จะเห็นได้ว่ามี
อตัราส่วนท่ีค่อนข้างต ่า โดยต ่ากว่าร้อยละ 3 เม่ือเปรียบเทียบกับสินทรัพย์ลงทุนเฉล่ียและสินทรัพย์รวม ซึ่ง
สะท้อนให้เห็นว่าการลงทุนโดยการให้กู้ ยืมนัน้ ไม่ใช่นโยบายในการลงทุนหลักของบริษัท ตามกราฟท่ีแสดง
ตอ่ไปนี ้



 

สว่นที่ 3 หน้าที่ 135 

กราฟแสดงสัดส่วนเงนิให้กู้ยืมต่อสินทรัพย์   
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หนีส้ิน 

 หนีส้ินรวมของบริษัทในปี 2556 บริษัทมีหนีส้ินรวม เท่ากับ 149,531.66 ล้านบาท ปี 2557 บริษัทมี
หนีส้ินรวม เทา่กบั 190,008.87 ล้านบาท  และปี 2558 บริษัทมีหนีส้ินรวม เทา่กบั 222,578.95 ล้านบาท 

การเพิ่มขึน้ของหนีส้ินรวมมีสาเหตหุลกัจากการเพิ่มขึน้ของเงินส ารองประกันชีวิต และหนีส้ินอ่ืนตาม
กรมธรรม์ ซึ่งการเพิ่มขึน้ของรายการดังกล่าวเป็นผลมาจากการด าเนินงานของบริษัทท่ีมีการเติบโตมาโดย
ตลอด 3 ปีท่ีผา่นมา โดยรายละเอียดของการเปล่ียนแปลงหนีส้ินท่ีส าคญัมีดงันี ้

 เงนิส ำรองประกันชีวิต 

เงินส ารองประกนัชีวิตเป็นยอดเงินส ารองสะสมตัง้แตเ่ร่ิมท าประกนัภยัถึงวนัสิน้รอบระยะเวลารายงาน
ส าหรับชดใช้ค่าสินไหมทดแทนและเงินจ่ายคืนตามกรมธรรม์ ท่ีประมาณว่าจะเกิดขึน้ในอนาคตจากกรมธรรม์
ประกันชีวิตท่ีมีผลบงัคบัอยู่ทัง้หมด  บริษัทค านวณส ารองเงินประกันชีวิตภายใต้สญัญาประกันภัยระยะยาว
โดยอ้างอิงตามวิธีส ารองเบีย้ประกันภัยสุทธิช าระคงท่ี (Net Premium Valuation or NPV) ซึ่งเป็นวิธีการทาง
คณิตศาสตร์ประกนัภยัรวมกบัเงินส ารองเพิ่มเติมส าหรับความเส่ียงจากสมมติฐานท่ีใช้ในการค านวณแตกตา่ง
ไปจากประสบการณ์ท่ีเกิดขึน้จริงอีกร้อยละ 4 ของเงินส ารองตามวิธีเบีย้ประกนัภยัสทุธิช าระคงท่ีข้อสมมตฐิาน
หลกัท่ีใช้เก่ียวข้องกบัอตัรามรณะ อตัราเจ็บป่วย อายแุละอตัราคดิลด  

บริษัทมีเงินส ารองประกนัชีวิตจ านวน  136,616.42 ล้านบาท 177,434.67 ล้านบาท และ 207,308.21 
ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 ตามล าดบั โดยคิดเป็นอตัราปรับเพิ่มขึน้ส าหรับปี 2556 
ร้อยละ 22.79  ปี 2557 ร้อยละ 29.88   และปี 2558 ร้อยละ 16.84 โดยสาเหตุของการเพิ่มขึน้ของเงินส ารอง
ดงักล่าวได้อธิบายไว้ในหวัข้อ “ค่าใช้จ่ายในส่วนของเงินส ารองประกนัภยัเพ่ิมจากปีก่อน” ซึ่งจะกล่าวในหวัข้อ
ถดัไป 
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 หน้ีสินอ่ืนตำมกรมธรรม์ 

หนีส้ินอ่ืนตามกรมธรรม์ของบริษัทประกอบด้วย เงินจ่ายตามเง่ือนไขกรมธรรม์ค้างจา่ยและเบีย้ประกนั
ชีวิตรับล่วงหน้า โดยบริษัทมีหนีส้ินอ่ืนตามกรมธรรม์ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีหนีส้ินอ่ืนตาม
กรมธรรม์จ านวน 7,415.00 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2555 ร้อยละ 1.36 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมี
หนีส้ินอ่ืนตามกรมธรรม์จ านวน 7,642.21 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2556 ร้อยละ 3.06 และ ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2558 บริษัทมีหนีส้ินอ่ืนตามกรมธรรม์จ านวน 7,904.48 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2557 ร้อยละ 3.43  
โดยบริษัทมียอดคงเหลือของหนีส้ินอ่ืนตามกรมธรรม์ตามตารางดงันี ้

 (หนว่ย: ล้านบาท) 

หนีส้นิอื่นตามกรมธรรม์ 
31 ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 2557 31 ธันวาคม 2558 
จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 

เงินฝากเนื่องจากกรมธรรม์ประกนัภยั 6,545.06 88.27 6,918.34 90.53 7,301.37 92.37 
เบีย้ประกนัภยัรับลว่งหน้า 869.94 11.73 723.87 9.47 603.11 7.63 

รวม 7,415.00 100.00 7,642.21 100.00 7,904.48 100.00 

 
ทัง้นี ้จะเห็นได้ว่าหนีส้ินตามกรมธรรม์ท่ีมีจ านวนเพิ่มขึน้นัน้เป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของเงินจ่ายตาม

เง่ือนไขกรมธรรม์ค้างจ่าย ซึ่งเงินจ่ายตามกรมธรรม์ค้างจ่ายในส่วนนีเ้ป็นเงินค้างจ่ายตามกรมธรรม์ท่ีครบ
ก าหนดแล้วแตผู่้ เอาประกันภยัแสดงเจตจ านงค์ในการฝากเงินตามเง่ือนไขดงักล่าวไว้กบับริษัท โดยบริษัทให้
ผลตอบแทนแก่ผู้ เอาประกันภัยในรูปแบบของอตัราดอกเบีย้ ในส่วนของเบีย้ประกนัภยัรับล่วงหน้าท่ีมีจ านวน
ลดลงอย่างต่อเน่ืองนัน้ เน่ืองจากการทยอยรับรู้รายได้ของเบีย้ประกันภัยรับล่วงหน้าตามระยะเวลาคุ้มครอง 
โดยท่ีปัจจบุนั บริษัทฯ ไม่มีนโยบายในการรับฝากเงินจ่ายตามเง่ือนไขและรับเบีย้ประกนัภยัล่วงหน้าจากผู้ เอา
ประกนัภยัภยั เบีย้ประกนัภยัรับลว่งหน้าคงเหลือสว่นใหญ่เป็นเบีย้ประกนัภยัรับลว่งหน้าจากปี 2544 

ส่วนของเจ้าของ 

ในปี 2556  2557 และ 2558 บริษัทมีส่วนของเจ้าของจ านวน 22,263.66 ล้านบาท 25,579.23 ล้าน
บาท และ 26,998.32 ล้านบาทตามล าดบั คิดเป็นส่วนของเจ้าของท่ีเพิ่มขึน้ในปี 2556 จ านวน 2,798.88 ล้าน
บาทหรือคิดเป็นร้อยละ 14.38 โดยเป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของก าไรส าหรับปี 2556 จ านวน 4,380.50 ล้านบาท 
ผลขาดทนุจากการวดัมูลค่าเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขายสุทธิจ านวน 762.12 ล้านบาท ผลกระทบจากการ
ใช้ใบส าคญัแสดงสิทธิจ านวน 59.49 ล้านบาท และลดลงด้วยเงินปันผลจ่ายในระหวา่งปีจ านวน  916.75 ล้าน
บาท 
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ส าหรับปี 2557 ส่วนของเจ้าของเพิ่มขึน้จ านวน 3,315.57 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 14.89 โดยเป็น
ผลจากการเพิ่มขึน้ของก าไรส าหรับปี 2557 จ านวน 2,664.72 ล้านบาท ผลก าไรจากการวดัมลูคา่เงินลงทุนใน
หลักทรัพย์เผ่ือขายสุทธิจ านวน 1,147.32 ล้านบาท ผลกระทบจากการใช้ใบส าคญัแสดงสิทธิจ านวน 12.74 
ล้านบาท ผลจากการเพิ่มหุ้นสามัญจากการขายหุ้นท่ีเหลือจากการจ่ายหุ้นปันผลจ านวน 131.12 ล้านบาท 
และลดลงด้วยเงินปันผลจา่ยในระหวา่งปีจ านวน  678.07 ล้านบาท  

ส าหรับปี 2558 ส่วนของเจ้าของเพิ่มขึน้จ านวน 1,419.09 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 5.55 โดยเป็น
ผลจากการเพิ่มขึน้ของก าไรส าหรับปี 2558 จ านวน 4,113.32 ล้านบาท ผลกระทบจากการใช้ใบส าคญัแสดง
สิทธิจ านวน 149.02 ล้านบาท และลดลงด้วยผลขาดทุนจากการวดัมูลคา่เงินลงทุนในหลกัทรัพย์เผ่ือขายสทุธิ
จ านวน 1,552.61 ล้านบาท  เงินปันผลจา่ยในระหวา่งปีจ านวน  1,324.67 ล้านบาท  

งบการเงนิรวม 

ในปี 2557 บริษัทได้รวมสินทรัพย์ของบริษัท บีแอลเอ อินชวัรันส์ โบรกเกอร์ จ ากดั เข้ามาในงบการเงิน
รวมของบริษัท ซึ่งหลงัจากตดัรายการระหว่างกันแล้ว ท าให้สินทรัพย์ของบริษัทเพิ่มสูงขึน้เล็กน้อยประมาณ 
1.50 ล้านบาท และหนีส้ินเพิ่มสูงขึน้ประมาณ 4.45 ล้านบาท ส่งผลให้ส่วนของเจ้าของตามงบการเงินรวมต ่า
กว่าสว่นของเจ้าของตามงบการเงินเฉพาะกิจการจ านวน 2.95 ล้านบาท ซึ่งเท่ากบัผลขาดทนุท่ีบริษัทได้บนัทึก
ในงบก าไรขาดทนุตามท่ีกลา่วในวรรคก าไรส าหรับปี (หน้า 144) 

ส าหรับปี 2558 สินทรัพย์ของบริษัทลดลงเล็กน้อยประมาณ 1.66 ล้านบาท และหนีส้ินเพิ่มสูงขึน้
ประมาณ 6.29 ล้านบาท ส่งผลให้ส่วนของเจ้าของตามงบการเงินรวมต ่ากว่าส่วนของเจ้าของตามงบการเงิน
เฉพาะกิจการจ านวน 7.95 ล้านบาท ซึ่งเท่ากับผลขาดทุนท่ีบริษัทได้บนัทึกในงบก าไรขาดทุนตามท่ีกล่าวใน
วรรคก าไรส าหรับปี (หน้า 144) 
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13.2.2  ผลการด าเนินงาน 

 งบการเงนิเฉพาะกิจการ 

 สรุปผลการด าเนินงาน 

โครงสร้างในการด าเนินธุรกิจหลกัของบริษัทคือ การรับประกันชีวิต โดยท่ีมาของรายได้ท่ีส าคญั คือ 
รายได้จากเบีย้ประกนัภยัรับ และรายได้จากการลงทนุ 

ในปี 2556 2557 และ 2558 บริษัทมีรายได้รวมเป็นจ านวน 45,851.05 ล้านบาท  59,983.69 ล้าน
บาท และ 54,346.03 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งคิดเป็นรายได้ท่ีเพิ่มขึน้ในปี 2556 จ านวน 6,019.59 ล้านบาท 
ในปี 2557 จ านวน 14,132.64 ล้านบาท และลดลงในปี 2558 จ านวน 5,637.66 ล้านบาท โดยคิดเป็นอัตรา
การเติบโตท่ีเพิ่มขึน้ ส าหรับปี  2556 ร้อยละ 15.11 ส าหรับปี 2557 ร้อยละ 30.82 และอัตราลดลง ส าหรับปี 
2558 ร้อยละ 9.40  โดยรายได้จากเบีย้ประกันภัยรับสุทธิยังคงมีสดัส่วนท่ีสูงเม่ือเทียบกับรายได้รวม โดยคิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ 84.61 ร้อยละ 85.31 และร้อยละ 81.28 ในปี 2556 2557 และ 2558 ตามล าดบั 

ส าหรับก าไรในปี  2556  2557 และ 2558 รวมเป็นจ านวนเงิน 4,380.50 ล้านบาท  2,652.78 ล้าน
บาท และ 4,113.32 ล้านบาทตามล าดบั ซึ่งคิดเป็นก าไรท่ีเพิ่มขึน้ในปี 2556 เพิ่มขึน้จ านวน 656.95 ล้านบาท 
ปี 2557 ลดลงจ านวน 1,727.72 ล้านบาท และปี 2558 เพิ่มขึน้จ านวน 1,460.54 ล้านบาท โดยส าหรับปี 2556 
เพิ่มขึน้ร้อยละ 17.64 ส าหรับปี 2557 ลดลงร้อยละ 39.44 และส าหรับปี 2558 เพิ่มขึน้ร้อยละ 55.06 

รายได้ของบริษัท 

 รายได้รวมของบริษัทได้มาจากเบีย้ประกันภัยรับ และรายได้จากการลงทุนโดยมีรายละเอียดของการ
เปล่ียนแปลงดงันี ้

รำยได้จำกเบ้ียประกันภัยรับ  

บริษัทมีรายได้จากเบีย้ประกันภัยรับสุทธิ3 เท่ากับ  38,795.18 ล้านบาท 51,172.06 ล้านบาท และ 
44,174.99 ล้านบาทในปี 2556 2557 และ 2558 ตามล าดับ โดยคิดเป็นอัตราการเติบโตท่ีเพิ่มขึน้ส าหรับปี 
2556 ร้อยละ 13.68 ส าหรับปี 2557 ร้อยละ 31.90 และส าหรับปี 2558 ลดลงร้อยละ 13.67  ซึ่งการลดลงของ
รายได้จากเบีย้ประกนัภยัรับสทุธินัน้เป็นผลมาจากช่องทางธนาคารเป็นหลกั 

 

 

 

                                                           
3  เบีย้ประกนัภยัรับสทุธิ คือเบีย้ประกนัภยัรับหลงัหกัเบีย้ประกนัภยัตอ่และสง่คืนสทุธิด้วยเบีย้ประกนัภยัที่ยงัไมถื่อเป็นรายได้ 
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กราฟแสดงสัดส่วนการขายผ่านช่องทางต่างๆ ของเบีย้ประกันภัยรับรวม 
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1,233.81 
1,252.86 

                                      

 

จากกราฟข้างต้น เบีย้ประกันภัยรับผ่านช่องทางธนาคารนัน้ มีรายได้จากเบีย้ประกันภัยรับรวมผ่าน
ช่องทางธนาคาร เท่ากับ 24,722.37 ล้านบาท 36,708.25 ล้านบาท และ 29,296.25 ล้านบาท ในปี   2556  
2557 และ 2558 ตามล าดบั โดยคิดเป็นอตัราการเติบโตท่ีเพิ่มขึน้ส าหรับปี  2556 2557 ร้อยละ 14.93 48.48 
และลดลงส าหรับปี 2558 ร้อยละ 20.19 ทัง้นี ้เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 1 ปี 2557 บริษัทมีเบีย้ประกนัภยัรับจาก
ช่องทางธนาคารประเภทช าระเบีย้ประกนัภยัแบบช าระครัง้เดียวจ านวนมาก ในขณะท่ีปี 2558 บริษัทเน้นการ
ขายแบบประกันท่ีมีความคุ้มครองระยะยาว มีการช าระเบีย้ประกันภัยหลายปี ท าให้เม่ือเปรียบเทียบกับปี 
2557 แล้วเบีย้ประกันภัยรับลดลง ในขณะท่ีเบีย้ประกันภัยรับจากช่องทางตวัแทนก็มีการเติบโตเช่นเดียวกัน 
โดยรายได้จากเบีย้ประกันภัยรับรวมผ่านช่องทางตวัแทนเท่ากับ 13,234.89 ล้านบาท 13,868.06 ล้านบาท 
และ 14,291.10 ล้านบาท ในปี 2556 2557 และ 2558 ตามล าดบั โดยคิดเป็นอตัราการเติบโตท่ีเพิ่มขึน้ส าหรับ 
ส าหรับปี 2556 ร้อยละ 9.96 ส าหรับปี 2557 ร้อยละ 4.78 และส าหรับปี 2558 ร้อยละ 3.05 ทัง้นี ้เป็นผลมา
จากท่ีบริษัทมีการจัดหาตวัแทนประกันชีวิตเพิ่ม รวมถึงการอบรมตวัแทนให้มีคุณภาพ การโฆษณาและจัด
กิจกรรมทางการตลาด รวมถึงการจดักิจกรรมเพ่ือสงัคม เพ่ือให้เข้าถึงกลุม่ลกูค้าเป้าหมายในแตล่ะพืน้ท่ี 

 รำยได้จำกกำรลงทุนสุทธิ 

 นอกจากรายได้จากเบีย้ประกนัภัยรับสทุธิแล้ว บริษัทยงัมีรายได้จากการลงทนุ ซึ่งเป็นรายได้จากการ
ลงทุนในสินทรัพย์ต่างๆ และจากการให้กู้ ยืมเงิน ซึ่งประกอบด้วย ดอกเบีย้ เงินปันผล เป็นต้น ทัง้นีบ้ริษัทมี
รายได้จากการลงทุนสุทธิจ านวน 7,055.87 ล้านบาท 8,811.63 ล้านบาท และ 10,171.05 ล้านบาท  ในปี 
2556  2557 และ 2558 ตามล าดบั โดยคิดเป็นอตัราการเติบโตท่ีเพิ่มขึน้ส าหรับปี 2556 ร้อยละ 23.70 ส าหรับ
ปี  2557 ร้อยละ 24.88 และส าหรับปี  2558 ร้อยละ 15.43 โดยการเพิ่มขึน้ของรายได้จากการลงทุนสุทธินัน้
เป็นผลมาจากฐานเงินลงทนุท่ีมีการขยายตวัตลอด 3 ปีท่ีผ่านมาตามการขยายตวัของธุรกิจ ประกอบกับรายได้
จากดอกเบีย้และส่วนลดรับ และเงินปันผลยงัขยายตวัดีตามการเพิ่มของสินทรัพย์ลงทุนและผลประกอบการ
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
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กราฟแสดงสินทรัพย์ลงทุนเฉล่ียและอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน          
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 นอกจากนีก้ารท่ีบริษัทเน้นการลงทนุในหลกัทรัพย์ท่ีมีความเส่ียงต ่าเป็นสว่นใหญ่ เชน่ พนัธบตัรรัฐบาล 

พนัธบตัรรัฐวิสาหกิจ เป็นต้น ท าให้บริษัทไมป่ระสบปัญหาในเร่ืองของการด้อยคา่ของสินทรัพย์ ซึง่อาจจะสง่ผล
กระทบตอ่ผลการด าเนินงานของบริษัท นอกจากนัน้ บริษัทยงัมีนโยบายในการลงทุนโดยให้มีระยะเวลาครบ
ก าหนดของการลงทุนสอดคล้องกับภาระจากการเอาประกันชีวิต ซึ่งจะท าให้ลดความเส่ียงในเร่ืองของ
ความสามารถในการจา่ยคา่สินไหมทดแทน และผลประโยชน์ตามกรมธรรม์อ่ืนๆ ให้กบัผู้ เอาประกนัภยัภยั 

 ค่าใช้จ่าย 

ค่าใช้จ่ายการรับประกันภัย 

คา่ใช้จ่ายในส่วนนี ้ประกอบด้วย เงินส ารองประกนัภยัเพิ่มจากปีก่อน ผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรม์
และค่าใช้จ่ายในการจดัการผลประโยชน์  ค่าสินไหมทดแทนและค่าใช้จ่ายในการจัดการค่าสินไหมทดแทน  
คา่จ้างและคา่บ าเหน็จ คา่ใช้จา่ยในการสง่เสริมการขาย คา่ใช้จา่ยในการรับประกนัภยัอ่ืน และคา่ใช้จา่ยในการ
ด าเนินงาน โดยคา่ใช้จา่ยการรับประกนัภยันัน้ มีรายละเอียดการเปล่ียนแปลงดงันี ้

เงนิส ารองประกันภัยเพิ่มจากปีก่อน  

คา่ใช้จ่ายในส่วนของเงินส ารองประกันภัยเพิ่มขึน้จากปีก่อน คือ ผลต่างระหว่างส ารองประกันชีวิตปี
ก่อนกบัส ารองประกนัชีวิตปีปัจจบุนั  

เงินส ารองประกนัชีวิตเป็นยอดเงินส ารองสะสมตัง้แตเ่ร่ิมท าประกนัภยัถึงวนัสิน้รอบระยะเวลารายงาน
ส าหรับชดใช้คา่สินไหมทดแทนและเงินจ่ายคืนตามกรมธรรม์ท่ีประมาณว่าจะเกิดขึน้ในอนาคตจากกรมธรรม์
ประกันชีวิตท่ีมีผลบงัคบัอยู่ทัง้หมด บริษัทค านวณส ารองประกันชีวิตภายใต้สญัญาประกันภัยระยะยาวโดย
อ้างอิงตามวิธีส ารองเบีย้ประกันภัยสุทธิช าระคงท่ี (Net Premium Valuation หรือ NPV) ซึ่งเป็นวิธีการทาง
คณิตศาสตร์ประกนัภยั รวมกบัเงินส ารองเพิ่มเติมส าหรับความเส่ียงจากสมมติฐานท่ีใช้ในการค านวณแตกตา่ง
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ไปจากประสบการณ์ท่ีเกิดขึน้จริงอีกร้อยละ 4 ของเงินส ารองตามวิธีเบีย้ประกันภัยสุทธิช าระคงท่ี ข้อสมมติ
หลกัท่ีใช้เก่ียวข้องกบัอตัรามรณะ อตัราเจ็บป่วย อายแุละอตัราคดิลด 

บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในส่วนของเงินส ารองประกนัชีวิตเท่ากับ 25,357.21 ล้านบาท 40,818.25 ล้านบาท 
และ 29,873.54 ล้านบาท ในปี 2556 2557 และ 2558 ตามล าดบั โดยคิดเป็นอตัราการเติบโตท่ีเพิ่มขึน้ส าหรับ
ปี 2556 ร้อยละ 10.86  ส าหรับปี 2557 ร้อยละ 60.97 และลดลงส าหรับปี 2558 ร้อยละ 26.81 นอกจากนีเ้ม่ือ
ค านวณอัตราส่วนของค่าใช้จ่ายส่วนนีเ้ทียบกับเบีย้ประกันภัยรับสุทธิ  จะได้อัตราส่วนดังกล่าวในปี 2556  
2557 และ 2558 เท่ากบัร้อยละ  65.36 ร้อยละ 79.77 และร้อยละ 67.63 ตามล าดบั ในปี 2556 อตัราส่วนของ
ส ารองประกันชีวิตท่ีเพิ่มขึน้ต่อเบีย้ประกันภัยรับสุทธิลดลงจากปี 2555 แม้ว่าบริษัทจะมีการขายกรมธรรม์
ประเภทสะสมทรัพย์อยา่งตอ่เน่ืองนัน้ เน่ืองจากว่าในปี 2556 บริษัทมีกรมธรรม์ท่ีครบก าหนดจ านวนมากโดยมี
เงินครบก าหนดเพิ่มสูงขึน้ถึง 461% เม่ือเทียบกับปี 2555 ส าหรับปี 2557 ซึ่งอตัราส่วนของส ารองประกันชีวิต 
เพิ่มขึน้มากมีสาเหตหุลกัท่ีบริษัทปรับใช้นโยบายการตัง้ PAD reserve4 เป็นครัง้แรก ซึ่งผลกระทบของงวดก่อน
หน้าจึงถูกบนัทึกในงวดปัจจุบนัและส าหรับปี 2558 ค่าใช้จ่ายท่ีมีการปรับตวัลดลงนัน้ มีสาเหตหุลกัจากแบบ
ประกันภัยท่ีได้รับความนิยมในปี 2557 ซึ่งเป็นแบบช าระเบีย้ประกันภัยแบบช าระครัง้เดียว และบริษัทมีภาระ
การตัง้เงินส ารองสูง ในขณะท่ีแบบประกันภัยท่ีได้รับความนิยมในปี 2558 ส่วนใหญ่เป็นแบบช าระเบีย้
ประกนัภยัรายงวดจงึมีภาระเงินส ารองท่ีต ่ากวา่  

                                                           
4 PAD reserve คือส ารองสว่นเพ่ิมซึง่บริษัทตัง้ในอตัราคงที่ที่ร้อยละ 4 ของส ารองประกนัชีวิตตามวิธี NPV (Net Premium Valuation) ซึง่เป็นวิธีการ
ค านวณเงินส ารองประกนัชีวิตที่ใช้สมมติฐานในการค านวณเป็นสมมติฐานในอดีต ณ วนัที่ท าการพฒันาผลิตภณัฑ์) 
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ผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรม์และค่าใช้จ่ายในการจัดการผลประโยชน์ 

ค่าใช้จ่ายในส่วนของผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรม์ประกันภัยท่ีเกิดขึน้ระหว่างปีประกอบด้วย        
ค่าสินไหมทดแทนท่ีมีการจ่ายให้กับผู้ รับผลประโยชน์ในกรณีท่ีผู้ เอาประกันภัยประสบอุบตัิเหตหุรือเสียชีวิต 
และเงินผลประโยชน์ตามกรมธรรม์ประกนัชีวิต เม่ือผู้ เอาประกนัภยัมีอายคุรบตามท่ีกรมธรรม์ก าหนด หรือครบ
ชว่งเวลาท่ีกรมธรรม์ก าหนดไว้  เงินคา่มรณะกรรม และคา่เวนคืนกรมธรรม์ บริษัทมีคา่ใช้จ่ายจ านวน 9,599.30 
ล้านบาท 11,096.61 ล้านบาท และ 14,149.71 ล้านบาท ในปี 2556  2557 และ 2558 ตามล าดบั โดยคิดเป็น
อัตราการเติบโตท่ีเพิ่มขึน้ส าหรับ ปี 2556 ร้อยละ 46.72 ส าหรับปี 2557 ร้อยละ 15.60 และส าหรับปี 2558 
ร้อยละ  27.51 นอกจากนีเ้ม่ือค านวณอัตราส่วนของค่าใช้จ่ายส่วนนีเ้ทียบกับเบีย้ประกันภัยรับสุทธิ จะได้
อัตราส่วนดังกล่าวในปี 2556 2557 และ 2558 เท่ากับร้อยละ 24.74 ร้อยละ 21.68 และร้อยละ 32.03 
ตามล าดบั  

การเพิ่มขึน้ของคา่ใช้จ่ายในส่วนของเงินจ่ายตามกรมธรรม์ประกนัภยัท่ีเกิดขึน้ระหวา่งปีนัน้ เป็นผลมา
จากกรมธรรม์ท่ีมีผลบงัคบัมีจ านวนเพิ่มสงูขึน้ และในบางกรมธรรม์เร่ิมมีมลูคา่เงินสดมากขึน้ ผู้ เอาประกนัภัย
ภัยบางส่วนเลือกท่ีจะเวนคืนกรมธรรม์ เม่ือมีความต้องการน าเงินสดไปใช้ ซึ่งในปี 2558 ค่าเวนคืนกรมธรรม์
เพิ่มสูงขึน้จากปี 2557 ถึงร้อยละ 64 นอกจากนีใ้นปี 2558 บริษัทมีเงินผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรม์ด้วย
เช่นกัน โดยมีเงินผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรม์เพิ่มสูงขึน้จากปี 2557 ถึงร้อยละ 15 ท าให้ค่าใช้จ่ายในส่วน
ของผลประโยชน์จา่ยเพิ่มขึน้ตามท่ีได้กลา่วไปแล้วข้างต้น 

ค่าสินไหมทดแทนและค่าใช้จ่ายในการจัดการสินไหมทดแทน 

ค่าใช้จ่ายในส่วนของค่าสินไหมทดแทน และค่าใช้จ่ายในการจัดการสินไหมทดแทนประกอบด้วย  
จ านวนเงินคา่สินไหมทดแทนท่ีจา่ยให้ผู้ เอาประกนัภยัส าหรับประกนัภยัอบุตัิเหตแุละสขุภาพ รวมถึงจ านวนเงิน
ท่ีจ่ายส าหรับการประเมินและจดัการค่าสินไหมทดแทน เช่น เงินท่ีจ่ายให้แก่ผู้ประเมินภัย   รวมถึงค่าใช้จ่าย
เก่ียวกบัพนกังานในฝ่ายจดัการคา่สินไหมทดแทน คา่ใช้จา่ยในสว่นของคา่สินไหมทดแทนและคา่ใช้จา่ยในการ
จดัการสินไหมทดแทนมีจ านวน 1,251.92  ล้านบาท  1,287.79 ล้านบาท  และ 1,240.48 ล้านบาท ในปี 2556 
2557 และ  2558 ตามล าดบั โดยคิดเป็นอตัราการเติบโตท่ีลดลงส าหรับส าหรับปี 2556 ลดลง ร้อยละ 12.37 
ส าหรับปี 2557 เพิ่มขึน้ ร้อยละ 2.87  และส าหรับปี 2558 ลดลง ร้อยละ 3.67  นอกจากนีเ้ม่ือค านวณ
อตัราส่วนของค่าใช้จ่ายส่วนนีเ้ทียบกับเบีย้ประกันภัยรับสุทธิ จะได้อัตราส่วนดงักล่าวในปี 2556 2557 และ 
2558 เท่ากบัร้อยละ 3.23 ร้อยละ 2.52 และร้อยละ 2.81 ตามล าดบั  การลดลงของคา่ใช้จา่ยนีเ้ป็นผลจากการ
มีการวางแผนการรับประกนัท่ีดีขึน้ จงึท าให้คา่ใช้จา่ยสว่นนีล้ดลง  

 

 

 



 

สว่นที่ 3 หน้าที่ 143 

ค่าจ้างและค่าบ าเหน็จ  

คา่ใช้จ่ายในส่วนของคา่จ้างและคา่บ าเหน็จประกอบด้วย คา่จ้างและคา่บ าเหน็จท่ีจ่ายให้ตวัแทนหรือ
นายหน้าประกนัชีวิต รวมทัง้ผู้บริหารตวัแทนประกนัชีวิต เน่ืองในการชกัชวนหรือชีช้่อง หรือจดัการให้บคุคลได้
ท าสญัญาประกันชีวิตกับบริษัท รวมถึงนายหน้านิติบุคคล และคา่นายหน้าจ่ายให้กับธนาคารในกรณีท่ีมีการ
จ าหน่ายกรมธรรม์ผ่านช่องทางธนาคาร บริษัทมีค่าใช้จ่ายรวมในส่วนของค่าจ้างและค่าบ าเหน็จ จ านวน  
2,705.21 ล้านบาท 2,805.34 ล้านบาท  และ 2,849.85 ล้านบาท  ในปี 2556 2557 และ 2558 ตามล าดับ 
โดยคิดเป็นอัตราการเติบโตท่ีเพิ่มขึน้ส าหรับ ปี 2556 ลดลงร้อยละ 1.92 ปี 2557 เพิ่มขึน้ร้อยละ 3.70 และปี 
2558 เพิ่มขึน้ร้อยละ 1.59 นอกจากนีเ้ม่ือค านวณอตัราส่วนของคา่ใช้จ่ายส่วนนีเ้ทียบกบัเบีย้ประกนัภยัรับสทุธิ 
จะได้อัตราส่วนดังกล่าวในปี 2556 2557 และ 2558 เท่ากับร้อยละ 6.97 ร้อยละ 5.48 และร้อยละ 6.45 
ตามล าดับ ซึ่งจะเห็นได้ว่าในปี 2558 ค่าใช้จ่ายนีมี้อัตราท่ีเพิ่มขึน้ ทัง้นีส้าเหตุเกิดจากจากการเพิ่มขึน้ของ
จ านวนกรมธรรม์ และจ านวนทนุเอาประกนัโดยรวม 

ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขาย 

ค่าใช้จ่ายในการส่งเสริมการขายประกอบด้วยค่าใช้จ่ายในการจดังานต่างๆ และค่าใช้จ่ายในการจดั
โปรแกรมสง่เสริมการขายตา่งๆ เชน่ การจดัอบรมตวัแทนและทศันศกึษานอกสถานท่ี หรือการมอบรางวลัให้กบั
ตวัแทนประกันชีวิตดีเดน่ เป็นต้น ส าหรับค่าใช้จ่ายในส่วนนีน้ัน้มีจ านวน  351.60 ล้านบาท 310.53 ล้านบาท 
และ 435.72 ล้านบาท ในปี 2556 2557 และ 2558 ตามล าดบั โดยคิดเป็นอัตราเติบโตเพิ่มขึน้ร้อยละ 5.32 
ส าหรับปี 2556 อตัราเตบิโตลดลงร้อยละ 11.68 ส าหรับปี 2557 และอตัราเติบโตเพิ่มขึน้ร้อยละ 40.31 ส าหรับ
ปี 2558 นอกจากนี ้เม่ือค านวณอัตราส่วนของค่าใช้จ่ายส่วนนีเ้ปรียบเทียบกับเบีย้ประกันภัยรับสุทธิจะได้
อตัราส่วนดงักล่าวในปี 2556 2557 และ 2558 เท่ากบัร้อยละ 0.91 ร้อยละ 0.61 และร้อยละ 0.99 ตามล าดบั 
ทัง้นี ้ค่าใช้จ่ายในการส่งเสริมการขายในแต่ปีมีจ านวนท่ีไม่แตกต่างกันมากนัก เน่ืองจากบริษัทมีนโยบาย
ควบคมุโปรแกรมสง่เสริมการขายตามอตัราสว่นเบีย้ประกนัภยัตามแตล่ะประเภทของแบบประกนัท่ีได้รับในแต่
ละปี  

ค่าใช้จ่ายในการรับประกันภัยอ่ืน 

ค่าใช้จ่ายในการรับประกันภัยอ่ืน ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายในการตรวจสุขภาพ  รวมถึงค่าใช้จ่าย
เก่ียวกับพนกังานในส่วนพิจารณารับประกันภัยเป็นหลกั  โดยค่าใช้จ่ายประเภทนีมี้จ านวน  31.01 ล้านบาท 
28.64 ล้านบาท และ 32.60 ล้านบาท ในปี 2556  2557 และ 2558 ตามล าดบั โดยคดิเป็นอตัราเพิ่มขึน้ส าหรับ
ปี 2556 ร้อยละ 2.61 คิดเป็นอตัราลดลงส าหรับปี 2557 ร้อยละ 7.64 และคิดเป็นอตัราเพิ่มขึน้ส าหรับปี 2558 
ร้อยละ 13.83  เพิ่มขึน้ในปี 2558 เน่ืองจากมีการพฒันาคณุภาพบคุลากรในสว่นการรับประกนัภยัมากขึน้ และ
เพิ่มขึน้ในปี 2556 เพิ่มขึน้ตามเบีย้ประกันภัยรับท่ีเติบโตผ่านทางช่องทางธนาคารเป็นหลักตามท่ีได้กล่าว
ข้างต้น อยา่งไรก็ตาม คา่ใช้จา่ยหในปี 2557 ลดลงเน่ืองจากมีการบริหารจดัการท่ีดีขึน้  
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 ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายส าหรับพนักงานท่ีไม่ใช่พนักงานในส่วนการ
รับประกันภัยและการจดัการค่าสินไหมทดแทน ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับอาคารสถานท่ีและอุปกรณ์  ค่าภาษีอากร 
และค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานอ่ืน เป็นต้น เม่ือพิจารณาโดยรวมจะเห็นได้ว่าค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน มี
จ านวนทัง้สิน้ 1,723.56 ล้านบาท  1,892.61 ล้านบาท  และ 2,047.59 ล้านบาท ในปี 2556  2557 และ 2558 
ตามล าดบั โดยคิดเป็นอัตราการเติบโตท่ีเพิ่มขึน้ส าหรับปี 2556 ร้อยละ 16.52 ส าหรับปี 2557 ร้อยละ 9.81 
และส าหรับปี 2558 ร้อยละ 8.19  โดยสดัส่วนค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานรวมเม่ือเทียบกับเบีย้ประกันภัยรับ
สุทธิจะได้อตัราส่วนเท่ากับร้อยละ  4.44 ร้อยละ 3.70 และร้อยละ 4.64 ตามล าดบั เม่ือพิจารณาการเพิ่มขึน้
ของค่าใช้จ่ายจะเห็นได้ว่ามีอตัราเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง ทัง้นีก็้เพ่ือเพิ่มศกัยภาพในการแข่งขนัให้องค์กรในระยะยาว 
โดยค่าใช้จ่ายหลักในหมวดนีไ้ด้แก่ ค่าใช้จ่ายพนกังาน ซึ่งบริษัทได้ให้ความส าคัญในการพัฒนาบุคลากรใน
ด้านต่างๆ อย่างต่อเน่ือง ไม่ว่าจะเป็นการให้ทุนการศึกษาสนบัสนุนในสาขาวิชาท่ีเก่ียวกับธุรกิจประกันชีวิต 
การสร้างคา่นิยมองค์กรในการพฒันาตนเอง  เพ่ือรองรับการขยายตวัขององค์กรในอนาคต รวมทัง้ บริษัทยงัคง
นโยบายในด้านการสร้างภาพลกัษณ์องค์กรผ่านการโฆษณาประชาสมัพนัธ์อย่างต่อเน่ืองเพ่ือสร้างความรับรู้
ให้กบัประชาชน นอกจากนีค้า่ใช้จา่ยเก่ียวกบัภาษีอากรเตบิโตขึน้ตามอตัราสว่นการลงทนุ 

โดยรวมบริษัทมีคา่ใช้จ่ายรวมในการรับประกนัภยั เท่ากบั  41,019.82 ล้านบาท 58,239.77 ล้านบาท 
และ 50,629.48 ล้านบาท ในปี 2556 2557 และ 2558 ตามล าดบั โดยคิดเป็นอตัราการเติบโตท่ีเพิ่มขึน้ส าหรับ 
ส าหรับปี 2556 ร้อยละ 15.73 และส าหรับปี 2557 ร้อยละ 41.98 และส าหรับปี 2558 ลดลง ร้อยละ 13.07 
โดยสดัส่วนรวมเม่ือเทียบกบัเบีย้ประกนัภยัรับสทุธิจะได้อตัราส่วนเท่ากบัร้อยละ 105.73 ร้อยละ 113.81 และ
ร้อยละ 114.61 ตามล าดับ จะเห็นได้ว่าค่าใช้จ่ายในการรับประกันภัยของบริษัทมากกว่ารายได้จากเบีย้
ประกนัภยัรับสทุธิ ซึ่งเป็นลกัษณะของผลประกอบการตามปกติของบริษัทในธุรกิจประกันชีวิตท่ีบริษัทจะต้อง
น าเบีย้ประกันภัยท่ีได้รับจากผู้ เอาประกันภัยภัยมาบริหารจดัการให้เกิดรายได้จากการลงทุนเพ่ือน าไปจ่าย     
ผู้ เอาประกนัภยัและสว่นเกินจากการจา่ยคืนผู้ เอาประกนัภยัและคา่ใช้จา่ยอ่ืนๆ คือก าไรของบริษัท 

อยา่งไรก็ตาม ท่ีสดัสว่นคา่ใช้จ่ายรวมในการรับประกนัภยัตอ่เบีย้ประกนัภยัรับสทุธิท่ีเพิ่มขึน้ในปี 2556 
จนถึงปัจจุบนั มีสาเหตุส าคญัจากการเพิ่มขึน้ของเงินส ารองประกันชีวิตตามท่ีได้กล่าวในหัวข้อ “เงินส ารอง
ประกันภัยเพิ่มจากปีก่อน” รวมถึงค่าใช้จ่ายพนักงาน ค่าโฆษณาท่ีเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ืองตัง้แต่ปี 2556          
เป็นต้นมา 
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 ก าไรจากเงนิลงทุน 

ก าไรจากเงินลงทุนเป็นก าไรจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพย์  บริษัทมีก าไรจากการลงทุนใน
หลักทรัพย์เท่ากับ 592.98 ล้านบาท 1,514.74 ล้านบาท  และ 1,163.13 ล้านบาท ในปี 2556  2557 และ 
2558 ตามล าดับ โดยคิดเป็นอัตราการเปล่ียนแปลงส าหรับปี 2556 เพิ่มขึน้ร้อยละ 23.51 ส าหรับปี 2557 
เพิ่มขึน้ร้อยละ 155.45 และส าหรับปี 2558 ลดลงร้อยละ 23.21 ทัง้นี ้สาเหตสุ าคญัของก าไรจากเงินลงทุนท่ี
ลดลงในปี 2558 เน่ืองจากภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ไม่เอือ้อ านวยนัก อย่างไรก็ตาม  การท่ีอัตรา
ดอกเบีย้ในตลาดตราสารหนีป้รับตวัลดลงตอ่เน่ือง ท าให้บริษัทมีโอกาสรับรู้ก าไรจากการขายเงินลงทนุในตรา
สารหนีเ้พิ่มขึน้จากปี 2557  

 หนว่ย : ล้านบาท 

 ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
ก าไรจากตราสารทนุ 536.03 1,470.68   988.17 
ก าไรจากตราสารหนี ้   56.95     44.06   174.96 
ก าไรจากการลงทนุในหลกัทรัพย์ 592.98 1,514.74 1,163.13 

 

เงนิสมทบจ่ายให้กับส านักงานคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย 

หมายถึง เงินสมทบท่ีต้องน าส่งส านักงานคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมธุรกิจประกันภัย (คปภ.)  
ตามมาตรา 12(4) และ มาตรา 43 แห่งพระราชบัญญัติประกันชีวิต ซึ่งก าหนดให้บริษัทน าส่งเงินสมทบใน
อตัราร้อยละ 0.30  ของเบีย้ประกนัภยัปีแรก และในอตัราร้อยละ 0.15 ของเบีย้ประกนัภยัปีตอ่ไปท่ีบริษัทได้รับ  
โดยในปี  2556 เท่ากับ 68.85 ล้านบาท ปี 2557 เท่ากับ 85.26 ล้านบาท ในปี 2558 เท่ากับ 80.89 ล้านบาท 
ซึง่ในปี 2556 เพิ่มขึน้ร้อยละ 2.83 ปี 2557 เพิ่มขึน้ร้อยละ 16.01 และในปี 2558 ลดลงร้อยละ 5.12  ซึง่เพิ่มขึน้ 
และลดลงตามสดัสว่นของเบีย้ประกนัภยัรับท่ีเพิ่มสงูขึน้และลดลงของบริษัท 

 เงนิสมทบกองทุนประกันชีวิต 

 หมายถึง เงินสมทบเข้ากองทุนประกันชีวิตตามมาตรา 52 มาตรา 85/3 และ มาตรา 85/4 แห่ง
พระราชบญัญัติประกนัชีวิต พ.ศ. 2535 แก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบญัญัติประกนัชีวิต (ฉบบัท่ี 2 ) พ.ศ. 2551 
ท่ีก าหนดให้บริษัทน าส่งเงินสมทบให้กับกองทุนประกันชีวิต ในอัตราร้อยละ 0.10 ของเบีย้ประกันภัยรับรวม
ของบริษัท โดยในปี 2556 บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในส่วนของเงินสมทบกองทุนประกนัชีวิตเท่ากบั  39.08 ล้านบาท 
ในปี 2557 เท่ากับ  51.81 ล้านบาท และในปี 2558 เท่ากับ 44.84 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึน้ในปี 2556 ปี 2557   
ร้อยละ 12.81 และร้อยละ 32.57 ตามล าดับ และลดลงในปี 2558 ร้อยละ 13.45 ซึ่งเพิ่มขึน้และลดลงตาม
สดัสว่นของเบีย้ประกนัภยัรับท่ีเพิ่มสงูขึน้และลดลงของบริษัท 



 

สว่นที่ 3 หน้าที่ 146 

ก าไรส าหรับปี 

บริษัทสามารถด าเนินธุรกิจโดยมีผลก าไรส าหรับปีอย่างต่อเน่ืองโดยในปี   2556  2557 และ 2558 
บริษัทมีก าไรส าหรับปีจ านวน 4,377.95 ล้านบาท 2,652.78 ล้านบาท และ 4,113.32 ล้านบาท โดยคิดเป็น
อตัราการเติบโตท่ีเพิ่มขึน้ส าหรับปี 2556 จ านวน 654.40 ล้านบาท หรือคดิเป็นร้อยละ 17.57 และลดลงส าหรับ
ปี 2557 จ านวน 1,725.17 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 39.41 และเพิ่มขึน้ส าหรับปี 2558 จ านวน 1,460.54 
ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 55.06 โดยสดัส่วนก าไรส าหรับปีเม่ือเทียบกับรายได้รวมจะได้อัตราส่วนเท่ากับ
ร้อยละ 9.55 ร้อยละ 4.42 และ ร้อยละ 7.57 ตามล าดับ ซึ่งจะเห็นได้ว่าบริษัทมีอัตราการเพิ่มขึน้ของก าไร
ส าหรับปีซึ่งเกิดจากค่าใช้จ่ายในส่วนของเงินส ารองประกันชีวิตท่ีมีการปรับลดลง ตามท่ีได้กล่าวไปแล้วใน
หวัข้อ “เงินส ารองประกนัภยัเพิ่มจากปีก่อน”  

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 

บริษัทมีก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 2556 2557 2558 จ านวน 3,618.39 ล้านบาท  3,812.04 
ล้านบาท และ 2,559.78 ล้านบาท โดยคิดเป็นอตัราลดลงส าหรับปี 2556 จ านวน 3,276.37 ล้านบาท หรือร้อย
ละ 47.52 เม่ือเทียบกบัปี 2555 คิดเป็นอตัราเติบโตท่ีเพิ่มขึน้ส าหรับปี 2557 จ านวน 194 ล้านบาท หรือร้อยละ 
5 เม่ือเทียบกบัปี 2556 และคิดเป็นอตัราเติบโตท่ีลดลงส าหรับปี 2558 จ านวน 1,252.26 ล้านบาท หรือร้อยละ 
32.85 เม่ือเทียบกับปี 2557  โดยก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จนีไ้ด้รวมก าไรส าหรับปีกับรายการ “ผลต่างจากการ
เปล่ียนแปลงในมูลค่ายุติธรรมสุทธิของเงินลงทุนเผ่ือขาย” และ ”ผลต่างจากการประมาณการตามหลัก
คณิตศาสตร์” โดยในปี 2558 บริษัทมีก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จท่ีลดลง เน่ืองจากในปีดงักล่าว สภาวะของดชันี
ตลาดหลกัทรัพย์ปรับตวัลงเม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2557 ท าให้มลูคา่ยตุิธรรมของหลกัทรัพย์เผ่ือขายซึ่งส่วนใหญ่
เป็นเงินลงทนุในตราสารทนุลดลง ซึ่งในปี 2556 นัน้ ดชันีป้รับตวัลดลงเม่ือเทียบกบั ปี 2555 และมีการปรับตวั
ท่ีดีขึน้ในปี 2557 ซึง่สง่ผลให้ก าไรขาดทนุเบด็เสร็จส าหรับปี 2556 และ ปี 2557 สงูกวา่ปี 2558 

งบการเงนิรวม 

ก าไรส าหรับปี และก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 

ส าหรับปี 2557 บริษัทรวมมีรายการท่ีเพิ่มเติมจากบริษัทย่อยหลกัๆดงันี ้รายได้อ่ืนจ านวน 1.87 ล้าน
บาท คา่จ้างและคา่บ าเหน็จจ านวน 1.63 ล้านบาท และคา่ใช้จา่ยในการด าเนินงานจ านวน 3.19 ล้านบาท 

ส าหรับปี 2558 บริษัทรวมมีรายการท่ีเพิ่มเติมจากบริษัทย่อยหลกัๆดงันี ้รายได้อ่ืนจ านวน 6.12 ล้าน
บาท คา่จ้างและคา่บ าเหน็จจ านวน 5.16 ล้านบาท และคา่ใช้จา่ยในการด าเนินงานจ านวน 5.92 ล้านบาท 

บริษัทแสดงก าไรส าหรับปี 2557 ท่ี 2,649.79 ล้านบาท และมีก าไรขาดทนุเบด็เสร็จรวมส าหรับปี 2557 
ท่ี 3,809.04 ล้านบาท ซึง่เป็นจ านวนท่ีต ่ากว่าจ านวนท่ีแสดงในงบการเงินเฉพาะกิจการจ านวน 3 ล้านบาทจาก
การรวมผลขาดทนุจากบริษัท บีแอลเอ อินชวัรันส์ โบรกเกอร์ จ ากดั (บริษัทยอ่ย) 
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บริษัทแสดงก าไรส าหรับปี 2558 ท่ี 4,108.15 ล้านบาท และมีก าไรขาดทนุเบด็เสร็จรวมส าหรับปี 2558 
ท่ี 2,554.58 ล้านบาท ซึ่งเป็นจ านวนท่ีต ่ากว่าจ านวนท่ีแสดงในงบการเงินเฉพาะกิจการ จ านวน 5 ล้านบาท
จากการรวมผลขาดทนุจากบริษัท บีแอลเอ อินชวัรันส์ โบรกเกอร์ จ ากดั (บริษัทยอ่ย) 
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13.2.3 กระแสเงนิสด 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

หากพิจารณาการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษัท ซึ่ง เท่ากับ 
28,087.17 ล้านบาท 42,382.28 ล้านบาท และ 34,955.98 ล้านบาท โดยมีการปรับตัวเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.08  
ร้อยละ 50.90 ในปี 2556 และ 2557 ตามล าดบั ซึ่งเป็นผลมาจากการเติบโตของเบีย้ประกันภัยรับสุทธิและ
รายได้จากการลงทุนสุทธิ และปรับตวัลดลงในปี 2558 ร้อยละ 17.52  ซึ่งเป็นผลมาจากการลดลงของเบีย้
ประกนัภยัรับสทุธิ ร้อยละ 13 และภาษีเงินได้นิตบิคุคล ร้อยละ 38 

 กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน 

หากพิจารณาการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดใช้ไปสุทธิในกิจกรรมลงทุนของบริษัทในปี 2556 
2557 และ 2558 เท่ากับจ านวน 27,514.57 ล้านบาท  36,525.78 ล้านบาท และ 32,406.84 ล้านบาท
ตามล าดบั ซึง่ผนัแปรตามการบริหารกระแสเงินสดท่ีได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานไปใช้ในกิจกรรมการลงทนุซึ่ง
เป็นไปตามลกัษณะธุรกิจปกตขิองบริษัท การเพิ่มขึน้หรือลดลงของกระแสเงินสดใช้ไปเป็นไปในทิศทางเดียวกบั
การเพิ่มขึน้หรือลดลงของกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 
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กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 

บริษัทมีรายการกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน ประกอบด้วยเงินสดรับเพิ่มทุนจากการใช้สิทธิ
ใบส าคญัแสดงสิทธิ ปี 2557 จ านวน 731.12 ล้านบาท และปี 2558 จ านวน 159.65 ล้านบาท และเงินปันผล
จ่ายซึ่งจ่าย 916.75 ล้านบาท 678.07 ล้านบาท และ 1,324.67 ล้านบาท ในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 
ตามล าดบั อย่างไรก็ตาม เงินปันผลจ่ายเป็นไปตามผลประกอบการของบริษัท ซึ่งไม่ได้ส่งผลกระทบตอ่สภาพ
คลอ่งของบริษัท 

13.2.4 อัตราส่วนทางการเงนิ 

 อัตราส่วนสภาพคล่อง 

บริษัทมีอตัราหมนุเวียนเบีย้ประกันภยัค้างรับในปี 2556 ถึงปี 2558 เท่ากบั 16.12 วนั 12.56 วนั และ 
14.01 วนั ตามล าดบั ดงัจะเห็นได้ว่า อตัราการหมนุเวียนของเบีย้ประกนัภยัค้างรับดงักล่าว ยงัต ่ากวา่นโยบาย
ของบริษัท ท่ีให้ระยะเวลาผอ่นผนัในการช าระเบีย้ประกนัภยัเป็นเวลา 30 - 60 วนั นอกจากนัน้ อตัราหมนุเวียน
เบีย้ประกนัภยัค้างรับในแตล่ะปีมีความใกล้เคียงกนั ซึง่แสดงถึงการรักษาอตัราในการเรียกช าระเบีย้ประกนัภยั
ของบริษัท และการรักษาอตัราความคงอยู่ตามกรมธรรม์ 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร 

บริษัทมีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ลงทนุในปี 2556 ถึงปี 2558 เท่ากับ ร้อยละ 4.98 ร้อยละ 5.41 
และ ร้อยละ 5.06 ตามล าดบั โดยเฉล่ียบริษัทมีอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุอยู่ท่ีประมาณร้อยละ 5 ส าหรับ
ปี 2558 ท่ีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนลดลง เน่ืองจากสภาวะของดชันีตลาดหลักทรัพย์ปรับตวัลงเม่ือ
เปรียบเทียบกบัปี 2557 

อตัราก าไรสทุธิ ในปี 2556 ถึงปี 2558 เท่ากบั ร้อยละ 9.55 ร้อยละ 4.42 และ ร้อยละ 7.57 ตามล าดบั 
จะเห็นได้ว่าอตัราส่วนในปี 2558 เพิ่มขึน้เม่ือเทียบกบัปี 2557 เกิดจากค่าใช้จ่ายในส่วนของเงินส ารองประกัน
ชีวิตท่ีมีการปรับตวัลดลง  

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

บริษัทมีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมในปี 2556 ถึงปี 2558 เท่ากับร้อยละ 2.78 ร้อยละ 1.37 
และร้อยละ 1.77 ตามล าดับ ส าหรับอัตราส่วนท่ีเพิ่มขึน้ในปี 2558 นี ้มีสาเหตุส าคัญจากก าไรส าหรับปีท่ี
เพิ่มขึน้ 
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อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ 

บริษัทมีอตัราส่วนเงินส ารองตอ่สินทรัพย์รวมในปี 2556 ถึงปี 2558 เทา่กบั 80.35 เท่า 82.99 เท่า และ 
83.68 เท่า ตามล าดบั และเม่ือพิจารณาอตัราส่วนหนีส้ินจากสญัญาประกันภัยต่อสินทรัพย์ลงทุนในปี 2556 
ถึงปี 2558 ซึ่งเท่ากับ 0.88 เท่า 0.89 เท่า และ 0.96 เท่าประกอบด้วยนัน้ จะเห็นได้ว่าบริษัทมีความสามารถ
เพียงพอท่ีจะช าระหนีส้ินท่ีจะเกิดขึน้ในอนาคตให้กบัผู้ เอาประกนัภยั 

 ก าไรต่อหุ้น 

บริษัทมีราคาทนุท่ีตราไว้มลูค่าหุ้นละ 1 บาท มลูคา่หุ้นตามบญัชี ในปี 2556 ถึงปี 2558 เท่ากบั 18.37 
บาท 15.07 บาท และ 15.85 บาทตามล าดับ และก าไรส าหรับปีต่อหุ้ น ในปี 2556 ถึงปี 2558 เท่ากับ 2.59 
บาท 1.57 บาท และ 2.42 บาทตามล าดบั มูลค่าหุ้นตามบญัชีและก าไรส าหรับปีเพิ่มขึน้เป็นผลมาจากการ
คา่ใช้จ่ายในส่วนของเงินส ารองประกนัชีวิตท่ีมีการปรับตวัลดลงตามท่ีกล่าวข้างต้นเป็นสาเหตหุลกั เงินปันผล
ในปี 2556 ถึงปี 2558 เทา่กบั 0.91 บาท 0.91 บาท และ 0.64 บาท ตามล าดบั ซึง่บริษัทจา่ยจากก าไรสะสม  

13.3 ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี 

13.3.1 คา่ตอบแทนของผู้สอบบญัชี (Audit Fee) 

บริษัทจ่ายคา่ตอบแทนการสอบบญัชีให้แก่ผู้สอบบญัชีของบริษัทในรอบปีบญัชีท่ีผ่านมา มีจ านวนเงิน
รวม 1,600,000 บาท           

13.3.2 คา่บริการอ่ืนๆ (Non Audit Fee) 

บริษัทจ่ายค่าตอบแทนของงานบริการอ่ืน ได้แก่ การตรวจสอบและการสอบทานรายงานการด ารง
เงินกองทุนตามระดบัความเส่ียงให้แก่ผู้ สอบบญัชีของบริษัทเป็นจ านวน 1,400,000 บาท และ Embedded 
value ของบริษัทท่ีค านวณตามวิธีคณิตศาสตร์ประกนัภยั ในรอบปีบญัชีท่ีผ่านมามีจ านวนเงินรวม 1,000,000 
บาท 
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14.  การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

ภาพรวมธุรกิจ 

เบีย้ประกันภัยรับรวม ณ สิน้เดือนธันวาคม 2558 มีจ านวนเท่ากับ 537,510 ล้านบาท1 มีอัตราการ
เติบโตเพิ่มขึน้จากระยะเดียวกันของปีก่อนท่ีร้อยละ 6.68 โดยแยกเป็นเบีย้ประกันภัยรับรายใหม่ จ านวน 
171,428 ล้านบาท อัตราการเติบโตเพิ่มขึน้ร้อยละ 0.47 และเบีย้ประกันภัยรับปีต่อไปจ านวน 366,081       
ล้านบาท อตัราการเติบโตเพิ่มขึน้ร้อยละ 9.86 โดยข้อมูลบริษัทท่ีมีส่วนแบ่งการตลาดด้านเบีย้ประกันภัยรับ
สงูสดุ 6 อนัดบัแรก มีดงันี ้

ตารางท่ี 8: ข้อมลูสว่นแบง่การตลาด 

อนัดบั บริษัท เบีย้ปีแรก เบีย้ปีต่อ เบีย้รับ ส่วนแบง่ตลาด

1 เอไอเอ 26,171.57    93,380.76    119,552.33  22.24%

2 เมืองไทยประกนัชีวติ 37,938.07    49,942.28    87,880.36    16.35%

3 ไทยประกนัชีวติ 17,617.64    50,758.23    68,375.87    12.72%

4 กรุงไทย-แอกซา่ ประกนัชีวติ 18,419.94    36,322.97    54,742.91    10.18%

5 ไทยพาณิชย์ประกนัชีวติ 17,507.92    35,464.50    52,972.42    9.86%

6 กรุงเทพประกนัชีวติ 13,627.20    31,213.02    44,840.22    8.34%  
 

ก าไรของภาคอุตสาหกรรมส าหรับปี 25582 (ข้อมูลตัง้แต่เดือนมกราคม – เดือนพฤศจิกายน 2558) 
ลดลงจากปี 2557 จ านวน 13,741 ล้านบาท หรือร้อยละ 24 โดยปี 2558 มีก าไรอยู่ท่ี 43,184 ล้านบาท และ   
ปี 2557 มีก าไรอยูท่ี่ 56,925 ล้านบาท ซึ่งมีสาเหตท่ีุส าคญัจากเบีย้ประกนัภยัรับสทุธิและรายได้อ่ืนท่ีลดลงในปี 
2558 ช่องทางธนาคารยังคงเป็นช่องทางการขายท่ีมีสัดส่วนการขายท่ีเติบโตอย่างต่อเน่ือง โดยข้อมูลตัง้แต่
เดือนมกราคม - พฤศจิกายน 2558 พบว่าธุรกิจมีเบีย้ประกนัภยัรับรวมในช่องทางธนาคารเพิ่มสงูขึน้ร้อยละ 9       
เม่ือเปรียบเทียบกบัชว่งเดียวกนัของปีก่อน และเม่ือค านวณเบีย้ประกนัภยัชอ่งทางธนาคารเป็นสดัส่วนของเบีย้
ประกันภัยรับรวมทุกช่องทาง คิดเป็นร้อยละ 43 เป็นสัดส่วนเดียวกันกับปี 2557 ในส่วนของช่องทางตวัแทน
ขยายตัวเพิ่มขึน้ โดยมีเบีย้ประกันภัยรับรวมเพิ่มขึน้ร้อยละ 7 และมีสัดส่วนเบีย้ประกันภัยรับรวมช่องทาง
ตวัแทนตอ่เบีย้ประกนัภยัรับรวมทกุชอ่งทาง คดิเป็นร้อยละ 50 ในปี 2558 ซึง่เทา่กบัสดัสว่นในปี 2557 

                                                           
1ข้อมลูจากสมาคมประกนัชีวิตไทย 
2ข้อมลูจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัและสง่เสริมการประกอบธุรกิจประกนัภยั 
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เหตุการณ์ส าคัญ 

การใช้สิทธิใบส าคญัแสดงสิทธิ รุ่นท่ี 2 

ผู้ ถือใบส าคญัแสดงสิทธิ รุ่นท่ี 2 ใช้สิทธิซือ้หุ้นสามญัของบริษัทจ านวน 6.44 ล้านหน่วย ในราคาใช้สิทธิหุ้นละ 
25.00 บาท คิดเป็นจ านวน 160.0 ล้านบาท โดยบริษัทได้บนัทึกโอนส ารองส่วนทุนจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็น
เกณฑ์เป็นสว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญัจากการใช้สิทธิใบส าคญัแสดงสิทธิรุ่นท่ี 2 จ านวน 89 ล้านบาท  

เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย (บีแอลเอ อินชวัรันซ์ โบรกเกอร์) 

ในปี 2558 บริษัทได้เข้าซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุในบริษัท บีแอลเอ อินชวัรันส์ โบรกเกอร์ จ ากดั จ านวน 1,980,000 
หุ้น ราคาหุ้นละ 10 บาท คิดเป็นเงินทัง้สิน้ 19,800,000 บาท เน่ืองจากบริษัทย่อยจดทะเบียนเพิ่มทุน จ านวน 
20 ล้านบาท ท าให้ทนุจดทะเบียนของบริษัทย่อยเพิ่มขึน้จาก 4 ล้านบาท เป็น 24 ล้านบาท โดยถือเป็นสดัส่วน
การถือหุ้นร้อยละ 99 ของจ านวนหุ้นท่ีออกจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของบริษัทย่อย 

อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 

อสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุนตามมาตรฐานการบญัชี ฉบับท่ี 40 คือ อสังหาริมทรัพย์ อันได้แก่ ท่ีดิน หรือ
อาคาร หรือส่วนของอาคาร (ส่วนควบอาคาร) หรือทัง้ท่ีดินและอาคาร ท่ีถือครองโดยเจ้าของหรือโดยผู้ เช่า
ภายใต้สญัญาเช่าการเงิน เพ่ือหาประโยชน์จากรายได้คา่เชา่ หรือจากการเพิ่มขึน้ของมลูคา่ของสินทรัพย์ หรือ
ทัง้สองอยา่ง ทัง้นี ้ไมไ่ด้มีไว้เพ่ือ 

1) ใช้ในการผลิตหรือจดัหาสินค้าหรือให้บริการ หรือใช้ในการบริหารงานของกิจการ หรือ 
2) ขายตามลกัษณะการประกอบธุรกิจตามปกต ิ

ซึ่งในระหว่างไตรมาสท่ี 3 ปี 2558 บริษัทได้ลงทุนในอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุน ซึ่งเป็นอาคาร จ านวน 21 
ล้านบาท โดยบริษัทได้บนัทกึอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุในงบการเงินโดยใช้ราคาทนุรวมต้นทุนการได้มาหกั
คา่เส่ือมราคาตามอายกุารใช้งานโดยประมาณ 

ผลกระทบของมาตรฐานบญัชีใหม ่

เน่ืองจากมาตรฐานการบญัชีฉบับท่ี 19 (ปรับปรุง 2557) เร่ือง ผลประโยชน์พนักงาน ก าหนดให้บริษัทรับรู้
ประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัทนัทีในงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน ตา่งจากมาตรฐานบญัชีเดิม
ท่ีให้บริษัทรับรู้รายการดงักลา่วทนัทีในงบก าไรขาดทนุ หรือในงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน หรือทยอยรับรู้ในงบ
ก าไรขาดทุนได้ โดยนโยบายการบญัชีของบริษัท แต่เดิมก าหนดให้รับรู้ประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์
ประกนัภยัในงบก าไรขาดทนุ 
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ดงันัน้ ในปี 2558 บริษัทและบริษัทย่อยได้ปรับปรุงงบการเงินส าหรับปี 2557 ท่ีน ามาเปรียบเทียบโดยท าให้
ก าไรสทุธิปี 2557 ลดลง 12 ล้านบาท และก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืนเพิ่มขึน้ 12 ล้านบาท จากงบการเงินท่ีเคย
น าเสนอไว้ 

ข้อมูลผลการด าเนินงานท่ีส าคัญ 

ตารางท่ี 1: สรุปผลการด าเนินงาน 

งบก ำไรขำดทุน  รำยปี

หน่วย : ล้ำนบำท %QoQ %YoY

รายได้

เบีย้ประกนัภยัรับสุทธิ 12,844 100% 7,446 100% 72% 44,175 100% 51,172 100% -14%

รายได้จากการลงทนุสุทธิ ก าไรจากเงิน

  ลงทนุและก าไรจากการปรับมลูค่ายตุิธรรม 2,507 20% 3,202 43% -22% 11,414 26% 10,255 20% 11%

รายได้อ่ืน 16 0% 19 0% -17% 58 0% 46 0% 25%

รวมรำยได้ 15,367 120% 10,667 143% 44% 55,647 126% 61,473 120% -9%

ค่าใช้จา่ย

ค่าใช้จา่ยการรับประกนัภยั (11,992) -93% (7,305) -98% 64% (48,582) -110% (56,347) -110% -14%

ค่าใช้จา่ยด าเนินงาน (557) -4% (553) -7% 1% (2,173) -5% (2,030) -4% 7%

รวมค่ำใช้จ่ำย (12,550) -98% (7,858) -106% 60% (50,755) -115% (58,377) -114% -13%

ก ำไรก่อนภำษี 2,817 22% 2,809 38% 0% 4,892 11% 3,096 6% 58%

ภาษี (531) -4% (543) -7% -2% (779) -2% (443) -1% 76%

ก ำไรสุทธิ 2,286 18% 2,267 30% -1% 4,113 9% 2,653 5% 55%

รำยไตรมำส

4/2557 ปี 2558 ปี 25574/2558

 
เบีย้ประกนัภยัรับ 

ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2558 บริษัทมีอตัราการเพิ่มขึน้ของเบีย้ประกันภัยรับสุทธิ3อยู่ท่ีร้อยละ 72 โดยมีเบีย้
ประกันภัยรับสุทธิจ านวน 12,844 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากผลของเบีย้ประกันภัยรับปีแรกท่ีเพิ่มขึน้เป็นสาเหตุ
ส าคญั 

ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2558 เบีย้ประกนัภยัรับมีการเติบโตเพิ่มขึน้ เม่ือเปรียบเทียบกบัชว่งเดียวกนัของปีก่อน 
โดยเบีย้ประกันภัยรับปีแรกเพิ่มขึน้ร้อยละ 431 โดยมีเบีย้ประกันภัยปีแรกจ านวน 6,891 ล้านบาท ในขณะท่ี
ไตรมาสท่ี 4 ปี 2557 บริษัทมีเบีย้ประกนัภยัปีแรกจ านวน 1,298 ล้านบาท 

เบีย้ประกันภัยรับปีต่อไปมีอตัราเติบโตท่ีชะลอตวัในไตรมาสท่ี 4 ปี 2558 นีท่ี้ร้อยละ 2 ทัง้นี ้เน่ืองจากมี
แบบประกนัครบก าหนดช าระเบีย้ประกนัภยัในไตรมาสท่ี 2 ปี 2557 จงึสง่ผลให้เบีย้ประกนัภยัรับปีตอ่ไปลดลง 

ชอ่งทางการจดัจ าหน่ายหลกัของบริษัทในไตรมาสท่ี 4 ปี 2558 เป็นการขายผ่านช่องทางธนาคาร โดยมี
เบีย้ประกนัภยัรับรวมช่องทางธนาคารตอ่เบีย้ประกนัภัยรับรวมทกุช่องทาง คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 59 และร้อย
ละ 39 ส าหรับสัดส่วนเบีย้ประกันภัยรับรวมช่องทางตัวแทนต่อเบีย้ประกันภัยรับรวมทุกช่องทาง ซึ่งเม่ือ
เปรียบเทียบกับช่วงเดียวกันกับปีก่อนจะพบว่าสดัส่วนเบีย้ประกนัภยัช่องทางธนาคารดงักล่าวเพิ่มขึน้ โดยใน  
                                                           
3เบีย้ประกนัภยัรับสทุธิ = เบีย้ประกนัภยัรับปีแรก + เบีย้ประกนัภยัรับปีตอ่ไป- เบีย้ประกนัตอ่ ± ส ารองเบีย้ประกนัภยัที่ยงัไมถื่อเป็นรายได้ 
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ปี 2557 บริษัทมีสดัส่วนเบีย้ประกันภยัช่องทางธนาคาร และเบีย้ประกนัภัยช่องทางตวัแทนต่อเบีย้ประกนัภัย
รับรวมอยูท่ี่ร้อยละ 42 และร้อยละ 55 ตามล าดบั 

ส าหรับปี 2558 เบีย้ประกนัภัยรับปีแรกมีอตัราการเติบโตลดลงท่ีร้อยละ 35 โดยมีเบีย้ประกันภัยปีแรก
จ านวน 13,626 ล้านบาท ลดลงจากปี 2557 ท่ีมีเบีย้ประกนัภัยปีแรกจ านวน 19,069 ล้านบาท เน่ืองจากว่าใน
ไตรมาสท่ี 1 ปี 2557 บริษัทมีเบีย้ประกนัภยัรับจากช่องทางธนาคารประเภทช าระเบีย้ประกนัภยัแบบครัง้เดียว
จ านวนมาก ในขณะท่ีปี 2558 บริษัทเน้นการขายแบบประกันภัยท่ีมีความคุ้มครองระยะยาว มีการช าระเบีย้
ประกนัภยัหลายปี ท าให้เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2557 แล้วเบีย้ประกนัภยัรับปีแรกจงึลดลง  

เบีย้ประกนัภยัรับรวมของปี 2558 จ านวน 44,840 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 13 โดยเบีย้ประกนัภยัรับรวม
ช่องทางธนาคารต่อเบีย้ประกันภัยรับรวมทุกช่องทางของปี 2558 คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 65 และร้อยละ 32 
ส าหรับสดัส่วนเบีย้ประกันภยัรับรวมช่องทางตวัแทนตอ่เบีย้ประกนัภัยรับรวมทุกช่องทาง ซึ่งเม่ือเปรียบเทียบ
กบัช่วงเดียวกันกบัปีก่อน จะพบว่าสดัส่วนเบีย้ประกนัภัยช่องทางธนาคารตอ่เบีย้ประกนัภัยรับรวมลดลง ทัง้นี ้
เกิดจากเบีย้ประกนัภัยรับปีแรกของปี 2557 ท่ีเพิ่มขึน้ในช่องทางธนาคารในอตัราการเติบโตท่ีสงูมาก ส่งผลให้
ในปี 2557 บริษัทมีสดัส่วนเบีย้ประกนัภยัรับรวมช่องทางธนาคารตอ่เบีย้ประกนัภยัรับรวมทกุช่องทางอยู่ท่ีร้อย
ละ 71 และร้อยละ 27 ส าหรับชอ่งทางตวัแทน 

ตารางท่ี 2: เบีย้ประกนัภยัรับปีแรก แยกตามชอ่งทาง 

ไตรมาสที ่4 ปี ไตรมาสที ่4 ปี ไตรมาสที ่4 ปี

ชอ่งทางธนาคาร 5,315           10,839        764            16,699        596% -35%

ชอ่งทางตัวแทน 1,523           2,488          472            2,081          222% 20%

ชอ่งทางอืน่ๆ 53                299            61             288            -14% 4%

รวม 6,890          13,626      1,298       19,069      431% -29%

2558 2557 อตัราการเพิม่ข ึน้ / ลดลง 

 
ตารางท่ี 3: เบีย้ประกนัภยัรับรวมแยกตามช่องทาง 

ไตรมาสที ่4 ปี ไตรมาสที ่4 ปี ไตรมาสที ่4 ปี

ชอ่งทางธนาคาร 7,690           29,296        3,189         36,708        141% -20%

ชอ่งทางตัวแทน 5,097           14,291        4,173         13,868        22% 3%

ชอ่งทางอืน่ๆ 201              1,253          176            1,234          14% 2%

รวม 12,987        44,840      7,538       51,810      72% -13%

2558 2557 อตัราการเพิม่ข ึน้ / ลดลง 

 
 



 

สว่นที่ 3 หน้าที่ 154 

ตารางท่ี 4: อตัราสว่นเบีย้ประกนัภยัแตล่ะชอ่งทางตอ่เบีย้ประกนัภยัรับรวม 

ไตรมาสที ่4 ปี ไตรมาสที ่4 ปี

ชอ่งทางธนาคาร 59% 65% 42% 71%

ชอ่งทางตัวแทน 39% 32% 55% 27%

ชอ่งทางอืน่ๆ 2% 3% 2% 2%

รวม 100% 100% 100% 100%

25572558

 
รายได้จากการลงทนุ 

ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการลงทุนสุทธิ 2,478 ล้านบาท มีก าไรจากเงินลงทุนและ
ก าไรจากการปรับมลูคา่ยตุธิรรม จ านวน 14 ล้านบาท และ 14 ล้านบาท ตามล าดบั ลดลงจากงวดเดียวกนัของ
ปีก่อนหน้า จ านวน 695 ล้านบาท หรือร้อยละ 22 โดยแบ่งเป็นการลดลงของก าไรจากเงินลงทุนร้อยละ 99 
ในขณะท่ีรายได้จากการลงทนุเพิ่มขึน้ร้อยละ 10 และก าไรจากการปรับมลูคา่ยตุธิรรมเพิ่มขึน้ร้อยละ 227 

ก าไรจากเงินลงทนุลดลงจากไตรมาส 4 ปี 2557 ร้อยละ 99 เน่ืองจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2557 มีการขายเงิน
ลงทุนเพ่ือท าก าไรท่ีจ านวน 940 ล้านบาท ในขณะท่ีไตรมาสท่ี 4 ปี 2558 สภาวะตลาดทุนซบเซา จึงไม่มีการ
ขายเพ่ือท าก าไรจากเงินลงทนุ 

ปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการลงทนุสทุธิ 10,171 ล้านบาท มีก าไรจากเงินลงทนุ 1,163 ล้านบาท และ
ก าไรจากการปรับมลูคา่ยตุิธรรมจ านวน 80 ล้านบาท เพิ่มสงูขึน้จากปีก่อนหน้าร้อยละ 11 โดยแบง่เป็นการเพิ่ม
สงูขึน้ของรายได้จากการลงทนุร้อยละ 15 การเพิ่มขึน้ของก าไรจากการปรับมลูคา่ยตุธิรรมร้อยละ 211 และการ
ลดลงของก าไรจากเงินลงทุนร้อยละ 23 ทัง้นี ้การเพิ่มขึน้ของรายได้จากการลงทุนสุทธิมีสาเหตุหลักจาก
สินทรัพย์ลงทนุท่ีเพิ่มสงูขึน้ในปีปัจจบุนั 

เม่ือพิจารณาถึงอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน พบว่าอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนลดลงจากร้อย
ละ 5.41 ในปี 2557 เป็นร้อยละ 5.03 ในปี 2558 

คา่ใช้จา่ยการรับประกนัภยั 

ค่าใช้จ่ายการรับประกันภัยของไตรมาสท่ี 4 ปี 2558 เพิ่มขึน้จากปี 2557 ร้อยละ 64 หรือ 4,687 ล้าน
บาท โดยเพิ่มขึน้จาก 7,305 ล้านบาท ในปี 2557 เป็น 11,992 ล้านบาทในปี 2558 ได้แก่ 
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1. รายการ “เงินส ารองประกันชีวิตเพิ่มขึน้จากงวดก่อน” ซึ่งเพิ่มขึน้ร้อยละ 139 โดยอัตราส่วนเงิน
ส ารองประกันชีวิต (ก่อน LAT reserve4) ต่อเบีย้ประกันภัยรับสุทธิของปี 2558 อยู่ท่ีอตัราร้อยละ 
74และปี 2557 อยูท่ี่อตัราร้อยละ 69 

2. ผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรม์และคา่ใช้จ่ายในการจดัการผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรม์เพิ่มขึน้
ร้อยละ 1 ทัง้นี ้ผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรม์ท่ีเพิ่มขึน้ สว่นใหญ่เกิดจากการเพิ่มขึน้ของคา่เวนคืน
กรมธรรม์ท่ีเพิ่มขึน้ 336 ล้านบาท หรือร้อยละ 37 ในขณะท่ีเงินครบก าหนดลดลง 417 ล้านบาท
หรือร้อยละ 50 เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 4 ปี 2557 มีแบบประกันท่ีถึงก าหนดครบอายุสัญญาเป็น
จ านวนมาก ในขณะท่ีไตรมาส 4 ปี 2558 มีแบบประกนัดงักลา่วคงเหลือครบก าหนดเพียงเล็กน้อย 

3. ค่าจ้างและค่าบ าเหน็จเพิ่มขึน้115 ล้านบาท หรือร้อยละ 19 จาก 600 ล้านบาท ในปี 2557 เป็น 
715 ล้านบาท ในปี 2558 เป็นไปในทิศทางเดียวกับการเพิ่มขึน้ของเบีย้ประกันภัยรับปีแรกใน
ชว่งเวลาเดียวกนัท่ีเพิ่มขึน้ร้อยละ 431 แตเ่ป็นการเพิ่มขึน้ในอตัราท่ีต ่ากวา่อตัราการเพิ่มขึน้ของเบีย้
ประกันภัยรับ เน่ืองจากแบบประกันท่ีได้รับความนิยมในไตรมาส 4 ปี 2558 เป็นแบบความ
คุ้มครองระยะสัน้ จงึมีอตัราคา่ตอบแทนท่ีต ่ากวา่แบบความคุ้มครองระยะยาว 

ค่าใช้จ่ายการรับประกันภัยส าหรับปี 2558 ลดลงร้อยละ 14 หรือ 7,765 ล้านบาท โดยลดลงจาก 
56,347 ล้านบาท ในปี 2557 เป็น 48,582 ล้านบาท ในปี 2558 ได้แก่ 

1. รายการเงินส ารองประกันชีวิตลดลงจากปีก่อน โดยลดลงร้อยละ 27 ซึ่งเป็นอัตราการลดลงท่ี
มากกวา่เบีย้ประกนัภยัรับสทุธิ มีสาเหตหุลกัจากแบบประกนัท่ีได้รับความนิยมในปี 2557 เป็นแบบ
ประกนัแบบช าระเบีย้ประกนัภยัแบบครัง้เดียว ซึ่งมีภาระการตัง้เงินส ารองสงู ในขณะท่ีแบบประกนั
ท่ีได้รับความนิยมในปี 2558 ส่วนใหญ่เป็นแบบช าระเบีย้ประกนัภัยรายงวดจึงมีภาระเงินส ารองท่ี
ต ่ากว่า นอกจากนี ใ้นปี 2557 บริษัทยังปรับใช้นโยบายการตัง้ PAD reserve5 เป็นครัง้แรก           
ซึง่ผลกระทบของงวดก่อนหน้าจงึถกูบนัทกึในงวดปัจจบุนั 

2. ผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรม์และคา่ใช้จ่ายในการจดัการผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรม์เพิ่มขึน้
ร้อยละ 28 ทัง้นี ้ผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรม์ท่ีเพิ่มขึน้มา ส่วนใหญ่เกิดจากการเพิ่มขึน้ของค่า
เวนคืนกรมธรรม์ท่ีเพิ่มสงูขึน้มากถึงร้อยละ 64 

 

                                                           
4LAT reserve คือส ารองเพ่ิมเติมในกรณีที่ส ารองประกันชีวิตที่บนัทึกในงบการเงินต ่ากวา่ส ารองประกันชีวิตที่ใช้ในการทดสอบความพอเพียงของ
หนีส้ิน 
5PAD reserve คือส ารองส่วนเพิ่มซึ่งบริษัทตัง้ในอตัราคงที่ที่ร้อยละ 4 ของส ารองประกันชีวิตตามวิธี NPV (Net Premium Valuation:NPV ซึ่งเป็น
วิธีการค านวณส ารองประกนัชีวิตที่ใช้สมมติฐานในการค านวณเป็นสมมติฐานในอดีต ณ วนัที่ท าการพฒันาผลิตภณัฑ์) 
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3. ค่าจ้างและค่าบ าเหน็จเพิ่มขึน้ 45 ล้านบาท หรือร้อยละ 2 จาก 2,805 ล้านบาท ในปี 2557 เป็น 
2,850 ล้านบาท ในปี 2558 ในขณะท่ีเบีย้ประกันภัยรับสุทธิลดลงร้อยละ 14 เน่ืองจากในปี 2557 
แบบประกนัท่ีได้รับความนิยมเป็นจ านวนมากเป็นแบบช าระเบีย้ประกนัภยัแบบครัง้เดียว ซึง่มีอตัรา
คา่ตอบแทนท่ีต ่ากวา่แบบความคุ้มครองระยะยาว ซึง่เป็นแบบประกนัท่ีบริษัทมุง่เน้นในปี 2558 

คา่ใช้จา่ยในการด าเนินงาน 

คา่ใช้จ่ายในการด าเนินงานไตรมาสท่ี 4 ปี 2558 เตบิโตขึน้ร้อยละ 1 หรือ 4 ล้านบาท จาก 553 ล้านบาท
ในปี 2557 เป็น 557 ล้านบาท ในปี 2558 

โดยเม่ือพิจารณาคา่ใช้จ่ายด าเนินงาน บริษัทมีคา่ใช้จ่ายหลกัท่ีเพิ่มขึน้ คือคา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัเงินสมทบ
ส านักงานคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยและเงินสมทบกองทุนประกันชีวิต
เพิ่มขึน้ 18 ล้านบาท หรือร้อยละ 91 ซึ่งมีฐานการค านวณมาจากมลูคา่ของเบีย้ประกนัภยัรับ เป็นไปในทิศทาง
เดียวกนักบัเบีย้ประกนัภยัรับของไตรมาสท่ี 4 ปี 2558 ท่ีเพิ่มขึน้ 

คา่ใช้จ่ายในการด าเนินงานส าหรับปี 2558 เติบโตขึน้ร้อยละ 7 หรือ 144 ล้านบาท จาก 2,030 ล้านบาท
ในปี 2557 เป็น 2,173 ล้านบาท ในปี 2558 ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มขึน้ของคา่ใช้จ่ายด้านการพฒันาบคุลากร
ของบริษัท เพ่ือรองรับการขยายตวัของภาคธุรกิจและเพิ่มศกัยภาพในการแข่งขัน  ท าให้ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับ
พนกังานท่ีเพิ่มขึน้ร้อยละ 6 และภาษีเงินลงทนุท่ีเพิ่มขึน้ร้อยละ 19 ซึ่งสอดคล้องกบัการเพิ่มขึน้ของรายได้เงิน
ลงทนุ 

ก าไรส าหรับงวด ส าหรับงบการเงินเฉพาะกิจการ 

บริษัทมีก าไรส าหรับไตรมาสท่ี 4 ปี 2558 ท่ี 2,286 ล้านบาท ก าไรเพิ่มขึน้จากก าไรส าหรับไตรมาสท่ี 4 ปี 
2557 ท่ี 2,267 ล้านบาท จ านวน 19 ล้านบาท หรือร้อยละ 1 เน่ืองจากการเพิ่มขึน้ของเบีย้ประกนัภยัร้อยละ 72 
แตบ่ริษัทมีก าไรจากการลงทนุลดลงคอ่นข้างมากในไตรมาสท่ี 4 ปี 2558 เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2557 คือลดลง
ร้อยละ 99 ประกอบกับคา่ใช้จ่ายในการรับประกันภยัอีกร้อยละ 64 ส่งผลให้ก าไรส าหรับไตรมาสท่ี 4 ปี 2558 
เพิ่มขึน้เพียงร้อยละ 1 

บริษัทมีก าไรส าหรับปี 2558 ท่ี 4,113 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากก าไรของปี 2557 ท่ี 2,653 ล้านบาท จ านวน 
1,461 ล้านบาท หรือร้อยละ 55 ทัง้นี ้แม้ว่าเบีย้ประกันภัยรับปีแรกมีอัตราการเติบโตลดลงท่ีร้อยละ 29          
ซึง่สง่ผลให้เบีย้ประกนัภัยรับสทุธิลดลงร้อยละ 14 แตเ่น่ืองจากวา่บริษัทมีก าไรจากรายได้เงินลงทนุรวมเพิ่มขึน้
ร้อยละ 11 ท าให้รายได้รวมของบริษัทลดลงร้อยละ 9 ในขณะท่ีคา่ใช้จ่ายในการรับประกนัภัยลงลงร้อยละ 14
โดยเฉพาะเงินส ารองประกนัชีวิตลดลงถึงร้อยละ 27 สง่ผลให้ก าไรส าหรับปี 2558 เพิ่มขึน้  
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ก าไรส าหรับงวดส าหรับงบการเงินรวม 

งบการเงินรวมมีก าไรส าหรับไตรมาสท่ี 4 ปี 2558 ท่ี 2,285 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากก าไรส าหรับไตรมาสท่ี 
4 ปี 2557 ท่ีก าไร 2,266 ล้านบาท จ านวน 19 ล้านบาท หรือร้อยละ 1 จากสาเหตท่ีุกลา่วในส่วนของงบการเงิน
เฉพาะกิจการ และรวมผลขาดทุนส าหรับไตรมาสท่ี 4 ปี 2558 จ านวน 1.5 ล้านบาท จากบริษัท บีแอลเอ   
อินชวัรันส์ โบรกเกอร์ จ ากดั (“BLAIB”) ซึง่มีสดัสว่นการถือหุ้นเป็นร้อยละ 99 

งบการเงินรวมส าหรับปี 2558 ต ่ากว่าก าไรส าหรับงวดในงบการเงินเฉพาะกิจการ จ านวน 5.2 ล้านบาท
จากการรวมผลขาดทนุส าหรับปีของ BLAIB  

สรุปฐานะการเงนิ 

ตารางท่ี 5: สรุปฐานะการเงิน 

ฐำนะกำรเงนิ 1

หน่วย : ล้ำนบำท %

สินทรัพย์

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 7,088 3% 5,703 3% 1,384           24%

เบีย้ค้างรับ 1,717 1% 1,725 1% (8)                 0%

สินทรัพย์ลงทนุ 233,726 94% 202,977 94% 30,749         15%

ทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์ 592 0% 402 0% 190              47%

สินทรัพย์อ่ืน 6,455 3% 4,781 2% 1,674           35%

รวมสินทรัพย์ 249,577 100% 215,588 100% 33,989       16%

หนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้น

ส ารองประกนัชีวติ 207,308 83% 177,435 82% 29,874         17%

หนีส้ินจากสัญญาประกนัภยั 9,450 4% 9,131 4% 319              3%

หนีส้ินอ่ืน 5,821 2% 3,443 2% 2,378           69%

รวมหนีสิ้น 222,579 89% 190,009 88% 32,570       17%

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 26,998 11% 25,579 12% 1,419         6%

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถอืหุ้น 249,577 100% 215,588 100% 33,989       16%

ณ 31 ธ.ค. 58 ณ 31 ธ.ค. 57 เปล่ียนแปลง

 
สินทรัพย์ 

สินทรัพย์รวมของบริษัทมีอัตราการเติบโตเพิ่มขึน้จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ร้อยละ 16 โดย
รายการส าคัญท่ีมีอัตราการเติบโตสูง คือ รายการสินทรัพย์ลงทุนเพิ่มขึน้ร้อยละ 15 ทัง้นี ้เน่ืองมาจากการ
เติบโตของเงินส ารองปี 2558 ท่ีเติบโตร้อยละ 17 จาก 177,435 ล้านบาท ณ 31 ธันวาคม 2557 เป็น 207,308 
ล้านบาท ณ 31 ธนัวาคม 2558 
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หนีส้ิน 

หนีส้ินรวมเพิ่มขึน้ร้อยละ 17 จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยการเพิ่มขึน้ของเงินส ารองประกนัชีวิต
ร้อยละ 17 จ านวน 29,874 ล้านบาทตามท่ีกล่าวในส่วนผลการด าเนินงาน ในส่วนของหนีส้ินอ่ืนเพิ่มขึน้จ านวน 
2,377 ล้านบาท จากหนีส้ินจากสญัญาซือ้ขายเงินตราต่างประเทศเพิ่มขึน้ 1,887 ล้านบาท จากความผนัผวน
ของอตัราแลกเปล่ียน 

สว่นของผู้ ถือหุ้น 

ส าหรับส่วนของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้ 1,419 ล้านบาท จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท่ี 25,579 ล้านบาท
เพิ่มขึน้เป็น 26,998 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 จากสาเหตุหลักมาจากผลการด าเนินงาน จ านวน 
4,113 ล้านบาทของปี 255 8และหุ้นเพิ่มทนุจากการใช้สิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ รุ่นท่ี 2 จ านวน 149 ล้าน
บาท ในขณะท่ีปี 2558 มีการจา่ยเงินปันผลระหว่างปี จ านวน 1,325 ล้านบาท และผลขาดทนุจากการวดัมลูคา่
เงินลงทนุเผ่ือขาย-สทุธิจากภาษีเงินได้ จ านวน 1,553 ล้านบาท  

กระแสเงนิสด 

ตารางท่ี 6: กระแสเงินสด 

หน่วย : ล้ำนบำท

ส ำหรับปี

แหล่งทีม่าของเงิน

จากการด าเนินงาน 34,956 100% 42,382 100% (7,426)

เงินสดสุทธิได้มา 34,956 100% 42,382 100% (7,426)

แหล่งทีใ่ช้ไปของเงิน

กิจกรรมลงทนุ (32,407) -93% (36,526) -86% 4,119 

กิจกรรมการจดัหาเงิน (1,165) -3% (1,484) -4% 319 

เงินสดสุทธิใช้ไป (33,572) -96% (38,010) -90% 4,438 

กระแสเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 1,384 4% 4,372 10% (2,988)

เงินสดและรายการเทียบเทา่ ณ วนัต้นงวด 5,703 16% 1,331 3% 4,372 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำ ณ วันสิน้งวด 7,088 20% 5,703 13% 1,384 

2558 2557 เปล่ียนแปลง

กระแสเงนิสด

 
 วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จ านวน 7,088 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 

1,384 ล้านบาท หรือร้อยละ 24 เม่ือเปรียบเทียบกับ ณ 31 ธันวาคม 2557 ซึ่งมีเงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสด จ านวน 5,703 ล้านบาท  
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กระแสเงินสดส าหรับ ปี 2558 มีแหล่งท่ีมาของเงิน จ านวน 34,956 ล้านบาท โดยหลักมาจากการ
ด าเนินงานจากเบีย้ประกนัภยัรับสทุธิ จ านวน 43,900 ล้านบาท ในปี 2558 ลดลงจากช่วงเดียวกนัของปี 2557
ท่ี 50,652 ล้านบาท ดอกเบีย้รับและเงินปันผลเพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกันของปี 2557จ านวน 1,557 ล้านบาท  
ในขณะท่ีผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรม์และคา่สินไหมทดแทนและคา่ใช้จ่ายในการจดัการคา่สินไหมทดแทน
เพิ่มขึน้ 3,072 ล้านบาทจาก 11,951 ล้านบาทในปี 2557 เป็น 15,023 ล้านบาทในปี 2558 

 ส าหรับแหล่งใช้ไปของเงินสดส่วนใหญ่เกิดจากกิจกรรมลงทนุ ซึง่เป็นกิจกรรมหลกัในการบริหารความ
เส่ียงเพื่อรองรับภาระผกูพนัตามกรมธรรม์ 

อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

ตารางท่ี 7: อตัราสว่นทางการเงิน6 

อัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ

4/2558 4/2557 2558 2557

อตัราก าไรสุทธิ 15% 23% 8% 4%

อตัราส่วนก าไรกอ่นภาษีเงินได้ต่อเบีย้ประกนัภยัรับสุทธิ 22% 38% 11% 6%

อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อเบีย้ประกนัภยัรับสุทธิ 18% 30% 9% 5%

อตัราส่วนเงินส ารองต่อเบีย้ประกนัภยัรับสุทธิ 59% 43% 68% 80%

รำยไตรมำส รำยปี

 
ความเพียงพอของเงนิกองทุนตามระดับความเส่ียง (Risk-Based Capital: RBC) 

บริษัทมีอัตราส่วนเงินกองทุนต่อเงินกองทุนท่ีต้องด ารงตามกฎหมาย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558           
ท่ีร้อยละ 3107 ซึ่งลดลงจากอัตราเงินกองทุนท่ีต้องด ารงตามกฎหมาย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท่ีร้อยละ 
409 และเป็นอตัราท่ีสูงกว่าอตัราท่ีก าหนดโดยส านกังานคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจ
ประกนัภยั (“คปภ.”) ท่ีร้อยละ 140 

 

                                                           
6สูตรการค านวณ:  

อตัราก าไรสทุธิ     = ก าไรสทุธิ / รายได้รวม 
อตัราสว่นก าไรก่อนภาษีเงินได้ตอ่เบีย้ประกนัภยัรับสทุธิ = ก าไรก่อนภาษีเงินได้ / เบีย้ประกนัภยัรับสทุธิ 
อตัราสว่นก าไรสทุธิตอ่เบีย้ประกนัภยัรับสทุธิ  = ก าไรสทุธิ / เบีย้ประกนัภยัรับสทุธิ 
อตัราสว่นเงินส ารองตอ่เบีย้ประกนัภยัรับสทุธิ   = เงินส ารองประกนัชีวิตเพิ่มจากปีก่อน / เบีย้ประกนัภยัรับสทุธิ 

7เป็นอตัราสว่นที่ไมไ่ด้ผ่านการสอบทานและตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชี 
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