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13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

13.1 งบการเงนิ 
หนว่ย : ล้านบาท 

ข้อมูลส าคัญทางการเงนิ 3 ปี อัตราร้อยละ 

ของการเติบโต 

รายการ 2562 2561 2560* 2562 2561 

งบก าไรขาดทุน (วิธีส่วนได้เสยี)  

รายได้จากการขาย 777.6 742.6 795.4 4.7 10 

รายได้รวม 854.8 794.5 816.4 7.6 14 

ก าไรขัน้ต้น 330.8 336.2 414.7 (1.6) 14 

ก าไรก่อนสว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 
คา่ใช้จา่ยทางการเงินและภาษีเงินได้นิติบคุคล 

44.0 49.2 15.5 (10.6) 218 

ต้นทนุทางการเงิน 0.4 1.3 2.0 (69.2) (35.1) 

ก าไรสทุธิก่อนหกัภาษีเงินได้ 43.6 47.9 13.5 (9.0) 256.1 

คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ 7.8 8.8 1.5 (11.4) 478.3 

ก าไรสทุธิก่อนสว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัท
ร่วม 

35.8 39.1 12.0 (8.4) 227.7 

สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 52.5 90.0 66.6 (41.7) 35.1 

ก าไรสทุธิส าหรับปี 88.4 129.1 78.6 (31.5) 64.1 

ก าไรสทุธิเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 86.0 127.7 77.3 (32.6) 65.2 

งบแสดงฐานะการเงนิ (วิธีส่วนได้เสีย)  

สนิทรัพย์รวม 1,009.9 954.4 881.3 5.8 8.3 

หนีส้นิรวม 230.7 217.5 245.5 6.1 (11.4) 

สว่นของผู้ ถือหุ้น 779.3 736.9 635.8 5.8 15.9 

หนีส้นิสถาบนัการเงิน 8.1 8.7 70.3 (6.9) (87.6) 

หมายเหต ุ: * ไมไ่ด้ปรับปรุงตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 
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13.2 ข้อมูลเกี่ยวกับหุ้นสามัญและอัตราส่วนทางการเงนิ 
 

ข้อมูลส าคัญทางการเงนิ 3 ปี อัตราร้อยละ 
ของการเติบโต 

รายการ หน่วย 2562 2561 2560* 2562 2561 

ข้อมูลที่เกี่ยวกับหุ้นสามัญ    

จ านวนหุ้นทนุท่ีออกและช าระแล้ว (พนัหุ้น) 168,640 168,433 165,259 0.1 1.9 

มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น (บาท) 4.62 4.37 3.85 5.7 13.7 

มลูคา่ตามที่ตราไว้ตอ่หุ้น (บาท) 1.00 1.00 1.00 - - 

ก าไรตอ่หุ้นปรับลด (วิธีสว่นได้เสยี) (บาท) 0.52 0.77 0.47 (32.5) 63.8 

ก าไรตอ่หุ้นปรับลด (วิธีเฉพาะกิจการ) (บาท) 0.35 0.35 0.18 - 94.4 

เงินปันผลจ่ายตอ่หุ้น (บาท) 0.26 0.18 0.18 44.4 - 

อัตราส่วนทางการเงนิ 
 

 

อตัราก าไรขัน้ต้น (ร้อยละ) 42.5 45.3 52.1 (6.2) 3.1 

อตัราก าไรสทุธิ (วิธีสว่นได้เสยี) (ร้อยละ) 11.4 17.4 9.7 (34.5) 76.1 

อตัราการจ่ายเงินปันผล (วิธีสว่นได้เสยี) (ร้อยละ) 49.6 23.2 35.9 113.8 (35.5) 

อตัราการจ่ายเงินปันผล (วิธีเฉพาะกิจการ) (ร้อยละ) 73.9 51.6 91.7 43.2 (43.8) 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (ร้อยละ) 8.7 13.5 8.9 (35.5) 51.8 

อตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้น (ร้อยละ) 11.3 17.5 12.2 (35.3) 41.9 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.8 1.5 1.2 15.4 26.8 

ระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 100 84 80 (9.0) 5 

ระยะเวลาการขายสนิค้าเฉลีย่  (วนั) 75 79 84 (5.1) (6.0) 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.3 0.3 0.4 - (23.5) 

อตัราสว่นหนีส้นิสถาบนัการเงินตอ่สว่น 
ของผู้ ถือหุ้น 

(เทา่) 0.01 0.01 0.1 - (89.3) 

หมายเหต ุ: * ไมไ่ด้ปรับปรุงตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 15 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ  
14.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

รายงานการสอบบญัชีของผู้สอบบญัชีตัง้แตปี่ 2560 – 2562 สามารถสรุปได้ดงันี ้

งบการเงินของบริษัทส าหรับปีสิน้สดุ ณ 

วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 

นางชลรส สนัติอศัวราภรณ์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 4523  จากบริษัท 

ส านกังาน อี วาย จ ากดั ได้แสดงความเห็นในรายงานสอบบญัชีอย่างไม่มีเง่ือนไข 

ว่างบการเงินได้แสดงฐานะการเงินและผลการด าเนินงานอยา่งถกูต้องตามที่ควรใน

สาระส าคญัตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป 

งบการเงินของบริษัทส าหรับปีสิน้สดุ ณ 

วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 

นางชลรส สนัติอศัวราภรณ์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 4523  จากบริษัท 

ส านกังาน อี วาย จ ากดั ได้แสดงความเห็นในรายงานสอบบญัชีอย่างไม่มีเง่ือนไข 

ว่างบการเงินได้แสดงฐานะการเงินและผลการด าเนินงานอยา่งถกูต้องตามที่ควรใน

สาระส าคญัตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป 

งบการเงินของบริษัทส าหรับปีสิน้สดุ ณ 

วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 

นางชลรส สนัติอศัวราภรณ์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 4523  จากบริษัท 

ส านกังาน อี วาย จ ากดั ได้แสดงความเห็นในรายงานสอบบญัชีอย่างไม่มีเง่ือนไข 

ว่างบการเงินได้แสดงฐานะการเงินและผลการด าเนินงานอยา่งถกูต้องตามที่ควรใน

สาระส าคญัตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป 
 

14.2 ภาพรวมการด าเนินานธุรกิจของบริษัท 
บริษัท มุ่งพัฒนา อินเตอร์แนชชั่นแนล จ ากัด (มหาชน) เป็นบริษัทจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์สินค้าอุปโภคบริโภค  

มีความเช่ียวชาญในด้านการตลาด โดยจะบริหารแบรนด์หรือตราสินค้าที่บริษัทเป็นผู้จดัจ าหน่ายให้เป็นที่รู้จกัและรักษากลุม่
ลกูค้าเป้าหมายให้คงความนิยมในแบรนด์อยา่งต่อเนื่องผ่านกิจกรรมทางการตลาดที่บริษัทได้ก าหนดไว้ นอกจากนี ้บริษัทยงัมี
ความช านาญในด้านการจดัจ าหนา่ยโดยมีเครือขา่ยช่องทางการจดัจ าหนา่ยที่ครอบคลมุทัว่ประเทศไทย ทัง้ร้านค้าสมยัใหมห่รือ
โมเดิร์นเทรด ร้านค้าแบบดัง้เดิมและผ่านรถขายเงินสด รวมถึงช่องทางการจัดจ าหน่ายอื่นๆ อาทิ ธุรกิจขายตรง และ E-
commerce เป็นต้น 

บริษัทด าเนินธุรกิจด้านการจดัจ าหน่ายและเป็นตวัแทนจ าหน่ายสินค้าอปุโภคบริโภคมีสินค้าส าหรับแม่และเด็กเป็น
หลกัภายใต้ตราสินค้า “พีเจ้น” โดยสินค้าพีเจ้นที่บริษัทเป็นตวัแทนจ าหน่ายส่วนหนึ่งจะถูกผลิตโดยบริษัท ไทยพีเจ้น จ ากดั 
(“TP”) ซึ่งเป็นบริษัทร่วมทนุระหวา่งบริษัท พีเจ้น คอร์ปอเรชั่น จ ากดั (“พีเจ้น คอร์ป”) ประเทศญ่ีปุ่ น กบับริษัท  โดยสินค้าที่ผลติ
ได้แก่ จุกนม ขวดนม และถ้วยหัดดื่ม เป็นต้น นอกจากนี ้สินค้าบางประเภทซึ่งบริษัทเป็นตัวแทนจัดจ าหน่ายจะผลิตโดย  
บริษัท พีเจ้น อินดัสทรีส์ (ประเทศไทย) จ ากัด (“PIT”) ซึ่งเป็นบริษัทร่วมทุนกับบริษัท พีเจ้น คอร์ป โดยสินค้าที่ผลิต ได้แก่ 
ผลิตภณัฑ์เช็ดท าความสะอาดผิว และแผ่นซบัน า้นม ส าหรับสินค้าประเภทอื่นๆ เช่น กลุม่ผลิตภณัฑ์ท าความสะอาดเด็ก และ
อปุกรณ์การให้นมมารดา เป็นต้น จะเป็นสนิค้าที่บริษัทน าเข้ามาจาก พีเจ้น คอร์ป ซึง่เป็นบริษัทผู้ผลติสนิค้าเด็กพีเจ้นในประเทศ
ญ่ีปุ่ น นอกจากนี ้บริษัทยงัด าเนินธุรกิจในการเป็นผู้จดัจ าหน่ายสินค้าอื่นๆ ที่ไม่ใช่สินค้าแมแ่ละเด็ก ได้แก่ บรรจุภณัฑ์พลาสติก 
กระบอกฉีดน า้ ภายใต้ตราสินค้าฟ๊อกกี ้(Foggy) และของใช้ประจ าวนั เช่น ส าลี แปรงสีฟัน และผลิตภณัฑ์เช็ดท าความสะอาด
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ผิว ภายใต้ตราสินค้า วี-แคร์ (V-Care) โดยบริษัทยงัได้รับการแตง่ตัง้ให้เป็นตวัแทนจ าหน่ายสินค้าแผ่นรองซบั ภายใต้ตราสนิค้า 
ซ๊อฟเท็กซ์ (Softex) รวมถึงตราสินค้าอื่นๆ ได้แก่ Big Foot Candy  นอกจากการร่วมลงทุนใน TP และ PIT แล้ว บริษัทยงัร่วม
ลงทนุในบริษัทโยชิโน มุง่พฒันา (ประเทศไทย) จ ากดั (“YMP”)  

 
14.3 ผลการด าเนินงาน 

ในปี 2562 บริษัทและบริษัทร่วมมีรายได้รวมจ านวน 854.8 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อน 60.3 ล้านบาทหรือเพิ่มขึน้ 
ร้อยละ 7.6  มีก าไรสทุธิจ านวน 88.4 ล้านบาท ลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนจ านวน 40.8 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 31.6 โดยมี
รายการเปลีย่นแปลงที่ส าคญั ดงันี ้

 รายได้จากการขาย 

 ในปี 2562 บริษัทมีรายได้จากการขายสนิค้าทัง้สิน้จ านวน 777.6 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อนจ านวน 35 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึน้ร้อยละ 4.7 เกิดจากกลุ่มผลิตภณัฑ์ผู้สงูอายซุึ่งเป็นกลุ่มผลิตภณัฑ์ใหม่ที่บริษัทได้เป็นตวัแทนจ าหน่ายในไตรมาส 4 ปี 
2562 โดยสว่นใหญ่การเพิ่มขึน้ของรายได้มาจากช่องทางโมเดิร์นเทรด ช่องทางทัว่ไปและช่องทางการสง่ออกไปยงัประเทศลาว
และกมัพชูา  

 รายได้อื่น 

ในปี 2562 บริษัท มีรายได้อื่น จ านวน 77.2 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้า จ านวน 25.3 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ใน
อัตราร้อยละ 48.8 โดยเพิ่มขึน้จากก าไรจากการจ าหน่ายอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน 21.7 ล้านบาท  รายได้ค่านายหน้า
เพิ่มขึน้ 1.1 ล้านบาท และรายได้อื่นๆ  2.3 ล้านบาท 

รายได้อื่นๆ 
2562 

(ล้านบาท) 
2561 

(ล้านบาท) 
เปลี่ยนแปลง  

(+/-) 
   รายได้ค่านายหน้า 13.3 12.2 1.1 
   เงนิปันผลรับจากเงนิลงทุนในบริษัทอื่นอื่น 6.9 6.6 0.3 
   ก าไรจากการจ าหน่ายอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน 
เพื่อ 

50.0 28.3 21.7 
   รายได้อื่น 7.1 4.9 2.2 
   รวม 77.3 52.0 25.3 

 ก าไรขัน้ต้น 

ในปี 2562 บริษัท มีก าไรขัน้ต้น 330.8 ล้านบาทเท่ากบัร้อยละ 42.5 ของรายได้จากการขาย ลดลงจากปีก่อนร้อยละ 
1.6 พบวา่สดัสว่นการเพิ่มขึน้ของต้นทนุขายมากกวา่การเตบิโตของยอดขายเนื่องมาจากยอดขายที่เพิ่มขึน้โดยสว่นใหญ่เป็นกลุม่
ผลติภณัฑ์ผู้สงูอาย ุซึง่ผลติภณัฑ์ในกลุม่นีม้ีอตัราก าไรขัน้ต้นคอ่นข้างต ่ากวา่กลุม่ผลติภณัฑ์อื่น 

 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ในปี 2562 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร จ านวน 364.1 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 25.2 ล้านบาท จากปีก่อน หรือ
เพิ่มขึน้ร้อยละ 7.4  เนื่องจากรับรู้ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของพระราชบญัญัติคุ้มครองแรงงาน (ฉบบัที่ 7) พ.ศ. 2562 ที่
ได้ก าหนดอตัราชดเชยส าหรับลกูจ้างที่ท างานติดต่อกนัครบ 20 ปีขึน้ไปให้มีสิทธิได้รับชดเชยไม่น้อยกว่าค่าจ้างอตัราสดุท้าย  
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400 วนั เป็นการแก้ไขโครงการผลประโยชน์หลงัออกจากงานมีผลท าให้บริษัทรับรู้ค่าใช้จ่ายส าหรับรายการดงักล่าวเพิ่มขึน้  
2.2  ล้านบาท ค่าเสียหายคดีความฟ้องร้อง 9.0 ล้านบาท และเพิ่มขึน้จากค่าใช้จ่ายการโฆษณาประชาสมัพนัธ์และค่าใช้จ่าย
สง่เสริมการขายตามแผนงานการจดักิจกรรม 

 ก าไรสุทธิ 
ในปี 2562 บริษัทมีก าไรจากการด าเนินงานก่อนสว่นแบง่ก าไรจากบริษัทร่วม จ านวน 44 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 5.7 ของ

รายได้จากการขาย เมื่อเทียบกบัปีก่อนพบวา่มีอตัราลดลงร้อยละ 10.7  ซึง่เมื่อรวมสว่นแบง่ก าไรจากเงินลงุทนุโดยวิธีสว่นได้เสียจาก
บริษัทร่วมแล้ว บริษัท มีก าไรสทุธิเทา่กบั 88.4 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 11.4 ของรายได้จากการขาย ลดลงจากปีก่อน 40.8 ล้าน
บาท หรือลดลงร้อยละ  31.6 นอกจากผลกระทบจากต้นทนุขายและค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารดงักลา่วข้างต้นแล้ว มีสว่นแบง่
ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม ลดลง 37.5 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 41.6 เนื่องจากผลประกอบการของบริษัทร่วมที่ลดลง 
จากผลกระทบของการสง่ออกจากสภาวะเศรษฐกิจชะลอตวั  

บริษัทมีการปรับค่าใช้จ่ายในการขายในงบการเงินส าหรับงวดสามเดือน และงวดปี ตามมาตรฐานการรายงานทาง

การเงินใหมฉ่บบัท่ี 15 เร่ือง รายได้ที่ท าสญัญากบัลกูค้า (TFRS 15)  มาถือปฎิบตัิ โดยเลอืกปรับย้อนหลงังบการเงินของปีก่อนที่

แสดงเปรียบเทียบ ซึง่ท าให้สว่นลดทางการค้าตามสญัญาที่จะจ่ายให้กบัลกูค้าจากเดิมเป็นคา่ใช้จา่ยในการขายปรับปรุงใหมเ่ป็น

สว่นหกัลบในรายได้จากการขาย สง่ผลให้รายได้จากการขายสทุธิ และก าไรขัน้ต้นแสดงมลูค่าลดลง  ค่าใช้จ่ายในการขายและ

จดัจ าหนา่ยแสดงมลูคา่ลดลงเช่นกนั  สว่นของก าไรสทุธไมเ่ปลีย่นแปลง 
 

1. ฐานะการเงนิ (แสดงเงนิลงทุนโดยวิธีส่วนได้เสีย) 

 สินทรัพย์ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 บริษัทมีสนิทรัพย์รวมทัง้สิน้ 1,009.9 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อน 55.6 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึน้ร้อยละ 5.8 โดยมีการเปลีย่นแปลงหลกัดงันี ้

1) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ 10.5  ล้านบาท จากกิจกรรมลงทนุ และได้น าเงินที่ได้จากการขาย
อสงัหาริมทรัพย์ไปลงทนุในตราสารหนีร้ะยะสัน้(เงินลงทนุชัว่คราว) เพิ่มขึน้ 37.3  ล้านบาท                                      

2) ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้ 13.6 ล้านบาท จากยอดขายที่เพิ่มขึน้และระยะเวลาเก็บช าระหนีช้้าลง 
3) สนิค้าคงเหลอืเพิ่มขึน้ 5.9 ล้านบาท จากการซือ้สนิค้าเพื่อรองรับยอดขายต้นปี 
4) สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนลดลง  7.7 ล้านบาท จากการเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุในบริษัทร่วม  27.2 ล้านบาท  มีการขาย

อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุลดลง 28.4 ล้านบาท และสนิทรัพย์ถาวรประเภท อาคารและอปุกรณ์ และสนิทรัพย์
ไมม่ีตวัตน ลดลง 6 . 8 ล้านบาท เกิดจากการคดิเสือ่มราคาและตดัจ าหนา่ยตามอายกุารใช้งานของทรัพย์สนิ 
 

 หนีส้ิน 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 บริษัทมีหนีส้ินรวมทัง้สิน้ 230.7 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อน 13.2 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึน้ร้อยละ 6.1  โดยมีการเปลีย่นแปลงหลกัดงันี ้

1) เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้ 19.3 ล้านบาท เนื่องจากมีการซือ้สนิค้าเพิ่มขึน้ 
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2) หนีส้ินหมนุเวียนอื่นลดลง 9.6 ล้านบาท เกิดจากในปี 2561 ได้รับเงินมดัจ าจากการขายอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการ
ลงทนุ 8.0 ล้านบาท และ ภาษีเงินได้นิติบคุคลค้างจ่ายลดลง 

3) หนีส้ินไม่หมุนเวียนเพิ่มขึน้ 4.5 ล้านบาท เกิดจากการเพิ่มขึน้ของส ารองผลประโยชน์พนกังานระยะยาวของ
พนกังาน  และหนีส้นิตามสญัญาเช่าทางการเงิน  
 

 ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมทัง้สิน้ 779.3 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อน 42.4 ล้านบาท 
เกิดจากการเพิ่มขึน้ของก าไรสะสม เนื่องจากก าไรสทุธิที่เพิ่มขึน้ในระหวา่งปีสทุธิด้วยเงินปันผล 

 สภาพคล่องและเงนิทุนหมุนเวียน 

                                                                                            หนว่ย : ล้านบาท 
 

รายการ 
งบการเงนิรวม 

ปี 2562 ปี 2561 
เงินสดสทุธิจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน (12.8) 30.7 
เงินสดสทุธิจากกิจกรรมลงทนุ 71.3 71.5 
เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน (48.0) (92.5) 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ 10.5 9.7 

บริษัทมีกระแสเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ สิน้ปี 2562 เพิ่มขึน้สทุธิ 10.5 ล้านบาท โดยสามารถสรุปได้ดงันี ้

ปี 2562 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน 12.8 ล้านบาท โดยมีรายการหลกัคือก าไรก่อนภาษีเงิน
ได้นิติบคุคลจ านวน  96.1  ล้านบาท เมื่อปรับปรุงด้วยผลกระทบของรายการที่ไม่เก่ียวข้องกบัเงินสด เช่น ค่าเสื่อมราคา ค่าตดั
จ าหน่าย หนีส้งสญัจะสญู และผลก าไรหรือขาดทุนต่างๆ แล้วบริษัท จะมีก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงของ
สินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงาน 1.9 ล้านบาท และปรับปรุงรายการสินทรัพย์ และหนีส้ินโดยมีรายการที่ส าคญัคือสินค้าคงเหลอื 
ทีส่งูกวา่ในปี 2561 และการจ่ายภาษี 11 ล้านบาท 

ปี 2562 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมลงทุน 71.3 ล้านบาท โดยมีรายการส าคัญของกระแส 
เงินสดที่ได้มาจากการลงทุนคือเงินสดรับสุทธิจากการขายอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนจ านวน 78  ล้านบาท และมี 
เงินปันผลรับ 30 ล้านบาท และเงินสดจ่ายไปในการซือ้และเงินสดรับจากการจ าหนายเงินลงทนุชัว่คราวสทุธิ 37 ล้านบาท 

ปี 2562 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิที่ใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน 48 ล้านบาท โดยมีรายการส าคญัคือ เงินปันผลจ่าย 
43.8  ล้านบาท และการจ่ายช าระหนีส้นิตามสญัญาเช่าทางการเงิน 4 ล้านบาท 
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14.4 ปัจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลต่อการด าเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 
 
การพึง่พาพีเจ้น คอร์ป ซึง่เป็นผู้ผลติและเจ้าของตราสนิค้าพีเจ้น 

 การด าเนินธุรกิจหลกัของบริษัทอยูท่ี่การเป็นผู้จดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์พีเจ้นเป็นหลกั เช่น จุกนม ขวดนม และผ้าเช็ดท า
ความสะอาด เป็นต้น ทัง้นีเ้มื่อพิจารณาจากสดัสว่นรายได้จากการขายผลิตภณัฑ์พีเจ้นเทียบกบัรายได้จากการขายทัง้หมดอยูท่ี่
ร้อยละ 78.9 79.5 และ 75.3 ในปี 2560 2561 และ 2562 ตามล าดบั และเมื่อพิจารณาก าไรขัน้ต้นของผลิตภณัฑ์พีเจ้นเทียบกบั
ก าไรขัน้ต้นของบริษัทพบวา่ ในปี 2560-2562 บริษัทมีสดัสว่นดงักลา่วอยูท่ี่ร้อยละ 79.2 79.7 และ 75.7 ตามล าดบั อาจกลา่วได้
ว่าการด าเนินธุรกิจของบริษัทมีการพึ่งพิงตราผลิตภณัฑ์พีเจ้นค่อนข้างสงู อย่างไรก็ตาม บริษัทมีความสมัพนัธ์อนัแน่นแฟ้นกับ  
พีเจ้น คอร์ปมาโดยตลอดและได้รับความไว้วางใจให้เป็นผู้จดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์พีเจ้นแต่เพียงผู้ เดียวในประเทศไทย รวมทัง้
บริษัทได้ร่วมกนัลงทนุก่อตัง้ TP และ PIT เพื่อผลิตสินค้าภายใต้ตราสินค้าพีเจ้น และจ าหน่ายให้แก่บริษัทแตเ่พียงผู้ เดียวเพื่อให้
บริษัทท าการจดัจ าหนา่ยในประเทศไทยตอ่ไป อีกทัง้ บริษัทยงัได้รับความไว้วางใจจากพีเจ้น คอร์ป ให้เป็นตวัแทนแตเ่พียงผู้ เดยีว
ในการจดัจ าหนา่ยในประเทศสาธารณรัฐประชาชนลาวในปี 2559 อีกด้วย ซึง่แสดงให้เห็นถึงความสมัพนัธ์ที่ดีระหวา่งบริษัทและ
พีเจ้น คอร์ป 

นอกจากนี ้บริษัทยงัมีการรับรู้รายได้จากสว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทุนโดยวิธีสว่นได้เสียใน TP ตามสดัสว่นการถือหุ้น
ร้อยละ 47 แต่เนื่องจาก บริษัทเป็นผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย จึงท าให้บริษัทไมม่ีอ านาจเด็ดขาดในการควบคมุการจ่ายเงินปันผล กระแส
เงินสดจากเงินปันผลจึงขึน้อยู่กับการพิจารณาของฝ่ายผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ (พีเจ้น คอร์ป) อย่างไรก็ตาม ที่ผ่านมา TP มีผล
ประกอบการท่ีดีและมีการจ่ายเงินปันผลให้บริษัทในอตัราที่นา่พอใจมาโดยตลอด 

 อย่างไรก็ตาม บริษัทได้เล็งเห็นถึงความเสี่ยงในการพึ่งพาการขายสินค้าตราพีเจ้น จึงได้มีความพยายามที่จะเพิ่มการ
เป็นผู้จดัจ าหนา่ยสนิค้าอปุโภคบริโภคอื่นๆ เพิ่มมากขึน้ ซึง่จะสงัเกตได้จากสดัสว่นรายได้จากการขายของสนิค้าอปุโภคบริโภคใน
ปี 2562 คิดเป็นร้อยละ 20.6 ของยอดรายได้รวม ซึง่สงูกวา่ปี 2561 ที่สดัสว่นดงักลา่วอยูท่ี่ร้อยละ 16.8 เทา่นัน้ เป็นต้น 

 
14.5 แนวโน้มในอนาคต 

อตัราการเกิดของประชากรในประเทศมีแนวโน้มลดลงอยา่งต่อเนื่องมาโดยตอด สง่ผลกระทบตอ่ปริมาณการซือ้สินค้า
แม่และเด็กให้มีจ านวนลดลงตามไปด้วย บริษัทจึงด าเนินนโยบายในการพฒันาสินค้าใหม่ๆ ภายใต้แบรนด์ของบริษัทเอง ซึ่งจะ
ท าให้การพึ่งพาพีเจ้น คอร์ป ลดน้อยลง โดยบริษัทจะเน้นเพิ่มสดัสว่นสินค้าอปุโภคบริโภค ได้แก่ สินค้าของใช้ประจ าวนั ของใช้
ในครัวเรือน อาหาร เคร่ืองดื่ม รวมถึงสนิค้าส าหรับผู้สงูอายทุี่ก าลงัมีการเติบโต เป็นต้น 


