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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ 

ตารางสรุปงบการเงนิรวมของ บมจ. อนิโดรามา เวนเจอร์ส สาํหรับปี 2554 – ปี 2556 

งบแสดงฐานะการเงนิ (งบการเงนิรวม) 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย:ล้านบาท 
 ปี 2554 

(ปรับปรุง)  ร้อยละ 
 ปี 2555 

(ปรับปรุง) ร้อยละ ปี 2556 ร้อยละ 

สนิทรัพย์ 

สนิทรัพย์หมุนเวียน 

เงินสดหรือรายการเทียบเทา่เงินสด 12,036.2  8.1  4,374.2  2.5  4,114.4  2.2  

เงินลงทนุชัว่คราว 5,688.5  3.8  227.6  0.1  262.6  0.1  

ลกูหนีก้ารค้า 24,445.7  16.5  25,596.9  14.8  28,827.2  15.2  

เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บคุคลหรือกิจการท่ี
เก่ียวข้องกนั -  0.2  0.0  0.6  0.0  

สนิค้าคงเหลือ 21,441.4  14.5  24,679.5  14.3  28,939.6  15.3  

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 4,220.6  2.8  5,106.1  3.0  6,278.3  3.3  

รวมสนิทรัพย์หมุนเวียน 67,832.4  45.8  59,984.5  34.8  68,422.6  36.2  

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

เงินลงทนุในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั 5,278.6  3.6  5,124.4  3.0  2,887.5  1.5  

เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน - -  105.0  0.1  99.0  0.1  

เงินให้กู้ ยืมระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวข้อง - -  60.8  0.0  98.4  0.1  

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์  67,507.1  45.6  86,724.6  50.3  96,213.5  50.9  

คา่ความนิยม 463.8  0.3  7,485.4  4.3  8,018.7  4.2  

สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน 4,593.3  3.1  10,430.9  6.0  11,245.7  5.9  

สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี 1,399.9  0.9  1,100.5  0.6  1,185.1  0.6  
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ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย:ล้านบาท 
 ปี 2554 

(ปรับปรุง)  ร้อยละ 
 ปี 2555 

(ปรับปรุง) ร้อยละ ปี 2556 ร้อยละ 

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน 1,015.9  0.7  1,457.7  0.8  871.2  0.5  

รวมสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน 80,258.6  54.2  112,489.4  65.2  120,619.2  63.8  

รวมสนิทรัพย์ 148,091.1  100.0  172,473.9  100.0  189,041.8  100.0  

หนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น 

หนีส้นิหมุนเวียน 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ ยืมระยะ
สัน้จากสถาบนัการเงิน 13,685.7  9.2  13,371.2  7.8  16,075.4  8.5  

เจ้าหนีก้ารค้า 17,979.9  12.1  22,305.1  12.9  25,663.2  13.6  

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถงึ
กําหนดชําระภายในหนึง่ปี 6,440.1  4.3  5,609.1  3.3  3,921.9  2.1  

หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถงึกําหนด
ชําระภายในหนึง่ปี 18.4  0.0  41.1  0.0  5.2  0.0  

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 875.5  0.6  1,016.7  0.6  700.9  0.4  

หนีส้นิหมนุเวียนอ่ืน 4,213.1  2.8  4,932.2  2.9  6,613.9  3.5  

รวมหนีส้นิหมุนเวียน 43,212.7  29.2  47,275.4  27.4  52,980.5  28.0  

หนีส้นิไม่หมุนเวียน 

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 33,706.3  22.8  39,980.9  23.2  41,463.3  21.9  

หุ้นกู้  7,468.7  5.0  21,623.8  12.5  23,795.7  12.6  

หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงิน 40.1  0.0  3.3  0.0  4.6  0.0  

หนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 2,884.5  1.9  5,337.5  3.1  6,924.8  3.7  

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 773.9  0.5  880.0  0.5  961.8  0.5  

หนีส้นิไมห่มนุเวียนอ่ืน 1,853.1  1.3  808.2  0.5  1,343.4  0.7  
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ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย:ล้านบาท 
 ปี 2554 

(ปรับปรุง)  ร้อยละ 
 ปี 2555 

(ปรับปรุง) ร้อยละ ปี 2556 ร้อยละ 

รวมหนีส้นิไม่หมุนเวียน 46,726.5  31.6  68,633.7  39.8  74,493.6  39.4  

รวมหนีส้นิ 89,939.2  60.7  115,909.2  67.2  127,474.1  67.4  

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ทนุเรือนหุ้น 

ทนุจดทะเบียน 4,815.9  3.3  4,815.9  2.8  4,815.9  2.5  

ทนุท่ีออกและชําระแล้ว 4,814.3  3.3  4,814.3  2.8  4,814.3  2.5  

สว่นเกินทนุ 

สว่นเกินมลูคา่หุ้น 29,774.6  20.1  29,774.6  17.3  29,774.6  15.8  

ผลกําไร (ขาดทนุ) ท่ียงัไมเ่กิดขึน้จริง 

สว่นเกินทนุจากการตีราคาสนิทรัพย์ 1,569.4  1.1  1,322.7  0.8  1,109.4  0.6  

สํารองการป้องกนัความเส่ียง (89.8) (0.1) (42.2) (0.0) (8.4) (0.0) 

ผลตา่งจากการแปลงคา่งบการเงิน (752.5) (0.5) (1,971.9) (1.1) 2,499.8  1.3  

สว่นเกินระหวา่งราคาทนุสงูกวา่ราคาตามบญัชี
ของบริษัทยอ่ยท่ีได้มา (3,295.0) (2.2) (3,295.0) (1.9) (3,295.0) (1.7) 

ผลตา่งท่ีเกิดจากรายการภายใต้การควบคมุ
เดียวกนั (1,235.6) (0.8) (1,235.6) (0.7) (1,235.6) (0.7) 

กําไรสะสม 

จดัสรรแล้ว 

     ทนุสํารองตามกฎหมาย 1,326.2  0.9  1,739.5  1.0  1,832.7  1.0  

ยงัไมไ่ด้จดัสรร 25,862.1  17.5  25,131.0  14.6  25,013.6  13.2  

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 57,973.7  39.1  56,237.4  32.6  60,505.5  32.0  
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ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย:ล้านบาท 
 ปี 2554 

(ปรับปรุง)  ร้อยละ 
 ปี 2555 

(ปรับปรุง) ร้อยละ ปี 2556 ร้อยละ 

สว่นได้เสียท่ีไมมี่อํานาจควบคมุ 178.2  0.1  327.3  0.2  1,062.2  0.6  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 58,151.9  39.3  56,564.7  32.8  61,567.8  32.6  

รวมหนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น 148,091.1  100.0  172,473.9  100.0  189,041.8  100.0  

 

งบกาํไรขาดทุน (งบการเงนิรวม)  

 
สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย:ล้านบาท 
 ปี 2554 

(ปรับปรุง)  ร้อยละ 
 ปี 2555 

(ปรับปรุง) ร้อยละ ปี 2556 ร้อยละ 

รายได้             

รายได้จากการขาย 186,119.5  100.0  210,729.0  100.0  229,120.4  100.0  

กําไรจากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิ - -  751.2  0.4  267.0  0.1  

ดอกเบีย้รับ 488.1  0.3  272.6  0.1  152.6  0.1  

กําไรจากการตอ่รองราคาซือ้ 7,472.8  4.0  147.5  0.1  - -  

ผลกระทบจากนํา้ทว่ม-สทุธิ - -  1,873.0  0.9  1,690.2  0.7  

รายได้อ่ืน 823.8  0.4  949.6  0.5  1,126.3  0.5  

รวมรายได้ 194,904.2  104.7  214,723.0  101.9  232,356.6  101.4  

ค่าใช้จ่าย             

ต้นทนุขาย 165,781.1  89.1  193,483.5  91.8  211,779.0  92.4  

คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร 9,722.3  5.2  11,817.9  5.6  12,772.1  5.6  

ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน-สทุธิ 248.9  0.1  - 0.0  - 0.0  

คา่ใช้จ่ายผลประโยชน์ผู้บริหาร 127.0  0.1  109.0  0.1  76.1  0.0  
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สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย:ล้านบาท 
 ปี 2554 

(ปรับปรุง)  ร้อยละ 
 ปี 2555 

(ปรับปรุง) ร้อยละ ปี 2556 ร้อยละ 

ขาดทนุจากการด้อยคา่จาก
สถานการณ์นํา้ทว่ม 1,644.7  0.9  - 0.0  - 0.0  

รวมค่าใช้จ่าย 177,524.1  95.4  205,410.4  97.5  224,627.2  98.0  

สว่นแบง่กําไร(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุใน
กิจการท่ีควบคมุร่วมกนัสทุธิ 1,166.5  0.6  (889.1) (0.4) (1,108.0) (0.5) 

กาํไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงนิได้ 18,546.6  10.0  8,423.5  4.0  6,621.4  2.9  

ดอกเบีย้จ่าย 2,370.2  1.3  3,447.1  1.6  3,811.0  1.7  

กาํไรก่อนภาษีเงนิได้ 16,176.4  8.7  4,976.3  2.4  2,810.5  1.2  

ภาษีเงินได้ 1,195.0  0.6  2,071.8  1.0  1,293.9  0.6  

กาํไรสาํหรับปี 14,981.4  8.0  2,904.5  1.4  1,516.6  0.7  

การแบ่งปันกาํไร             

สว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 15,081.3  11.4  2,740.1  7.8  1,325.9  2.0  

สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสียท่ีไมมี่อํานาจ
ควบคมุ (99.9) (0.1) 164.4  0.5  190.7  0.3  

กาํไรสาํหรับปี 14,981.4  11.3  2,904.5  8.3  1,516.6  2.3  

กาํไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาท) 3.18 0.57 0.28 
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งบกระแสเงนิสด (งบการเงนิรวม) 

 
สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม

หน่วย:ล้านบาท 
ปี 2554 

(ปรับปรุง) 
ปี 2555 

(ปรับปรุง) ปี 2556 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน       

กําไรสําหรับปี 14,981.4  2,904.5  1,516.6  

รายการปรบัปรุง       

คา่เส่ือมราคา 4,561.7  6,061.1  6,351.1  

คา่ตดัจําหน่ายสินทรัพย์ไมมี่ตวัตนและสนิทรัพย์อ่ืน 223.6  658.0  700.5  

ดอกเบีย้รับ (488.1) (272.6) (152.6) 

กําไรจากการตอ่รองราคาซือ้ (7,472.8) (147.5) - 

กําไรจากสว่นได้เสียท่ีถืออยู่ก่อนในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั -  -  (86.9) 

สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั-สทุธิ (1,166.5) 889.1  1,108.0  

ต้นทนุทางการเงิน 2,370.2  3,447.1  3,811.0  

(กําไร) ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไมเ่กิดขึน้จริง 737.6  (139.3) 151.4  

ประมาณการหนีส้ญูและคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู-สทุธิ (32.1) 11.0  14.4  

ประมาณการคา่เผ่ือสนิค้าล้าสมยั-สทุธิ 53.3  5.6  69.9  

ขาดทนุจากการด้อยคา่ของเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ 1,674.7  0.2  18.2  

คา่ใช้จ่ายผลประโยชน์ของพนกังาน 128.2  164.1  193.5  

กําไรจากการจําหน่ายเศษซากของสนิค้าและท่ีดิน อาคารและ
อปุกรณ์ 

  

    

     ท่ีเสียหายจากสถานการณ์นํา้ทว่ม -  (113.8) - 

(กําไร) ขาดทนุจากการจําหน่ายท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์-สทุธิ (7.1) (5.0) 6.8  

ตดัจําหน่ายท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ - 14.4  0.1  
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สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม

หน่วย:ล้านบาท 
ปี 2554 

(ปรับปรุง) 
ปี 2555 

(ปรับปรุง) ปี 2556 

กําไรจากการจําหน่ายเงินลงทนุในตราสารทนุอ่ืน - (2.5) - 

ภาษีเงินได้ 1,195.0  2,071.8  1,293.9  

  16,759.2  15,546.2  14,995.9  

การเปลีย่นแปลงในสินทรพัย์และหนีสิ้นดําเนินงาน       

ลกูหนีก้ารค้า (1,278.3) 1,077.8  (2,753.2) 

สนิค้าคงเหลือ (4,970.7) (1,386.0) (2,438.4) 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 4,088.8  (226.3) (1,467.8) 

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน (216.4) (46.4) 157.1  

เจ้าหนีก้ารค้า (589.0) 1,793.5  2,724.3  

หนีส้นิหมนุเวียนอ่ืน (5,143.8) (365.2) (195.8) 

หนีส้นิไมห่มนุเวียนอ่ืน 943.2  (145.1) (121.7) 

จ่ายผลประโยชน์พนกังาน (3.2) (104.5) (24.7) 

จ่ายภาษีเงินได้ (191.5) (640.6) (496.5) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 9,398.2  15,503.4  10,379.1  

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน       

รับดอกเบีย้ 417.0  309.4  188.1  

เงินสดรับจากการขายเศษซากของสนิค้าและท่ีดิน อาคารและ
อปุกรณ์   

     ท่ีเสียหายจากสถานการณ์นํา้ทว่ม - 113.8  - 

ซือ้ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ (6,873.1) (10,871.2) (6,800.1) 

เงินสดรับจากการขายท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 48.9  29.9  9.9  
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สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม

หน่วย:ล้านบาท 
ปี 2554 

(ปรับปรุง) 
ปี 2555 

(ปรับปรุง) ปี 2556 

ขายเงินลงทนุอ่ืน-สทุธิ (5,119.7) 5,355.5  (28.9) 

ขายเงินลงทนุในตราสารทนุอ่ืน -  2.5  0.0  

ซือ้สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน (5.9) (7.0) (44.6) 

เงินจ่ายสทุธิจากการซือ้ธุรกิจ (23,095.6) (30,891.4) (288.0) 

เงินรับสทุธิจากสว่นได้เสียท่ีถืออยูก่่อนในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั -  - 351.3  

เงินจ่ายสทุธิจากการซือ้เงินลงทนุเพิ่มเติมในบริษัทยอ่ย       

     และกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั (2,220.1) (413.8) (103.9) 

เงินรับสทุธิจากการขายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 9.0 - - 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมลงทุน (36,839.5) (36,372.3) (6,716.2) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ       

จ่ายดอกเบีย้ (2,152.6) (3,151.6) (3,839.1) 

จ่ายต้นทนุทางการเงินรอตดับญัชี (131.3) (183.0) (271.1) 

จ่ายเงินปันผลให้ผู้ ถือหุ้นของบริษัท (5,584.5) (3,273.7) (1,540.6) 

จ่ายเงินปันผลให้สว่นได้เสียท่ีไมมี่อํานาจควบคมุ (45.3) (16.9) (85.6) 

เงินสดรับจากการกู้ ยืมระยะสัน้และระยะยาว 34,611.1  22,349.4  29,289.2  

ชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้และระยะยาว (13,400.2) (16,580.3) (29,566.1) 

ชําระหนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงิน (22.1) (20.1) (44.7) 

เงินสดรับจากการออกหุ้นสามญั 17,223.8  - - 

เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้-สทุธิจากต้นทนุการออกหุ้นกู้  7,467.7  14,148.0  2,162.3  

เงินให้กู้ ยืมแก่กิจการท่ีควบคมุร่วมกนั - (60.1) (32.4) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจัดหาเงนิ 37,966.5  13,211.7  (3,928.0) 
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สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม

หน่วย:ล้านบาท 
ปี 2554 

(ปรับปรุง) 
ปี 2555 

(ปรับปรุง) ปี 2556 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 10,525.2  (7,657.1) (265.0) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัท่ี 1 มกราคม 1,482.6  12,036.2  4,374.2  

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนของเงินตรา       

     ตา่งประเทศคงเหลือสิน้ปี 28.4  (5.0) 5.2  

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 12,036.2  4,374.2  4,114.3  

ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงนิที่สาํคัญ 

 
 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม

   

ปี 2554 
(ปรับปรุง) 

ปี 2555 
(ปรับปรุง) 

ปี 2556

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)         

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง  เทา่ 1.6  1.3  1.3  

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว  เทา่ 1.0  0.6  0.6  

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า  เทา่ 0.3  8.4  8.4  

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย  วนั 10.2  43.1  43.1  

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ  เทา่ 35.2  8.2  7.8  

ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย  วนั 9.9  43.8  45.9  

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนีก้ารค้า  เทา่ 36.5  9.6  8.8  

ระยะเวลาชําระหนีเ้ฉล่ีย  วนั 11.5  37.5  40.8  

Cash cycle  วนั 31.3  49.4  48.2  
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 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม

   

ปี 2554 
(ปรับปรุง) 

ปี 2555 
(ปรับปรุง) 

ปี 2556

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร 
(Profitability Ratio)         

อตัรากําไรขัน้ต้น  ร้อยละ 10.9  8.2  7.6  

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน  ร้อยละ 5.7  2.6  2.0  

อตัรากําไรสทุธิ  ร้อยละ 7.7  1.4  0.7  

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) ร้อยละ 33.4  4.8  2.3  

อัตราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการดาํเนินงาน 
(Efficiency Ratio)         

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์  ร้อยละ 13.3  1.8  0.8  

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร  ร้อยละ 12.9  3.6  1.7  

อตัราการหมนุของสนิทรัพย์  เทา่ 1.7  1.3  1.3  

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ  
(Financial Policy Ratio)         

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น  เทา่ 1.5  2.0  2.1  

อตัราสว่นหนีท่ี้ก่อให้เกิดดอกเบีย้ตอ่สว่นของผู้ ถือ
หุ้น 

เทา่ 
1.1  1.4  1.4  

อตัราสว่นหนีท่ี้ก่อให้เกิดดอกเบีย้สทุธิตอ่สว่นของผู้
ถือหุ้น 

เทา่ 
0.8  1.3  1.3  

อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบีย้ 

(เงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน) เทา่ 4.0  4.5  2.7  

อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบีย้ 
(EBITDA) เทา่ 7.2  4.2  3.7  
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14. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) 

ในการอา่นคําอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายบริหาร ผู้ลงทนุควรอา่นประกอบกบังบการเงินรวมและหมายเหตปุระกอบ
งบการเงินท่ีระบไุว้ในสว่นอ่ืนของเอกสารฉบบันี ้ คําอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายบริหารนี ้ มีข้อความท่ีเป็นการ
คาดการณ์เหตกุารณ์ในอนาคต (Forward-Looking Statements) ท่ีสะท้อนความเหน็ในปัจจบุนัของฝ่ายบริหารเก่ียวกบั
เหตกุารณ์ในอนาคตและผลการดําเนินงาน ดงันัน้ ผลการประกอบการท่ีแท้จริงของบริษัทฯ อาจแตกตา่งจากการประมาณ
การท่ีระบไุว้ในข้อความท่ีเป็นการคาดการณ์เหตกุารณ์ในอนาคต เน่ืองมาจากปัจจยัตา่ง ๆ ดงัท่ีได้มีการระบไุว้ในหวัข้อ 
“ปัจจยัความเส่ียง” และท่ีได้ระบไุว้ในท่ีอ่ืน ๆ ในเอกสารฉบบันี ้

บทสรุปโดยฝ่ายบริหาร 

ปี 2556 บริษัทรับรู้รายได้สูงที่สุดต้ังแต่เร่ิมดําเนินงาน เท่ากับ 229 พันล้านบาท (7.5 พันล้านเหรียญสหรัฐ) 
เพิม่ขึน้ร้อยละ 9 เม่ือเทียบกับปีก่อน:  
 
รายได้นีเ้ทียบกบั 211 พนัล้านบาท (6.8 พนัล้านเหรียญสหรัฐ) ในปี 2555 ถึงแม้จะมีการปิดโรงงานผลิต Oxide และ 
Glycol ในรัฐเท็กซัส สหรัฐอเมริกาในไตรมาสท่ี 2 เป็นระยะเวลาประมาณ 2 เดือนเพ่ือปรับเปล่ียน Catalyst ให้มี
ประสิทธิภาพเพิ่มขึน้ ไตรมาสท่ี 4 ปี 2556 รายงานรายได้รวมเท่ากบั 58 พนัล้านบาท (1.8 พนัล้านเหรียญสหรัฐ) เทียบกบั 
50 พนัล้านบาท (1.6 พนัล้านเหรียญสหรัฐ) ในไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน โดยเพิ่มขึน้ร้อยละ 14 
บริษัทรายงานกําไรหลักรวมก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงนิได้ ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจําหน่าย (Core EBITDA) 
เท่ากับ 15.0 พันล้านบาท (487 ล้านเหรียญสหรัฐ) เพิม่ขึน้ร้อยละ 4 เม่ือเทียบกับปีก่อน แม้จะมีข้อจาํกัดดังน้ี: 

a) อตัรากําไรท่ีลดต่ําลงตลอดทัง้ปีของธุรกิจ PTA  
b) จํานวนการผลติท่ีลดต่ําลงเน่ืองจากการปิดโรงงานผลติ Oxide และ Glycol เพ่ือปรับเปล่ียน Catalyst  
c) การสญูเสียการผลติของโรงงาน PTA ท่ี Rotterdam เป็นระยะเวลา 35 วนัเน่ืองจากปัญหาทางเทคนิค (ได้รับ

ชดเชยจากประกนั) 

ผลการดาํเนินงานหลักที่สาํคัญของบริษัท  

   ล้านเหรียญสหรัฐ  ล้านบาท 

  
ปี 2556 ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
ปี 2556 ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
(1) รายได้จากการขายรวม 7,456     6,779  229,120 210,729 
PET 4,765     4,292  146,418 133,422 
เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ และเส้นใยจากขน
สตัว์ 1,561     1,359  47,968 42,236 

Feedstock 2,291     2,210  70,391 68,693 
(2) กาํไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงนิได้ 
 ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจาํหน่าย (Core 
EBITDA) (3)487 461 14,966 14,334 
PET  248 208 7,636 6,469 
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   ล้านเหรียญสหรัฐ  ล้านบาท 

  
ปี 2556 ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
ปี 2556 ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ และเส้นใยจากขน
สตัว์ 95 72 2,910 2,233 
Feedstock 145 177 4,456 5,500 
คา่เส่ือมราคา (229) (216) (7,051) (6,719) 
กาํไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงนิได้ (Core 
EBIT) 258 245 7,915 7,615 
ดอกเบีย้จ่าย (118) (102) (3,627) (3,175) 
กาํไรหลักก่อนหักภาษีเงนิได้   
(Core Profit before tax) 140 143 4,287 4,440 
ภาษีเงินได้ (10) (19) (302) (580) 
อตัราภาษีท่ีแท้จริง 7% 13% 7% 13% 
ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี (32) (48) (991) (1,492) 
กาํไรหลักก่อนหักส่วนแบ่งกาํไรจากกจิการร่วม
ทุน 
และส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 
 (Core Profit before JV and MI) 97 76 2,994 2,368 

ส่วนแบ่งกาํไร(ขาดทุน)จากกจิการร่วมทุน (24) (29) (741) (889) 

ดอกเบีย้จ่ายส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย (6) (5) (191) (164) 
กาํไรหลักหลังหักภาษีและส่วนของผู้ถือหุ้นส่วน
น้อย (Core Net Profit after tax & minorities) 67 42 2,062 1,315 
(4) รายจ่ายฝ่ายทนุเพ่ือการขยายกําลงัการผลิต 224 1,357 6,885 42,183 

และการลงทนุใหม่ 

หนีส้นิจากการดําเนินงานสทุธิ 2,224 2,320 72,991 71,061 
สว่นของผู้ ถือหุ้นรวม 1,876 1,847 61,568 56,565 
อัตราส่วนหนีส้นิจากการดาํเนินงานสุทธิต่อทุน 1.2 1.3 1.2 1.3 
อัตราส่วนหนีส้นิระยะยาวจากการดาํเนินงาน
สุทธิต่อทุน 0.9 1.0 0.9 1.0 
ผลตอบแทนหลักจากการใช้เงนิลงทุนสุทธิ 
(ก่อนรวมเงนิลงทุนในกจิการร่วมทุน)  6.4% 6.1% 6.0% 6.2% 

ข้อสังเกต  :   
(1) ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
(2) กําไรหลกัก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงินได ้ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจําหน่าย (Core EBITDA) คือ กําไรรวมก่อนหกัดอกเบี้ย ภาษีเงินไดค่้า
เสือ่มราคาและค่าตดัจําหน่าย (Consolidated EBITDA) หกักําไร(ขาดทนุ)จากสินคา้คงเหลือ 
(3) Core EBITDA ในปี 2556 รวมเงินประกนัชดเชยการสูญเสียรายไดเ้นือ่งจากธุรกิจหยดุชะงกั จากสถานการณ์น้ําท่วมในจงัหวดัลพบรีุ 
จํานวน 5 เหรียญสหรฐัต่อตนั (29 ลา้นเหรียญสหรฐั) 
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(4) รายจ่ายฝ่ายทนุเพ่ือการขยายกําลงัการผลิตและการลงทนุ ใช้เกณฑ์เงินสดจากงบกระแสเงินสด 
(5) ไตรมาสทีมี่เคร่ืองหมาย (ปรบัปรุง) คือมีการปรบัปรุงตวัเลขตามมาตรฐานการบญัชีไทย 
 

ในปี 2556 บริษัทรายงานกําไรหลกัก่อนหกัสว่นแบ่งขาดทนุจากกิจการร่วมทนุและส่วนของผู้ ถือหุ้นส่วนน้อยเท่ากบั 3.0 
พนัล้านบาท (97 ล้านเหรียญสหรัฐ) เทียบกบั 2.4 พนัล้านบาท (76 ล้านเหรียญสหรัฐ) ในปี 2555 ทัง้นีเ้งินลงทนุใน 
Trevira จะถือเป็นเงินลงทนุในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนัจนสิน้สดุไตรมาสท่ี 3 ของปี 2556 และได้ถกูพิจารณาเป็นเงินลงทนุ
ในบริษัทย่อยรวมอยู่ในงบการเงินรวมของบริษัทตัง้แต่วนัท่ี 1 ตลุาคม ปี 2556 เป็นต้นไปเน่ืองจากมีการแก้ไขสญัญาร่วม
ค้ากับผู้ ร่วมค้า ผลการดําเนินงานของกิจการร่วมค้าในปี 2556 เพิ่มขึน้จากปี 2555 จํานวน 5 ล้านเหรียญสหรัฐ 
เน่ืองมาจากฝ่ายบริหารของ Trevira ผลการดําเนินงานของไตรมาสท่ี 4 ปี 2556 ได้รวมรายการด้อยค่าท่ีไม่ใช่เงินสดของ
กิจการร่วมค้า Ottana จํานวน 11.9 ล้านเหรียญสหรัฐ ซึ่งแสดงเป็นรายการพิเศษในตารางข้างล่างนี ้กิจการร่วมค้า 
Ottana กําลงัอยูใ่นช่วงเจรจาเพ่ือแก้ไขปรับปรุงการดําเนินงาน 
เน่ืองจากราคาผลิตภณัฑ์ท่ีลดต่ําลงจากปีก่อน สง่ผลให้บริษัทมีผลขาดทนุจากสินค้าคงเหลือเป็นจํานวน 30 ล้านเหรียญ
สหรัฐในปี 2556 เทียบกบักําไรจากสนิค้าคงเหลือจํานวน 2 ล้านเหรียญสหรัฐในปี 2555   
 
รายการที่ไม่ได้เกดิจากการดาํเนินงานปกต/ิรายการพเิศษ  
  ล้านเหรียญสหรัฐ  ล้านบาท 

  
ปี 2556 ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
ปี 2556 ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
กาํไรหลักหลังหักภาษีและส่วนของผู้ถือหุ้นส่วน
น้อย 67 42 2,062 1,315 
บวก: กาํไร ขาดทุนจากสนิค้าคงเหลือ (30) 2 (928) 76 
บวก: รายการพเิศษ รายได้ / (ค่าใช้จ่าย) 6 43 192 1,349 
คา่ใช้จ่ายท่ีเกิดจากการเข้าซือ้กิจการ 1 (12) 32 (387) 
กําไรจากการตอ่รองราคาซือ้ 3 5 87 148 
รายได้ (คา่ใช้จ่าย)ท่ีเก่ียวเน่ืองกบัสถานการณ์นํา้
ทว่ม 26 60 791 1,853 
(1) การดอ้ยค่าของสินทรพัย์ (รวม Ottana) (13) - (385) - 
ค่าใชจ่้ายในการปรบัโครงสร้าง (หนีสิ้นและภาษีเงิน
ได)้ (10) - (320) - 
การชดเชยหยดุการผลิตของโรงงาน Workington  (3) - (94) - 
กําไร (ขาดทนุ) จากรายการพิเศษอ่ืน  3 (9) 81 (265) 
= กาํไรหลังหักภาษีและส่วนของผู้ถือหุ้นส่วน
น้อย 43 88 1,326 2,740 

ข้อสังเกต : การดอ้ยค่าของสินทรพัย์ ของ Ottana จํานวน 12 ลา้นเหรียญสหรฐัในส่วนของบริษัท  

บริษัทยงัคงสามารถรักษาสว่นแบง่การตลาดทัว่ทัง้ภมิูภาคตา่งๆ พร้อมกบัการเติบโตของรายได้ในปี 2556 ท่ีเพิ่มขึน้ร้อยละ 
9 เม่ือเทียบกบัปีก่อน  



                                                                                                                       บริษัท อนิโดรามา เวนเจอร์ส จาํกัด (มหาชน) 

 

225 การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A)                | แบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี 2556 (แบบ 56-1) 

 

 
*แบง่ตามภมิูภาคของสถานท่ีตัง้ลกูค้า 
ในปี 2556 บริษัทยงัคงมีกระแสเงินสดท่ีแข็งแกร่งอยา่งตอ่เน่ืองจากหลายปีก่อน 

 
บริษัทยังคงมีกําไรหลักของกลุ่มผลิตภัณฑ์ที่แข็งแกร่งและเพิ่มสดัส่วนผลิตภณัฑ์ชนิดพิเศษ (HVA) ซึง่เป็นสว่นช่วย
ลดผลกระทบจากอตัรากําไรท่ีลดลงของผลิตภณัฑ์ Commodity ในช่วงท่ีผ่านมา แผนภาพข้างล่างแสดงให้เห็นถึงอตัรา
กําไรหลกัของผลิตภณัฑ์ Commodity และผลิตภณัฑ์ชนิดพิเศษในช่วงระยะเวลา 5 ปีท่ีผ่านมา โดยคํานวณจากการปัน
ส่วนกําลงัการผลิตท่ีเกิดขึน้จริงในแต่ละปี ในปี 2556 บริษัทรายงานอตัรากําไรหลกัลดลงอยู่ท่ี 283 เหรียญสหรัฐต่อตนั 
เม่ือเทียบกบั 290 เหรียญสหรัฐต่อตนัในปีก่อน ทัง้นีกํ้าลงัการผลิตท่ีแท้จริงเพิ่มขึน้จาก 3.0 ล้านตนัในปี 2552 เป็น 6.3 
ล้านตนั ในปี 2555 และ 6.8 ล้านตนั และปี 2556 ในปี 2556 ต้นทนุการผลติรวมของบริษัทลดลงประมาณ 5 เหรียญสหรัฐ
ต่อตนัเม่ือเทียบกบัปี 2555 เน่ืองด้วยความเป็นเลิศด้านการดําเนินงาน ถึงแม้ว่าบริษัทจะมีจํานวนการผลิตของผลิตภณัฑ์
ชนิดพิเศษท่ีเพิ่มขึน้ซึง่โดยปกติต้นทนุการผลิตจะสงูกว่าผลิตภณัฑ์หลกัก็ตาม อตัรากําไรของผลิตภณัฑ์ Commodity ใน
แถบตะวนัตกยงัคงลดต่ําลงเม่ือเทียบกบัปีก่อน อนัเน่ืองมาจากการแข่งขนัท่ีรุนแรงในแถบนี ้ทัง้นีจ้ะเห็นได้ว่าการขยาย
ธุรกิจในผลติภณัฑ์ชนิดพิเศษตลอดช่วงระยะเวลาสองปีท่ีผา่นมา ช่วยให้บริษัทสามารถท่ีจะรักษาอตัรากําไรให้อยู่ในระดบั
ท่ีดีได้ ในขณะท่ีผู้ผลิตรายอ่ืนๆท่ีผลิตเฉพาะผลิตภณัฑ์ Commodity มีอตัรากําไรท่ีตกต่ําลงอย่างมาก นอกจากนีบ้ริษัทได้
เข้าซือ้กิจการของ PHP ในประเทศเยอรมนัในเดือนกมุภาพนัธ์ ปี 2557 ซึ่งถือเป็นอีกขัน้ความสําเร็จท่ีจะช่วยเพิ่มสดัสว่น
ผลติภณัฑ์ชนิดพิเศษและอตัรากําไรเฉลี่ยในผลติภณัฑ์ชนิดพิเศษในระยะเวลาอนัใกล้นี ้
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เงินทุนหมุนเวียนสุทธิ
กระแสเงินสดจากการดาํเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ

กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน



                                                                                                                       บริษัท อนิโดรามา เวนเจอร์ส จาํกัด (มหาชน) 

 

226 การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A)                | แบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี 2556 (แบบ 56-1) 

 

 

ผู้บริหารได้วางรากฐานไว้ตัง้แตปี่ 2555 ตอ่เน่ืองไปจนถงึปี 2556 เพ่ือแผนการเติบโตของธุรกิจในปี 2557 เป็นต้นไป  
 บริษัท Trevira ได้สร้างผลกําไรให้แก่บริษัทจากการมุ่งเน้นกลยทุธ์ในเร่ืองผลิตภณัฑ์ชนิดพิเศษใหม่และการลด

ต้นทนุ บริษัทได้อํานาจในการควบคมุ Trevira ซึง่มีผลตัง้แต่วนัท่ี 1 ตลุาคม 2556 ในขณะท่ีผู้ ร่วมทนุ Sinterama 
ยงัคงอยูใ่นฐานะผู้ ร่วมค้าเชิงกลยทุธ์  

 การเข้าซือ้กิจการ FiberVisions ทําให้บริษัทได้เป็นผู้ นําในธุรกิจ bicomponent fibers (BICO) และส่วน
ผลติภณัฑ์ hygiene ของกลุม่ผลติภณัฑ์ชนิดพิเศษ ทัง้นีบ้ริษัทได้แนะนําเทคโนโลยีท่ีทนัสมยันีไ้ปใช้ในทวีปเอเชีย 
บริษัทได้สร้างโรงงาน BICO เพ่ือผลติและจําหน่ายผลติภณัฑ์ BICO ขึน้ท่ีจงัหวดัระยอง  

 การเข้าซือ้กิจการ Wellman International เป็นตวัผลกัดนัให้บริษัทเป็นผู้ นําด้านการรีไซเคิลในทวีปยโุรป ทัง้นี ้
บริษัทจะนําเอาความรู้ท่ีได้มาประยกุต์ใช้ในโรงงานท่ีจงัหวดันครปฐมในสว่นของการรีไซเคิลท่ีจะเร่ิมในไตรมาส
แรกของปี 2557 

 การเพิ่มประสิทธิภาพของสินทรัพย์ท่ีโรงงาน PET ในมณฑลกวางตุ้ง ได้ให้ประโยชน์กบับริษัทในด้านของขนาด
และต้นทนุท่ีต่ํา ถงึแม้วา่จะมีสว่นเกินกําลงัการผลติ PET ในประเทศจีน 

 แผนการสร้างความเป็นเลิศในการดําเนินงาน ในประเทศโปแลนด์ได้เร่ิมต้นขึน้พร้อมกับการลดต้นทุนซึ่งจะ
สิน้สดุการดําเนินงานปี 2557  

 ผลิตภณัฑ์ชนิดพิเศษมีสดัสว่นท่ีเพิ่มขึน้จากผลิตภณัฑ์ PET คณุภาพสงู ฟิล์ม เส้นด้ายชนิดพิเศษ เม็ดพลาสติก 
EBM (extrusion blow molding) ท่ีผลิตจากโรงงาน PET ในทวีปเอเชีย โรงงานผลิต rPET ( รีไซเคิล) ในทวีป
อเมริกาเหนือท่ีมีความโดดเดน่เฉพาะทําให้บริษัทเป็นผู้ผลติท่ีได้รับการยอมรับจากลกูค้า 
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เหรียญสหรัฐต่อตัน

Asia Commodity West Commodity HVA IVL กําลังการผลิตท่ีเกิดขึน้จริง 

แผนภูมแิสดงการเติบโตของกาํไรหลักและกาํลังการผลติแยกตามกลุ่มผลติภัณฑ์
ล้านตัน

ข้อสัเงเกต: อัตรากาํไรหลักคํานวณจากการปันส่วนกําลังการผลิตท่ีเกดิข ึน้จริงในแต่ละปี
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ภาพรวมธุรกจิในปี 2557 
 
ก้าวตอ่ไปของบริษัทคือการเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนัโดยมีกลยทุธ์ดงันี ้

1. เพิม่ปริมาณการผลติ: ในปี 2557 บริษัทคาดวา่จะมีปริมาณการผลิตเพิ่มขึน้จากโรงงานผลิต Oxide & Glycols 
เพิ่มอตัรากําลงัการผลติในโรงงานผลติเมด็พลาสติก PET ท่ีมณฑลกวางตุ้ง การเร่ิมดําเนินงานของโรงงานเส้นใย
และเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ CP4 ในประเทศอินโดนีเซีย และมีอตัรากําลงัการผลิตท่ีดีขึน้ในโรงงานอ่ืนๆ กําลงัการ
ผลิตเม็ดพลาสติก PET ท่ีสญูเสียไปจากการหยดุดําเนินงานของโรงงาน Indorama Polymers Workington ในส
หราชอาณาจกัรจะถกูทดแทนด้วยอตัราการผลติท่ีสงูขึน้ของโรงงานอ่ืนโดยไมส่ญูเสียสว่นแบง่การตลาด 

2. การริเร่ิมการดาํเนินงานที่เป็นเลิศ คาดว่าจะสง่ผลให้อตัรากําลงัการผลิตสงูขึน้ และต้นทนุมีประสิทธิภาพมาก
ขึน้ 

3. เพิ่มสัดส่วนการผลิตผลิตภัณฑ์ชนิดพิเศษผ่านการขยายกําลังการผลิตและการเข้าซือ้กิจการ พัฒนา
ความสามารถในการผลติ Bio PET ท่ี Rotterdam 

4. การเติบโตของผลิตภัณฑ์รีไซเคิล: บริษัทเป็นผู้ผลิต rPET เพียงผู้ เดียวในทวีปอเมริกาเหนือ และในไม่ช้าจะ
ขยายการผลติไปยงัฐานการผลติในประเทศเมก็ซิโก 

5. การเร่ิมดําเนินงานในตลาดฟิลิปปินส์ ในปี 2557 ในส่วนของผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์ จะช่วยส่งเสริม
ความสมัพนัธ์กบัเจ้าของตราสนิค้า 

6. การควบรวมและเข้าซ้ือกจิการ 
ก) ประกาศการเข้าซือ้กจิการครัง้แรกในปี 2557: การเข้าซือ้ร้อยละ 80 ของกิจการ PHP Fibers GmbH 

(โครงการ Panda) จะช่วยเพิ่มสดัสว่นผลติภณัฑ์ชนิดพิเศษ อนัได้แก่ผลิตภณัฑ์อตุสาหกรรมและยานยนต์ท่ี
มีประสทิธิภาพสงู การเป็นผู้ นําในการผลิตถงุลมนิรภยั (AIRBAG) และยางในรถยนต์ (TIRE CORD) ใน
ทวีปยโุรปจะช่วยเพิ่มมลูคา่อยา่งมีสาระสําคญัให้กบับริษัท อปุทานในตลาดท่ีมีอยูอ่ยา่งจํากดัของ Nylon 
6.6 tire cord  และอปุสงค์ท่ีเพิ่มขึน้ของทัง้ยางในรถยนต์ และถงุลมนิรภยั ควบคูไ่ปกบัความพร้อมของ
วตัถดิุบ ADA (Adipic Acid)  จะช่วยรักษาระดบัอตัรากําไรของธุรกิจนีใ้นอีก 2-3 ปีถดัไป นอกจากนี ้AND 
(Adiponitrile) ซึง่ถือเป็นหนึง่ในวตัถดิุบทางอ้อมของ Nylon 6.6 มีปริมาณท่ีจํากดัจะสามารถช่วยรักษา
ระดบัอปุทานของผลติภณัฑ์ขัน้สดุท้ายในตลาดได้อีกด้วย  

ข) โอกาสในการเข้าซือ้กิจการอ่ืนที่สามารถสนับสนุนกลยุทธ์ของบริษัทในปี 2557 และอยู่ในระหว่าง
การศกึษา ได้แก่ โครงการ Silk โครงการ Thor และโครงการ Poseidon 

7. อัตรากาํไร: สภาวะอตัรากําไรท่ีตกต่ําของอตุสาหกรรม PTA อนัเน่ืองมาจากอปุทานสว่นเกินตลอดช่วง
ระยะเวลา 2 ปีท่ีผา่นมาสง่ผลกระทบอยา่งเป็นสาระสําคญัต่อธุรกิจ จงึสง่ผลให้ธุรกิจต้องมีการปรับเปล่ียนกล
ยทุธ์เพ่ือจดัการกบัสนิทรัพย์ท่ีมีต้นทนุสงู นอกจากนีบ้ริษัทคาดว่าจะเหน็การสนบัสนนุอตัรากําไรท่ีดีขึน้ของ PTA
จากกําลงัการผลติใหมข่อง PX จํานวน 7 ล้านตนั ท่ีจะเข้ามาในปี 2557 
อตัรากําไรของผลติภณัฑ์ PET และผลิตภณัฑ์หลกัของเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ คาดวา่จะมีความผนั
ผวนน้อยลง เน่ืองจากในอตุสาหกรรมได้เปล่ียนมาใช้ขวดพลาสติก PET แบบนํา้หนกัเบา นอกจากนีค้วามเป็นไป
ได้ท่ีมากขึน้ในการทดแทนโพลีเอททารีนและโพลีเมอร์ในรูปแบบตา่งๆด้วย PET เน่ืองจากมีต้นทนุต่ํากวา่ จะทํา
ให้มีการเติบโตต่อไปในอนาคต  
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อตัรากําไรของ Ethylene Oxide และ Ethylene Glycol (EO/EG) คาดว่าจะยงัคงแข็งแกร่งเน่ืองด้วยอปุทานท่ีมี
อยู่อย่างจํากดัและต้นทนุท่ีต่ําของวตัถดิุบ (Ethylene) ในสหรัฐอเมริกาอนัเป็นผลมาจากก๊าซจากชัน้หิน (shale 
gas) ทัง้นีผู้้ผลิตหลกัของ Mono Ethylene Glycol (MEG) มีการวางแผนท่ีทําการบํารุงรักษากําลงัการผลิตครัง้
ใหญ่ในปี 2557 ซึง่จะสง่ผลให้อปุทานมีจํานวนจํากดัเพิ่มขึน้  
 

ภาพรวมธุรกจิระยะยาว 
บริษัทตระหนกัถึงความสามารถและประโยชน์ของการควบรวมธุรกิจและได้ดําเนินตามขัน้ตอนเชิงกลยทุธ์ต่างๆเพ่ือท่ีจะ
เพิ่มการควบรวมวตัถดิุบ บริษัทได้มีการลงนามสญัญาร่วมทนุ PX กบั Abu Dhabi National Chemicals Company 
(“ChemaWEyaat”) เพ่ือจดัตัง้โรงงาน Tacaamol Aromatics ซึง่จะเร่ิมดําเนินการผลิตในปี 2561 นอกจากนีบ้ริษัทยงัมี
โครงการตัง้โรงงานผลิต PTA แห่งใหม่ (โครงการ Manhattan) ท่ีมีกําลงัการผลิตถึง 1.2 ล้านตัน ซึง่อยู่ระหว่างการศกึษา
และจะเร่ิมดําเนินการผลติในปี 2560 

 

การเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานจริงและแนวทางปี 2556 ที่วางไว้ 
บริษัทรายงาน Core EBITDA ในปี 2556 ต่ํากว่าแนวทางท่ีกําหนดไว้เน่ืองจากเหตกุารณ์ดงัตอ่ไปนี ้

- การปิดโรงงานผลิต Oxide และ Glycol ในรัฐเท็กซสั สหรัฐอเมริกาในไตรมาสท่ี 2 นานเกินกว่าท่ีกําหนดไว้ 
สง่ผลให้จํานวนการผลติลดลงและอตัรากําไรท่ีต่ําลง 

- การเสร็จสิน้การขยายโรงงานผลิตภณัฑ์เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ในประเทศอินโดนีเซีย เกิดความล่าช้า
เป็นระยะเวลา 4 เดือนเม่ือเทียบกบัท่ีประมาณการณ์ไว้ตอนต้น ซึง่สง่ผลให้จํานวนการผลิตลดลง อย่างไรก็ตาม
ค่าใช้จ่ายท่ีสงูขึน้ส่งผลกระทบเพียงเล็กน้อย แต่ความล่าช้าท่ีเกิดขึน้นีจ้ะส่งผลกระทบทําให้เกิดความล่าช้าต่อ
การขยายผลติภณัฑ์ชนิดพิเศษของประเทศไทยเช่นกนั  

- อตัรากําไรท่ีลดต่ําลงตลอดทัง้ปีของธุรกิจ PTA และ 
- การสญูเสียการผลิตของโรงงาน PTA ท่ี Rotterdam เป็นระยะเวลา 35 วนัเน่ืองจากปัญหาทางเทคนิค (ได้รับ

ชดเชยจากประกนั) 
 
 
 
 
 
 

Global Value Chain Spread Forecast – IHS (Jan’14)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014F 2015F 2016F 2017F 2018F

Actual$/MT Forecast

Note: Per ton of PET. Global spreads based on simple average of Asia, U.S. and Europe
Source: Industry Data, IHS, IVL Analysis

PXMEGPTAPET Integrated spread

Avg ’08 - ‘13: $873 Avg ’14F - ’18F: $863
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 ปี 2556 % เทียบกบัแนวทาง 2556 
ปรับปรุง  

 (ไตรมาส 2 MD&A)    

(1)แนวทาง 2556 
ปรับปรุง   

(ไตรมาส 2 MD&A) 

ปริมาณผลิต (ล้านตนั)  5.8 (2%)  ~5.9  
รายได้ (พนัล้านเหรียญสหรัฐ)  7.5 (4%)  ~7.8  
CORE EBITDA (ล้านเหรียญสหรัฐ)  487 (6%)  ~520  
(2)รายจ่ายฝ่ายทนุ (ล้านเหรียญสหรัฐ)  285 (5%)  ~300  

(1)  คํานวณจากประมาณการของผู้บริหารโดยรวมแผนกลยทุธ์ของปี 2556 และงบประมาณท่ีได้รับการอนมุติัโดยคณะกรรมการบริษัท 
(ดรูายละเอียดประกอบในข้อสงัเกต) (2)รายจ่ายฝ่ายทนุใช้เกณฑ์คงค้าง 

ประเภทธุรกจิ 
ธุรกจิ PET   
ผลติภณัฑ์เมด็พลาสติก PET รายงาน Core EBITDA เท่ากบั 248 ล้านเหรียญสหรัฐ ในปี 2556 (รวมเงินประกนัชดเชยการ
สญูเสียรายได้เน่ืองจากธุรกิจหยดุชะงักจํานวน 16.5 ล้านเหรียญสหรัฐ) เทียบกบั 208 ล้านเหรียญสหรัฐ ในปี 2555 ใน
ระยะกลางถึงระยะยาว คาดว่าอตัรากําไร PET จะมีความผนัผวนน้อยลงและคงตวัมากขึน้ เน่ืองจากในอตุสาหกรรมได้
เปล่ียนมาใช้ขวดพลาสติก PET แบบนํา้หนกัเบาเกือบจะครบสมบรูณ์ นอกจากนีค้วามเป็นไปได้ท่ีมากขึน้ในการทดแทนโพ
ลีเอททารีนและโพลีเมอร์ในรูปแบบต่างๆด้วย PET เน่ืองจากมีต้นทนุต่ํากว่า จะทําให้มีการเติบโตใน PET การริเร่ิมการรี
ไซเคิลในทวีปอเมริกาเหนือช่วยเอือ้ให้บริษัทอยู่ในตําแหน่งท่ีดีในการเป็นผู้จดัจําหน่ายเม็ดพลาสติก การเข้าสู่ธุรกิจบรรจุ
ภณัฑ์ในตลาดฟิลปิินส์ในปี 2557 นบัว่าเป็นอีกก้าวหนึ่งให้บริษัทมีความสมัพนัธ์กบัเจ้าของตราสินค้า และช่วยเพิ่มสดัสว่น
ผลติภณัฑ์ชนิดพิเศษในธุรกิจ PET ของบริษัท 
 
ธุรกจิเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ และเส้นใยจากขนสัตว์  
ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ และเส้นใยจากขนสตัว์ รายงาน Core EBITDA ได้สงูถึง 95 ล้านเหรียญสหรัฐ ในปี 
2556 (รวมเงินประกนัชดเชยการสญูเสียรายได้เน่ืองจากธุรกิจหยดุชะงกัจํานวน 12.8 ล้านเหรียญสหรัฐ) เทียบกบั 72 ล้าน
เหรียญสหรัฐ ในปี 2555 บริษัท Trevira ได้ถกูรวมอยูใ่นงบการเงินรวมของบริษัทตัง้แต่เดือนตลุาคม ปี 2556 ทําให้ผลกําไร
ของกลุ่มธุรกิจนีเ้พิ่มขึน้, การเร่ิมดําเนินงานของโรงงาน CP4 (โรงงานท่ีมีต้นทนุแปลงสภาพต่ําท่ีสดุในโลก) ในประเทศ
อินโดนีเซีย ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2556 ช่วยเพ่ิมให้ผลกําไรให้กับกลุ่มธุรกิจ เน่ืองจากขนาดและต้นทุนท่ีมีประสิทธิภาพ
เหนือกว่าคู่แข่ง โดยจะเร่ิมการผลิตในไตรมาสท่ี 1 ปี 2557 กลุ่มผลิตภณัฑ์ชนิดพิเศษในกลุ่มธุรกิจจะเพิ่มขึน้เน่ืองจากการ
เข้าซือ้กิจการ PHP Fibers GmbH ในสดัสว่นร้อยละ 80, ตําแหน่งการเป็นผู้ นําในธุรกิจถงุลมนิรภยั (AIRBAG) และยางใน
รถยนต์ (TIRE CORD)ในทวีปยโุรปจะช่วยเพิ่มมลูคา่อยา่งมากให้กบับริษัท 
 
ธุรกจิ Feedstock  
ธุรกิจ Feedstock รายงาน Core EBITDA เทา่กบั 145 ล้านเหรียญสหรัฐ ในปี 2556 เทียบกบั 177 ล้านเหรียญสหรัฐ ในปี 
2555 ต่ําลงเม่ือเทียบปีต่อปี เน่ืองจากอตัรากําไร PTA ท่ีลดลงตลอดทัง้ปี ปริมาณการผลิตท่ีต่ําลงจากการปิดโรงงานผลิต 
Oxide และ Glycol ในรัฐเท็กซสั สหรัฐอเมริกาในไตรมาสท่ี 2 เป็นระยะเวลาประมาณ 2 เดือนเพ่ือปรับเปล่ียน Catalyst 
ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2556 และการสญูเสียการผลิตของโรงงาน PTA ท่ี Rotterdam เป็นระยะเวลา 35 วนัเน่ืองจากปัญหา
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ทางเทคนิค (ได้รับชดเชยจากประกนั) คาดว่าอตัรากําไร EO และ EG จะแข็งแกร่งขึน้เน่ืองจากการขาดแคลนอปุทานและ
ต้นทนุเอทธารีนท่ีลดต่ําลงอย่างต่อเน่ืองในสหรัฐอเมริกา ผู้ผลิต MEG หลกัในอตุสาหกรรมได้วางแผนการซ่อมบํารุงในปี 
2557 ทําให้ผลผลิตมีปริมาณท่ีจํากดั ในระยะยาวบริษัทได้เร่ิมเตรียมโรงงาน PTA เพ่ือเร่ิมการผลิตในปี 2560 และ ทํา
สญัญากิจการร่วมทนุกบับริษัท Abu Dhabi National Chemicals (“ChemaWEyaat”) เพ่ือพฒันาโรงงาน Tacaamol 
Aromatics ซึง่จะช่วยเพิ่มการควบรวมวตัถดิุบ 
 
แบ่งตามประเภทธุรกจิ – ปริมาณการผลติและรายได้  

 

ประเภทธุรกจิ – ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ (เทียบกันปีต่อปี)  
 ล้านบาท ล้านเหรียญสหรัฐ 

 
ปี 2556 ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
YoY ปี 2556 ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
YoY 

Core EBITDA ต่อตัน (เหรียญสหรัฐต่อ
ตัน)  2,579  2,728  (5)% (1) 84  88  (4)% 

PET  2,636  2,532  4%  86  81  5%  

เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ และ 
เส้นใยจากขนสตัว์ 3,200  2,853  12%  104  92  13%  

Feedstock 2,231  2,869  (22)% 73  92  (21)% 
 Core EBITDA 14,966  14,334  4%  487  461  6%  

PET  7,636  6,469  18%  248  208  19%  

เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ และ 
เส้นใยจากขนสตัว์ 2,910  2,233  30%  95  72  32%  
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 ล้านบาท ล้านเหรียญสหรัฐ 

 
ปี 2556 ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
YoY ปี 2556 ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
YoY 

Feedstock 4,456  5,500  (19)% 145  177  (18)% 
 EBITDA 14,038  14,410  (3)% 457  464  (1)% 

PET  6,899  6,444  7%  225  207  8%  

เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ และ 
เส้นใยจากขนสตัว์ 2,905  2,184  33%  95  70  35%  

Feedstock 4,269  5,649  (24)% 139  182  (24)% 
ข้อสังเกต  : (1) กําไรหลกัก่อนหกัดอกเบี้ย ภาษีเงินได ้ค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจําหน่ายต่อตนั (Core EBITDA/tonne) ในปี 2556 รวมเงิน
ประกนัชดเชยการสูญเสียรายได้เนื่องจากธุรกิจหยุดชะงกั จากสถานการณ์น้ําท่วมในจงัหวดัลพบุรี จํานวน 5 เหรียญสหรัฐต่อตนั (29 ล้าน
เหรียญสหรฐั) 
การดาํเนินงานในแต่ละภูมภิาค 
ทวีปเอเชีย    
ธุรกิจในทวีปเอเชียรายงาน Core EBITDA เท่ากบั 76 ล้านเหรียญสหรัฐ ในปี 2555 ซึง่เพิ่มขึน้อย่างมากเม่ือเทียบกบั 136 
ล้านเหรียญสหรัฐ ในปี 2556 (รวมเงินประกนัชดเชยการสญูเสียรายได้เน่ืองจากธุรกิจหยุดชะงักจํานวน 29 ล้านเหรียญ
สหรัฐ) การฟืน้ตวัในทวีปเอเชียในปี 2556 จากปี 2555 ความหลากหลายของผลิตภณัฑ์และการเป็นผู้ นําตลาด PET ใน
ประเทศไทย อินโดนีเซีย และจีนในเขต PRD เป็นสาเหตใุห้มีผลการดําเนินงานสงูขึน้ โดยมี Core EBITDA ต่อตนัเท่ากบั 
52 เหรียญสหรัฐในปี 2556 เทียบกบั 33 เหรียญสหรัฐ ในปี 2555 เพิ่มขึน้ร้อยละ 55 อปุทาน PX ส่วนเกินในปี 2557 จะ
สง่ผลดีตอ่อตุสาหรรม PTA และโดยเฉพาะกบับริษัท เน่ืองจากมีทรัพย์สนิในทวีปเอเชียรวมทัง้กําลงัการผลิตของกิจการร่วม
ทนุในประเทศอินโดนีเซีย ทัง้หมดประมาณ 1.8 ล้านตนั ปริมาณการผลิตท่ีเพิ่มขึน้จากการใช้อตัรากําลงัการผลิตท่ีเพิ่มขึน้ 
และการเร่ิมดําเนินการผลิตของโรงงาน Polychem ในประเทศอินโดนีเซียจะช่วยให้บริษัทมีรายได้และผลกําไรท่ีเพิ่มขึน้ใน
ภมิูภาคนี ้
 
ทวีปยุโรป ตะวันออกกลาง และแอฟริกา  
 
ธุรกิจในทวีปยโุรปรายงาน Core EBITDA เท่ากบั 77 ล้านเหรียญสหรัฐ ในปี 2556 เทียบกบั 101 ล้านเหรียญสหรัฐ ในปี 
2555 เป็นผลมาจากอตัรากําไร PET และ PTA ท่ีอ่อนตวัลงในภมิูภาคนี ้และการสญูเสียการผลิตของโรงงาน PTA ท่ี 
Rotterdam เป็นระยะเวลา 35 วนัเน่ืองจากปัญหาทางเทคนิค (ได้รับชดเชยจากประกนั) การสญูเสียการผลิตจากการหยดุ
ดําเนินงานโรงงาน PET  ท่ี Indorama Polymers Workington ในสหราชอาณาจกัรปี 2557 ซึง่จะได้รับการชดเชยโดยการ
ใช้อตัรากําลงัการผลิตท่ีสงูขึน้ท่ีโรงงานอ่ืนๆในทวีปยโุรป และบริษัทคาดว่าจะรักษาสดัส่วนทางการตลาดไว้ได้ ในปี 2557 
การดําเนินงานในประเทศไนจีเรียจะมีการใช้อตัรากําลงัการผลติสงู รวมถงึธุรกิจบรรจภุณัฑ์ในประเทศกานา แผนการสร้าง
ความเป็นเลิศในการดําเนินงานในประเทศโปแลนด์ได้เร่ิมต้นขึน้แล้ว  โดยคาดว่าผลจากแผนการดังกล่าวจะส่งผลต่อ
ต้นทนุโดยรวม จะลดลงเม่ือสิน้สดุแผนการดําเนินงานในคร่ึงปีหลงัของ 2557 และมีรายจ่ายฝ่ายทนุท่ีลดลง 
 
 



                                                                                                                       บริษัท อนิโดรามา เวนเจอร์ส จาํกัด (มหาชน) 

 

232 การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A)                | แบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี 2556 (แบบ 56-1) 

 

ทวีปอเมริกาเหนือ   
ธุรกิจในทวีปอเมริกาเหนือมีผลการดําเนินงานท่ีคงท่ี โดยมี Core EBITDA เทา่กบั 274 ล้านเหรียญสหรัฐ ในปี 2556 เทียบ
กบั 284 ล้านเหรียญสหรัฐ ในปี 2555 การปิดโรงงานผลิต Oxide และ Glycol เพ่ือปรับเปล่ียน Catalyst เป็นระยะเวลา
ประมาณ 2 เดือนทําให้ปริมาณการผลติลดลง ในไตรมาสท่ีจะถึงนีบ้ริษัทจะได้ประโยชน์จากปริมาณการผลิตท่ีเพิ่มขึน้และ
อตัรากําไร oxide และ glycols ท่ีคาดว่าจะสงูขึน้ อตัรากําไร EO และ EG จะแข็งแกร่งขึน้เน่ืองจากการขาดแคลนอปุทาน
และต้นทนุเอทธารีนท่ีลดต่ําลงอย่างต่อเน่ืองในสหรัฐอเมริกา ทําให้อตัรากําไร Glycols ในประเทศสหรัฐอเมริกาสงูกว่าใน
ทวีปเอเชีย 
 
การดาํเนินงานในแต่ละภูมภิาค – รายได้และปริมาณการผลิต 

 
 
 
การดาํเนินงานในแต่ละภูมภิาค – ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ (เทียบกันปีต่อปี) 

 ล้านบาท ล้านเหรียญสหรัฐ 

 
ปี 2556 ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
YoY ปี 2556 ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
YoY 

Core EBITDA ตอ่ตนั (เหรียญสหรัฐตอ่
ตนั)  2,579 2,728 (5)% 84 88 (4)% 

เอเชีย 1,592  1,039  53%  52 33 55% 
(1)ยโุรป ตะวนัออกกลาง แอฟริกาและอ่ืนๆ 1,685  2,417  (30)% 55 78 (29)% 

อเมริกาเหนือ 4,749  5,235  (9)% 155 168 (8)% 
Core EBITDA 14,966 14,334 4% 487 461 6% 
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 ล้านบาท ล้านเหรียญสหรัฐ 

 
ปี 2556 ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
YoY ปี 2556 ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
YoY 

เอเชีย 4,194  2,356  78%  136 76 80% 
(1)ยโุรป ตะวนัออกกลาง แอฟริกาและอ่ืนๆ 2,353  3,137  (25)% 77 101 (24)% 

อเมริกาเหนือ 8,419  8,841  (5)% 274 284 (4)% 
EBITDA  14,038  14,410  (3)% 457 464 (1)% 

เอเชีย 3,946 2,453 61% 128 79 63% 
(1)ยโุรป ตะวนัออกกลาง แอฟริกาและอ่ืนๆ 1,832 3,283 (44)% 60 106 (44)% 

อเมริกาเหนือ 8,259 8,673 (5)% 269 279 (4)% 
ข้อสังเกต  :  (1) EMEA รวมทวีปยโุรป, ตะวนัออกกลาง แอฟริกาและอืน่ๆ 

 
ความหลากหลายของธุรกจิ 
ในปี 2556 ผลิตภณัฑ์ชนิดพิเศษของบริษัทเทา่กบัร้อยละ 19 ของปริมาณการผลติทัง้หมด ร้อยละ 27 ของรายได้ทัง้หมด 
และ ร้อยละ 34 ของ Core EBITDA  
ผลิตภณัฑ์ชนิดพิเศษของบริษัทยงัคงได้รับการสนบัสนนุจากลกูค้าอย่างต่อเน่ืองประกอบกบัแผนการเติบโตท่ีวางไว้ให้กบั
ธุรกิจในสว่นนี ้ทัง้ในแง่ของการเติบโตจากภายในและกลยทุธ์ทางธุรกิจ การเข้าซือ้กิจการ PHP Fibers GmbH (โครงการ 
Panda) ร้อยละ 80 จะช่วยเพิ่มสัดส่วนผลิตภัณฑ์ชนิดพิเศษ อันได้แก่ผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมและยานยนต์ท่ีมี
ประสิทธิภาพสงู การเป็นผู้ นําในการผลิตถงุลมนิรภยัและยางในรถยนต์ในทวีปยโุรปจะช่วยเพิ่มมลูค่าอย่างมีสาระสําคญั
ให้กบับริษัท อปุทานในตลาดท่ีมีอยู่อย่างจํากดัของ Nylon 6.6 tire cord  และอปุสงค์ท่ีเพิ่มขึน้ของทัง้ tire cords และถงุ
ลมนิรภยั ควบคู่ไปกบัความพร้อมของวตัถดิุบ ADA (Adipic Acid)  จะช่วยรักษาระดบัอตัรากําไรของธุรกิจนีใ้นอีก 2-3 ปี
ถดัไป นอกจากนี ้AND (Adiponitrile) ซึง่ถือเป็นหนึ่งในวตัถดิุบทางอ้อมของ Nylon 6.6 มีปริมาณท่ีจํากดัจะสามารถช่วย
รักษาระดบัการผลติของผลผลติขัน้สดุท้ายอีกด้วย  
แผนกลยทุธ์ทางธุรกิจจะทําให้กําลงัการผลิตของผลิตภณัฑ์ชนิดพิเศษเพิ่มขึน้เป็นประมาณร้อยละ 25 ของกําลงัการผลิต
รวมในระยะยาว ซึง่มาจากการเติบโตจากภายในและความเป็นผู้ นําตลาดในธุรกิจนี ้ทัง้นีบ้ริษัทยงัคงมีความกระตือรือร้น
เป็นอย่างย่ิงในการท่ีจะมุ่งหน้าไปสู่การเจริญเติบโตจากปัจจยัภายนอกเพ่ือเป็นการต่อยอดและสร้างเสริมประสิทธิภาพ
ให้กบัผลติภณัฑ์ การท่ีบริษัทเข้าซือ้กิจการ PHP ถือเป็นขัน้ตอนหนึง่ในทิศทางนี ้
ผลิตภัณฑ์ชนิดพิเศษนีจ้ะช่วยเพิ่มคุณค่าของตราสินค้าให้แก่บริษัท เน่ืองจากบริษัทเป็นผู้ นําตลาดและเป็นผู้ ริเร่ิม
ผลติภณัฑ์ใหมท่ี่ได้รับการตอบรับท่ีดีจากลกูค้าในอตุสาหกรรมสนิค้าอปุโภคบริโภค  
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ประเภทผลติภัณฑ์ – รายได้และปริมาณการผลติ 

 

 
 
ประเภทผลติภัณฑ์ – ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ (เทียบกันปีต่อปี) 

  ล้านบาท ล้านเหรียญสหรัฐ 
 

 
ปี 2556 ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
YoY ปี 2556 ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
YoY 

Core EBITDA ตอ่ตนั (เหรียญสหรัฐ
ตอ่ตนั)   2,579 2,728 (5)% 84 88 (4)% 

HVA  4,747 4,082 16% 154 131 18% 

West Commodity  3,120 4,005 (22)% 102 129 (21)% 

Asia Commodity  1,057 655 61% 34 21 63% 
Core EBITDA  14,966 14,334 4% 487 461 6% 

HVA  5,125 3,556 44% 167 114 46% 

West Commodity  7,329 9,451 (22)% 238 304 (22)% 

Asia Commodity  2,512 1,326 89% 82 43 92% 
EBITDA  14,038 14,410 (3)% 457 464 (1)% 

HVA  5,154 3,515 47% 168 113 48% 

West Commodity  6,619 9,470 (30)% 215 305 (29)% 

Asia Commodity  2,264 1,424 59% 74 46 61% 
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เปรียบเทียบผลการดาํเนินงาน  

รายได้จากการขายสนิค้า 

ล้านบาท 
ปี 2556 

ปี 2555 
(ปรับปรุง) 

ปี 2556 
เทียบกับ 

ปี 2555 (ปรับปรุง) 
รายได้จากการขาย 229,120.4 210,728.9 8.7% 

บวกกลบัรายการระหวา่งกนั 35,656.5 33,622.4  
รายได้จากการขายหลังปรับปรุง 264,776.9 244,351.3 8.4% 

PET 146,417.7  133,422.5  9.7%  
เส้นใยและเส้นด้ายสงัเคราะห์  47,967.8  42,235.8  13.6%  
Feedstock 70,391.4  68,693.1  2.5%  

รายได้จากการขายสินค้าใน ปี 2556 เท่ากบั 229,120.4 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2555 จํานวน 18,391.5 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึน้ร้อยละ 8.7 รายได้จากทกุกลุม่ธุรกิจสงูขึน้จากปีก่อน โดยมีสาเหตหุลกัมาจากทัง้ปริมาณการผลิตท่ีเพิ่มขึน้จากการ
ขยายกําลงัการผลติ การเข้าซือ้กิจการ และการเปล่ียนสดัสว่นผลิตภณัฑ์โดยเน้นผลิตภณัฑ์ชนิดพิเศษเพิ่มขึน้ นอกจากนีปี้ 
2556 ยงัเป็นปีแรกท่ีมีการดําเนินงานเตม็ปีจากกิจการท่ีเข้าซือ้ในปี 2555  
 
รายได้จากกลุม่ธุรกิจ PET 
รายได้ของกลุม่ธุรกิจ PET ในปี 2556 เทา่กบั 146,417.7 ล้านบาทเพิ่มขึน้จากปี 2555 จํานวน 12,995.2 ล้านบาท หรือ 
เพิ่มขึน้ร้อยละ 9.7 โดยมีสาเหตจุากปริมาณการผลิตท่ีเพิ่มขึน้จากความต้องการท่ีเพิ่มขึน้ทัว่โลก รวมทัง้การเข้าซือ้กิจการ
ใหม่ โดยปริมาณการผลิตท่ีเพิ่มขึน้ร้อยละ 13 จากปีท่ีผ่านมา มีสาเหตหุลกัมาจากปี 2556 เป็นปีแรกท่ีมีการดําเนินงาน
เต็มปีของโรงงาน Indorama PET Nigeria และ Polypet  ท่ีเร่ิมเปิดดําเนินงานในเดือนกรกฎาคม ปี 2555 และเดือน
สงิหาคม ปี 2555 ตามลําดบั นอกจากนีย้งัเป็นปีแรกจากการขยายกําลงัการผลติท่ีประเทศจีนในปี 2555  

รายได้จากกลุม่ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายสงัเคราะห์ 
รายได้จากการขายเส้นใยและเส้นด้ายสงัเคราะห์ใน ปี 2556 เท่ากับ 47,967.8 ล้านบาทเพิ่มขึน้จากปี 2555 จํานวน 
5,732.0 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ  13.6  โดยมีสาเหตมุาจากปริมาณการผลิตท่ีเพิ่มขึน้ ปริมาณการผลิตท่ีเพิ่มขึน้ร้อย
ละ 16.2 จากปีท่ีผา่นมา เกิดจากการรวมกิจการ Trevira ในงบการเงินรวม Trevira จะถือเป็นเงินลงทนุในกิจการท่ีควบคมุ
ร่วมกนัจนสิน้สดุไตรมาสท่ี 3 ของปี 2556 และได้ถกูพิจารณาเป็นเงินลงทนุในบริษัทย่อยรวมอยู่ในงบการเงินรวมของ
บริษัทตัง้แต่วนัท่ี 1 ตลุาคม ปี 2556 เป็นต้นไปเน่ืองจากมีการแก้ไขสญัญาร่วมค้ากบัผู้ ร่วมค้า การเร่ิมดําเนินการผลิตของ
กลุม่ธุรกิจเส้นใยจากขนสตัว์บางสว่นท่ีจงัหวดัลพบรีุ ในไตรมาสท่ี 3  ปี  2555  หลงัจากหยดุดําเนินการ เน่ืองจากเหตกุารณ์
นํา้ทว่มตัง้แตไ่ตรมาสท่ี 4 ปี 2554 เป็นสว่นท่ีช่วยเพิ่มปริมาณการผลิต ปริมาณการผลิตและรายได้ท่ีเพิ่มขึน้ยงัเกิดจากการ
เปล่ียนแปลงสดัสว่นผลติภณัฑ์โดยเน้นผลติภณัฑ์ชนิดพิเศษเพิ่มขึน้ 
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รายได้จากกลุม่ธุรกิจ Feedstock 

รายได้จากการขายผลิตภณัฑ์กลุม่ธุรกิจ Feedstock ในปี 2556 เทา่กบั 70,391.4 ล้านบาทเพิ่มขึน้จากปี 2555 จํานวน 
1,698.3 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 2.5 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากปริมาณการผลิตท่ีเพิ่มขึน้ ปริมาณการผลิตท่ีเพิ่มขึน้ 
ร้อยละ 4 จากปีท่ีผา่นมา มีสาเหตหุลกัมาจากการดําเนินงานเตม็ปีเป็นปีแรกของโรงงานผลติ Oxide & Glycols ในทวีป
อเมริกาเหนือ ซึง่เร่ิมต้นสร้างรายได้ให้แก่กิจการในไตรมาสท่ี 2 ปี 2555 แม้จะมีการหยดุดําเนินงานเพ่ือเปล่ียน Catalyst  
ของโรงงานผลติ Oxide & Glycols แตป่ระโยชน์ท่ีได้รับจากการดําเนินงานเต็มปีก็สามารถทดแทนกําลงัการผลติท่ีเสียไป 
และสง่ผลให้ปริมาณการผลติเพิ่มขึน้เลก็น้อย กลุม่ผลติภณัฑ์ Feedstock ซึง่เกิดจากการรวมกลุม่ของผลิตภณัฑ์ Oxide & 
Glycols และกลุม่ผลติภณัฑ์ PTA ทําให้บริษัทฯยงัคงมีอตัราการผลิตในระดบัสงู อนัเน่ืองมาจากการบริโภคภายในกลุม่
ธุรกิจ PET  กลุม่ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายสงัเคราะห์ และเส้นใยจากขนสตัว์ ท่ียงัคงอยูใ่นระดบัท่ีสงูเช่นเดียวกนั 

 

ต้นทุนขายสนิค้า 

ล้านบาท 

ปี 2556 
ปี 2555 

(ปรับปรุง) 

ปี 2556 
เทียบกับ 
ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
ต้นทุนขาย 205,205.4 187,448.4 9.5% 

ร้อยละของรายได้จากการขาย 89.6% 89.0%  
บวกกลบัรายการระหวา่งกนั 35,656.5 33,622.4  

ต้นทุนขายหลังปรับปรุง 240,861.9 221,070.8 9.0% 
PET 133,552.3 121,569.8 9.9% 
     ร้อยละของรายได้ธุรกิจ PET 91.2% 91.1%  
เส้นใยและเส้นด้ายสงัเคราะห์ 43,148.3 38,006.8 13.5% 
     ร้อยละของรายได้ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้าย

สงัเคราะห์   
90.0% 90.0%  

Feedstock 64,161.2 61,494.2 4.3% 
     ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Feedstock 91.1% 89.5%  

ต้นทนุขายสนิค้าใน ปี 2556 เท่ากบั 205,205.4 ล้านบาทเพิ่มขึน้จากปี 2555 จํานวน 17,757.0 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อย
ละ 9.5 โดยต้นทนุขายท่ีเพิ่มขึน้ผนัแปรไปในทิศทางเดียวกนักบัรายได้จากการขายท่ีเพิ่มขึน้ 
 
ต้นทนุขายสนิค้ากลุม่ธุรกิจ PET 
ต้นทนุขายสนิค้าของกลุม่ธุรกิจ PET ในปี 2556 เทา่กบั 133,552.3 ล้านบาทเพิ่มขึน้จากปี 2555 จํานวน 11,982.5 ล้าน 
บาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 9.9 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของปริมาณการผลิต โดยปริมาณการผลิตท่ีเพิ่มขึน้มี
สาเหตหุลกัมาจากการดําเนินงานเตม็ปี เน่ืองมาจากการขยายกําลงัการผลติของโรงงานผลิต PET ประเทศจีน และการเร่ิม
ดําเนินงานของโรงงาน IVL Nigeria และ Polypet ในประเทศอินโดนีเซีย ในปี 2555 
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ต้นทนุขายสนิค้ากลุม่ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายสงัเคราะห์ 
ต้นทนุขายสินค้าของกลุ่มธุรกิจธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายสงัเคราะห์ ในปี 2556 เท่ากบั 43,148.3 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 
2555 จํานวน 5,141.5 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 13.5  โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของปริมาณการผลิต   และ
การเปล่ียนแปลงของสดัส่วนการผลิต โดยเน้นท่ีผลิตภณัฑ์ชนิดพิเศษเพิ่มขึน้ ดงัท่ีกลา่วมาแล้วข้างต้นในหวัข้อรายได้จาก
การขายสนิค้า 

ต้นทนุขายสนิค้ากลุม่ธุรกิจ Feedstock 
ต้นทนุขายสินค้าของกลุม่ธุรกิจ Feedstock ในปี 2556 เท่ากบั 64,161.2  ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2555 จํานวน 2,667.0 
ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 4.3  โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของปริมาณการผลิตจากการดําเนินงานเต็มปีของ
กิจการ Oxide & Glycols ในทวีปอเมริกาเหนือ 

กาํไรข้ันต้น 

ล้านบาท 

ปี 2556 
ปี 2555 

(ปรับปรุง) 

ปี 2556 
เทียบกับ 
ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
    
กาํไรขัน้ต้น 23,915.0 23,280.6 2.7% 

ร้อยละของรายได้จากการขาย 10.4%  11.0%   
บวกกลบัรายการระหวา่งกนั - -  

กาํไรขัน้ต้นหลังปรับปรุง 23,915.0 23,280.5 2.7% 

PET 12,865.4  11,852.7  8.5%  

     ร้อยละของรายได้ธุรกิจ PET 8.8%  8.9%   
เส้นใยและเส้นด้ายสงัเคราะห์ 4,819.5  4,229.0  14.0%  
     ร้อยละของรายได้ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้าย

สงัเคราะห์   
10.0%  10.0%   

Feedstock 6,230.2  7,198.9  (13.5)% 

     ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Feedstock 8.9%  10.5%   
 
กําไรขัน้ต้นในปี 2556 เท่ากบั 23,915.0 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2555 จํานวน 634.4 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 2.7 
อัตรากําไรขัน้ต้นของปี 2556 เท่ากับร้อยละ 10.4 ซึ่งลดลงจากปีก่อนเล็กน้อย โดยหลักมาจากอัตรากําไรของบาง
ผลิตภณัฑ์ ซึ่งทําให้กําไรขัน้ต้นเม่ือคิดเป็นสดัส่วนต่อยอดขายแล้วลดลงจากปีก่อน  ดงัจะเห็นได้จากแผนภาพอตัรากําไร
หลกัใน “หมวดบทสรุปโดยฝ่ายบริหาร ” 

กําไรขัน้ต้นของกลุม่ธุรกิจ PET 
กําไรขัน้ต้นของกลุ่มธุรกิจ PET ในปี 2556 เท่ากบั 12,865.4  ล้านบาท เพิ่มขึน้จํานวน 1,012.7 ล้านบาท จากปี 2555 
อตัรากําไรขัน้ต้นในปี 2556 เท่ากับร้อยละ 8.8  เกือบจะเท่ากับปีก่อน อตัรากําไรในตลาด PET ในทวีปเอเชียเพิ่มขึน้
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ทดแทนกบัตลาด PET ฝ่ังตะวนัตกท่ีอ่อนตวัลง ดงัจะเห็นได้จากแผนภาพปริมาณการผลิตและรายได้ใน “หมวดประเภท
ธุรกิจและการดําเนินงานในแตล่ะภมิูภาค” 

กําไรขัน้ต้นของกลุม่ธุรกิจ เส้นใยและเส้นด้ายสงัเคราห์ 
กําไรขัน้ต้นของกลุ่มธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายสงัเคราห์ ในปี 2556 เท่ากบั 4,819.5 ล้านบาท เพิ่มขึน้จํานวน 590.5 ล้าน
บาท จากปี 2555  อตัรากําไรขัน้ต้นในปี 2556 เท่ากบัร้อยละ 10.0  เพิ่มขึน้จากปีก่อนเน่ืองจากปริมาณการผลิตผลิตภณัฑ์
ชนิดพิเศษท่ีเพิ่มขึน้ และการรวมกิจการ Trevira ประเทศเยอรมนันี เข้ามารวมอยู่ในงบการเงินรวมตัง้แต่เดือนตลุาคม ปี 
2556 ดงัจะเหน็ได้จากแผนภาพปริมาณการผลติและรายได้ใน “หมวดประเภทธุรกิจและการดําเนินงานในแตล่ะภมิูภาค” 

กําไรขัน้ต้นของกลุม่ธุรกิจ Feedstock 
กําไรขัน้ต้นของกลุ่มธุรกิจ Feedstock ในปี 2556 เท่ากบั 6,230.2 ล้านบาท ลดลงจํานวน 968.7 ล้านบาท จากปี 2555  
อตัรากําไรขัน้ต้นในปี 2556 เท่ากบัร้อยละ 8.9 ลดลงจากปีก่อน โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของอตัรากําไร PTA ใน
ทวีปเอเชียและยุโรป  ปริมาณการผลิตท่ีลดลงเน่ืองมาจากการปิดโรงงานผลิต Oxide และ Glycol ในประเทศ 
สหรัฐอเมริกาในไตรมาสท่ี 2 เป็นระยะเวลาประมาณ 2 เดือนเพ่ือปรับเปล่ียน Catalyst และ การปิดโรงงาน PTA ท่ี 
Rotterdam เป็นระยะเวลา 35 วนัเน่ืองจากปัญหาทางเทคนิค ดงัจะเห็นได้จากแผนภาพปริมาณการผลิตและรายได้ใน 
“หมวดประเภทธุรกิจและการดําเนินงานในแตล่ะภมิูภาค” 

กาํไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงนิได้ ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจาํหน่าย (EBITDA) 

ล้านบาท 

ปี 2556 
ปี 2555 

(ปรับปรุง) 

ปี 2556 
เทียบกับ 
ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
EBITDA(1) 14,037.6  14,409.8  (2.6)% 

บวก : ขาดทนุ (กําไร) ในสนิค้าคงเหลือ(2) 928.3 (75.9)  

Core EBITDA 14,965.9 14,333.9 4.4% 

ร้อยละของรายได้จากการขาย 6.5%  6.8%    

หกัรายการระหวา่งกนัและอ่ืนๆ(3) 35.7 (132.2)    

Core EBITDA หลังปรับปรุง 15,001.6  14,201.7  5.6%  

PET 7,635.6  6,468.9  18.0%  

     ร้อยละของรายได้ธุรกิจ PET 5.2%  4.8%    

เส้นใยและเส้นด้ายสงัเคราะห์ 2,910.4  2,233.0  30.3%  

     ร้อยละของรายได้ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายสงัเคราะห์   6.1%  5.3%    

Feedstock(4) 4,455.6  5,499.8  (19.0)% 

     ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Feedstock 6.3%  8.0%    
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(1) กําไรก่อนหกัดอกเบี้ยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจําหน่าย (EBITDA) คํานวณจากรายได้จากการขาย บวกกําไร(ขาดทนุ)
จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ บวกรายไดอื้่น หกัดว้ยตน้ทนุขาย ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร (ไม่รวมค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจําหน่าย) 
ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์ผูบ้ริหาร และปรบัปรุงดว้ยรายการพิเศษอืน่  

(2) กําไร/ขาดทุนในสินค้าคงเหลือ คือ ผลกําไรหรือขาดทุนจากการปรับราคาสินค้าคงเหลือที่บริษัทครอบครองอยู่ทุกเดือน จากการ
เคลือ่นไหวของราคาสินคา้สําเร็จรูปและวตัถดิุบตามราคาตลาด 

(3) รายการระหว่างกนัและอื่นๆ รวมถึง รายการปรับปรุงกําไรระหว่างกลุ่มธุรกิจ และ EBITDA จากบริษัททีป่ระกอบธุรกิจลงทนุ (Holding 
Company) ของบริษัทฯ  

(4) ไม่มีการปันส่วน EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ PTA ใหก้บักลุ่มธุรกิจ PET และโพลีเอสเตอร์ ตามสดัส่วนการขายใหแ้ต่ละกลุ่มธุรกิจ 

กําไรหลกัก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจําหน่าย (Core EBITDA) ในปี 2556 เท่ากบั 14,965.9 
ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 4.4 จากปี 2555 ซึง่เท่ากบั 14,333.9 ล้านบาท Core EBITDA เท่ากบั EBITDA บวกกลบัขาดทนุ 
(กําไร) ในสนิค้าคงเหลือ 

a) อตัรากําไรท่ีลดต่ําลงตลอดทัง้ปีของธุรกิจ PTA  
b) จํานวนการผลติท่ีลดต่ําลงเน่ืองจากการปิดโรงงานผลติ Oxide และ Glycol เพ่ือปรับเปล่ียน Catalyst  
c) การสญูเสียการผลติของโรงงาน PTA ท่ี Rotterdam เป็นระยะเวลา 35 วนัเน่ืองจากปัญหาทางเทคนิค (ได้รับ

ชดเชยจากประกนั) 
 

Core EBITDA ของกลุม่ธุรกิจ PET 
Core EBITDA ของกลุม่ธุรกิจ PET ในปี 2556 เท่ากบั 7,635.6  ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 18 จาก 6,468.9 ล้านบาท ในปี 
2555 จากปริมาณการผลิตท่ีเพิ่มขึน้และการฟืน้ตวัของอตัรากําไรในทวีปเอเชีย อตัรากําไร Core EBITDA  ในปี 2556 
เพิ่มขึน้เลก็น้อยเทา่กบัร้อยละ 5.2  เน่ืองจากราคาในปี 2556 ต่ํากวา่ปีท่ีแล้ว  และอตัรากําไรท่ีฟืน้ตวัขึน้ในทวีปเอเชีย 

Core EBITDA ของกลุม่ธุรกิจ เส้นใยและเส้นด้ายสงัเคราะห์ 
Core EBITDA ของกลุม่ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายสงัเคราห์ ในปี 2556 เท่ากบั 2,910.4 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 30 จาก 
2,233.0 ล้านบาท ในปี 2555  เน่ืองมาจากปริมาณการผลิตท่ีเพิ่มขึน้และกําไรท่ีเพิ่มขึน้จากการรวมกิจการ Trevira เข้ามา
ในงบการเงินตัง้แตเ่ดือนตลุาคม ปี 2556 และการเพิ่มสดัสว่นผลิตภณัฑ์ชนิดพิเศษมากขึน้ อตัรากําไร Core EBITDA  ในปี 
2556 เพิ่มขึน้เลก็น้อยเทา่กบัร้อยละ 6.1  เน่ืองจากเหตผุลดงักลา่ว 

Core EBITDA ของกลุม่ธุรกิจ Feedstock 
Core EBITDA ของกลุม่ธุรกิจ Feedstock ในปี 2556 เท่ากบั 4,455.6 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 19 จาก 5,499.8 ล้านบาท  
ในปี 2555  อตัรากําไร Core EBITDA ของ Feedstock ในปี 2556 เท่ากบัร้อยละ 6.3  เทียบกบัร้อยละ 8 ในปี 2555 
สาเหตเุกิดจากอตัรากําไร PTA ท่ีลดลง ปริมาณการผลิตท่ีลดลงจากการปิดโรงงานผลิต Oxide และ Glycol ในประเทศ 
สหรัฐอเมริกาเป็นระยะเวลาประมาณ 2 เดือนเพ่ือปรับเปล่ียน Catalyst และ การปิดโรงงาน PTA ท่ี Rotterdam เป็น
ระยะเวลา 35 วนัเน่ืองจากปัญหาทางเทคนิค 
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 รายได้อ่ืน 

ล้านบาท 

ปี 2556 
ปี 2555 

(ปรับปรุง) 

ปี 2556 
เทียบกับ 
ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
    
ดอกเบีย้รับ 152.6  272.6  (44.0)% 
กําไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิ 267.0  751.2  (64.5)% 
กําไรจากการตอ่รองราคาซือ้ 0.0  147.5  n.a. 
ผลกระทบจากนํา้ทว่ม-สทุธิ 1,690.2  1,873.0  (9.8)% 
รายได้อ่ืน 1,126.3  949.6  18.6%  
รวม 3,236.2  3,994.0  (19.0)% 

 

ดอกเบีย้รับ 
ดอกเบีย้รับในปี 2556 เท่ากบั 152.6 ล้านบาท ลดลงจํานวน 120.0 ล้านบาท จากปี 2555 หรือร้อยละ 44.0  ซึง่โดยหลกั
มาจากเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดในปี 2556 ลดลงเม่ือเทียบกบัปี 2555  

กําไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิ 
กําไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิในปี 2556 เท่ากบั 267.0 ล้านบาท ลดลงจํานวน 484.2 ล้านบาท จากปี 2555 
โดยมาจากคา่เงินบาทและรูเปียอินโดนีเซียออ่นคา่ในปี 2556 เทียบกบัปี 2555 โดยปกติการอ่อนค่าของเงินบาทจะสง่ผลดี
ต่อบริษัทในภาพรวม เช่น บริษัทมีเงินลงทนุสกลุเงินต่างประเทศ ในต่างประเทศ อย่างไรก็ตามกําไรจากอตัราแลกเปล่ียน
ในเงินลงทุนนีจ้ะถูกรับรู้อยู่ในผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินซึ่งอยู่ในส่วนของผู้ ถือหุ้น ผลต่างจากการแปลงค่างบ
การเงินเพิ่มขึน้จาก (1,226) ล้านบาทในปี 2555 เป็น 4,803 ล้านบาทในปี 2556 บนัทกึเป็นกําไรเพิ่มขึน้ 6,029 ล้านบาท 
เม่ือเทียบปีตอ่ปี 

กําไรจากการตอ่รองราคาซือ้ 
ในระหว่างปี 2556   บริษัทฯไม่มีการเข้าซือ้กิจการ ในทางกลบักัน ปี 2555   บริษัทฯมีการเข้าซือ้กิจการหลายแห่ง ซึ่ง
ส่วนเกินจากส่วนได้เสียของกลุ่มบริษัทในสินทรัพย์และหนีส้ินสทุธิท่ีระบไุด้ของกิจการท่ีซือ้มาสงูกว่าต้นทนุ  )หรือมลูค่าท่ี

รับรู้สูงกว่าสิ่งตอบแทนในการซือ้  (ได้ถูกบันทึกเป็นกําไรจากการต่อรองราคาซือ้  และรับรู้ในงบกําไรขาดทุนรวมตาม
หลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไปเก่ียวกบัการรวมธุรกิจ บริษัทฯจะมีการประเมินค่าและรับรู้มลูค่าสินทรัพย์สทุธิและหนีส้ินท่ี
ได้มาทกุครัง้ ตามมลูค่ายติุธรรมซึ่งการปรับปรุงมลูค่ายติุธรรมนีคํ้านวณจากความแตกต่างระหว่างมลูค่าทางบญัชีและ
มลูคา่ท่ีรับรู้ โดยในปี 2555 บริษัทฯ มีกําไรจากการตอ่รองราคาซือ้เทา่กบั 147.5 ล้านบาท โดยมีรายละเอียดดงันี ้
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สนิทรัพย์ที่ได้มาที่ระบุได้และหนีส้นิที่รับมา

สุทธิ 

สิ่งตอบแทน
ในการซือ้ 

กาํไรจาก
การ

ต่อรอง
ราคาซือ้ (ล้านบาท) 

มูลค่าตาม
บัญชี 

ปรับปรุงมูลค่า
ยุตธิรรม 

มูลค่าที่
รับรู้ 

กจิการที่ซ้ือมาระหว่างปี 
สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556      

Aurus Packaging Limited 256.9  31.3 294.3  294.3  -  

     -  

 
สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555      
FiberVisions Holdings LLC, USA 4,106.6  1,388.8  5,495.4  6,144.6  -  
Beverage Plastics (Holdings) 

Limited, United Kingdom (60.8) 51.0  (9.8) 2.4* -  
Old World, USA 5,331.6  13,207.0  18,538.6  24,977.2  -   
PT Indorama Polypet Indonesia, 

Indonesia 2,017.0  (1,222.1) 794.8  647.3  147.5  
     147.5 

*สดัสว่นการถือครองร้อยละ 51 

ฝ่ายบริหารของบริษัทเห็นว่ากําไรจากการต่อรองราคาซือ้ถือเป็นรายการพิเศษซึ่งไม่ได้เกิดจากการดําเนินงานตามปกติ
ของบริษัทฯ แต่ถกูรวมอยู่ในกําไรสทุธิของบริษัทฯ โดยรายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัการซือ้กิจการแต่ละแห่ง ถกูแสดงอยู่
ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 4 เร่ืองการซือ้ธุรกิจ  สว่นสนิทรัพย์สทุธิท่ีได้จากการซือ้กิจการดงักลา่ว รวมถึงสินทรัพย์
ท่ีไม่มีตวัตน เช่น สญัญาท่ีทํากบัลกูค้า ค่าลิขสิทธ์ทางเทคโนโลยี ช่ือผลิตภณัฑ์และเคร่ืองหมายการค้า ได้ถกูบนัทึกในงบ
การเงินด้วยราคายติุธรรม ซึ่งจะมีการหกัค่าเส่ือมราคา ค่าตดัจําหน่าย หรือบนัทึกการด้อยค่า (ถ้ามี) ตามนโยบายการ
บญัชี ซึง่ถกูแสดงอยูใ่นหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 4 เร่ืองนโยบายการบญัชีท่ีสําคญั 

ผลกระทบจากนํา้ทว่มสทุธิ 
ผลกระทบจากนํา้ท่วมปี 2556 เท่ากับ 1,690.2 ล้านบาท  รวมรายได้เงินประกันจากสถานการณ์นํา้ท่วมอย่างรุนแรงใน
ประเทศไทย ปี 2554 ซึง่บนัทกึเป็นผลขาดทนุจากการด้อยคา่ ในปี 2554 และ 2555 โดยรายละเอียดแสดงอยู่ในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงิน ข้อ 39 ผลกระทบจากเหตกุารณ์มหาอทุกภยัของไทย 

รายได้อ่ืน 
รายได้อ่ืนในปี 2556 เทา่กบั 1,126.3 ล้านบาท เพิ่มขึน้จํานวน 176.7  ล้านบาท จากปี 2555 หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 18.6 โดย
หลกัมาจากรายได้เงินประกันจากการหยุดชะงักของธุรกิจ  กําไรท่ีรับรู้จากการปรับปรุงมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน
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กิจการ Trevira เพ่ือเป็นบริษัทย่อยและรายได้อ่ืนๆท่ีเกิดขึน้ในปี 2556 โดยรายละเอียดแสดงอยู่ในหมายเหตปุระกอบงบ
การเงิน ข้อ 26 รายได้อ่ืน 

สว่นแบง่กําไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั 
บริษัทฯ มีสว่นแบ่งขาดทนุจากเงินลงทนุในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั เท่ากบั 1,108.0 ล้านบาท และ 889.1 ล้านบาท ในปี 
2556 และ   255 5 ตามลําดับ โดยส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมร่วมกันในปี 2556 มาจากผล
ประกอบการจากกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั UAB Ottana Polimeri Europe และPT Indorama Petrochemials ท่ีต่ํากว่าปี 
2555 นอกจากนีย้งัเกิดจากการตัง้สํารองการด้อยค่าของ Ottana จํานวน 367.3 ล้านบาท ซึง่ฝ่ายบริหารและผู้ ร่วมทนุอยู่
ในระหว่างการเจรจาหาทางปรับปรุงผลประกอบการให้ดีขึน้ อย่างไรก็ตาม ตัง้แต่เดือนตุลาคม ปี 2556 บริษัทได้เข้า
ควบคมุกิจการ Trevira เป็นบริษัทย่อย เน่ืองจากมีการแก้ไขสญัญาร่วมค้ากบัผู้ ร่วมค้า โดยรายละเอียดอยู่ในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงิน ข้อ 13 เงินลงทนุในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั  

ค่าใช้จ่าย 

ล้านบาท 

ปี 2556 
ปี 2555 

(ปรับปรุง) 

ปี 2556 
เทียบกับ 
ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
    
คา่ใช้จ่ายในการขาย 8,948.8  8,451.0  5.9%  
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 3,823.3  3,366.9  13.6%  
คา่ใช้จ่ายผลประโยชน์ผู้บริหาร 76.1  109.0  (30.2)% 
รวม 8,948.8  8,451.0  5.9%  

ค่าใช้จ่ายในปี 2556 เท่ากบั 8,948.8 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2555 จํานวน 497.8 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 5.9 ซึ่ง
เป็นผลจากคา่ใช้จ่ายในการขายและคา่ใช้จ่ายในการบริหารท่ีเพิ่มขึน้จากปริมาณการผลติและอตัราเงินเฟ้อท่ีเพิ่มขึน้ 

บริษัทมีค่าใช้จ่ายผลประโยชน์ผู้บริหารลดลงเล็กน้อย สาเหตหุลกัมาจากการลดลงอย่างมีสาระสําคญัของเงินสมทบและ
เงินประกันสงัคมท่ีเป็นค่าใช้จ่ายตามกฎหมาย โปรดดูรายละเอียดในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ข้อ 30 ค่าใช้จ่าย
ผลประโยชน์ของพนกังาน 

ต้นทุนทางการเงนิ 
ต้นทนุทางการเงินในปี 2556 เท่ากบั 3,811.0  ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2555 จํานวน 363.9 ล้านบาท โดยต้นทนุทาง
การเงินเพิ่มขึน้เน่ืองจากบริษัทฯ มีเงินกู้ ยืมเพิ่มขึน้ทัง้จากเงินกู้ ยืมระยะสัน้และเงินกู้ ยืมระยะยาวเพ่ือใช้รองรับการเติบโต
ของกิจการ จากการเข้าซือ้และขยายกิจการ 

ภาษีเงนิได้ 
ภาษีเงินได้ในปี 2556 เท่ากบั 1,293.9 ล้านบาท ลดลงอย่างมากจากปี 2555 จํานวน 777.9 ล้านบาท ซึ่งการลดลงนี ้
เป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัการลดลงของผลประกอบการในปี 2555  
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กาํไรสุทธิ 

ล้านบาท 

ปี 2556 ปี 2555 (ปรับปรุง) 

ปี 2556 
เทียบกับ 
ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
กาํไรสุทธิ 1,516.58 2,904.51 (47.8)% 
 ร้อยละของรายได้รวม 0.7%  1.4%    
การแบง่ปันกําไร(ขาดทนุ)เบด็เสร็จรวม:    
สว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 1,325.87 2,740.15 (51.6)% 
สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสียท่ีไมมี่อํานาจ
ควบคมุ 

190.712 164.363 16.0%  

 
กําไรสทุธิในปี 2556 เท่ากบั 1,516.6  ล้านบาท ลดลง  1,387.9  ล้านบาทจากปีก่อน หรือลดลงร้อยละ 47.8   ซึ่งเป็นผลมา
จากผลประกอบการท่ีลดต่ําลงตามท่ีได้อธิบายไว้ข้างต้น ดรูายละเอียดเพิ่มเติมได้ท่ี EBITDA และ สว่นแบ่งกําไร  )ขาดทนุ(  
จากเงินลงทนุในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั โดยมีสาเหตหุลกัมาจากอตัรากําไร PTA ท่ีลดต่ําลงทัว่โลกตลอดทัง้ปี กําไรจาก
อตัราแลกเปล่ียนท่ีลดต่ําลง และขาดทนุจากเงินลงทนุในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนัท่ีเพิ่มขึน้จากปีก่อน ทัง้นีกํ้าไรสทุธิสําหรับ 
งวด รวมรายการพิเศษ คือ กําไรจากการต่อรองราคาซือ้, รายได้เงินประกัน, และค่าใช้จ่ายอ่ืนๆท่ีเก่ียวเน่ืองกับการซือ้
กิจการ ซึง่รายการเหลา่นีไ้มไ่ด้เกิดขึน้เป็นประจําจากการดําเนินงานตามปกติของกิจการ 

ฐานะการเงนิ 

สินทรพัย์รวม 

ณ สิน้ปี 2556 และ ปี 2555 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเท่ากบั 189,041.8 ล้านบาท และ 172,473.9 ล้านบาท ตามลําดบั 
การเพิ่มขึน้ร้อยละ 9.6 ของสินทรัพย์มีสาเหตุหลกัมาจากการเติบโตและการขยายกิจการของบริษัทฯ โดยรายละเอียด
สนิทรัพย์หลกัของบริษัทฯ มีดงันี ้ 

ลูกหนีก้ารคา้ 
ณ สิน้ปี 2556 และ ปี 2555 บริษัทฯ มีลกูหนีก้ารค้าสทุธิเท่ากบั 28,827.2  ล้านบาท และ 25,596.9 ล้านบาท ตามลําดบั 
คิดเป็นร้อยละ 15.2 และ ร้อยละ 14. 8 ของสนิทรัพย์รวม บริษัทฯมีการกํากบัดแูลและบริหารลกูหนีท่ี้ดีขึน้อย่างต่อเน่ือง ค่า
เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูอยูใ่นระดบัต่ําเน่ืองจากการติดตามอยา่งใกล้ชิดและการจดัเก็บหนีภ้ายในระยะเวลาท่ีกําหนด  โดยอายุ
ลกูหนีก้ารค้ามีรายละเอียดดงันี ้
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    งบการเงนิรวม 
 31 ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 2556 
 (ล้านบาท) 
กจิการที่เก่ียวข้องกัน   
ยงัไมค่รบกําหนดชําระ 1,897.3 1,806.0 
เกินกําหนดชําระ   
   น้อยกวา่ 3 เดือน  45.5 78.9 

6 - 12 เดือน 2.8 - 
สุทธิ 1,945.6 1,884.9 

 
กจิการอ่ืนๆ   
ยงัไมค่รบกําหนดชําระ 22,350.1 20,108.7 
เกินกําหนดชําระ   
 น้อยกวา่ 3 เดือน 4,222.9 3,401.1 
 3 - 6 เดือน 225.2 165.2 
   6 - 12 เดือน 100.1 35.9 
   มากกวา่ 12 เดือน 191.6 189.8 
 27,089.8 23,900.7 

หกั  คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (208.3) (188.8) 
สุทธิ 26,881.6 23,711.9 
รวม 28,827.2 25,596.9 

 
 
สินคา้คงเหลือ 
ณ สิน้ปี 2556 และ ปี 2555 บริษัทฯ มีสนิค้าคงเหลือสทุธิเทา่กบั 28,939.6 ล้านบาท และ 24,679.5 ล้านบาท ตามลําดบั 
คิดเป็นร้อยละ 15.3 และ ร้อยละ 14.3 ของสนิทรัพย์รวม ซึง่การเพิ่มขึน้นีเ้ป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัการขยายกิจการและ
การเติบโตของธุรกิจในปี 2556 
 
ทีดิ่น อาคาร และอปุกรณ์ 
ณ สิน้ปี 2556 และ ปี 2555 บริษัทฯ มีท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์สทุธิเท่ากบั 96 ,213.5 ล้านบาท และ 86,724.6 ล้านบาท 
ตามลําดบั คิดเป็นร้อยละ 50.9 และ ร้อยละ 50.3 ของสินทรัพย์รวม โดยการเพิ่มขึน้ของท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ เป็นผล
จากการขยายกิจการของบริษัทฯ ผา่นการลงทนุและการเข้าซือ้กิจการ โปรดดรูายละเอียดในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน 
ข้อ 14 ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ 
 
 



                                                                                                                       บริษัท อนิโดรามา เวนเจอร์ส จาํกัด (มหาชน) 

 

245 การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A)                | แบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี 2556 (แบบ 56-1) 

 

หนีสิ้นรวม 
ณ สิน้ปี 2556 และ ปี 2555 บริษัทฯ มีหนีส้ินรวมเท่ากบั 127,474.1 ล้านบาท และ 115,909.2 ล้านบาท ตามลําดบั โดย
หนีส้ินท่ีเพิ่มขึน้ มีสาเหตมุาจากการท่ีบริษัทฯ มีเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ มีการออกหุ้นกู้  รวมถึงเจ้าหนีก้ารค้า
ของบริษัทฯ ท่ีเพิ่มขึน้ ซึง่เป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัการเติบโตของปริมาณการผลิตจากการขยายกําลงัการผลิตและการ
เข้าซือ้กิจการ 
 
เจ้าหนีก้ารคา้ 
ณ สิน้ปี 2556 และ ปี 2555 บริษัทฯ มีเจ้าหนีก้ารค้าเทา่กบั 25,663.2 ล้านบาท และ 22,305.1 ล้านบาท ตามลําดบั โดยมี
ระยะเวลาชําระหนีเ้ฉล่ียเทา่กบั 40.8 วนั และ 37.5 วนั ตามลําดบั ซึง่เป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัการเติบโตของปริมาณ
การผลิตจากการขยายกําลงัการผลติและการเข้าซือ้กิจการ 
 
หนีสิ้นทีมี่ภาระดอกเบีย้ 
ณ สิน้ปี 2556 และ ปี 2555 บริษัทฯ มีหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้เท่ากบั 85,266.1 ล้านบาท และ 80,629.5 ล้านบาท
ตามลําดบั คิดเป็นร้อยละ 45.1 และ ร้อยละ  46.8 ของหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม ทัง้นี ้รายละเอียดหนีส้ินท่ีมีภาระ
ดอกเบีย้มีดงันี ้

 งบการเงนิรวม 
 31 ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 2555 

(ปรับปรุง) 
 (ล้านบาท) 
ส่วนที่หมุนเวียน    
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ ยืมระยะสัน้    
เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินสว่นท่ีถงึกําหนดชําระภายในหนึง่ปี  13,373.0 13,676.9  
หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงินสว่นท่ีถงึกําหนดชําระภายใน 1 ปี     

5,609.7 
6,440.1 

ส่วนที่หมุนเวียน  41.1 18.4 
 งบการเงนิรวม 
 31 ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 2555 

(ปรับปรุง) 
 (ล้านบาท) 
  19,023.8 20,135.4 

ส่วนที่ไม่หมุนเวียน    
เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน   39,987.7 33,702.0 
หุ้นกู้    3.3 40.1 
หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงิน  21,623.8 7,468.7 
   61,614.8 41,210.8 

รวม  80,638.6 61,346.2 
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อตัราสว่นหนีส้นิจากการดําเนินงานสทุธิตอ่ทนุของบริษัทฯเทา่กบั 1.2 เทา่ใน ปี 2556 ซึง่ต่ํากว่า 1.3 เทา่ ณ สิน้ปี 2555 
หลงัจากใช้จ่ายไปในรายจ่ายฝ่ายทนุและการลงทนุ จํานวน 224 ล้านเหรียญสหรัฐ ในปี 2556 หนีส้นิจากการดําเนินงาน
สทุธิของบริษัทฯลดลงจาก 2,320 ล้านเหรียญสหรัฐ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 เป็น 2,224 ล้านเหรียญสหรัฐ ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2556 
 
ตารางตอ่ไปนีแ้สดงการเปล่ียนแปลงของหนีส้นิรวม และหนีส้นิจากการดําเนินงานสทุธิ ในหน่วยล้านเหรียญสหรัฐ 

รายละเอียด ปี 2556 
ปี 2555 

(ปรับปรุง) 
หนีส้นิรวม             2,598           2,632  
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ ยืมระยะสัน้                490              437  
เงินกู้ ยืมระยะยาวท่ีถงึกําหนดชําระภายในหนึง่ปี (Current portion)                120              184  
หุ้นกู้  (Non-current portion)                725              706  
เงินกู้ ยืมระยะยาว (Non-current portion)             1,264           1,305  
เงนิสด และเงนิสดภายใต้การบริหาร                133              151  
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 125  143  
เงินลงทนุระยะสัน้และเงินให้กู้ ยืม 7  8  
หนีส้นิสุทธิ             2,466           2,481  
(1)หนีส้นิสําหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมดําเนินงาน (Project Debt)                241              161  
หนีส้นิจากการดาํเนินงานสุทธิ             2,224           2,320  
อตัราสว่นหนีส้นิจากการดําเนินงานสทุธิตอ่ทนุ (เทา่)                  1.2               1.3  
อตัราสว่นหนีส้นิระยะยาวจากการดําเนินงานสทุธิตอ่ทนุ (เทา่)  0.9 1.0 
หนีส้นิท่ีมีอตัราดอกเบีย้คงท่ี (%) 37% 37% 
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดยTRIS (ได้รับการยืนยนัในเดือนตลุาคม ปี 2556) A+ A+ 

สภาพคล่อง (พันล้านเหรียญสหรัฐ)                 0.8               0.9  
วงเงินสนิเช่ือท่ียงัมิได้เบิกใช้ – พนัล้านเหรียญสหรัฐ                 0.7               0.7  
อัตราส่วนทางการเงนิ   
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง )เทา่(  1.3 1.3 
อตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบีย้ )เทา่(  3.9 4.5 

ข้อสังเกต  :  (1) คิดจากหนีสิ้นในการดําเนินงานสทุธิ ซ่ึงไม่รวมหนีสิ้นของโครงการลงทนุทีย่งัไม่ก่อใหเ้กิดรายไดแ้ละกําไรแก่
กิจการ  
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รูปภาพตอ่ไปนีแ้สดงสดัสว่นหนีส้นิสทุธิและการชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวและหุ้นกู้ ในแตล่ะปี ในหน่วยล้านเหรียญสหรัฐ 

 
 
การออกและเสนอขายหุ้นกู้ในสกุลเงนิบาท 
ในการประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้นเม่ือวนัท่ี 22 กนัยายน 2554  คณะกรรมการบริษัทฯได้อนุมติัการออกและเสนอขายหุ้นกู้
มลูค่าไม่เกิน 25,000 ล้านบาท (ในสกลุเงินบาท หรือสกลุเงินอ่ืนเทียบเท่า) โดย อายขุองหุ้นกู้ ไม่เกิน 15 ปี นบัจากวนัท่ี
ออกหุ้นกู้ ในแต่ละครัง้ บริษัทฯได้เสร็จสิน้การออกหุ้นกู้ชนิดไม่ด้อยสิทธิและไม่มีหลกัทรัพย์คํา้ประกนั (Unsubordinated 
and unsecured) เป็นสกลุเงินบาทจํานวน 7,500 ล้านบาทในวนัท่ี 19 ตลุาคม 2554 ในจํานวนทัง้หมดนี ้2,900 ล้านบาท
มีอาย ุ5 ปี 1,400 ล้านบาทมีอาย ุ7 ปี และ 3,200 ล้านบาทมีอาย ุ10 ปี รายละเอียดการออกหุ้นกู้ มีดงันี ้
                            ชดุอาย ุ5 ปี จํานวน 2,900 ล้านบาท อตัราดอกเบีย้ร้อยละ 4.70 
                            ชดุอาย ุ7 ปี จํานวน 1,400 ล้านบาท อตัราดอกเบีย้ร้อยละ 5.04           
                            ชดุอาย ุ10 ปี จํานวน 3,200 ล้านบาท อตัราดอกเบีย้ร้อยละ 5.35 
 
เม่ือวนัท่ี 9 เมษายน 2555 บริษัทประสบความสําเร็จในการออกหุ้นกู้ครัง้ท่ี 2 จํานวน 9,400 ล้านบาท ในจํานวนทัง้หมดนี ้
4,000 ล้านบาทมีอาย ุ5 ปี 1,500 ล้านบาทมีอาย ุ7 ปี และ 3,900 ล้านบาทมีอาย ุ10 ปี รายละเอียดการออกหุ้นกู้ มีดงันี ้

       ชดุอาย ุ5 ปี จํานวน 1,500 ล้านบาท อตัราดอกเบีย้ร้อยละ 4.45 ในปีท่ี 1-2  
       และอตัราดอกเบีย้ร้อยละ 5.20 ในปีท่ี 4-5        

                            ชดุอาย ุ5 ปี จํานวน 2,500 ล้านบาท อตัราดอกเบีย้ร้อยละ 4.73                                                                                 
       ชดุอาย ุ7 ปี จํานวน 1,500 ล้านบาท อตัราดอกเบีย้ร้อยละ 5.09  

                            ชดุอาย ุ10 ปี จํานวน 1,250 ล้านบาท อตัราดอกเบีย้ร้อยละ 5.10 ในปีท่ี 1-3,  
                            อตัราดอกเบีย้ร้อยละ 5.60 ในปีท่ี 4-7และอตัราดอกเบีย้ร้อยละ 6.00 ในปีท่ี 8-10 

       ชดุอาย ุ10 ปี จํานวน 2,650 ล้านบาท อตัราดอกเบีย้ร้อยละ 5.52 

เม่ือวนัท่ี 14 ธนัวาคม 2555 บริษัทประสบความสําเร็จในการออกหุ้นกู้ครัง้ท่ี 3 จํานวน 4,780 ล้านบาท ในจํานวนทัง้หมด
นี ้ 780 ล้านบาทมีอาย ุ 6 ปี 880 ล้านบาทมีอาย ุ 8 ปี 1,645 ล้านบาทมีอาย ุ 10 ปี และ 1,475 ล้านบาทมีอาย ุ 12 ปี 
รายละเอียดการออกหุ้นกู้ มีดงันี ้

                                         ชดุอาย ุ6 ปี จํานวน 780 ล้านบาท อตัราดอกเบีย้ร้อยละ 4.52 
                           ชดุอาย ุ8 ปี จํานวน 880 ล้านบาท อตัราดอกเบีย้ร้อยละ 4.78 
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                             ชดุอาย ุ10 ปี จํานวน 1,645 ล้านบาท อตัราดอกเบีย้ร้อยละ 5.11 
                             ชดุอาย ุ12 ปี จํานวน 1,475 ล้านบาท อตัราดอกเบีย้ร้อยละ 5.28 
 
เม่ือวนัท่ี 27 มิถนุายน 2556 บริษัทประสบความสําเร็จในการออกหุ้นกู้ครัง้ท่ี 4 ซึง่เป็นการออกหุ้นกู้ประเภทไมด้่อยสทิธิ
และไมมี่หลกัประกนัแบบเฉพาะเจาะจง จํานวน 2,170 ล้านบาท ในจํานวนทัง้หมดนี ้ 550 ล้านบาทมีอาย ุ 5 ปี 520 ล้าน
บาทมีอาย ุ7 ปี และ 1,100 ล้านบาทมีอาย ุ10 ปี รายละเอียดการออกหุ้นกู้ มีดงันี ้
                           ชดุอาย ุ5 ปี จํานวน 550 ล้านบาท อตัราดอกเบีย้ร้อยละ 4.40 
                           ชดุอาย ุ7 ปี จํานวน 520 ล้านบาท อตัราดอกเบีย้ร้อยละ 4.70 

                             ชดุอาย ุ10 ปี จํานวน 1,100 ล้านบาท อตัราดอกเบีย้ร้อยละ 5.10 
 

การออกหุ้นกู้ นีบ้รรลวุตัถปุระสงค์ในการเข้าสูต่ลาดหุ้นกู้  เพิ่มอายเุฉล่ียของหนีส้นิ สามารถกําหนดอตัราดอกเบีย้คงท่ีใน
ระยะยาว นํามาชําระหนีท่ี้มีต้นทนุทางการเงินสงู และเพ่ือให้มีสภาพคลอ่งเพ่ือใช้เป็นรายจ่ายฝ่ายทนุและการลงทนุใน
อนาคต บริษัทฯได้รับการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีระดบั A+ โดย Thai Rating Information Service “TRIS” ประเทศ
ไทย และได้รับการยืนยนัใหมอี่กครัง้ในเดือนตลุาคม ปี 2556 
 
ข้อตกลงและเง่ือนไขของการออกหุ้นกู้  อ้างถงึอตัราสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่ทนุไมค่วรเกิน 2:1 และ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 
อตัราสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่ทนุของบริษัทฯ เทา่กบั 1.3 เทา่ 
 
ส่วนของผูถื้อหุน้ 
ณ สิน้ปี 2556 และ ปี 2555 บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 61,567.8 ล้านบาท และ 56,564.7 ล้านบาท ตามลําดบั 
สว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของกําไรสะสม จากผลกําไรหลงัจ่ายเงินปันผล และการเพิ่มขึน้
ของผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน เน่ืองจากบริษัทฯมีกําไรจากอตัราแลกเปล่ียนของเงินลงทนุในต่างประเทศ ซึง่เป็น
ผลจากการท่ีเงินบาทออ่นตวัลงในปี 2556 จากปี 2555 โปรดดรูายละเอียดใน “แสดงการเปล่ียนแปลงในสว่นของผู้ ถือหุ้น”  

กระแสเงนิสด 

บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานจํานวน 10,379.1 ล้านบาท ในปี 2556 เปรียบเทียบกบั 15,503.4 ล้านบาทใน
ปีก่อน บริษัทฯ ยังคงมีกระแสเงินสดท่ีแข็งแกร่งอย่างต่อเน่ือง แม้ว่าอัตรากําไรในปี 2556 จะลดลง ซึ่งมาจากการ
พฒันาการบริหารจดัการกระแสเงินสดท่ีใช้ในการดําเนินงาน 

เงินสดท่ีใช้ในกิจกรรมลงทนุในปี 2556 เทา่กบั 6,716.2 ล้านบาท โดยหลกัใช้ไปในการเข้าซือ้ Aurus Packaging ใน
ประเทศไนจีเรีย สว่นท่ีเหลือถกูใช้ไปในการปรับเปล่ียน catalyst ของโรงงาน Oxide & Glycols  การขยายกําลงัการผลิต
ของโรงงานผลติเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ ในประเทศอินโดนีเซีย และการลงทนุในโครงการท่ีอยูร่ะหวา่งดําเนินงาน
อ่ืน รายจ่ายท่ีใช้ในการลงทนุมาจากแหลง่เงินทนุท่ีหลากหลาย อาทิ เงินกู้ ยืมระยะยาว เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้  และ
กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 
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เงินสดท่ีใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินในปี 2556 เทา่กบั 3,928.0  ล้านบาท โดยสว่นใหญ่มาจากการจ่ายดอกเบีย้และเงินปัน
ผลระหวา่งปี 2556 ในทางกลบักนั บริษัทฯมีกระแสเงินสดรับจากกิจกรรมจดัหาเงินจํานวน 13,211.7  ล้านบาท จากการ
ออกหุ้นกู้  และเงินสดรับสทุธิจากเงินกู้ ยืมทัง้ระยะสัน้และระยะยาว โดยเงินทนุเหลา่นีถ้กูใช้เพ่ือสนบัสนนุการเติบโตของ
กิจการ 

อัตราส่วนทางการเงนิที่สาํคัญ 
 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) 
อตัราส่วนสภาพคล่องของบริษัทฯ คํานวณจากการหารยอดสินทรัพย์หมนุเวียนด้วยยอดหนีส้ินหมนุเวียน โดยบริษัทฯ มี
อตัราส่วนสภาพคล่อง  ณ สิน้ปี 2556  เท่ากับ ณ สิน้ปี 2555  ท่ี 1.3 เท่า โดยบริษัทมุ่งเน้นไปท่ีการบริหารจัดการและ
ควบคมุดแูลเงินทนุหมนุเวียนอยา่งเข้มงวด 
 
อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Return on Equity Ratio) 
อตัราสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น คํานวณจากการหารกําไรสทุธิท่ีเป็นสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยสว่นของผู้ ถือหุ้นเฉล่ีย
ท่ีเป็นสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ โดย ณ สิน้ปี 2556 และ ปี 2555 บริษัทฯ มีอตัราสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเทา่กบัร้อยละ 
2.3 และ ร้อยละ 4.8 ตามลําดบั อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นท่ีลดลงมีสาเหตจุากอตัรากําไรท่ีลดต่ําลงอยา่งมีนยัสําคญัของ
ธุรกิจ PTA ดงัจะเหน็ได้จากแผนภาพการเติบโตของกําไรหลกั ใน “หมวดบทสรุปโดยฝ่ายบริหาร” ของคําอธิบายและการ
วิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน (MD&A) 
 
อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรพัย์ (Return on Asset Ratio)   
อตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ คํานวณจากการหารกําไรสทุธิของบริษัทฯ ด้วยสนิทรัพย์รวมเฉล่ีย โดย ณ สิน้ปี 2556
และ ปี 2555 บริษัทฯ มีอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เทา่กบัร้อยละ 0.8 และร้อยละ 1.8 ตามลําดบั ทัง้นีอ้ตัรา
ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ลดลงอยา่งมาก เน่ืองจากอตัรากําไรท่ีลดต่ําลงอยา่งมีนยัสําคญัของธุรกิจ PTA ดงัจะเหน็ได้จาก
แผนภาพการเติบโตของกําไรหลกั ใน “หมวดบทสรุปโดยฝ่ายบริหาร” ของคําอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะทางการเงิน
และผลการดําเนินงาน (MD&A) 
 
อตัราส่วนหนีสิ้นต่อทนุ (Debt to Equity Ratio)  
อตัราส่วนหนีส้ินต่อทุน คํานวณจากการหารหนีส้ินรวมของบริษัทฯ ด้วยส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมของบริษัทฯ โดย ณ สิน้ปี 
2556 และ ปี 2555 บริษัทฯ มีอตัราสว่นหนีส้ินต่อทนุเท่ากบั 2.1 เท่า และ 2.0 เท่า ตามลําดบั สําหรับอตัราสว่นหนีส้ินท่ีมี
ภาระดอกเบีย้สทุธิต่อทนุ (Net Interest Bearing Debt to Equity Ratio) คํานวณจากการหารหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิ
จากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ด้วยส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมของบริษัทฯ โดย ณ สิน้ปี 2556 และ ปี 2555 บริษัทฯ มี
อัตราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้สุทธิต่อทุนเท่ากันท่ี 1.3 เท่า บริษัทฯมีการระดมเงินทุนจากการออกหุ้นกู้ ในเดือน
มิถุนายน ปี 2556 รวมทัง้การเพิ่มขึน้ของเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ซึ่งถูกใช้ไนการเข้าซือ้กิจการ การขยาย
กําลงัการผลติ และเป็นเงินทนุหมนุเวียนในบริษัทฯ 


