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ส่วนที่ 3 

ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ 

บริษัทฯ จดัทํางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการสําหรับงวดบญัชีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 2557 และ 
2558 โดยมีนายวินิจ ศิลามงคล ผู้สอบบญัชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3378 จากบริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย จํากัด เป็นผู้สอบ
บญัชี 

สรุปรายงานการสอบบัญชี 

งบการเงินสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 

ผู้สอบบญัชีเห็นว่างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะกิจการของกลุ่ม
บริษัทและบริษัท ตามลําดบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 ผลการดําเนินงานรวมและผลการดําเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแส
เงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการสําหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน 

โดยมิได้เป็นการแสดงความเหน็อยา่งมีเง่ือนไข ผู้สอบบญัชีขอให้สงัเกตข้อมลูและเหตกุารณ์ดงัตอ่ไปนี ้

ตามท่ีเปิดเผยในหมายเหตปุระกอบงบการเงินรวมข้อ 3 กลุ่มบริษัทเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีเก่ียวกบัท่ีดิน อาคารและ
อปุกรณ์ท่ีใช้ในการผลิตสิ่งทอและผลิตภณัฑ์ท่ีเก่ียวข้อง ตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2558 เพ่ือให้สอดคล้องกบันโยบายการบญัชีท่ี
ใช้ในแต่ละส่วนงานธุรกิจ ตวัเลขเปรียบเทียบท่ีนํามาแสดงนีนํ้ามาจากงบการเงินรวมท่ีตรวจสอบแล้ว ณ วนัท่ี และสําหรับปี
สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 หลงัจากปรับปรุงรายการตามท่ีได้อธิบายไว้ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 3 

ตามท่ีเปิดเผยในหมายเหตปุระกอบงบการเงินรวมข้อ 5 กลุ่มบริษัทได้เสร็จสิน้การซือ้ธุรกิจหลายแห่ง ซึ่งส่งผลให้กลุ่มบริษัท
บนัทกึค่าความนิยมจํานวน 918.4 ล้านบาทซึง่รวมอยู่ในงบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 และกําไรจาก
การต่อรองราคาซือ้จํานวน 3,625.7 ล้านบาทซึง่รวมอยู่ในงบกําไรขาดทนุรวมสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 มลูค่า
ยติุธรรมของกิจการท่ีซือ้มาและการปันสว่นราคาซือ้เป็นมลูคา่ท่ีประมาณการและอาจมีการปรับปรุง 

ตารางข้างล่างแสดงงบการเงนิรวมของ บมจ. อนิโดรามา เวนเจอร์ส สาํหรับปี 2556 – ปี 2558 

ปีท่ีมีคําวา่ ปรับปรุง หมายถึง มีการปรับปรุงตวัเลขตามมาตรฐานการบญัชีท่ีปรับปรุงใหมต่ามมาตรฐานการบญัชีไทยในปี 
2558 
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งบแสดงฐานะการเงนิ (งบการเงนิรวม) 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย: ล้านบาท 

 ปี 2556 

(ปรับปรุง)  ร้อยละ 

 ปี 2557  

(ปรับปรุง) ร้อยละ 

ปี 2558 

 ร้อยละ 

สินทรัพย์ 
สินทรัพย์หมุนเวียน 

เงินสดหรือรายการเทียบเท่าเงินสด 4,013.4  2.1  5,339.1  2.7  3,232.5  1.5  
เงินลงทนุชัว่คราว 363.5  0.2  5,182.3  2.7  451.8  0.2  
ลกูหนีก้ารค้า 28,827.2  15.3  26,203.0  13.5  27,499.6  12.4  
เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บคุคลหรือกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 0.6  0.0  75.1  0.0  265.6  0.1  
สินค้าคงเหลือ 28,939.6  15.4  29,141.1  15.0  31,785.6  14.3  
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 6,278.3  3.3  6,239.6  3.2  7,313.2  3.3  

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 68,422.6  36.4  72,180.2  37.1  70,548.2  31.8  
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

เงินลงทนุในการร่วมค้า 2,887.5  1.5  1,941.9  1.0  1,962.4  0.9  
เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน 99.0  0.1  104.7  0.1  119.6  0.1  
เงินให้กู้ ยืมระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวข้อง 98.4  0.1  164.1  0.1  165.4  0.1  
ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์  94,934.5  50.5  97,822.5  50.3  120,365.6  54.3  
คา่ความนิยม 8,018.7  4.3  8,054.8  4.1  9,788.6  4.4  
สินทรัพย์ไม่มีตวัตน 11,245.7  6.0  11,126.9  5.7  13,581.2  6.1  
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี 1,329.8  0.7  1,229.0  0.6  2,686.8  1.2  
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 871.2  0.5  1,909.6  1.0  2,422.9  1.1  

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 119,484.9  63.6  122,353.5  62.9  151,092.4  68.2  
รวมสินทรัพย์ 187,907.6  100.0  194,533.7  100.0  221,640.6  100.0  
หนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 
หนีส้ินหมุนเวียน 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จาก
สถาบนัการเงิน 16,075.4  8.6  8,581.0  4.4  12,115.0  5.5  

เจ้าหนีก้ารค้า 25,663.2  13.7  27,764.2  14.3  31,149.0  14.1  
เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงกําหนดชําระ

ภายในหนึง่ปี 3,921.9  2.1  4,426.2  2.3  2,118.2  1.0  
หุ้นกู้ ท่ีถึงกําหนดชําระภายในหนึง่ปี  -  0.0  -  0.0 2,898.0   1.3 
หนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถึงกําหนดชําระภายใน

หนึง่ปี 5.2  0.0  8.3  0.0  8.4  0.0  
ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 700.9  0.4  854.3  0.4  1,162.7  0.5  
หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 6,613.9  3.5  6,431.6  3.3  7,931.9  3.6  

รวมหนีส้นิหมุนเวียน 52,980.5  28.2  48,065.7  24.7  57,383.2  25.9  
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ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย: ล้านบาท 

 ปี 2556 

(ปรับปรุง)  ร้อยละ 

 ปี 2557  

(ปรับปรุง) ร้อยละ 

ปี 2558 

 ร้อยละ 

หนีส้ินไม่หมุนเวียน 
เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 41,463.3  22.1  32,757.6  16.8  34,140.3  15.4  
หุ้นกู้  23,795.7  12.7  27,499.0  14.1  32,310.0  14.6  
หนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงิน 4.6  0.0  21.4  0.0  16.4  0.0  
หนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 6,923.3  3.7  8,881.2  4.6  11,223.1  5.1  
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 961.8  0.5  1,755.0  0.9  1,795.5  0.8  
หนีส้ินไม่หมนุเวียนอ่ืน 1,343.4  0.7  944.2  0.5  1,819.3  0.8  

รวมหนีส้นิไม่หมุนเวียน 74,492.1  39.6  71,858.3  36.9  81,304.5  36.7  
รวมหนีส้นิ 127,472.6  67.8  119,924.1  61.6  138,687.7  62.6  
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ทนุเรือนหุ้น 

ทนุจดทะเบียน 4,815.9  2.6  5,666.0  2.9  5,666.0  2.6  
ทนุท่ีออกและชําระแล้ว 4,814.3  2.6  4,814.3  2.5  4,814.3  2.2  

สว่นเกินทนุ 
สว่นเกินมลูคา่หุ้น 29,774.6  15.8  29,774.6  15.3  29,775.1  13.4  

ผลกําไร (ขาดทนุ) ท่ียงัไม่เกิดขึน้จริง     
สํารองการป้องกนัความเสี่ยง (8.4) (0.0) (37.4) (0.0) (61.8) (0.0) 

ผลตา่งจากการแปลงคา่งบการเงิน 2,499.8  1.3  955.5  0.5  4,658.7  2.1  
สว่นเกินระหวา่งราคาทนุสงูกวา่ราคาตามบญัชีของบริษัท
ย่อยท่ีได้มา (3,304.5) (1.8) (3,300.2) (1.7) (3,290.8) (1.5) 
ผลตา่งท่ีเกิดจากรายการภายใต้การควบคมุเดียวกนั (1,235.6) (0.7) (1,235.6) (0.6) (1,235.6) (0.6) 
กําไรสะสม 

จดัสรรแล้ว 
     ทนุสํารองตามกฎหมาย 1,832.7  1.0  1,834.7  0.9  1,989.9  0.9  
ยงัไม่ได้จดัสรร 25,016.5  13.3  24,873.5  12.8  28,301.3  12.8  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 59,389.6  31.6  57,679.4  29.7  64,951.2  29.3  
หุ้นกู้ ด้อยสิทธิท่ีมีลกัษณะคล้ายทนุ -  0.0  14,874.1  7.6  14,874.1  6.7  
รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 59,389.6  31.6  72,553.4  37.3  79,825.2  36.0  
สว่นได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุ 1,045.4  0.6  2,056.2  1.1  3,127.7  1.4  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 60,435.0  32.2  74,609.6  38.4  82,953.0  37.4  
รวมหนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น 187,907.6  100.0  194,533.7  100.0  221,640.6  100.0  

 



                                                                                                                                   บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จาํกัด (มหาชน) 

 

180 ข้อมลูทางการเงินท่ีสําคญั                                                           | แบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี 2558 (แบบ 56-1) 

 

งบกาํไรขาดทุน (งบการเงนิรวม)  
สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย: ล้านบาท 
 ปี 2556 

(ปรับปรุง)  ร้อยละ 
 ปี 2557  

(ปรับปรุง) ร้อยละ 
ปี 2558 

 ร้อยละ 

              
รายได้             

รายได้จากการขาย 229,120.4  100.0  243,907.2  100.0  234,697.9  100.0  
กําไรจากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิ 267.0  0.1  375.4  0.2  48.5  0.0  
ดอกเบีย้รับ 152.6  0.1  71.6  0.0  166.7  0.1  
กําไรจากการตอ่รองราคาซือ้ - 0.0  1,669.9  0.7  3,625.7  1.5  
ผลกระทบจากนํา้ท่วม-สทุธิ 1,690.2  0.7  140.0  0.1  - 0.0  
รายได้อ่ืน 1,126.3  0.5  1,572.8  0.6  1,594.8  0.7  

รวมรายได้ 232,356.6  101.4  247,736.9  101.6  240,133.6  102.3  

          
ค่าใช้จ่าย         

ต้นทนุขาย 211,572.4  92.3  221,869.2  91.0  208,177.2  88.7  
คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร 12,768.7  5.6  16,537.0  6.8  19,180.0 8.2  
คา่ใช้จ่ายผลประโยชน์ผู้บริหาร 76.1  0.0  90.2  0.0  112.9 0.0  
ขาดทนุจากการด้อยคา่ - 0.0  744.1 0.3  -  0.0  

รวมค่าใช้จ่าย 224,417.2  97.9  239,240.4  98.1  227,470.1  96.9  

              
สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมค้า-สทุธิ (1,108.0) (0.5) (1,356.1) (0.6) (242.2) (0.1) 

            
กาํไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงนิได้ 6,831.5  3.0  7,140.4  2.9  12,421.3  5.3  

ดอกเบีย้จ่าย 3,811.0  1.7  3,554.5  1.5  3,652.1  1.6  
          
กาํไรก่อนภาษีเงนิได้ 3,020.5  1.3  3,585.9  1.5  8,769.2  3.7  

ภาษีเงินได้ 1,306.3  0.6  1,625.4  0.7  1,880.8  0.8  
              
กาํไรสาํหรับปี 1,714.3  0.7  1,960.5  0.8  6,888.4  2.9  

          

การแบ่งปันกาํไร         

สว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 1,523.2  
   

2.0  1,675.1  
   

2.0  6,609.3  2.8  

สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุ 191.0  
   

0.3  285.4  
   

0.3  279.1  0.1  

กาํไรสาํหรับปี 1,714.3  
  

2.3  1,960.5  
  

2.3  6,888.4  2.9  

กาํไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาท) 0.32 0.32 1.20   
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งบกระแสเงนิสด (งบการเงนิรวม) 

สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม

หน่วย: ล้านบาท 
ปี 2556 

(ปรับปรุง) 
ปี 2557 

(ปรับปรุง) 
ปี 2558

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน       
กําไรสําหรับปี 1,714.3 1,960.5 6,888.4 
รายการปรบัปรุง       

คา่เส่ือมราคา 6,141.1  7,108.3  8,324.5 
คา่ตดัจําหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตวัตนและสินทรัพย์อ่ืน 700.5  790.2  1,001.2 
ดอกเบีย้รับ (152.6) (71.6) (166.7) 
กําไรจากการตอ่รองราคาซือ้ - (1,669.9) (3,625.7) 
กําไรจากส่วนได้เสียท่ีถืออยู่ก่อนในการร่วมค้า (86.9)  - - 
สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมค้า-สทุธิ 1,108.0  1,356.1  242.2  
ต้นทนุทางการเงิน 3,811.0  3,554.5  3,652.1 
(กําไร) ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดขึน้จริง 151.4  222.8  129.9 
ประมาณการ (กลบัรายการ) หนีส้ญูและคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู-สทุธิ 14.4  (7.5) 19.9 
ประมาณการคา่เผ่ือสินค้าล้าสมยั-สทุธิ 69.9  169.8  40.1 
ประมาณการการด้อยคา่ของท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 18.2  597.4  8.9 
ประมาณการขาดทนุจากการด้อยคา่ของเงินลงทนุในการร่วมค้า - 146.7  - 
ประมาณการขาดทนุจากเงินจ่ายลว่งหน้าสําหรับโครงการซึง่ไม่สามารถได้รับคืน - - 609.7 
คา่ใช้จ่ายผลประโยชน์ของพนกังาน 193.5 123.5  317.5 
ขาดทนุจากการจําหน่ายท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์-สทุธิ 6.8 64.5 111.3 
ตดัจําหน่ายท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 0.1 - - 
คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 1,306.3  1,625.4 1,880.8 

  14,995.9 15,970.7 19,434.2 
การเปลีย่นแปลงในสินทรพัย์และหนีสิ้นดําเนินงาน       

ลกูหนีก้ารค้า (2,753.2) 5,328.7  4,515.8  
สินค้าคงเหลือ (2,438.4) 1,945.6  1,168.2  
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน (1,206.6) (272.4) (92.6) 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 157.1  (244.3) (124.9) 
เจ้าหนีก้ารค้า 2,724.3  659.7  (1,046.8) 
หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน (195.8) (485.3) 932.7  
หนีส้ินไม่หมนุเวียนอ่ืน (121.7) (52.4) 770.9  
จ่ายผลประโยชน์พนกังาน (200.6) (169.7) (117.5) 
จ่ายภาษีเงินได้ (496.5) (259.1) (633.8) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 10,464.4  22,421.5 24,806.1 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ       

รับดอกเบีย้ 188.1 42.0 193.0 
ซือ้ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ (6,800.1) (8,434.4) (10,281.8) 
เงินสดรับจากการขายท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 9.9  89.3  79.1  
เงินสดรับจากการขาย (ซือ้) เงินลงทนุอ่ืน-สทุธิ (129.8) (4,825.3) 4,868.1  
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สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม

หน่วย: ล้านบาท 
ปี 2556 

(ปรับปรุง) 
ปี 2557 

(ปรับปรุง) 
ปี 2558

ซือ้สินทรัพย์ไม่มีตวัตน (44.6) (93.2) (55.8) 
เงินสดรับจากการขายสินทรัพย์ไม่มีตวัตน - - 0.8 
เงินจ่ายสทุธิจากการซือ้ธรุกิจ (288.0) (3,611.2) (15,267.4) 
เงินรับสทุธิจากสว่นได้เสียท่ีถืออยู่ก่อนในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั 351.3 -  - 
เงินจ่ายสทุธิจากการซือ้เงินลงทนุเพ่ิมเติมในบริษัทย่อย       
     และการร่วมค้า (103.9) (316.8) (175.9) 
เงินจ่ายลว่งหน้าจากการซือ้เงินลงทนุเพ่ิมเติมในบริษัทย่อยและการร่วมค้า - (437.8) (412.5) 
เงินจ่ายลว่งหน้าสําหรับโครงการ (85.3) (915.5) (247.2) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมลงทนุ (6,902.3) (18,503.1) (21,299.5) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ       
จ่ายดอกเบีย้ (3,839.1) (3,479.9) (3,646.6) 
จ่ายต้นทนุทางการเงินรอตดับญัชี (271.1) (40.2) (90.5) 
จ่ายเงินปันผลให้ผู้ ถือหุ้นของบริษัท (1,540.6) (1,587.8) (2,069.9) 
จ่ายเงินปันผลให้สว่นได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุ (85.6) (65.7) (58.1) 
เงินสดรับจากการกู้ ยืมระยะสัน้และระยะยาว 29,289.2 4,093.7  8,803.6  
ชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้และระยะยาว (29,566.1) (19,944.3) (14,998.8) 
ชําระหนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงิน (44.7) (9.1) (7.9) 
เงินสดรับจากหุ้นทนุออกให้ตามการใช้สิทธิของใบสําคญัแสดงสิทธิ - - 0.5 
เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้-สทุธิจากต้นทนุการออกหุ้นกู้  2,162.3  3,691.7  7,686.0 
เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้ ด้อยสิทธิท่ีมีลกัษณะคล้ายทนุ-สทุธิจากต้นทนุ - 14,874.1 - 
ดอกเบีย้จ่ายสําหรับหุ้นกู้ ด้อยสิทธิท่ีมีลกัษณะคล้ายทนุ - - (1,050.0) 
เงินให้กู้ ยืมแก่การร่วมค้า (32.4) (97.4) (175.9) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจัดหาเงนิ (3,928.0) (2,564.9) (5,607.5) 
      
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (365.9) 1,353.5 (2,100.9) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 1 มกราคม 4,374.2 4,013.4 5,339.1 
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนของเงินตรา       
     ตา่งประเทศคงเหลือสิน้ปี 5.2 (27.9) (5.7) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 4,013.4 5,339.1 3,232.5  
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ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงนิที่สาํคัญ 

 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

   

ปี 2556 
(ปรับปรุง) 

ปี 2557 
(ปรับปรุง) 

ปี 2558

          

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)         
อตัราสว่นสภาพคล่อง  เท่า 1.3 1.5 1.2 
อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเร็ว  เท่า 0.6 0.8 0.5 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า  เท่า 0.2 0.4 0.5 
อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า 8.4 8.8 8.7 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย  วนั 43.1 40.9 41.4 
อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ  เท่า 7.8 7.5 6.7 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย  วนั 46.0 47.8 53.8 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนีก้ารค้า  เท่า 8.8 8.3 7.1 
ระยะเวลาชําระหนีเ้ฉล่ีย  วนั 40.8 43.3 50.9 
Cash cycle  วนั 48.2 45.3 44.3 
          
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร 
(Profitability Ratio)         
อตัรากําไรขัน้ต้น  ร้อยละ 7.7 9.0 11.3 
อตัรากําไรจากการดําเนินงาน  ร้อยละ 2.1 2.3 3.1 
อตัรากําไรอ่ืน ร้อยละ 1.4 1.2 2.2 
อตัรากําไรสทุธิ  ร้อยละ 0.7 0.8 2.9 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) ร้อยละ 2.6 2.9 10.8 

        
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 
(Efficiency Ratio)       
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  ร้อยละ 1.0 1.0 3.3 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร  ร้อยละ 1.9 0.3 3.0 
อตัราการหมนุของสินทรัพย์  เท่า 1.3 1.3 1.2 

        
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ  
(Financial Policy Ratio)       
อตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น  เท่า 2.1 1.6 1.7 
อตัราสว่นหนีท่ี้ก่อให้เกิดดอกเบีย้ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เท่า 1.4 1.0 1.0 
อตัราสว่นหนีท่ี้ก่อให้เกิดดอกเบีย้สทุธิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เท่า 1.3 0.8 1.0 
อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบีย้ 
(เงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน) เท่า 2.7 6.3 6.8 
อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบีย้ (EBITDA) เท่า 3.7 4.5 5.3 
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14. การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) 

ในการอา่นคําอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายบริหาร ผู้ลงทนุควรอ่านประกอบกบังบการเงินรวมและหมายเหตปุระกอบงบ
การเงินที+ระบไุว้ในส่วนอื+นของเอกสารฉบบันี 0 คําอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายบริหารนี 0 มีข้อความที+เป็นการคาดการณ์
เหตกุารณ์ในอนาคต (Forward-Looking Statements) ที+สะท้อนความเห็นในปัจจุบนัของฝ่ายบริหารเกี+ยวกบัเหตกุารณ์ใน
อนาคตและผลการดําเนินงาน ดงันั 0น ผลการประกอบการที+แท้จริงของบริษัทฯ อาจแตกต่างจากการประมาณการที+ระบไุว้ใน
ข้อความที+เป็นการคาดการณ์เหตกุารณ์ในอนาคต เนื+องมาจากปัจจยัต่าง ๆ ดงัที+ได้มีการระบไุว้ในหวัข้อ “ปัจจัยความเสี+ยง” 

และที+ได้ระบไุว้ในที+อื+น ๆ ในเอกสารฉบบันี 0  

บทสรุปโดยฝ่ายบริหาร 

บริษัทรับรู้กําไรหลกัสทุธิหลงัหกัภาษีเงินได้และสว่นได้เสียที+ไม่มีอานาจควบคมุ (Core Profit after tax and NCI) จํานวน 
จํานวน 6.5 พนัล้านบาทในปี 2558 เติบโตขึ 0นร้อยละ 33 เมื+อเทียบปีตอ่ปี เนื+องจากปริมาณการผลิตที+เพิ+มมากขึ 0น ภาษีเงินได้ที+
ลดลงจากข้อได้เปรียบทางภูมิภาค ประโยชน์จากการส่งเสริมซึ+งกันและกันและสดัส่วนของผลิตภณัฑ์ที+เปลี+ยนแปลงไปเป็น
สาเหตใุห้ Core EBITDA เพิ+มสงูขึ 0นร้อยละ 15  เมื+อเทียบปีต่อปี  ทั 0งนี 0ปริมาณการผลิตเพิ+มขึ 0นร้อยละ 12 เมื+อเทียบปีต่อปี 
ขณะที+รายได้ลดลงร้อยละ 4 ซึ+งสาเหตสุว่นใหญ่มาจากการลดลงของราคาจากการที+ราคานํ 0ามนัดิบลดลง 

เศรษฐกิจในประเทศจีนที+ซบเซาอย่างต่อเนื+องและราคาทรัพยากรที+ผนัผวนและอ่อนตวัลงสง่ผลให้พฤติกรรมการซื 0อเป็นไป
อยา่งระมดัระวงัมากขึ 0นทั 0งในตลาดอิ+มตวัและตลาดเกิดใหม ่ฝ่ายบริหารของบริษัทมีความยินดีที+ผลการดําเนินของบริษัทเป็นที+
นา่พงึพอใจในทา่มกลางสภาพแวดลอม ณ ปัจจุบนั และยงัสามารถเพิ+มปริมาณการผลิต อตัรากําลงัการผลิต Core EBITDA  
และกําไรสทุธิไว้ได้  นอกจากนี 0การริเริ+มตา่งๆของผู้บริหารยงัคงช่วยเพิ+มความแข็งแกร่งให้ธุรกิจอยา่งตอ่เนื+อง โดยใช้เทคโนโลยี
และทรัพย์สนิทางปัญญาในการเพิ+มสดัสว่นของผลติภณัฑ์ HVA (High Value Add) ผลติภณัฑ์ HVA ของบริษัทฯประกอบด้วย
ผลติภณัฑ์หลากหลายชนิดซึ+งมีอตัรากําไรสงูกว่ากลุม่เส้นใยที+เป็นสินค้าโภคภณัฑ์หรือผลิตภณัฑ์ necessities ที+มีอตัรากําไร
ตามแนวโน้มของอตุสาหกรรม 
 
ผลการดําเนินงานหลักที"สําคัญของบริษัท 

ล้านบาท 
ปี 2557 

(ปรับปรุง)
(5) 

ปี2558 YoY% 
ปริมาณการผลิตรวม (พนัตัน ) 6,249  7,024  12% 
(1) รายได้จากการขายรวม 243,907 234,698 (4)% 
PET 145,121 131,834 (9)% 
เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ และเสน้ใยจากขนสตัว์ 70,274 73,219 4% 
Feedstock 64,477 59,960 (7)% 
(2) กาํไรหลักก่อนหกัดอกเบี >ย ภาษีเงนิได้ 
 ค่าเสืBอมราคาและค่าตัดจาํหน่าย (Core EBITDA) 19,481 22,322 15% 
PET  9,275 8,944 (4)% 
เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ และเสน้ใยจากขนสตัว์ 4,108 6,675 62% 
Feedstock 6,296 6,655 6% 
คา่เสื+อมราคา (7,898) (9,325) 18% 
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กาํไรหลกัก่อนหกัดอกเบี >ย ภาษีเงนิได้ (Core EBIT) 11,583 12,997 12% 
ดอกเบี 0ยสทุธิ (3,481) (3,580) 3% 
สว่นแบง่กําไร (ขาดทนุ) จากกิจการร่วมทนุ (937) (396) (58)% 
คา่ใช้จา่ย (รายได้) ภาษีเงินได้ (1,625) (1,628) 0% 
(6)ภาษีจากกําไร (ขาดทนุ) ในสนิค้าคงเหลอื (369) (627) 70% 
สว่นได้เสยีที+ไมม่ีอํานาจควบคมุ (NCI) (285) (279) (2)% 
กาํไรหลกัสุทธิหลังหกัภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสียทีBไม่มีอาํนาจควบคุม 
(Core Net Profit after Tax and NCI) 4,886 6,487 33% 
กําไรหลกัตอ่หุ้นก่อนดอกเบี 0ยจ่ายสาํหรับหุ้นกู้ ที+มีลกัษณะคล้ายทนุ (PERP) 1.01 1.35 33% 
กาํไรหลกัต่อหุ้นหลังหักดอกเบี >ยจ่ายสาํหรับหุ้นกู้ทีBมีลกัษณะคล้ายทุน 
(PERP)          0.99         1.17       19% 
(3) รายจ่ายฝ่ายทนุเพื+อการขยายกําลงัการผลติและการลงทนุใหม ่ 13,726 31,737 131% 
หนี 0สนิจากการดําเนินงานสทุธิ 58,013 67,296 16% 
เงินทนุหมนุเวียนสทุธิ 26,492 26,395 (0)% 
อตัราสว่นเงินทนุหมนุเวียนสทุธิตอ่หนี 0สนิจากการดาํเนินงานสทุธิ 46% 39% (14)% 
(4) สว่นของผู้ ถือหุ้นรวม 74,610 82,953 11% 
อตัราสว่นหนี 0สนิจากการดําเนินงานสทุธิตอ่ทนุ 0.78 0.81 4% 
(7) ผลตอบแทนหลกัจากการใช้เงนิลงทุนสุทธิ % (ก่อนรวมเงนิลงทุนใน
กิจการร่วมทุน และคิดกาํไรจากกิจการทีBเข้าซื >อแบบเต็มปี ) 

    8.6% r.s%  

 
ข้อสงัเกต  (&) ข้อมูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ)  
             (4)  ข้อมูลทางการเงินหลกัคํานวนจากตวัเลขในงบการเงินหกัดว้ยรายการกําไร/ (ขาดทนุ) จากสินคา้คงเหลือและรายการพิเศษเพื:อสะทอ้นผลการ

ดําเนินงานก่อนหกัรายการพิเศษดงักล่าว ตวัอย่างเช่น กําไรหลกัก่อนหกัดอกเบี=ย ภาษีเงินไดค่้าเสื:อมราคาและค่าตดัจําหนา่ย (Core EBITDA) คือ 
กําไรรวมก่อนหกัดอกเบี=ย ภาษีเงินไดค่้าเสื:อมราคา และค่าตดัจําหนา่ย   (Consolidated EBITDA) หกักําไร(ขาดทนุ)จากสินคา้คงเหลือ  นอกจากนี=
ยอดรวมของแต่ละธุรกิจอาจไมเ่ทา่กบัยอดรวมของบริษัท เนื:องจากยอดรวมของบริษัท มีบริษัทลงทนุรวมอยู ่Core EBITDA ของปี 2557 รวมเงิน
ประกนัชดเชยค่าเสียหายจากเหตกุารณ์นํ=าทว่มโรงงานในจงัหวดัลพบรีุจํานวน 140 ลา้นบาท 

  (3)  รายจ่ายฝ่ายทนุเพื:อการขยายกําลงัการผลิตและการลงทนุ (รวมผลสทุธิจากการขายที:ดิน อาคารและอปุกรณ์และเงินลงทนุ) ใชเ้กณฑ์เงินสดจาก        
งบกระแสเงินสดและ รวมหนี=สินจากการเข้าซื=อกิจการ 

            (4)  รวมหุน้กู้ที:มีลกัษณะคลา้ยทนุจํานวน 14,874 ลา้นบาท   
            (5) ปีที:มีคําว่า ปรับปรุง หมายถึง มีการปรบัปรุงตวัเลขตามมาตรฐานการบญัชีที:ปรับปรุงใหม ่

                             (6) ภาษีเงินไดจ้ากกําไรขาดทนุในสินคา้คงเหลือ คํานวณแยกตามกิจการเพื:อนําเสนอตวัเลขทางการเงินหลกัใหเ้หมาะสมยิ:งขึ=น นอกจากนี=ตวัเลข                     
ทางการเงินในอดีตไดถู้กปรับปรุงดว้ยเช่นกนั                                                                                                                                                                                                  
(7)  คิดกําไรของกิจการที:เพิ:งเขา้ซื=อแบบเต็มปี ในการคํานวณ ROCE %  เพื:อการนําเสนอข้อมูลอย่างเหมาะสม  นอกจากนี= ตวัเลขทางการเงินในอดีตถูก
คํานวณดว้ยวิธีเดียวกนั 
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ข้อมูลกลุ่มผลิตภัณฑ์ HVA ของบริษัท 
ในปี 2558 บริษัทรายงาน Core 
EBITDA ของผลิตภณัฑ์ HVA เพิ+มขึ 0น
ร้อยละ 37 เมื+อเทียบกับปี 2557 
รายได้ลดลงร้อยละ 5 จากการลดลง
ของราคาผลิตภัณฑ์ กลุ่มผลิตภัณฑ์ 
HVA ทั >ง 5 มีการเติบโตขึ >นทุกกลุ่ม 
ซึB งได้แก่ บรรจุภัณฑ์อาหารและ
เครืB องดืB ม ผลิตภัณฑ์สุขอนามัย 
อุปกรณ์ รักษาความปลอดภัย 

สินค้าอุตสาหกรรม และเครืBองนุ่งห่ม 

ในปี 2558 ธุรกิจ HVA ของบริษัทคิดเป็นร้อยละ 34 ของรายได้สุทธิ และคิดเป็นร้อยละ 48 ของ Core EBITDA รวม
ของบริษัท  บริษัทเชื+อว่ากลุม่ผลิตภณัฑ์ HVA ทั 0ง 5 ภายใต้กลุม่ธุรกิจ PET เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ และ Feedstock 
ดงัที+กลา่วมาข้างต้น จะยงัคงสร้างโอกาสในการเติบโตให้กบับริษัท เนื+องจากเป็นผลิตภณัฑ์ที+ตอบสนองความต้องการหลกัของ
อตุสาหกรรมและผู้บริโภค ที+ตระหนกัถึงความสําคญัของสิ+งแวดล้อม สขุภาพและความปลอดภยั บริษัทยงัคงเน้นการขยาย
สดัสว่นผลิตภณัฑ์ HVA ทั 0งจากปัจจยัภายในและภายนอก และลดความเสี+ยงด้วยการกระจายตวัอยู่ใน 21 ประเทศ (รวมการ
เข้าซื 0อธุรกิจ Cepsa ในประเทศสเปน) การเข้าซื 0อธุรกิจ Cepsa ในประเทศสเปนซึ+งเป็นผู้ผลิต IPA รายเดียวในทวีปยโุรป และ
การเข้าซื 0อธุรกิจ NDC ของ BP Decatur ในประเทศสหรัฐอเมริกาจะช่วยเพิ+มสายการผลติผลติภณัฑ์ HVA เมื+อการเข้าซื 0อกิจการ
เสร็จสิ 0นในไตรมาสที+ 2 ของปี 2016 

สัดส่วนผลติภัณฑ์ของบริษัท 

สัดส่วนผลิตภัณฑ์ Necessities ของ
บริษัทถูกเสริมสร้างและทําให้แข็งแกร่ง
ทั 0งจากการควบรวมในธุรกิจ Feedstock 
เช่นในประเทศสหรัฐอเมริกาและทวีป
ยุโรป และจากการลงทุนเชิงกลยุทธ์ใน
ธุรกิจขั 0นปลายนํ 0า เช่น PET  ในประเทศ
อินเดีย และ  เส้นใยเส้นด้ายในประเทศ
อินโดนีเซีย  ธุรกิจ PTA ในทวีปเอเชีย

ยงัคงเผชิญสถานการณ์ที+ยากลาํบากตลอด 4 ปีที+ผ่านมา และเป็นอปุสรรคต่อบริษัทในการดําเนินงานอย่างเต็มประสิทธิภาพ 
บริษัทเชื+อวา่การหยดุสร้างกําลงัการผลติใหมใ่นทวีปเอเชียจะทําให้เกิดความสมดลุกบัอปุทานสว่นเกิน เนื+องจากอปุสงค์ยงัคง
เติบโตอย่างต่อเนื+องโดยประมาณร้อยละ 6 ต่อปี รับรู้ได้จากข้อมูลสิ+งตีพิมพ์ต่างๆและจากประสบการณ์การดําเนินงานของ
บริษัทที+ผา่นมา 

กลุม่ธุรกิจในทวีปยโุรปของบริษัทได้รับผลกระทบจากค่าขนสง่ที+ตํ+าลงและราคานําเข้า PET ที+ถูกกว่าโดยเฉพาะอย่างยิ+งใน
ประเทศตรุกีอยา่งไรก็ตามบริษัทมีกลุม่ผลติภณัฑ์ที+กระจายตวัอยู่ทั+วโลกและมีความหลากหลายจากแหลง่ที+มาของรายได้ จะ
สร้างความได้เปรียบเมื+อเทียบกับบริษัทอื+นในอุตสาหกรรมเดียวกัน และทําให้บริษัทสามารถดําเนินงานต่อไปได้ภายใต้
สภาพแวดล้อมที+ออ่นแอและผนัผวน บริษัทเชื+อวา่เราจะยงัคงเผชิญกบัสถานการณ์ที+คล้ายคลงึกนันี 0ในปี 2559 และฝ่ายบริหาร

Note: Core financials
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ของบริษัทยงัคงสร้างความแตกต่างให้แก่บริษัทโดยการสรรหาโอกาสในการเติบโตที+เหมาะสมสําหรับการดําเนินงานในฝั+ง
ตะวนัตก (ทวีปอเมริกาเหนือ ทวีบยโุรป ตะวนัออกกลางและแอฟริกา) พร้อมทั 0งปรับปรุงต้นทนุผา่นการริเริ+มแผนงานใหม่ๆ  

ประสิทธิภาพการใช้เงนิทุนของบริษัท 

ในปี 2558 บริษัทมีกําไรหลกัต่อหุ้นเติบโตขึ 0นถึง 3 เท่าจากปี 
2556 เป็น 1.17 บาท ฝ่ายบริหารสามารถลดอตัราสว่นหนี 0สิน
จากการดําเนินงานสทุธิต่อทุนเป็น 0.81 เท่าในปี 2558 จาก 
1.21 เท่าในปี 2556 Core EBITDA ต่อตนัเพิ+มขึ 0นเป็น 3,178 
บาทในปี 2558 เทียบกบั 2,579 บาทในปี 2556  อตัราเติบโต
เฉลี+ยสะสมต่อปีเป็นร้อยละ 11 ในขณะเดียวกันก็สามาถลด
อตัราสว่นหนี 0สนิสทุธิตอ่สนิทรัพย์ดําเนินงานในระหวา่งปีด้วย 

ธุรกิจผลิตภณัฑ์ HVA มี core EBITDA เพิ+มขึ 0นมากกว่า 2 เท่า
เป็น 10.7 พนัล้านบาทจาก 5.1 พนัล้านบาทในปี 2556 ในสว่น
ของธุรกิจผลิตภณัฑ์ necessity ยงัคงรักษา core EBITDA ต่อ
ตนั ที+ 2,086 บาทตั 0งแต่ปี 2556 ถึงปี 2558 ถึงแม้ว่า Core 
EBITDA เพิ+มสูงขึ 0นเป็น 11.6 พันล้านบาทจาก 9.8 พันล้าน
บาทในปี 2556 ซึ+งสะท้อนอตัราเติบโตเฉลี+ยสะสมตอ่ปีที+ร้อยละ 
9 Core EBITDA รวมมีอตัราเติบโตเฉลี+ยสะสมต่อปีที+ร้อยละ 
22 ตั 0งแตปี่ 2556 ถึงปี 2558 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพิ+มขึ 0นมากกวา่ 2 เทา่จากปี 2556 เป็น 24.8 พนัล้านบาทโดยมีอตัราเติบโตเฉลี+ยสะสมต่อปี
ร้อยละ ws สอดคล้องกบัการเติบโตของธุรกิจทั 0งจําแนกตามภมูิภาคและตามประเภทของธุรกิจ ซึ+งโดยสว่นใหญ่มาจากการ
เพิ+มขึ 0นของกําไรและกระแสเงินสดเข้าจากเงินทนุหมนุเวียนเนื+องจากราคาที+ตํ+าลง ตลอดจนกําไรจากผลดําเนินงานที+เป็นเลิศ 
บริษัทเสร็จสิ 0นการเข้าซื 0อกิจการ 6 แห่งในปี 2558 สง่ผลให้กําลงัการผลิตติดตั 0งเพิ+มอีก 1.6 ล้านตนั รวมเป็น 9.2 ล้านตนัในปี 
2558 (รวมกําลงัการผลติจากกิจการ Gas Cracker ขนาด 400 กิโลตนั ซึ+งขณะนี 0ยงัอยู่ในระหว่างขั 0นตอนการปรับปรุง) หนี 0สิน
จากการดําเนินงานสทุธิตอ่ตนัของบริษัทลดลงจาก 234 เหรียญสหรัฐตอ่ตนัในปี 2557 เป็น 213 เหรียญสหรัฐตอ่ตนัในปี 2558 
สะท้อนถึงวินยัทางการเงินเพื+อการเติบโตที+ยั+งยืนและการรักษาระดบัต้นทนุที+เป็นเลศิ 

การประกาศการเข้าซื 0อกิจการ 2 แหง่ก่อนหน้านี 0ช่วยเพิ+มสายการผลติผลติภณัฑ์ HVA และ ผลติภณัฑ์ necessity ซึ+งคาดว่าจะ
แล้วเสร็จในช่วงครึ+งปีแรกของปี 2559 สง่ผลให้กําลงัการผลิตติดตั 0งเพิ+มขึ 0นอีก 1.7 ล้านตนั รวมเป็น 10.9 ล้านตนั ในปี 2559 
บริษัทคาดวา่จะได้รับประโยชน์จากการเพิ+มขี 0นของปริมาณการผลิตซึ+งเกิดจากการผลิตเต็มปีสําหรับการเข้าซื 0อกิจการที+เสร็จ
สิ 0นในปี 2558 และสว่นหนึ+งจากการผลติซึ+งเกิดจากการเข้าซื 0อกิจการที+เสร็จสิ 0นในปี 2559  ฝ่ายบริหารยงัคงมีแนวทางมุ่งสูก่าร
บริหารจดัการเพื+อรวบรวมและใช้ศกัยภาพจากบริษัทที+เข้าซื 0อเพื+อสง่ผา่นผลลพัธ์ที+เหนือกวา่ภายใต้หว่งโซผ่ลติภณัฑ์ 

 

 
 

Necessities 4,724          4,925         5,561          

HVA 1,080          1,325         1,463          

Production ('000 MT) 5,804          6,249         7,024          

Necessities 2,083          2,372         2,086          

HVA 4,747          5,888         7,328          

IVL 2,579          3,117         3,178          

Necessities 9,841          11,681       11,602        

HVA 5,125          7,801         10,721        

IVL 14,966        19,481       22,322        

Core EBIT 8,125          11,583       12,997        

Net Op CE 133,426      132,523     150,249      

*ROCE% 6.4% 8.6% 9.4%

Core EPS after PERP Interest 0.41฿         0.99฿        1.17฿         

Operating Cash Flow 10,464        22,421       24,806        

Net Op Debt/Equity Times 1.21            0.78           0.81            

*Annualized earnings of the M&A as applicable and exclude 

JV investments , Note: Net Op CE=Net Operating Capital 

Employed **Periods with R are restated numbers as per the 

adoption of new and revised TFRS. Restated 2013 as well 

accordingly, though not material.

Core EBITDA/t (THB)

Core EBITDA (THB Million)

IVL 2556(R)** 2557(R) 2558



                                                                                                                                บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากัด (มหาชน) 

 

188 การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A)                | แบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี 2558 (แบบ 56-1) 

 

กําไรหลักหลังภาษีและNCI  และกําไรสุทธิ 

*กําไรจากการต่อรองราคาซื=อจากการเข้าซื=อกิจการถกูรับรู้เมื:อการเข้าซื=อกิจการเสร็จสิ=นเป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีไทย 

บริษัทรับรู้รายการขาดทนุจากสินค้าคงเหลือซึ+งไม่กระทบเงินสดจํานวน 2.3 พนัล้านบาท (หลงัปรับปรุงทางภาษี) ซึ+งเกิดจาก
ราคาที+ลดตํ+าลงอยา่งรวดเร็ว หกักลบกบัรายได้จากรายการพิเศษสทุธิจํานวน 2.4 พนัล้านบาท รายการกําไรหรือขาดทนุจาก
สินค้าคงเหลือคํานวณขึ 0นทกุๆเดือนเพื+อสะท้อนผลการดําเนินงานหลกัของธุรกิจ โดยคํานวณจากค่าเฉลี+ยของสินค้าคงเหลือ
ระหวา่งเดือนคณูด้วยสว่นเปลี+ยนแปลงของมลูค่าสินค้าคงเหลือต้นงวดและปลายงวดโดยใช้หน่วยวดัเป็นต่อตนั การปรับปรุง
รายการกําไรหรือขาดทนุนี 0ทําให้บริษัทสามารถแสดงผลการดําเนินงานของธุรกิจได้อยา่งดี กําไรหรือขาดทนุจากสินค้าคงเหลือ
จะถูกสะสมทุกๆเดือนและทํารายงานสรุปในทุกๆไตรมาส ทําให้แตกต่างจากรายการค่าเผื+อจากการปรับลดมูลค่าสินค้า
คงเหลือซึ+งคํานวนตามหลกัการบญัชี อย่างไรก็ตามการปรับปรุงรายการประมาณการขาดทนุจากสินค้าคงเหลือทําให้บริษัท
ทราบถึงผลการดําเนินงานหลกัของธุรกิจ 
รายได้จากรายการพิเศษส่วนใหญ่เกิดจากกําไรจากการต่อรองราคาซื 0อจากการเข้าซื 0อกิจการ Polyplex กิจการ Bangkok 
Polyester  กิจการ Cepsa Canada และกิจการอื+นๆ  รวมถึงบนัทึกค่าใช้จ่ายจากการเข้าซื 0อกิจการ หลงัปรับปรุงด้วยขาดทนุ
จากสนิค้าคงเหลอืและรายการพิเศษ บริษัทรายงานกําไรสทุธิเทา่กบั 6.6 พนัล้านบาทในปี 2558 เทียบกบั 1.7 พนัล้านบาท ใน
ปี 2557 ซึ+งเทา่กบั เพิ+มขึ 0นร้อยละ 295 เมื+อเทียบปีตอ่ปี 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ล้านบาท ปี 2557 
(ปรับปรุง) ปี2558 YoY% 

กาํไรหลกัสุทธิหลังภาษี  (Core Net Profit after Tax 
and NCI ) 

4,886 6,487 33% 
กําไร/ (ขาดทนุ) จากสนิค้าคงเหลอื (3,522) (2,918) (17)% 
ภาษีเงินได้จากกําไร/(ขาดทนุ)จากสนิค้าคงเหลอื 369 627 70% 
กาํไรสุทธิก่อนหักรายการพิเศษ 1,733 4,197 142% 
บวก: รายการพิเศษ รายได้ / (ค่าใช้จ่าย) (58) 2,413 - 
ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซื=อกิจการ และ ค่าใชจ่้ายก่อนเริ:ม
ดําเนินงาน 

(126) (166) 31% 
กําไรจากการต่อรองราคาซื=อจากการเขา้ซื=อกิจการ ขาดทนุจากการ 
ด้อยคา่ และ คา่ใช้จา่ยในการศกึษาโครงการ (สทุธิ) * 506 2,637 421% 
รายการพิเศษ รายได/้ (ค่าใชจ่้าย) อื:น (438) (59) (87)% 
= กาํไรสุทธิ 1,675 6,609 295% 



                                                                                                                                บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากัด (มหาชน) 

 

189 การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A)                | แบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี 2558 (แบบ 56-1) 

 

การวิเคราะห์กลุ่มธุรกจิตามภมิูภาค 
กลุ่มธุรกิจในทวีปอเมริกาเหนือ 

 
ข้อสงัเกต :  ผลประกอบการในปีปัจจุบนัและปีก่อน รวมผลประกอบการของกิจการ Holdings ซึ:งถูกจดัสรรเข้าแต่ละภูมิภาค 

ธุรกิจในทวีปอเมริกาเหนือยงัคงได้รับประโยชน์จาก
ตลาดที+มีการจัดการที+ดีและสามารถควบคุมได้ 
บริษัทมีปริมาณการผลิตเพิ+มขึ 0นร้อยละ 12 ในปี 

2558 เมื+อเทียบกับปีก่อน  และมีกลยุทธ์จะเพิ+ม
ผลผลิตอย่างต่อเนื+องเพื+อช่วยยกระดับสัดส่วน
ผลติภณัฑ์ 

การเข้าซื 0อกิจการ IVL PTA Montreal ในประเทศ
แคนาดาในเดือนมิถนุายนปี 2558 และการเข้าซื 0อ
กิจการ Cracker ในรัฐลุยเซียน่า  ประเทศ
สหรัฐอเมริกา  ในไตรมาสที+ 3 ปี 2558  (เริ+มการ
ผลิตในปี 2560) และ กิจการ BP Decatur ในรัฐอ
ลาบาม่า ประเทศสหรัฐอเมริกาในไตรมาสที+ 2 ปี 

2559 เป็นการดําเนินการตามกลยทุธ์ที+วางไว้  หลงัการเสร็จสิ 0นการเข้าซื 0อกิจการ BP Decatur ในไตรมาสที+ 2 ปี 2559  IVL จะ
เป็นบริษัทที+ควบรวมธุรกิจต้นนํ 0าในทวีปอเมริกาเหนืออยา่งสมบรูณ์ 

อตัรากําไรธุรกิจ MEG ลดตํ+าลงในปี 2558 ทําให้ core EBITDA ต่อตนัในผลิตภณัฑ์ necessities ลดลง ทั 0งนี 0แผนการเปลี+ยน 
Catalyst ของโรงงานผลติ EOEG ในไตรมาสที+ 1 ปี 2559 ยงัคงจะดําเนินตอ่ไป 

ในภาพรวมสดัสว่นของธุรกิจผลติภณัฑ์ necessity และผลติภณัฑ์ HVA ยงัคงมีผลตอบแทนจากการลงทนุที+ยอดเยี+ยมเป็นไป
ตามที+บริษัทคาดการณ์ บริษัทคาดหวงัจะรวบรวมและใช้ศกัยภาพจากบริษัทที+เข้าซื 0อกิจการระหวา่งปี 2559  

North America 2556 2557 2558 2556 2557 2558

Necessities 1,200              1,285           1,505            1,200         1,285      1,505          

HVA 573                 636              641               573            636         641             

Production ('000 MT) 1,773              1,921           2,146            1,773         1,921      2,146          

Core EBITDA/t

Necessities 151                 140              129               4,649         4,548      4,437          

HVA 161                 188              234               4,937         6,112      8,024          

IVL North America 154                 156              161               4,743         5,066      5,508          

Core EBITDA

Necessities 181                 180              195               5,577         5,845      6,676          

HVA 92                   120              150               2,831         3,884      5,144          

IVL North America 274                 300              345               8,409         9,730      11,820        

Core EBIT 173                 192              234               5,304         6,233      8,007          

Net Op CE 1,789              1,558           1,745            58,691       51,363    62,964        

*ROCE% 9.8% 12.6% 14.6% 9.2% 12.4% 13.9%

USD THB

USD Million THB Million

*Annualized earnings of the M&A as applicable, holdings allocated and exclude JV investments, Note: 

Net Op CE=Net Operating Capital Employed, ROCE% is different in US$ and THB due to average 

exchange rate for earnings and closing exchange rate for capital employed 
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กลุ่มธุรกิจ ในทวีปยุโรป ตะวันออกกลางและแอฟริกา 

 
ข้อสงัเกต :  ผลประกอบการในปีปัจจุบนัและปีก่อน รวมผลประกอบการของกิจการ Holdings ซึ:งถูกจดัสรรเข้าแต่ละภูมิภาค 

ในปี 2558 เป็นปีที+ท้าทายของธุรกิจในกลุม่ทวีปยโุรป 
ตะวันออกกลางและแอฟริกา เป็นอีกครั 0งที+ความ
หลากหลายในสัดส่วนผลิตภัณฑ์ทําให้บริษัทมี
ผลตอบแทนจากการใช้เงินทนุสทุธิมากถึงร้อยละ 9.6 
เมื+อรายงานผลประกอบการเป็นสกุลเงินยโูร (เท่ากับ
ร้อยละ 12.3 เมื+อไม่รวมกิจการ Polyplex PET ซึ+งได้
เข้าซื 0อหลงัจากการสร้างโรงงานเพิ+งเสร็จสิ 0น และคาด
ว่าผลตอบแทนดังกล่าวจะสูงขึ 0นหลังจากการ
ดําเนินงานของ Polyplex เ ริ+ มมี เสถียรภาพ) 
ผลตอบแทนจากการใช้เงินทุนสทุธิของธุรกิจในทวีป
ยุโรป ตะวนัออกกลางและแอฟริกา อยู่ในระดับตรง
กลางระหว่างผลตอบแทนของธุรกิจในทวีปอเมริกา

เหนือและทวีปเอเชีย แสดงให้เห็นถึงพื 0นฐานอนัแข็งแกร่งเหมือนธุรกิจในทวีปอเมริกาเหนือ แต่ยงัคงต้องพบกบัอปุสรรคในธุรกิจ
ผลติภณัฑ์ Necessities จากอปุทานสว่นเกินของ PTA ในทวีปเอเชียและคา่ขนสง่ที+ตํ+า ทําให้นําเข้าสนิค้ามาในภมูิภาคได้ง่าย 

การลงทุนในธุรกิจผลิตภณัฑ์ HVA ได้รับประโยชน์จากการที+บริษัทมีขนาดใหญ่ และมีโครงสร้างขั 0นพื 0นฐาน จึงทําให้มีผล
ประกอบการที+ดีในตลอดช่วงระยะเวลาที+ราคา feedstock ลดลง 

ในปี 2558 ปริมาณการผลิตเพิ+มขึ 0นร้อยละ 22 เมื+อเทียบปีต่อปี จากการเพิ+มขึ 0นของอตัรากําลงัการผลิต และการรับรู้ปริมาณ
การผลติแบบเต็มปีจากการเข้าซื 0อโรงงาน PHP Fibers และโรงงานผลติ PET ในประเทศตรุกี 

การขยายกําลงัการผลิตที+โรงงานผลิต PTA ใน Rotterdam จํานวน 330 กิโลตนัที+อยู่ระหว่างดําเนินการ และคาดว่าจะแล้ว
เสร็จในกลางปี 2559 นั 0นจะช่วยเพิ+มความแข็งแกร่งให้กับต้นทุนและเพิ+มผลตอบแทนให้แก่บริษัท การประกาศการเข้าซื 0อ

EMEA 2556 2557 2558 2556 2557 2558

Necessities 1,149   1,128       1,435       1,149       1,128        1,435       

HVA 247      431          468          247          431           468          

Production ('000 MT) 1,396   1,559       1,902       1,396       1,559        1,902       

Core EBITDA/t

Necessities 37        53            39            1,507       2,301        1,466       

HVA 61        113          134          2,477       4,882        5,116       

IVL EMEA 41        70            62            1,679       3,014        2,364       

Core EBITDA

Necessities 42        60            55            1,732       2,597        2,104       

HVA 15        49            63            612          2,103        2,394       

IVL EMEA 57        109          118          2,344       4,700        4,497       

Core EBIT 22        65            67            880          2,791        2,536       

Net Op CE 582      731          696          26,214     29,287      27,447     

*ROCE% 4.5% 9.9% 9.6% 4.2% 9.8% 9.1%

EUR THB

EUR Million THB Million

*Annualized earnings of the M&A as applicable, holdings allocated and exclude JV 

investments, Note: Net Op CE=Net Operating Capital Employed, ROCE% is different 

in EUR and THB due to average exchange rate for earnings and closing exchange rate 

for capital employed 
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สนิทรัพย์โรงงานผลติ IPA PTA และ PET ของกิจการ Cepsa Spain  จะช่วยเพิ+มสดัสว่นผลติภณัฑ์ HVA ของบริษัทและช่วยใน
การควบรวมธุรกิจ PTA Necessities และ PET นอกจากนี 0บริษัทจะสามารถลดต้นทนุพวกคา่ใช้จ่ายในการขายและการบริหาร
ได้หลงัการเข้าซื 0อกิจการเสร็จสิ 0น บริษัทคาดหวงัจะทําให้เกิดการควบรวมและผนึกกําลงัจากการเข้าซื 0อกิจการและการขยาย
โรงงาน PTA ใน Rotterdam 

กลุ่มธุรกิจ ในทวีปเอเชีย 

 

ข้อสงัเกต :  ผลประกอบการในปีปัจจุบนัและปีก่อน รวมผลประกอบการของกิจการ Holdings ซึ:งถูกจดัสรรเข้าแต่ละภูมิภาค 

ธุรกิจ Necessities ในทวีปเอเชียยังคงได้รับผลกระทบจาก
อปุทานส่วนเกิน โดยเฉพาะ PTA ที+ยงัคงซบเซาอย่างต่อเนื+อง
ตลอด 4 ปี   อย่างไรก็ตามธุรกิจ PET มีการฟื0นฟูในครึ+งหลงัของ
ปี 2558 จากจดุตกตํ+าในไตรมาสที+ 2 ของปี 2558 และคาดว่าจะ
ฟื0นฟอูยา่งตอ่เนื+อง 

ธุรกิจ HVA ในภูมิภาคนี 0มีผลประกอบการที+ดี โดยมี Core 
EBITDA เพิ+มขึ 0นอยา่งเป็นสาระสําคญัในปี 2558 เมื+อเทียบปีต่อ
ปี เป็น 3.2 พันล้านบาท และเป็นครั 0งแรกที+มากกว่าธุรกิจ 
Necessities ในภูมิภาคนี 0 การเข้าซื 0อกิจการ Performance 
Fibers ในไตรมาสที+ 2 ปี 2558  เป็นการขยายสดัสว่นผลิตภณัฑ์ 
HVA ในทวีปเอเชียซึ+งสามารถเห็นผลประกอบการของธุรกิจ 
HVA ได้ในตาราง 

บริษัทอยู่ระหว่างการปรับปรุง Core EBITDA ต่อตันในทวีป

Necessities 2,376          2,511         2,621          

HVA 259             259            354             

Production ('000 MT) 2,635          2,770         2,975          

Necessities 1,066          1,290         1,076          

HVA 6,491          7,014         8,990          

IVL Asia 1,599          1,824         2,018          

Necessities 2,532          3,239         2,822          

HVA 1,682          1,813         3,183          

IVL Asia 4,213          5,052         6,005          

Core EBIT 1,941          2,559         2,455          

Net Op CE 48,521        51,874       59,838        

*ROCE% 4.3% 4.2% 5.0%

Core EBITDA/t (THB)

Core EBITDA (THB Million)

*Annualized earnings of the M&A as applicable, holdings 

allocated and exclude JV investments, Note: Net Op CE=Net 

Operating Capital Employed  **Periods with R are restated 

numbers as per the adoption of new and revised TFRS. Restated 

2013 as well accordingly, though not material.

Asia 2556(R)** 2557(R) 2558



                                                                                                                                บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากัด (มหาชน) 

 

192 การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A)                | แบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี 2558 (แบบ 56-1) 

 

เอเชียด้วยการเพิ+มสดัสว่นผลิตภณัฑ์  HVA  และเพิ+มการควบรวมวตัถดุิบในธุรกิจต้นนํ 0า รวมไปถึงการผนึกกําลงักนัของโรงงาน 
IVL เช่น การเพิ+มสดัสว่นผลิตภณัฑ์ HVA และ สินค้า Recycle ในประเทศไทย ขณะที+ทําการผลิตผลิตภณัฑ์ Necessities ใน
ประเทศอินโดนีเซียเพื+อการบริโภคในประเทศ   

การเข้าซื 0อกิจการ Bangkok Polyester PET ในไตรมาสที+ 2 ปี 2558 และการเข้าสูต่ลาดอินเดยีโดยการเข้าซื 0อกิจการ Micropet 
PET ในไตรมาสที+ 4 ปี 2558 ถือเป็นก้าวหนึ+งในการเพิ+มการควบรวมในธุรกิจต้นนํ=าและการเติบโตในตลาดที:น่าสนใจ การเข้า
ซื 0อกิจการดงักลา่วสง่ผลให้มีการบริโภค PTA ภายในกลุม่บริษัทเพิ+มสงูขึ 0นจากโรงงานซึ+งตั 0งอยูใ่กล้เคียงกนัและชว่ยลดต้นทนุใน
การขนสง่ 

บริษัทคาดหวงัการเข้าซื 0อกิจการจะช่วยควบรวมและใช้ศกัยภาพจากบริษัทที+เข้าซื 0อกิจการ ปรับสดัสว่นผลิตภณัฑ์ และเพิ+ม
ผลตอบแทนจากการใช้เงินทนุสทุธิ ดงัจะเห็นได้จากผลประกอบการสาํหรับ | ปีที+ผา่นมาถึงแม้ว่าบริษัทจะต้องเผชิญกบัตลาด
ที+ท้าทายและเศรษฐกิจที+ซบเซาในประเทศจีน 

นโยบายการบัญช ี

บริษัทนํานโยบายการบญัชีมาถือปฏิบตัิอยา่งสมํ+าเสมอในทกุๆงวด สาํหรับข้อมลูนโยบายการบญัชีหลกั ให้อ้างถึงหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินข้อ 3, 4 และ 41 ของงบการเงินสาํหรับปี 2558 

เปรียบเทียบผลการดําเนินงาน  

  ปี 2557 ปี 2558 

ปี 2557 
เทียบกบั 
ปี 2558 

ปริมาณผลิต  (พนัตนั)         6,249 7,024 12% 

PET           3,098  3,414 10% 
เส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ และ 
เส้นใยจากขนสตัว์ 

          1,148  1,315 15% 

Feedstock           2,004  2,295 15% 

   West Feedstock             889  1,158 30% 

   Asia PTA          1,115  1,137 2% 
อัตราการผลิต (%)  85% 86% 0% 

PET  85% 84% (1)% 
เส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ และ 
เส้นใยจากขนสตัว์ 

 85% 90% 6% 

Feedstock  87% 86% (0)% 

   West Feedstock  96% 90% (6)% 

   Asia PTA  81% 83% 3% 
Core EBITDA (ล้านบาท)  19,481  22,322 15% 

PET  9,275  8,944 (4)% 
เส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ และ 
เส้นใยจากขนสตัว์ 

 4,108  6,675 62% 
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Feedstock  6,296  6,655 6% 

   West Feedstock          5,545  5,913 7% 

   Asia PTA             751  743 (1)% 
Core EBITDA ต่อตนั (เหรียญสหรัฐต่อตนั)  96 93 (3)% 

PET                92  76 (17)% 
เส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ และ 
เส้นใยจากขนสตัว์ 

             110  148 34% 

Feedstock                97  85 (13)% 

   West Feedstock             192  149 (22)% 

   Asia PTA               21  19 (8)% 

หมายเหตุ : Core EBITDA ของปี 2557 รวมเงินประกนัชดเชยค่าเสียหายจากเหตกุารณ์นา้ท่วมโรงงานในจงัหวดัลพบรีุ
จํานวน 140 ลา้นบาทใน PET 

รายได้จากการขายสินค้า 

ล้านบาท ปี 2557 ปี 2558 

ปี 2557 
เทียบกบั  
ปี 2558 

รายได้จากการขาย 243,907.2           234,697.9  (3.8)% 

บวกกลบัรายการระหวา่งกนั 35,964.2  30,315.4    

รายได้จากการขายหลังปรับปรุง 279,871.5  265,013.3  (5.3)% 

PET 145,120.7           131,834.0  (9.2)% 

เส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์  70,274.0            73,218.8  4.2% 

Feedstock 64,476.8            59,960.5  (7.0)% 

รายได้จากการขายสนิค้าใน ปี 2558 เทา่กบั 234,697.9 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 3.8 จากปี 2557 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากราคา
ผลติภณัฑ์ที+ลดลงซึ+งเป็นไปตามราคานํ 0ามนัดิบ ถึงแม้วา่ปริมาณการผลติจะเพิ+มขึ 0น 

รายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจ PET 
รายได้ของกลุม่ธุรกิจ PET ในปี 2558 เท่ากบั 131,834.0 ล้านบาท ลดลงจากปี 2557 จํานวน 13,286.7 ล้านบาท หรือลดลง
ร้อยละ 9.2  โดยมีสาเหตหุลกัมาราคาผลติภณัฑ์ที+ลดลงอยา่งเป็นสาระสาํคญัในปี 2558 ตามราคานํ 0ามนัดิบ 

รายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจเสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 
รายได้จากการขายเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ใน ปี 2558 เท่ากับ 73,218.8 ล้านบาท เพิ+มขึ 0นจากปี 2557 จํานวน 
2,944.9 ล้านบาท หรือเพิ+มขึ 0นร้อยละ 4.2 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากปริมาณการผลติที+เพิ+มขึ 0น ถึงแม้ราคาผลติภณัฑ์จะลดตํ+าลง 
ปริมาณการผลิตที+เพิ+มสูงขึ 0นร้อยละ 15 จากปีที+ผ่านมา เนื+องจากการเพิ+มขึ 0นของอัตราการผลิตและการเข้าซื 0อกิจการ 
Performance Fibers ในไตรมาสที+ 2 ของปี 2558 นอกจากนั 0นยงัรวมถึงการดําเนินงานเต็มปีเป็นปีแรกของ PHP Fibers ซึ+ง
บริษัทเข้าซื 0อกิจการในไตรมาสที+ 2 ของปี 2557 
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รายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจ Feedstock 
รายได้จากการขายผลิตภณัฑ์กลุม่ธุรกิจ Feedstock ในปี 2558 เท่ากับ 59,960.5 ล้านบาทท ลดลงจากปี 2557 จํานวน 
4,516.3 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 7.0 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากปริมาณการผลิต MEG ที+ลดลง อนัเกิดจากการการหยดุการ
ผลิตของโรงงาน EOEG เป็นเวลาหนึ+งเดือน และจากการที+ catalyst มีอายถุึงกําหนด รวมถึงการลดลงอย่างมีนยัสําคญัของ
ราคาผลติภณัฑ์ในปี 2558 ตามราคานํ 0ามนัดิบ 

ต้นทุนขายสนิค้า 

ต้นทนุขายสินค้าของบริษัทฯใน ปี ~ww8 เท่ากับ 202,066.2 ล้านบาทเพิ+มขึ 0นจากปี ~ww6 จํานวน 13,645.5 ล้านบาท หรือ
เพิ+มขึ 0นร้อยละ 6.3 โดยต้นทนุขายที+ลดลงผนัแปรไปในทิศทางเดียวกนักบัรายได้จากการขายที+ลดลง 

ตน้ทนุขายสินคา้กลุ่มธุรกิจ PET 

ต้นทนุขายสินค้าของกลุม่ธุรกิจ PET ในปี 2558 เท่ากบั 117,411.9 ล้านบาทลดลงจากปี 2557 จํานวน 13,619.6 ล้านบาท 
หรือลดลงร้อยละ 10.4 โดยต้นทนุขายที+ลดลงผนัแปรไปในทิศทางเดียวกนักบัรายได้จากการขายที+ลดลง รวมถึงราคาวตัถดุิบที+
ลดลงอยา่งเป็นสาระสาํคญัในปี 2558 ตามราคานํ 0ามนัดิบ 

ตน้ทนุขายสินคา้กลุ่มธุรกิจเสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 
ต้นทนุขายสินค้าของกลุม่ธุรกิจธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ในปี 2558 เท่ากบั 62,189.9 ล้านบาท เพิ+มขึ 0นเล็กน้อย
จากปี 2557 จํานวน 141.0 ล้านบาท หรือเพิ+มขึ 0นร้อยละ 0.2  โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ+มขึ 0นของปริมาณการผลิตสําหรับ
ผลติภณัฑ์ชนิดพิเศษจากการเข้าซื 0อกิจการ Performance Fiber ในประเทศจีน 
 

ล้านบาท ปี 2557 ปี 2558 

ปี 2557 
เทียบกบั 
 ปี 2558 

ต้นทุนขาย 215,711.7 202,066.2 (6.3)% 

ร้อยละของรายได้จากการขาย 88.4% 86.1%  

บวกกลบัรายการระหวา่งกนั 34,923.8 28,093.7  

ต้นทุนขายหลังปรับปรุง 250,635.5 230,160.0 (8.2)% 

PET   131,031.5 117,411.9 (10.4)% 

     ร้อยละของรายได้ธุรกิจ PET 90.3% 89.1%  

เส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ 62,048.9 62,189.9 0.2% 

     ร้อยละของรายได้ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์   88.3% 84.9%  

Feedstock 57,555.1 50,558.2 (12.2)% 

      ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Feedstock 89.3% 84.3%  
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ตน้ทนุขายสินคา้กลุ่มธุรกิจ Feedstock 
ต้นทนุขายสินค้าของกลุม่ธุรกิจ Feedstock ในปี 2558 เท่ากบั 50,558.2 ล้านบาท ลดลงจากปี 2557 จํานวน 6,996.9 ล้าน
บาท หรือลดลงร้อยละ 12.2 โดยต้นทนุขายที+ลดลงผนัแปรไปในทิศทางเดียวกนักบัรายได้จากการขายที+ลดลง รวมถึงราคา
วตัถดุิบที+ลดลงอยา่งเป็นสาระสาํคญัใน ปี 2558 ตามราคานํ 0ามนัดิบ 

กําไรขัAนต้น 

 

กําไรขั 0นต้นในปี 2558 เท่ากบั 32,631.7 ล้านบาท เพิ+มขึ 0นจากปี 2557 จํานวน 4,436.2 ล้านบาท หรือเพิ+มขึ 0นร้อยละ 15.7
อตัรากําไรขั 0นต้นของปี 2558 เท่ากบัร้อยละ 13.9 เพิ+มขึ 0นจากปีก่อนเล็กน้อย ซึ+งโดยหลกัมาจากการเปลี+ยนแปลงในสดัสว่น
ผลติภณัฑ์ชนิดพิเศษ 

กําไรขั=นตน้ของกลุ่มธุรกิจ PET 
กําไรขั 0นต้นของกลุม่ธุรกิจ PET ในปี 2558 เทา่กบั 14,422.1 ล้านบาท เพิ+มขึ 0นจํานวน 332.9 ล้านบาท จากปี 2557 อตัรากําไร
ขั 0นต้นในปี 2558 เทา่กบัร้อยละ 10.9 เพิ+มขึ 0นเลก็น้อยเนื+องมาจากการลดลงของราคาผลิตภณัฑ์ในขณะที+อตัรากําไรไม่ได้แปร
ผนัลดลงตามการลดลงของรายได้ 

กําไรขั=นตน้ของกลุ่มธุรกิจเสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 
กําไรขั 0นต้นของกลุม่ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ในปี 2558 เทา่กบั 11,028.9 ล้านบาท เพิ+มขึ 0นจํานวน 2,803.9 ล้าน
บาท จากปี 2557  อตัรากําไรขั 0นต้นในปี 2558 เท่ากบัร้อยละ 15.1 เพิ+มขึ 0นจากปีก่อนโดยมีสาเหตหุลกัเนื+องจากปริมาณการ

ล้านบาท ปี 2557 ปี 2558 

ปี 255b  
เทียบกบั  
ปี 255c 

กาํไรขั >นต้น 28,195.5  32,631.7  15.7% 

ร้อยละของรายได้จากการขาย 11.6% 13.9%   

บวกกลบัรายการระหวา่งกนั (1,040.5) (2,221.7)   

กาํไรขั >นต้นหลังปรับปรุง 29,236.0 34,853.4 19.2% 

PET 14,089.3  14,422.1  2.4% 

     ร้อยละของรายได้ธุรกิจ PET 9.7% 10.9%   

เส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ 8,225.0  11,028.9  34.1% 

     ร้อยละของรายได้ธุรกิจเส้นใยและ
เส้นด้ายโพลเีอสเตอร์   11.7% 15.1%  

Feedstock 6,921.7  9,402.3  35.8% 

     ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Feedstock ��.�% �w.�%   
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ผลติผลติภณัฑ์ชนิดพิเศษที+เพิ+มขึ 0นจากการเข้าซื 0อกิจการ PHP Fibers ในไตรมาสที+ 2 ของปี 2557 และ Performance Fibers 
ในไตรมาสที+ 2 ปี 2558 ซึ+งมีอตัรากําไรที+สงู และการลดลงของราคาผลติภณัฑ์ 

กําไรขั=นตน้ของกลุ่มธุรกิจ Feedstock 
กําไรขั 0นต้นของกลุ่มธุรกิจ Feedstock ในปี 2558 เท่ากับ 9,402.3 ล้านบาท เพิ+มขึ 0นจํานวน 2,480.6 ล้านบาท จากปี 2557  
อตัรากําไรขั 0นต้นในปี 255� เท่ากบัร้อยละ 15.7 เพิ+มขึ 0นจากปีก่อน โดยมีสาเหตุมาจากการเพิ+มขึ 0นของอตัรากําไรของธุรกิจ 
EOEG  และการลดลงของราคาผลิตภณัฑ์แม้ว่ากําไรสําหรับ PTA  ในทวีปเอเชียได้รับผลกระทบทางลบจากการประกาศเหตุ
สดุวิสยัโดยผู้ผลิต PX ในประเทศไทย (กลบัสูภ่าวะปกติแล้วในเดือนธันวาคม ~ww�) นอกจากนี 0อตัรากําไรไม่ได้แปรผนัลดลง
ตามการลดลงของรายได้ด้วย 
 
อัตรากําไร* (Spread or Raw Material Margins) 
เหรียญสหรัฐต่อตัน ปี 2557 ปี 2558 
อัตรากาํไรของอุตสาหกรรม     

Asia PET 142 117 

West PET (50:50-อเมริกาเหนือ:ยโุรป) 248 211 

อัตรากาํไรของบริษัท  
 Asia PET 187 162 

West PET (IVL Actual Mix) 282 242 

อัตรากาํไรของอุตสาหกรรม  
 Asia PTA 87 95 

West PTA (50:50-อเมริกาเหนือ:ยโุรป) 231 214 

อัตรากาํไรของบริษัท  
 Asia PTA 113 101 

West PTA (IVL Actual Mix) 260 218 

*ราคาขายของผลิตภณัฑ์หกัวตัถดิุบที:ถูกใช้ไป 

โดยปกติแล้วบริษัทมีอตัรากําไรเหนือกวา่อตัรากําไรของอตุสาหกรรมเล็กน้อยเนื+องจากการผลิตปริมาณมากและการกระจาย
ตวัของธุรกิจในระดับสากล  กําลงัการผลิตจากที+ตั 0งในภูมิภาคที+หลากหลายทําให้อตัรากําไรของบริษัทสูงเมื+อเทียบกับ
อตุสาหกรรม 
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กําไรก่อนดอกเบีAยจ่าย ภาษีเงนิได้ ค่าเสื"อมราคาและค่าตัดจําหน่าย (EBITDA) 

ล้านบาท ปี 2557 ปี 2558 

ปี 2557 
เทียบกบั  
ปี 2558 

       

EBITDA(1)
 15,959.3 19,404.8 21.6% 

บวก : ขาดทนุ (กําไร) ในสนิค้าคงเหลอื(~) 3,522.0 2,917.6  

Core EBITDA 19,481.3 22,322.5 14.6% 

ร้อยละของรายได้จากการขาย 8.0% 9.5%  

บวกกลบัรายการระหวา่งกนัและอื+นๆ(|) 197.8 (48.3)  

Core EBITDA หลังปรับปรุง 19,679.2 22,274.2  

PET 9,274.6 8,943.9 (3.6)% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ PET 6.4% 6.8%  

เส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ 4,108.4 6,674.8 62.5% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ 5.8% 9.1%  

Feedstock 6,296.1 6,655.5 5.7% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Feedstock 9.8% 11.1%  

(1) กําไรก่อนหกัดอกเบี=ยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสื:อมราคาและค่าตดัจําหน่าย (EBITDA) คํานวณจากรายได้จากการขาย บวกกําไร (ขาดทุน) จาก
อตัราแลกเปลี:ยนสุทธิ บวกรายได้อื:น หกัด้วยต้นทุนขาย ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (ไม่รวมค่าเสื:อมราคาและค่าตดัจําหน่าย) ค่าใช้จ่าย
ผลประโยชน์ผู้บริหาร และปรบัปรุงด้วยรายการพิเศษอื:น  

(2) กําไร/ขาดทนุในสินค้าคงเหลือ คือ ผลกําไรหรือขาดทุนจากการปรับราคาสินค้าคงเหลือที:บริษัทครอบครองอยู่ทุกเดือน จากการเคลื:อนไหวของ
ราคาสินค้าสําเร็จรูปและวตัถดิุบตามราคาตลาด 

(3) รายการระหว่างกันและอื:นๆ รวมถึง รายการปรับปรุงกําไรระหว่างกลุ่มธุรกิจ และ EBITDA จากบริษัทที:ประกอบธุรกิจลงทุน (Holding 
Company) ของบริษัทฯ 

กําไรหลกัก่อนดอกเบี 0ยจ่าย ภาษีเงินได้ คา่เสื+อมราคาและคา่ตดัจําหนา่ย (Core EBITDA) ในปี 2558 เทา่กบั 22,322.5 ล้าน
บาท เพิ+มขึ 0นร้อยละ 14.6 จากปี 2557 ซึ+งเทา่กบั 19,481.3 ล้านบาท Core EBITDA เทา่กบั EBITDA บวกกลบัขาดทนุ (กําไร) 
ในสนิค้าคงเหลอื  
Core EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ PET 
Core EBITDA ของกลุม่ธุรกิจ PET ในปี 2558 เทา่กบั 8,943.9 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 3.6 จาก 9,274.6 ล้านบาท ในปี 2557 
โดยมีสาเหตหุลกัมาจากอตัรากําไรที+ลดลง แต่ถกูชดเชยด้วยการเพิ+มสดัสว่นกําลงัการผลิตในผลิตภณัฑ์ชนิดพิเศษซึ+งช่วยให้
อตัรากําไร Core EBITDA คอ่นข้างคงที+เมื+อเทียบปีตอ่ปีเทา่กบัร้อยละ 6.8 ในปี 2558 ในขณะที+ราคาผลติภณัฑ์ลดลง 
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Core EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 
Core EBITDA ของกลุม่ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ในปี 2558 เท่ากบั 6,674.8 ล้านบาท เพิ+มขึ 0นร้อยละ 62.5 จาก 
4,108.4 ล้านบาท ในปี ~ww� เนื+องมาจากปริมาณการผลิตที+เพิ+มขึ 0น และการเพิ+มสดัสว่นผลิตภณัฑ์ชนิดพิเศษจากการเข้าซื 0อ
กิจการ PHP Fibers และ Performance Fibers ซึ+งเป็นสาเหตหุลกัให้บริษัทสามารถรักษาระดบัอตัรากําไร Core EBITDA อยูที่+
ร้อยละ 9.1 ในปี 2558 ในขณะที+ราคาผลติภณัฑ์ลดลง 

Core EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ Feedstock 
Core EBITDA ของกลุม่ธุรกิจ Feedstock ในปี 2558 เทา่กบั 6,655.5 ล้านบาท เพิ+มขึ 0นร้อยละ 5.7 จาก 6,296.1 ล้านบาทใน
ปี 2557  อตัรากําไร Core EBITDA ของ Feedstock ในปี 2558 เท่ากบัร้อยละ 11.1 เทียบกบัร้อยละ 9.8 ในปี 2557 เพิ+มขึ 0น
จากการเพิ+มขึ 0นของอตัรากําไรของผลติภณัฑ์ EOEG และราคาผลติภณัฑ์ที+ลดลง 
 
รายได้อื"น 

ล้านบาท ปี 2557 ปี 2558 
ปี 2557 เทียบกับ  

ปี 2558 

ดอกเบี 0ยรับ 71.6  166.7  132.8% 

กําไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี+ยนสทุธิ 375.4  48.5  (87.1)% 

กําไรจากการตอ่รองราคาซื 0อ 1,669.9  3,625.7  117.1% 

ผลกระทบจากนํ 0าทว่ม-สทุธิ 140.0  -  (100.0)% 

รายได้อื+น 1,572.8  1,594.8  1.4% 

รวม 3,829.6  5,435.6  41.9% 

 
ดอกเบี=ยรบั 
ดอกเบี 0ยรับในปี 2558 เทา่กบั 166.7 ล้านบาท เพิ+มขึ 0นจํานวน 95.1  ล้านบาทจากปี 2557 หรือร้อยละ 132.8 ซึ+งมีสาเหตหุลกั
มาจากการเพิ+มขึ 0นของเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดในระหวา่งปี 

กําไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี:ยนสทุธิ 
กําไรจากอตัราแลกเปลี+ยนสทุธิในปี 2558 เท่ากบั 48.5 ล้านบาท ลดลงจํานวน 326.9 ล้านบาท จากปี 2557 หรือคิดเป็นร้อย
ละ 87.1 โดยมีสาเหตหุลกัเนื+องจากวินยัทางการเงินของบริษัทในการป้องกนัความเสี+ยงจากอตัราแลกเปลี+ยนด้านลกูหนี 0และ
เจ้าหนี 0 อีกทั 0งความผันผวนจากอัตราแลกเปลี+ยนยังถูกป้องกันโดยธรรมชาติเนื+องจากความหลากหลายทางภูมิภาค 
ตัวอย่างเช่น สินทรัพย์ในสกุลเงินเหรียญสหรัฐได้รับการป้องกันความเสี+ยงโดยธรรมชาติจากหนี 0สินในสกุลเงินเดียวกัน
โดยทั+วไปการออ่นคา่ของเงินบาทเป็นสง่ผลดีต่อบริษัทซึ+งเป็นบริษัทระดบัสากล  โดยทําให้เกิดกําไรจากอตัราแลกเปลี+ยนของ
เงินลงทนุในตา่งประเทศโดยผลตา่งดงักลา่วจะถกูแสดงในรายการผลตา่งจากการแปลงคา่งบการเงินในสว่นของผู้ ถือหุ้น 
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กําไรจากการต่อรองราคาซื=อ 
ในระหวา่งปี 255� บริษัทฯมีการเข้าซื 0อกิจการหลายแหง่ ซึ+งสว่นเกินจากสว่นได้เสียของกลุม่บริษัทในสินทรัพย์และหนี 0สินสทุธิ
ที+ระบไุด้ของกิจการที+ซื 0อมาสงูกวา่ต้นทนุ (หรือมลูค่าที+รับรู้สงูกว่าสิ+งตอบแทนในการซื 0อ) ได้ถกูบนัทึกเป็นกําไรจากการต่อรอง
ราคาซื 0อ และรับรู้ในงบกําไรขาดทนุรวมตามหลกัการบญัชีที+รับรองทั+วไปเกี+ยวกบัการรวมธุรกิจ บริษัทฯจะมีการประเมินค่าและ
รับรู้มลูคา่สนิทรัพย์สทุธิและหนี 0สนิที+ได้มาทกุครั 0ง ตามมลูคา่ยตุิธรรมซึ+งการปรับปรุงมลูคา่ยตุิธรรมนี 0คํานวณจากความแตกตา่ง
ระหวา่งมลูคา่ทางบญัชีและมลูคา่ที+รับรู้ โดยในปี 2558 บริษัทฯมีกําไรจากการต่อรองราคาซื 0อเท่ากบั 3,625.7 ล้านบาท โดยมี
รายละเอียดดงันี 0 
 
 สินทรัพย์ทีBได้มาทีBระบุได้และหนี >สนิทีB 

รับมาสุทธิ 
   

(ล้านบาท) มูลค่า
ตาม
บัญชี 

ปรับปรุง
มูลค่า

ยุติธรรม 

มูลค่าทีB
รับรู้ 

ส่วนได้
เสีย (%) 

มูลค่าทีB รับรู้ สิBงตอบ
แทนในการ

ซื >อ 

กาํไร
จากการ
ต่อรอง
ราคาซื >อ 

กิจการที"ซืAอมาระหว่างปีสิAนสุดวันที" 31 ธันวาคม 2557 

PHP Fibers GmbH, 
Germany 5,507.8 (32.8) 5,475.0 80% 4,380.0 3,292.9 1,087.1 

Artenius Turkpet Kimyevi 
Maddeler Sanayi A.S., 
Turkey 
 

 
987.7 365.5 1,353.1 100% 1,353.1 

 
770.3 582.8 

       1,669.9 

กิจการที"ซืAอมาระหว่างปีสิAนสุดวันที" 31 ธันวาคม 2558 

Polyplex Resins San. ve 
Tic. A.S., Turkey 267.5 144.4 411.9 100% 411.9 210.2 201.7 

Performance Fibers 
Holdings Finance, Inc., USA 3,340.7 1,991.7 5,332.3 100% 5,332.3 6,250.7            -   

Bangkok Polyesters Public 
Company Limited, Thailand 1,468.6 818.6 2,287.2 99% 2,263.8 1,356.2 907.6 

CEPSA Chimie Montréal 
s.e.c, Canada 13,285.5 (2,833.9) 10,451.6 100% 10,451.6 7,992.7 2,458.9 

Micro Polypet Private 
Limited, India 83.0 148.3 231.2 100% 231.2 173.8 57.5 

       3,625.7 

 
ฝ่ายบริหารของบริษัทเห็นว่ากําไรจากการต่อรองราคาซื 0อถือเป็นรายการพิเศษซึ+งไม่ได้เกิดจากการดําเนินงานตามปกติของ
บริษัทฯ แตถ่กูรวมอยูใ่นกําไรสทุธิของบริษัทฯ โดยรายละเอียดเพิ+มเติมเกี+ยวกบัการซื 0อกิจการแต่ละแห่ง ถกูแสดงอยู่ในหมาย
เหตปุระกอบงบการเงินข้อ s เรื+องการซื 0อธุรกิจ  สว่นสนิทรัพย์สทุธิที+ได้จากการซื 0อกิจการดงักลา่ว รวมถึงสินทรัพย์ที+ไม่มีตวัตน 
เช่น สญัญาที+ทํากบัลกูค้า คา่ลขิสทิธ์ทางเทคโนโลยี ชื+อผลติภณัฑ์และเครื+องหมายการค้า ได้ถกูบนัทึกในงบการเงินด้วยราคา
ยตุิธรรมทั 0งหมด ซึ+งจะมีการหกัคา่เสื+อมราคา คา่ตดัจําหนา่ย หรือบนัทกึการด้อยคา่ (ถ้ามี) ตามนโยบายการบญัชี ซึ+งถกูแสดง
อยูใ่นหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 4 เรื+องนโยบายการบญัชีที+สาํคญั 
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จากประสบการณ์ของฝ่ายบริหารของบริษัทและรูปแบบของธุรกิจทําให้บริษัทสามารถเข้าซื 0อกิจการในราคาที+ตํ+ากว่ามูลค่า
ยตุิธรรมที+ประเมินโดยผู้ เชี+ยวชาญอิสระ ดงันั 0นบริษัทจึงมีการรับรู้รายการกําไรจากการต่อรองราคาซื 0อโดยรายการกําไรนี 0ถูก
รับรู้ภายใต้ที+ดิน อาคาร และอปุกรณ์ หรือสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน หรือสนิทรัพย์อื+นๆ 

ผลกระทบจากนํ=าท่วมสทุธิ 
ในปี 2557 บริษัทได้รับเงินประกนัชดเชยการสญูเสยีรายได้จากเหตกุารณ์นํ 0าท่วมในจงัหวดัลพบรีุระหว่างปี 2554 เป็นจํานวน 
140 ล้านบาท บริษัทได้รับเงินประกนัชดเชยการสญูเสยีรายได้จากเหตกุารณ์นํ 0าทว่มทั 0งหมดแล้วในปี 2557 

รายไดอื้:น 
รายได้อื+นในปี 2558 เทา่กบั 1,594.8 ล้านบาท ซึ+งไมม่ีการเปลี+ยนแปลงอยา่งมีสาระสาํคญัจากปี 2557 

ค่าใช้จ่าย 

ล้านบาท ปี 2557(ปรับปรุง) ปี 2558 
ปี 2557 เทียบกับ  

ปี 2558 

คา่ใช้จา่ยในการขาย 11,139.6 12,443.5 11.7% 

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 5,397.4 6,736.5 24.8% 

คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์ผู้บริหาร 90.2 112.9 25.2% 

รวม 16,627.2 19,292.9 16.0% 

ค่าใช้จ่ายในปีสิ 0นสดุวนัที+ 31 ธันวาคม 2558 เท่ากบั 19,292.9 ล้านบาท เพิ+มขึ 0นจากปี 2557 จํานวน 2,665.7 ล้านบาท หรือ
เพิ+มขึ 0นร้อยละ 16.0  ซึ+งเป็นผลจากคา่ใช้จา่ยในการขายและคา่ใช้จ่ายในการบริหารที+เพิ+มขึ 0นจากปริมาณการผลติและอตัราเงิน
เฟ้อที+เพิ+มขึ 0น นอกจากนี 0 บริษัทได้ตั 0งประมาณการขาดทนุจากเงินจ่ายลว่งหน้าสาํหรับโครงการจํานวน 609.7 ล้านบาท ในสว่น
ของค่าใช้จ่ายในการบริหาร สําหรับการจ่ายเงินลว่งหน้าของโครงการ Abu Dhabi โดยที+โครงการดงักลา่วไม่สามารถดําเนิน
ตอ่ไปได้ เนื+องด้วยข้อตกลงเรื+องการกําหนดราคาซึ+งจะทําให้โครงการนี 0มีต้นทนุที+แข่งขนัได้นั 0น ไม่เป็นไปตามที+บริษัทฯ คาดไว้ 
ดงันั 0น บริษัทจึงตดัสนิใจยกเลกิโครงการดงักลา่วก่อนที+จะมีคา่ใช้จ่ายเพิ+มสงูขึ 0นจากงบลงทนุของโครงการที+เกิดขึ 0นในแตล่ะช่วง 
รวมถึงคา่ใช้จ่ายอื+นที+เกิดขึ 0นจากการดําเนินการ 

ในการดําเนินโครงการนั 0นจะมีค่าใช้จ่ายเบื 0องต้นบางสว่นเกิดขึ 0น แม้ว่าบริษัทจะดําเนินโครงการเองก็ตาม ซึ+งเป็นค่าใช้จ่ายที+
เกี+ยวข้องกับการศึกษาความเป็นได้ของโครงการ เช่น ค่าใช้จ่ายการศึกษาความเป็นได้ของโครงการด้านวิศวกรรมพื 0นฐาน 
คา่ใช้จ่ายสาํนกังาน คา่ใช้จ่ายด้านกฎหมาย เป็นต้น ซึ+งบริษัทสามารถเรียกคา่ใช้จ่ายบางสว่นคืนได้ตามข้อตกลง 

โครงการก่อสร้างโรงงานปิโตรเคมีจะต้องมีการศึกษาในรายละเอียดของความเป็นไปได้ทั+วไป ซึ+งในช่วงท้ายของการศึกษา
เพื+อให้ผู้ลงทนุทราบนั 0น จะมีคา่ใช้จ่ายโครงการเกิดขึ 0น คา่ใช้จ่ายลงทนุและระยะเวลา  โดยในเบื 0องต้นมีการจ้างบริษัทที+ปรึกษา
การดําเนินโครงการ การจ่ายเงินสาํหรับวิศวกรรมพื 0นฐาน โดยผู้จดัหาเทคโนโลยี การจดัเตรียมสาธารณปูโภค การศึกษานอก
สถานที+และคา่ใช้จ่ายก่อนการดําเนินการอื+นๆ โดยมีคา่ใช้จ่ายที+เกิดขึ 0นโดยรวมเป็นจํานวนเงิน 1.25 พนัล้านบาท ซึ+งถือวา่ไมส่งู
มากสาํหรับอตุสาหกรรมนี 0 และเป็นคา่ใช้จ่ายที+ไมม่ากเมื+อคิดจากต้นทนุทั 0งหมดซึ+งอาจจะเกิดขึ 0นของโครงการ  
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โครงการ Abu Dhabi เป็นโครงการร่วมทนุในอตุสาหกรรมปิโตรเคมีที+มีขนาดใหญ่ที+ได้รับการสนบัสนนุด้านโครงสร้างพื 0นฐาน
ซึ+งพฒันาโดยผู้ ร่วมลงทนุของบริษัท คณะกรรมการบริษัทตดัสินใจยกเลิกโครงการดงักลา่ว จากการที+มีการดําเนินการลา่ช้า
กวา่ที+กําหนดทั 0งการดําเนินการโครงการหลกัและโครงการสนบัสนนุ ทั 0งนี 0คา่ใช้จ่ายโครงการดงักลา่วและต้นทนุการดําเนินงาน
จากรายงานการศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการสงูกว่าที+คาดหมายไว้ ทั 0งนี 0ในสญัญาร่วมทนุมีการกําหนดไว้ว่าในกรณีที+
คา่ใช้จ่ายที+ไมอ่ยูใ่นเกณฑ์ที+รับได้ บริษัทสามารถยกเลกิสญัญาร่วมทนุดงักลา่วนี 0ได้ 

นอกจากนี 0สญัญาร่วมทุนยงัมีการกําหนดไว้ว่าค่าใช้จ่ายที+เกิดขึ 0นในแต่ละช่วงของโครงการ บริษัทจะได้รับการชําระเงินคืน
บางสว่นในกรณีที+มีการยกเลกิโครงการ คา่ใช้จ่ายที+เกิดขึ 0นสว่นใหญ่ คือ การเตรียมสถานที+ตั 0งโรงงาน ค่าใช้จ่ายด้านวิศวกรรม
พื 0นฐาน สาธารณูปโภค และค่าใช้จ่ายนอกสถานที+ ซึ+งผู้ ร่วมทุนสามารถใช้เพื+อดําเนินการเองได้ (หรือกับคู่ค้าอื+น) ซึ+งเป็น
ค่าใช้จ่ายที+จะได้รับการชําระเงินคืน ส่วนค่าใช้จ่ายอื+นที+จะไม่ได้รับเงินคืน เช่น ค่าใช้จ่ายก่อนการดําเนินงานในการให้
คําปรึกษาโครงการ คา่ใช้จ่ายด้านกฎหมาย ซึ+งเป็นค่าใช้จ่ายที+เกิดขึ 0นในแต่ละช่วงของโครงการ อย่างไรก็ตาม ขั 0นตอนในการ
ชําระเงินคืนอยูใ่นช่วงดําเนินการ 

ตามแนวทางของสญัญาร่วมทนุ บริษัทได้บนัทกึเป็นคา่ใช้จ่ายจํานวนเงิน 609.70 ล้านบาทโดยแสดงไว้ในงบกําไรขาดทนุ และ
จํานวนเงิน 645 ล้านบาทได้บนัทกึลกูหนี 0ซึ+งแสดงไว้ในงบดลุ ทั 0งนี 0บริษัทคาดหมายวา่จะได้รับเงินดงักลา่วคืนภายในไตรมาสที+ 
3 ของปี 2559 หรืออยา่งช้าในช่วงปลายปี 2559 

บริษัทมีค่าใช้จ่ายผลประโยชน์ผู้ บริหารเพิ+มขึ 0นเล็กน้อย สาเหตุหลักมาจากการเพิ+มขึ 0นของเงินเดือนและค่าแรง อ้างถึง
รายละเอียดในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 31 เรื+องคา่ใช้จ่ายผลประโยชน์ของพนกังาน 

ตน้ทนุทางการเงิน 
ต้นทนุทางการเงินในปี 2558 เท่ากบั 3,652.1  ล้านบาท เพิ+มขึ 0นจากปี 2557 จํานวน 97.6 ล้านบาท โดยต้นทนุทางการเงิน
เพิ+มขึ 0นไปในทิศทางเดียวกนักบัการเพิ+มขึ 0นของเงินกู้ยืมระยะสั 0นและเงินกู้ยืมระยะยาว  

ส่วนแบ่งขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมคา้-สทุธิ 

ในปี 2558 และ ปี 2557 บริษัทฯมีสว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมค้า-สทุธิเทา่กบั ~s~.~ ล้านบาท และ �,|w�.� ล้าน
บาทตามลาํดบั สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมค้าลดลงอย่างมีสาระสําคญัมีสาเหตมุาจากการหยดุการดําเนินงาน
ชั+วคราวของโรงงาน UAB Ottana Polimeri Europe อ้างถึงรายละเอียดในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 1|  เรื+อง เงินลงทนุ
ในกิจการร่วมค้าในงบการเงินของบริษัท 

ภาษีเงินได ้
ภาษีเงินได้ในปี 2558 เทา่กบั 1,880.8 ล้านบาท เพิ+มขึ 0นจากปี 2557 จํานวน 255.4 ล้านบาท ซึ+งการเพิ+มขึ 0นนี 0เป็นไปในทิศทาง
เดียวกนักบัการเติบโตของผลประกอบการในปี 2558 
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กําไรสทุธิ 

ล้านบาท ปี 2557(ปรับปรุง) ปี 2558 

ปี 2557  
เทียบกบั  
ปี 2558 

กาํไรสุทธิ 1,960.5 6,888.4  251.4% 
 ร้อยละของรายได้รวม 0.80% 2.94%   

การแบง่ปันกําไร(ขาดทนุ)เบ็ดเสร็จรวม:       

สว่นที+เป็นของบริษัทใหญ่ 1,675.1 6,609.3  294.6% 
สว่นที+เป็นของสว่นได้เสยีที+ไมม่ีอํานาจควบคมุ 285.4 279.1  (2.2)% 

 
กําไรสทุธิสาํหรับปีสิ 0นสดุวนัที+ 31 ธนัวาคม  2558 เทา่กบั 6,888.4 ล้านบาท เพิ+มขึ 0น  4,927.9 ล้านบาทจากปีก่อน หรือเพิ+มขึ 0น
ร้อยละ 251.4    ซึ+งเป็นผลมาจากผลประกอบการที+ดีขึ 0นตามที+ได้อธิบายไว้ข้างต้น ดรูายละเอียดเพิ+มเติมได้ที+ EBITDA ทั 0งนี 0
กําไรสทุธิสาํหรับปี รวมรายการพิเศษ คือ กําไรจากการต่อรองราคาซื 0อ ต้นทนุและค่าใช้จ่ายอื+นๆที+เกี+ยวเนื+องกบัการซื 0อกิจการ 
ซึ+งรายการเหลา่นี 0ไมไ่ด้เกิดขึ 0นเป็นประจําจากการดําเนินงานตามปกติของกิจการ 

ฐานะการเงนิ 

บริษัทมองภาพรวมฐานะการเงินของหลายๆบริษัทในระดบักลุม่บริษัท โดยมีการติดตามฐานะการเงินที+เปลี+ยนแปลงไปอย่าง
ใกล้ชิดในระดบักลุม่บริษัท การวิเคราะห์ฐานะการเงินที+เปลี+ยนไปมีดงันี 0 

สินทรพัย์รวม 
ณ สิ 0นปี 2558 และ ปี 2557 บริษัทฯมีสนิทรัพย์รวมเทา่กบั 221,640.6 ล้านบาท และ 194,533.7 ล้านบาทตามลาํดบั สนิทรัพย์
เพิ+มขึ 0นร้อยละ 13.9 มีสาเหตหุลกัมาจากการเตบิโตและการขยายกิจการของบริษัทฯ โดยรายละเอียดสนิทรัพย์หลกัของบริษัทฯ 
มีดงันี 0  

ลูกหนี=การคา้ 
ณ สิ 0นปี 2558 และ ปี 2557 บริษัทฯ มีลกูหนี 0การค้าสทุธิเท่ากบั 27,499.6 ล้านบาท และ 26,203.0 ล้านบาทตามลําดบั คิด
เป็นร้อยละ 12.4 และ ร้อยละ 13.5 ของสนิทรัพย์รวม บริษัทฯมีการกํากบัดแูลและบริหารลกูหนี 0ที+ดีขึ 0นอยา่งตอ่เนื+อง บริษัทยอ่ย
แต่ละบริษัทมีความรับผิดชอบในการตั 0งค่าเผื+อหนี 0สงสยัจะสญู และติดตามค่าเผื+อหนี 0สงสยัจะสญู โดยเน้นจํานวนหนี 0ที+ครบ
กําหนดมาแล้วมากกว่า 12 เดือนเพื+อให้แน่ใจว่าการตั 0งค่าเผื+อหนี 0สงสยัจะสญูนั 0นเพียงพอ ทั 0งนี 0ค่าเผื+อหนี 0สงสยัจะสญูอยู่ใน
ระดบัตํ+าเนื+องจากการติดตามอยา่งใกล้ชิด และการจดัเก็บหนี 0ภายในระยะเวลาที+กําหนด  โดยอายลุกูหนี 0การค้ามีรายละเอียด
ดงันี 0 
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    งบการเงนิรวม 
 31 ธันวาคม 2557 31 ธันวาคม 2558 
 (ล้านบาท) 
กิจการทีBเกีBยวข้องกนั   
ยงัไมค่รบกําหนดชําระ 1,682.2  664.3  
เกินกําหนดชําระ   
   น้อยกวา่ | เดือน  108.3  564.7  

3 -  6 เดือน 1.0 0.0 
สุทธิ 1,791.4  1,229.0  

 
กิจการอืBนๆ   
ยงัไมค่รบกําหนดชําระ 21,154.5  21,915.5  
เกินกําหนดชําระ   
 น้อยกวา่ | เดือน 3,039.4  3,350.2  
 | - � เดือน 148.3  740.2  
   � - �~ เดือน 51.5  235.7  
   มากกวา่ �~ เดือน 141.8 164.1 

 24,535.5  26,405.7  
หกั  คา่เผื+อหนี 0สงสยัจะสญู (123.9) (135.1) 
สุทธิ 24,411.6  26,270.6  
รวม 26,203.0 27,499.6 

    
สินคา้คงเหลือ 
ณ สิ 0นปี 2558 และ ปี 2557 บริษัทฯมีสนิค้าคงเหลอืสทุธิเทา่กบั 31,785.6 ล้านบาท และ 29,141.1 ล้านบาทตามลาํดบั คิด
เป็นร้อยละ 14.3 และร้อยละ 15.0 ของสนิทรัพย์รวม ซึ+งการเพิ+มขึ 0นของสนิค้าคงเหลอืนี 0เป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัการขยาย
กิจการและการเติบโตของธุรกิจในปี 2558 
 
เงินลงทนุในการร่วมคา้ 
ณ สิ 0นปี 2558 และ ปี 2557 บริษัทฯมีเงินลงทนุในการร่วมค้าเท่ากบั 1,962.4 ล้านบาท และ 1,941.9 ล้านบาทตามลําดบั คิด
เป็นร้อยละ 0.9 และร้อยละ 1.0 ของสนิทรัพย์รวม โดยการลดลงของเงินลงทนุนี 0เป็นผลมาจากการบนัทึกสว่นแบ่งขาดทนุจาก
เงินลงทนุในการร่วมค้าจํานวน 242.2 ล้านบาทในปี 2558 เนื+องมาจากอตัรากําไร PTA ที+ตํ+าลง และขาดทนุจากสินค้าคงเหลือ
ที+มากขึ 0น 
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ที:ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 
ณ สิ 0นปี 2558 และ ปี 2557 บริษัทฯมีที+ดิน อาคาร และอปุกรณ์สทุธิเท่ากับ 120,365.6 ล้านบาท และ 97,822.5 ล้านบาท 
ตามลาํดบั คิดเป็นร้อยละ 54.3 และร้อยละ 50.3 ของสินทรัพย์รวม โดยการเพิ+มขึ 0นของที+ดิน อาคาร และอปุกรณ์ เป็นผลจาก
การเข้าซื 0อกิจการ 6 แหง่และการขยายกําลงัการผลติที+โรงงานผลติ PTA ใน Rotterdam ซึ+งอยูร่ะหวา่งดําเนินการ อ้างถึงหมาย
เหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 15 เรื+องที+ดิน อาคาร และอปุกรณ์ ในงบการเงินของบริษัท 
ธุรกิจ PET มีที+ดิน อาคาร และอปุกรณ์เพิ+มขึ 0นคิดเป็นร้อยละ 20 ในปี 2558 เมื+อเทียบกบัปี 2557 เป็นเท่ากบั 44,733.2 ล้าน
บาท สาเหตหุลกัมาจากการเข้าซื 0อกิจการ Polyplex ในประเทศตรุกี Bangkok Polyester ในประเทศไทยและ MicroPet ใน
ประเทศอินเดีย 

ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์มีที+ดิน อาคาร และอปุกรณ์เพิ+มขึ 0นคิดเป็นร้อยละ 22 ในปี 2558 เมื+อเทียบกบัปี 2557 
เป็นเทา่กบั 34,603.2 ล้านบาท สาเหตหุลกัมาจากการเข้าซื 0อกิจการ Performance Fibers และการลงทนุขนาดเล็กในโรงงาน
ปัจจบุนั 

ธุรกิจ Feedstock มีที+ดิน อาคาร และอปุกรณ์เพิ+มขึ 0นคิดเป็นร้อยละ ~� ในปี 2558 เมื+อเทียบกบัปี 2557  เป็นเทา่กบั 40,950.4 
ล้านบาท สาเหตหุลกัมาจากการเข้าซื 0อกิจการ Cepsa ในประเทศแคนาดา และ US Gas Cracker ในปี 2558 พร้อมทั 0งการ
ขยายกําลงัการผลติที+โรงงานผลติ PTA ใน Rotterdam ซึ+งอยูร่ะหวา่งดําเนินการ 

สินทรพัย์ไม่มีตวัตนอื:น 
ณ วนัที 31 ธนัวาคม 2558 และ 2557 บริษัทรายงานสินทรัพย์ไม่มีตวัตนจํานวน 13,581.2 ล้านบาทและ 11,126.9 ล้านบาท 
ตามลาํดบั ซึ+งคิดเป็น ร้อยละ 6.1 และ 5.7 ของสนิทรัพย์รวม การเพิ+มขึ 0นของสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนเกิดจากการเข้าซื 0อกิจการในปี 
2558 โดยเฉพาะกิจการ Performance Fibers ทําให้ได้มาซึ+งสินทรัพย์ไม่มีตวัตน เช่น สิทธิเทคโนโลยีและองค์ความรู้ 
ความสมัพนัธ์กบัลกูค้า ชื+อทางการค้าและเครื+องหมายการค้า บริษัทบนัทกึการเพิ+มขึ 0นของสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนเมื+อเข้าซื 0อกิจการ
ด้วยมลูคา่ยตุิธรรมซึ+งถกูประเมินมลูคา่โดยนกัประเมินราคาอิสระซึ+งสงูกวา่ราคาเข้าซื 0อกิจการ 

เงินใหกู้้ยืมแก่กิจการที:เกี:ยวข้องกนั 
บริษัทมีเงินให้กู้ยืมแก่กิจการที+เกี+ยวข้องกนัตามหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 6 เรื+องบคุคลหรือกิจการที+เกี+ยวข้องกนัในงบ
การเงิน  เงินให้กู้ยืมแก่กิจการที+เกี+ยวข้องดงักลา่วเนื+องด้วยเหตผุลทางกลยทุธ์ที+หลากหลาย โดย ณ วนัที 31 ธันวาคม 2558 
จํานวนเงินดงักล่าวไม่มีสาระสําคญัและบริษัทเชื+อว่าบริษัทที+กิจการให้เงินกู้ ยืมมีผลการดําเนินงานที+ดีพอที+จะคืนเงินกู้ ยืม
ดงักลา่ว 
 
หนี=สินรวม 
ณ สิ 0นปี 2558 และ ปี 2557 บริษัทฯมีหนี 0สนิรวมเทา่กบั 138,687.7 ล้านบาท และ 119,924.1 ล้านบาท ตามลําดบั โดยหนี 0สิน
ที+เพิ+มขึ 0นมีสาเหตุหลกัมาจากการที+บริษัทฯมีเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินเพิ+มขึ 0น การออกหุ้นกู้  และการเพิ+มขึ 0นของเจ้าหนี 0
การค้าซึ+งเป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัการเติบโตของปริมาณการผลติจากการขยายกําลงัการผลติและการเข้าซื 0อกิจการ 
เจ้าหนี=การคา้ 
ณ สิ 0นปี 2558 และ ปี 2557 บริษัทฯมีเจ้าหนี 0การค้าเท่ากบั 31,149.0 ล้านบาท และ 27,764.2 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ+งเป็นไป
ในทิศทางเดียวกนักบัการเติบโตของปริมาณการผลิตจากการขยายกําลงัการผลิตและการเข้าซื 0อกิจการ ระยะเวลาชําระหนี 0
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เฉลี+ยของปี 2558 และ 2557 เทา่กบั 50.9 วนั และ 43.3 วนั ตามลาํดบั ระยะเวลาการชําระหนี 0ของบริษัทยาวนานขึ 0นเนื+องจาก
บริษัทได้รับการยืดระยะเวลาในการชําระหนี 0แก่เจ้าหนี 0 เพราะปริมาณการซื 0อที+เพิ+มขึ 0นในปี 2558 เมื+อเทียบกบัปี 2557 
 
หนี=สินที:มีภาระดอกเบี=ย 
ณ สิ 0นปี 2558 และ ปี 2557 บริษัทฯมีหนี 0สินที+มีภาระดอกเบี 0ยเท่ากบั 73,293.6 ล้านบาท และ 85,266.1 ล้านบาทตามลําดบั 
คิดเป็นร้อยละ 37.5 และร้อยละ 45.1 ของหนี 0สนิและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม ทั 0งนี 0 รายละเอียดหนี 0สนิที+มีภาระดอกเบี 0ยมีดงันี 0 
 

 งบการเงนิรวม 
 31 ธันวาคม 2557 31 ธันวาคม 2558 

 (ล้านบาท) 
ส่วนที"หมุนเวียน   
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ยืมระยะสั 0น 8,581.0 12,115.0 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินสว่นที+ถงึกําหนดชําระภายในหนึ+งปี 4,426.2 2,118.2 
หุ้นกู้ ที+ถึงกําหนดชําระภายในหนึ+งปี - 2,898.0 
หนี 0สนิตามสญัญาเชา่การเงินสว่นที+ถึงกําหนดชําระภายในหนึ+งปี 8.3 8.4 
 13,015.6 17,139.6 
ส่วนที"ไม่หมุนเวียน   
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  32,757.6 34,140.3 
หุ้นกู้   27,499.0 32,310.0 
หนี 0สนิตามสญัญาเชา่การเงิน 21.4 16.4 
 60,278.0 66,466.6 
รวม 73,293.6 83,606.3 

  

อตัราสว่นหนี 0สนิจากการดําเนินงานสทุธิตอ่ทนุของบริษัทฯปี 2558 และ 2557 เทา่กบั 0.8 หลงัจากหกัรายจ่ายฝ่ายทนุและการ
ลงทนุจํานวน 926 ล้านเหรียญสหรัฐในปี 2558 หนี 0สนิจากการดําเนินงานสทุธิของบริษัทฯเพิ+มขึ 0นจาก 1,760 ล้านเหรียญสหรัฐ 
ณ วนัที+ 31 ธนัวาคม 2557 เป็น 1,865 ล้านเหรียญสหรัฐ ณ วนัที+ |1 ธนัวาคม 2558  โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการจ่ายเงินเพื+อ
ซื 0อกิจการในปี 2558 
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ตารางตอ่ไปนี 0แสดงการเปลี+ยนแปลงของหนี 0สนิรวม และหนี 0สนิจากการดาํเนินงานสทุธิ ในหนว่ยล้านเหรียญสหรัฐ 

รายละเอียด ปี 2557 ปี 2558 

หนี >สนิรวม               
2,224           2,317  

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ยืมระยะสั 0น 260 336 

เงินกู้ยืมระยะยาวที+ถงึกําหนดชําระภายในหนึ+งปี (Current portion ) 135 59 

หุ้นกู้ ที+ถึงกําหนดชําระ (current portion)  80 

เงินกู้ยืมระยะยาว (Non-current portion) 994 946 

หุ้นกู้  (Non-current portion) 834 895 

เงนิสด และเงนิสดภายใต้การบริหาร 323 118 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 164 90 

เงินลงทนุระยะสั 0นและเงินให้กู้ยมื 158 29 

หนี >สนิสุทธิ 1,901 2,198 

(�)หนี 0สนิสาํหรับโครงการที+ยงัไมเ่ริ+มดําเนินงาน (Project Debt) 141 334 

หนี >สนิจากการดาํเนินงานสุทธิ 1,760 1,865 

อตัราสว่นหนี 0สนิสทุธิตอ่ทนุ (เทา่)  0.8 1.0 

อตัราสว่นหนี 0สนิจากการดําเนินงานสทุธิตอ่ทนุ (เทา่) 0.8 0.8 

หนี 0สนิที+มีอตัราดอกเบี 0ยคงที+ (%) 58% 68% 

การจดัอนัดบัความนา่เชื+อถือโดยTRIS (ได้รับการยืนยนัในเดือนตลุาคม ปี ~ww8) A+ A+ 

สภาพคล่อง (พนัล้านเหรียญสหรัฐ) 1.6 1.4 

วงเงินสนิเชื+อที+ยงัมิได้เบิกใช้ – พนัล้านเหรียญสหรัฐ 1.2 1.3 

อัตราส่วนทางการเงนิ   

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.5 1.2 

ความสามารถในการชําระหนี 0 (DSCR) )เทา่(  2.1 2.3 

อตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบี 0ย (เทา่) 4.6 5.4 
ข้อสังเกต  :  (�) คิดจากหนี=สินในการดําเนินงานสทุธิ ซึ:งไม่รวมหนี=สินของโครงการลงทนุที:ยงัไม่ก่อใหเ้กิดรายไดแ้ละกําไรแก่กิจการ  

 
 
 
 
 
 



                                                                                                                                บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากัด (มหาชน) 

 

207 การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A)                | แบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี 2558 (แบบ 56-1) 

 

รูปภาพต่อไปนี 0แสดงสดัสว่นหนี 0สินสทุธิและแผนการชําระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวและหุ้นกู้ ในแต่ละปี ในหน่วยพนัล้านเหรียญ
สหรัฐ 
 

 
ส่วนของผูถื้อหุน้ 
ณ สิ 0นปี 2558 และ ปี 2557 บริษัทฯมีสว่นของผู้ ถือหุ้นเทา่กบั 82,953.0 ล้านบาท และ 74,609.6 ล้านบาทตามลาํดบั สว่นของ
ผู้ ถือหุ้นเพิ+มขึ 0นโดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ+มขึ 0นของกําไรสะสมจากผลกําไรของบริษัทหลงัจ่ายเงินปันผล และผลต่างจาก
การแปลงคา่งบการเงินที+เพิ+มขึ 0นจากการออ่นคา่ของเงินบาท โปรดดรูายละเอียดใน “งบแสดงการเปลี+ยนแปลงในสว่นของผู้ ถือ
หุ้น” 

กระแสเงนิสด 
บริษัทฯมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานจํานวน 24,806.1 ล้านบาทในปี 2558 เปรียบเทียบกับ 22,421.5 ล้านบาทในปี 
2557 บริษัทฯยงัคงมีกระแสเงินสดที+แข็งแกร่งจากการเพิ+มขึ 0นของกําไรและกระแสเงินสดเข้าจากเงินทนุหมุนเวียนเนื+องจาก
ราคาที+ตํ+าลงตามราคานํ 0ามนัดิบ 

เงินสดที+ใช้ในกิจกรรมลงทุนในปี 2558 เท่ากับ 21,299.5 ล้านบาท ซึ+งส่วนใหญ่ใช้ในการเข้าซื 0อกิจการ Polyplex  กิจการ
Performance Fibers  กิจการ Bangkok Polyester กิจการ Cepsa Canada และ US Cracker รายจ่ายฝ่ายทนุและรายจ่ายที+
ใช้ในการลงทนุมาจากแหลง่เงินทนุที+หลากหลาย อาทิ เงินกู้ยืมระยะยาว และกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 

เงินสดที+ใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินในปี 2558 เทา่กบั 5,607.5 ล้านบาท โดยสว่นใหญ่ใช้ในการจ่ายดอกเบี 0ย การจ่ายเงินปันผล 
ระหวา่งปี 2558 ในทางกลบักนั บริษัทฯมีกระแสเงินสดรับจากกิจกรรมจดัหาเงินจากการออกหุ้นกู้และเงินกู้ยืมซึ+งใช้เพื+อการ
เติบโตของธุรกิจ  

สภาพคล่อง 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงานที+แข็งแกร่งและการขยายระยะเวลาครบกําหนดในการชําระหนี 0ช่วยเพิ+มสภาพคลอ่งที+ดีขึ 0น
ให้กบับริษัท ณ วนัที+ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีสภาพคลอ่งเท่ากบั 1.4 พนัล้านเหรียญสหรัฐซึ+งประกอบด้วยเงินสดและเงิน
สดภายใต้การบริหาร รวมทั 0งวงเงินสินเชื+อที+ยงัมิได้เบิกใช้ การมีสภาพคลอ่งที+ดีเช่นนี 0ช่วยให้บริษัทมีมีความยืดหยุ่นในการ
บริหารงาน และสามารถนําเงินไปลงทนุในทกุช่วงเวลาที+มีโอกาสเกิดขึ 0น 

ตารางแสดงการชําระคนืหนี� เดอืนธันวาคม ปี 2558

การชําระคนืเงินกู้ระยะยาว
2 พันล้านเหรียญสหรัฐ

อตัราคงที& : ร้อยละ 68
อตัราลอยตัว : ร้อยละ 32

ต้นทุนการกู้ยมื :
ประมาณร้อยละ 4.3**

อนัดบัความน่าเชื&อถือโดย TRIS: 
A+ with Stable Outlook 

หนี�สินรวม 
2.3 พันล้านเหรียญสหรัฐ

หนี�สินสุทธิ
2.2 พนัล้านเหรียญสหรัฐ

เงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสด*

อตัราส่วนหนี�สินจากการ
ดําเนินงานสุทธิต่อทุน 

= 0.81 เท่า

*รวมเงินลงทุนระยะสั�นและเงินใหกู้ย้มื
**รวมเฉพาะดอกเบี�ยระยะสั�นและระยะยาว

14%

42%

43%

หนี�สินระยะยาว

หุ้นกู้

หนี�สินระยะสั�น

16%

20%

13%

10%

32%

ปี 2559
ปี 2560
ปี 2561
ปี 2562
ปี 2563
ตั�งแต่ปี 2564 เป็นต้นไป

3%

4%

หนี�สินระยะยาว

หุ้นกู้



                                                                                                                                บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากัด (มหาชน) 

 

208 การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A)                | แบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี 2558 (แบบ 56-1) 

 

อัตราส่วนทางการเงนิที"สําคัญ 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) 
อัตราส่วนสภาพคล่องของบริษัทฯคํานวณจากการหารยอดสินทรัพย์หมุนเวียนด้วยยอดหนี 0สินหมุนเวียน โดยบริษัทฯ มี
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง  ณ สิ 0นปี 2558  เท่ากบั 1.2 เท่า  ซึ+งลดลง จาก 1.5  เท่า ณ ปี 2557   โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก เงินสด
และเงินสดภายในการบริหารจดัการบริษัท ณ สิ 0นปี 2557 ถกูใช้ไปในปี 2558 เพื+อการเข้าซื 0อกิจการหลายแหง่และเงินให้กู้ ระยะ
สั 0นที+เพิ+มขึ 0นในปี 2558 

อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Return on Equity Ratio) 
อตัราสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นคาํนวณจากการหารกําไรสทุธิที+เป็นสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยสว่นของผู้ ถือหุ้นเฉลี+ยที+เป็น
สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ โดย ณ สิ 0นปี 2558 และ ปี 2557 บริษัทฯ มีอตัราสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเทา่กบัร้อยละ 10.8 และ 
ร้อยละ 2.9 ตามลาํดบั  นอกจากนี 0บริษัทยงัมีอตัราสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นหลกั (Core ROE) เทา่กบัร้อยละ 8.9 ในปี 2558 
ซึ+งเพิ+มขึ 0นอยา่งมีสาระสาํคญัเมื+อเทียบกบัร้อยละ 7.8 ณ สิ 0นปี 2557 หรือเพิ+มขึ 0นถงึร้อยละ 13.3 การเพิ+มขึ 0นในอตัราสว่น
ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเป็นในทิศทางเดยีวกบัการเติบโตของกําไรสทุธิ 

อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรพัย์ (Return on Asset Ratio)   
อตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์คํานวณจากการหารกําไรสทุธิของบริษัทฯ ด้วยสนิทรัพย์รวมเฉลี+ย โดย ณ สิ 0นปี 2558 และ 
ปี 2557 บริษัทฯ มีอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เทา่กบัร้อยละ 3.3 และร้อยละ 1.0 ตามลาํดบั นอกจากนี 0บริษัทยงัมี
อตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์หลกั (Core ROA) เทา่กบัร้อยละ 3.1 ในปี 2558 ซึ+งเพิ+มขึ 0นเมื+อเทียบกบั ร้อยละ 2.6 ณ สิ 0น
ปี 2557 หรือเพิ+มขึ 0นถงึร้อยละ 22.0 การเพิ+มขึ 0นในอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เป็นในทิศทางเดียวกบัการเติบโตของ
กําไรสทุธิ 

อตัราส่วนหนี=สินต่อทนุ (Debt to Equity Ratio)  
อตัราสว่นหนี 0สินต่อทนุคํานวณจากการหารหนี 0สินรวมของบริษัทฯ ด้วยสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมของบริษัทฯ โดย ณ สิ 0นปี 2558 
และ ปี 2557 บริษัทฯ มีอตัราส่วนหนี 0สินต่อทุนเท่ากับ 1.7 เท่า และ 1.6 เท่าตามลําดบั สําหรับอตัราส่วนหนี 0สินที+มีภาระ
ดอกเบี 0ยสทุธิต่อทนุ (Net Interest Bearing Debt to Equity Ratio) คํานวณจากการหารหนี 0สินที+มีภาระดอกเบี 0ยสทุธิจากเงิน
สดและรายการเทียบเท่าเงินสด ด้วยสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมของบริษัทฯ โดย ณ สิ 0นปี 2558 และ ปี 2557 บริษัทฯ มีอตัราสว่น
หนี 0สินที+มีภาระดอกเบี 0ยสทุธิต่อทุนเท่ากับ 1.0 เท่า และ 0.8 เท่า ตามลําดบั เกิดจากการออกหุ้นกู้ และเงินกู้ ยืมจากสถาบนั
การเงิน ซึ+งใช้ในการเข้าซื 0อกิจการ การขยายกิจการ และความต้องการเงินทนุหมนุเวียน อยา่งไรก็ตามโดยสว่นใหญ่แล้วเงื+อนไข
ทางการเงินของหนี 0สนิคือมีอตัราสว่นหนี 0สนิตอ่ทนุของบริษัทฯไมเ่กินสองเทา่ 

ความสามารถในการชําระหนี= (DSCR) 
ความสามารถในการชําระหนี 0คํานวณจากการหาร  Core EBITDA ด้วยเงินต้นที+ถึงกําหนดชําระและดอกเบี 0ย โดย ณ สิ 0นปี 
2558 และ ปี 2557 บริษัทฯ มีความสามารถในการชําระหนี 0ที+ 2.3 เทา่ และ 2.1 เทา่ ตามลาํดบั ความสามารถในการชําระหนี 0ที+
เพิ+มขึ 0นเป็นในทิศทางเดียวกบัการเติบโตของ Core EBITDA ซึ+งแสดงถึงกําไรจากการดําเนินงานของบริษัทฯที+เพียงพอในการ
จ่ายชําระคืนเงินต้นที+ถึงกําหนดชําระและดอกเบี 0ยในระหว่างปี อย่างไรก็ตามโดยสว่นใหญ่แล้วเงื+อนไขทางการเงินของหนี 0สิน
คือมีความสามารถในการชําระหนี 0อยา่งน้อย 1.1 เทา่  
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