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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 
 
บริษัทฯ จดัท างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการส าหรับงวดบญัชีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 2558 และ 
2559 โดยมีนางสาวอรวรรณ ชุนหกิจไพศาล ผู้สอบบญัชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 6105 จากบริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย 
จ ากดั เป็นผู้สอบบญัชี 
 
สรุปรายงานการสอบบัญชี 
 
งบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 
 
ผู้สอบบญัชีเห็นวา่งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะกิจการของ
กลุม่บริษัทและบริษัท ตามล าดบั ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ 
และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
 
โดยมิได้เป็นการแสดงความเห็นอยา่งมีเง่ือนไข ผู้สอบบญัชีขอให้สงัเกตข้อมลูและเหตกุารณ์ดงัตอ่ไปนี ้
 
ตามที่อธิบายไว้ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ  4 กลุม่บริษัทได้เสร็จสิน้การซือ้สว่นได้เสียร้อยละ  50 ของ  Dhunseri 
Petglobal Limited ซึ่งสง่ผลให้กลุม่บริษัทบนัทึกค่าความนิยมจ านวน  898.6 ล้านบาทเป็นสว่นหนึ่งของเงินลงทนุในการ
ร่วมค้าในงบแสดงฐานะทางการเงินรวม  ณ  วนัที่  31 ธันวาคม  2559 มลูค่ายตุิธรรมของสินทรัพย์สทุธิที่ได้มาและการปัน
สว่นของราคาซือ้เป็นมลูคา่ที่ประมาณการและอาจมีการปรับปรุง 
 
ตารางข้างล่างแสดงงบการเงนิรวมของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอร์ส ส าหรับปี 2557 – ปี 2559 
 
ปีที่มีค าวา่ ปรับปรุง หมายถึง มกีารปรับปรุงตวัเลขตามมาตรฐานการบญัชีที่ปรับปรุงใหม่ตามมาตรฐานการบญัชีไทยในปี 
2558 

 

 

 

 

 

 



                                                                                                                                                                   บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากัด (มหาชน) 

 

168 ข้อมลูทางการเงินที่ส าคญั                                                               | แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) 

 

งบแสดงฐานะการเงนิ (งบการเงนิรวม) 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย: ล้านบาท 

 ปี 2557  

)ปรับปรุง(  ร้อยละ ปี 2558 ร้อยละ ปี 2559 ร้อยละ 

สินทรัพย์ 

      สินทรัพย์หมุนเวียน 

      เงินสดหรือรายการเทียบเทา่เงินสด 5,339.1  2.7  3,232.5  1.5  4,025.6  1.6  
เงินลงทนุชัว่คราว 5,182.3  2.7  451.8  0.2  114.7  0.0  
ลกูหนีก้ารค้า 26,203.0  13.5  27,499.6  12.4  31,085.5  12.0  
เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่บคุคลหรือกิจการที่เก่ียวข้อง

กนั 75.1  0.0  265.6  0.1  434.2  0.2  
สินค้าคงเหลือ 29,141.1  15.0  31,785.6  14.3  40,458.9  15.7  
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 6,239.6  3.2  7,313.2  3.3  8,376.4  3.2  

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 72,180.2  37.1  70,548.2  31.8  84,495.3  32.7  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

  

      

เงินลงทนุในการร่วมค้า 1,941.9  1.0  1,962.4  0.9  5,529.8  2.1  
เงินลงทนุระยะยาวอื่น 104.7  0.1  119.6  0.1  90.0  0.0  
เงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการที่เก่ียวข้อง 164.1  0.1  165.4  0.1  127.0  0.0  
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์  97,822.5  50.3  120,365.6  54.3  136,860.3  53.0  
คา่ความนิยม 8,054.8  4.1  9,788.6  4.4  9,654.8  3.7  
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 11,126.9  5.7  13,581.2  6.1  17,602.2  6.8  
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี 1,229.0  0.6  2,686.8  1.2  2,233.5  0.9  
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 1,909.6  1.0  2,422.9  1.1  1,787.5  0.7  

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 122,353.5  62.9  151,092.4  68.2  173,885.2  67.3  

รวมสินทรัพย์ 194,533.7  100.0  221,640.6  100.0  258,380.5  100.0  

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 

      หนีสิ้นหมุนเวียน 

           เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ยืมระยะสัน้จาก
สถาบนัการเงิน 8,581.0  4.4  12,115.0  5.5  9,205.6  3.6  

เจ้าหนีก้ารค้า 27,764.2  14.3  31,149.0  14.1  37,316.1  14.4  
เงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนั - 0.0 - 0.0 19.2  0.0  
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่ถึงก าหนด

ช าระภายในหนึ่งปี 4,426.2  2.3  2,118.2  1.0  4,403.6  1.7  
หุ้นกู้ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี  -  0.0 2,898.0   1.3 5,499.3  2.1  
หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงินที่ถึงก าหนดช าระ

ภายในหนึ่งปี 

 
8.3  

 
0.0  

 
8.4  

 
0.0  

 
7.6  

 
0.0  

ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 854.3  0.4  1,162.7  0.5  1,189.9  0.5  
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 6,431.6  3.3  7,931.9  3.6  8,220.1  3.2  

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 48,065.7  24.7  57,383.2  25.9  65,861.5  25.5  

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน 
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ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย: ล้านบาท 

 ปี 2557  

)ปรับปรุง(  ร้อยละ ปี 2558 ร้อยละ ปี 2559 ร้อยละ 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 32,757.6  16.8  34,140.3  15.4  51,167.9  19.8  
หุ้นกู้  27,499.0  14.1  32,310.0  14.6  31,789.8  12.3  
หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน 21.4  0.0  16.4  0.0  12.4  0.0  
หนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัช ี 8,881.2  4.6  11,223.1  5.1  14,796.0  5.7  
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 1,755.0  0.9  1,795.5  0.8  2,027.8  0.8  
หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น 944.2  0.5  1,819.3  0.8  910.0  0.4  

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 71,858.3  36.9  81,304.5  36.7  100,704.0  39.0  

รวมหนีสิ้น 119,924.1  61.6  138,687.7  62.6  166,565.5  64.5  

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

    

  

ทนุเรือนหุ้น 

    

  

ทนุจดทะเบียน 5,666.0  2.9  5,666.0  2.6  5,666.0  2.2  
ทนุที่ออกและช าระแล้ว 4,814.3  2.5  4,814.3  2.2  4,814.3  1.9  

สว่นเกินทนุ           
สว่นเกินมลูคา่หุ้น 29,774.6  15.3  29,775.1  13.4  29,775.1  11.5  

ผลก าไร (ขาดทนุ) ที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริง           
     ส ารองการป้องกนัความเสี่ยง (37.4) (0.0) (61.8) (0.0) (52.4) (0.0) 
ผลตา่งจากการแปลงคา่งบการเงิน 955.5  0.5  4,658.7  2.1  1,491.2  0.6  
สว่นเกินระหวา่งราคาทนุสงูกวา่ราคาตามบญัชีของ
บริษัทยอ่ยที่ได้มา (3,300.2) (1.7) (3,290.8) (1.5) (3,290.8) (1.3) 
ผลตา่งที่เกิดจากรายการภายใต้การควบคมุเดียวกนั (1,235.6) (0.6) (1,235.6) (0.6) (1,235.6) (0.5) 
ก าไรสะสม           

จดัสรรแล้ว           
 ทนุส ารองตามกฎหมาย 1,834.7  0.9  1,989.9  0.9  2,327.1  0.9  
ยงัไมไ่ด้จดัสรร 24,873.5  12.8  28,301.3  12.8  40,352.4  15.6  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 57,679.4  29.7  64,951.2  29.3  74,181.3  28.7  
หุ้นกู้ ด้อยสิทธิที่มีลกัษณะคล้ายทนุ 14,874.1  7.6  14,874.1  6.7  14,874.1  5.8  

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 72,553.4  37.3  79,825.2  36.0  89,055.4  34.5  
สว่นได้เสยีที่ไมมี่อ านาจควบคมุ 2,056.2  1.1  3,127.7  1.4  2,759.6  1.1  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 74,609.6  38.4  82,953.0  37.4  91,814.9  35.5  

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 194,533.7  100.0  221,640.6  100.0  258,380.5  100.0  
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งบก าไรขาดทุน (งบการเงนิรวม) 

 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย: ล้านบาท 

 ปี 2557  
)ปรับปรุง(  ร้อยละ ปี 2558 ร้อยละ ปี 2559 ร้อยละ 

              

รายได้             

รายได้จากการขาย 243,907.2  100.0  234,697.9  100.0  254,619.5  100.0  
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ 375.4  0.2  48.5  0.0  543.1  0.2  
ดอกเบีย้รับ 71.6  0.0  166.7  0.1  124.4  0.0  
ก าไรจากการตอ่รองราคาซือ้ 1,669.9  0.7  3,625.7  1.5  6,698.6 2.6 
ผลกระทบจากน า้ทว่ม -สทุธิ  140.0  0.1  - 0.0  - 0.0 
รายได้อ่ืน 1,572.8  0.6  1,594.8  0.7  1,459.5 0.6 

รวมรายได้ 247,736.9  101.6  240,133.6  102.3  263,445.1  103.5  
      

  
  

ค่าใช้จ่าย     
  

  

ต้นทนุขาย 221,869.2  91.0  208,177.2  88.7  218,197.7  85.7  
คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร 16,537.0  6.8  19,180.0 8.2  21,679.0  8.5  
คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์ผู้บริหาร 90.2  0.0  112.9 0.0  143.7 0.0 
ขาดทนุจากการด้อยคา่ 744.1 0.3  -  0.0  607.9 0.2 

รวมค่าใช้จ่าย 239,240.4  98.1  227,470.1  96.9  240,628.4  94.5  

      
  

  
สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมค้า-สทุธิ (1,356.1) (0.6) (242.2) (0.1) (173.1) (0.1) 

      
 

    
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงนิได้ 7,140.4  2.9  12,421.3  5.3  22,643.7  8.9  

ดอกเบีย้จา่ย 3,554.5  1.5  3,652.1  1.6  4,222.3  1.7  

          
  ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 3,585.9  1.5  8,769.2  3.7  18,421.3  7.2  

ภาษีเงินได้ 1,625.4  0.7  1,880.8  0.8  2,062.2  0.8  

            
ก าไรส าหรับปี 1,960.5  0.8  6,888.4  2.9  16,359.2  6.4  
การแบ่งปันก าไร     

 
    

สว่นที่เป็นของบริษัทใหญ่ 1,675.1  
             

2.0  6,609.3  2.8  16,197.1  6.4  

สว่นที่เป็นของสว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ 285.4  
          

0.3  279.1  0.1  162.1  0.1  

ก าไรส าหรับปี 1,960.5  
             

2.3  6,888.4  2.9  16,359.2  6.4  

      
 

    

ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาท) 0.31 
 

1.15   3.15  

ก าไรหลักต่อหุ้น (บาท)* 0.76 
 

1.06 
 

1.79  

*ข้อมลูทางการเงินหลกัค านวนจากตวัเลขในงบการเงินหกัด้วยรายการก าไร/ (ขาดทนุ) จากสินค้าคงเหลือและรายการพิเศษเพ่ือสะท้อนผลการ

ด าเนินงานก่อนหกัรายการพิเศษดงักลา่ว 
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งบกระแสเงนิสด (งบการเงนิรวม) 

 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย: ล้านบาท 

ปี 2557 
)ปรับปรุง(  

 

ปี 2558 

 

ปี 2559 

        

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน       

ก าไรส าหรับปี 1,960.5 6,888.4 16,359.2 
รายการปรบัปรุง      

คา่เสื่อมราคา 7,108.3  8,324.5 9,626.6  
คา่ตดัจ าหนา่ยสินทรัพย์ไมมี่ตวัตนและสินทรัพย์อ่ืน 790.2  1,001.2 1,438.8  
ดอกเบีย้รับ (71.6) (166.7) (124.4) 
ก าไรจากการซือ้ในราคาที่ต า่กวา่มลูคา่ยตุิธรรม (1,669.9) (3,625.7) (6,698.6) 
ก าไรจากการจ าหน่ายสว่นได้เสียบางสว่นในบริษัทยอ่ยโดยอ านาจควบคมุ

เปลี่ยนแปลง - - (30.2) 
สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมค้า-สทุธิจากภาษี 1,356.1  242.2  173.1 
ต้นทนุทางการเงิน 3,554.5  3,652.1 4,222.3  
(ก าไร( ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนทีย่งัไมเ่กิดขึน้จริง 222.8  129.9 (311.9) 
(กลบัรายการ)ประมาณการหนีส้ญูและคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู -สทุธิ  (7.5) 19.9 30.4  
(กลบัรายการ)ประมาณการคา่เผ่ือการปรับลดมลูคา่ของสินค้าเป็นมลูคา่สทุธิ

ที่คาดวา่จะได้รับ 169.8  40.1 (67.1) 
ประมาณการการด้อยคา่ของที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 597.4  8.9 501.3 
ประมาณการขาดทนุจากการด้อยคา่ของเงินลงทนุในการร่วมค้า 146.7  - - 
ประมาณการการด้อยคา่ของสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน - - 106.6 
(กลบัรายการ)ประมาณการขาดทนุจากเงินจา่ยลว่งหน้าส าหรับโครงการซึง่

ไมส่ามารถได้รับคืน - 609.7 (432.9) 
คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์ของพนกังาน 123.5  317.5 294.8 
กลบัรายการหนีส้ินจากการรือ้ถอน การขนย้าย และบรูณะสภาพของ

สินทรัพย์ - - (221.2) 
ขาดทนุจากการจ าหน่ายทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์ -สทุธิ  64.5 111.3 9.3 
คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ 1,625.4 1,880.8 2,062.2 

  15,970.7 19,434.2 26,938.3 

       
การเปลีย่นแปลงในสินทรพัย์และหนีสิ้นด าเนินงาน      
ลกูหนีก้ารค้า 5,328.7  4,515.8  (236.1) 
สินค้าคงเหลือ 1,945.6  1,168.2  (2,633.0) 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น (272.4) (92.6) (547.4) 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น (244.3) (124.9) (17.9) 
เจ้าหนีก้ารค้า 659.7  (1,046.8) 3,613.7  
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น (485.3) 932.7  (217.6) 
หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น (52.4) 770.9  (504.1) 
จา่ยผลประโยชน์พนกังาน (169.7) (117.5) (186.9) 



                                                                                                                                                                   บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากัด (มหาชน) 

 

172 ข้อมลูทางการเงินที่ส าคญั                                                               | แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) 

 

 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย: ล้านบาท 

ปี 2557 
)ปรับปรุง(  

 

ปี 2558 

 

ปี 2559 

จา่ยภาษีเงินได้ (259.1) (633.8) (1,262.8) 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 22,421.5 24,806.1 24,946.2  
       

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน      

รับดอกเบีย้ 42.0 193.0 134.4 
ซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ (8,434.4) (10,281.8) (13,411.4) 
เงินสดรับจากการขายที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 89.3  79.1  87.1  
เงินสดรับจากการขาย (ซือ้) เงินลงทนุอ่ืน-สทุธิ (4,825.3) 4,868.1  361.8  
ซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (93.2) (55.8) (107.8) 
เงินสดรับจากการขายสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน - 0.8 - 
เงินจา่ยสทุธิจากการซือ้ธุรกิจ (3,611.2) (15,267.4) (22,239.0) 
เงินจา่ยสทุธิจากการซือ้เงินลงทนุเพ่ิมเติมในบริษัทยอ่ยและการร่วมค้า (316.8) (175.9) (2,198.9) 
เงินจา่ยลว่งหน้าจากการซือ้เงินลงทนุเพ่ิมเติมในบริษัทยอ่ยและการร่วมค้า (437.8) (412.5) (687.4) 
เงินรับสทุธิจากการจ าหนา่ยสว่นได้เสยีบางสว่นในบริษัทยอ่ยโดยอ านาจควบคมุ

เปลี่ยนแปลง - - 552.4 
รับเงินชดเชย (เงินจา่ยลว่งหน้า) ส าหรับโครงการ (915.5) (247.2) 1,126.5 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (18,503.1) (21,299.5) (36,382.2) 

       

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน      

จา่ยดอกเบีย้ (3,479.9) (3,646.6) (4,340.9) 
จา่ยต้นทนุทางการเงินรอตดับญัช ี (40.2) (90.5) (224.6) 
จา่ยเงินปันผลให้ผู้ ถือหุ้นของบริษัท (1,587.8) (2,069.9) (2,599.5) 
จา่ยเงินปันผลให้สว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ (65.7) (58.1) (383.5) 
เงินสดรับจากการกู้ยืมระยะสัน้และระยะยาว 4,093.7  8,803.6  27,322.7  
ช าระคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้และระยะยาว (19,944.3) (14,998.8) (8,477.1) 
ช าระคืนหุ้นกู้ - - (2,900.0) 
ช าระหนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน (9.1) (7.9) (8.6) 
เงินสดรับจากหุ้นทนุออกให้ตามการใช้สิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ - 0.5 - 
เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้ -สทุธิจากต้นทนุการออกหุ้นกู้  3,691.7  7,686.0 4,991.6 
เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้ ด้อยสิทธิทีมี่ลกัษณะคล้ายทนุ-สทุธิจากต้นทนุ 14,874.1 - - 
ดอกเบีย้จา่ยส าหรับหุ้นกู้ ด้อยสิทธิที่มีลกัษณะคล้ายทนุ - (1,050.0) (1,052.9) 
เงินกู้ยืมแก่การร่วมค้า - - 19.2 
เงินให้กู้ยืมแก่การร่วมค้า (97.4) (175.9) (123.7) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ (2,564.9) (5,607.5) 12,222.7 
    

 

 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 1,353.5 (2,100.9) 786.7 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัที่ 1 มกราคม 4,013.4 5,339.1 3,232.5 

     ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนของเงินตราตา่งประเทศคงเหลือสิน้ปี (27.9) (5.7) 6.5 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 5,339.1 3,232.5  4,025.6 
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ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

 
 ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

   

ปี 2557 
)ปรับปรุง(  ปี 2558 ปี 2559 

          

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)         
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง  เทา่ 1.5 1.2  1.3  
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว  เทา่ 0.8 0.5  0.5  
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า  เทา่ 0.4 0.5  0.4  
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ 8.8 8.7  8.7  
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย  วนั 40.9 41.4  41.6  
อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ  เทา่ 7.5 6.7  5.9  
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย  วนั 47.8 53.8  60.7  
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนีก้ารค้า  เทา่ 8.3 7.1  6.4  
ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ย  วนั 43.3 50.9  56.5  
Cash cycle  วนั 45.3 44.3  45.9  
          
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร 
)Profitability Ratio)         
อตัราก าไรขัน้ต้น  ร้อยละ 9.0 11.3 14.3 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน  ร้อยละ 2.3 3.1 5.8 
อตัราก าไรอ่ืน ร้อยละ 1.2 2.2 3.1 
อตัราก าไรสทุธิ  ร้อยละ 0.7 2.8 6.1 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) ร้อยละ 2.5 8.7 19.2 

        
 อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

)Efficiency Ratio)       
 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  ร้อยละ 3.7 6.0 9.4 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร  ร้อยละ 7.4 11.4 17.6 
อตัราการหมนุของสินทรัพย์  เทา่ 1.3 1.2 1.1 

        
 อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ  

)Financial Policy Ratio)       
 อตัราสว่นหนีท้ี่ก่อให้เกิดดอกเบีย้ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 1.0 1.0 1.1 

อตัราสว่นหนีท้ี่ก่อให้เกิดดอกเบีย้สทุธิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 0.8 1.0 1.1 
อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 

)เงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงาน(  เทา่ 6.3 6.8 5.9 
อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้  ) EBITDA( เทา่ 4.5 5.3 6.5 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) 

ในการอา่นค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายบริหาร ผู้ลงทนุควรอ่านประกอบกบังบการเงินรวมและหมายเหตปุระกอบงบ
การเงินที่ระบไุว้ในส่วนอื่นของเอกสารฉบบันี ้ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายบริหารนี ้มีข้อความที่เป็นการคาดการณ์
เหตกุารณ์ในอนาคต (Forward-Looking Statements) ที่สะท้อนความเห็นในปัจจุบนัของฝ่ายบริหารเก่ียวกบัเหตกุารณ์ใน
อนาคตและผลการด าเนินงาน ดงันัน้ ผลการประกอบการที่แท้จริงของบริษัทฯ อาจแตกต่างจากการประมาณการที่ระบไุว้ใน
ข้อความที่เป็นการคาดการณ์เหตกุารณ์ในอนาคต เนื่องมาจากปัจจยัต่าง ๆ ดงัที่ได้มีการระบไุว้ในหวัข้อ “ปัจจัยความเสี่ยง” 
และที่ได้ระบไุว้ในท่ีอื่น ๆ ในเอกสารฉบบันี ้ 

ตัวเลขทางการเงนิหลักที่ส าคัญของบริษัทฯ 

 

ข้อสงัเกต  (1) ข้อมูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษัทฯ ในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ)  
   (2) ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) คือ ก าไรรวมก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่า
เสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Consolidated  EBITDA) หกัก าไร (ขาดทนุ) จากสินค้าคงเหลือ  ยอดรวมของแต่ละธุรกิจอาจไม่เท่ากบัยอดรวมของ
บริษัทฯ เนือ่งจากยอดรวมของบริษัทฯ มีบริษัทลงทนุรวมอยู่ 
 

 

ล้านบาท ปี 2558  ปี 2559 YoY% 
ปริมาณการผลติรวม (พนัตนั ) 7,024  8,729  24% 
(1) รายได้จากการขายรวม 234,698 254,620 8% 
PET 131,834 134,990 2% 
เส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์  73,219 73,291 0% 
Feedstock 59,960 93,771 56% 
(2) ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ 
 คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย (Core EBITDA) 

21,958 27,366 25% 

PET  8,477 10,104 19% 
เส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์  6,691 7,246 8% 
Feedstock 6,741 9,563 42% 
ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ (Core EBIT) 12,633 16,304 29% 

    

ก าไรก่อนหกัภาษีเงินได้ 8,516 18,633 119% 
ก าไรสทุธิหลงัหกัภาษีเงินได้ และสว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจ
ควบคมุ (Reported Net Profit after Tax and NCI) 

6,609 16,197 145% 

ก าไรตอ่หุ้นหลงัหกัดอกเบีย้จา่ยส าหรับหุ้นกู้ ด้อยสทิธิที่มี
ลกัษณะคล้ายทนุ (PERP) 

1.15 3.15 172% 

เงินปันผลตอ่หุ้น (ตามที่ประกาศ) 0.48 0.66 38% 
 

   

อตัราสว่นหนีส้นิจากการด าเนินงานสทุธิตอ่ทนุ 0.81 0.88 9% 
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บทสรุปโดยฝ่ายบริหาร 

ในปี 2559 บริษัทฯ รับรู้ก าไรสทุธิหลงัหกัภาษีเงินได้และสว่นได้เสียที่ไม่มีอานาจควบคมุ (Net Profit after tax and NCI) 
จ านวน 16.2 พนัล้านบาท เติบโตขึน้ร้อยละ 145 เมื่อเทียบปีต่อปี ซึ่งเกิดจากผลการด าเนินงานหลกัที่ดีขึน้และรายได้จาก
รายการพิเศษซึง่สว่นใหญ่มาจากก าไรจากการตอ่รองราคาซือ้จากการเข้าซือ้กิจการ Core EBITDA ของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ร้อยละ 
25 เมื่อเทียบปีต่อปี จากการเติบโตของแต่ละธุรกิจ โดย Core EBITDA ของธุรกิจ PET เพิ่มขึน้ร้อยละ19  ธุรกิจเส้นใยและ
เส้นด้ายโพลีเอสเตอร์เพิ่มขึน้ร้อยละ 8 ในขณะที่ธุรกิจ Feedstock เติบโตขึน้ร้อยละ 42 ปริมาณการผลิตเพิ่มขึน้ถึงร้อยละ 24 
เทา่กบั 8.7 ล้านตนั จากการเสร็จสิน้การเข้าซือ้สองกิจการหลกัในเดือนเมษายน 2559 ซึ่งเก่ียวเนื่องกบัอตัราก าไรที่เพิ่มสงูขึน้
ในตลาดสหรัฐอเมริกาและยโุรป การเข้าซือ้กิจการเหลา่นีม้ีจดุมุง่หมายหลกัเพื่อการเพิ่มมลูค่าและป้องกันความเสี่ยงในห่วงโซ่
มูลค่าโดยเพิ่มการควบรวมวัตถุดิบในธุรกิจต้นน า้และปรับปรุงผลการด าเนินงานโดยรวมของบริษัทฯ บริษัทฯประสบ
ความส าเร็จทัง้หมดนีไ้ด้แม้เผชิญสภาวะทางธุรกิจที่ยากล าบาก โดยเฉพาะอย่างยิ่งในทวีปเอเชียซึ่งภาพรวมของผลิตภณัฑ์  
necessities ที่ถกูผลกระทบจากก าลงัการผลติสว่นเกิน อตัราก าลงัการผลิตที่ต ่า และผลจากอตัราก าไรที่ต ่าสดุในระยะ 5 ปีที่
ผา่นมา  

เนื่องจากผลการด าเนินงานที่ดีเลิศ ก าไรต่อหุ้นส าหรับปีเพิ่มสงูขึน้ถึงร้อยละ 172 เป็น 3.15 บาทต่อหุ้น  คณะกรรมการของ
บริษัทฯ เสนอจ่ายเงินปันผลจ านวน 0.66 บาทต่อหุ้นส าหรับปี 2559 ซึ่งเพิ่มขึน้ร้อยละ 38 เมื่อเทียบกบัปี 2558 สว่นหนึ่งของ
การจ่ายเงินปันผลนีจ้ านวน 0.30 บาทตอ่หุ้นได้ถกูจ่ายไปแล้วในคร่ึงปีแรกของปี 2559 และจ านวนที่เหลืออีก 0.36 บาทต่อหุ้น 
บริษัทฯ จะจ่ายในคร่ึงปีหลงั 

การควบรวมวัตถุดิบในแนวตัง้ที่
เพิ่มมากขึน้ผนวกกับธุรกิจ HVA 
สง่ผลให้ก าไรเพิ่มสงูขึน้ อตัราสว่น
หนีส้ินจากการด าเนินงานสทุธิต่อ
ทนุเทา่กบั 0.88 เทา่สะท้อนถึงการ
เข้าซือ้สองกิจการในปี 2559 ไว้
แล้ว ธุรกิจปัจจุบนัของบริษัทฯ ซึ่ง
ไม่รวมสองกิจการที่ เ ข้าซือ้ในปี 
2559 มีผลการด าเนินงานที่ดี โดย
เป็นผลมาจากโครงการสร้างความ
เป็นเลิศในการด าเนินงานที่บริษัท
ฯ ด าเนินการและผลประโยชน์ร่วม
ระหว่างบริษัท ปริมาณการผลิต

โดยรวมส าหรับธุรกิจที่ด าเนินงานอยู่ตัง้แต่ปี 2558 เพิ่มสงูขึน้ถึงแม้จะได้รับผลกระทบจากตลาด MEG และปัญหาด้านการ
ผลติในคร่ึงปีแรกของปี 2559 

การเข้าซือ้ทางกลยทุธ์ส าหรับสองกิจการในประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศสเปน ซึ่งเร่ิมด าเนินการมาแล้ว 9 เดือนตัง้แต่
เดือนเมษายน 2559 มีผลการด าเนินงานท่ีดีและบริษัทฯ พึงพอใจในการรวมทีมงานและธุรกิจเข้ามาเป็นสว่นหนึ่งของบริษัทฯ  
บริษัทฯ เช่ือวา่ธุรกิจเหลา่นีจ้ะช่วยให้บริษัทฯ ใกล้ชิดลกูค้าได้มากขึน้ด้วยข้อเสนอที่ดีขึน้และครบหว่งโซอ่ปุทานในอตุสาหกรรม 

ล้านบาท 

9 Months 
Aromatics 
Decatur & 
IVL Spain 

2016 IVL 
excluding 
Aromatics 
Decatur & 
IVL Spain 

2016 Core 
Financials of 
Consolidated 

IVL 

2015 Core 
Financials of 
Consolidated 

IVL 

ปริมาณการผลติ (พนัตนั) 1,179  7,550  8,729  7,024  

อตัราก าลงัการผลติ (%) 89% 85% 86% 86% 

รายได้สทุธิ  20,988  233,631  254,620  234,698  

Core EBITDA 3,897  23,469                27,366 21,958  

Core EBITDA (%) 18.6% 10.0% 10.7% 9.4% 

Core EBITDA ต่อตัน  

(บาทต่อตัน) 

           3,305             3,109               3,135                3,126  

ROCE% 12.8% 9.9% 10.4% 9.2% 
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การวิเคราะห์ธุรกิจ 

ในปี 2559 ผลการด าเนินงานของธุรกิจทัง้หมดของบริษัทฯ ดีขึน้ Core EBITDA ของธุรกิจ Feedstock เพิ่มขึน้ร้อยละ 42 เมื่อ
เทียบปีต่อปี เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงสดัสว่นผลิตภณัฑ์และปริมาณการผลิตใหม่ที่เกิดขึน้จากการเข้าซือ้สินทรัพย์ในธุรกิจ 
feedstock (ธุรกิจ PTA NDC และ IPA) ในประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศสเปน อีกทัง้ Core EBITDA ของธุรกิจ PTA ใน
ทวีปเอเชียเพิ่มสงูขึน้เมื่อเทียบปีต่อปีจาก 22 เหรียญสหรัฐต่อตนัในปี 2558 เป็น 36 เหรียญสหรัฐต่อตนัในปี 2559 สิ่งเหลา่นี ้
ช่วยทดแทนการออ่นตวัของอตัราก าไรในธุรกิจ MEG ในทวีปอเมริกาเหนือซึง่เร่ิมฟืน้ตวัขึน้ตัง้แตเ่ดือนธนัวาคมในปี 2559 

 บริษัทฯ คาดว่าจะเร่ิมต้นการผลิตจาก
โครงการ gas cracker แบบ dual-feed 
ในประเทศสหรัฐอเมริกาภายในสิน้ ปี 
2560 เมื่อเร่ิมด าเนินงานแล้ว โรงงาน 
EOEG ที่ตัง้อยูใ่นประเทศสหรัฐอเมริกาจะ
มี ก า รควบรวม เ อที ลี น โดยสมบู ร ณ์ 
แผนภาพทางซ้ายแสดงการเปรียบเทียบ
ระหว่างอตัราก าไรของบริษัทฯ เมื่อมีการ
ควบรวมธุรกิจ olefin ในประเทศ
สหรัฐอเมริกากบัตวัอย่างผู้ ผลิต MEG ใน

ทวีปเอเชียที่มีการควบรวมกบั cracker ที่ใช้ naphtha  

บริษัทฯ มีความได้เปรียบทางการแข่งขนัจากการบริโภคภายในของธุรกิจ MEG ในประเทศสหรัฐอเมริกาและความได้เปรียบ
จากโครงสร้างของต้นทนุเนื่องจากมีต้นทนุเงินลงทนุที่ต ่ากว่า ดงัที่เห็นจากแผนภาพทางด้านบน อัตราก าไรจากการควบรวม
วตัถดุิบในประเทศสหรัฐอเมริกาในปี 2559 ยงัคงคงที่ถึงแม้วา่อตัราก าไรในธุรกิจ MEG ที่ไมม่ีการควบรวมจะต ่าลงก็ตาม 

ข้อมูลกลุ่มผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ 

Core EBITDA ตามกลุ่มของประเภทธุรกิจเพิ่มขึน้
จากการขยายปริมาณการผลิตในธุรกิจ PET และ
ธุรกิจ feedstock  เนื่องมาจากการเข้าซือ้กิจการ
ล่าสุดและการควบรวมวัตถุดิบเพิ่มมากขึน้ Core 
EBITDA ในธุรกิจ PET เพิ่มขึน้ร้อยละ19 ส่วนใหญ่
เป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของปริมาณการผลิตซึ่งเติบโต
ขึน้ร้อยละ 11 เมื่อเทียบปีต่อปี ปริมาณการผลิตที่
เพิ่มขึน้นีม้าจากผลกระทบจากการเข้าซือ้กิจการใน

ประเทศอินเดียระหว่างปี 2558 (บริษัท MicroPet 
รวมกิจการกับ บริษัท Dhunseri ตัง้แต่เดือน
กนัยายน 2559 และ ยตุิการรวมในงบการเงินรวม) 

และกิจการในประเทศสเปนในเดือนเมษายน 2559 หลังจากการเข้าร่วมเป็นกิจการร่วมทุนกับ บริษัท  Dhunseri 

ข้อสงัเกต: ยอดรวมของแต่ละธุรกิจอาจไม่เท่ากบัยอดรวมของบริษัท เนือ่งจาก
ยอดรวมของบริษัท  มีบริษัทลงทนุรวมอยู่ 
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Petrochemicals ในประเทศอินเดีย ซึง่นบัหนึง่ในตลาดที่เติบโตเร็วที่สดุในโลก บริษัทฯ กลายเป็นผู้ผลิต PET ที่ใหญ่ที่สดุเป็น
ล าดบัท่ีสองในประเทศอินเดีย  

บริษัทฯ ได้ท าการตัดสินใจที่ส าคัญเพื่อรักษามูลค่าของผู้ ถือหุ้ น โดยท าการด้อยค่าโรงงานแห่งหนึ่งในประเทศตุรกี ใน
ขณะเดียวกนัได้เพิ่มอตัราก าลงัการผลิตในโรงงานแห่งที่สองเพื่อรักษาสว่นแบ่งทางการตลาด และปรับปรุงประสิทธิภาพของ
ต้นทนุในเวลาเดียวกนั การหยดุด าเนินงานชัว่คราวของโรงงาน Adana ในประเทศตรุกี ซึง่มีสดัสว่นการผลติเพียงร้อยละ1 ของ
ปริมาณก าลงัการผลติรวมของบริษัทฯ ไมส่ง่ผลกระทบอยา่งมีสาระส าคญัตอ่ธุรกิจโดยรวม 

EBITDA ของธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์เพิ่มขึน้ร้อยละ 8 เมื่อเทียบกบัปีก่อน เนื่องจากบริษัทฯ ได้รับประโยชน์จาก
ผลก าไรเต็มปีในผลิตภณัฑ์ HVA จากการเข้าซือ้กิจการ Performance Fibers ในไตรมาสที่ 2 ปี 2558 อตัราก าลงัการผลิตที่
สงูขึน้ของผลติภณัฑ์ necessity ของโรงงานในประเทศอินโดนีเซีย สง่ผลให้ปริมาณการผลิตโดยรวมของกลุ่มธุรกิจเส้นใยและ
เส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ในปี 2559 เพิ่มสงูขึน้ 

จากความพยายามในการพฒันาคณุภาพของข้อมลูเชิงวิเคราะห์ที่ให้แก่ตลาดทนุอย่างต่อเนื่อง ฝ่ายบริหารได้ทบทวนวิธีการที่
ใช้ในการประเมินมลูคา่ก าไร (หรือขาดทนุ) จากสนิค้าคงเหลอื การท าสญัญาซือ้ขายระหวา่งบริษัทฯ กบัลกูค้าโดยใช้ราคาคงที่
เป็นเกณฑ์ (สทุธิจากการป้องกนัความเสี่ยง) หรือการซือ้ขายลว่งหน้าโดยใช้ราคาที่ตกลงกนัก่อนหน้าเป็นเกณฑ์ ในปัจจุบนั
ปริมาณของสนิค้าที่ถกูขายไปตามสญัญาดงักลา่วจะไมถ่กูน ามารวมเป็นสนิค้าคงเหลอื ณ สิน้ไตรมาส การเปลีย่นแปลงวิธีการ
ประเมินนีจ้ะไม่สง่ผลกระทบต่อรายงานทางการเงินของบริษัทฯ แต่จะมีผลกระทบบางสว่นต่อตวัเลขทางการเงินหลกั เพื่อให้
การวิเคราะห์เป็นไปตามหลกัความสม ่าเสมอ ข้อมลูทางการเงินหลกัได้ถกูปรับปรุงย้อนหลงั 

ข้อมูลของธุรกิจ 

ในช่วงที่อตัราก าไรตกต ่าในระยะเวลาที่ผา่นมา แตด้่วยกลยทุธ์ความหลากหลายในผลก าไรของบริษัทฯ การเติบโตเชิงกลยทุธ์
ในภมูิภาคหลกั และการควบรวมของบริษัทฯ มีบทบาทส าคญัอยา่งตอ่เนื่องให้บริษัทฯสามารถแสดงศกัยภาพสูก่ารเป็นบริษัท
ชัน้น าในอตุสาหกรรม บนพืน้ฐานของความยัง่ยนืในช่วง 5 ปีที่ผา่นมา บริษัทฯ ปรับปรุงอตัราก าไร EBITDA จากจดุต ่าสดุที่ร้อย
ละ 6.8 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 10.7 ในปี 2559  นอกจากนีบ้ริษัทฯ ได้ปรับปรุง Core ROCE เพิ่มจากร้อยละ 7.3 เป็น ร้อยละ 
10.4 ในปี 2559 ขณะที่ ROE เติบโตขึน้อย่างรวดเร็วจากจุดต ่าสดุร้อยละ 2.5 ในปี 2555 เป็นมากกว่าร้อยละ 12 ในปี 2559 
ความหลากหลายของผลติภณัฑ์ HVA ซึง่คิดเป็นคร่ึงหนึง่ของ Core EBITDA ทัง้หมดของบริษัทฯ นัน้ ท าให้บริษัทฯ สามารถคง
สถานะที่แข็งแกร่งในช่วงที่อตัราก าไรอ่อนตวั หลายครัง้ที่ผ่านมาผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ได้ปรับเพิ่มขึน้จากกลยุทธ์ที่
สง่ผลอยา่งตอ่เนื่องตอ่การด าเนินงานท่ีดีเลศิ และช่วยสร้างสถานะบริษัทฯ ให้มัน่คงในการเป็นผู้น าธุรกิจในตลาดระดบัโลก  
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ข้อมูลอัตราก าไรและผลตอบแทนระยะยาว 

บริษัทฯ ได้ปรับปรุงคณุภาพของผลก าไรอย่างมี
นัยส าคัญและมีการขยายขอบเขตด าเนินงาน 
และประสบความส าเ ร็จในการเสริมความ
แข็งแกร่งของงบแสดงฐานะการเงินโดยท าให้
อัตราส่วนหนีส้ินลดต ่าลง บริษัทฯ ประสบ
ผ ล ส า เ ร็ จ แ ม้ ว่ า มี อุ ป ส ร ร ค จ า ก ส ภ า พ
อตุสาหกรรมโดยรวม การเป็นบริษัทระดบัสากล
ท าให้บริษัทฯ อยู่ในสถานะที่สามารถเปลี่ยน

ปัจจยัทางลบเป็นปัจจยัทางบวก การประกาศการขยายก าลงัการผลติที่น้อยลง ความคาดหวงัต่ออตัราดอกเบีย้ที่จะเพิ่มสงูขึน้ 
และความระมัดระวังของผู้ ให้กู้ ยืมในประเทศจีนจะมีบทบาทส าคญัในการเร่งกระบวนการรวบรวมอุตสาหกรรม และการ
ปรับปรุงอตัราก าไรส าหรับบริษัทฯ ในระดบัโลกให้แข็งแกร่งขึน้ดงัที่เห็นในแผนภมูิ 

 
 

การเข้าซือ้ธุรกิจโรงงาน BP Decatur ในเดือนเมษายน 2559 ที่ผ่านมาน าไปสู่การควบรวมวตัถุดิบในแนวตัง้ในประเทศ
สหรัฐอเมริกา ซึง่ท าให้ปัจจบุนับริษัทฯ มี Paraxylene, PTA และ PET (และPET รีไซเคิล) ในโรงงานเดียวกนั ในท านองเดียวกนั
กบัการเข้าซือ้ธุรกิจ CEPSA ในประเทศสเปนช่วยเสริมความแข็งแกร่งให้กบับริษัทฯ ในสว่นของผลิตภณัฑ์ PTA และ PET ใน
ทวีปยโุรป ตะวนัออกกลางและแอฟริกา และเป็นก้าวแรกของบริษัทฯ ในการเข้าสูธุ่รกิจ IPA (Isophthalic Acid) ซึ่งเป็นผู้ผลิต
แต่เพียงผู้ เดียวในทวีปยโุรป ดงันัน้ปริมาณการผลิตส าหรับทกุผลิตภณัฑ์เพิ่มขึน้ร้อยละ 24 (อ้างอิงถึงตารางที่ 2) ในขณะที่
ธุรกิจ Feedstock มีปริมาณการผลติเพิ่มขึน้ร้อยละ 54 เมื่อพิจารณาโดยรวมแล้วอตัราก าลงัการผลิตเฉลี่ยทัง้กลุม่ยงัคงที่อยู่ที่
ร้อยละ 86  Core EBITDA ตอ่ตนัประจ าปีได้รับผลกระทบเล็กน้อยเนื่องจากการปิดโรงงาน MEG ในประเทศสหรัฐอเมริกาใน
ระหวา่งไตรมาสที่ 1 ปี 2559  
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การลงทุนที่ด าเนินการอยู่ 

บริษัทฯ มีกลยทุธ์ที่มีประสทิธิผลในการเข้าสูต่ลาดที่มีการเติบโตสงู การควบรวมเชิงกลยทุธ์ และการเพิ่มสดัสว่นผลิตภณัฑ์ที่มี
มลูคา่เพิ่ม ทัง้นีบ้ริษัทฯ ได้เข้าซือ้กิจการทัง้หมดที่ประกาศก่อนหน้านีเ้สร็จสิน้ และยงัมีโครงการลงทนุเพื่อการเติบโตอีกหลาย
โครงการท่ีด าเนินการอยูต่ามก าหนดเวลา 

 โครงการ gas cracker แบบ dual-feed ในรัฐหลยุเซียนา ประเทศสหรัฐอเมริกา อยู่ในระหว่างการปรับปรุง
และเป็นไปตามแผนการที่จะแล้วเสร็จภายในสิน้ปี 2560 ซึ่งจะสร้างรายได้เต็มปีให้แก่บริษัทฯ ในปี 2561 
เป็นปีแรก โดยมีก าลงัการผลิตอยู่ที่ 440 พนัตนั ปัจจุบนับริษัทฯ ได้รับใบอนญุาตด้านสิ่งแวดล้อม และได้
ท าข้อตกลงทัง้หว่งโซอ่ปุทานเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว 

 ก่อนหน้าโครงการข้างต้น บริษัทฯ มีการขยายโรงงาน PTA ใน Rotterdam ประเทศเนเธอร์แลนด์ ซึ่งจะเร่ิม
ด าเนินการกลางปี 2560 การขยายโรงงานนีจ้ะช่วยให้บริษัทฯ มีก าลงัการผลิต PTA เพิ่มขึน้เป็นสองเท่า 
จากปัจจุบนัมีก าลงัการผลิต 350 พนัตนัเป็น 700 พนัตนั ซึ่งจะส่งผลให้โรงงานผลิต PET ในทวีปยุโรป 
ตะวนัออกกลางและแอฟริกามีการควบรวมธุรกิจอยา่งสมบรูณ์ นอกจากนี ้การเพิ่มก าลงัการผลติ PTA ของ
โรงงานใน Rotterdam จะช่วยให้ต้นทนุตอ่ตนัของโรงงานดงักลา่วลดลงอยา่งมีนยัส าคญั  

 เดือนมกราคม ปี 2560 บริษัทฯ ประกาศการขยายก าลังการผลิตผลิตภัณฑ์ HVA ของโรงงาน 
Performance Fiber ซึง่เป็นโรงงานผลติยางในรถยนต์ในประเทศจีน (คาดวา่เร่ิมจะด าเนินการได้ในคร่ึงแรก
ของปี 2561) และการขยายก าลงัการผลติเส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ในประเทศอินโดนีเซีย (คาดวา่จะ
เร่ิมด าเนินการได้ในไตรมาสที่ 1 ปี 2562) 

 โรงงานผลิต IPA ในประเทศสเปนเตรียมการที่จะเพิ่มปริมาณการผลิตสองเท่าเป็น 250 พนัตนั (คาดว่า
ปริมาณการผลติจะเติบโตในไตรมาสที่ 1 ปี 2561 ตามสญัญาการรับวตัถดุิบ Xylene) 

นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัมีโครงการปรับปรุงสายการผลิตที่ก าลงัด าเนินอยู่ ซึ่งโครงการที่ได้รับการอนมุตัิแล้วเหลา่นีใ้ช้เงินลงทนุ
ประมาณ 1 พนัล้านเหรียญสหรัฐ (35 พนัล้านบาท) โดยจะแล้วเสร็จในช่วงปี 2560 และ 2561 จากการขยายก าลงัการผลิต
และโครงการปรับปรุงสายการผลิตที่ผ่านมา การด าเนินการต่างๆ เป็นไปตามแผนที่จะประสบความส าเร็จตามเป้าหมายที่ได้
ประกาศไว้ส าหรับปี 2561 
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การเติบโตของกลุ่มธุรกิจ  

ปริมาณการผลิตและ Core EBITDA จ าแนกตามประเภทธุรกิจรายปี 

 
 

กลุ่มธุรกิจในทวีปอเมริกาเหนือ 

ปริมาณการผลิตในทวีปอเมริกาเหนือเติบโตขึน้จาก 
2.1 ล้านตนัเป็น 3.0 ล้านตนั เนื่องจากเสร็จสิน้การ
เข้าซือ้ธุรกิจ Aromatics Decatur ส่งผลให้ Core 
EBITDA เพิ่มขึน้เป็น 12.4 พันล้านบาทในปี 2559 
จากเดิม 11.7 พันล้านบาทในปี 2558 โดยมี
อตัราก าลงัการผลิตคงที่อยู่ที่ร้อยละ 80 ต้นๆ ท าให้
บริษัทฯ มีความสามารถที่จะเพิ่มก าลงัการผลิตได้อีก
เพื่อทดแทนการน าเข้า  ทัง้นีท้วีปอเมริกาเหนือซึ่งมี
ผู้ผลิต PET หลกัเพียง 3 รายยังคงเป็นทวีปที่สร้าง
ผลตอบแทนให้กบับริษัทฯ อยา่งมีสาระส าคญั 

ผลตอบแทนจากการใช้เงินทุนสทุธิ (ROCE) และ 
EBITDA ต่อตนัส าหรับปี 2559 ได้รับผลกระทบจาก
ปัญหาเก่ียวกับการผลิตของโรงงาน IVOG (ผลิต 

EOEG) ในช่วงคร่ึงปีแรก นอกจากนีบ้ริษัทฯ ได้มีการเพิ่มความได้เปรียบทางด้านต้นทนุ และเพิ่มความน่าสนใจจากการลงทนุ
ในการขยายกิจการในแนวตัง้ (vertical integration) และการรีไซเคิลในทวีปอเมริกาเหนือ เพื่อสง่เสริมภาพลกัษณ์และจุดยืน
ของบริษัทฯ ในการเป็นผู้ เลน่ท่ีมีความรับผิดชอบตอ่อตุสาหกรรม และลดการปลอ่ยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ 

ข้อสงัเกต :  ผลประกอบการในปีปัจจุบนัและปีก่อน รวมผลประกอบการของกิจการ 
Holdings ซ่ึงถูกจดัสรรเขา้แต่ละภูมิภาค และข้อมูลในอดีตไดถู้กปรับปรุงแลว้ 
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รายได้จากทวีปอเมริกาเหนือคิดเป็นร้อยละ 38 ของรายได้รวมของบริษัทฯ โดยที่ร้อยละ 75 ของทวีปอเมริกาเหนือนัน้มาจาก
ประเทศสหรัฐอเมริกา ปัจจบุนัประเทศสหรัฐอเมริกาเป็นผู้น าเข้าสทุธิของทัง้ห่วงโซ่มลูค่า การเปลี่ยนแปลงโครงสร้างทางภาษี
จะสง่ผลเชิงบวกต่อผู้ผลิตในประเทศที่มีการควบรวม รวมไปถึงตวับริษัทฯ เองที่มีกิจการในประเทศนี ้ทัง้นีกิ้จการในประเทศ
เม็กซิโกของบริษัทฯ ไม่ได้มีการสง่ออกไปยงัประเทศสหรัฐอเมริกา และผลิตภณัฑ์ PTA จากโรงงานในประเทศแคนาดาของ
บริษัทฯ สามารถตอบสนองความต้องการภายในประเทศเม็กซิโกอย่างเพียงพอ จึงท าให้การประกอบการในสหรัฐอเมริกาเอง
นัน้มีการควบรวมอยา่งครบวงจร เพื่อมุง่เน้นตอบสนองความต้องการใช้ภายในประเทศ  

กลุ่มธุรกิจในทวีปยุโรป ตะวันออกกลางและแอฟริกา 

รายได้จากทวีปยโุรป ตะวนัออกกลางและแอฟริกาคิด
เป็นร้อยละ 32 ของรายได้รวมของบริษัทฯ ซึ่งได้รับ
ประโยชน์จากการเติบโตของปริมาณการผลิตที่ปรับตวั
เพิ่มขึน้ร้อยละ 29 ในปี 2559 ซึ่งเป็นผลมาจากการ
ประสบความส าเร็จจากการเข้าซือ้กิจการผลิต PET 
PTA และ IPA ในประเทศสเปน  

การเพิ่มความหลากหลายของผลิตภัณฑ์รวมไปถึง
ธุรกิจ HVA และการเข้าซือ้กิจการ ท าให้ Core 
EBITDA ต่อตนัโดยรวมของภูมิภาคเพิ่มขึน้มาอยู่ที่ 
2,706 บาท และสง่ผลตอ่เนื่องให้ผลตอบแทนจากเงิน
ลงทุนต่อปีเพิ่มสงูขึน้อย่างมีสาระส าคญัจากร้อยละ 
8.4 เป็นร้อยละ 13.3 แม้ว่าจะได้รับผลกระทบจาก
การอ่อนตวัของค่าเงินยโูร และก าลงัการผลิตที่ลดลง

จากการด้อยคา่ของโรงงานท่ีเมือง Adana ประเทศตรุกี  

ส าหรับทวีปแอฟริกา กิจการในประเทศไนจีเรียและประเทศกานายงัคงมีผลการด าเนินงานตามปกติตามที่คาดหวงัได้จาก
ตลาดเกิดใหม่ และมีการเติบโตทัง้ปริมาณการผลิตและผลก าไร แม้ว่าจะได้รับแรงกดดันอย่างมากจากค่าเงินในประเทศ
ไนจีเรีย 
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กลุ่มธุรกิจในทวีปเอเชีย 

Core EBITDA ปี 2559 ของทวีปเอเชียเพิ่มขึน้อย่างมี
สาระส าคัญ เนื่องจากปริมาณการผลิตที่เพิ่มขึน้จาก
ธุรกิจ HVA โดยเฉพาะอย่างยิ่งจากผลิตภณัฑ์ยางใน
รถยนต์ ส่งผลให้ Core EBITDA ต่อตันเพิ่มขึน้ถึง
ประมาณร้อยละ  28 EBITDA ส าห รับผลิตภัณฑ์ 
necessity เพิ่มสงูขึน้จาก EBITDA ของกลุม่ผลิตภณัฑ์ 
PTA ที่ปรับตวัสงูขึน้ แต่ยงัคงมีผลประกอบการต ่ากว่า
ศกัยภาพท่ีแท้จริง  

ปัจจบุนั กิจการร่วมทนุ 50/50 กบับริษัท Dhunseri ใน
ประเทศอินเดียได้ เสร็จสิ น้  บริษัทฯ ยุติการรวม 
MicroPet ในงบการเงินรวม และใช้วิธีการบนัทึกบญัชี
แบบวิ ธีส่วนได้ เสียตัง้แต่ เดือนกันยายน ปี  2559 

อยา่งไรก็ตาม บริษัทฯ คาดหวงัจะได้รับสว่นแบ่งในตลาดอินเดีย (อินเดีย บงัคลาเทศ และเนปาล) ที่เติบโตอย่างรวดเร็ว ด้วย
ก าลงัการผลติรวมของกิจการร่วมทนุถึง 700,000 ตนั 

นโยบายการบัญชี 

บริษัทฯ น านโยบายการบญัชีมาถือปฏิบตัิอยา่งสม ่าเสมอในทกุๆงวด ส าหรับข้อมลูนโยบายการบญัชีหลกั ให้อ้างถึงหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินข้อ 2, 3 และ 40 ของงบการเงินส าหรับปี 2559 

ข้อมูลและเหตุการณ์ที่เน้นจากความเห็นของผู้ตรวจสอบบัญชี 

ผู้ตรวจสอบบญัชีแสดงความเห็นอยา่งไมม่ีเง่ือนไขและสรุปเหตกุารณ์ที่เน้นดงัตอ่ไปนี ้

ตามที่อธิบายไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 4 กลุ่มบริษัทได้เสร็จสิน้การซือ้ส่วนได้เสียร้อยละ 50 ของ Dhunseri 
Petglobal Limited ซึง่สง่ผลให้กลุม่บริษัทบนัทกึคา่ความนิยมจ านวน 898.6 ล้านบาทเป็นสว่นหนึง่ของเงินลงทนุในการร่วมค้า
ในงบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 มลูค่ายตุิธรรมของสินทรัพย์สทุธิที่ได้มาและการปันสว่นของราคาซือ้
เป็นมลูคา่ที่ประมาณการและอาจมีการปรับปรุง  
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เปรียบเทียบผลการด าเนินงาน  

กลุ่มธุรกิจ—ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

 
ปี 2558 ปี 2559 

ปี 2558 
เทียบกบั 
ปี 2559 

ปริมาณผลิต  (พนัตนั) 7,024 8,729  24% 
PET 3,414 3,799  11% 
เส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์  1,315 1,384  5% 
Feedstock 2,295 3,545  54% 

West Feedstock 1,158 2,376  105% 
Asia PTA 1,137 1,169  3% 

อัตราการผลิต (%) 86% 86% 0% 
PET 84% 84% 0% 
เส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ 90% 88% (2)% 
Feedstock 86% 87% 1% 

West Feedstock 90% 88% (3)% 
Asia PTA 83% 85% 3% 

Core EBITDA ต่อตนั (เหรียญสหรัฐต่อตนั) 91 89 (3)% 
PET 72 75 4% 
เส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์  148 148 (0)% 
Feedstock 86 76 (11)% 

West Feedstock 149 96 (35)% 
Asia PTA 22 36 66% 

รายได้จากการขายสินค้า 

ล้านบาท ปี 2558 ปี 2559 

ปี 2558 
เทียบกบั  
ปี 2559 

รายได้จากการขาย 234,697.9 254,619.5 8.5% 
บวกกลบัรายการระหวา่งกนั 30,315.4  47,432.0   

รายได้จากการขายหลังปรับปรุง 265,013.3  302,051.5 14.0% 
PET 131,834.0  134,989.5 2.4% 
เส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์  73,218.8  73,291.0 0.1% 
Feedstock 59,960.5  93,771.1 56.4% 
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รายได้จากการขายสนิค้าใน ปี 2559 เทา่กบั 254,619.5 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 8.5 จากปี 2558 ซึง่เป็นไปในทิศทางเดียวกนั
กบัปริมาณการผลติทีเ่พิ่มขึน้ร้อยละ 24 ในขณะท่ีรายการระหวา่งกนัเพิ่มสงูขึน้ และราคาผลติภณัฑ์ลดลงตามราคาน า้มนัดิบ 

รายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจ PET 

รายได้จากกลุม่ธุรกิจ PET ในปี 2559 เทา่กบั 134,989.5 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2558 จ านวน 3,155.5 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้
ร้อยละ 2.4  โดยมีสาเหตหุลกัมาจากปริมาณการผลติทีเ่พิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 11 ปริมาณการผลติที่เพิ่มขึน้นีม้าจากผลกระทบ
จากการเข้าซือ้กิจการในประเทศอินเดียระหว่างปี 2558 (บริษัท MicroPet รวมกิจการกับ บริษัท Dhunseri ตัง้แต่เดือน
กนัยายน 2559 และ ยตุิการรวมในงบการเงินรวม) และกิจการในประเทศสเปนในเดือนเมษายน 2559 

 รายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจเสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 

รายได้จากการขายเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ใน ปี 2559 เท่ากบั 73,291.0 ล้านบาท เพิ่มขึน้เล็กน้อยจากปี 2558 
จ านวน 72.1 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 0.1 แม้วา่ปริมาณการผลติจะเพิ่มสงูขึน้ถึงร้อยละ 5 แตร่าคาผลติภณัฑ์ลดต ่าลงในปี 
2559 เมื่อเทียบกบัปีก่อน 

รายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจ Feedstock 

รายได้จากการขายผลิตภณัฑ์กลุม่ธุรกิจ Feedstock ในปี 2559 เท่ากับ 93,771.1 ล้านบาทท เพิ่มขึน้จากปี 2558 จ านวน 
33,810.6 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 56.4 ซึง่เป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณการผลิตที่เพิ่มสงูขึน้ร้อยละ 54 เนื่องจาก
ปริมาณการผลติใหมจ่ากการเข้าซือ้กิจการ Cepsa ในประเทศสเปนและ Aromatics Decatur ในประเทศสหรัฐอเมริกา 

ต้นทุนขายสนิค้า 

ต้นทุนขายสินค้าของบริษัทฯ ใน ปี 2559 เท่ากับ 211,696.0 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2558 จ านวน 9,629.7 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึน้ร้อยละ 4.8 โดยเป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัรายได้จากการขายที่เพิ่มขึน้ 

ล้านบาท ปี 2558 ปี 2559 

ปี 2558 

เทียบกบั 

 ปี 2559 

ต้นทุนขาย 202,066.2 211,696.0 4.8% 

ร้อยละของรายได้จากการขาย 86.1% 83.1%  

บวกกลบัรายการระหวา่งกนั 28,093.7 44,126.3  

ต้นทุนขายหลังปรับปรุง 230,160.0 255,822.2 11.1% 

PET   117,411.9 116,532.2 (0.7)% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ PET 89.1% 86.3%  

เส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ 62,189.9 61,428.0 (1.2)% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์   84.9% 83.8%  

Feedstock 50,558.2 77,862.1 54.0% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Feedstock 84.3% 83.0% 
 



                                                                                                                             บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากัด (มหาชน) 

 

185 การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A)                               | แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) 

 

ตน้ทนุขายสินคา้กลุ่มธุรกิจ PET 

ต้นทนุขายสินค้าของกลุม่ธุรกิจ PET ในปี 2559 เท่ากบั 116,532.2 ล้านบาท ลดลงเล็กน้อยจากปี 2558 จ านวน 879.7 ล้าน
บาท หรือลดลงร้อยละ 0.7 ซึ่งมีสาเหตหุลกัมาจากการเปลี่ยนแปลงสดัสว่นทางภมูิภาคจากปีที่ผ่านมาและการเข้าซือ้กิจการ 
MicroPet และ IVL ประเทศสเปน 

ตน้ทนุขายสินคา้กลุ่มธุรกิจเสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 

ต้นทนุขายสินค้าของกลุม่ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ในปี 2559 เท่ากบั 61,428.0 ล้านบาท ลดลงเล็กน้อยจากปี 
2558 จ านวน 761.9 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 1.2 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเปลีย่นแปลงสดัสว่นทางภมูิภาคจากปีที่ผ่าน
มา 

ตน้ทนุขายสินคา้กลุ่มธุรกิจ Feedstock 

ต้นทนุขายสนิค้าของกลุม่ธุรกิจ Feedstock ในปี 2559 เทา่กบั 77,862.1 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2558 จ านวน 27,303.9 ล้าน
บาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 54.0 ซึง่เป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัรายได้จากการขายที่เพิ่มขึน้ 

ก าไรข้ันต้น 

ก าไรขัน้ต้นในปี 2559 เทา่กบั 42,923.6 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปี 2558 จ านวน 10,291.8 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 31.5
อตัราก าไรขัน้ต้นของปี 2559 เทา่กบัร้อยละ 16.9 เพิ่มขึน้จากปีก่อน ซึง่มีสาเหตหุลกัมาจากการเปลีย่นแปลงในสดัสว่น
ผลติภณัฑ์ทีมุ่ง่เน้นไปท่ีผลติภณัฑ์ชนิดพิเศษเพิ่มมากขึน้ และการป้องกนัความเสีย่งในหว่งโซม่ลูคา่โดยเพิม่การควบรวม
วตัถดุิบในธุรกิจต้นน า้ 

ล้านบาท ปี 2558 ปี 2559 

ปี 2558  

เทียบกบั  

ปี 2559 

ก าไรขัน้ต้น 32,631.7 42,923.6 31.5% 

ร้อยละของรายได้จากการขาย 13.9% 16.9%  

บวกกลบัรายการระหวา่งกนั (2,221.7) (3,305.7)  

ก าไรขัน้ต้นหลังปรับปรุง 34,853.4 46,229.3 32.6% 

PET 14,422.1 18,457.3 28.0% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ PET 10.9% 13.7%  

เส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ 11,028.9 11,862.9 7.6% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ 15.1% 16.2%  

Feedstock 9,402.3 15,909.0 69.2% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Feedstock 15.7% 17.0%  
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ก าไรขัน้ตน้ของกลุ่มธุรกิจ PET 

ก าไรขัน้ต้นของกลุม่ธุรกิจ PET ในปี 2559 เทา่กบั 18,457.3 ล้านบาท เพิ่มขึน้จ านวน 4,035.2 ล้านบาท จากปี 2558 ซึง่เป็นไป
ตามปริมาณการผลติที่เพิ่มขึน้ อตัราก าไรขัน้ต้นของกลุม่ธุรกิจ PET ในปี 2559 เท่ากบัร้อยละ 13.7 เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อน 
ซึง่เป็นผลจากผลประโยชน์ร่วมจากการเข้าซือ้กิจการ ราคาผลิตภณัฑ์ที่ลดลงและการด าเนินการของฝ่ายบริหารในการบริหาร
จดัการลดต้นทนุในโรงงานตา่งๆของบริษัทฯ 

ก าไรขัน้ตน้ของกลุ่มธุรกิจเสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 

ก าไรขัน้ต้นของกลุม่ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ในปี 2559 เท่ากบั 11,862.9 ล้านบาท เพิ่มขึน้จ านวน 834.0 ล้าน
บาท จากปี 2558 ซึง่เป็นไปตามปริมาณการผลติที่เพิ่มขึน้ อตัราก าไรขัน้ต้นในปี 2559 เทา่กบัร้อยละ 16.2 เพิ่มขึน้เลก็น้อยเมื่อ
เทียบกับปีก่อน ซึ่งเป็นผลจากผลประโยชน์ร่วมจากการเข้าซือ้กิจการ ราคาผลิตภัณฑ์ที่ลดลงและการด าเนินการของฝ่าย
บริหารในการบริหารจดัการลดต้นทนุในโรงงานตา่งๆของบริษัทฯ 

ก าไรขัน้ตน้ของกลุ่มธุรกิจ Feedstock 

ก าไรขัน้ต้นของกลุม่ธุรกิจ Feedstock ในปี 2559 เท่ากบั 15,909.0 ล้านบาท เพิ่มขึน้จ านวน 6,506.7 ล้านบาท จากปี 2558 
ซึง่เป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณการผลิตที่เพิ่มขึน้และการเปลี่ยนแปลงสดัสว่นผลิตภณัฑ์ อตัราก าไรขัน้ต้นในปี 2559 
เท่ากับร้อยละ 17.0 เพิ่มขึน้จากปีก่อน โดยมีสาเหตุมาจากการเปลี่ยนแปลงสดัส่วนผลิตภณัฑ์และปริมาณการผลิตใหม่ที่
เกิดขึน้จากการเข้าซือ้สนิทรัพย์ในธุรกิจ feedstock (ธุรกิจ PTA NDC และ IPA) ในประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศสเปน 

อัตราก าไร* (Spread or Raw Material Margins) 
เหรียญสหรัฐต่อตัน ปี 2558 ปี 2559 
อัตราก าไรของอุตสาหกรรม     
Asia PET 117 114 
West PET (50:50-อเมริกาเหนือ:ยโุรป) 211 178 
อัตราก าไรของบริษัทฯ  

 Asia PET 157 149 
West PET (IVL Actual Mix) 238 222 
อัตราก าไรของอุตสาหกรรม  

 Asia PTA 95 97 
West PTA (50:50-อเมริกาเหนือ:ยโุรป) 214 213 
อัตราก าไรของบริษัทฯ  

 Asia PTA 104 126 
West PTA (IVL Actual Mix) 217 217 

*ราคาขายของผลิตภณัฑ์หกัวตัถดิุบทีถู่กใช้ไป 

โดยปกติแล้วบริษัทฯ มีอตัราก าไรเหนือกวา่อตัราก าไรของอตุสาหกรรมเลก็น้อยเนื่องจากการผลติปริมาณมากและการกระจาย
ตวัของธุรกิจในระดบัสากล  ก าลงัการผลิตจากที่ตัง้ในภูมิภาคที่หลากหลายท าให้อตัราก าไรของบริษัทฯ สงูเมื่อเทียบกับ
อตุสาหกรรม 
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ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษีเงนิได้ ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (EBITDA) 

ล้านบาท ปี 2558 ปี 2559 

ปี 2558 
เทียบกบั  
ปี 2559 

EBITDA(1)
 19,404.8 27,626.7 42.4% 

บวก : ขาดทนุ (ก าไร) ในสนิค้าคงเหลอื(2) 2,552.7 (261.1)  
Core EBITDA 21,957.6 27,365.7 24.6% 

ร้อยละของรายได้จากการขาย 9.4% 10.7%  
บวกกลบัรายการระหวา่งกนัและอื่นๆ(3) (48.3) (452.2)  

Core EBITDA หลังปรับปรุง 21,909.3 26,913.5 22.8% 
PET 8,477.2 10,103.8 19.2% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ PET 6.4% 7.5%  
เส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ 6,691.2 7,246.2 8.3% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ 9.1% 9.9%  
Feedstock 6,740.9 9,563.4 41.9% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Feedstock 11.2% 10.2%  
(1) ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ค านวณจากรายได้จากการขาย บวกก าไร (ขาดทุน) จากอตัรา
แลกเปลีย่นสทุธิ บวกรายได้อืน่ หกัด้วยต้นทนุขาย ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (ไม่รวมค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย) ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์
ผู้บริหาร และปรบัปรุงด้วยรายการพิเศษอืน่  

(2) ก าไร/ขาดทุนในสินค้าคงเหลือ คือ ผลก าไรหรือขาดทุนจากการปรับราคาสินค้าคงเหลือที่บริษัทครอบครองอยู่ทุกเดือน จากการเคลื่อนไหวของ
ราคาสินค้าส าเร็จรูปและวตัถดิุบตามราคาตลาด 

(3) รายการระหว่างกนัและอื่นๆ รวมถึง รายการปรับปรุงก าไรระหว่างกลุ่มธุรกิจ และ EBITDA จากบริษัทที่ประกอบธุรกิจลงทุน (Holding 
Company) ของบริษัทฯ 

ก าไรหลกัก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย (Core EBITDA) ในปี 2559 เทา่กบั 27,365.7 ล้าน
บาท เพิ่มขึน้จ านวน 5,408.1 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 24.6 จากปี 2558 ซึง่เป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณการผลติ 
Core EBITDA เทา่กบั EBITDA บวกกลบัขาดทนุ (ก าไร) ในสนิค้าคงเหลอื  

Core EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ PET 

Core EBITDA ของกลุม่ธุรกิจ PET ในปี 2559 เท่ากบั 10,103.8 ล้านบาท เพิ่มขึน้จ านวน 1,626.6 ล้านบาทหรือร้อยละ 19.2   
จากปี 2558  โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเข้าซือ้กิจการ MicroPet ในประเทศอินเดีย ผลการด าเนินงานเต็มปีของบริษัท 
Bangkok Polyester ซึง่บริษัทฯ ซือ้กิจการมาในเดือนพฤษภาคมปี 2558 และ ปริมาณการผลิต 9 เดือนจากการเข้าซือ้กิจการ
ในประเทศสเปน 

Core EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 

Core EBITDA ของกลุม่ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ในปี 2559 เทา่กบั 7,246.2 ล้านบาท เพิ่มขึน้จ านวน 555.1 ล้าน
บาทหรือร้อยละ 8.3 จากปี 2558 เนื่องจากบริษัทฯ ได้รับประโยชน์จากผลก าไรเต็มปีในผลติภณัฑ์ HVA จากการเข้าซือ้กิจการ 
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Performance Fibers ในไตรมาสที่ 2 ปี 2558 อตัราก าลงัการผลิตที่สงูขึน้ของผลิตภณัฑ์ necessity ของโรงงานในประเทศ
อินโดนีเซียสง่ผลให้ปริมาณการผลติโดยรวมของกลุม่ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ในปี 2559 เพิ่มสงูขึน้ สิง่เหลา่นีช้่วย
ผลกัดนัให้อตัราก าไร Core EBITDA เพิ่มขึน้มาอยูท่ี่ร้อยละ 9.9 ในปี 2559 แม้วา่ราคาผลติภณัฑ์จะปรับตวัลดลง 

Core EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ Feedstock 

Core EBITDA ของกลุม่ธุรกิจ Feedstock ในปี 2559 เทา่กบั 9,563.4 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 41.9 จาก 6,740.9 ล้านบาทใน
ปี 2558 โดยมีสาเหตมุาจากการเปลี่ยนแปลงสดัสว่นผลิตภณัฑ์และปริมาณการผลิตใหม่ที่เกิดขึน้จากการเข้าซือ้สินทรัพย์ใน
ธุรกิจ feedstock (ธุรกิจ PTA NDC และ IPA) ในประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศสเปน 

รายได้อืน่ 

ล้านบาท ปี 2558 ปี 2559 

ปี 2558 
เทียบกบั  
ปี 2559 

ดอกเบีย้รับ 166.7  124.4  (25.4)% 
ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่นสทุธิ 48.5  543.1  1,020%  
ก าไรจากการตอ่รองราคาซือ้ 3,625.7  6,698.6  84.8% 
รายได้อื่น 1,594.8  1,459.5  (8.5)% 
รวม 5,435.6  8,825.5 62.4% 

 

ดอกเบีย้รบั 

ดอกเบีย้รับในปี 2559 เทา่กบั 124.4 ล้านบาท ลดลงจ านวน 42.3 ล้านบาทหรือร้อยละ 25.4 จากปี 2558 ซึ่งมีสาเหตหุลกัมา
จากการลดลงของเงินลงทนุหมนุเวียนในระหวา่งปี 

ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่นสทุธิ 

ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิในปี 2559 เท่ากบั 543.1ล้านบาท เพิ่มขึน้จ านวน 494.6 ล้านบาท จากปี 2558 หรือร้อยละ 
1,020 โดยมีสาเหตหุลกัเนื่องจากวินยัทางการเงินของบริษัทฯ ในการป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนด้านลกูหนีแ้ละ
เจ้าหนี ้อีกทัง้ความผันผวนจากอัตราแลกเปลี่ยนยังถูกป้องกันโดยธรรมชาติเนื่ องจากความหลากหลายทางภูมิภาค 
ตัวอย่างเช่น สินทรัพย์ในสกุลเงินเหรียญสหรัฐได้รับการป้องกันความเสี่ยงโดยธรรมชาติจากหนีส้ินในสกุลเงินเดียวกัน
โดยทัว่ไปการออ่นคา่ของเงินบาทจะสง่ผลดีตอ่บริษัทฯ ซึง่เป็นบริษัทระดบัสากล  โดยท าให้เกิดก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนของ
เงินลงทนุในตา่งประเทศ ซึง่ผลตา่งดงักลา่วจะถกูแสดงในรายการผลตา่งจากการแปลงคา่งบการเงินในสว่นของผู้ ถือหุ้น 

ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือ 

ในระหวา่งปี 2559 บริษัทมีการเข้าซือ้กิจการหลายแหง่ ซึง่สว่นเกินจากสว่นได้เสยีของกลุม่บริษัทในสินทรัพย์และหนีส้ินสทุธิที่
ระบไุด้ของกิจการที่ซือ้มาสงูกว่าต้นทนุ (หรือมลูค่าที่รับรู้สงูกว่าสิ่งตอบแทนในการซือ้) ได้ถกูบนัทึกเป็นก าไรจากการต่อรอง
ราคาซือ้ และรับรู้ในงบก าไรขาดทนุรวมตามหลกัการบญัชีที่รับรองทั่วไปเก่ียวกบัการรวมธุรกิจ บริษัทฯ จะมีการประเมินค่า
และรับรู้มลูค่าสินทรัพย์สทุธิและหนีส้ินที่ได้มาทุกครัง้ตามมูลค่ายุติธรรม ซึ่งการปรับปรุงมูลค่ายุติธรรมนีค้ านวณจากความ
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แตกต่างระหว่างมลูค่าทางบญัชีและมลูค่าที่รับรู้ โดยในปี 2559 บริษัทฯ มีก าไรจากการต่อรองราคาซือ้เท่ากบั 6,698.6 ล้าน
บาท โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 สินทรัพย์ที่ได้มาที่ระบุได้ 
และหนีสิ้นที่รับมาสุทธิ 

   

(ล้านบาท) มูลค่าตาม
บัญชี 

ปรับปรุง
มูลค่า

ยุติธรรม 

มูลค่าที่รับรู้ ส่วนได้เสีย 
(%) 

มูลค่าที่รับรู้ ส่ิงตอบแทน
ในการซือ้ 

ก าไรจาก
การต่อรอง
ราคาซือ้ 

กิจการทีซ่ื้อมาระหว่างปีส้ินสุดวันที ่31 ธันวาคม 2558 

Polyplex Resins San. ve Tic. A.S., 
Turkey 267.5 144.4 411.9 100% 411.9 210.2 201.7 
Performance Fibers Holdings 
Finance, Inc., USA 3,340.7 1,991.7 5,332.3 100% 5,332.3 6,250.7            -    
Bangkok Polyesters Public 
Company Limited, Thailand 1,468.6 818.6 2,287.2 99% 2,263.8 1,356.2 907.6 
CEPSA Chimie Montréal s.e.c, 
Canada 13,285.5 (2,833.9) 10,451.6 100% 10,451.6 7,992.7 2,458.9 
Micro Polypet Private Limited, 
India 83.0 148.3 231.2 100% 231.2 173.8 57.5 

       3,625.7 

กิจการทีซ่ื้อมาระหว่างปีส้ินสุดวันที ่31 ธันวาคม 2559 

Chemical complex of BP Amoco 
Chemical Company, USA 14,491.1 3,526.7 18,017.8 100% 18,017.8 14,728.0 3,289.8 
Guadarranque Polyester S.L.U., 
Spain 7,823.7 3,422.5 11,246.2 100% 11,246.2 7,837.4 3,408.8 

       6,698.6 

 

ฝ่ายบริหารของบริษัทฯ เห็นวา่ก าไรจากการตอ่รองราคาซือ้ถือเป็นรายการพิเศษซึ่งไม่ได้เกิดจากการด าเนินงานตามปกติของ
บริษัทฯ แตถ่กูรวมอยูใ่นก าไรสทุธิของบริษัทฯ โดยรายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัการซือ้กิจการแต่ละแห่ง ถกูแสดงอยู่ ในหมาย
เหตปุระกอบงบการเงินข้อ 4 เร่ืองการซือ้ธุรกิจ  สว่นสนิทรัพย์สทุธิที่ได้จากการซือ้กิจการดงักลา่ว รวมถึงสินทรัพย์ที่ไม่มีตวัตน 
เช่น สญัญาที่ท ากบัลกูค้า คา่ลขิสทิธ์ทางเทคโนโลยี ช่ือผลติภณัฑ์และเคร่ืองหมายการค้า ได้ถกูบนัทึกในงบการเงินด้วยราคา
ยตุิธรรมทัง้หมด ซึง่จะมีการหกัคา่เสือ่มราคา คา่ตดัจ าหนา่ย หรือบนัทกึการด้อยคา่ (ถ้ามี) ตามนโยบายการบญัชี ซึ่งถกูแสดง
อยูใ่นหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 3 เร่ืองนโยบายการบญัชีที่ส าคญั 

จากประสบการณ์ของฝ่ายบริหารของบริษัทฯ และรูปแบบของธุรกิจท าให้บริษัทฯ สามารถเข้าซือ้กิจการในราคาที่ต ่ากวา่มลูค่า
ยตุิธรรมที่ประเมินโดยผู้ เช่ียวชาญอิสระ ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีการรับรู้รายการก าไรจากการตอ่รองราคาซือ้โดยรายการก าไรนีถ้กู
รับรู้ภายใต้ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ หรือสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน หรือสนิทรัพย์อื่นๆ 

รายไดอื้น่ 

รายได้อื่นในปี 2559 เทา่กบั 1,459.5 ล้านบาท ลดลงจ านวน 135.3 ล้านบาทจากปี 2558 หรือร้อยละ 8.5 ในปี 2558 บริษัทฯ 
บนัทึกรายได้จากเงินประกันชดเชยจากธุรกิจหยดุชะงกัซึ่งเป็นผลจากการประกาศเหตสุดุวิสยัโดยผู้จดัหา PTA หลกัในทวีป
อเมริกาเหนือ ในขณะท่ีปี 2559 บริษัทฯ ได้รับเงินชดเชยบางสว่นจ านวน 432.9 ล้านบาท และบนัทกึเป็นรายได้อื่น ส าหรับเงิน
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จ่ายลว่งหน้าซึง่เคยบนัทกึเป็นประมาณการขาดทนุ อ้างถึงรายละเอียดในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 26   เร่ือง รายได้อื่น 
ในงบการเงินของบริษัทฯ 

ค่าใช้จ่าย 

ล้านบาท ปี 2558 ปี 2559 

ปี 2558 
เทียบกบั  
ปี 2559 

คา่ใช้จา่ยในการขาย 12,443.5 14,637.9 17.6% 
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 6,736.5 7,041.1 4.5% 
คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์ผู้บริหาร 112.9 143.7 27.3% 
รวม 19,292.9 21,822.7 13.1% 

 

ค่าใช้จ่ายส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2559 เท่ากบั 21,822.7 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2558 จ านวน 2,529.8 ล้านบาท 
หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 13.1  ซึง่เป็นผลจากคา่ใช้จ่ายในการขายและคา่ใช้จ่ายในการบริหารที่เพิ่มขึน้ตามปริมาณการผลิตที่สงูขึน้
เช่นเดียวกับค่าเสื่อมราคาที่สงูขึน้จากการเข้าซือ้สองกิจการหลกัในประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศสเปน อย่างไรก็ตาม 
ระหว่างปี 2558 บริษัทฯ ได้ตัง้ประมาณการขาดทนุจากเงินจ่ายลว่งหน้าส าหรับโครงการ Abu Dhabi ซึ่งไม่สามารถได้รับคืน
จ านวน 609.7 ล้านบาท ไว้ในคา่ใช้จ่ายในการบริหาร แตบ่ริษัทฯ ได้รับเงินชดเชยส าหรับโครงการนีบ้างสว่นจ านวน 432.9 ล้าน
บาทและบนัทกึเป็นรายได้อื่นในปี 2559 

บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายผลประโยชน์ผู้บริหารเพิ่มขึน้ สาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของเงินเดือนและค่าแรงและการเพิ่มขึน้ของ
จ านวนโรงงานและผู้บริหารจากการเติบโตทัง้ปัจจยัภายในและภายนอก อ้างถึงรายละเอียดในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน 
ข้อ 30 เร่ืองคา่ใช้จ่ายผลประโยชน์ของพนกังานในงบการเงินของบริษัทฯ 

ค่าใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันา 

บริษัทฯ มีรากฐานการวิจยัและพฒันาที่แข็งแกร่งประกอบไปด้วยศนูย์การวิจยัและพฒันาจ านวน 11 แห่งทัว่โลกเพื่อพฒันา
นวัตกรรมในระดับสากล บริษัทฯ ให้ค ามัน่แก่ลูกค้าในการตอบสนองซึ่งผลิตภณัฑ์นวัตกรรมต่างๆ เพื่อเป็นส่วนหนึ่งของ
แผนการการพฒันาอยา่งยัง่ยืน บริษัทฯ มีธุรกิจที่สร้างมลูคา่เพิ่มจ านวนมากซึง่ต้องการการวิจยัและพฒันา ดงันัน้ บริษัทฯ จึง
มุ่งเน้นในการเข้าถึงนวตักรรม ทัง้นี ้ในปี 2559 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันาจ านวน  356.7 ล้านบาท (2558: 
357.3 ล้านบาท) เพื่อการวิจยัและพฒันาที่หลากหลายซึง่บนัทกึเป็นคา่ใช้จ่ายตา่งๆอยา่งเหมาะสม 

ตน้ทนุทางการเงิน 

ต้นทนุทางการเงินในปี 2559 เท่ากบั 4,222.3  ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2558 จ านวน 570.2 ล้านบาท โดยต้นทนุทางการเงิน
เพิ่มขึน้ไปในทิศทางเดียวกนักบัการเพิ่มขึน้ของหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้  

ส่วนแบ่งขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมคา้-สทุธิ 

บริษัทฯ มีสว่นแบ่งขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมค้า-สทุธิเท่ากบั 173.1 ล้านบาท และ 242.2 ล้านบาท ในปี 2559 และ ปี 
2558 ตามล าดบั ส่วนแบ่งขาดทนุจากเงินลงทุนในการร่วมค้าลดลงอย่างมีสาระส าคญัมีสาเหตมุาจากการปรับปรุงผลการ
ด าเนินงานของกิจการร่วมค้าในเกือบทกุบริษัท นอกจากนีย้งัมีกิจการร่วมค้าใหม่เพิ่มในระหว่างปี ได้แก่ Dhunseri (เข้าซือ้) 
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และ MicroPet (ยตุิการรวมในงบการเงินรวม) อ้างถึงรายละเอียดในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 12   เร่ือง เงินลงทนุใน
กิจการร่วมค้าในงบการเงินของบริษัทฯ 

ภาษีเงินได ้

ภาษีเงินได้ในปี 2559 เทา่กบั 2,062.2 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2558 จ านวน 181.3 ล้านบาท ซึง่การเพิ่มขึน้นีเ้ป็นไปในทิศทาง
เดียวกนักบัการเตบิโตของผลประกอบการในปี 2559 อยา่งไรก็ตามอตัราภาษีที่แท้จริงลดลงจากร้อยละ 21 ในปี 2558 มาอยูท่ี่
ร้อยละ 11 ในปี 2559 ซึง่เป็นผลจากการลดลงของผลก าไรจากการด าเนินงานในประเทศสหรัฐอเมริกาซึง่เสยีภาษีในอตัราที่สงู
กวา่ เนื่องจากผลกระทบจากการปิดโรงงาน EOEG ในประเทศสหรัฐอเมริกาในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2559 ดงัที่กลา่วในข้างต้น 

ก าไรสทุธิ 

ล้านบาท ปี 2558 ปี 2559 

ปี 2558  
เทียบกบั  
ปี 2559 

ก าไรสุทธิ 6,888.4  16,359.2  137.5% 
ร้อยละของรายได้รวม 2.9% 6.4%   

การแบง่ปันก าไร(ขาดทนุ)เบ็ดเสร็จรวม:      
สว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 6,609.3  16,197.1  145.1% 
สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ 279.1  162.1  (41.9)% 

 

ก าไรสทุธิส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 เทา่กบั 16,359.2 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 9,470.8 ล้านบาทจากปีก่อน หรือเพิ่มขึน้
ร้อยละ 137.5 ซึ่งเป็นผลมาจากผลประกอบการที่ดีขึน้และรายได้สทุธิจากรายการพิเศษ ดูรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่หวัข้อ 
EBITDA ทัง้นีก้ าไรสทุธิส าหรับปีได้รวมรายการพิเศษ คือ ก าไรจากการตอ่รองราคาซือ้ ต้นทนุและคา่ใช้จ่ายอื่นๆที่เก่ียวเนื่องกบั
การซือ้กิจการ ซึง่รายการเหลา่นีไ้มไ่ด้เกิดขึน้เป็นประจ าจากการด าเนินงานตามปกติของกิจการ 

ฐานะการเงนิ 

บริษัทฯ มองภาพรวมฐานะการเงินของหลายๆบริษัทในระดบักลุม่บริษัท โดยมีการติดตามฐานะการเงินท่ีเปลีย่นแปลงไปอยา่ง
ใกล้ชิดในระดบักลุม่บริษัท การวิเคราะห์ฐานะการเงินท่ีเปลีย่นไปมีดงันี ้

สินทรพัย์รวม 

ณ สิน้ปี 2559 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 258,380.5 ล้านบาท และ 221,640.6 ล้านบาท ตามล าดับ 
สินทรัพย์เพิ่มขึน้ร้อยละ 16.6 มีสาเหตหุลกัมาจากการเติบโตของธุรกิจโดยการขยายและการเข้าซือ้กิจการของบริษัทฯ โดย
รายละเอียดสนิทรัพย์หลกัของบริษัทฯ มีดงันี ้ 

ลูกหนีก้ารคา้ 

ณ สิน้ปี 2559 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีลกูหนีก้ารค้าสทุธิเท่ากบั 31,085.5 ล้านบาท และ 27,499.6 ล้านบาท ตามล าดบั คิด
เป็นร้อยละ 12.0 และ ร้อยละ 12.4 ของสินทรัพย์รวม บริษัทฯ มีการก ากบัดแูลและบริหารลกูหนีท้ี่ดีขึน้อย่างต่อเนื่อง บริษัท
ย่อยแต่ละบริษัทมีความรับผิดชอบในการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู และติดตามค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู  โดยเน้นจ านวนหนีท้ี่
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ครบก าหนดมาแล้วมากกวา่ 12 เดือนเพื่อให้แนใ่จวา่การตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูนัน้เพียงพอ ทัง้นีค้่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูของ
บริษัทฯ อยูใ่นระดบัต ่าเนื่องจากการตดิตามอยา่งใกล้ชิด และการจดัเก็บหนีภ้ายในระยะเวลาที่ก าหนด โดยอายลุกูหนีก้ารค้ามี
รายละเอียดดงันี ้

    งบการเงนิรวม 
 31 ธันวาคม 2558 31 ธันวาคม 2559 
 (ล้านบาท) 

กิจการที่เกี่ยวข้องกัน   
ยงัไมค่รบก าหนดช าระ 664.3  709.4  
เกินก าหนดช าระ   
   น้อยกวา่ 3 เดือน  564.7  284.6  
สุทธิ 1,229.0  994.0 

 

กิจการอื่นๆ   
ยงัไมค่รบก าหนดช าระ 21,915.5  27,069.8  
เกินก าหนดช าระ   
 น้อยกวา่ 3 เดือน 3,350.2  2,907.7  
 3 - 6 เดือน 740.2  57.3  
   6 - 12 เดือน 235.7  48.3  

   มากกวา่ 12 เดือน 164.1 134.0  

 26,405.7  30,217.2  
หกั  คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (135.1) (125.8) 
สุทธิ 26,270.6  30,091.5  
รวม 27,499.6 31,085.5  

 

สินคา้คงเหลือ 

ณ สิน้ปี 2559 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีสินค้าคงเหลือสทุธิเท่ากบั 40,458.9 ล้านบาท และ 31,785.6 ล้านบาท ตามล าดบั คิด
เป็นร้อยละ 15.7 และร้อยละ 14.3 ของสนิทรัพย์รวม ซึง่การเพิ่มขึน้ของสินค้าคงเหลือนีเ้ป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัการขยาย
กิจการและการเติบโตของธุรกิจในปี 2559 

เงินลงทนุในการร่วมคา้ 

ณ สิน้ปี 2559 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีเงินลงทนุในการร่วมค้าเทา่กบั 5,529.8 ล้านบาท และ 1,962.4 ล้านบาท ตามล าดบั คิด
เป็นร้อยละ 2.1 และร้อยละ 0.9 ของสนิทรัพย์รวม โดยการเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุนีเ้ป็นผลมาจาก 1) การเข้าซือ้กิจการโดยมีสว่น
ได้เสียร้อยละ 50 จาก Dhunseri Petglobal Limited ในประเทศอินเดีย 2) การขายสว่นได้เสียร้อยละ 50 ของ MicroPet ให้ 
Dhunseri Petrochem Limited และได้เปลีย่นวิธีการทางบญัชีส าหรับการบนัทึกเงินลงทนุนีจ้ากการรวมในงบการเงินรวมเป็น
วิธีการบนัทกึบญัชีแบบวิธีสว่นได้เสยีส าหรับเงินลงทนุในการร่วมค้า 3) เพิ่มสว่นได้เสียใน  Polyprima จากร้อยละ 43.16 เป็น
ร้อยละ 47.25  

ทีดิ่น อาคาร และอปุกรณ์ 
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ณ สิน้ปี 2559 และปี 2558 บริษัทฯ มีที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์สทุธิเท่ากบั 136,860.3 ล้านบาท และ 120,365.6 ล้านบาท 
ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 53.0 และร้อยละ 54.3 ของสินทรัพย์รวม โดยการเพิ่มขึน้ของที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ เป็นผลจาก
การเข้าซือ้ทางกลยทุธ์สองโครงการในประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศสเปน การขยายโรงงาน PTA ใน Rotterdam ซึ่งอยู่
ระหวา่งด าเนินการ และโครงการ Gas Cracker ในประเทศสหรัฐอเมริกา 

ธุรกิจ PET มีที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ในปี 2559 เท่ากบั 38,868.3 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 13.1 เมื่อเทียบกบัปี 2558 สาเหตุ
หลกัมาจากการยตุิการรวมสนิทรัพย์ของ MicroPet ในประเทศอินเดียในงบการเงินรวมหลงัจากลดสว่นได้เสียจากร้อยละ100 
เป็นร้อยละ 50 ในฐานะกิจการร่วมค้าในเดือนกนัยายน 2559 อยา่งไรก็ตามมีการเพิ่มขึน้ของสนิทรัพย์ในธุรกิจนีจ้ากการเข้าซือ้
สนิทรัพย์ของธุรกิจ PET ในประเทศสเปน  

ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์มีที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ในปี 2559 เท่ากบั 33,944.0 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 1.9 เมื่อ
เทียบกบัปี 2558   ทัง้นีใ้นปี 2559 ไม่มีการซือ้สินทรัพย์ที่มีสาระส าคญัในกลุม่ธุรกิจนี ้การลดลงของสินทรัพย์หลกัมาจากค่า
เสือ่มราคาในระหวา่งปี 

ธุรกิจ Feedstock มีที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ในปี 2559 เทา่กบั 63,843.7 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 55.9 เมื่อเทียบกบัปี 2558 
สาเหตโุดยสว่นใหญ่มาจากการเข้าซือ้สองกิจการหลกัในประเทศสหรัฐอเมริกา (ธุรกิจ PX PTA และ NDC) และในประเทศ
สเปน (ธุรกิจ IPA และ PTA) ในปี 2559 รวมถึงการขยายโรงงาน PTA ใน Rotterdam 

สินทรพัย์ไม่มีตวัตนอืน่ 

ณ สิน้ปี 2559 และ ปี 2558  บริษัทฯ รายงานสินทรัพย์ไม่มีตวัตนจ านวน 17,602.2 ล้านบาทและ 13,581.2 ล้านบาท 
ตามล าดบั ซึง่คิดเป็นร้อยละ 6.8 และ 6.1 ของสนิทรัพย์รวม การเพิ่มขึน้ของสนิทรัพย์ไม่มีตวัตนสาเหตหุลกัเกิดจากการเข้าซือ้
กิจการในประเทศสหรัฐอเมริกาและในประเทศสเปน ในปี 2559 ท าให้ได้มาซึง่สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน เช่น สทิธิเทคโนโลยีและองค์
ความรู้ ความสมัพนัธ์กบัลกูค้า ช่ือทางการค้าและเคร่ืองหมายการค้า บริษัทฯ บนัทกึการเพิ่มขึน้ของสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนเมื่อเข้า
ซือ้กิจการด้วยมลูคา่ยตุิธรรมซึง่ถกูประเมินมลูคา่โดยนกัประเมินราคาอิสระซึง่สงูกวา่ราคาเข้าซือ้กิจการ 

เงินใหกู้้ยืมแก่กิจการทีเ่กี่ยวข้องกนั 

บริษัทฯ มีเงินให้กู้ยืมแก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนัตามหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 5 เร่ืองบคุคลหรือกิจการที่เก่ียวข้องกนั เงิน
ให้กู้ยืมแก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนัดงักลา่วเนื่องด้วยเหตผุลทางกลยทุธ์ที่หลากหลาย โดย ณ วนัที 31 ธันวาคม 2559 จ านวนเงิน
ดงักลา่วไมม่ีสาระส าคญั  

หนีสิ้นรวม 

ณ สิน้ปี 2559 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีหนีส้นิรวมเทา่กบั 166,565.5 ล้านบาท และ 138,687.7 ล้านบาท ตามล าดบั โดยหนีส้นิ
ที่เพิ่มขึน้มีสาเหตุหลกัมาจากการที่บริษัทฯ มีเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ การออกหุ้นกู้  และการเพิ่มขึน้ของเจ้าหนี ้
การค้าซึง่เป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัการเติบโตของปริมาณการผลติจากการขยายธุรกิจและการเข้าซือ้กิจการ 

เจ้าหนีก้ารคา้ 

ณ สิน้ปี 2559 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีเจ้าหนีก้ารค้าเทา่กบั 37,316.1 ล้านบาท และ 31,149.0 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งเป็นไป
ในทิศทางเดียวกนักบัการเติบโตของปริมาณการผลติจากการขยายธุรกิจและการเข้าซือ้กิจการ ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ยของปี 
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2559 และ 2558 เทา่กบั 57 วนั และ 51วนั ตามล าดบั ระยะเวลาการช าระหนีข้องบริษัทฯ ยาวนานขึน้เนื่องจากบริษัทฯ ได้รับ
การยืดระยะเวลาในการช าระหนีแ้ก่เจ้าหนี ้เพราะปริมาณการซือ้ที่เพิ่มขึน้ในปี 2559 เมื่อเทียบกบัปี 2558 

หนีสิ้นทีมี่ภาระดอกเบีย้ 

ณ สิน้ปี 2559 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้เท่ากับ 102,105.5 ล้านบาท และ 83,606.3 ล้านบาท 
ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 39.5 และร้อยละ 37.7 ของหนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม  

อตัราสว่นหนีส้นิจากการด าเนินงานสทุธิตอ่ทนุของบริษัทฯ เพิม่ขึน้เลก็น้อยจาก 0.81 เทา่ในปี 2558 เป็น 0.88 เทา่ในปี 2559 
หลงัจากใช้จ่ายส าหรับรายจ่ายฝ่ายทนุและการลงทนุจ านวน 37,177.3 ล้านบาท ในปี 2559 หนีส้นิจากการด าเนินงานสทุธิของ
บริษัทฯ เพิ่มขึน้จาก 67,296.4 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 เป็น 81,038.4 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559  โดย
มีสาเหตหุลกัมาจากการจ่ายเงินเพื่อซือ้กิจการในปี 2559 

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงการเปลีย่นแปลงของหนีส้นิรวม และหนีส้นิจากการด าเนินงานสทุธิ ในหนว่ยพนัล้านบาท 
พันล้านบาท ปี 2558 ปี 2559 
หนีส้นิรวม 84 102 
เงินเบกิเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ยืมระยะสัน้ 12 9 
เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถงึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี (Current portion ) 2 4 
หุ้นกู้ที่ถึงก าหนดช าระ (current portion) 3 5 
เงินกู้ยืมระยะยาว (Non-current portion) 34 51 
หุ้นกู้  (Non-current portion) 32 32 
เงนิสด และเงนิสดภายใต้การบริหาร 4 5 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 3 4 
เงินลงทนุระยะสัน้และเงินให้กู้ยมื 1 1 
หนีส้นิสุทธิ 79 98 
(1)หนีส้นิส าหรับโครงการท่ียงัไมเ่ร่ิมด าเนินงาน (Project Debt) 12 16 
หนีส้นิจากการด าเนินงานสุทธิ 67 81 
อตัราสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่ทนุ (เทา่)  0.96 1.06 
อตัราสว่นหนีส้นิจากการด าเนินงานสทุธิตอ่ทนุ (เทา่) 0.81 0.88 
หนีส้นิท่ีมีอตัราดอกเบีย้คงที่ (%) 68% 50% 
การจดัอนัดบัความนา่เช่ือถือโดยTRIS (ได้รับการยืนยนัในเดือนตลุาคม ปี 2559) A+ A+ 
สภาพคล่อง  51 51 
วงเงินสนิเช่ือทีย่งัมิได้เบิกใช้  47 47 
อัตราส่วนทางการเงนิ   
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.2 1.3 
ความสามารถในการช าระหนี ้(DSCR) )เทา่(  2.3 2.9 
อตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบีย้ (เทา่) 6.1 6.7 
ข้อสงัเกต  :  (1) คิดจากหนีสิ้นในการด าเนินงานสทุธิ ซ่ึงไม่รวมหนีสิ้นของโครงการลงทนุทีย่งัไม่ก่อให้เกิดรายได้และก าไรแก่กิจการ  
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รูปภาพตอ่ไปนีแ้สดงสดัสว่นหนีส้นิสทุธิและแผนการช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวและหุ้นกู้ ในแตล่ะปีในหนว่ยพนัล้านบาท 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 

ณ สิน้ปี 2559 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 91,814.9 ล้านบาท และ 82,953.0 ล้านบาท ตามล าดบั สว่น
ของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของก าไรสะสมจากผลก าไรของบริษัทฯ หลงัจ่ายเงินปันผล และผลต่าง
จากการแปลงคา่งบการเงินลดลงจากผลขาดทนุจากการแปลงคา่เงินลงทนุในตา่งประเทศเนื่องจากการแข็งคา่ของเงินบาทในปี 
2559 เมื่อเทียบกบัปี 2558 โปรดดรูายละเอียดใน “งบแสดงการเปลีย่นแปลงในสว่นของผู้ ถือหุ้น” ในงบการเงินของบริษัทฯ 

กระแสเงนิสด 

บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานจ านวน 24,946.2 ล้านบาทในปี 2559 เพิ่มขึน้เลก็น้อยจาก 24,806.1 ล้านบาทในปี 
2558 ซึง่สว่นใหญ่มาจากก าไรจากการด าเนินงานในรอบปี สทุธิจากกระแสเงินออกเล็กน้อยจากการเปลี่ยนแปลงของเงินทนุ
หมนุเวียน 

เงินสดที่ใช้ในกิจกรรมลงทนุในปี 2559 เท่ากบั 36,382.2 ล้านบาท ซึ่งสว่นใหญ่ใช้ในการเข้าซือ้กิจการ Aromatics Decatur 
ในประเทศสหรัฐอเมริกาและ IVL ในประเทศสเปน รวมไปถึงการขยายโรงงาน PTA ใน Rotterdam และโครงการ Gas 
Cracker ในประเทศสหรัฐอเมริกา รายจ่ายฝ่ายทนุและรายจ่ายที่ใช้ในการลงทนุมาจากแหลง่เงินทนุที่หลากหลาย อาทิ เงิน
กู้ยืมระยะยาว และกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 

เงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินในปี 2559 เทา่กบั 12,222.7 ล้านบาท บริษัทฯ มีกระแสเงินสดรับจากกิจกรรมจดัหาเงินจากการ
ออกหุ้นกู้  และเงินกู้ยืมระยะสัน้และระยะยาวสทุธิจากการช าระคืนหนี ้ซึง่ใช้เพื่อการเติบโตของธุรกิจ ในทางกลบักนับริษัทฯ มี
กระแสเงินสดใช้ไปส าหรับการจ่ายดอกเบีย้และการจ่ายเงินปันผลระหวา่งปี 2559 
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สภาพคล่อง 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงานท่ีแข็งแกร่งและการขยายระยะเวลาครบก าหนดในการช าระเงินกู้ ช่วยเพิ่มสภาพคลอ่งที่ดีขึน้
ให้กบับริษัทฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทฯ มีสภาพคลอ่งเทา่กบั 51,156.9 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วยเงินสดและเงินสด
ภายใต้การบริหาร รวมทัง้วงเงินสินเช่ือที่ยงัมิได้เบิกใช้ การมีสภาพคล่องที่ดีเช่นนีช้่วยให้บริษัทฯ มีความยืดหยุ่นในการ
บริหารงาน และสามารถน าเงินไปลงทนุในทกุช่วงเวลาที่มีโอกาสเกิดขึน้ 

อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งของบริษัทฯ ค านวณจากการหารสนิทรัพย์หมนุเวียนด้วยหนีส้นิหมนุเวียน โดยบริษัทฯ มีอตัราสว่นสภาพ
คลอ่ง  ณ สิน้ปี 2559  เท่ากบั 1.3 เท่า  ซึ่งเพิ่มขึน้เล็กน้อย จาก 1.2  เท่า ณ สิน้ปี 2558  แสดงให้เห็นถึงการมีฐานะการเงินที่
แข็งแกร่งและสภาพคลอ่งที่ดี รวมไปถึงการแสดงความเช่ือมัน่วา่บริษัทฯ จะมีความสามารถในการช าระหนีส้นิระยะสัน้ 

อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Return on Equity Ratio) 

อตัราสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นค านวณจากการหารก าไรสทุธิที่เป็นสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยสว่นของผู้ ถือหุ้นเฉลีย่ที่เป็น
สว่นของบริษัทฯ ใหญ่ โดยในปี 2559 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีอตัราสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเทา่กบัร้อยละ 19.2 และ ร้อยละ 
8.7 ตามล าดบั  นอกจากนีบ้ริษัทฯ ยงัมีอตัราสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นหลกั (Core ROE) เทา่กบัร้อยละ 12.4 ในปี 2559 ซึง่
เพิ่มขึน้อยา่งมีสาระส าคญัเมื่อเทยีบกบัร้อยละ 8.3 ณ สิน้ปี 2558 หรือเพิ่มขึน้ถึงร้อยละ 48.5 การเพิ่มขึน้ในอตัราสว่น
ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเป็นในทิศทางเดยีวกบัการเติบโตของก าไรสทุธิ 

หมายเหต:ุ สตูรการค านวณ Core ROE = ก าไรสทุธิหลกัที่เป็นสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ สทุธิด้วยดอกเบีย้จา่ยส าหรับหุ้นกู้ ด้อยสิทธิ / สว่นของผู้
ถือหุ้นเฉลี่ยที่เป็นสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ใหญ่ 

อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรพัย์ (Return on Asset Ratio)   

อตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ค านวณจากการหารก าไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีจ่ายด้วยสนิทรัพย์รวมเฉลีย่ โดย
ในปี 2559 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เทา่กบัร้อยละ 9.4 และร้อยละ 6.0 ตามล าดบั 
นอกจากนี ้ บริษัทฯ ยงัมีอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์หลกั (Core ROA) เทา่กบัร้อยละ 6.7 ในปี 2559 ซึง่เพิ่มขึน้เมื่อ
เทียบกบัร้อยละ 5.9 ในปี 2558 หรือเพิ่มขึน้ถึงร้อยละ 41.1 การเพิ่มขึน้ในอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เป็นในทิศทาง
เดียวกบัการเติบโตของก าไรสทุธิ 

อตัราส่วนหนีสิ้นสทุธิต่อทนุ (Net Debt to Equity Ratio)  

อตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิตอ่ทนุค านวณจากการหารหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิจากเงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสด ด้วยสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมของบริษัทฯ โดย ณ สิน้ปี 2559 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีอตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิ
ตอ่ทนุเทา่กบั 1.1 เท่า และ 1.0 เท่า ตามล าดบั โดยอตัราสว่นนีข้องบริษัทฯ เพิ่มขึน้เล็กน้อยเนื่องจากบริษัทฯ มีการระดมเงิน
ผ่านการออกหุ้นกู้ และเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินซึ่งใช้ในการเข้าซือ้กิจการ การขยายกิจการ และความต้องการ
เงินทนุหมนุเวียน อยา่งไรก็ตามโดยสว่นใหญ่แล้วเง่ือนไขทางการเงินของหนีส้ินของบริษัทฯ คือมีอตัราสว่นหนีส้ินต่อทนุไม่เกิน
สองเทา่ 

ความสามารถในการช าระหนี ้(DSCR) 



                                                                                                                             บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากัด (มหาชน) 
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ความสามารถในการช าระหนีค้ านวณจากการหาร  Core EBITDA ด้วยเงินต้นที่ถึงก าหนดช าระและดอกเบีย้ โดย ณ สิน้ปี 
2559 และ ปี 2558 บริษัทมีความสามารถในการช าระหนีท้ี่ 2.9 เท่า และ 2.3 เท่า ตามล าดบั ความสามารถในการช าระหนีท้ี่
เพิ่มขึน้เป็นในทิศทางเดียวกบัการเติบโตของ Core EBITDA ซึง่แสดงถึงก าไรจากการด าเนินงานของบริษัทฯ ที่เพียงพอในการ
จ่ายช าระคืนเงินต้นท่ีถึงก าหนดช าระและดอกเบีย้ในระหว่างปี อย่างไรก็ตามโดยสว่นใหญ่แล้วเง่ือนไขทางการเงินของหนีส้ิน
ของบริษัทฯ คือมีความสามารถในการช าระหนีอ้ยา่งน้อย 1.1 เทา่  
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