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ส่วนที่ 3 

ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ 

บริษัทฯ จดัทํางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการสาํหรับงวดบญัชีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 2559 และ 

2560 โดยมีนายศกัดา เกาทณัฑ์ทอง ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 4628 จากบริษัท เคพีเอ็มจี ภมูิไชย จํากดั เป็น

ผู้สอบบญัชี 

 

สรุปรายงานการสอบบัญชี 

งบการเงินสาํหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 

 

ผู้สอบบญัชีเห็นวา่งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะกิจการของ

กลุม่บริษัทและบริษัท ตามลําดบั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 ผลการดําเนินงานรวมและผลการดําเนินงานเฉพาะกิจการ 

และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการสาํหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสําคญัตาม

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 

โดยมิได้เป็นการแสดงความเห็นอยา่งมีเง่ือนไข ผู้สอบบญัชีขอให้สงัเกตหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 4 ของงบการเงิน

รวมสาํหรับเหตกุารณ์ดงัตอ่ไปนี ้

 

กลุม่บริษัทได้เสร็จสิน้การซือ้สว่นได้เสียร้อยละ 100 ของ Glanzstoff Group ซึ่งสง่ผลให้กลุม่บริษัทบนัทึกค่าความนิยม

จํานวน 952.2 ล้านบาทในงบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 มลูค่ายตุิธรรมของธุรกิจท่ีได้มาและการ

ปันสว่นของราคาซือ้เป็นมลูคา่ท่ีประมาณการและอาจมีการปรับปรุง  

 

กลุม่บริษัทได้เสร็จสิน้การซือ้สว่นได้เสยีร้อยละ 100 ของ DuraFiber Mexico, Longlaville DuraFiber Technologies 

(DFT) SAS และสนิทรัพย์สว่นงาน PTA ของ Artlant PTA S.A. และสนิทรัพย์ของกิจการบริการด้านสาธารณปูโภคของ 

Artelia Ambiente S.A. ซึง่สง่ผลให้กลุม่บริษัทบนัทกึกําไรจากการซือ้ในราคาท่ีตํ่ากวา่มลูคา่ยตุธิรรมจํานวน 3,672.7 ล้าน

บาทในงบกําไรขาดทนุรวมสาํหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 มลูคา่ยตุิธรรมของธุรกิจท่ีได้มาและการปันสว่นของ

ราคาซือ้เป็นมลูคา่ท่ีประมาณการและอาจมกีารปรับปรุง 

ตารางข้างล่างแสดงงบการเงนิรวมของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอร์ส สาํหรับปี 2558 – ปี 2560 

 

 



                                                                                                                                                    บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากัด (มหาชน) 

 

178 ข้อมลูทางการเงินที่สําคญั                                                                  | แบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี 2560 (แบบ 56-1) 

 
 

งบแสดงฐานะการเงนิ (งบการเงนิรวม) 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย: ล้านบาท ปี 2558 ร้อยละ ปี 2559 ร้อยละ ปี 2560 ร้อยละ 
สินทรัพย์ 

      สินทรัพย์หมุนเวียน 
      เงินสดหรือรายการเทียบเทา่เงินสด 3,232.5  1.5  4,025.6  1.6  6,877.0  2.4  

เงินลงทนุชัว่คราว 451.8  0.2  114.7  0.0  138.0  0.0  

ลกูหนีก้ารค้า 27,499.6  12.4  31,085.5  12.0  32,098.2  11.4  

เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แกบ่คุคลหรือกิจการที่เก่ียวข้อง

กนั 265.6  0.1  434.2  0.2  155.6  0.1  

สินค้าคงเหลือ 31,785.6  14.3  40,458.9  15.7  46,036.5  16.3  

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 7,313.2  3.3  8,376.4  3.2  7,647.7  2.7  

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 70,548.2  31.8  84,495.3  32.7  92,953.0  32.9  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน     
  

    

เงินลงทนุในการร่วมค้า 1,962.4  0.9  5,529.8  2.1  6,247.1  2.2  

เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน 119.6  0.1  90.0  0.0  14.9  0.0  

เงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการที่เก่ียวข้อง 165.4  0.1  127.0  0.0  53.1  0.0  

ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์  120,365.6  54.3  136,860.3  53.0  151,202.0  53.5  

คา่ความนิยม 9,788.6  4.4  9,654.8  3.7  9,837.7  3.5  

สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 13,581.2  6.1  17,602.2  6.8  18,027.2  6.4  

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี 2,686.8  1.2  2,233.5  0.9  2,620.5  0.9  

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน 2,422.9  1.1  1,787.5  0.7  1,402.8  0.5  

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 151,092.4  68.2  173,885.2  67.3  189,405.4  67.1  

รวมสินทรัพย์ 221,640.6  100.0  258,380.5  100.0  282,358.4  100.0  

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 
      หนีสิ้นหมุนเวียน 
         เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ยมืระยะสัน้

จาก สถาบนัการเงิน 12,115.0  5.5  9,205.6  3.6  6,115.1  2.2  

เจ้าหนีก้ารค้า 31,149.0  14.1  37,316.1  14.4  39,301.4  13.9  

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่ถึงกําหนด

ชําระภายในหนึ่งปี 2,118.2  1.0  4,403.6  1.7  6,167.8  2.2  

หุ้นกู้ที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งปี 2,898.0   1.3 5,499.3  2.1  2,728.8  1.0  

หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงินที่ถึงกําหนดชําระ

ภายในหนึ่งปี 

 

8.4  

 

0.0  

 

7.6  

 

0.0  48.5  0.0  

ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 1,162.7  0.5  1,189.9  0.5  1,327.3  0.5  

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 7,931.9  3.6  8,239.4  3.2  9,932.5  3.5  

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 57,383.2  25.9  65,861.5  25.5  65,621.6  23.2  

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน     

  

   

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 34,140.3  15.4  51,167.9  19.8  42,329.1  15.0  

หุ้นกู้  32,310.0  14.6  31,789.8  12.3  38,116.8  13.5  

หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน 16.4  0.0  12.4  0.0  278.9  0.1  
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 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย: ล้านบาท ปี 2558 ร้อยละ ปี 2559 ร้อยละ ปี 2560 ร้อยละ 
หนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 11,223.1  5.1  14,796.0  5.7  13,138.6  4.7  

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 1,795.5  0.8  2,027.8  0.8  2,209.6  0.8  

หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 1,819.3  0.8  910.0  0.4  1,677.1  0.6  

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 81,304.5  36.7  100,704.0  39.0  97,750.1  34.6  

รวมหนีสิ้น 138,687.7  62.6  166,565.5  64.5  163,371.7  57.9  

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
    

  
ทนุเรือนหุ้น 

    
  

ทนุจดทะเบียน 5,666.0  2.6  5,666.0  2.2  5,666.0  2.0  

ทนุที่ออกและชําระแล้ว 4,814.3  2.2  4,814.3  1.9  5,245.4  1.9  

สว่นเกินทนุ     

  

    

สว่นเกินมลูคา่หุ้น 29,775.1  13.4  29,775.1  11.5  44,848.2  15.9  

ผลกําไร (ขาดทนุ) ที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริง     

  

    

     สํารองการป้องกนัความเสี่ยง (61.8) (0.0) (52.4) (0.0) 305.1  0.1  

ผลตา่งจากการแปลงคา่งบการเงิน 4,658.7  2.1  1,491.2  0.6  (2,639.6) (0.9) 

สว่นเกินระหวา่งราคาทนุสงูกวา่ราคาตามบญัชีของ

บริษัทยอ่ยที่ได้มา (3,290.8) (1.5) (3,290.8) (1.3) (2,862.3) (1.0) 

ผลตา่งที่เกิดจากรายการภายใต้การควบคมุเดียวกนั (1,235.6) (0.6) (1,235.6) (0.5) (1,235.6) (0.4) 

กําไรสะสม     

  

    

จดัสรรแล้ว     

  

    

 ทนุสํารองตามกฎหมาย 1,989.9  0.9  2,327.1  0.9  2,956.8  1.0  

ยงัไมไ่ด้จดัสรร 28,301.3  12.8  40,352.4  15.6  55,569.5  19.7  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 64,951.2  29.3  74,181.3  28.7  102,187.6  36.2  

หุ้นกู้ ด้อยสิทธิที่มีลกัษณะคล้ายทนุ 14,874.1  6.7  14,874.1  5.8  14,874.1  5.3  

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 79,825.2  36.0  89,055.4  34.5  117,061.7  41.5  

สว่นได้เสยีที่ไมมี่อํานาจควบคมุ 3,127.7  1.4  2,759.6  1.1  1,925.0  0.7  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 82,953.0  37.4  91,814.9  35.5  118,986.7  42.1  

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 221,640.6  100.0  258,380.5  100.0  282,358.4  100.0  
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งบกาํไรขาดทุน (งบการเงนิรวม) 

 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย: ล้านบาท ปี 2558 ร้อยละ ปี 2559 ร้อยละ ปี 2560 ร้อยละ 
              
รายได้             

รายได้จากการขาย 234,697.9  100.0  254,619.5  100.0  286,332.3  100.0  

กําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ 48.5  0.0  543.1  0.2  0.0  0.0  

ดอกเบีย้รับ 166.7  0.1  124.4  0.0  102.4  0.0  

กําไรจากการตอ่รองราคาซือ้ 3,625.7  1.5  6,698.6 2.6 3,672.7  1.3  

รายได้อ่ืน 1,594.8  0.7  1,459.5 0.6 1,160.2  0.4  

รวมรายได้ 240,133.6  102.3  263,445.1  103.5  291,267.7  101.7  

      
  

  

ค่าใช้จ่าย     
  

  
ต้นทนุขาย 208,177.2  88.7  218,197.7  85.7  240,888.6  84.1  

คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร 19,180.0 8.2  21,679.0  8.5  25,766.7  9.0  

คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์ผู้บริหาร 112.9 0.0  143.7 0.0 136.9  0.0  

ขาดทนุจากการด้อยคา่ -  0.0  607.9 0.2 899.4 0.3 

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ - 0.0 - 0.0 61.9 0.0 

รวมค่าใช้จ่าย 227,470.1  96.9  240,628.4  94.5  267,753.5  93.5  

  
    

  

สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมค้า-สทุธิ (242.2) (0.1) (173.1) (0.1) 28.4 0.0  

  
 

  

  

  

กาํไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงนิได้ 12,421.3  5.3  22,643.7  8.9  23,542.6  8.2  

ดอกเบีย้จา่ย 3,652.1  1.6  4,222.3  1.7  3,864.5  1.3  

      

  

  

กาํไรก่อนภาษีเงินได้ 8,769.2  3.7  18,421.3  7.2  19,678.1  6.9  

ภาษีเงินได้ 1,880.8  0.8  2,062.2  0.8  (1,400.2) (0.5) 

      

  

  

กาํไรสาํหรับปี 6,888.4  2.9  16,359.2  6.4  21,078.3  7.4  

      
 

    
การแบ่งปันกาํไร     

 
    

สว่นที่เป็นของบริษัทใหญ่ 6,609.3  2.8  16,197.1  6.4  20,882.9 7.3 

สว่นที่เป็นของสว่นได้เสียที่ไมมี่อํานาจควบคมุ 279.1  0.1  162.1  0.1  195.4 0.1 

กาํไรสาํหรับปี 6,888.4  2.9  16,359.2  6.4  21,078.3  7.4  

  
 

  

  

  

กาํไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาท) 1.15   3.15 

 

3.98  

กาํไรหลักต่อหุ้น (บาท)* 1.06 

 

1.79 

 

2.91  

*ข้อมลูทางการเงินหลกัคํานวนจากตวัเลขในงบการเงินหกัด้วยรายการกําไร/ (ขาดทนุ) จากสินค้าคงเหลือและรายการพิเศษเพ่ือสะท้อนผลการ

ดําเนินงานก่อนหกัรายการพิเศษดงักลา่ว 
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งบกระแสเงนิสด (งบการเงนิรวม) 

 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย: ล้านบาท 
 

ปี 2558 
 

ปี 2559 
 

ปี 2560 
        
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดําเนินงาน       

กําไรสําหรับปี 6,888.4 16,359.2 21,078.3 

รายการปรบัปรุง   

 

 

คา่เสื่อมราคา 8,324.5 9,626.6  10,678.8  

คา่ตดัจําหนา่ยสินทรัพย์ไมมี่ตวัตนและสินทรัพย์อ่ืน 1,001.2 1,438.8  1,560.0  

ดอกเบีย้รับ (166.7) (124.4) (102.4) 

กําไรจากการซือ้ในราคาที่ตํา่กวา่มลูคา่ยตุิธรรม (3,625.7) (6,698.6) (3,672.7)  

 กําไรจากการจําหน่ายสว่นได้เสียบางสว่นในบริษัทยอ่ยโดยอํานาจควบคมุ 

เปลี่ยนแปลง - (30.2) - 

สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมค้า-สทุธิจากภาษี 242.2  173.1 (28.4) 

ต้นทนุทางการเงิน 3,652.1  4,222.3 3,864.5  

(กําไร) ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนทีย่งัไมเ่กิดขึน้จริง 129.9 (311.9) 45.1  

(กลบัรายการ)ประมาณการหนีส้ญูและคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู-สทุธิ 19.9 30.4  1,978.6  

(กลบัรายการ)ประมาณการคา่เผ่ือการปรับลดมลูคา่ของสินค้าเป็นมลูคา่

สทุธิที่คาดวา่จะได้รับ 40.1 (67.1) (37.4) 

ประมาณการการด้อยคา่ของที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 8.9 501.3 427.6  

ประมาณการขาดทนุจากการด้อยคา่ของเงินลงทนุในการร่วมค้า - - -  

ประมาณการการด้อยคา่ของสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน - 106.6 -  

(กลบัรายการ)ประมาณการขาดทนุจากเงินจา่ยลว่งหน้าสาํหรับโครงการซึง่

ไมส่ามารถได้รับคืน 609.7 (432.9) - 

คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์ของพนกังาน 317.5 294.8           268.2 

กลบัรายการหนีส้ินจากการรือ้ถอน การขนย้าย และบรูณะสภาพของ

สินทรัพย์ - (221.2) - 

ขาดทนุจากการจําหน่ายทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์-สทุธิ 111.3 9.3 6.0 

ขาดทนุจากการตดัจําหนา่ยที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ - - 471.8 

คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ 1,880.8 2,062.2 (1,400.2)  

  19,434.2 26,938.3 35,137.8 

       

การเปลีย่นแปลงในสินทรพัย์และหนีสิ้นดําเนินงาน      

ลกูหนีก้ารค้า 4,515.8  (236.1) (895.5) 

สินค้าคงเหลือ 1,168.2  (2,633.0) (3,672.2) 

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน (92.6) (547.4) 693.9  

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน (124.9) (17.9) 732.1  

เจ้าหนีก้ารค้า (1,046.8) 3,613.7  35.8  

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 932.7  (217.6) (897.3) 

หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 770.9  (504.1) 198.7  
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 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย: ล้านบาท 
 

ปี 2558 
 

ปี 2559 
 

ปี 2560 
จา่ยผลประโยชน์พนกังาน (117.5) (186.9) (178.9) 

จา่ยภาษีเงินได้ (633.8) (1,262.8) (2,247.4) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน 24,806.1 24,946.2  28,906.8 

       
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน      

รับดอกเบีย้ 193.0 134.4 122.5  

ซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ (10,281.8) (13,411.4) (19,773.6) 

เงินสดรับจากการขายที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 79.1  87.1  336.6  

เงินสดรับจากการขาย (ซือ้) เงินลงทนุอ่ืน-สทุธิ 4,868.1  361.8  51.3  

ซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (55.8) (107.8) (281.9) 

เงินสดรับจากการขายสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 0.8 - 0.1  

เงินจา่ยสทุธิจากการซือ้ธุรกิจ (15,267.4) (22,239.0) (8,453.0) 

เงินจา่ยสทุธิจากการซือ้เงินลงทนุเพ่ิมเติมในบริษัทยอ่ยและการร่วมค้า (175.9) (2,198.9) (558.3) 

เงินจา่ยลว่งหน้าจากการซือ้เงินลงทนุเพ่ิมเติมในบริษัทยอ่ยและการร่วมค้า (412.5) (687.4) (229.3) 

เงินรับสทุธิจากการจําหนา่ยสว่นได้เสยีบางสว่นในบริษัทยอ่ยโดยอํานาจ

ควบคมุเปลี่ยนแปลง - 552.4 - 

รับเงินชดเชย (เงินจา่ยลว่งหน้า) สําหรับโครงการ (247.2) 1,126.5 - 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (21,299.5) (36,382.2) (28,785.7) 

       

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน      

จา่ยดอกเบีย้ (3,646.6) (4,340.9) (4,425.8) 

จา่ยต้นทนุทางการเงินรอตดับญัชี (90.5) (224.6) (32.8) 

จา่ยเงินปันผลให้ผู้ ถือหุ้นของบริษัท (2,069.9) (2,599.5) (4,048.7) 

จา่ยเงินปันผลให้สว่นได้เสียที่ไมมี่อํานาจควบคมุ (58.1) (383.5) (134.5) 

เงินสดรับจากการกู้ยืมระยะสัน้และระยะยาว 8,803.6  27,322.7  13,726.4  

ชําระคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้และระยะยาว (14,998.8) (8,477.1) (21,038.6) 

ชําระคืนหุ้นกู้ - (2,900.0) (5,500.0) 

ชําระหนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน (7.9) (8.6) (25.8) 

เงินสดรับจากหุ้นทนุออกให้ตามการใช้สิทธิของใบสาํคญัแสดงสิทธิ 0.5 - 15,504.1  

เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้-สทุธิจากต้นทนุการออกหุ้นกู้ 7,686.0 4,991.6 9,477.6  

ดอกเบีย้จา่ยสําหรับหุ้นกู้ ด้อยสิทธิที่มีลกัษณะคล้ายทนุ (1,050.0) (1,052.9) (1,050.0) 

เงินให้กู้ยืมแก่การร่วมค้า (175.9) (104.4) 277.9 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ (5,607.5) 12,222.7 2,729.9 

  
  

 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สุทธิ (2,100.9) 786.7 2,851.0 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัที่ 1 มกราคม 5,339.1 3,232.5 4,025.6 

            ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนของเงินตราตา่งประเทศคงเหลือสิน้ปี (5.7) 6.5 0.4 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 3,232.5  4,025.6 6,877.0 
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ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงนิที่สําคัญ 

 
 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

   ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 
          

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)         

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง  เทา่ 1.2  1.3  1.4 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว  เทา่ 0.5  0.5  0.6 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า  เทา่ 0.5  0.4  0.4 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ 8.7  8.7  8.8 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย  วนั 41.4  41.6  41.1 

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ  เทา่ 6.7  5.9  5.5 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย  วนั 53.8  60.7  65.6 

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนีก้ารค้า  เทา่ 7.1  6.4  6.3 

ระยะเวลาชําระหนีเ้ฉลี่ย  วนั 50.9  56.5  57.3 

Cash cycle  วนั 44.3  45.9  49.4 

          

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร 

(Profitability Ratio)         

อตัรากําไรขัน้ต้น  ร้อยละ 11.3 14.3 15.9 

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน  ร้อยละ 3.1 5.8 6.9 

อตัรากําไรอ่ืน ร้อยละ 2.2 3.1 1.3 

อตัรากําไรสทุธิ  ร้อยละ 2.8 6.1 7.2 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) ร้อยละ 8.7 19.2 20.3 

      

 

 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 

(Efficiency Ratio)     

 

 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  ร้อยละ 6.0 9.4 8.7 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร  ร้อยละ 11.4 17.6 16.3 

อตัราการหมนุของสินทรัพย์  เทา่ 1.2 1.1 1.1 

      

 

 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ  

(Financial Policy Ratio)     

 

 

อตัราสว่นหนีท้ี่ก่อให้เกิดดอกเบีย้ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 1.0 1.1 0.8 

อตัราสว่นหนีท้ี่ก่อให้เกิดดอกเบีย้สทุธิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 1.0 1.1 0.7 

อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบีย้ 

(เงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน) เทา่ 6.8 5.9 7.5 

อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบีย้ (EBITDA) เทา่ 5.3 6.5 9.1 
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14. Uการวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) 

ในการอา่นคําอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายบริหาร ผู้ลงทนุควรอ่านประกอบกบังบการเงินรวมและหมายเหตปุระกอบงบ

การเงินท่ีระบไุว้ในส่วนอ่ืนของเอกสารฉบบันี ้คําอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายบริหารนี ้มีข้อความท่ีเป็นการคาดการณ์

เหตกุารณ์ในอนาคต (Forward-Looking Statements) ท่ีสะท้อนความเห็นในปัจจุบนัของฝ่ายบริหารเก่ียวกบัเหตกุารณ์ใน

อนาคตและผลการดําเนินงาน ดงันัน้ ผลการประกอบการท่ีแท้จริงของบริษัทอาจแตกต่างจากการประมาณการท่ีระบไุว้ใน

ข้อความท่ีเป็นการคาดการณ์เหตกุารณ์ในอนาคต เน่ืองมาจากปัจจยัต่าง ๆ ดงัท่ีได้มีการระบไุว้ในหวัข้อ “ปัจจัยความเสี่ยง” 

และท่ีได้ระบไุว้ในท่ีอ่ืน ๆ ในเอกสารฉบบันี ้ 

ตัวเลขทางการเงนิหลักที่สาํคัญของบริษัท 

ข้อสงัเกต  P

(1) 
Pข้อมูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ)  

   P

(2) 
Pกําไรหลกัก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจําหน่าย (Core EBITDA) คือ กําไรรวมก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงินได ้ค่า

เสือ่มราคาและค่าตดัจําหน่าย (Consolidated  EBITDA) หกักําไร (ขาดทนุ) จากสินคา้คงเหลือ  กําไรหลกัต่อหุ้น คือ กําไรต่อหุ้นตามรายงานหกั

ด้วยกําไร (ขาดทนุ) จากสินค้าคงเหลือและรายการพิเศษยอดรวมของแต่ละธุรกิจอาจไม่เท่ากบัยอดรวมของบริษัท เนือ่งจากยอดรวมของบริษัทมี

ล้านเหรียญสหรัฐ ปี 2559 ปี 2560 

ปี 2560 

(เปรียบเทียบ)YoY% 

ปริมาณการผลิตรวม (พนัตนั ) 8,729 9,103 4% 

P

(1) 
Pรายได้จากการขายรวม 7,215 8,438 17% 

PET 3,825 4,295 12% 

เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์  2,077 2,389 15% 

Feedstock 2,657 3,407 28% 

P

(2) 
Pกําไรหลกัก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ 

 คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจําหน่าย (Core EBITDA) 775 1,004 30% 

PET  286 296 4% 

เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์  205 208 1% 

Feedstock 271 501 85% 

กําไรหลกัก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ (Core EBIT) 462 647 40% 

    

กําไรหลกัสทุธิหลงัหกัภาษีเงินได้ และสว่นได้เสยีที่ไมมี่อํานาจควบคมุ   

(Core Net Profit after Tax and NCI ) ล้านเหรียญสหรัฐ 274 459 68% 

กําไรหลกัสทุธิหลงัหกัภาษีเงินได้ และสว่นได้เสยีที่ไมมี่อํานาจควบคมุ  

(Core Net Profit after Tax and NCI ) ล้านบาท 9,653 15,576 61% 

กําไรหลกัตอ่หุ้นหลงัหกัดอกเบีย้จา่ยสาํหรับหุ้นกู้ ด้อยสิทธิที่มีลกัษณะคล้ายทนุ (บาท) 

(Core EPS after PERP Interest) 1.79 2.91 63% 

P

(2) 
Pกําไรตอ่หุ้นหลงัหกัดอกเบีย้จา่ยสําหรับหุ้นกู้ ด้อยสิทธิที่มีลกัษณะคล้ายทนุ (บาท) 

(Reported EPS after PERP Interest) 3.15 3.98 26% 

    

Core EBITDA ตอ่ตนั (เหรียญสหรัฐตอ่ตนั) 89 110 24% 

    

อตัราสว่นหนีส้ินจากการดาํเนินงานสทุธิตอ่ทนุ 0.88 0.54 (39)% 
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บริษัทลงทนุรวมอยู่ ทัง้นีไ้ม่รวมถึงการลดราคาขายระหว่างกนัของกลุ่มธุรกิจ Feedstock ให้กบักลุ่มธุรกิจ PET จากการประหยดัต้นทนุขนส่ง ซ่ึงไม่

ส่งผลกระทบต่อ EBITDA ของภูมิภาค และ EBITDA โดยรวมของบริษัท 

บทสรุป 

ปี 2560 ถือเป็นปีท่ีสาํคญัอยา่งยิ่งของบริษัทอินโดรามา เวนเจอร์สในหลายๆทาง บริษัทก้าวผา่นเหตกุารณ์สาํคญัมากมายเพ่ือ

มุง่สูว่ิสยัทศัน์ท่ีวางไว้คือการมุง่มัน่ท่ีจะเป็นบริษัทเคมีภณัฑ์ชัน้นําระดบัโลก สร้างสรรค์ผลติภณัฑ์ท่ีดีเพ่ือสงัคม 

การมุง่เน้นในด้านเศรษฐกิจ สงัคมและสิง่แวดล้อม (triple bottom-line) ทําให้บริษัทได้รับการคดัเลอืกให้เป็นสมาชิกดชันีความ

ยัง่ยืนดาวน์โจนส์ (Dow Jones Sustainability Index) โดยเป็นบริษัทเคมีภณัฑ์ระดบัโลกท่ีมีความยัง่ยืนในลาํดบัท่ีห้า 

บริษัทยงัคงสร้างความความแข็งแกร่งในด้านการกํากบัดแูลกิจการท่ีดีอยา่งตอ่เน่ือง และอีกครัง้ท่ีตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศ

ไทยท่ีซึ่งบริษัทจดทะเบียนอยู่ ได้จัดลําดบัให้บริษัทอยู่ในระดบัห้าดาวซึ่งเป็นลําดับท่ีสงูท่ีสดุในส่วนการกํากับดูแลกิจการ 

นอกจากนี ้บริษัทได้รับคะแนนสงูสดุในประเทศไทยจากองค์กรเพ่ือความโปร่งใสนานาชาติ (Transparency International) ใน

ด้านความโปร่งใสและการกํากบัดแูลกิจการท่ีดี 

บริษัทยงัคงให้ความสําคญัต่อความสมัพนัธ์กบัลกูค้า ซึ่งสง่ผลให้ประสบผลสําเร็จโดยได้รับคะแนนความพึงพอใจจากลกูค้า

สงูสดุเท่าท่ีเคยมีมาคือร้อยละ 85.61 อีกทัง้ยงัได้คะแนนดชันีชีว้ดัความภกัดีของลกูค้าท่ี 38 เทียบกบัค่าเฉลี่ยท่ี 20 ในบริษัท

เคมีภณัฑ์ (ตามท่ีรายงานโดยการทําวิจยั B-to-B) นอกจากนี ้EcoVadis ได้จดัให้บริษัทอยู่ในระดบั Gold ซึ่งเป็นระดบัท่ีสงู

ท่ีสดุ โดยจัดลําดบัให้อยู่ใน 5% แรกในกลุม่ของผู้ประกอบการและเป็นหนึ่งในผู้ ค้าท่ีอยากจะร่วมค้าด้วยมากท่ีสดุในระดบั

สากล 

การจดัให้มีโปรแกรมเพ่ือเสริมสร้างความเป็นผู้ นําภายในองค์กร ‘i-Lead’ และ ‘Shadow’ ตอกยํา้ให้เห็นถึงความตัง้ใจในการ

ยกระดบัความสามารถและความแข็งแกร่งภายในระดบัผู้บริหารของบริษัท คณะกรรมการของบริษัทและกรรมการบริหารมี

บทบาทสาํคญัในการ แนะนําและสนบัสนนุในด้านทรัพยากรบคุคลของบริษัท 

ในขณะท่ีบริษัทเสริมสร้างความแข็งแกร่งขององค์กรเพ่ือโอกาสและความท้าทายในอนาคต บริษัทมีผลดําเนินงานและผล

ประกอบการท่ีดีท่ีสดุเป็นประวตัิศาสตร์ของบริษัท โดยเป็นครัง้แรกท่ีมีกําไรหลกัเต็มปี (EBITDA) มากกว่า 1 พนัล้านเหรียญ

สหรัฐ 

ผู้ ถือหุ้น รวมทัง้ผู้ ถือหุ้นหลกัแสดงความเช่ือมัน่ในผลประกอบการและแนวโน้มในอนาคตของบริษัท และได้มีการใช้สิทธิของ

ใบสําคญัแสดงสิทธ์ิ (IVL-W1) แปลงสภาพเป็นทนุเป็นจํานวนมากในเดือนสิงหาคม 2560 สง่ผลให้บริษัทระดมทนุได้จํานวน 

452 ล้านเหรียญสหรัฐ  ช่วยเพ่ิมความแข็งแกร่งในงบแสดงฐานะการเงิน หลงัจากนัน้ผู้ ถือหุ้นหลกัของบริษัทยงัได้มีการใช้สิทธิ

ของใบสาํคญัแสดงสทิธ์ิ (IVL-W2) ไปแล้วบางสว่น ซึง่วนัสดุท้ายของการใช้สิทธิแปลงสภาพคือเดือนสิงหาคม 2561 ณ ตอนนี ้

บริษัทระดมทนุเพ่ิมได้มากกวา่ 220 ล้านเหรียญสหรัฐแล้ว 

สดัสว่นหนีส้นิจากการดําเนินงานสทุธิตอ่ทนุของบริษัทดีขึน้ร้อยละ 39 เท่ากบั 0.54 เท่า และทริสเรทติง้ (โดยความร่วมมือกบั 

S&P) ได้คงอนัดบัเครดิตขององค์กรท่ีระดบั A+ และเปลี่ยนแปลงแนวโน้มในภาพรวมดีขึน้เป็น Positive จาก Stable สะท้อน

ให้เห็นถึงความสาํเร็จในกลยทุธ์และศกัยภาพในอนาคตของบริษัท 
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วิเคราะห์ผลการดําเนินงานปี 2560 

บริษัทประสบผลสาํเร็จโดยรายงาน EBITDA สงูท่ีสดุเทา่ท่ีเคยมีมาจํานวน 1.004 พนัล้านเหรียญสหรัฐในปี 2560 เติบโตขึน้ถึง

ร้อยละ 30 เมื่อเทียบกบัปี 2559 กําไรหลกัสทุธิหลงัหกัภาษีเงินได้และสว่นได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุสงูขึน้ร้อยละ 68  ธุรกิจ 

PET Fibers และ Feedstock เติบโตขึน้ทัง้หมดเมื่อเทียบกบัปีก่อน Core EBITDA ของธุรกิจ PET สงูขึน้ร้อยละ 4 ธุรกิจ Fibers 

สงูขึน้ร้อยละ 1 และ ธุรกิจ Feedstock  สงูขึน้ร้อยละ 85 ปริมาณการผลติเติบโตขึน้พอประมาณท่ีร้อยละ 4 แต่สว่นสําคญัอยู่ท่ี 

Core EBITDA ต่อตนัเท่ากบั 110 เหรียญสหรัฐในปี 2560 โดยสงูขึน้ร้อยละ 24 เมื่อเทียบปีต่อปี แสดงให้เห็นอย่างชดัเจนถึง

การปรับปรุงในคณุภาพของสดัสว่นผลติภณัฑ์และคณุภาพของกําไร 

การท่ีประเทศจีนเร่ิมให้ความสนใจในสิง่แวดล้อมทําให้มีการปิดโรงงานผลติท่ีก่อให้เกิดมลภาวะซึง่รวมถึงโรงงานท่ีอยูใ่นหว่งโซ่

มลูคา่โพลเีอสเตอร์ สิง่เหลา่นีส้ง่ผลให้เกิดการห้ามนําเข้า waste PET และเพ่ิมความต้องการ PTA MEG และโพลเีมอร์เพ่ือท่ีจะ

เติมเต็มอปุสงค์ท่ีมีอยูเ่ดิมจากการรีไซเคิล waste PET ท่ีนําเข้ามาในประเทศ เมื่อเร็วๆนีอ้ตัราการหมนุเวียนของสินค้าคงเหลือ

ของ PTA ลดลงจาก 25 ถึง 30 วนัเหลือน้อยกว่า 10 วนั ทัง้นีอ้ตัราการหมนุเวียนของสินค้าคงเหลือของ PTA ในระดบัตํ่า อปุ

สงค์ท่ีเติบโตสงูขึน้ และการเพ่ิมกําลงัการผลติท่ีลดลงทําให้เกิดมมุมองในเชิงบวกตอ่อตุสาหกรรม PTA ในทวีปเอเชีย  

บริษัทมองเห็นการปรับปรุงในอตัรากําไรของ PTA ใน

ทวีปเอเชียซึ่งเป็นแนวทางเดียวกันกับอัตรากําไรท่ี

สูงขึน้ในประเทศจีน ถึงแม้ว่าจะยังไม่สะท้อนในผล

ประกอบการ เน่ืองจากราคาผลิตภณัฑ์ในปี 2560 ถูก

คิดจากสตูรคํานวนท่ีอตัรากําไรคงท่ี ประกอบกบัราคา

ถ่านหินท่ีเพ่ิมสงูขึน้ส่งผลกระทบต่อต้นทุนและส่งผล

ให้ EBITDA ลดลง อยา่งไรก็ตามราคาผลติภณัฑ์ได้ถกู

กําหนดใหมส่าํหรับปี 2561 เป็นต้นไป และบริษัทคาด

วา่จะทําให้ EBITDA ของบริษัทฟืน้ตวัขึน้พอสมควร 

ประเทศญ่ีปุ่ นได้ริเร่ิมการคิดคา่ปรับสาํหรับการนําเข้า PET จากประเทศจีนและยืนยนัท่ีจะใช้ในปี 2561 ทําให้บริษัทมีตลาดใน

การสง่ออกเพ่ิมขึน้ มาตรการทางภาษีเพ่ือตอบโต้การทุ่มตลาดยงัคงดําเนินต่อไปสําหรับ 5 ประเทศผู้ นําในการสง่ออก PET สู่

ประเทศสหรัฐอเมริกา ซึง่คาดการณ์วา่จะประกาศอตัราภาษีภายในไตรมาสท่ี 2 ของปีนี ้สาํหรับประเทศสหรัฐอเมริกานัน้ถึงแม้

การนําเข้าจะเป็นปัจจยัในการแขง่ขนัเน่ืองจากกําลงัการผลิตจากนอกประเทศท่ีมีอยู่จํานวนมาก อย่างไรก็ตามมาตรการทาง

ภาษีนีทํ้าให้บริษัทและผู้ผลิตอ่ืนภายในประเทศกลายเป็นผู้ผลิตท่ีมีความน่าเช่ือถือและสามารถเพ่ิมปริมาณการขายตาม

สญัญาได้มากขึน้ 

การปรับโครงสร้างซึง่ยงัคงดําเนินตอ่ไปของสองผู้ นําในการผลติ PET ในตลาดหลกัของทวีปอเมริกา และทวีปยโุรป ตะวนัออก

กลางและแอฟริกาในคร่ึงหลงัของปี 2560 ทําให้เกิดการเปลีย่นแปลงทางโครงสร้างของแนวโน้มในอนาคตของธุรกิจ PET และ

ถือเป็นโอกาสท่ีดีสําหรับผู้ผลิต PET ซึ่งมีการจดัการท่ีดีอย่างบริษัทเพ่ือท่ีจะสร้างความน่าเช่ือถือในการจัดหาวตัถุดิบให้แก่

ลกูค้า 

บริษัทได้รับประโยชน์จากความไมม่ัน่คงซึง่เกิดจากปรับปรุงโครงสร้างดงักลา่วข้างต้นโดยลกูค้าทําสญัญาซือ้ขายในปริมาณท่ี

สงูขึน้เพ่ือหลีกเลี่ยงความเสี่ยงท่ีเกิดจากการปรับโครงสร้าง จะสง่ผลกระทบให้การผลิตไม่เป็นไปตามแผนท่ีวางไว้ สิ่งเหลา่นี ้
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สะท้อนให้เห็นถึงผลการดําเนินงานท่ีดีขึน้ในช่วงคร่ึงปีหลงัของปี 2560 เทียบกบัคร่ึงปีแรกของปี 2560 ในขณะท่ีปริมาณการ

ผลิตเพ่ิมขึน้ร้อยละ 6 EBITDA  เพ่ิมขึน้ร้อยละ 20 ซึ่งเห็นได้ชดัว่าอตัรากําไรมีการปรับปรุงดีขึน้ การปรับปรุงอตัรากําไรและ

สดัสว่นผลติภณัฑ์ยิ่งเห็นได้ชดัเจนเมื่อเทียบกบัในช่วงคร่ึงปีหลงัของปี 2559 โดย EBITDA เพ่ิมขึน้ร้อยละ 30 ในขณะท่ีปริมาณ

การผลติเพ่ิมขึน้ร้อยละ 1   

ตัวเลขทางการเงนิหลักที่สําคัญของบริษัท – ผลประกอบการคร่ึงหลังของปี 2560 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

เมื่อเทียบ EBITDA ต่อตนั ธุรกิจ PET เพ่ิมขึน้ร้อยละ 31 ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์เพ่ิมขึน้ร้อยละ 10 และธุรกิจ 

Feedstock เพ่ิมขึน้มากท่ีสดุร้อยละ 46 เมื่อเทียบกบัปีก่อน 

บริษัทคาดว่าการนําเข้าและลกูค้าจะยงัคงกดดนัอตัรากําไรต่อไป อย่างไรก็ตามการปรับปรุงท่ีเกิดขึน้ในธุรกิจ PET ในคร่ึงปี

หลงัของปี 2560 คาดวา่นา่จะยงัคงดําเนินตอ่ไปในปี 2561 เน่ืองด้วยปริมาณการขายสว่นใหญ่ได้ทําสญัญาไว้แล้ว อตัรากําไร

ท่ีเห็นนีย้งัคงไมส่งูถึงระดบัเดียวกบัปี 2558 เน่ืองจากต้นทนุท่ีสงูขึน้จาก IPA และ MEG ท่ีเห็นในปี 2560 ตอ่เน่ืองจนถึงปี 2561 

อยา่งไรก็ตาม สาํหรับบริษัทแล้ว สิง่เหลา่นีจ้ะถกูหกักลบเน่ืองจากบริษัทเป็นผู้ผลติสารตัง้ต้นนีเ้พ่ือการบริโภคภายใน 

ผลติภณัฑ์ Aromatics ในทวีปอเมริกาเหนือได้รับผลกระทบทางลบในคร่ึงปีหลงัของปี 2560 เน่ืองจากการปิดซอ่มบํารุงโรงงาน 

Paraxylene ในประเทศสหรัฐอเมริกาและโรงงาน PTA ในประเทศแคนาดา และปริมาณการขายท่ีลดลงเน่ืองจากการหยุด

ดําเนินงานชัว่คราวของโรงงาน Applegrove ซึ่งเป็นของบริษัท M&G (ผู้ผลิต PET รายเก่าแก่ในทวีปอเมริกา) สว่นหนึ่งของ

ปริมาณขายท่ีหายไปถกูขายไปยงัลกูค้ารายอ่ืน และบริษัทเช่ือวา่จะสามารถกลบัมามีปริมาณการขายเทา่เดิมในคร่ึงปีหลงัของ

ปี 2561 

ผลิตภณัฑ์ HVA ในธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ยงัคงอยู่ในช่วงท่ีดีจากแนวโน้มอตุสาหกรรมในระดบัมหภาค เช่น 

ผลติภณัฑ์ผสม (composites) การมีนํา้หนกัเบา การมุ่งเน้นท่ีความปลอดภยัสว่นบคุคล และผลิตภณัฑ์สขุอนามยัสว่นบคุคล 

ในปี 2560 บริษัทเสร็จสิน้การเข้าซือ้กิจการ Glanzstoff  ซึ่งเป็นผู้ผลิตยางในรถยนต์ (tire cord fabrics และ single-end 

cords) ท่ีใหญ่ท่ีสดุในทวีปยโุรป นอกจากนี ้บริษัทยงัเข้าซือ้กิจการ DuraFiber ในประเทศเม็กซิโกและประเทศฝร่ังเศส (เดิมช่ือ 

Performance Fibers) ซึ่งเป็นผู้ผลิตชัน้นําในสิ่งทอท่ีมีความทนทาน เพ่ือนําไปใช้ในอุตสาหกรรม การเสริมกําลงัของยาง

ล้านเหรียญสหรัฐ 

คร่ึงหลงัของ 

ปี 2559 

คร่ึงแรกของ 

ปี 2560 

คร่ึงหลงัของ 

ปี 2560 YoY% HoH% 

ปริมาณการผลิตรวม (พนัตนั ) 4,645 4,411 4,692 1% 6% 

รายได้จากการขายรวม 3,723 4,130 4,308 16% 4% 

PET 1,902 2,098 2,197 16% 5% 

เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์  1,024 1,133 1,256 23% 11% 

Feedstock 1,561 1,678 1,729 11% 3% 

Core EBITDA 422 457 547 30% 20% 

PET  134 122 175 30% 44% 

เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์  97 105 104 7% (1)% 

Feedstock 178 231 270 51% 17% 

Core EBITDA ตอ่ตนั (เหรียญสหรัฐตอ่ตนั) 91 104 117 28% 12% 

PET  70 67 92 31% 38% 

เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์  139 151 152 10% 1% 

Feedstock 88 122 128 46% 5% 
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รถยนต์ และผลติภณัฑ์ชนิดพิเศษ โรงงาน Glanzstoff ในประเทศจีนเร่ิมมีกําลงัการผลิต single-end cords ในไตรมาสท่ี 4 ปี 

2560 เมื่อรวมกบั PHP และ Performance Fibers แล้ว การเข้าซือ้กิจการเหลา่นีทํ้าให้บริษัทอยู่ในตําแหน่งท่ีมีความแข็งแกร่ง

ในเรยอน อะรามิด ไนลอน 6.6 และธุรกิจโพลเีอสเตอร์ในอตุสาหกรรมยานยนต์  

สดัสว่นผลิตภณัฑ์ HVA ของบริษัทยงัได้รับประโยชน์จากความแข็งแกร่งของผลิตภณัฑ์ specialty feedstocks คือ IPA และ 

NDC ผลติภณัฑ์ IPA มีอตัรากําไรท่ีสงูมากในปี 2560 ซึง่ในปัจจบุนัลดลงมาอยูใ่นระดบัท่ียัง่ยืน แต่ยงัคงเป็นประโยชน์สําหรับ

ผู้ประกอบการท่ีสามารถจดัหาวตัถดุิบได้ อย่างไรก็ตาม บริษัทจะสามารถรักษาระดบั EBITDA ของ IPA ได้เกือบทัง้หมดจาก

ปริมาณการผลติท่ีจะเติบโตขึน้ร้อยละ 50 ในปี 2561 และจะมีการเติบโตในระดบัเดียวกนัในปี 2562 

จากโครงการการดําเนินงานท่ีเป็นเลิศหลายๆโครงการท่ีแล้วเสร็จในปี 2560 การเข้าซือ้กิจการยางในรถยนต์ และการขยาย

กําลงัการผลติตา่งๆท่ีดําเนินการไปตามแผนในปี 2561 ท่ีจะกลา่วในหวัข้อถดัไป ล้วนเป็นสว่นผลกัดนัธุรกิจและความสามารถ

ในการก่อให้เกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัท บริษัทสามารถลดอตัราส่วนเพ่ือใช้วดัสภาพหนีส้ิน (อตัราส่วน

หนีส้นิจากการดําเนินงานสทุธิตอ่ทนุ) เหลอื 0.54 เทา่ ซึง่เป็นการลดลงอยา่งมีสาระสาํคญัถึงร้อยละ 39 เมื่อเทียบปีต่อปี ธุรกิจ

ของบริษัทในทวีปเอเชีย แสดงผลตอบแทนหลกัจากการใช้เงินลงทนุสทุธิ (ROCE) ลดลงในปี 2560 เน่ืองมาจากปริมาณการ

ผลิตท่ีลดลงในประเทศจีนและประเทศอินโดนีเซีย จากโครงการปรับปรุงสายการผลิตและความบกพร่องทางเทคนิคซึ่งได้รับ

การแก้ไขแล้วเสร็จในช่วงปลายไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 นอกจากนี ้การใช้กระแสเงินสดเพ่ือจ่ายชําระหนีแ้ก่เจ้าหนีก้ารค้าลว่งหน้า

สง่ผลกระทบปานกลางตอ่ผลตอบแทนหลกัจากการใช้เงินลงทนุสทุธิของทวีปเอเชีย  

ในระหว่างปี บริษัทใช้จ่ายเงินลงทุนจํานวน 873 ล้านเหรียญสหรัฐ  (ซึ่งเป็นโครงการท่ีเสร็จสิน้แล้วจํานวน 569 ล้านเหรียญ

สหรัฐในปี 2560)  สําหรับรายจ่ายฝ่ายทุนเพ่ือส่งเสริมการเติบโตของกําไรในอนาคต โครงการในปัจจุบนัซึ่งดําเนินการอยู่

รวมถึงโครงการ  dual-feed gas cracker ในประเทศสหรัฐอเมริกา การขยายกําลงัการผลิตผลิตภณัฑ์ HVA ในธุรกิจเส้นใย

และเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ในอตุสาหกรรมยานยนต์ในประเทศจีน ผลกระทบเต็มปีในปี 2561 จากการเข้าซือ้และขยายกิจการท่ี

เสร็จสิน้ในปี 2560 สิง่เหลา่นีล้้วนมีสว่นช่วยเพ่ิมปริมาณการผลติโดยรวมและคณุภาพกําไรของบริษัทในปี 2561 และ 2562  (ดู

รายละเอียดได้ในตาราง) 
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ปริมาณการผลิต, อัตรากําลังการผลิต และ Core EBITDA ต่อตัน 

สัดส่วนผลิตภัณฑ์ Feedstock ในฝ่ังตะวันตกเพ่ิมขึน้อย่างมี

นัยสําคัญเมื่อเทียบกับปีก่อน เน่ืองจากได้รับประโยชน์จากผล

ประกอบการเต็มปีภายหลงัการเข้าซือ้ธุรกิจ BP และ CEPSA 

ในช่วงเดือนมีนาคม/เมษายน ปี 2559 รวมถึงปริมาณการผลิตจาก

การขยายโรงงาน PTA ใน Rotterdam ซึ่งจะให้ประโยชน์สว่นใหญ่

ในปี 2561 เน่ืองจากผลกระทบในปี 2560 ถูกชดเชยกับการปิด

โรงงานเพ่ือเช่ือมต่อส่วนขยายและปัญหาตามปกติในช่วงเร่ิม

ดํา เ นินงาน นอกจากนีส้ัดส่วนผลิตภัณฑ์  Feedstock ไ ด้ รับ

ประโยชน์จากปริมาณการผลิตจากโรงงาน EO-EG ในประเทศ

สหรัฐอเมริกาท่ีเพ่ิมขึน้ในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2560 หลงัจากการปิด

ซ่อมบํารุงตามแผนเพ่ือการเปลี่ยน catalyst ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

2560 

ปริมาณการผลิต PTA ในทวีปเอเชียเพ่ิมสูงขึน้เน่ืองจากได้รับ

ประโยชน์จากปริมาณการผลติเต็มปี (เมื่อเทียบปีกบั  2559 ซึ่งมีการ

ปิดซ่อมบํารุงโรงงาน TPT ในประเทศไทย) ถึงแม้ว่าข้อมูลจาก

ตารางไม่ได้สะท้อนถึงการปรับตวัขึน้ของอตัรากําไร PTA ในทวีป

เอเชียเน่ืองจากวิธีการคํานวณราคาโดยใช้อตัรากําไรคงท่ีในปี 2560 

ตามท่ีกลา่วไว้ข้างต้น 

ปริมาณการผลิต PET ลดลงเล็กน้อยแม้ว่าอตัรากําลงัการผลิตเพ่ิม

สงูขึน้ เน่ืองจากการปิดปรับปรุงเพ่ือขยายกําลงัการผลิตในประเทศ

จีน การหยดุดําเนินงานชัว่คราวของโรงงาน Adana ในประเทศตรุกี (ปี 2559) และการยตุิการควบรวมธุรกิจในประเทศอินเดีย 

(ได้รับผลกระทบบางสว่นในปี 2559)  ทัง้นีอ้ตัรากําลงัการผลิตท่ีเพ่ิมสงูขึน้ช่วยลดผลกระทบจากเหตุการณ์เหลา่นีไ้ด้ในระดบั

หนึง่ 

ปริมาณการผลิตเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ในปี 2560 ยงัคงเดิม ด้วยปริมาณการผลิตท่ีสงูขึน้จากการเข้าซือ้ธุรกิจ 

Glanzstoff และ DuraFiber ชดเชยกบัปริมาณการผลิตท่ีลดลงในประเทศอินโดนีเซียเน่ืองจากปัญหาตามปกติในการเร่ิม

ดําเนินงาน และการตัง้ด้อยค่า (ประมาณ 10 ล้านเหรียญสหรัฐ) บางส่วนของโรงงานผลิตในประเทศอินโดนีเซีย ซึ่งมี

ประสทิธิภาพในการดําเนินงานท่ีตํ่าในช่วงสองสามปีท่ีผา่นมา 

 

 

 

 

 

 

 

 

ปี 2559 

 

ปี 2560 

 

ปี 2560 

(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

ปริมาณผลติ  (พนัตนั) 8,729 9,103 4% 

PET 3,799 3,734 (2)% 

Fibers 1,384 1,370 (1)% 

Feedstock 3,545 4,000 13% 

  West Feedstock 2,376 2,796 18% 

  Asia PTA 1,169 1,204 3% 

อตัรากําลงัการผลิต (%) 86% 88% 2% 

PET 84% 88% 5% 

Fibers 88% 88% (0)% 

Feedstock 87% 87% 1% 

  West Feedstock 88% 87% (0)% 

  Asia PTA 85% 88% 3% 

Core EBITDA ตอ่ตนั   

(เหรียญสหรัฐตอ่ตนั) 89 110 24% 

PET 75 79 5% 

Fibers 148 152 2% 

Feedstock 76 125 64% 

  West Feedstock 96 173 79% 

  Asia PTA 36 15 (59)% 
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ผลกระทบของกลยุทธ์ในช่วง 4 ปีที่ผ่านมา : 

  

บริษัทรายงานอตัราการเติบโตเฉลี่ย

สะสมต่อปีของ core EBITDA อยู่ท่ี

ร้อยละ 20 ในช่วง 4 ปีท่ีผ่านมา และ

กําไรหลักต่อหุ้ นมีอัตราการเติบโต

เฉลี่ยสะสมต่อปีร้อยละ 70 ในช่วง

เวลาเดียวกนั 

ผลการดําเนินงานดังกล่าวเป็นผล

จากกลยุทธ์ของบริษัทท่ีมีการลงทุน

ใ น ช่ ว ง เ ว ล า ท่ี เ ห ม า ะ ส ม ใ น

อตุสาหกรรม PET การสร้างความ

หลากหลายในแหลง่ท่ีมาของรายได้

ในรูปแบบของธุรกิจ HVA การควบรวมไปยงัวตัถดุิบท่ีก่อให้เกิดความได้เปรียบ และการขยายตวัไปยงัภมูิภาคท่ีสําคญั ดงัจะ

เห็นได้จากรูปภาพ ผลกําไรเติบโตอยา่งมีนยัสาํคญัในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา ในขณะท่ีเป้าหมายของบริษัทตามท่ีได้กลา่วไปคือ

การเพ่ิม EBITDA เป็นสองเทา่ในทกุๆห้าปี ซึง่บริษัทได้ประสบความสาํเร็จตามแผนท่ีวางไว้ภายในช่วงระยะเวลา 4 ปีท่ีผา่นมา 

  

              ข้อมูลอตัรากาํไรและผลตอบแทน 

 
                                                                                          

บริษัทอยู่ตําแหน่งท่ีดีในการใช้กลยทุธ์อย่างต่อเน่ืองในการสร้างความหลากหลายในแหลง่ท่ีมาของรายได้ ซึ่งอยู่ในขอบเขต

ความสามารถหลกัของบริษัท ดงัจะเห็นได้จากรูปภาพ กลยุทธ์ดงักล่าวนีย้งัมีบทบาทสําคญัในการสร้างคณุค่าในระยะยาว

ให้กบับริษัท และสร้างประโยชน์ให้กบัผู้มีสว่นได้เสยีของบริษัท นอกจากนีก้ารสร้างความหลากหลายในเวลาท่ีเหมาะสมยงัชว่ย

ให้บริษัทสามารถบริหารความเสีย่งโดยธรรมชาติทา่มกลางอตัรากําไรท่ีผนัผวน ซึง่เห็นได้จากตวัผลติภณัฑ์หรือในภมูิภาคตา่งๆ 

(รูปภาพด้านลา่งนีส้ะท้อนถึงการเติบโตอยา่งมัน่คงของบริษัทโดยรวม แม้วา่ในระดบัภมูิภาคมีการเติบโตตามวฏัจกัร)  

ภาพรวมธุรกิจ 

ข้อสังเกต :  ตวัเลขกาํไรหลกัต่อหุ้นปี 2556 ไม่ได้ถกูปรับปรุงรายไตรมาสตามมาตรฐานการบัญชีท่ีปรับปรุงใหม่

เน่ืองจากไม่มีสาระสําคัญ อย่างไรกต็ามตัวเลขรายปีได้ถกูปรับปรุงแล้ว  

ขอ้สงัเกตุ: ขอ้มูลจาํแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เน่ืองจากบริษทักลุ่มธุรกิจ  Holding  

ยกเวน้การจาํแนกประเภทตามภูมิภาคซ่ึงมีการตามปันส่วนกลุ่มธุรกิจ Holding  แลว้ หมายเหตุ : อตัราส่วนทั้งหมดคาํนวณโดยใชส้กุลเงินดอลลาร์สหรัฐ 

รูปภาพที ่2 แสดงข้อมูลกลุ่มผลติภัณฑ์ของบริษัท 

ข้อมูล Core EBITDA ของบริษทั 

ข้อมูลกลุ่มผลติภณัฑ์ของบริษัท 
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ปริมาณการผลิต PTA ท่ีเพ่ิมขึน้สองเท่าในประเทศเนเธอร์แลนด์ การเข้าซือ้ธุรกิจในประเทศโปรตเุกสซึ่งมีกําลงัการผลิต 700 

กิโลตนั ปริมาณการผลติ IPA ท่ีเพ่ิมขึน้สองเทา่ในประเทศสเปน และการเร่ิมดําเนินงานของโครงการ Gas Cracker ในประเทศ

สหรัฐอเมริกาจะช่วยเพ่ิมกําไรให้กบัธุรกิจ feedstock สว่นใหญ่ในปี 2561 และทัง้ปี 2562 ความได้เปรียบจากการขยายโรงงาน 

(PTA และ IPA) คาดวา่จะสง่ผลให้ต้นทนุตอ่หนว่ยการผลติลดลง จึงทําให้โรงงานผลติดงักลา่วนีม้ีความสามารถในการแข่งขนั

และยัง่ยืนมากยิ่งขึน้ 

บริษัทได้รับประโยชน์จากผลกําไรเต็มปีจากโรงงาน Glanzstoff และการขยายโรงงานในประเทศจีน การปรับปรุงและการ

ก่อให้เกิดประโยชน์ร่วมกนัของโรงงาน DuraFiber ในประเทศเม็กซิโกและฝร่ังเศส รวมถึงโครงการท่ีได้ประกาศไว้ในประเทศจีน

และประเทศอินโดนีเซีย จะช่วยเพ่ิมปริมาณการผลติและการเติบโตของกําไรในผลติภณัฑ์ HVA ในกลุม่ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้าย

โพลเีอสเตอร์ อีกทัง้ยงัช่วยผลกัดนักําไรของบริษัทให้เติบโตต่อไปในไตรมาสท่ีกําลงัจะมาถึง เส้นใยโพลีเอสเตอร์ยงัเป็นอีกหนึ่ง

ทางเลือกในอุตสาหกรรมท่ีได้รับประโยชน์จากแนวโน้มของอุตสาหกรรมในระดับมหภาค เช่น ผลิตภณัฑ์ผสม ลกัษณะท่ีมี

นํา้หนกัเบา และมุ่งเน้นท่ีผลิตภณัฑ์สขุอนามยัสว่นบคุคล และความปลอดภยัสว่นบุคคล อุปสงค์สําหรับผลิตภณัฑ์ HVA ใน

ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์คาดวา่จะเติบโตร้อยละ 6 ถึง 7 ตอ่ปี 

การเติบโตของอปุสงค์โพลีเอสเตอร์ทัว่โลกยงัคงอยู่ท่ีประมาณร้อยละ 5 ถึง 6 เมื่อเทียบปีต่อปี ในสว่นของธุรกิจโพลีเอสเตอร์

โดยรวมนัน้ พลาสติก PET ยงัคงรักษาตําแหนง่บรรจภุณัฑ์ท่ีตอบโจทย์ความต้องการของโลก โดยเฉพาะอย่างยิ่งในธุรกิจบรรจุ

ภณัฑ์สาํหรับอาหารและเคร่ืองดื่มท่ีมีการเติบโต ทัง้นีเ้น่ืองมาจากข้อได้เปรียบจากลกัษณะของวสัดขุอง PET ซึ่งมีนํา้หนกัเบา 

สามารถรีไซเคิลได้ และคุณสมบัติท่ีหลากหลายซึ่งจะนําไปสู่ผลการดําเนินงานท่ีดีขึน้ และการปล่อยก๊าซคาร์บอนลดลง 

ปริมาณการผลิตของธุรกิจ PET จะเติบโตอย่างเห็นได้ชดัในช่วงปี 2561 ถึง 2562 จากหลายโครงการปรับปรุงสายการผลิตท่ี

แล้วเสร็จในปี 2560 และโครงการท่ีดําเนินการอยู่ในปัจจุบนั รวมถึงแผนในการรวมธุรกิจกิจการร่วมทนุของบริษัทในประเทศ

อินเดียท่ีเป็นไปตามทางเลอืกในข้อตกลงเพ่ือใช้ประโยชน์เต็มท่ีจากการก่อให้เกิดประโยชน์ร่วมกนัของบริษัท และความท้าทาย

หลงัจากใช้กฎระเบียบในระดบัมหภาคของประเทศอินเดียในปี 2560 

ความหลากหลายทางด้านผลติภณัฑ์ ทรัพย์สนิทางปัญญา และภมูิศาสตร์ช่วยให้บริษัทมีความสามารถในการพยากรณ์กระแส

เงินสด นําไปลงทนุตอ่ได้อยา่งรอบคอบ และได้รับผลตอบแทนในระดบัผู้ นําอตุสาหกรรม บริษัทได้มีการเปลี่ยนแปลงเพ่ือสร้าง

สดัสว่นผลติภณัฑ์ให้ไมไ่ด้รับผลกระทบจากการออ่นตวัในผลิตภณัฑ์ใดผลิตภณัฑ์หนึ่ง และสามารถได้รับผลตอนแทนเป็นเลข

สองหลกัทา่มกลางวฎัจกัรของธุรกิจ 

บริษัทลงทนุในธุรกิจอยา่งตอ่เน่ืองเพ่ือเพ่ิมปริมาณการผลติโดยรวม เพ่ิมการควบรวมในแนวตัง้ ตลอดจนเพ่ิมคณุภาพของกําไร 

บริษัทมีโครงการลงทนุมากมายเพ่ือสร้างผลกําไรโดยการขยายโรงงาน และโครงการปรับปรุงสายการผลิตตามงบประมาณท่ี

วางแผนไว้เพ่ือให้ผลตอบแทนท่ีสงูขึน้จากธุรกิจเดิมท่ีมีอยู ่ดงัท่ีเห็นในตารางด้านลา่ง 

แผนการเติบโตภายในของบริษัทและรายจ่ายฝ่ายทุนที่เกี่ยวข้อง ประมาณการ EBITDA ที่เพ่ิมขึน้ในปี 2562 จาก 

2H2560  Annualised 
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กระแสเงินสดท่ีเพ่ิมมาก

ขึ น้และความเ ช่ือมั่น

อย่างต่อเน่ืองของผู้ ถือ

หุ้ น ทํ า ใ ห้ เ กิ ด ส ภ า พ

คล่องในการลงทุนใน

โอกาสต่างๆตามแผน

ในช่วงปี 2561 ถึง 2564 

นอกจากเ งินลงทุน ท่ี

ประกาศไปจํานวน 1.8 

ล้านเหรียญสหรัฐในปี 

2561 ถึง 2562 (อีกทัง้

ยังมี รายจ่ายฝ่ายทุน

จํานวน 764 ล้าน

เหรียญสหรัฐท่ียกยอด

มาจากปี 2560) บริษัท

เ ช่ื อ ว่ า จ ะ มี

ความสามารถในการ

ลงทุนเ พ่ิมอีกจํานวน

มากกว่า 7 พันล้าน

เ ห รี ย ญ ส ห รั ฐ  ( ต า ม

ง บ ป ร ะ ม า ณ  แ ล ะ 

หนีส้นิตอ่ทนุเท่ากบั 1:1 

ในช่วงปีนัน้) 

ธุ ร กิ จ ฟิ ล์ ม  Dupont 

Teijin ท่ีได้ประกาศไป

ก่อนหน้านีไ้มร่วมอยูใ่นแผนงบประมาณของบริษัท เน่ืองจากรอการยินยอมตามข้อกฎหมายและจากบคุคลท่ีสาม บริษัทไม่ได้

รวมการเข้าซือ้กิจการใหม่ไว้ในแผนงบประมาณปี 2561 ถึง 2562 ท่ีแสดงตามตารางด้านบน อย่างไรก็ตาม ณ เวลาท่ีเขียน

รายงานนี ้บริษัทคาดวา่จะเข้าซือ้กิจการอีกแหง่หนึง่ในเดือนมีนาคม ปี 2561 ซึง่ยงัไมไ่ด้รวมอยูใ่นแผนท่ีแสดงไว้  

ด้วยความสาํคญัท่ีเทา่กนั บริษัทเลือกลงทนุในธุรกิจท่ีจะช่วยสร้างผลกําไรท่ีมีคณุภาพอย่างต่อเน่ือง โครงการลงทนุท่ีจะเสร็จ

สิน้ในปี 2561 ถึง 2562 คาดว่าจะทําให้ EBITDA เพ่ิมขึน้ร้อยละ 35 ในปี 2562 จาก 2H2560 Annualised และทําให้มี

ระยะเวลาคืนทนุอยา่งงา่ยเพียง 4.5 ปี โดยปริมาณการผลติเพ่ิมขึน้ประมาณร้อยละ 25 ทําให้ผลกําไรตอ่ตนัเพ่ิมสงูขึน้เน่ืองจาก

ผลกระทบจากขนาดและสดัสว่นของผลติภณัฑ์ ถือเป็นผลตอบแทนท่ีสงูกวา่ธุรกิจปัจจุบนัซึ่งคิดจากผลประกอบการคร่ึงปีหลงั

ของปี 2560 ท่ีมีระยะเวลาคืนทนุอยา่งง่าย 5 ปี ซึง่นบัเป็นผลประกอบการในระดบัผู้ นําอตุสาหกรรม 

นโยบายการบัญชี 

หน่วย ล้านเหรียญสหรัฐ, พนัล้าน

เหรียญสหรัฐ หรือ ต่อตนั 

IVL 

Consolidated 
PET Fibers Feedstocks 

North 

America 
EMEA Asia 

EBITDA 2H2560 (ล้านเหรียญสหรัฐ) 547 175 104 270 244 193 111 

EBITDA 2H2560  Annualised             

(ล้านเหรียญสหรัฐ) 1,094 350 207 540 488 387 222 

ปริมาณการผลิต 2H2560  

Annualised (ล้านตัน) 9.4 3.8 1.4 4.2 3.6 2.8 3.0 

EBITDA (เหรียญสหรัฐต่อตัน) 117 92 152 128 137 140 73 

เงินลงทนุเพ่ือการดําเนินงานสทุธิ ณ 

เดือนธันวาคม ปี 2560 (พนัล้านเหรียญ

สหรัฐ) 5.6       

ระยะเวลาคืนทนุอยา่งง่ายของธุรกิจ  5.1 ปี       

โครงการท่ีได้รับอนุมัติและอยู่ระหว่างดาํเนินงานซ่ึงส่งผลกระทบในปี 2562 เพ่ิมจาก 2H2560  Annualised ดังตารางข้างต้น 

ปริมาณการผลิตท่ีเพ่ิมขึน้  ~25% ~25% ~20% ~30% ~10% ~40% ~35% 

EBITDA ท่ีเพ่ิมขึน้ ~35% ~30% ~50% ~35% ~35% ~20% ~70% 

รายจ่ายฝ่ายทนุเพ่ือการขยายในปี 2561  

ถึง 2562 (พนัล้านเหรียญสหรัฐ) 1.6 ~30% ~20% ~50% ~50% ~30% ~20% 

รายจ่ายฝ่ายทนุเพ่ือการบํารุงรักษาในปี 

2561 ถึง 2562 (พนัล้านเหรียญสหรัฐ) 0.3 ~20% ~20% ~60% ~40% ~30% ~30% 

รายจ่ายฝ่ายทนุรวมในปี 2561 ถึง 2562 

(พนัล้านเหรียญสหรัฐ) 1.8       

ระยะเวลาคืนทนุอยา่งง่ายของโครงการ

ท่ีได้รับอนมุติัในปี 2562  ~4.5 ปี       

ความสามารถในการลงทุนเพ่ิมอีกจาํนวนมากกว่า 7 พันล้านเหรียญสหรัฐในปี 2564 (นอกเหนือจากโครงการท่ีได้รับอนุมัติ

ข้างต้น) 
 
ข้อสงัเกต: 

a) รายจ่ายฝ่ายทนุจํานวน 1.8 พนัล้านเหรียญสหรัฐ, นอกจากนีย้งัมีรายจ่ายฝ่ายทนุจํานวน 764 ล้านเหรียญสหรัฐได้ถกูใช้จ่ายไปแล้วใน

ปี 2560 

b) Brent/bbl: 70 เหรียญสหรัฐ (ปี 2561) และ 75 เหรียญสหรัฐ (ตัง้แต่ปี 2562 เป็นต้นไป ), US Natural Gas: ประมาณ 3 เหรียญ

สหรัฐ/mmbtu,      บาท/ดอลลา่ร์สหรัฐ: 32.5 

c) Net Op CE= Net operating capital employed , EMEA= ทวีปยโุรป  ตะวนัออกกลางและแอฟริกา 

d) ตวัเลขทางการเงินหลกั, ระยะเวลาคืนทนุอยา่งง่าย = เงินลงทนุเพ่ือการดําเนินงานสทุธิ/EBITDA ในปีนัน้ 

คําจํากดัสิทธ์ิความรับผิดชอบ: 

การเพ่ิมขึน้ในปี 2562 เทียบกบั 2H2560 คิดจากการประมาณการท่ีดีท่ีสดุของผู้บริหารและอาจมีการเปลี่ยนแปลงท่ีสําคญั หาก

สมมติฐานมีการเปลี่ยนแปลงไปเน่ืองจากเหตผุลจากทัง้ภายนอกและภายใน  
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บริษัทนํานโยบายการบญัชีมาถือปฏิบตัิอย่างสมํ่าเสมอในทกุๆงวด สําหรับข้อมลูนโยบายการบญัชีหลกั ให้อ้างถึงหมายเหตุ

ประกอบงบการเงินข้อ 2 และ 3 ของงบการเงินสาํหรับปี 2560 

ข้อมูลและเหตุการณ์ที่เน้นจากความเห็นของผู้ตรวจสอบบัญชี 

โดยมิได้เป็นการแสดงความเห็นอยา่งมีเง่ือนไข ผู้สอบบญัชีขอให้สงัเกตหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 4 ของงบการเงินรวม

สาํหรับเหตกุารณ์ดงัตอ่ไปนี ้

กลุม่บริษัทได้เสร็จสิน้การซือ้สว่นได้เสยีร้อยละ 100 ของ Glanzstoff Group ซึง่สง่ผลให้กลุม่บริษัทบนัทึกค่าความนิยมจํานวน 

952.2 ล้านบาทในงบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 มลูค่ายตุิธรรมของธุรกิจท่ีได้มาและการปันสว่นของ

ราคาซือ้เป็นมลูคา่ท่ีประมาณการและอาจมีการปรับปรุง  

กลุม่บริษัทได้เสร็จสิน้การซือ้สว่นได้เสียร้อยละ 100 ของ DuraFiber Mexico, Longlaville DuraFiber Technologies (DFT) 

SAS และสินทรัพย์ส่วนงาน PTA ของ Artlant PTA S.A. และสินทรัพย์ของกิจการบริการด้านสาธารณูปโภคของ Artelia 

Ambiente S.A. ซึง่สง่ผลให้กลุม่บริษัทบนัทึกกําไรจากการซือ้ในราคาท่ีตํ่ากว่ามลูค่ายตุิธรรมจํานวน 3,672.7 ล้านบาทในงบ

กําไรขาดทนุรวมสาํหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 มลูคา่ยตุิธรรมของธุรกิจท่ีได้มาและการปันสว่นของราคาซือ้เป็นมลูคา่

ท่ีประมาณการและอาจมีการปรับปรุง  

เปรียบเทียบผลการดาํเนินงาน  

กลุ่ม รายได้จากการขายสินค้า 

ล้านบาท 

ปี 2559 ปี 2560 

ปี 2559 

เทยีบกับ 

ปี 2560 

รายได้จากการขาย 254,619.5 286,332.3 12.5% 

บวกกลบัรายการระหวา่งกนั 47,432.0 56,091.1  

รายได้จากการขายหลังปรับปรุง 302,051.5 342,423.3 13.4% 

PET 134,989.5 145,760.3 8.0% 

เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์  73,291.0 81,065.4 10.6% 

*Feedstock 93,771.1 115,597.6 23.3% 

*ทัง้นีไ้ม่รวมถงึการลดราคาขายระหว่างกนัของกลุม่ธุรกิจ Feedstock ให้กบักลุม่ธุรกิจ PET จากการประหยดัต้นทนุขนสง่  

รายได้จากการขายสินค้าใน ปี 2560 เท่ากบั 286,332.3 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 12.5 จากปี 2559 ซึ่งเป็นไปในทิศทาง

เดียวกนักบัปริมาณการผลติท่ีเพ่ิมขึน้ร้อยละ 4 และราคาผลติภณัฑ์ท่ีเพ่ิมสงูขึน้ตามราคานํา้มนัดิบ 

Uรายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจ PET 

รายได้จากกลุ่มธุรกิจ PET ในปี 2560 เท่ากบั 145,760.3 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปี 2559 จํานวน 10,770.8 ล้านบาท หรือ

เพ่ิมขึน้ร้อยละ 8.0  โดยมีสาเหตหุลกัมาจากราคาผลติภณัฑ์ท่ีเพ่ิมสงูขึน้ตามราคานํา้มนัดิบ 

Uรายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจเสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 
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รายได้จากการขายเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ใน ปี 2560 เท่ากับ 81,065.4 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปี 2559 จํานวน 

7,774.5 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 10.6 แม้ว่าปริมาณการผลิตจะลดลงร้อยละ 1 ทัง้นีจ้ากราคาผลิตภณัฑ์สงูขึน้เมื่อเทียบ

กบัปีก่อน การปรับปรุงสดัสว่นของสนิทรัพย์จากการเข้าซือ้กิจการ Glanzstoff และ DuraFiber 

Uรายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจ Feedstock 

รายได้จากการขายผลิตภณัฑ์กลุ่มธุรกิจ Feedstock ในปี 2560 เท่ากบั 115,597.6 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปี 2559 จํานวน 

21,826.5 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 23.3 ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณการผลิตท่ีเพ่ิมสงูขึน้ร้อยละ 13 ปริมาณ

การผลติ Feedstock เพ่ืมขึน้อยา่งมีสาระสาํคญัเน่ืองจากผลกระทบเต็มปีจากการเข้าซือ้โรงงานช่ือเดิมคือ BP และ CEPSA ใน

เดือนมีนาคม/เมษายน ปี 2559 

ต้นทุนขายสนิค้า 

ล้านบาท ปี 2559 ปี 2560 

ปี 2559 

เทยีบกับ 

ปี 2560 

ต้นทุนขาย 211,696.0 234,483.4 10.8% 

ร้อยละของรายได้จากการขาย 83.1% 81.9%  

บวกกลบัรายการระหวา่งกนั 44,126.3 52,510.0  

ต้นทุนขายหลังปรับปรุง 255,822.2 286,993.4 12.2% 

*PET   116,532.2 127,290.9 9.2% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ PET 86.3% 87.3%  

เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ 61,428.0 68,482.6 11.5% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์   83.8% 84.5%  

Feedstock 77,862.1 91,219.9 17.2% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Feedstock 83.0% 78.9%  

*ทัง้นีไ้มร่วมถึงการลดราคาขายระหวา่งกนัของกลุม่ธุรกิจ Feedstock ให้กบักลุม่ธุรกิจ PET จากการประหยดัต้นทนุขนสง่  

ต้นทุนขายสินค้าของบริษัทในปี 2560 เท่ากบั 234,483.4 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปี 2559 จํานวน 22,787.4 ล้านบาท หรือ

เพ่ิมขึน้ร้อยละ 10.8 โดยเป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัรายได้จากการขายท่ีเพ่ิมขึน้ 

Uตน้ทนุขายสินคา้กลุ่มธุรกิจ PET 

ต้นทนุขายสนิค้าของกลุม่ธุรกิจ PET ในปี 2560 เท่ากบั 127,290.9 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปี 2559 จํานวน 10,758.7 ล้านบาท 

หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 9.2 โดยเป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัรายได้จากการขายท่ีเพ่ิมขึน้ 

Uตน้ทนุขายสินคา้กลุ่มธุรกิจเสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 

ต้นทนุขายสินค้าของกลุ่มธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ในปี 2560 เท่ากบั 68,482.6 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปี 2559  

จํานวน 7,054.6 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 11.5 โดยเป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัรายได้จากการขายท่ีเพ่ิมขึน้ 

Uตน้ทนุขายสินคา้กลุ่มธุรกิจ Feedstock 

ต้นทนุขายสนิค้าของกลุม่ธุรกิจ Feedstock ในปี 2560 เทา่กบั 91,219.9 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปี 2559 จํานวน 13,357.9 ล้าน

บาท หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 17.2 ซึง่เป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัรายได้จากการขายท่ีเพ่ิมขึน้ 
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กําไรข้ันต้น 

ล้านบาท ปี 2559 ปี 2560 

ปี 2559 

เทยีบกับ 

ปี 2560 

กาํไรขัน้ต้น 42,923.6  51,848.9  20.8% 

ร้อยละของรายได้จากการขาย 16.9% 18.1%   

บวกกลบัรายการระหวา่งกนั (3,305.7) (3,581.1)   

กาํไรขัน้ต้นหลังปรับปรุง 46,229.3  55,429.9  19.9% 

PET 18,457.3  18,469.4  0.1% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ PET 13.7% 12.7%   

เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ 11,862.9  12,582.8  6.1% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ 16.2% 15.5%   

Feedstock 15,909.0  24,377.7  53.2% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Feedstock 17.0% 21.1%   

กําไรขัน้ต้นในปี 2560 เทา่กบั 51,848.9 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปี 2559 จํานวน 8,925.3 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 20.8

อตัรากําไรขัน้ต้นของปี 2560 เทา่กบัร้อยละ 18.1 เพ่ิมขึน้จากปีก่อน ซึง่มีสาเหตหุลกัมาจากการเปลีย่นแปลงในสดัสว่น

ผลติภณัฑ์ท่ีมุง่เน้นไปท่ีผลติภณัฑ์ชนิดพิเศษเพ่ิมมากขึน้และการป้องกนัความเสีย่งในหว่งโซม่ลูคา่โดยเพ่ิมการควบรวมวตัถดุิบ

ในธุรกิจต้นนํา้ 

Uกําไรขัน้ตน้ของกลุ่มธุรกิจ PET 

กําไรขัน้ต้นของกลุม่ธุรกิจ PET ในปี 2560 เท่ากบั 18,469.4 ล้านบาท ยงัคงเดิมเมื่อเทียบกบัปี 2559  อตัรากําไรขัน้ต้นของ

กลุม่ธุรกิจ PET ในปี 2560 เท่ากบัร้อยละ 12.7 ลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกบัปีก่อน ซึ่งเกิดจากผลกระทบทางลบจากต้นทนุท่ี

เพ่ิมขึน้จากวตัถดุิบรอง IPA  

Uกําไรขัน้ตน้ของกลุ่มธุรกิจเสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 

กําไรขัน้ต้นของกลุม่ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ในปี 2560 เท่ากบั 12,582.8 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จํานวน 719.9 ล้าน

บาท จากปี 2559 ซึง่เป็นไปตามรายได้จากการขายของกลุม่ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ อตัรากําไรขัน้ต้นในปี 2560 

เท่ากบัร้อยละ 15.5 ลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนเน่ืองจากรายได้ท่ีสงูขึน้จากราคาผลิตภณัฑ์ท่ีเพ่ิมขึน้และการปรับปรุงสดัส่วน

ผลติภณัฑ์ 

Uกําไรขัน้ตน้ของกลุ่มธุรกิจ Feedstock 

กําไรขัน้ต้นของกลุม่ธุรกิจ Feedstock ในปี 2560 เท่ากบั 24,377.7 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จํานวน 8,468.7 ล้านบาท จากปี 2559 

ซึง่เป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณการผลิตท่ีเพ่ิมขึน้และการเปลี่ยนแปลงสดัสว่นผลิตภณัฑ์ อตัรากําไรขัน้ต้นในปี 2560 

เทา่กบัร้อยละ 21.1 เพ่ิมขึน้จากปีก่อน โดยมีสาเหตมุาจากการเปลีย่นแปลงสดัสว่นผลติภณัฑ์และผลกระทบเต็มปีจากปริมาณ

การผลิตใหม่ท่ีเกิดขึน้จากการเข้าซือ้สินทรัพย์ในธุรกิจ feedstock (ธุรกิจ PTA NDC และ IPA) ในประเทศสหรัฐอเมริกาและ

ประเทศสเปน 
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อัตรากําไร* (Spread or Raw Material Margins) 
เหรียญสหรัฐต่อตัน ปี 2559 ปี 2560 

อัตรากาํไรของอุตสาหกรรม     

Asia PET 114 125 

West PET (50:50-อเมริกาเหนือ:ยโุรป) 178 203 

อัตรากาํไรของบริษัท   

Asia PET 149 157 

West PET (IVL Actual Mix) 222 233 

อัตรากาํไรของอุตสาหกรรม   

Asia PTA 97 104 

West PTA (50:50-อเมริกาเหนือ:ยโุรป) 213 223 

อัตรากาํไรของบริษัท   

Asia PTA 126 123 

West PTA (IVL Actual Mix) 217 229 

*ราคาขายของผลิตภณัฑ์หกัวตัถดิุบทีถู่กใช้ไป 

โดยปกติแล้วบริษัทมีอตัรากําไรเหนือกวา่อตัรากําไรของอตุสาหกรรมเล็กน้อยเน่ืองจากการผลิตปริมาณมากและการกระจาย

ตวัของธุรกิจในระดับสากล  กําลงัการผลิตจากท่ีตัง้ในภูมิภาคท่ีหลากหลายทําให้อตัรากําไรของบริษัทสูงเมื่อเทียบกับ

อตุสาหกรรม 

กําไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษีเงนิได้ ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจาํหน่าย (EBITDA) 

ล้านบาท 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2559 

เทยีบกับ 

ปี 2560 

EBITDA P

(1) 27,626.7 35,348.7 28.0% 

บวก : ขาดทนุ (กําไร) ในสินค้าคงเหลอืP

(2) (261.1) (1,271.2) 

 Core EBITDA 27,365.7 34,077.5 24.5% 

ร้อยละของรายได้จากการขาย 10.7% 11.9% 

 บวกกลบัรายการระหวา่งกนัและอ่ืน Pๆ

(3) (452.2) 58.3 

 Core EBITDA หลังปรับปรุง 26,913.5 34,135.7 26.8% 

PET 10,103.8 10,060.9 (0.4)% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ PET 7.5% 6.9% 

 เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ 7,246.2 7,064.2 (2.5)% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ 9.9% 8.7% 

 Feedstock 9,563.4 17,010.6 77.9% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Feedstock 10.2% 14.8% 

 
 

P

(1)
P กําไรก่อนหกัดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจําหน่าย (EBITDA) คํานวณจากรายได้จากการขาย บวกกําไร (ขาดทุน) จากอตัรา

แลกเปลีย่นสทุธิ บวกรายได้อืน่ หกัด้วยต้นทนุขาย ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (ไม่รวมค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจําหน่าย) ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์

ผู้บริหาร และปรับปรุงด้วยรายการพิเศษอืน่ ทัง้นีไ้ม่รวมถึงการลดราคาขายระหว่างกนัของกลุ่มธุรกิจ Feedstock ให้กบักลุ่มธุรกิจ PET จากการ

ประหยดัต้นทนุขนส่ง ซ่ึงไม่ส่งผลกระทบต่อ EBITDA ของภูมิภาค และ EBITDA โดยรวมของบริษัท 
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P

(2)
P กําไร/ขาดทุนในสินค้าคงเหลือ คือ ผลกําไรหรือขาดทุนจากการปรับราคาสินค้าคงเหลือที่บริษัทครอบครองอยู่ทุกเดือน จากการเคลื่อนไหวของ

ราคาสินค้าสําเร็จรูปและวตัถดิุบตามราคาตลาด 

P

(3)
P รายการระหว่างกันและอื่นๆ รวมถึง รายการปรับปรุงกําไรระหว่างกลุ่มธุรกิจ และ EBITDA จากบริษัทที่ประกอบธุรกิจลงทุน (Holding 

Company) ของบริษัท 

กําไรหลกัก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจําหนา่ย (Core EBITDA) ในปี 2560 เทา่กบั 34,077.5 ล้าน

บาท เพ่ิมขึน้จํานวน 6,711.8 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 24.5 จากกลุม่ธุรกิจ Feedstock Core EBITDA เทา่กบั EBITDA 

บวกกลบัขาดทนุ (กําไร) ในสนิค้าคงเหลอื  

UCore EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ PET 

Core EBITDA ของกลุม่ธุรกิจ PET ในปี 2560 เท่ากบั 10,060.9 ล้านบาท ยงัคงเดิมเมื่อเทียบกบัปี 2559 ถึงแม้ว่าอตัรากําไร

เพ่ิมสงูขึน้ ปริมาณการผลิตลดลงเล็กน้อยการปิดปรับปรุงเพ่ือขยายกําลงัการผลิตในประเทศจีน การหยดุดําเนินงานชัว่คราว

ของโรงงาน Adana ในประเทศตรุกี (ปี 2559) และการยตุิการควบรวมธุรกิจในประเทศอินเดีย (ได้รับผลกระทบบางสว่นในปี 

2559) 

UCore EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 

Core EBITDA ของกลุม่ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ในปี 2560 เท่ากบั 7,064.2 ล้านบาท ลดลงเล็กน้อยจํานวน 

182.0 ล้านบาทหรือร้อยละ 2.5 จากปี 2559 ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ได้รับประโยชน์จากการควบรวม Glanzstoff 

ซึง่เป็นธุรกิจยางในรถยนต์ Rayon ชนิดพิเศษ อยา่งไรก็ตามโดยรวมผลกําไรดงักลา่วถกูหกักลบด้วยการปิดซอ่มบํารุงตามแผน

ของโรงงานหลกัในประเทศอินโดนีเซีย 

UCore EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ Feedstock 

Core EBITDA ของกลุม่ธุรกิจ Feedstock ในปี 2560 เทา่กบั 17,010.6 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 77.9 จาก 9,563.4 ล้านบาท

ในปี 2559 โดยมีสาเหตมุาจากการเปลีย่นแปลงสดัสว่นผลติภณัฑ์และปริมาณการผลติใหมท่ี่เกิดขึน้จากการเข้าซือ้สนิทรัพย์ใน

ธุรกิจ feedstock (ธุรกิจ PTA NDC และ IPA) ในประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศสเปน 

รายได้อื่น 

ล้านบาท ปี 2559 ปี 2560 

ปี 2559 

เทยีบกับ 

ปี 2560 

ดอกเบีย้รับ 124.4  102.4  (17.6)% 

กําไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ 543.1  (34.6) (106.4)% 

กําไรจากการตอ่รองราคาซือ้ 6,698.6  3,672.7  (45.2)% 

รายได้อ่ืน 1,459.5  1,160.2  (20.5)% 

รวม 8,825.5  4,900.8  (44.5)% 

 

Uดอกเบีย้รบั 

ดอกเบีย้รับในปี 2560 เทา่กบั 102.4 ล้านบาท ลดลงจํานวน 21.9 ล้านบาทหรือร้อยละ 17.6 จากปี 2559 ซึ่งมีสาเหตหุลกัมา

จากการลดลงของเงินลงทนุหมนุเวียนในระหวา่งปี 
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Uกําไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่นสทุธิ 

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิในปี 2560 เท่ากบั 34.6 ล้านบาท ลดลงจํานวน 543.1 ล้านบาท จากปี 2559 โดยมีสาเหตุ

หลกัเน่ืองจากวินยัทางการเงินของบริษัทในการป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนด้านลกูหนีแ้ละเจ้าหนี ้อีกทัง้ความผนั

ผวนจากอตัราแลกเปลีย่นยงัถกูป้องกนัโดยธรรมชาติเน่ืองจากความหลากหลายทางภมูิภาค ตวัอยา่งเช่น สินทรัพย์ในสกุลเงิน

เหรียญสหรัฐได้รับการป้องกนัความเสีย่งโดยธรรมชาตจิากหนีส้นิในสกลุเงินเดยีวกนั ดงันัน้บริษัทจึงไมม่ีกําไรหรือขาดทนุอยา่ง

เป็นสาระสาํคญัในปี 2560 

Uกําไรจากการต่อรองราคาซ้ือ 

ในระหวา่งปี 2560 บริษัทมีการเข้าซือ้กิจการหลายแหง่ ซึง่สว่นเกินจากสว่นได้เสยีของกลุม่บริษัทในสินทรัพย์และหนีส้ินสทุธิท่ี

ระบไุด้ของกิจการท่ีซือ้มาสงูกว่าต้นทนุ (หรือมลูค่าท่ีรับรู้สงูกว่าสิ่งตอบแทนในการซือ้) ได้ถกูบนัทึกเป็นกําไรจากการต่อรอง

ราคาซือ้ และรับรู้ในงบกําไรขาดทนุรวมตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไปเก่ียวกบัการรวมธุรกิจ บริษัทจะมีการประเมินค่าและ

รับรู้มลูคา่สนิทรัพย์สทุธิและหนีส้นิท่ีได้มาทกุครัง้ตามมลูคา่ยตุธิรรม ซึง่การปรับปรุงมลูคา่ยตุิธรรมนีค้ํานวณจากความแตกตา่ง

ระหว่างมลูค่าทางบญัชีและมลูค่าท่ีรับรู้ โดยในปี 2560 บริษัทมีกําไรจากการต่อรองราคาซือ้เท่ากบั 3,672.7ล้านบาท โดยมี

รายละเอียดดงันี ้

  

สินทรัพย์ที่ได้มาที่ระบุได้ 

และหนีสิ้นที่รับมาสุทธิ 

(ล้านบาท) 

ส่วนได้เสีย 

(%) มูลค่าที่รับรู้ 

รวมส่ิงตอบ

แทนในการซือ้ 

กาํไรจาก

การต่อรอง

ราคาซือ้ 

ค่าความ

นิยม 

กิจการทีซ่ื้อมาระหว่างปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 

     
Chemical complex of BP Amoco Chemical Company, USA 100%     18,042.2             14,752.4         3,289.8  

 
Guadarranque Polyester S.L.U., Spain 100%     11,246.2              7,837.4         3,408.8  

 
Dhunseri Petglobal Limited, India 50%       1,300.3              2,198.9                -                 898.6  

    

6,698.6  

 
กิจการทีซ่ื้อมาระหว่างปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 

     
DuraFiber Mexico, Mexico 100%       1,102.4                 894.4           207.9  

 
Longlaville DuraFiber Technologies (DFT) SAS, France 100%          601.9                      -             601.9  

 
The PTA assets of Artlant PTA S.A. and the utility assets of Artelia Ambienta, S.A., 

Portugal 100%       4,503.5              1,640.6         2,862.9  

 
Glanzstoff Group, Europe 100%       5,148.4              6,100.6                -                 952.2  

   

         3,672.7  

 

ฝ่ายบริหารของบริษัทเห็นว่ากําไรจากการต่อรองราคาซือ้ถือเป็นรายการพิเศษซึ่งไม่ได้เกิดจากการดําเนินงานตามปกติของ

บริษัทแตถ่กูรวมอยูใ่นกําไรสทุธิของบริษัท โดยรายละเอียดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัการซือ้กิจการแต่ละแห่ง ถกูแสดงอยูใ่นหมายเหตุ

ประกอบงบการเงินข้อ 4 เร่ืองการซือ้ธุรกิจ  สว่นสนิทรัพย์สทุธิท่ีได้จากการซือ้กิจการดงักลา่ว รวมถึงสนิทรัพย์ท่ีไม่มีตวัตน เช่น 

สญัญาท่ีทํากับลกูค้า ค่าลิขสิทธ์ทางเทคโนโลยี ช่ือผลิตภณัฑ์และเคร่ืองหมายการค้า ได้ถูกบนัทึกในงบการเงินด้วยราคา

ยตุิธรรมทัง้หมด ซึง่จะมีการหกัคา่เสือ่มราคา คา่ตดัจําหนา่ย หรือบนัทกึการด้อยคา่ (ถ้ามี) ตามนโยบายการบญัชี ซึ่งถกูแสดง

อยูใ่นหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 3 เร่ืองนโยบายการบญัชีท่ีสาํคญั 



                                                                                                                             บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากัด (มหาชน) 
 

199 การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A)                               | แบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี 2560 (แบบ 56-1) 

 

จากประสบการณ์ของฝ่ายบริหารของบริษัทและรูปแบบของธุรกิจทําให้บริษัทสามารถเข้าซือ้กิจการในราคาท่ีตํ่ากว่ามูลค่า

ยตุิธรรมท่ีประเมินโดยผู้ เช่ียวชาญอิสระ ดงันัน้ บริษัทจึงมีการรับรู้รายการกําไรจากการต่อรองราคาซือ้โดยรายการกําไรนีถ้กู

รับรู้ภายใต้ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ หรือสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน หรือสนิทรัพย์อ่ืนๆ 

Uรายไดอื้น่ 

รายได้อ่ืนในปี 2560 เทา่กบั 1,160.2 ล้านบาท ลดลงจํานวน 299.2 ล้านบาทจากปี 2559 หรือร้อยละ 20.5 สาเหตหุลกัมาจาก

ในปี 2559 บริษัทได้รับเงินชดเชยบางส่วนจํานวน 432.9 ล้านบาท ซึ่งเคยบนัทึกเป็นประมาณการขาดทุน และบนัทึกเป็น

รายได้อ่ืน อ้างถึงรายละเอียดในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 26  เร่ือง รายได้อ่ืน ในงบการเงินของบริษัท 

ค่าใช้จ่าย 

ล้านบาท 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2559 

เทยีบกับ 

ปี 2560 

ต้นทนุในการจดัจําหนา่ย         14,637.9  15,778.3  7.8% 

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร           7,041.1  9,988.4  41.9% 

คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์ผู้บริหาร              143.7  136.9  (4.7)% 

รวม         21,822.7  25,903.6  18.7% 

ค่าใช้จ่ายสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 เท่ากบั 25,903.6 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปี 2559 จํานวน 4,080.9 ล้านบาท 

หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 18.7  ซึง่เป็นผลจากคา่ใช้จ่ายในการขายและคา่ใช้จ่ายในการบริหารท่ีเพ่ิมขึน้ตามปริมาณการผลิตท่ีสงูขึน้

อ้างถึงรายละเอียดในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 28 และ ข้อ 29   เร่ือง ต้นทนุในการจัดจําหน่ายและค่าใช้จ่ายในการ

บริหารในงบการเงินของบริษัท 

บริษัทมีคา่ใช้จ่ายผลประโยชน์ผู้บริหารลดลงร้อยละ 4.7 เมื่อเทียบกบัปีท่ีแล้วซึง่เป็นจํานวนท่ีไมม่ีสาระสาํคญั  

Uหนีส้งสยัจะสูญ 

บริษัทบนัทกึหนีส้งสยัจะสญูจํานวน 1,978.6 ล้านบาทในปี 2560 และจํานวน 30.4 ล้านบาทในปี 2559 จํานวนท่ีเพ่ิมขึน้อย่าง

มีสาระสําคญัในปี 2560 นีเ้กิดจากบริษัท M&G ลกูค้าของ Cepsa Canada ได้ยื่นคําร้องเพ่ือขอล้มละลาย บริษัทได้บนัทึก

ประมาณการหนีส้งสยัจะสญูจํานวน 1,794.3 ล้านบาท สาํหรับประมาณการหนีส้งสยัจะสญูดงักลา่ว 

Uค่าใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันา U  

บริษัทมีรากฐานการวิจยัและพฒันาท่ีแข็งแกร่งประกอบไปด้วยศนูย์การวิจยัและพฒันาจํานวน 11 แห่งทัว่โลกเพ่ือพฒันา

นวตักรรมในระดบัสากล บริษัทให้คํามัน่แก่ลกูค้าในการตอบสนองซึง่ผลติภณัฑ์นวตักรรมตา่งๆ เพ่ือเป็นสว่นหนึ่งของแผนการ

การพฒันาอยา่งยัง่ยืน บริษัทมีธุรกิจท่ีสร้างมลูคา่เพ่ิมจํานวนมากซึง่ต้องการการวิจยัและพฒันา ดงันัน้ บริษัทจึงมุง่เน้นในการ

เข้าถึงนวตักรรม ทัง้นี ้ในปี 2560 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันาจํานวน  401.9 ล้านบาท (2559: 356.7 ล้านบาท) 

เพ่ือการวิจยัและพฒันาท่ีหลากหลายซึง่บนัทกึเป็นคา่ใช้จ่ายตา่งๆอยา่งเหมาะสม 

Uตน้ทนุทางการเงิน 

ต้นทนุทางการเงินในปี 2560 เท่ากบั 3,864.5  ล้านบาท ลดลงจากปี 2559 จํานวน 357.9 ล้านบาท โดยต้นทนุทางการเงิน

ลดลงไปในทิศทางเดียวกนักบัการลดลงของหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้และอตัราดอกเบีย้  
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Uส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในการร่วมคา้-สทุธิ 

บริษัทมีสว่นแบง่กําไรจากเงินลงทนุในการร่วมค้า-สทุธิเทา่กบั 28.4 ล้านบาท และสว่นแบง่ขาดทนุ 173.1 ล้านบาท ในปี 2560 

และ ปี 2559 ตามลาํดบั สว่นแบง่กําไรจากเงินลงทนุในการร่วมค้าเพ่ิมขึน้อย่างมีสาระสําคญัมีสาเหตมุาจากการปรับปรุงผล

การดําเนินงานของกิจการร่วมค้าในเกือบทกุบริษัท โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง Dhunseri และ MicroPet อ้างถึงรายละเอียดในหมาย

เหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 12  เร่ือง เงินลงทนุในกิจการร่วมค้าในงบการเงินของบริษัท 

Uภาษีเงินได ้

รายได้ภาษีเงินได้ในปี 2560 เท่ากับ 1,400.2 ล้านบาทและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ในปี 2559 เท่ากับ 2,062.2 ล้านบาท 

เน่ืองจากมีการปรับลดอตัราภาษีเงินได้นิติบคุคลในประเทศสหรัฐอเมริกาจากร้อยละ 35 เหลืออตัราร้อยละ 21 สง่ผลให้เกิด

การกลบัรายการหนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชีบางสว่นซึง่เป็นรายการท่ีเกิดครัง้เดียวในปี 2560 อ้างถึงรายละเอียดในหมาย

เหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 33 เร่ืองคา่ใช้จ่าย (รายได้) ภาษีเงินได้ในงบการเงินของบริษัท 

Uกําไรสทุธิ 

ล้านบาท 

ปี 2559 ปี 2560 

ปี 2559 

เทยีบกับ 

ปี 2560 

กาํไรสุทธิ 16,359.2  21,078.3  28.8% 

ร้อยละของรายได้รวม 6.4% 7.4%   

การแบง่ปันกําไร(ขาดทนุ)เบ็ดเสร็จรวม:       

สว่นที่เป็นของบริษัทใหญ่         16,197.1          20,882.9  28.9% 

สว่นที่เป็นของสว่นได้เสียที่ไมมี่อํานาจควบคมุ              162.1              195.4  20.6%  

 

กําไรสทุธิสาํหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 เทา่กบั 21,078.3ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 4,719.1 ล้านบาทจากปี 2559 หรือเพ่ิมขึน้

ร้อยละ 28.8 ซึ่งเป็นผลมาจากกําไรท่ีสงูขึน้ ดรูายละเอียดเพ่ิมเติมได้ท่ีหวัข้อ EBITDA ทัง้นีกํ้าไรสทุธิสําหรับปีได้รวมรายการ

พิเศษ คือ กําไรจากการต่อรองราคาซือ้ ต้นทนุและค่าใช้จ่ายอ่ืนๆท่ีเก่ียวเน่ืองกบัการซือ้กิจการ ซึ่งรายการเหลา่นีไ้ม่ได้เกิดขึน้

เป็นประจําจากการดําเนินงานตามปกติของกิจการ 

ฐานะการเงนิ 

บริษัทมองภาพรวมฐานะการเงินของหลายๆบริษัทในระดบักลุม่บริษัท โดยมีการติดตามฐานะการเงินท่ีเปลี่ยนแปลงไปอย่าง

ใกล้ชิดในระดบักลุม่บริษัท การวิเคราะห์ฐานะการเงินท่ีเปลีย่นไปมีดงันี ้

Uสินทรพัย์รวม 

ณ สิน้ปี 2560 และ ปี 2559 บริษัทมีสนิทรัพย์รวมเท่ากบั 282,358.4 ล้านบาท และ 258,380.5 ล้านบาทตามลําดบั สินทรัพย์

เพ่ิมขึน้ร้อยละ 9.3 มีสาเหตหุลกัมาจากการเติบโตของธุรกิจโดยการขยายและการเข้าซือ้กิจการของบริษัท โดยรายละเอียด

สนิทรัพย์หลกัของบริษัทมีดงันี ้ 

Uลูกหนีก้ารคา้ 
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ณ สิน้ปี 2560 และ ปี 2559  บริษัทมีลกูหนีก้ารค้าสทุธิเทา่กบั 32,089.2 ล้านบาท และ 31,085.5 ล้านบาท ตามลาํดบั คิดเป็น

ร้อยละ 11.4 และ ร้อยละ 12.0 ของสินทรัพย์รวม บริษัทมีการกํากบัดแูลและบริหารลกูหนีท่ี้ดีขึน้อย่างต่อเน่ือง บริษัทย่อยแต่

ละบริษัทมีความรับผิดชอบในการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญ และติดตามค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู โดยเน้นจํานวนหนีท่ี้ครบ

กําหนดมาแล้วมากกวา่ 12 เดือนเพ่ือให้แนใ่จวา่การตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูนัน้เพียงพอ ทัง้นีค้า่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูของบริษัท

อยูใ่นระดบัตํ่าเน่ืองจากการติดตามอย่างใกล้ชิด และการจดัเก็บหนีภ้ายในระยะเวลาท่ีกําหนด อย่างไรก็ตามบญัชีค่าเผ่ือหนี ้

สงสยัจะสญูเพ่ิมขึน้อยา่งมีสาระสาํคญัในปี 2560 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากหนึ่งในลกูค้าของธุรกิจ PTA คือบริษัท M&G ได้ยื่น

คําร้องเพ่ือขอล้มละลายภายใต้ Chapter 11 แหง่กฎหมายล้มละลายของสหรัฐอเมริกาดงัท่ีกลา่วในข้างต้น  ผลจากเหตกุารณ์

ดงักล่าวทําให้บริษัทบนัทึกการด้อยค่าสุทธิจํานวน 1,296.9 ล้านบาท (ตัง้ด้อยค่าลูกหนีจํ้านวน 1,794.3  ล้านบาท และ

ผลประโยชน์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีจํานวน 497.4 ล้านบาท)  โดยอายลุกูหนีก้ารค้ามีรายละเอียดดงันี ้

 

 

งบการเงนิรวม 

 

31 ธันวาคม 2559 31 ธันวาคม 2560 

  (ล้านบาท) 

กิจการที่เก่ียวข้องกัน 

  ยงัไมค่รบกําหนดชําระ 709.4 796.7  

เกินกําหนดชําระ 

 

 

   น้อยกวา่ 3 เดือน 284.6 265.5  

   3 - 6 เดือน  9.4  

   6 - 12 เดือน  0.2  

สุทธิ 994.0 1,071.7  

  

 

กิจการอ่ืนๆ 

 

 

ยงัไมค่รบกําหนดชําระ 27,069.8 26,542.6  

เกินกําหนดชําระ 

 

 

   น้อยกวา่ 3 เดือน 2,907.7 4,692.7  

   3 - 6 เดือน 57.3 798.4  

   6 - 12 เดือน 48.3 854.1  

   มากกวา่ 12 เดือน 134.0 153.0  

 

30,217.2 33,040.8  

หกั  คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (125.8) (2,014.3) 

สุทธิ 30,091.5 31,026.5  

รวม 31,085.5 32,098.2  

 

Uสินคา้คงเหลือ 

ณ สิน้ปี 2560 และ ปี 2559 บริษัทมีสนิค้าคงเหลอืสทุธิเทา่กบั 46,036.5 ล้านบาท และ 40,458.9 ล้านบาท ตามลาํดบั คิดเป็น

ร้อยละ 16.3 และร้อยละ 15.7 ของสินทรัพย์รวม ซึ่งการเพ่ิมขึน้ของสินค้าคงเหลือนีเ้ป็นไปในทิศทางเดียวกันกับการขยาย

กิจการและการเติบโตของธุรกิจในปี 2560 
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Uเงินลงทนุในการร่วมคา้ 

ณ สิน้ปี 2560 และ ปี 2559 บริษัทมีเงินลงทนุในการร่วมค้าเท่ากบั 6,247.1 ล้านบาท และ 5,529.8 ล้านบาท ตามลําดบั คิด

เป็นร้อยละ 2.2 และร้อยละ 2.1 ของสินทรัพย์รวม โดยการเพ่ิมขึน้ของเงินลงทนุนีเ้ป็นผลมาจากการเพ่ิมขึน้ของสว่นได้เสียใน

กิจการร่วมทนุบางกิจการ Polyprima ES FiberVisions (Suzhou) และ  MicroPet โดยกลุม่บริษัทชําระเงินสําหรับการเพ่ิมทนุ

ในสว่นของการถือหุ้นโดยกลุม่บริษัททัง้จํานวน  

Uทีดิ่น อาคาร และอปุกรณ์ 

ณ สิน้ปี 2560 และปี 2559 บริษัทมีท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สทุธิเท่ากบั 151,202.0 ล้านบาท และ 136,860.3 ล้านบาท 

ตามลาํดบั คิดเป็นร้อยละ 53.5 และร้อยละ 53.0 ของสินทรัพย์รวม โดยการเพ่ิมขึน้ของท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ เป็นผลจาก

การเข้าซือ้ในหลากหลายโครงการ  การขยายโรงงาน PTA ใน Rotterdam และโครงการ Gas Cracker ในประเทศ

สหรัฐอเมริกาซึง่อยูร่ะหวา่งดําเนินการ 

ธุรกิจ PET มีท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ลดลงร้อยละ 6.1 ในปี 2560 เมื่อเทียบกบัปี 2559   เป็น 36,503.8 ล้านบาทโดยไม่มีการ

ซือ้สนิทรัพย์ท่ีมีสาระสาํคญัในกลุม่ธุรกิจนี ้การลดลงของท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์สาเหตหุลกัมาจากค่าเสื่อมราคาในระหว่าง

ปี  

ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์มีท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ในปี 2560 เท่ากบั 37,806.4 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 11.4 

เมื่อเทียบกบัปี 2559  ทัง้นีใ้นปี 2560 บริษัทเสร็จสิน้การเข้าซือ้กิจการ Glanzstoff  ซึ่งเป็นผู้ผลิตยางในรถยนต์ (tire cord 

fabrics และ single-end cords) ท่ีใหญ่ท่ีสดุในทวีปยโุรป นอกจากนีบ้ริษัทยงัเข้าซือ้กิจการ DuraFiber ในประเทศเม็กซิโกและ

ประเทศฝร่ังเศส (เดิมช่ือ Performance Fibers) ซึง่เป็นผู้ผลติชัน้นําในสิง่ทอท่ีมีความทนทาน เพ่ือนําไปใช้ในอตุสาหกรรม การ

เสริมกําลงัของยางรถยนต์ และผลติภณัฑ์ชนิดพิเศษ โรงงาน Glanzstoff ในประเทศจีนเร่ิมมีกําลงัการผลิต single-end cords 

ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 เมื่อรวมกบั PHP และ Performance Fibers แล้ว การเข้าซือ้กิจการเหลา่นีทํ้าให้บริษัทอยูใ่นตําแหน่งท่ี

มีความแข็งแกร่งในเรยอน อะรามิด ไนลอน 6.6 และธุรกิจโพลเีอสเตอร์ในอตุสาหกรรมยานยนต์ 

ธุรกิจ Feedstock มีท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ในปี 2560 เทา่กบั 76,639.9 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 20.0 เมื่อเทียบกบัปี 2559

สาเหตโุดยส่วนใหญ่มาจากการเข้าซือ้กิจการธุรกิจ PTA ในประเทศโปรตุเกส รวมทัง้การเสร็จสิน้การขยายโรงงาน PTA ใน 

Rotterdam ในปี 2560 รวมถึงโครงการ Gas Cracker ในประเทศสหรัฐอเมริกาซึง่อยูร่ะหวา่งดําเนินการ 

Uสินทรพัย์ไม่มีตวัตนอืน่ 

ณ สิน้ปี 2560 และ ปี 2559 บริษัทรายงานสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนจํานวน 18,027.2 ล้านบาทและ 17,602.2 ล้านบาท ตามลําดบั 

ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 6.4 และ 6.8 ของสินทรัพย์รวม สินทรัพย์ไม่มีตวัตนเพ่ิมขึน้ร้อยละ 2.4 เมื่อเทียบกับปีก่อนซึ่งไม่เป็น

สาระสาํคญั 

Uเงินใหกู้้ยืมแก่กิจการทีเ่กี่ยวข้องกนั 

บริษัทมีเงินให้กู้ยืมแก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนัตามหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 5 เร่ืองบคุคลหรือกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั เงินให้

กู้ยืมแก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนัดงักลา่วเน่ืองด้วยเหตผุลทางกลยุทธ์ท่ีหลากหลาย โดย ณ วนัที 31 ธันวาคม 2560 จํานวนเงิน

ดงักลา่วไมม่ีสาระสาํคญั  
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Uหนีสิ้นรวม 

ณ สิน้ปี 2560 และ ปี 2559 บริษัทมีหนีส้นิรวมเทา่กบั 163,371.7 ล้านบาท และ 166,565.5 ล้านบาท ตามลําดบั โดยหนีส้ินท่ี

ลดลงมีสาเหตหุลกัมาจากการท่ีบริษัทมีเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินลดลง การออกหุ้นกู้  และการลดลงของหนีส้นิภาษีเงินได้รอ

การตดับญัชีหกักลบเจ้าหนีก้ารค้าท่ีเพ่ิมสงูขึน้ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกันกับการเติบโตของปริมาณการผลิตจากการขยาย

ธุรกิจและการเข้าซือ้กิจการ 

Uเจ้าหนีก้ารคา้ 

ณ สิน้ปี 2560 และ ปี 2559 บริษัทมีเจ้าหนีก้ารค้าเทา่กบั 39,301.4 ล้านบาท และ 37,316.1 ล้านบาท ตามลาํดบั ซึง่เป็นไปใน

ทิศทางเดียวกนักับการเติบโตของปริมาณการผลิตจากการขยายธุรกิจและการเข้าซือ้กิจการ ระยะเวลาชําระหนีเ้ฉลี่ยของปี 

2560 และ 2559 เทา่กบั 57.3 วนั และ 56.5 วนั ตามลาํดบั ระยะเวลาการชําระหนีข้องบริษัทยาวนานขึน้เน่ืองจากบริษัท ได้รับ

การยืดระยะเวลาในการชําระหนีแ้ก่เจ้าหนี ้เพราะปริมาณการซือ้ท่ีเพ่ิมขึน้ในปี 2560 เมื่อเทียบกบัปี 2559 

Uหนีสิ้นทีมี่ภาระดอกเบีย้ 

ณ สิน้ปี 2560 และ ปี 2559 บริษัทมีหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้เท่ากบั 95,785.1 ล้านบาท และ 102,086.3 ล้านบาท ตามลําดบั 

คิดเป็นร้อยละ 33.9 และร้อยละ 39.5 ของหนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม  

อตัราสว่นหนีส้นิจากการดําเนินงานสทุธิตอ่ทนุของบริษัทลดลงอยา่งมีสาระสาํคญัจาก 0.88 เทา่ในปี 2559 เป็น 0.54 เทา่ในปี 

2560 หลงัจากใช้จ่ายสาํหรับรายจ่ายฝ่ายทนุและการลงทนุจํานวน 29,624.7 ล้านบาท ในปี 2560 หนีส้นิจากการดาํเนินงาน

สทุธิของบริษัทลดลงจาก 81,019.1 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 เป็น 64,015.0 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560  

โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการชําระคืนเงินกู้จากเงินสดรับจากหุ้นทนุออกให้ตามการใช้สทิธิของใบสาํคญัแสดงสทิธิ 

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงการเปลีย่นแปลงของหนีส้นิรวม และหนีส้นิจากการดาํเนินงานสทุธิ ในหนว่ยพนัล้านบาท 

พันล้านบาท ปี 2559 ปี 2560 

หนีสิ้นรวม 102 96 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ยืมระยะสัน้ 9 6 

เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งปี (Current portion ) 4 6 

หุ้นกู้ที่ถึงกําหนดชําระ (current portion) 5 3 

เงินกู้ยืมระยะยาว (Non-current portion) 51 43 

หุ้นกู้  (Non-current portion) 32 38 

เงนิสด และเงินสดภายใต้การบริหาร 5 7 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 4 7 

เงินลงทนุระยะสัน้และเงินให้กู้ยืม 1 (0) 

หนีสิ้นสุทธิ 98 89 

P

(1)
Pหนีส้ินสําหรับโครงการที่ยงัไมเ่ร่ิมดําเนินงาน (Project Debt) 16 25 

หนีสิ้นจากการดาํเนินงานสุทธิ 81 64 

อตัราสว่นหนีส้ินสทุธิตอ่ทนุ (เทา่)  1.06 0.75 

อตัราสว่นหนีส้ินจากการดาํเนินงานสทุธิตอ่ทนุ (เทา่) 0.88 0.54 

หนีส้ินที่มีอตัราดอกเบีย้คงที่ (%) 50% 58% 

การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดยTRIS (ได้รับการยืนยนัในเดือนตลุาคม ปี 2560) A+ A+ 

สภาพคล่อง  51 63 
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พันล้านบาท ปี 2559 ปี 2560 

วงเงินสินเช่ือที่ยงัมิได้เบิกใช้  47 57 

อัตราส่วนทางการเงนิ   

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.3 1.4 

ความสามารถในการชําระหนี ้(DSCR) )เทา่(  2.9 3.6 

อตัราความสามารถในการจา่ยดอกเบีย้ (เทา่) 6.7 10.0 

ข้อสงัเกต  :  P

(1)
P คิดจากหนีสิ้นในการดําเนินงานสทุธิ ซ่ึงไม่รวมหนีสิ้นของโครงการลงทนุทีย่งัไม่ก่อให้เกิดรายได้และกําไรแก่กิจการ  

รูปภาพตอ่ไปนีแ้สดงสดัสว่นหนีส้นิสทุธิและแผนการชําระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวและหุ้นกู้ ในแตล่ะปีในหนว่ยพนัล้านเหรียญ

สหรัฐ 

 

Uส่วนของผูถื้อหุน้ 

ณ สิน้ปี 2560 และ ปี 2559 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 118,986.7 ล้านบาท และ 91,814.9 ล้านบาท ตามลําดบั สว่น

ของผู้ ถือหุ้นเพ่ิมขึน้โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการระดมทนุผ่านการใช้สิทธิของใบสําคญัแสดงสิทธิ การเพ่ิมขึน้ของกําไรสะสม

จากผลกําไรของบริษัทหลงัจ่ายเงินปันผล และผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินลดลงจากผลขาดทนุจากการแปลงค่าเงิน

ลงทนุในต่างประเทศเน่ืองจากการแข็งค่าของเงินบาทในปี 2560 เมื่อเทียบกบัปี 2559 โปรดดรูายละเอียดใน “งบแสดงการ

เปลีย่นแปลงในสว่นของผู้ ถือหุ้น” ในงบการเงินของบริษัท 

กระแสเงนิสด 

บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานจํานวน 28,906.8 ล้านบาทในปี 2560 เมื่อเทียบกบั 24,946.2 ล้านบาทในปี 2559 

เน่ืองจากการปรับปรุงในส่วนของผลการดําเนินงานและกระแสเงินออกของเงินทนุหมุนเวียนสทุธิจากราคาผลิตภณัฑ์ท่ีเพ่ิม

สงูขึน้ตามราคานํา้มนัดิบ 

เงินสดท่ีใช้ในกิจกรรมลงทนุในปี 2560 เท่ากบั 28,785.7 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่ใช้ในการเข้าซือ้กิจการ Glanzstoff กิจการ 

DuraFiber ในประเทศฝร่ังเศสและประเทศเม็กซิโก กิจการ Artlant PTA  เช่นเดียวกนักบัการขยายโรงงาน PTA ใน Rotterdam 

ตารางแสดงการชาํระคืนหนี ้เดือนธันวาคม ปี 2560

การชาํระคืนเงนิกู้ระยะยาว
2.7 พันล้านเหรียญสหรัฐ

อัตราคงที่ : ร้อยละ 58

อัตราลอยตัว : ร้อยละ 42

ต้นทุนทางการเงนิ :
ประมาณร้อยละ 3.82

อันดับความน่าเช่ือถือโดย TRIS: 
A+ with Positive Outlook 

อัตราส่วนหนีส้ินจากการ

ดาํเนินงานสุทธิต่อทุน 

= 0.54 เท่า

*รวมหนีส้ินจากการเข้าซือ้กิจการ Gas Cracker , Artlant PTA / Utility และหนีส้ินอ่ืนๆ ซึง่อยูร่ะหวา่งดําเนินงาน
และยงัไมก่่อให้เกิดรายได้แก่กิจการ ณ ปัจจบุนั
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สําหรับ
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เงินสดภายใต้การ
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18%
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9%24%
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ปี 2562
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ปี 2565

ตัง้แตปี่ 2566 เป็นต้นไป

7%

3%หุ้นกู้

หนีส้นิระยะยาว



                                                                                                                             บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากัด (มหาชน) 
 

205 การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A)                               | แบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี 2560 (แบบ 56-1) 

 

และโครงการ Gas Cracker ในประเทศสหรัฐอเมริกา รายจ่ายฝ่ายทุนและรายจ่ายท่ีใช้ในการลงทนุมาจากแหลง่เงินทนุท่ี

หลากหลาย อาทิ เงินกู้ยืมระยะยาว และกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 

เงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินในปี 2560 เทา่กบั 2,729.9 ล้านบาท บริษัทมีกระแสเงินสดรับจากกิจกรรมจดัหาเงินจากเงินสด

รับจากหุ้นทนุออกให้ตามการใช้สิทธิของใบสําคญัแสดงสิทธิ การออกหุ้นกู้  และเงินกู้ยืมระยะสัน้และระยะยาวสทุธิจากการ

ชําระคืนหนี ้ซึง่ใช้เพ่ือการเติบโตของธุรกิจ ในทางกลบักนับริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปสําหรับการจ่ายดอกเบีย้และการจ่ายเงิน

ปันผลระหวา่งปี 2560 

สภาพคล่อง 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีแข็งแกร่งและการขยายระยะเวลาครบกําหนดในการชําระเงินกู้ ช่วยเพ่ิมสภาพคลอ่งท่ีดีขึน้

ให้กบับริษัท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีสภาพคลอ่งเท่ากบั 63,356.0 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วยเงินสดและเงินสด

ภายใต้การบริหาร รวมทัง้วงเงินสินเช่ือท่ียังมิได้เบิกใช้ การมีสภาพคล่องท่ีดีเช่นนีช้่วยให้บริษัท มีความยืดหยุ่นในการ

บริหารงาน และสามารถนําเงินไปลงทนุในทกุช่วงเวลาท่ีมีโอกาสเกิดขึน้ 

อัตราส่วนทางการเงนิที่สําคัญ 

Uอตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งของบริษัท คํานวณจากการหารสินทรัพย์หมนุเวียนด้วยหนีส้ินหมนุเวียน โดยบริษัทมีอตัราสว่นสภาพ

คลอ่ง  ณ สิน้ปี 2560  เท่ากบั 1.4 เท่า  ซึ่งเพ่ิมขึน้เล็กน้อย จาก 1.3  เท่า ณ สิน้ปี 2559  แสดงให้เห็นถึงการมีฐานะการเงินท่ี

แข็งแกร่งและสภาพคลอ่งท่ีดี รวมไปถึงการแสดงความเช่ือมัน่วา่บริษัทจะมีความสามารถในการชําระหนีส้นิระยะสัน้ 

Uอตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Return on Equity Ratio) 

อตัราสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นคาํนวณจากการหารกําไรสทุธิท่ีเป็นสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทด้วยสว่นของผู้ ถือหุ้นเฉลีย่ท่ีเป็น

สว่นของบริษัทใหญ่ โดยในปี 2560 และ ปี 2559 บริษัทมีอตัราสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเทา่กบัร้อยละ 20.3 และ ร้อยละ 19.2 

ตามลาํดบั  นอกจากนีบ้ริษัทยงัมีอตัราสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นหลกั (Core ROE) เทา่กบัร้อยละ 16.5 ในปี 2560 ซึง่เพ่ิมขึน้

อยา่งมีสาระสาํคญัเมื่อเทียบกบัร้อยละ 12.4 ณ สิน้ปี 2559 หรือเพ่ิมขึน้ถึงร้อยละ 33.2 การเพ่ิมขึน้ในอตัราสว่นผลตอบแทนผู้

ถือหุ้นเป็นในทิศทางเดยีวกบัการเติบโตของกําไรสทุธิ 

หมายเหต:ุ สตูรการคํานวณ Core ROE = กําไรสทุธิหลกัท่ีเป็นสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท สทุธิด้วยดอกเบีย้จา่ยสาํหรับหุ้นกู้

ด้อยสทิธิ / สว่นของผู้ ถือหุ้นเฉลีย่ท่ีเป็นสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 

Uอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรพัย์ (Return on Assets Ratio) U   

อตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์คํานวณจากการหารกําไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีจ่ายด้วยสนิทรัพย์รวมเฉลีย่ โดย

ในปี 2560 และ ปี 2559 บริษัทมีอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เทา่กบัร้อยละ 8.7 และร้อยละ 9.4 ตามลาํดบั อตัราสว่น

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ลดลงสาเหตหุลกัมาจากการรับรู้กําไรจากการตอ่รองราคาซือ้ซึง่เกิดจากการเข้าซือ้ทางกลยทุธ์ของ

กิจการ  BP Decatur และ Cepsa ประเทศสเปนในปี 2559 ในขณะท่ีกําไรจากการตอ่รองราคาซือ้ตํ่ากวา่ในปี 2560 อยา่งไรก็

ตามบริษัทประสบความสาํเร็จในอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์หลกั (Core ROA) เทา่กบัร้อยละ 8.1 ในปี 2560 ซึง่

เพ่ิมขึน้เมื่อเทียบกบัร้อยละ 6.7 ในปี 2559 หรือเพ่ิมขึน้ถงึร้อยละ 21.1 เป็นในทิศทางเดียวกบัการเติบโตของกําไรหลกัสทุธิ 
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Uอตัราส่วนหนีสิ้นสทุธิต่อทนุ (Net Debt to Equity Ratio)  

อตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิตอ่ทนุคํานวณจากการหารหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิจากเงินสดและรายการเทียบเท่า

เงินสด ด้วยสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมของบริษัท โดย ณ สิน้ปี 2560 และ ปี 2559 บริษัทมีอตัราสว่นหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อ

ทนุเท่ากบั 0.75 เท่า และ 1.06 เท่า ตามลําดบั โดยอตัราสว่นนีข้องบริษัทลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อนเน่ืองจากบริษัทสามารถ

ระดมเงินผา่นการใช้สทิธิของใบสาํคญัแสดงสทิธิและนําเงินจํานวนกลา่วมาชําระเงินกู้  การเข้าซือ้กิจการ การขยายกิจการ และ

ความต้องการเงินทนุหมนุเวียนอย่างไรก็ตามโดยสว่นใหญ่แล้วเง่ือนไขทางการเงินของหนีส้ินของบริษัทคือมีอตัราสว่นหนีส้ิน

ตอ่ทนุไมเ่กินสองเทา่ 

Uความสามารถในการชําระหนี ้(DSCR) 

ความสามารถในการชําระหนีค้ํานวณจากการหาร  Core EBITDA ด้วยเงินต้นท่ีถึงกําหนดชําระและดอกเบีย้ โดย ณ สิน้ปี 

2560 และ ปี 2559 บริษัทมีความสามารถในการชําระหนีท่ี้ 3.6 เท่า และ 2.9 เท่า ตามลําดบั ความสามารถในการชําระหนีท่ี้

เพ่ิมขึน้เป็นในทิศทางเดียวกบัการเติบโตของ Core EBITDA ซึ่งแสดงถึงกําไรจากการดําเนินงานของบริษัทท่ีเพียงพอในการ

จ่ายชําระคืนเงินต้นท่ีถึงกําหนดชําระและดอกเบีย้ในระหว่างปี อย่างไรก็ตามโดยสว่นใหญ่แล้วเง่ือนไขทางการเงินของหนีส้ิน

ของบริษัทคือมคีวามสามารถในการชําระหนีท่ี้ 1.1 เทา่  
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