
                                                                                                       บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากัด (มหาชน) 

 

177 ข้อมลูทางการเงินที่ส าคญั                                                                        | แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2562 (แบบ 56-1) 

 

 

ส่วนที่ 3 

ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

บริษัทฯ จดัท างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการส าหรับงวดบญัชีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี  2560 
และ 2561 โดยมีนายศกัดา เกาทณัฑ์ทอง ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 4628 จากบริษัท เคพีเอ็มจี ภมูิไชย จ ากดั 
เป็นผู้สอบบญัชี และส าหรับงวดบญัชีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี  2562 โดยมีนายสเุมธ แจ้งสามสี ผู้สอบบญัชีรับ
อนญุาต เลขทะเบียน 9362 จากบริษัท เคพีเอ็มจี ภมูิไชย จ ากดั เป็นผู้สอบบญัชี 

สรุปรายงานการสอบบัญชี 

งบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 

ผู้สอบบญัชีเห็นว่างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะ
กิจการของกลุ่มบริษัทและบริษัท ตามล าดบั ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงาน
เฉพาะกิจการ และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามที่ควรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

โดยมิได้เป็นการแสดงความเห็นอยา่งมีเง่ือนไข ผู้สอบบญัชีขอให้สงัเกตหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 4 ของ
งบการเงินรวมส าหรับเหตกุารณ์ดงัตอ่ไปนี ้

กลุม่บริษัทได้เสร็จสิน้การเข้าซือ้กิจการร้อยละ 50 ของ IVL Dhunseri Petrochem Industries Private Limited, 
ร้อยละ 100 ของ Custom Polymers PET, ร้อยละ 39 ของ Indo Rama Synthetics (India) Limited, ร้อยละ 100 ของ 
Bevpak (Nigeria) Limited, ร้อยละ 100 ของ Sinterama S.p.A. และบริษัทย่อย และร้อยละ 100 ของ Green Fiber 
International Inc. ซึ่งส่งผลให้กลุ่มบริษัทบนัทึกค่าความนิยมจ านวน 558.0 ล้านบาท, จ านวน 80.3 ล้านบาท, จ านวน 
93.3 ล้านบาท, จ านวน 132.8 ล้านบาท, จ านวน 22.5 ล้านบาท และจ านวน 224.2 ล้านบาทตามล าดบั ในงบแสดงฐานะ
การเงินรวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 มลูค่ายตุิธรรมของธุรกิจที่ได้มาและการปันสว่นของราคาซือ้เป็นมลูคา่ที่ประมาณ
การและอาจมีการปรับปรุง  

ก ลุ่ ม บ ริ ษั ท ไ ด้ เ ส ร็ จ สิ ้น ก า ร เ ข้ า ซื ้อ กิ จ ก า ร ร้ อ ย ล ะ  100 ข อ ง  M&G Fibras Brasil Ltda., UTT 
Beteiligungsgesellschaft mbH และ INVISTA Resins & Fibers GmbH ซึง่สง่ผลให้กลุม่บริษัทบนัทกึก าไรจากการซือ้ใน
ราคาที่ต ่ากว่ามลูคา่ยตุิธรรมจ านวน 805.5 ล้านบาทในงบก าไรขาดทนุรวมส าหรับปีสิน้สดุวนัที่  31 ธันวาคม 2562 มลูค่า
ยตุิธรรมของธุรกิจที่ได้มาและการปันสว่นของราคาซือ้เป็นมลูคา่ที่ประมาณการและอาจมีการปรับปรุง 
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ตารางข้างล่างแสดงงบการเงนิรวมของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอร์ส ส าหรับปี 2560 – ปี 2562 

งบแสดงฐานะการเงนิ (งบการเงนิรวม) 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
หน่วย: ล้านบาท ปี 2560 ร้อยละ ปี 2561 ร้อยละ ปี 2562 ร้อยละ 

สินทรัพย์       
สินทรัพย์หมุนเวียน       
    เงินสดหรือรายการเทียบเทา่เงินสด 6,877.0  2.4  5,578.4  1.5  10,446.7  2.7 
    เงินลงทนุชัว่คราว 138.0  0.0  134.3  0.0  7.7  0.0 
    ลกูหนีก้ารค้า 32,098.2  11.4  37,636.6  9.9  34,304.9  9.0 
    ลกูหนีอ่ื้น 1,056.8  0.4  1,324.6  0.3  1,286.0  0.3 
    เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่
เก่ียวข้องกนัและดอกเบีย้ค้างรับจาก
กิจการที่เก่ียวข้องกนั 155.6  0.1  170.9  0.0  174.3  0.0 
    สินค้าคงเหลือ 46,036.5  16.3  70,085.3  18.5  62,164.9  16.3 
    สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 6,590.8  2.3  9,354.1  2.5  10,372.4  2.7 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 92,953.0  32.9  124,284.2  32.8  118,757.0 31.2 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       
    เงินลงทนุในการร่วมค้า 6,247.1  2.2  5,294.0  1.4  2,492.2  0.7  
    เงินลงทนุระยะยาวอื่น 14.9  0.0  15.2  0.0  27.4  0.0  
    เงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการที่
เก่ียวข้อง 53.1  0.0  42.6  0.0  28.3  0.0  
    ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์  151,202.0  53.5  205,182.4  54.1  212,422.9  55.8  
    คา่ความนิยม 9,837.7  3.5  15,210.0  4.0  15,249.9  4.0  
    สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนอ่ืน 18,027.2  6.4  25,139.3  6.6  24,165.1  6.3  
    สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัช ี 2,620.5  0.9  2,713.9  0.7  2,321.9  0.6  
    สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 1,402.8  0.5  1,313.2  0.3  5,103.3  1.3  
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 189,405.4  67.1  254,910.6  67.2  261,810.9  68.8  
รวมสินทรัพย์ 282,358.4  100.0  379,194.8  100.0  380,567.9  100.0  
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หนีสิ้นหมุนเวียน       
    เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ยืม
ระยะสัน้จาก สถาบนัการเงิน 6,115.1  2.2  31,272.0  8.2  30,379.5  8.0  
    เจ้าหนีก้ารค้า 39,301.4  13.9  54,564.8  14.4  57,172.9  15.0  
    เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่
ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 6,167.8  2.2  8,626.7  2.3  6,033.5  1.6  
    หุ้นกู้ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 2,728.8  1.0  3,013.1  0.8  4,107.8  1.1  
    หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงินที่ถึง
ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 48.5  0.0  110.2  0.0  130.0  0.0  
    ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 1,327.3  0.5  2,974.1  0.8  1,049.5  0.3  
    หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 9,932.5  3.5  13,139.1  3.5  14,117.4  3.7  
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 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
หน่วย: ล้านบาท ปี 2560 ร้อยละ ปี 2561 ร้อยละ ปี 2562 ร้อยละ 

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 65,621.6  23.2  113,700.1  30.0  112,990.6  29.7  
หนีสิ้นไม่หมุนเวียน       
    เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 42,329.1  15.0  34,640.0  9.1  42,551.2  11.2  
    หุ้นกู้  38,116.8  13.5  58,604.3  15.5  63,060.0  16.6  
    หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน 278.9  0.1  498.1  0.1  689.2  0.2  
    หนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 13,138.6  4.7  15,788.5  4.2  17,010.0  4.5  
    ประมาณการหนีส้ินไมห่มนุเวียน
ส าหรับผลประโยชน์พนกังาน 2,209.6  0.8  2,327.2  0.6  4,696.2  1.2  
    หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น 1,677.1  0.6  1,781.3  0.5  1,403.4  0.4  
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 97,750.1  34.6  113,639.4  30.0  129,410.0  34.0  
รวมหนีสิ้น 163,371.7  57.9  227,339.5  60.0  242,400.6  63.7  
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทนุเรือนหุ้น       

    ทนุจดทะเบียน 5,666.0  2.0  5,666.0  1.5  5,666.0  1.5  
    ทนุที่ออกและช าระแล้ว 5,245.4  1.9  5,614.6  1.5  5,614.6  1.5  
สว่นเกินมลูคา่หุ้น         
    สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั 44,848.2  15.9  60,331.4  15.9  60,331.4  15.9  
    ผลก าไร (ขาดทนุ) จากเคร่ืองมือ
ป้องกนัความเสี่ยงกระแสเงินสด 305.1  0.1  (157.2) (0.0) 731.5  0.2  
    ผลตา่งของอตัราแลกเปลี่ยนจากการ
แปลงคา่งบการเงิน (2,639.6) (0.9) (6,638.2) (1.8) (16,674.5) (4.4) 
    สว่นเกินระหวา่งราคาทนุสงูกวา่ราคา
ตามบญัชีของบริษัทยอ่ยที่ได้มา (2,862.3) (1.0) (2,973.7) (0.8) (3,778.1) (1.0) 
    ผลตา่งที่เกิดจากรายการภายใต้การ
ควบคมุเดียวกนั (1,235.6) (0.4) (1,235.6) (0.3) (1,235.6) (0.3) 
ก าไรสะสม       

     จดัสรรแล้ว       

          ทนุส ารองตามกฎหมาย 2,956.8  1.0  3,207.1  0.8  4,146.6  1.1  
     ยงัไมไ่ด้จดัสรร 55,569.5  19.7  71,815.3  18.9  66,350.0  17.4  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 102,187.6  36.2  129,963.7  34.3  115,486.0  30.3  
หุ้นกู้ ด้อยสิทธิที่มีลกัษณะคล้ายทนุ 14,874.1  5.3  14,874.1  3.9  14,905.6  3.9  
    หุ้นกู้ ด้อยสิทธิที่มีลกัษณะคล้ายทนุของ
บริษัทที่บริษัทยอ่ยได้มา 0.0 0.0 0.0 0.0 (679.6) (0.2) 
รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 117,061.7  41.5  144,837.8  38.2  129,711.9  34.1  
    สว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ 1,925.0  0.7  7,017.6  1.9  8,455.4  2.2  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 118,986.7  42.1  151,855.4  40.0  138,167.3  36.3  
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 282,358.4  100.0  379,194.8  100.0  380,567.9  100.0  



                                                                                                       บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากัด (มหาชน) 

 

180 ข้อมลูทางการเงินที่ส าคญั                                                                        | แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2562 (แบบ 56-1) 

 

 

งบก าไรขาดทุน (งบการเงนิรวม) 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย: ล้านบาท ปี 2560 ร้อยละ ปี 2561 ร้อยละ ปี 2562 ร้อยละ 

รายได้       
    รายได้จากการขาย 286,332.3  100.0  347,170.9  100.0  352,692.4  100.0  
    ดอกเบีย้รับ 102.4  0.0  247.2  0.1  183.2  0.1  
    ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน-สทุธิ 0.0  0.0  586.2  0.2  0.0  0.0  
    ก าไรจากการซือ้ในราคาที่ต ่ากวา่มลูคา่
ยตุิธรรม 3,672.7  1.3  1,928.5  0.6  805.5  0.2  
    รายได้อ่ืน 1,160.2  0.4  1,952.6  0.6  2,183.7  0.6  
รวมรายได้ 291,267.7  101.7  351,885.4  101.4  355,864.8  100.9  
ค่าใช้จ่าย       
    ต้นทนุขายสินค้า 240,888.6  84.1  289,232.0  83.3  309,344.5  87.7  
    คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร 25,766.7  9.0  28,593.1  8.2  34,005.3  9.6  
    คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์ผู้บริหาร 136.9  0.0  190.8  0.1  307.1  0.1  
    ขาดทนุจากการด้อยคา่และขาดทนุ
จากการตดัจ าหนา่ยที่ดิน อาคาร และ
อปุกรณ์ 899.4 0.3  78.0  0.0        404.2  0.1  
    ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน-สทุธิ 61.9 0.0 0.0  0.0  296.1  0.1  
รวมค่าใช้จ่าย 267,753.5  93.5  318,093.8  91.6  344,357.3  97.6  
สว่นแบง่ก าไรจากการร่วมค้า-สทุธิ 28.4 0.0  585.9 0.2 5.3 0.0 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงนิและ
ค่าใช้จ่าย (รายได้) ภาษีเงินได้ 23,542.6  8.2  34,377.4  9.9  11,512.8  3.3  
    ต้นทนุทางการเงิน 3,864.5  1.3  4,227.4  1.2  5,615.1  1.6  
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย (รายได้) ภาษีเงนิ
ได้ 19,678.1  6.9  30,150.0  8.7  5,897.7  1.7  
คา่ใช้จา่ย (รายได้) ภาษีเงินได้ (1,400.2) (0.5) 3,812.4  1.1  1,534.0  0.4  
    ก าไรส าหรับปี 21,078.3  7.4  26,337.6  7.6  4,363.7  1.2  
การแบ่งปันก าไร       
สว่นที่เป็นของบริษัทใหญ่ 20,882.9 7.3  26,465.4  7.6     5,252.1  1.5  
สว่นที่เป็นของสว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจ
ควบคมุ 195.4 0.1 (127.8) (0.0) (888.4) (0.3) 
ก าไรส าหรับปี 21,078.3  7.4  26,337.6  7.6  4,363.7  1.2  
    ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาท) 3.98  4.61  0.76  
    ก าไรหลักต่อหุ้น (บาท)* 2.91  4.43  1.96  

*ข้อมลูทางการเงินหลกัค านวนจากตวัเลขในงบการเงินหกัด้วยรายการก าไร/ (ขาดทนุ) จากสินค้าคงเหลือและรายการพิเศษเพื่อสะท้อนผลการด าเนินงานก่อนหกัรายการพิเศษ
ดงักลา่ว 
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งบกระแสเงนิสด (งบการเงนิรวม) 

 ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
หน่วย: ล้านบาท ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
    ก าไรส าหรับปี 21,078.3 26,337.6 4,363.7 
    ปรบัรายการทีก่ระทบก าไรเป็นเงินสดรบั (จ่าย)    
    คา่เสื่อมราคา 10,678.8  12,161.2  14,343.8  
    คา่ตดัจ าหน่ายสนิทรัพย์ไมมี่ตวัตนและสินทรัพย์อ่ืน 1,560.0  2,112.1  2,696.6  
    ดอกเบีย้รับ (102.4) (247.2) (183.2) 
    ก าไรจากการซือ้ในราคาทีต่ ่ากวา่มลูคา่ยตุิธรรม (3,672.7)  (1,928.5) (805.5) 
    ก าไรจากสว่นได้เสียที่ถืออยูก่่อนในกิจการที่ควบคมุร่วมกนั - (1.4) - 
    สว่นแบง่ก าไรจากการร่วมค้า-สทุธิ (28.4) (585.9) (5.3) 
    ต้นทนุทางการเงิน 3,864.5  4,227.4 5,615.1  
    ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริง 45.1  39.7  237.7  
    ประมาณการหนีส้ญูและคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู-สทุธิ 1,978.6  23.9  91.6  
    (กลบัรายการ) ประมาณการคา่เผ่ือการปรับลดมลูคา่ของสินค้าเป็นมลูคา่สทุธิที่
คาดวา่จะได้รับ 

(37.4) 345.9 396.6 

    ประมาณการการด้อยคา่ของที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 427.6  49.8 374.9  
    คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์ของพนกังาน         268.2 397.0 510.5 
    ขาดทนุ (ก าไร) จากการจ าหน่ายทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์-สทุธิ 6.0 (6.5) (181.1) 
    ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 471.8 28.1 29.3 
    คา่ใช้จา่ย (รายได้) ภาษีเงินได้ (1,400.2)  3,812.4 1,534.0 
  35,137.8 46,765.7 29,018.8 

การเปลีย่นแปลงในสินทรพัย์และหนีสิ้นด าเนินงาน    
    ลกูหนีก้ารค้า (895.5) (596.3) 9,825.4  
    สินค้าคงเหลือ (3,672.2) (18,054.9) 14,857.4  
    สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 693.9  (818.0) 613.4  
    สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 732.1  1,269.4  (3,162.5) 
    เจ้าหนีก้ารค้า 35.8  8,149.8  (6,477.1) 
    หนีส้ินหมนุเวียนอื่น (897.3) (1,354.3) 447.5  
    หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น 198.7  20.6  (651.0) 
    ประมาณการหนีส้ินไมห่มนุเวียนส าหรับผลประโยชน์พนกังาน (178.9) (215.9) (378.8) 
    ภาษีเงินได้จา่ยออก (2,247.4) (3,185.5) (3,248.1) 
กระแสเงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 28,906.8 31,980.6 40,845.0  
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน    
    ดอกเบีย้รับ 122.5  250.6  177.4  
    เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ (19,773.6) (16,353.0) (16,673.9) 
    เงินสดรับจากการขายที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 336.6  78.4  441.1 
    เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุอ่ืน 51.3  2.3  116.3  
    เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (281.9) (190.2) (126.1) 
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 ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
หน่วย: ล้านบาท ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
    เงินสดรับจากการขายสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 0.1  0.2  6.4  
    เงินสดจา่ยสทุธิเพ่ือซือ้ธุรกิจ (8,453.0) (26,191.2) (7,018.6) 
    เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้เงินลงทนุในการด าเนินงานร่วมกนั - (11,535.3) - 
    เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้เงินลงทนุเพ่ิมเติมในบริษัทยอ่ยและการร่วมค้า (558.3) (2,289.0) (2,220.9) 
    เงินจา่ยลว่งหน้าจากการซือ้เงินลงทนุเพ่ิมเติมในบริษัทยอ่ยและการร่วมค้า (229.3) - - 
กระแสเงนิสดสุทธิได้มาจากใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (28,785.7) (56,227.3) (25,298.2) 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    
    ดอกเบีย้จา่ย (4,425.8) (5,141.6) (6,641.9) 
    เงินสดจา่ยต้นทนุทางการเงินรอตดับญัชี (32.8) (73.4) (360.1) 
    เงินปันผลจา่ยให้ผู้ ถือหุ้นของบริษัท (4,048.7) (8,925.2) (7,860.2) 
    เงินปันผลจา่ยให้สว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ (134.5) (67.3) (199.7) 
    เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะสัน้และระยะยาว 13,726.4  28,434.9  23,691.8  
    ช าระคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้และระยะยาว (21,038.6) (20,310.3) (22,373.5) 
    ช าระคืนหุ้นกู้ (5,500.0) (3,551.4) (4,018.5) 
    เงินสดที่ผู้ เชา่จา่ยเพ่ือลดจ านวนหนีส้ินซึง่เกิดขึน้จากสญัญาเชา่การเงิน (25.8) (63.6) (197.5) 
    ช าระคืนหุ้นกู้ ด้อยสิทธิที่มีลกัษณะคล้ายทนุ - - (15,000.0) 
    เงินสดรับจากการออกหุ้นสามญัเน่ืองจากการใช้สิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ 15,504.1  15,852.4 - 
    เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้ -สทุธิจากต้นทนุการออกหุ้นกู้  9,477.6  17,471.7 9,039.0 
    เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้ ด้อยสิทธิที่มีลกัษณะคล้ายทนุสทุธิจากคา่นายหน้า
จ านวน 94 ล้านบาท 

- - 14,905.6 

    หุ้นกู้ ด้อยสิทธิที่มีลกัษณะคล้ายทนุของบริษัทที่บริษัทยอ่ยได้มา - - (679.6) 
    ดอกเบีย้จา่ยส าหรับหุ้นกู้ ด้อยสิทธิทีมี่ลกัษณะคล้ายทนุ (1,050.0) (1,050.0) (1,050.0) 
    เงินให้กู้ยืมแก่การร่วมค้าสทุธิ 277.9 (9.3) (51.4) 
กระแสเงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 2,729.9 22,566.7  (10,796.1) 
    
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ ก่อนผลกระทบ
ของอัตราแลกเปล่ียน 2,851.0 (1,680.0) 4,750.6  
    เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัที่ 1 มกราคม 4,025.6 6,877.0  5,578.4  
    ผลกระทบของอตัราแลกเปลี่ยนที่มีตอ่เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 0.4 381.4 117.6 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 6,877.0 5,578.4  10,446.7 
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ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

  ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

   ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)         
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง  เทา่ 1.4  1.1  1.1 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว  เทา่ 0.6  0.4  0.4 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า  เทา่ 0.4  0.4                 0.4  
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ 8.8  9.6                 9.7  
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย  วนั 41.1  37.3               37.0  
อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ  เทา่ 5.5  4.9                 4.6  
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย  วนั 65.6  73.3               78.4  
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนีก้ารค้า  เทา่ 6.3  6.2                 5.5  
ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ย  วนั 57.3  58.4               65.0  
Cash cycle  วนั 49.4  52.2               50.3  
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร
(Profitability Ratio)       
อตัราก าไรขัน้ต้น  ร้อยละ 15.9  16.7               12.3  
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน  ร้อยละ 6.9  8.5                 2.6  
อตัราก าไรอ่ืน ร้อยละ 1.3  1.3                 0.6  
อตัราก าไรสทุธิ  ร้อยละ 7.2  7.5               1.5  
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) ร้อยละ 20.3  20.2                 3.8  
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน
(Efficiency Ratio)      
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  ร้อยละ 8.7  10.4                 3.0  
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร  ร้อยละ 16.3  19.3                 5.5  
อตัราการหมนุของสินทรัพย์  เทา่ 1.1  1.1                 0.9  
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial 
Policy Ratio)      
อตัราสว่นหนีท้ี่ก่อให้เกิดดอกเบีย้ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 0.8  0.9                 1.1  
อตัราสว่นหนีท้ี่ก่อให้เกิดดอกเบีย้สทุธิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 0.7  0.9                1.0  
อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (เงินสดสทุธิ
จากกิจกรรมด าเนินงาน) เทา่ 7.5 7.6                7.3  
อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (EBITDA) เทา่ 9.1 11.1                5.1  
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) 

ในการอ่านค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายบริหาร ผู้ลงทนุควรอ่านประกอบกบังบการเงินรวมและหมายเหตปุระกอบงบ
การเงินที่ระบุไว้ในส่วนอื่นของเอกสารฉบบันี ้ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายบริหารนี ้มีข้อความที่เป็นการคาดการณ์
เหตุการณ์ในอนาคต (Forward-Looking Statements) ที่สะท้อนความเห็นในปัจจุบันของฝ่ายบริหารเก่ียวกับเหตุการณ์ใน
อนาคตและผลการด าเนินงาน ดงันัน้ ผลการประกอบการที่แท้จริงของบริษัทอาจแตกต่างจากการประมาณการที่ระบุไว้ใน
ข้อความที่เป็นการคาดการณ์เหตกุารณ์ในอนาคต เนื่องมาจากปัจจยัต่าง ๆ ดงัที่ได้มีการระบไุว้ในหวัข้อ “ปัจจยัความเสี่ยง” 
และที่ได้ระบไุว้ในท่ีอื่นๆ ในเอกสารฉบบันี ้ 

สรุปผลการด าเนินงานปี 2562 

บริษัทรายงานการเติบโตของปริมาณการผลิตที่ร้อยละ 18 ในปี 2562 สว่นใหญ่เป็นผลจากการเข้าซือ้กิจการใหม่ อตัราก าไร
ของทัง้อุตสาหกรรมลดลงจากข้อมูลในอดีตในปี 2562 ส่งผลให้ CORE EBITDA ลดลงร้อยละ 20 กระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงานเติบโตที่ร้อยละ 33 เท่ากบั 1.3 พนัล้านเหรียญสหรัฐ ซึ่งเป็นผลมาจากราคาผลิตภณัฑ์ที่ลดลงและความเป็นเลศิใน
การด าเนินงาน ในปี 2562 บริษัทเสนอการจ่ายเงินปันผลที่ 1.225 บาทตอ่หุ้น  

บริษัทได้ริเร่ิมโครงการการเปลี่ยนแปลงที่หลากหลายตามที่ประกาศในงาน Capital Market Day เมื่อวนัท่ี 4 กุมภาพนัธ์ 2563 
ซึ่งคาดว่าจะเร่ิมได้รับประโยชน์ตัง้แต่ปี 2563 เป็นต้นไปและมีเป้าหมายว่าจะช่วยประหยดัต้นทุนจ านวน 350 ล้านเหรียญ
สหรัฐภายในปี 2566  การริเร่ิมโครงการเหล่านีแ้ละกลยุทธ์ในการเข้าซือ้สินทรัพย์  Integrated Ethylene and Propylene 
Oxide (EO & PO) ของบริษัท Huntsman (Spindletop); การขยายฐานการผลิตในตลาดอินเดียที่ก าลังเติบโต; การสร้าง
ทีมงานที่ดีเพื่อรองรับการเติบโตในธุรกิจรีไซเคิล PET, การมุ่งเน้นเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารเงินทนุหมนุเวียนอย่าง
ตอ่เนื่องควบคูก่บัการมุง่มัน่พฒันาความเป็นผู้น าซึง่เป็นกลยทุธ์ที่ส าคญัของกลุม่บริษัท 
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รายงานทางการเงนิประจ าปี 2562 

ตารางที่ 1 ตัวเลขทางการเงนิหลักของบริษัท 
 รายปี 

ล้านเหรียญสหรัฐ  
(ยกเว้นทีร่ะบไุว้เป็นอย่างอืน่) 
 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2562 
(เปรียบเทียบ) 

YoY% 
ปริมาณการผลิต (พันตัน) 12,340 10,419 18% 
รายได้จากการขายรวม1,2 11,361 10,741 6% 
ก าไรหลักก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) 2,3 1,147 1,441 (20)% 
PET 563 588 (4)% 
เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ 246 240 2% 
Feedstock 354 613 (42)% 
การจัดประเภทกลุ่มธุรกิจใหม่    
Integrated PET 754 791 (5)% 
Fibers 222 211 5% 
Packaging 71 48 50% 
Integrated Oxides and Derivatives 75 232 (68)% 
Specialty Chemicals 40 158 (74)% 
ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ (Core EBIT) 598 1,000 (40)% 
ก าไรหลักสุทธิหลังหกัภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (ล้าน
เหรียญสหรัฐ)4 387 789 (51)% 
ก าไรหลกัสทุธิหลงัหกัภาษีเงินได้ และสว่นได้เสยีที่ไมมี่อ านาจควบคมุ (ล้านบาท) 12,002 25,488 (53)% 
ก าไรหลักต่อหุ้นหลังหกัดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้ด้อยสิทธิที่มีลักษณะคล้ายทุน (บาท) 1.96 4.43 (56)% 
Core EBITDA ต่อตัน (เหรียญสหรัฐ) 93 138 (33)% 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน5 1,316 989 33% 
อัตราส่วนหนีสิ้นต่อทุน (เท่า) 0.99 0.87 14% 
* Integrated Oxides and Derivatives เดิมเรียกว่า Olefins การเปลี่ยนชื่อใหม่เพือ่สะท้อนกลุ่มธุรกิจของบริษัทได้ดีย่ิงข้ึน โดยเฉพาะอย่างย่ิงหลงัจากการเข้าซ้ือสินทรัพย์ของ Huntsman 
1ข้อมูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
2ข้อมูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เนือ่งจากบริษัทกลุ่มธุรกิจ Holding   
3ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได้ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได้ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายตามรายงาน (Reported 
EBITDA) หกัก าไร (ขาดทนุ) จากสินค้าคงเหลือ 
4ก าไรหลกัสทุธิ คือ ก าไรสทุธิตามรายงานหกัด้วยก าไร (ขาดทนุ) จากสินค้าคงเหลือและรายการพิเศษ 
5กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน หลงัจากหกัเงินทนุหมนุเวียนสทุธิ และภาษีเงินได้, ก่อนเงินลงทนุในการปรับปรุงสินทรัพย์ถาวร 

ค านิยามของกลุ่มธุรกิจ 

บริษัทจดักลุม่ประเภทธุรกิจแบง่ออกเป็น 5 กลุม่ธุรกิจ จดุประสงค์ของสว่นนีเ้พื่อแสดงผลประกอบการแยกตามประเภทธุรกิจ
ทัง้ 5 กลุม่ 

Integrated PET ห่วงโซ่มูลค่า PET  
PX (Paraxylene), PTA (Purified terephthalic acid), PET (Polyethylene terephthalate) และ
ธุรกิจรีไซเคิล 
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Integrated Oxides and 
Derivatives 

ประกอบไปด้วย olefin intermediates และ Ethylene Oxide (EO):  
MEG (Monoethylene glycol), DEG (Diethylene Glycol) และ TEG (Triethylene Glycol) และ 
EO (Purified Ethylene oxide) 

Fibers เส้นใยโพลีเอสเตอร์, เส้นใยเรยอน, เส้นใยไนลอน, Polypropylene, วัสดุผสม และเส้น
ใยขนสัตว์ที่มีคุณภาพสูง, ส าหรับการบริโภค 3 ประเภท: 
Mobility (ชิ น้ส่วนยานยนต์ เช่น ถุงลมนิรภัย,  ยางในรถยนต์, เข็มขัดนิรภัย ), Lifestyle 
(เคร่ืองนุง่หม่ ชดุกีฬา) และ Hygiene (ผ้าอ้อมเด็กและผลติภณัฑ์ส าหรับสภุาพสตรี) 

Specialty Chemicals ได้แก่ Specialty PET – ผลติภณัฑ์ทางเคมีที่เก่ียวเนื่อง(ส าหรับทางการแพทย์ ขวดน า้คณุภาพสงู 
ฟิล์มและชีท) PIA (Purified Isophthalic Acid, ส าหรับการผลิต PET, โพลีเอสเตอร์เรซินชนิดไม่
อิ่มตวั และผลิตภณัฑ์ส าหรับเคลือบ) NDC (Naphthalene dicarboxylate, ส าหรับหน้าจอและ
อตุสาหกรรมที่เก่ียวเนื่อง/ ชิน้สว่นยานยนต์) 

Packaging ขวดและบรรจุภัณฑ์ประเภท PET (เช่น ขวดประเภทต่างๆ)ส าหรับเคร่ืองดื่มและอาหารเพื่อ
การบริโภค 

ตามที่รายงานในงาน Capital Market Day ปี 2563 ซึง่จดัขึน้เมื่อวนัท่ี 4 กมุภาพนัธ์ 2563 บริษัทจดัประเภทกลุม่ธุรกิจใหมเ่พื่อ
การจ าแนกรายธุรกิจให้ดยีิ่งขึน้ Integrated PET, Packaging และ Specialty Chemicals จดัประเภทใหมภ่ายใต้ Combined 
PET เนื่องจากกลุม่ธุรกิจมีความเก่ียวเนื่องกนั 
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ตารางที่ 2 ผลประกอบการตามส่วนธุรกิจ (กลุ่มธุรกิจใหม่) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 

 

 

 รายปี 

ล้านเหรียญสหรัฐ 
(ยกเว้นทีร่ะบไุว้เป็นอย่างอืน่) 
 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2562 
(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

ปริมาณการผลิต (ล้านตัน) 12.3 10.4 18% 
Combined PET 10.3 8.6 20% 
     Integrated PET 9.4 7.8 20% 
     Packaging 0.2 0.2 31% 
     Specialty Chemicals 0.7 0.6 14% 
Integrated Oxides and Derivatives 0.4 0.5 (20)% 
Fibers 1.6 1.3 25% 
Core EBITDA (ล้านเหรียญสหรัฐ) 1,147 1,441 (20)% 
Combined PET 866 997 (13)% 
     Integrated PET 754 791 (5)% 
     Packaging 71 48 50% 
     Specialty Chemicals 40 158 (74)% 
Integrated Oxides and Derivatives 75 232 (68)% 
Fibers 222 211 5% 
Core ROCE (%) 8% 14% (6)ppt. 
Combined PET 13% 16% (3)ppt. 
     Integrated PET 15% 16% (1)ppt. 
     Packaging 22% 12% 9ppt. 
     Specialty Chemicals (1)% 19% (21)ppt. 
Integrated Oxides and Derivatives 5% 35% (31)ppt. 
Fibers 1% 5% (4)ppt. 
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สรุปผลการด าเนินงานที่ส าคญัในปี 2562 
ตารางที่ 3 ผลประกอบการตามส่วนธุรกิจ (กลุ่มธุรกิจใหม่) 

1ข้อมูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
 2ข้อมูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เนือ่งจากบริษัทกลุ่มธุรกิจ Holding   
3ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได้ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได้ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายตามรายงาน 
(Reported EBITDA) หกัก าไร (ขาดทนุ) จากสินค้าคงเหลือ 
 

                 รายปี 

ล้านเหรียญสหรัฐ 
(ยกเว้นที่ระบไุว้เป็นอย่างอื่น) 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2562 
(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

ปริมาณการผลิต (พันตัน) 12,340 10,419 18% 

Integrated PET 9,365 7,804 20% 

Fibers 1,614 1,292 25% 

Packaging 213 162 31% 
Integrated Oxides and Derivatives 412 515 (20)% 

Specialty Chemicals 736 646 14% 

อัตราก าลังการผลิต (%) 85% 88% (3)% 
Integrated PET 88% 88% 0% 
Fibers 83% 94% (12)% 
Packaging 76% 61% 16% 
Integrated Oxides and Derivatives 75% 94% (19)% 
Specialty Chemicals 69% 85% (16)% 
รายได้จากการขายรวม1,2 11,361 10,741 6% 
Integrated PET 7,620 6,996 9% 
Fibers 3,153 2,747 15% 
Packaging 335 249 34% 
Integrated Oxides and Derivatives 293 452 (35)% 
Specialty Chemicals 954 1,061 (10)% 
Core EBITDA (ล้านเหรียญสหรัฐ)3 1,147 1,441 (20)% 
Integrated PET 754 791 (5)% 
Fibers 222 211 5% 
Packaging 71 48 50% 
Integrated Oxides and Derivatives 75 232 (68)% 
Specialty Chemicals 40 158 (74)% 
Core EBITDA Margin (%) 10% 13% (3) ppt. 
Integrated PET 10% 11% (1) ppt. 
Fibers 7% 8% (1) ppt. 
Packaging 21% 19% 2 ppt. 
Integrated Oxides and Derivatives 25% 51% (26) ppt. 
Specialty Chemicals 4% 15% (11) ppt. 

Core ROCE (%) 8% 14% (6) ppt. 
Integrated PET 15% 16% (1) ppt. 
Fibers 1% 5% (4) ppt. 
Packaging 22% 12% 9 ppt. 
Integrated Oxides and Derivatives 5% 35% (31) ppt. 
Specialty Chemicals (1)% 19% (21) ppt. 
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การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานตามกลุ่มธุรกิจ 

ธุรกิจ Integrated PET  

ปริมาณการผลิตโดยรวมเพิ่มขึน้มากกว่าเมื่อเทียบกบัการลดลงอย่างมีสาระส าคญัของ EBITDA ต่อตนั สะท้อนให้เห็นจาก
อตัราก าไรท่ีลดลงของธุรกิจ Integrated PET และ PX  

ปริมาณการผลิตของ PET ลดลงร้อยละ 3 ในไตรมาสที่ 4 ปี 2562 ในสว่นของปริมาณการผลิตจากภายในลดลงประมาณร้อย
ละ 10 เนื่องจากแผนการลดปริมาณการผลิตเพื่อการบริหารสินค้าคงคลงัและการลดลงของผลิตภณัฑ์ตามฤดกูาล ในปี 2563 
ฝ่ายบริหารจะมุ่งเน้นที่การริเร่ิมบริหารจดัการต้นทนุ  การด าเนินงานท่ีเป็นเลิศ และการเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารจดัการ
เงินทนุหมนุเวียน 

นอกจากนี ้ เรายงัมุ่งมัน่ที่จะเติบโตในผลิตภณัฑ์รีไซเคิลและขบัเคลื่อนเศรษฐกิจหมนุเวียนส าหรับผลิตภณัฑ์ PET อีกทัง้การ
ร่วมมือกบัลกูค้าทัว่โลก ตวัอย่างเช่น เมื่อเร็วๆนี ้P&G ได้ประกาศการท าข้อตกลงระยะยาวกบับริษัทในการเป็นผู้จดัหา PET รี
ไซเคิลส าหรับผลิตภัณฑ์หลกัหลายๆแบรนด์ ตัวอย่างเช่น Pantene, Head & Shoulders และ Herbal Essences บริษัทได้
จดัสรรงบประมาณ 1.5 พนัล้านเหรียญสหรัฐเพื่อการเติบโตของผลติภณัฑ์รีไซเคิลภายในปี 2568 

ธุรกิจ Integrated Oxides and Derivatives (Ethylene, PEO, MEG และ related derivatives) 

ผลิตภัณฑ์ EO ซึ่งมีปริมาณการผลิตประมาณร้อยละ 40 ของปริมาณการผลิตของกลุ่มธุรกิจ  Integrated Oxides and 
Derivatives มีผลประกอบการที่ดี โดยอัตราก าไร  EO ยังคงมีเสถียรภาพ ดังที่สะท้อนให้เห็นในสัดส่วน EBITDA ที่ไม่
เปลีย่นแปลงมากนกัในไตรมาสที่ 4 ปี 2562 

EG เป็นผลิตภณัฑ์ที่สมัพนัธ์โดยตรงกบัราคา EG และยงัเป็นปริมาณการผลิตในสดัสว่นที่เหลือส าหรับกลุม่ธุรกิจ Integrated 
Oxides and Derivatives โดย EBITDA ที่ลดลงของผลติภณัฑ์ EG สะท้อนให้เห็นถึงการลดลงของอตัราก าไรของอตุสาหกรรม 
MEG ซึง่เป็นผลสบืเนื่องมาจากราคาที่ลดต ่าลงในภมูิภาคเอเชีย 

ในปี 2562 มีการปิดซ่อมบ ารุงที่นอกเหนือจากแผนซึ่งส่งผลให้ EBITDA ลดลง 38 ล้านเหรียญสหรัฐ อย่างไรก็ตามปัจจุบนั
โรงงานดงักลา่วได้กลบัมาด าเนินงานตามปกติแล้ว 

ในปี 2563 ฝ่ายบริหารมุ่งเน้นที่ประโยชน์จากการบรูณาการอย่างเต็มรูปแบบของ Huntsman ซึ่งเสร็จสิน้การเข้าซือ้สินทรัพย์
เมื่อเร็วๆนี ้เช่นเดียวกบัโรงงาน IVOL Gas Cracker และโรงงาน IVOG ที่มีอยูเ่ดิม ขณะเดียวกนัก็พยายามลดการปิดปรับปรุงที่
ไมเ่ป็นไปตามแผนผา่นความเป็นเลศิด้านการด าเนินงานอยา่งสร้างสรรค์ 
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ธุรกิจ Fibers  

บริษัทได้จดัโครงสร้างธุรกิจ Fibers ใหมเ่ป็น 3 ประเภท
ตามกลุม่ตลาดที่รองรับ ได้แก่ Mobility Hygiene และ 
Lifestyle โดยธุรกิจแต่ละด้านจะมีฝ่ายบริหารที่ดูแล
จดัการสินทรัพย์ และรับรู้ผลประโยชน์ร่วมกนัของทัง้ 3 
ธุรกิจ ซึง่มีความคืบหน้าที่ดีในปี 2563 

ธุรกิจ Lifestyle รายงาน EBITDA ลดลงในไตรมาสที่ 4 ปี 
2562 อัตราก าไรที่ลดลงอย่างมาก ชดเชยกับปริมาณ
การผลติที่เพิ่มขึน้ อตัราก าไรที่ลดลงเนื่องจากการระบาย
สนิค้าคงเหลอืในประเทศจีนระหวา่งไตรมาส  

ธุรกิจ Mobility เติบโตเมื่อเทียบปีตอ่ปี ด้วยปริมาณการผลติที่ยงัคงทรงตวั และอตัราก าไรท่ีปรับตวัดีขึน้เลก็น้อย แม้วา่ภาคยาน
ยนต์จะมีการชะลอตวัทัว่โลก 

ธุรกิจ Hygiene เติบโตขึน้ในปี 2562 ซึง่สะท้อนถึงผลการด าเนินงานเต็มปีจากการเข้าซือ้กิจการ Avgol  

สว่นหนึ่งในการเปลี่ยนแปลงธุรกิจ Fibers บริษัทด าเนินงานอยา่งระมดัระวงั โดยรับรู้การด้อยค่าที่ไม่ใช่เงินสดและต้นทนุการ
ปรับโครงสร้างธุรกิจบางสว่นจ านวน 15 ล้านเหรียญสหรัฐ ในธุรกิจทัง้สามแหง่ซึง่ตัง้อยูท่ี่ประเทศอิสราเอล (Hygiene), เม็กซิโก 
และประเทศฝร่ังเศส (Mobility) 

ธุรกิจ Packaging  

กลุม่ธุรกิจ packaging แสดงผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งเมื่อเปรียบเทียบผลประกอบการทัง้รายไตรมาสและรายปี ซึง่เป็นผลมา
จากการเติบโตของอตัราก าไรและปริมาณการผลิต รวมถึงการเข้าซือ้บริษัท Medco Plast ในเดือนพฤศจิกายน 2561 และการ
ขยายธุรกิจเพิ่มเติมด้วยการซือ้กิจการ Bevpak ในทวีปแอฟริกาในไตรมาสที่ 4 ปี 2562 

บริษัทเช่ือวา่ผลประกอบการของกลุม่ธุรกิจ Packaging เติบโตไปในทิศทางเดียวกนักบัอปุสงค์ของบรรจภุณัฑ์ PET ซึง่มีคณุสมบตัิ
ที่เป็นประโยชน์ทัง้ทางด้านการใช้งานและเป็นมิตรกบัสิง่แวดล้อมเมื่อเปรียบเทียบกบับรรจภุณัฑ์เคร่ืองดื่มประเภทอื่น 

ธุรกิจ Specialty Chemicals  

ผลก าไรของกลุม่ธุรกิจ Specialty Chemicals ลดลงเมื่อเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อนและเมื่อเทียบปีตอ่ปี  ซึง่สว่นใหญ่
เป็นผลมาจากการลดลงของ EBITDA  ในผลติภณัฑ์ PIA จนติดลบ สอดคล้องกบัการลดลงของอตัราก าไรของอตุสาหกรรมซึ่ง
ลดลงต ่าที่สดุเทา่ที่เคยมีมา 

บริษัทจัดท าแผนปรับปรุงธุรกิจเพื่อเพิ่มอุปสงค์ใหม่ส าหรับผลิตภัณฑ์ PIA การเพิ่มประสิทธิภาพของกลุ่มผลิตภัณฑ์ 
Feedstock และการปรับเปลีย่นสายการผลติให้มีความยืดหยุน่ในการผลติ PIA และ PTA  

แผนงานรายจ่ายฝ่ายทุน 

บริษัทคาดวา่ฐานะทางการเงิน และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษัทจะยงัคงความแข็งแกร่งและเพียงพอตอ่
การลงทนุตามแผนเพื่อเพิ่มโอกาสในการเติบโตในอนาคต 

           
       

           
                     

Production (MMt) 0.19 0.26 0.77 0.97 
Lifestyle Core EBITDA ($m) 24 5 101 62 

Core EBITDA/t 128 19 131 64 

Production (MMt) 0.05 0.05 0.22 0.26 
Mobility Core EBITDA ($m) 9 12 52 70 

Core EBITDA/t 205 215 235 271 

Production (MMt) 0.10 0.09 0.30 0.38 
Hygiene Core EBITDA ($m) 31 26 58 90 

Core EBITDA/t 310 291 195 234 
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ตารางที่ 4 โครงการล่าสุดและแผนการเติบโตของธุรกจิรีไซเคิล 

1 เสร็จสิน้การเข้าซือ้สินทรัพย์ของ Huntsman เมื่อวนัท่ี 3 มกราคม ปี 2563 รวมรายจ่ายทัง้สิน้ 2 พนัล้านเหรียญสหรัฐ  
2 Gas Cracker (IVOL) เร่ิมด าเนินงานเชิงพาณิชย์วนัท่ี 31 มกราคม ปี 2563 รายจ่ายเพื่อการได้มาของสินทรัพย์ทัง้สิน้ ประมาณ 1 พนัล้านเหรียญสหรัฐ 

แผนงานเชงิกลยทุธ์ที่ส าคัญในอนาคต 

บริษัทยงัคงมุง่มัน่ในเปา้หมายทางการเงินท่ีจะเพิ่ม ROCE ในกลุม่ธุรกิจหลกัให้เป็นเลขสองหลกัภายในปี 2566, มีผลตอบแทน
จากการลงทนุโดยรวมอยูใ่นล าดบัต้นๆเมื่อเทียบกบัคูแ่ขง่ และมีกระแสเงินสดที่แข็งแกร่งตลอดทัง้วงจรธุรกิจ 

ในเส้นทางเพื่อไปถึงเปา้หมายที่ตัง้ไว้นัน้ บริษัทให้ค ามัน่ท่ีจะ 

 การพัฒนาโปรแกรมต้นทุน ผ่านโครงการ Olympus ซึ่งคาดว่าจะช่วยประหยดัต้นทุน 350 ล้านเหรียญสหรัฐ
ภายในปี 2566 

 ศักยภาพในการบริหารสินทรัพย์ ด้วยรายได้ที่แข็งแกร่งและอัตราก าไรที่เติบโตในผลิตภัณฑ์ PET, IOD และ 
Fibers ผา่นความเป็นเลศิด้านการด าเนินงานเชิงพาณิชย์ 

 การเติบโตอย่างต่อเน่ือง พฒันาเคร่ืองมือใหม่ๆ เพื่อการเติบโตในอนาคต 

 การเป็นผู้น าด้านการผลิต ผลิตภัณฑ์รีไซเคิล ในฐานะผู้ เล่นอนัดบั 1 ในธุรกิจ PET รีไซเคิล และผู้สร้างระบบ
เศรษฐกิจหมนุเวียนในผลติภณัฑ์ PET 

 การพัฒนาความเป็นผู้น า ด้วยการวางต าแหน่งผู้น ารุ่นถดัไปและระบบการบริหารจดัการผู้ที่มีความสามารถ ซึ่ง
ได้รับการยอมรับวา่ดีที่สดุ 

ในปี 2563 เปา้หมายหลกัของบริษัทคือ 

 การฟืน้ตวัของอตัราก าไร เนื่องจากอตัราก าไรในอดีตต ่ากวา่ระดบัความยัง่ยืนในไตรมาสที่ 4 ปี 2562 

 เพิ่มอปุสงค์ในผลติภณัฑ์รีไซเคิล PET ในขณะเดียวกนัก็คงระดบัอปุสงค์ใน Virgin PET และ PTA เพื่อการเติบโตของ
ปริมาณการผลติจากภายใน 

 บริษัทได้รับผลกระทบทางตรงจาก COVID-19 อย่างจ ากดั เนื่องจากบริษัทมีฐานการผลิตกระจายอยูท่กุภมูิภาคทัว่
โลก โดยมี EBITDA ประมาณร้อยละ 4 จากประเทศจีน ทัง้นี ้บริษัทยงัคงติดตามความเสีย่งทัว่โลก 

 การกู้คืนปริมาณการผลติที่หายไปในปี 2562 เนื่องจากการปิดปรับปรุงที่ไมเ่ป็นไปตามแผน 

 ความยืดหยุน่ในการปรับเปลีย่นสายการผลติ PTA/PIA ในประเทศสหรัฐอเมริกา จะช่วยเพิ่มการเติบโตของ EBITDA  

 การเร่ิมด าเนินงานเชิงพาณิชย์ของ Lake Charles Gas cracker ในวนัท่ี 31 มกราคม ปี 2563 

โครงการ กลุ่มธุรกิจ ปี 
ก าลังการผลิตติดตัง้ 

(ล้านตัน) 
ผลตอบแทน 

(ล้านเหรียญสหรัฐ) 
สินทรัพย์ 

(ล้านเหรียญสหรัฐ) 

Olympus Cost 
Transformation 

Program 

Corporate and all 
business 
segments 

ปี 2563-2566 n/a EBITDA 
~350 

~500 
 

Corpus Christi 
PET/PTA 

Integrated PET 

 
ปี 2565-2566 PET: 367 พนัตนัตอ่ปี 

PTA: 433 พนัตนัตอ่ปี 
Double digit 

ROCE 
700-800 

(สิน้สดุ ณ เดือนธันวาคม 2562: 381) 

Recycling 
projects 

PET recycling ปี 2563-2566 ~600 พนัตนัตอ่ปี ROCE 12-14% 700-800 
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 ธุรกิจ IOD ได้ประโยชน์จากการบรูณาการร่วมกนักบั Spindletop และศกัยภาพในการเติบโตจากภายใน 

 ได้รับประโยชน์จากการเร่ิมโครงการ Olympus cost program ซึง่มีสว่นช่วยในการสร้างผลก าไร  

 การรักษาสมดลุระหวา่งอตัราก าลงัการผลติและอตัราการหมนุเวยีนของสนิค้า เพื่อเพิ่มอตัราก าไรและกระแสเงินสด
สงูสดุ บริษัทยงัคงมุง่เน้นการบริหารเงินทนุหมนุเวยีนผา่นการจดัหาเงินทนุในหว่งโซอ่ปุทาน โดยมเีปา้หมายที่จะลด
เงินทนุหมนุเวียนขัน้ต้นลงสามวนั  

นโยบายการบัญช ี

บริษัทน านโยบายการบญัชีมาถือปฏิบตัิอย่างสม ่าเสมอในทกุๆงวด ส าหรับข้อมลูนโยบายการบญัชีหลกั ให้อ้างถึงหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินข้อ 2 และ 3 ของงบการเงินส าหรับปี 2562 

ข้อมูลและเหตุการณ์ที่เน้นจากความเหน็ของผู้ตรวจสอบบญัชี 

ผู้สอบบญัชีขอให้สงัเกตหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 4 ของงบการเงินรวมว่า ณ วนัที่รายงานมลูค่ายตุิธรรมและการปัน
สว่นของราคาซือ้ของหลายธุรกิจที่ได้มาในระหวา่งปี 2562 เป็นมลูคา่ที่ประมาณการและอาจมีการปรับปรุง ทัง้นี ้ความเห็นของ
ผู้สอบบญัชีตอ่งบการเงินไมไ่ด้เปลีย่นแปลงไปเนื่องจากเร่ืองนี ้

เปรียบเทียบผลการด าเนินงาน  

กลุ่มรายได้จากการขายสนิค้า 

ล้านบาท ปี 2561 ปี 2562 
ปี 2561 
เทยีบกับ 
ปี 2562 

การจัดประเภทธุรกิจแบบเดิม 
รายได้จากการขาย 347,170.9 352,692.4 1.6% 

บวกกลบัรายการระหวา่งกนั 81,747.5 83,324.4  

รายได้จากการขายหลังปรับปรุง 428,918.4 436,016.8  1.7% 
PET 182,415.4        196,046.7  7.5% 
เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์  99,207.0        107,058.6  7.9% 
*Feedstock 147,296.0        132,911.5  (9.8)% 

*ทัง้นีไ้ม่รวมถึงการลดราคาขายระหว่างกนัของกลุ่มธุรกิจ Feedstock ให้กบักลุ่มธุรกิจ PET จากการประหยดัต้นทนุขนส่ง   
 

 

 

ล้านบาท ปี 2562 
การจัดประเภทธุรกิจแบบใหม่ 
รายได้จากการขาย         352,692.4  

บวกกลบัรายการระหวา่งกนั 30,863.7  
รายได้จากการขายหลังปรับปรุง 383,556.2  

Integrated PET        236,358.4  
Fibers          97,890.5  
Packaging          10,403.5  
Integrated Oxides and Derivatives            9,099.5  
Specialty Chemicals          29,804.3  
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รายได้จากการขายสนิค้าใน ปี 2562 เทา่กบั 352,692.4 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 1.6 จากปี 2561 ในขณะท่ีปริมาณการผลติ
เพิ่มขึน้ร้อยละ 18 สว่นตา่งนีห้ลกัๆเป็นผลมาจากราคาผลติภณัฑ์และอตัราก าไรที่ลดต ่าลงตามราคาน า้มนัดิบในปี 2562 

รายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจ PET 

รายได้จากกลุม่ธุรกิจ PET ในปี 2562 เทา่กบั 196,046.7 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 1625  จ านวน 13,631.3 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้
ร้อยละ 7.5  โดยมีสาเหตุหลักมาจากปริมาณการผลิตที่เพิ่มขึน้ร้อยละ 28 ปริมาณการผลิต PET ที่เพิ่มขึน้นีม้าจากการ
ด าเนินงานเต็มปีของ Brazil PET (ซือ้เมื่อเดือนพฤษภาคม ปี 2561), Egyptian Indian Polyester (ซือ้เมื่อเดือนมิถุนายน ปี 
2561), Medco Plast (ซือ้เมื่อเดือนพฤศจิกายน ปี 2561) การเข้าซือ้ Invista Germany (ซือ้ในไตรมาส 1 ปี 2562) และการ
ควบรวมทางงบการเงินของ India PET JV (ตัง้แตไ่ตรมาส 1 ปี 2562) 

รายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจเสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 

รายได้จากการขายเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ในปี 625 2 เทา่กบั 107,058.6 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 1625  จ านวน 7,851.7 
ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 7.9 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากปริมาณการผลติที่เพิ่มขึน้ร้อยละ 18 ปริมาณการผลติในกลุม่ธุรกิจ
เส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ที่เพิ่มขึน้นีม้าจากการด าเนินงานเต็มปีของ Avgol (ซือ้เมื่อเดือนกรกฎาคม ปี 2561), Kordarna 
(ซือ้เมื่อเดือนตลุาคม ปี 2561) และ Schoeller (ซือ้เมื่อเดือนพฤศจิกายน ปี 2561) การเข้าซือ้ M&G Fibras Brasil (ซือ้ในไตรมาส 
1 ปี 2562), UTT (ซือ้ในไตรมาส 1 ปี 2562) และ IRSL India (ซือ้ในไตรมาส 2 ปี 2562) 

รายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจ Feedstock 

รายได้จากการขายผลิตภัณฑ์กลุ่มธุรกิจ Feedstock ในปี 2562 เท่ากับ 132,911.5 ล้านบาท ลดลงจากปี 1625  จ านวน 
14,384.5 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 9.8 ซึ่งเป็นไปในทิศทางตรงกนัข้ามกบัปริมาณการผลิตที่เพิ่มสงูขึน้ร้อยละ 10 รายได้ใน
กลุม่ธุรกิจ Feedstock ลดลงเนื่องมาจากผลกระทบเชิงลบจากการลดลงของอตัราก าไรของอตุสาหกรรมและราคาผลิตภณัฑ์ 
ปริมาณการผลิตในกลุม่ธุรกิจ Feedstock เพิ่มขึน้เนื่องจากปริมาณ PTA ที่เติบโตขึน้จากการด าเนินงานเต็มปีของ Polyprima 
Indonesia (ควบรวมทางงบการเงินเมื่อเดือนตลุาคม ปี 2561)  

ต้นทุนขายสนิค้า 

ล้านบาท ปี 2561 ปี 2562 
ปี 2561 
เทยีบกับ 
ปี 2562 

การจัดประเภทธุรกิจแบบเดิม 
ต้นทุนขาย 281,119.7         295,054.6  5.0% 

ร้อยละของรายได้จากการขาย 81.0% 83.7%  
บวกกลบัรายการระหวา่งกนั 77,611.1 82,966.0   

ต้นทุนขายหลังปรับปรุง 358,730.8 378,020.6  5.4% 
*PET 154,401.2         168,980.7  9.4% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ PET 84.6% 86.2%  
เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ 84,565.2           92,511.0  9.4% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ 85.2% 86.4%  
Feedstock 119,764.4         116,528.9  (2.7)% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Feedstock 81.3% 87.7%  
*ทัง้นีไ้ม่รวมถึงการลดราคาขายระหว่างกนัของกลุ่มธุรกิจ Feedstock ให้กบักลุ่มธุรกิจ PET จากการประหยดัต้นทนุขนส่ง  
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ล้านบาท ปี 2562 
การจัดประเภทธุรกิจแบบใหม่ 
ต้นทุนขาย         295,054.6  

ร้อยละของรายได้จากการขาย 83.7% 
บวกกลบัรายการระหวา่งกนั 30,701.0 

ต้นทุนขายหลังปรับปรุง 325,755.6 
Integrated PET         200,837.8  

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Integrated PET 85.0% 
Fibers           84,812.5  

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Fibers 86.6% 
Packaging           7,489.1  

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Packaging 72.0% 
Integrated Oxides and Derivatives 5,976.8 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Integrated Oxides and Derivatives 65.7% 
Specialty Chemicals         26,639.4  

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Specialty Chemicals 89.4% 

ต้นทุนขายสินค้าของบริษัทในปี 2562 เท่ากับ 295,054.6 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2561 จ านวน 13,934.9 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึน้ร้อยละ 5.0 โดยเป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัรายได้จากการขายที่เพิ่มขึน้ 

ตน้ทนุขายสินคา้กลุ่มธุรกิจ PET 

ต้นทนุขายสินค้าของกลุม่ธุรกิจ PET ในปี 2625  เท่ากบั 168,980.7 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2561 จ านวน 14,579.5 ล้านบาท 
หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 9.4 โดยเป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัรายได้จากการขายที่เพิ่มขึน้ 

ตน้ทนุขายสินคา้กลุ่มธุรกิจเสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 

ต้นทุนขายสินค้าของกลุ่มธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ในปี 2625  เท่ากับ 92,511.0 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2561  
จ านวน 7,945.8 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 9.4 โดยเป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัรายได้จากการขายที่เพิ่มขึน้ 

ตน้ทนุขายสินคา้กลุ่มธุรกิจ Feedstock 

ต้นทนุขายสินค้าของกลุม่ธุรกิจ Feedstock ในปี 2625  เท่ากบั 116,528.9 ล้านบาท ลดลงจากปี 1625  จ านวน 3,235.6 ล้านบาท 
หรือลดลงร้อยละ 2.7 ซึง่เป็นผลมาจากราคาวตัถดุิบที่ลดลงชดเชยกบัปริมาณการผลติที่เพิ่มขึน้ 
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ก าไรข้ันต้น 

ล้านบาท ปี 2561 ปี 2562 
ปี 2561 
เทยีบกับ 
ปี 2562 

การจัดประเภทธุรกิจแบบเดิม 
ก าไรขัน้ต้น 66,051.2 57,637.8  (12.7)% 

ร้อยละของรายได้จากการขาย 19.0% 16.3%  
บวกกลบัรายการระหวา่งกนั 4,136.3 358.4  

ก าไรขัน้ต้นหลังปรับปรุง 70,187.5 57,996.2  (17.4)% 
PET 28,014.2 27,066.0  (3.4)% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ PET 15.4% 13.8%   
เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ 14,641.8 14,547.6  (0.6)% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ 14.8% 13.6%   
Feedstock 27,531.6 16,382.6  (40.5)% 

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Feedstock 18.7% 12.3%  

 
ล้านบาท ปี 2562 

การจัดประเภทธุรกิจแบบใหม่ 
ก าไรขัน้ต้น 57,637.8  

ร้อยละของรายได้จากการขาย 16.3% 
บวกกลบัรายการระหวา่งกนั 162.8 

ก าไรขัน้ต้นหลังปรับปรุง          57,800.6  
Integrated PET          35,520.7  

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Integrated PET 15.0% 
Fibers          13,078.0  

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Fibers 13.4% 
Packaging            2,914.4  

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Packaging 28.0% 
Integrated Oxides and Derivatives            3,122.6  

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Integrated Oxides and Derivatives 34.3% 
Specialty Chemicals            3,164.9  

ร้อยละของรายได้ธุรกิจ Specialty Chemicals 10.6% 

ก าไรขัน้ต้นในปี 2562 เท่ากบั 57,637.8 ล้านบาท ลดลงจากปี 2561 จ านวน 8,413.4 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 12.7 อตัรา
ก าไรขัน้ต้นของปี 2562 เทา่กบัร้อยละ 16.3 ลดลงจากปีก่อน ซึง่มีสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของอตัราก าไรของอตุสาหกรรม 

ก าไรขัน้ตน้ของกลุ่มธุรกิจ PET 

ก าไรขัน้ต้นของกลุม่ธุรกิจ PET ในปี 625 2 เท่ากบั 27,066.0 ล้านบาท ลดลงจ านวน 948.2 ล้านบาท จากปี 1625  อตัราก าไร
ขัน้ต้นในปี 2625  เทา่กบัร้อยละ 13.8 ลดลงเมื่อเทียบปีตอ่ปีซึง่หลกัๆ เป็นผลมาจากการลดลงของอตัราก าไรของอตุสาหกรรม 
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ก าไรขัน้ตน้ของกลุ่มธุรกิจเสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 

ก าไรขัน้ต้นของกลุม่ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลเีอสเตอร์ในปี 625 2 เท่ากบั 14,547.6 ล้านบาท ลดลงจ านวน 94.2 ล้านบาท 
จากปี 2561 อตัราก าไรขัน้ต้นในปี 2625  เท่ากบัร้อยละ 13.6 ลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อน เนื่องจากการลดลงของอตัราก าไรของ
อตุสาหกรรม โดยเฉพาะในธุรกิจ Lifestyle (เสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์) 

ก าไรขัน้ตน้ของกลุ่มธุรกิจ Feedstock 

ก าไรขัน้ต้นของกลุม่ธุรกิจ Feedstock ในปี 2562 เทา่กบั 16,382.6 ล้านบาท ลดลงจ านวน 11,148.9 ล้านบาทจากปี 1625  ซึง่
อตัราก าไรขัน้ต้นในปี 2625  เทา่กบัร้อยละ 12.3 ลดลงจากปีก่อนโดยมีสาเหตมุาจากการลดลงของอตัราก าไรของอตุสาหกรรม
และการปิดซอ่มบ ารุงที่นอกเหนือจากแผนที่ได้รับชดเชยจากการผลติที่สงูขึน้ 
อัตราก าไร* (Spread or Raw Material Margins) 

เหรียญสหรัฐต่อตัน ปี 2561 ปี 2562 
อัตราก าไรของอุตสาหกรรม   
Asia PTA 149 137 
Asia PET 179 126 
Asia PET Integrated 307 243 

อัตราก าไรของอุตสาหกรรม   
West PTA 247 238 
West PET 302 234 
West PET Integrated 514 439 

*ราคาขายของผลิตภณัฑ์หกัวตัถดิุบที่ถูกใช้ไป 

ก าลงัการผลติจากที่ตัง้ในภมูิภาคที่หลากหลายมีผลกระทบตอ่อตัราก าไรของบริษัทเมื่อเทียบกบัอตุสาหกรรม 
ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษีเงนิได้ ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (EBITDA) 

ล้านบาท ปี 2561 ปี 2562 
ปี 2561 
เทียบกับ 
ปี 2562 

การจัดประเภทธุรกจิแบบเดมิ 
EBITDA(1) 47,128.5         28,913.5  (38.6)% 
บวก : ขาดทนุ (ก าไร) ในสนิค้าคงเหลือ(2) (539.4) 6,689.1   
Core EBITDA 46,589.1          35,602.6  (23.6)% 

ร้อยละของรายได้จากการขาย 13.4% 10.1%   
บวกกลบัรายการระหว่างกนัและอ่ืนๆ(3) (30.5) 492.1    

Core EBITDA หลังปรับปรุง 46,558.6           36,094.7  (22.5)% 
PET 18,993.4          17,481.8  (8.0)% 

ร้อยละของรายได้ธรุกิจ PET 10.4% 8.9%   
เส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ 7,753.4          7,631.7  (1.6)% 

ร้อยละของรายได้ธรุกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ 7.8% 7.1%   
Feedstock 19,811.8          10,981.2  (44.6)% 

ร้อยละของรายได้ธรุกิจ Feedstock 13.5% 8.3%  
(1) ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ค านวณจากรายไดจ้ากการขาย บวกก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่นสทุธิ บวกรายไดอื้น่ หกัดว้ยตน้ทนุ
ขาย ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (ไม่รวมค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย) ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์ผูบ้ริหาร และปรับปรุงดว้ยรายการพิเศษอืน่ ทัง้นีไ้ม่รวมถึงการลดราคาขายระหว่างกนัของ
กลุ่มธุรกิจ Feedstock ให้กบักลุ่มธุรกิจ PET จากการประหยดัตน้ทนุขนส่ง ซ่ึงไม่ส่งผลกระทบต่อ EBITDA ของภูมิภาค และ EBITDA โดยรวมของบริษัท 
(2) ก าไร/ขาดทนุในสินคา้คงเหลือ คือ ผลก าไรหรือขาดทนุจากการปรับราคาสินคา้คงเหลือทีบ่ริษัทครอบครองอยู่ทกุเดือน จากการเคลือ่นไหวของราคาสินคา้ส าเร็จรูปและวตัถดิุบตามราคาตลาด 
(3) รายการระหว่างกนัและอืน่ๆ รวมถึง รายการปรับปรุงก าไรระหว่างกลุ่มธุรกิจ และ EBITDA จากบริษัททีป่ระกอบธุรกิจลงทนุ (Holding Company) ของบริษัท 
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ล้านบาท ปี 2562 

การจัดประเภทธุรกจิแบบใหม่ 
EBITDA(1) 

           
28,913.5  

บวก : ขาดทนุ (ก าไร) ในสนิค้าคงเหลือ(2) 6,689.1  

Core EBITDA         35,602.6  
ร้อยละของรายได้จากการขาย 10.1% 
บวกกลบัรายการระหว่างกนัและอ่ืนๆ(3) 492.1  

Core EBITDA หลังปรับปรุง        36,094.7  
Integrated PET        23,408.9  

ร้อยละของรายได้ธรุกิจ Integrated PET 9.9% 
Fibers         6,891.1  

ร้อยละของรายได้ธรุกิจ Fibers 7.0% 
Packaging       2,219.3  

ร้อยละของรายได้ธรุกิจ Packaging 21.3% 
Integrated Oxides and Derivatives          2,320.2 

ร้อยละของรายได้ธรุกิจ Integrated Oxides and Derivatives 25.5% 
Specialty Chemicals          1,255.2  

ร้อยละของรายได้ธรุกิจ Specialty Chemicals 4.2% 
(1) ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ค านวณจากรายไดจ้ากการขาย บวกก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่นสทุธิ บวกรายไดอื้น่ หกัดว้ยตน้ทนุ
ขาย ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (ไม่รวมค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย) ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์ผูบ้ริหาร และปรับปรุงดว้ยรายการพิเศษอืน่ ทัง้นีไ้ม่รวมถึงการลดราคาขายระหว่างกนัของ
กลุ่มธุรกิจ Feedstock ให้กบักลุ่มธุรกิจ PET จากการประหยดัตน้ทนุขนส่ง ซ่ึงไม่ส่งผลกระทบต่อ EBITDA ของภูมิภาค และ EBITDA โดยรวมของบริษัท 
(2) ก าไร/ขาดทนุในสินคา้คงเหลือ คือ ผลก าไรหรือขาดทนุจากการปรับราคาสินคา้คงเหลือทีบ่ริษัทครอบครองอยู่ทกุเดือน จากการเคลือ่นไหวของราคาสินคา้ส าเร็จรูปและวตัถดิุบตามราคาตลาด 
(3) รายการระหว่างกนัและอืน่ๆ รวมถึง รายการปรับปรุงก าไรระหว่างกลุ่มธุรกิจ และ EBITDA จากบริษัททีป่ระกอบธุรกิจลงทนุ (Holding Company) ของบริษัท 

ก าไรหลกัก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) ในปี 2562 เท่ากบั 35,602.6 ล้าน
บาท ลดลงจ านวน 10,986.5 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 23.6 จากกลุ่มธุรกิจ Feedstock Core EBITDA เท่ากับ EBITDA 
บวกกลบัขาดทนุ (ก าไร) ในสนิค้าคงเหลอื  

Core EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ PET 

Core EBITDA ของกลุม่ธุรกิจ PET ในปี 625 2 เทา่กบั 17,481.8 ล้านบาท ลดลงจ านวน 1,511.6 ล้านบาทหรือร้อยละ 8.0 จาก
ปี 2561 โดยมีสาเหตมุาจากการลดลงของอตัราก าไรของอตุสาหกรรม 

 Core EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ เสน้ใยและเสน้ดา้ยโพลีเอสเตอร์ 

Core EBITDA ของกลุ่มธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ในปี 2562 เท่ากับ 7,631.7 ล้านบาท ลดลงเล็กน้อยจ านวน 
121.7 ล้านบาทหรือร้อยละ 1.6 จากปี 2561 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของอตัราก าไรของอุตสาหกรรม โดยเฉพาะใน
ธุรกิจ Lifestyle 

Core EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ Feedstock 

Core EBITDA ของกลุม่ธุรกิจ Feedstock ในปี 2625  เท่ากบั 10,981.2 ล้านบาท ลดลงจ านวน 8,830.6 ล้านบาทหรือร้อยละ 
44.6 จากปี 2561 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากอตัราก าไรที่ลดลงของอตุสาหกรรม PIA ซึ่งลดลงต ่าที่สดุเท่าที่เคยมีมาและการปิด
ซอ่มบ ารุงที่นอกเหนือจากแผนของโรงงาน EOEG ในประเทศสหรัฐอเมริกา 
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รายได้อืน่ 

ล้านบาท ปี 2561 ปี 2562 
ปี 2561 
เทยีบกับ 
ปี 2562 

ดอกเบีย้รับ 247.2 183.2  (25.9)% 
ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ 586.2 (296.1) (150.5)% 
ก าไรจากการตอ่รองราคาซือ้ 1,928.5 805.5  (58.2)% 
รายได้อ่ืน 1,952.6 2,183.7  11.8% 
รวม 4,714.5 2,876.2  (39.0)% 

ดอกเบีย้รบั 

ดอกเบีย้รับในปี 625 2 เท่ากบั 183.2 ล้านบาท ลดลงจ านวน 64.0 ล้านบาทหรือร้อยละ 25.9 จากปี 1625  ซึ่งมีสาเหตหุลกัมา
จากการลดลงของเงินลงทนุชัว่คราวระหวา่งปี 

ก าไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลีย่นสทุธิ 
ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิในปี 2562 เท่ากบั 296.1 ล้านบาท ลดลงจากก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิในปี 2561  ที่ 
586.2 ล้านบาท ลดลงอย่างมีสาระส าคญัจ านวน 882.4 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ 150.5  จากปี 2561 โดยมีสาเหตหุลกัมา
จากส่วนต่างของอตัราแลกเปลี่ยนในส่วนของเงินให้กู้ ยืมแก่กิจการที่เก่ียวข้องกัน ความผนัผวนจากอตัราแลกเปลี่ยนยงัถกู
ป้องกนัโดยธรรมชาติเนื่องจากความหลากหลายทางภมูิภาค ตวัอย่างเช่น สินทรัพย์ในสกุลเงินเหรียญสหรัฐได้รับการป้องกนั
ความเสีย่งโดยธรรมชาติจากหนีส้นิในสกลุเงินเดียวกนั 

ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือ 

ในระหวา่งปี 2562 บริษัทมีการเข้าซือ้กิจการหลายแหง่ ซึง่สว่นเกินจากสว่นได้เสยีของกลุม่บริษัทในสินทรัพย์และหนีส้นิสทุธิที่
ระบไุด้ของกิจการที่ซือ้มาสงูกว่าต้นทุน (หรือมลูค่าที่รับรู้สงูกว่าสิ่งตอบแทนในการซือ้) ได้ถกูบนัทึกเป็นก าไรจากการต่อรอง
ราคาซือ้ และรับรู้ในงบก าไรขาดทนุรวมตามหลกัการบญัชีที่รับรองทั่วไปเก่ียวกบัการรวมธุรกิจ บริษัทจะมีการประเมินคา่และ
รับรู้มลูคา่สนิทรัพย์สทุธิและหนีส้นิท่ีได้มาทกุครัง้ตามมลูคา่ยตุิธรรม ซึง่การปรับปรุงมลูคา่ยตุิธรรมนีค้ านวณจากความแตกตา่ง
ระหว่างมูลค่าทางบญัชีและมลูค่าที่รับรู้ โดยในปี 2562 บริษัทมีก าไรจากการต่อรองราคาซือ้เท่ากับ 805.5 ล้านบาท โดยมี
รายละเอียดดงันี ้

 สินทรัพย์ที่ได้มาที่ระบุได้ 

และหนีสิ้นที่รับมาสุทธิ 

(ล้านบาท) 
ส่วนได้เสีย 

(%) 
มูลค่าที่
รับรู้ 

รวมส่ิง
ตอบแทน
ในการซือ้ 

ก าไรจาก
การต่อรอง
ราคาซือ้ 

ค่าความ
นิยม 

กิจการทีซ่ื้อมาระหว่างปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561      
Egyptian Indian Polyester Company S.A.E., Egypt 50% 1,197.2 307.1 890.1  
Sorepla Technologie S.A., France 100% 400.3 395.0 5.3  
Kordárna Plus a.s., Czech Republic 100% 2,767.0 2,124.3 642.7  
Schoeller Group, Austria, Czech Republic and Germany 100% 1,802.8 1,412.4 390.4  
M&G Polimeros Brazil S.A., Brazil 100% 12,216.5 12,246.7  30.2 
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สินทรัพย์ที่ได้มาที่ระบุได้ 

และหนีสิ้นที่รับมาสุทธิ 

(ล้านบาท) 
ส่วนได้เสีย 

(%) 
มูลค่าที่
รับรู้ 

รวมส่ิง
ตอบแทน
ในการซือ้ 

ก าไรจาก
การต่อรอง
ราคาซือ้ 

ค่าความ
นิยม 

Avgol Industries 1953 Ltd., Israel 66% 5,996.6 10,643.5  4,646.9 
Medco Plast for Packing and Packaging Systems S.A.E., Egypt 74% 702.1 1,699.5  997.4 

 
   1,928.5 5,674.5 

กิจการทีซ่ื้อมาระหว่างปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562      
M&G Fibras Brasil Ltda., Brazil 100% 984.8  870.3     114.4   
UTT Beteiligungsgesellschaft mbH, Germany 100% 2,833.1  2,325.9     507.1   
INVISTA Resins & Fibers GmbH, Germany 100% 1,323.2  1,139.2     183.9   
IVL Dhunseri Petrochem Industries Private Limited, India 50% 2,721.3  3,309.3   588.0  
Custom Polymers PET, LLC, USA 100% 874.4  954.7  80.3  
Indo Rama Synthetics (India) Limited, India 39% 1,578.9  1,672.2   93.3  
Bevpak (Nigeria) Limited, Nigeria 100% (110.8) 22.0   132.8  
Sinterama S.p.A. and its subsidiaries, Italy, Brazil, China 

and Bulgaria 100% 1,775.2  1,797.7   22.5  
Green Fiber International Inc., USA 100% 521.9  746.1    224.2  
      805.5  1,141.1  

ฝ่ายบริหารของบริษัทเห็นว่าก าไรจากการต่อรองราคาซือ้ถือเป็นรายการพิเศษซึ่งไม่ได้เกิดจากการด าเนินงานตามปกติของ
บริษัทแต่ถกูรวมอยู่ในก าไรสทุธิของบริษัท โดยรายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัการซือ้กิจการแตล่ะแห่ง ถกูแสดงอยู่ในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินข้อ 4 เร่ืองการซือ้ธุรกิจ  สว่นสนิทรัพย์สทุธิที่ได้จากการซือ้กิจการดงักลา่ว รวมถึงสนิทรัพย์ที่ไมม่ีตวัตน เช่น 
สญัญาที่ท ากับลกูค้า ค่าลิขสิทธ์ทางเทคโนโลยี ช่ือผลิตภณัฑ์และเคร่ืองหมายการค้า ได้ถูกบนัทึกในงบการเงินด้วยราคา
ยตุิธรรมทัง้หมด ซึง่จะมีการหกัคา่เสือ่มราคา คา่ตดัจ าหนา่ย หรือบนัทกึการด้อยคา่ (ถ้ามี) ตามนโยบายการบญัชี ซึง่ถกูแสดง
อยูใ่นหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 3 เร่ืองนโยบายการบญัชีที่ส าคญั 

จากประสบการณ์ของฝ่ายบริหารของบริษัทและรูปแบบของธุรกิจท าให้บริษัทสามารถเข้าซือ้กิจการในราคาที่ต ่ากว่ามลูค่า
ยตุิธรรมที่ประเมินโดยผู้ เช่ียวชาญอิสระ ดงันัน้ บริษัทจึงมีการรับรู้รายการก าไรจากการต่อรองราคาซือ้โดยรายการก าไรนีถ้กู
รับรู้ภายใต้ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ หรือสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน หรือสนิทรัพย์อื่นๆ 

รายไดอื้น่ 

รายได้อื่นในปี 2562 เท่ากบั 2,183.7 ล้านบาท เพิ่มขึน้จ านวน 231.1 ล้านบาทจากปี 2561 หรือร้อยละ 11.8 สาเหตหุลกัมา
จากการเพิ่มขึน้ของเงินช่วยเหลือจากรัฐบาล ก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย์และรายได้อื่นๆ อ้างถึงรายละเอียดในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินข้อ 26 เร่ืองรายได้อื่น ในงบการเงินของบริษัท 
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ค่าใช้จ่าย 

ล้านบาท ปี 2561 ปี 2562 
ปี 2561 
เทยีบกับ 
ปี 2562 

ต้นทนุในการจดัจ าหนา่ย 18,449.4  21,216.2  15.0% 
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 10,143.7  12,789.1  26.1% 
คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์ผู้บริหาร 190.8  307.1  60.9% 
รวม 28,783.9  34,312.4  19.2% 

ค่าใช้จ่ายส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 34,312.4 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2561 จ านวน 5,528.5 ล้านบาท 
หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 19.2  ซึ่งเป็นผลจากคา่ใช้จ่ายในการขายและคา่ใช้จ่ายในการบริหารที่เพิ่มขึน้ตามปริมาณการผลิตที่สงูขึน้
อ้างถึงรายละเอียดในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 28 และ 29 เร่ืองต้นทนุในการจดัจ าหน่ายและค่าใช้จ่ายในการบริหาร
ในงบการเงินของบริษัท 

บริษัทมีคา่ใช้จ่ายผลประโยชน์ผู้บริหารเทา่กบั 307.1 ล้านบาทเพิ่มสงูขึน้ร้อยละ 60.9 เมื่อเทียบกบัปีที่แล้วโดยมีสาเหตหุลกัมา
จากการเพิ่มขึน้ของเงินเดือนและคา่แรงจากการเพิ่มขึน้ของโรงงานผลตินอกภมูิภาคเอเชีย 

หนีส้งสยัจะสูญ 

บริษัทบันทึกหนีส้งสัยจะสูญจ านวน 91.6 ล้านบาทในปี 2562 และจ านวน 23.9 ล้านบาทในปี 2561 เพิ่มขึน้อย่างมี
สาระส าคญัจ านวน 67.6 ล้านบาทหรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 282.5  จากปี 2561 เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูในปี 
2562 ตามหลกัความระมดัระวงัรอบคอบ อ้างถึงรายละเอียดในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 7 เร่ืองลกูหนีก้ารค้าในงบ
การเงินของบริษัท 

ค่าใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันา  

บริษัทมีรากฐานการวิจัยและพฒันาที่แข็งแกร่งประกอบไปด้วยศูนย์การวิจัยและพฒันาจ านวน 15 แห่งทัว่โลกเพื่อพฒันา
นวตักรรมในระดบัสากล บริษัทให้ค ามัน่แก่ลกูค้าในการตอบสนองซึง่ผลติภณัฑ์นวตักรรมตา่งๆ เพื่อเป็นสว่นหนึง่ของแผนการ
การพฒันาอยา่งยัง่ยืน บริษัทมีธุรกิจที่สร้างมลูคา่เพิ่มจ านวนมากซึง่ต้องการการวิจยัและพฒันา ดงันัน้ บริษัทจึงมุง่เน้นในการ
เข้าถึงนวตักรรม ทัง้นี ้ในปี 2562 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันาจ านวน  412.1 ล้านบาท (2561: 401.6 ล้านบาท) 
เพื่อการวิจยัและพฒันาที่หลากหลาย 

ตน้ทนุทางการเงิน 

ต้นทุนทางการเงินในปี 2562 เท่ากับ 5,615.1 ล้านบาท เพิ่มสูงขึน้จากปี 2561 จ านวน 1,387.7 ล้านบาท โดยต้นทุนทาง
การเงินเพิ่มสงูขึน้ไปในทิศทางเดียวกนักบัการเพิ่มขึน้ของหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้และอตัราดอกเบีย้  

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในการร่วมคา้-สทุธิ 

บริษัทมีส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในการร่วมค้า-สทุธิเท่ากับ 5.3 ล้านบาท และ 585.9 ล้านบาท ในปี 2562 และ ปี 2561 
ตามล าดบั สว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในการร่วมค้าลดลงอยา่งมีสาระส าคญัมีสาเหตมุาจากการเปลี่ยนแปลงวิธีปฏิบตัิทาง
บญัชีของกิจการร่วมค้าในประเทศอินเดีย โดยในปี 2562 ถือรายการดงักลา่วเป็นการรวมธุรกิจ อ้างถึงรายละเอียดในหมาย
เหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 11 เร่ืองเงินลงทนุในการร่วมค้าในงบการเงินของบริษัท 
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ภาษีเงินได ้

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ในปี 2562 เท่ากบั 1,534.0 ล้านบาท ลดลงจากปี 2561 จ านวน 2,278.4 ล้านบาท ซึ่งเป็นไปในทิศทาง
เดียวกบัรายได้ที่ลดลงในปี 2562 

ก าไรสุทธิ 

ล้านบาท ปี 2561 ปี 2562 
ปี 2561 
เทยีบกับ 
ปี 2562 

ก าไรสุทธิ 26,337.6  4,363.7  (83.4)% 

ร้อยละของรายได้รวม 7.6% 1.2%  

การแบง่ปันก าไร(ขาดทนุ)เบ็ดเสร็จรวม:    

สว่นที่เป็นของบริษัทใหญ่         26,465.4             5,252.1  (80.2)% 

สว่นที่เป็นของสว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ         (127.8)             (888.4) 595.4% 

ก าไรสทุธิส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2625  เท่ากบั 4,363.7 ล้านบาท ลดลง 21,974.0 ล้านบาทจากปี 2561 หรือลดลง
ร้อยละ 83.4 ซึ่งเป็นผลมาจากการลดลงของอตัราก าไรของอุตสากรรม ดูรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่หวัข้อ EBITDA ทัง้นีก้ าไร
สทุธิส าหรับปีได้รวมรายการพิเศษ คือ ก าไรจากการต่อรองราคาซือ้ ต้นทนุและค่าใช้จ่ายอื่นๆที่เก่ียวเนื่องกบัการซือ้กิจการ ซึ่ง
รายการเหลา่นีไ้มไ่ด้เกิดขึน้เป็นประจ าจากการด าเนินงานตามปกติของกิจการ 

ฐานะการเงนิ 

บริษัทมองภาพรวมฐานะการเงินของหลายๆบริษัทในระดบักลุม่บริษัท โดยมีการติดตามฐานะการเงินที่เปลี่ยนแปลงไปอยา่ง
ใกล้ชิดในระดบักลุม่บริษัท การวิเคราะห์ฐานะการเงินท่ีเปลีย่นไปมีดงันี ้

สินทรพัย์รวม 

ณ สิน้ปี 625 2 และ ปี 2561 บริษัทมีสินทรัพย์รวมเท่ากบั 380,567.9 ล้านบาท และ 379,194.8 ล้านบาทตามล าดบั สินทรัพย์
คอ่นข้างคงที่ โดยเพิ่มขึน้เพียงร้อยละ 0.4 ซึง่การเพิ่มขึน้ของสนิทรัพย์ถกูหกัลบด้วยการเพิ่มขึน้ของคา่เสือ่มราคาและการลดลง
ของเงินทนุหมนุเวียนจากราคาผลติภณัฑ์ที่ลดลง โดยรายละเอียดสนิทรัพย์หลกัของบริษัทมีดงันี ้ 

ลูกหนีก้ารคา้ 

ณ สิน้ปี 2562 และ ปี 2561  บริษัทมีลกูหนีก้ารค้าสทุธิเทา่กบั 34,304.9 ล้านบาท และ 37,636.6 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็น
ร้อยละ 9.0 และ ร้อยละ 9.9 ของสินทรัพย์รวม บริษัทมีการก ากบัดแูลและบริหารลกูหนีท้ี่ดีขึน้อย่างต่อเนื่อง บริษัทย่อยแตล่ะ
บริษัทมีความรับผิดชอบในการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู และติดตามค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู โดยเน้นจ านวนหนีท้ี่ครบก าหนด
มาแล้วมากกวา่ 12 เดือนเพื่อให้แน่ใจวา่การตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูนัน้เพียงพอ ทัง้นีค้่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูของบริษัทอยูใ่น
ระดบัต ่าเนื่องจากการติดตามอยา่งใกล้ชิด และการจดัเก็บหนีภ้ายในระยะเวลาที่ก าหนด โดยอายลุกูหนีก้ารค้ามีรายละเอียด
ดงันี ้
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 งบการเงนิรวม 

 31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 
  (ล้านบาท) 
กิจการที่เกี่ยวข้องกัน   
ยงัไมค่รบก าหนดช าระ 855.6  824.0  
เกินก าหนดช าระ 

 
 

   น้อยกวา่ 3 เดือน 138.6  18.5  
   3 - 6 เดือน 0.9  8.0  
   6 - 12 เดือน 0.2  0.2  
มากกวา่ 12 เดือน 150.0  1.7  
สุทธิ 1,145.3  852.3  
   
กิจการอื่นๆ 

 
 

ยงัไมค่รบก าหนดช าระ 31,121.4  29,291.5  
เกินก าหนดช าระ 

 
 

   น้อยกวา่ 3 เดือน 4,687.3  3,573.3  
   3 - 6 เดือน 253.8  253.4  
   6 - 12 เดือน 51.9  100.5  
   มากกวา่ 12 เดือน 618.3  515.2  

 36,732.7  33,733.9  
หกั  คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (241.5) (281.4) 
สุทธิ 36,491.2  33,452.6  
รวม 37,636.5  34,304.9  

สินคา้คงเหลือ 

ณ สิน้ปี 2562 และ ปี 2561 บริษัทมีสนิค้าคงเหลอืสทุธิเทา่กบั 62,164.9 ล้านบาท และ 70,085.3 ล้านบาท ตามล าดบั คดิเป็น
ร้อยละ 16.3 และร้อยละ 18.5 ของสนิทรัพย์รวม การลดลงของสนิค้าคงเหลอืนีเ้ป็นผลมาจากแผนการลดปริมาณการผลติเพื่อ
ลดสนิค้าคงคลงัรวมถงึราคาวตัถดุิบที่ลดลง 

เงินลงทนุในการร่วมคา้ 

ณ สิน้ปี 625 2 และ ปี 1625  บริษัทมีเงินลงทนุในการร่วมค้าเทา่กบั 2,492.2 ล้านบาท และ 5,294.0 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็น
ร้อยละ 0.7 และร้อยละ 1.4 ของสินทรัพย์รวม โดยการลดลงอย่างมีนยัส าคญัของเงินลงทนุในกิจการร่วมค้านีเ้ป็นผลมาจาก
เงินลงทนุในกิจการร่วมทนุในประเทศอินเดียมีการเปลีย่นแปลงวิธีปฏิบตัิทางบญัชีและถือรายการดงักลา่วเป็นการรวมธุรกิจ  

ทีดิ่น อาคาร และอปุกรณ์ 

ณ สิน้ปี 625 2 และปี 1625  บริษัทมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิเท่ากับ 212,422.9 ล้านบาท และ 205,182.4 ล้านบาท 
ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 55.8 และร้อยละ 54.1 ของสินทรัพย์รวม โดยการเพิ่มขึน้ของที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ เป็นผลจาก
การเข้าซือ้ในหลากหลายโครงการ และโครงการ Gas Cracker ในประเทศสหรัฐอเมริกาซึง่อยูร่ะหวา่งด าเนินการ 

ธุรกิจ PET มีที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์เพิ่มสงูขึน้ร้อยละ 5.2 ในปี 2625  เมื่อเทียบกบัปี 1625  เป็น 60,617.3 ล้านบาท ทัง้นีใ้นปี 
2562 บริษัทเสร็จสิน้การเข้าซือ้กิจการ Invista Germany และการรวมธุรกิจกบักิจการร่วมค้าในประเทศอินเดีย นอกจากนัน้ยงั
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รวมถึงการเข้าซือ้โรงงาน PET recycling ในประเทศสหรัฐอเมริกาและ Bevpak Packaging ในประเทศไนจีเรีย ซึ่งเป็นหนึง่ใน
ผู้ผลติวสัดทุี่ใช้ในการแปรรูปเป็นขวดพลาสติกที่ใหญ่ที่สดุในทวีปแอฟริกาตะวนัตก 

ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์มีที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์เพิ่มสงูขึน้ร้อยละ 10.6 ในปี 2625  เมื่อเทียบกบัปี 1625  เป็น 
61,522.2 ล้านบาท ทัง้นีใ้นปี 2562 บริษัทเสร็จสิน้การเข้าซือ้กิจการ M&G Fibras Brasil, HVA-focused UTT และ IRSL India 
นอกจากนัน้ยงัรวมถึงการเข้าซือ้ธุรกิจเส้นใยและเส้นด้ายของ Sinterama ซึ่งน าเสนอผลิตภณัฑ์เส้นด้ายโพลีเอสเตอร์สีที่มี
ความหลากหลาย ครอบคลุมการใช้งานทัง้ในกลุ่มยานยนต์ ผลิตภัณฑ์เพื่อการตกแต่งที่อยู่อาศัย เคร่ืองแต่งกาย และ
ผลติภณัฑ์ทางเทคนิค 

ธุรกิจ Feedstock มีที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ลดลงร้อยละ 2.5 ในปี 2625  เมื่อเทียบกบัปี 1625  เป็น 89,334.0 ล้านบาท ทัง้นี ้
ไมไ่ด้มีการเข้าซือ้กิจการระหวา่งปี การลดลงของที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์มาจากคา่เสือ่มราคาในปี 2562 

สินทรพัย์ไม่มีตวัตนอืน่ 

ณ สิน้ปี 2562 และ ปี 2561 บริษัทรายงานสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนจ านวน 24,165.1 ล้านบาทและ 25,139.3 ล้านบาท ตามล าดบั 
ซึง่คิดเป็นร้อยละ 6.3 และ 6.6 ของสนิทรัพย์รวม สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนลดลงร้อยละ 3.9 เมื่อเทียบกบัปีก่อนโดยมีสาเหตหุลกัมา
จากค่าตดัจ าหน่ายระหว่างปี ซึ่งจ านวนดงักลา่วไม่มีสาระส าคญั อ้างถึงรายละเอียดในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 16 
เร่ืองสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนอื่นในงบการเงินของบริษัท 

เงินใหกู้้ยืมแก่กิจการทีเ่กี่ยวข้องกนั 

บริษัทมีเงินให้กู้ยืมแก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนัตามหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 5 เร่ืองบคุคลหรือกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั เงินให้
กู้ ยืมแก่กิจการที่เก่ียวข้องกนัดงักล่าวเนื่องด้วยเหตผุลทางกลยทุธ์ที่หลากหลาย โดย ณ วนัที่  31 ธันวาคม 2562 จ านวนเงิน
ดงักลา่วไมม่ีสาระส าคญั  

หนีสิ้นรวม 

ณ สิน้ปี 2562 และ ปี 2561 บริษัทมีหนีส้นิรวมเทา่กบั 242,400.6 ล้านบาท และ 227,339.5 ล้านบาท ตามล าดบั โดยหนีส้ินที่
เพิ่มสงูขึน้มีสาเหตหุลกัมาจากการท่ีบริษัทมีเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินเพิ่มสงูขึน้ การออกหุ้นกู้  และเจ้าหนีก้ารค้าที่เพิ่มสงูขึน้
ซึง่เป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัการเติบโตของปริมาณการผลติจากการขยายธุรกิจและการเข้าซือ้กิจการ 

เจ้าหนีก้ารคา้ 

ณ สิน้ปี 2562 และ ปี 2561 บริษัทมีเจ้าหนีก้ารค้าเทา่กบั 57,172.9 ล้านบาท และ 54,564.8 ล้านบาท ตามล าดบั ซึง่เป็นไปใน
ทิศทางเดียวกนักบัการเติบโตของปริมาณการผลิตจากการขยายธุรกิจและการเข้าซือ้กิจการ ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ยเพิ่มขึน้
จาก 58.4 วนัในปี 2561 เป็น 65.0 ในปี 2562 ซึง่เป็นผลมากจากการเพิ่มประสทิธิภาพจดัการเงินทนุหมนุเวียน  

หนีสิ้นทีมี่ภาระดอกเบีย้ 

ณ สิน้ปี 625 2 และ ปี 1625  บริษัทมีหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้เทา่กบั 146,951.3 ล้านบาท และ 136,764.4 ล้านบาท ตามล าดบั 
คิดเป็นร้อยละ 38.6 และร้อยละ 36.0 ของหนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม  

อตัราส่วนหนีส้ินจากการด าเนินงานสทุธิต่อทุนของบริษัทเพิ่มขึน้เล็กน้อยจาก 0.60 เท่าในปี 2561 เป็น 0.66 เท่าในปี 2562 
หลงัจากใช้จ่ายส าหรับรายจ่ายฝ่ายทนุและการลงทนุจ านวน 34,559.4 ล้านบาท ในปี 2562 หนีส้นิจากการด าเนินงานสทุธิของ
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บริษัทลดลงเลก็น้อยจาก 91,832.2 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 เป็น 91,647.8 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562   

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงการเปลีย่นแปลงของหนีส้นิรวม และหนีส้นิจากการด าเนินงานสทุธิ ในหนว่ยพนัล้านบาท 
พันล้านบาท ปี 2561 ปี 2562 
หนีสิ้นรวม 137 147 
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ยืมระยะสัน้ 31 30 

เงินกู้ยืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี (Current portion ) 9 6 

หุ้นกู้ ท่ีถึงก าหนดช าระ (current portion) 3 4 

เงินกู้ยืมระยะยาว (Non-current portion) 35 43 

หุ้นกู้  (Non-current portion) 59 63 

เงินสด และเงินสดภายใต้การบริหาร 5 11 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 6 10 

เงินลงทนุระยะสัน้และเงินให้กู้ยืม (0) 0 
หนีสิ้นสุทธิ 131 136 

หนีส้ินส าหรับโครงการท่ียงัไมเ่ร่ิมด าเนินงาน (Project Debt) 40 45 

หนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิ1 92 92 

อตัราสว่นหนีส้ินสทุธิต่อทนุ (เท่า) 0.87 0.99 

อตัราสว่นหนีส้ินจากการด าเนินงานสทุธิต่อทนุ (เท่า) 0.60 0.66 
หนีส้ินท่ีมีอตัราดอกเบีย้คงท่ี (%) 49% 62% 

การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดยTRIS AA-  AA-  
ข้อสงัเกต  : 1คิดจากหนีสิ้นในการด าเนินงานสทุธิ ซ่ึงไม่รวมหนีสิ้นของโครงการลงทนุทีย่งัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ละก าไรแก่กิจการ  

รูปภาพตอ่ไปนีแ้สดงสดัสว่นหนีส้ินสทุธิและแผนการช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวและหุ้นกู้ ในแตล่ะปีในหนว่ยพนัล้านเหรียญสหรัฐ 

 
1 รวมหนีสิ้นจากโครงการต่างๆซ่ึงอยู่ระหว่างด าเนินงานและยงัไม่ก่อให้เกิดรายได้แก่กิจการ ณ ปัจจุบนั   

ส่วนของผูถื้อหุน้ 

ณ สิน้ปี 2625  และ ปี 1625  บริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้นเท่ากับ 138,167.3 ล้านบาท และ 151,855.4 ล้านบาท ตามล าดบั 
สว่นของผู้ ถือหุ้นลดลงโดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของผลขาดทนุจากการแปลงค่าเงินลงทนุในต่างประเทศเนื่องจาก
การแข็งคา่ของเงินบาทในปี 2562 เมื่อเทียบกับปี 2561 โปรดดูรายละเอียดใน “งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในส่วนของ
ผู้ ถือหุ้ น” ในงบการเงินของบริษัท 
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กระแสเงนิสด 

บริษัทมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานจ านวน 40,845.0 ล้านบาทในปี 625 2 เมื่อเทียบกับ 31,980.6 ล้านบาทในปี 2561 
เนื่องจากราคาผลติภณัฑ์ที่ลดลงและความเป็นเลศิในการด าเนินงาน 

เงินสดที่ใช้ในกิจกรรมลงทนุในปี 2562 เท่ากับ 25,298.2 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่ใช้ในการเข้าซือ้กิจการ M&G Fibras Brasil, 
Invista Germany, PET recycling ในประเทศสหรัฐอเมริกา, Bevpak Nigeria, UTT, IRSL India และ Sinterama รวมถึงการ
รวมธุรกิจกับกิจการร่วมค้าในประเทศอินเดีย และโครงการ Gas Cracker ซึ่งอยู่ระหว่างด าเนินการ รายจ่ายฝ่ายทุนและ
รายจ่ายที่ใช้ในการลงทนุมาจากแหลง่เงินทนุท่ีหลากหลาย และกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 

เงินสดที่ใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินในปี 2562 เท่ากบั 10,796.1 ล้านบาท ซึ่งสว่นใหญ่ใช้ในการช าระคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้และ
ระยะยาว และการจ่ายดอกเบีย้และเงินปันผลในปี 2562 

สภาพคล่อง 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงานที่แข็งแกร่งและการขยายระยะเวลาครบก าหนดในการช าระเงินกู้ช่วยเพิ่มสภาพคลอ่งที่ดีขึน้
ให้กับบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 บริษัทมีสภาพคล่องเท่ากับ 62,430.6 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วยเงินสดและเงินสด
ภายใต้การบริหาร รวมทัง้วงเงินสินเช่ือที่ยังมิได้เบิกใช้ การมีสภาพคล่องที่ดีเช่นนีช้่วยให้บริษัทมีความยืดหยุ่นในการ
บริหารงาน และสามารถน าเงินไปลงทนุในทกุช่วงเวลาที่มีโอกาสเกิดขึน้ 

อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) 

อตัราส่วนสภาพคล่องของบริษัท ค านวณจากการหารสินทรัพย์หมุนเวียนด้วยหนีส้ินหมุนเวียน โดยบริษัทยงัคงอตัราส่วน
สภาพคลอ่ง ณ สิน้ปี 2562 เทา่กบั 1.1 เทา่ และ ณ สิน้ปี 2561 เทา่กบั 1.1 อตัราสว่นดงักลา่วมีคา่เกิน 1 แสดงให้เห็นถึงการมี
ฐานะการเงินที่แข็งแกร่งและสภาพคล่องที่ดี รวมไปถึงการแสดงความเช่ือมัน่ว่าบริษัทจะมีความสามารถในการช าระหนีส้ิน
ระยะสัน้ 

อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Return on Equity Ratio) 

อตัราสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นค านวณจากการหารก าไรสทุธิที่เป็นสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทด้วยสว่นของผู้ ถือหุ้นเฉลี่ยที่เป็น
สว่นของบริษัทใหญ่ โดยบริษัทมีอตัราสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเทา่กบัร้อยละ 3.8 ในปี 2562 เทียบกบัร้อยละ 20.2 ในปี 2561 
การลดลงของอย่างมีนยัส าคญัเป็นผลกระทบจากอตัราก าไรของอตุสาหกรรมและราคาวตัถดุิบที่ลดลงซึ่งเป็นสาเหตขุองผล
ขาดทนุในสินค้าคงเหลือ นอกจากนีบ้ริษัทยงัมีอตัราสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นหลกั (Core ROE) เท่ากบัร้อยละ 9.0 ในปี 2562 
เทียบกับร้อยละ 21.1 ในปี 2561 ซึ่งลดลงเป็นไปในทิศทางเดียวกนักับการลดลงของก าไรหลกัสทุธิ เนื่องจากอตัราก าไรของ
อตุสาหกรรมที่ลดลง 

หมายเหต:ุ สตูรการค านวณ Core ROE = ก าไรสทุธิหลกัที่เป็นสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท สทุธิด้วยดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้
ด้อยสทิธิ / สว่นของผู้ ถือหุ้นเฉลีย่ที่เป็นสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 

อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรพัย์ (Return on Assets Ratio)   

อตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ค านวณจากการหารก าไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีจ่ายด้วยสนิทรัพย์รวมเฉลีย่ โดย
ในปี 2562 และ ปี 2561 บริษัทมีอตัราสว่นผลตอบแทนจากสินทรัพย์เทา่กบัร้อยละ 3.0 และร้อยละ 10.4 ตามล าดบั บริษัทมี
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อตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์หลกั (Core ROA) เทา่กบัร้อยละ 4.9 ในปี 2562 เทียบกบัร้อยละ 9.9 ในปี 2561 ซึง่ลดลง
เป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัการลดลงของก าไรหลกัสทุธิ 

อตัราส่วนหนีสิ้นสทุธิต่อทนุ (Net Debt to Equity Ratio)  

อตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิตอ่ทนุค านวณจากการหารหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิจากเงินสดและรายการเทียบเทา่
เงินสด ด้วยสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมของบริษัท โดย ณ สิน้ปี 2562 และ ปี 2561 บริษัทมีอตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อ
ทนุเทา่กบั 0.99 เทา่ และ 0.87 เทา่ ตามล าดบั เกิดจากการออกหุ้นกู้และเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน ซึง่ใช้ในการเข้าซือ้กิจการ 
การขยายกิจการ และความต้องการเงินทุนหมุนเวียน อย่างไรก็ตามโดยส่วนใหญ่แล้วเง่ือนไขทางการเงินของหนีส้ินคือมี
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่ทนุของบริษัทฯไมเ่กินสองเทา่ 

ความสามารถในการช าระหนี ้(DSCR) 

ความสามารถในการช าระหนีค้ านวณจากการหาร Core EBITDA ด้วยเงินต้นที่ถึงก าหนดช าระและดอกเบีย้ โดย ณ สิน้ปี 
2562 และ ปี 2561 บริษัทมีความสามารถในการช าระหนีท้ี่ 2.1 เท่า และ 3.5 เท่า ตามล าดบั ความสามารถในการช าระหนี ้
ลดลงเพียงเล็กน้อยเนื่องจากเงินกู้ยืมที่กู้มาเพื่อใช้ซือ้กิจการ อย่างไรก็ตาม DSCR ยงัคงอยู่ในระดบัที่ดีแสดงให้เห็นถึงก าไร
จากการด าเนินงานของบริษัทที่เพียงพอในการจ่ายช าระคืนเงินต้นที่ถึงก าหนดช าระและดอกเบีย้ในระหว่างปี อย่างไรก็ตาม
โดยสว่นใหญ่แล้วเง่ือนไขทางการเงินของหนีส้นิของบริษัทคือมีความสามารถในการช าระหนีท้ี่ 1.1 เทา่  
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