
                                                                                                       บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากัด (มหาชน) 

 

175 ขอ้มลูทางการเงินที่ส  าคญั                                                                        | แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2563 (แบบ 56-1) 

 

 

ส่วนที่ 3 

ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

บริษัทฯ จดัท างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการส าหรบังวดบญัชีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี  2561  
โดยมีนายศกัดา เกาทณัฑท์อง ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาต เลขทะเบียน 4628 จากบริษัท เคพีเอ็มจี ภมูิไชย จ ากดั เป็นผูส้อบ
บญัชี และส าหรบังวดบญัชีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี  2562 และ 2563 โดยมีนายสเุมธ แจง้สามสี ผูส้อบบญัชีรบั
อนญุาต เลขทะเบียน 9362 จากบรษัิท เคพีเอ็มจี ภมูิไชย จ ากดั เป็นผูส้อบบญัชี 

สรุปรายงานการสอบบัญชี 

งบการเงินส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 

ผูส้อบบญัชีเห็นว่างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะ
กิจการของกลุ่มบริษัทและบริษัท ตามล าดบั ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงาน
เฉพาะกิจการ และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูตอ้งตามที่ควรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

ผูส้อบบัญชีขอใหส้งัเกตหมายเหตุประกอบงบการเงินของงบการเงินรวม ขอ้ 6 ว่า ความมีสาระส าคัญของ
รายการและเก่ียวขอ้งกบัการใชด้ลุยพินิจที่ส  าคญัและมีความซบัซอ้นในการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยท์ี่ไดม้าที่
ระบไุดแ้ละหนีส้ินที่รบัมา ขอ้ 15 ว่า การใชด้ลุยพินิจที่ส  าคญัและมีความซบัซอ้นในการประเมินกระแสเงินสดในอนาคต
ของแต่ละหน่วยสินทรพัยท์ี่ก่อใหเ้กิดเงินสด และขอ้ 18 ว่า การใชดุ้ลยพินิจที่ส  าคญัและมีความซบัซอ้นในการประเมิน
กระแสเงินสดในอนาคตของแตล่ะหน่วยสินทรพัยท์ี่ก่อใหเ้กิดเงินสดที่เก่ียวขอ้งกบัคา่ความนิยม ทัง้นี ้ความเห็นของผูส้อบ
บญัชีตอ่งบการเงินไมไ่ดเ้ปลีย่นแปลงไปเนื่องจากเรือ่งนี ้
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ตารางข้างล่างแสดงงบการเงนิรวมของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส์ ส าหรับปี 2561 - ปี 2563 

งบแสดงฐานะการเงนิ (งบการเงนิรวม) 

หน่วย: ล้านบาท 
ณ วันที ่31 ธันวาคม 

ปี 2561 ร้อยละ ปี 25621 ร้อยละ ปี 2563 ร้อยละ 
สินทรัพย ์       
สินทรัพยห์มุนเวียน       
    เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 5,578.4  1.5  10,446.7  2.7  18,948.5 4.2 
    เงินลงทนุชั่วคราว2 134.3  0.0  263.4  0.1  441.9 0.1 
    ลกูหนีก้ารคา้ 37,636.6  9.9  34,304.9  9.0  33,421.6 7.4 
    ลกูหนีอ่ื้น 1,324.6  0.3  1,286.0  0.3  1,969.1 0.4 
    เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้แก่กิจการที่
เก่ียวขอ้งกนัและดอกเบีย้คา้งรบัจาก
กิจการที่เก่ียวขอ้งกนั 170.9  0.0  174.3  0.0  126.7 0.0 
    สินคา้คงเหลือ 70,085.3  18.5  62,164.9  16.3  53,938.5 11.9 
    สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่น2 - - 417.9  0.1  1,079.2 0.2 
    สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น2 9,354.1  2.5  9,698.8  2.5  9,909.1 2.2 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 124,284.2  32.8  118,757.0  31.2  119,834.7 26.4 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน       
    สินทรพัยท์างการเงินไมห่มนุเวียนอื่น2 - - 3,555.3  0.9  2,193.0 0.5 
    เงินลงทนุในการรว่มคา้ 5,294.0  1.4  2,492.2  0.7  2,954.9 0.7 
    เงินลงทนุระยะยาวอื่น 15.2  0.0  27.4  0.0  108.5 0.0 
    เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการที่
เก่ียวขอ้งกนั 42.6  0.0  28.3  0.0  165.9 0.0 
    ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ 205,182.4  54.1  212,422.9  55.8  264,290.9 58.3 
    สินทรพัยส์ิทธิการใช ้ - - -    -  11,865.3 2.6 
    คา่ความนิยม 15,210.0  4.0  15,249.9  4.0  15,385.8 3.4 
    สินทรพัยไ์มมี่ตวัตนอ่ืนนอกจากคา่
ความนิยม 25,139.3  6.6  24,165.1  6.3  31,230.6 6.9 
    สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัช ี 2,713.9  0.7  2,321.9  0.6  2,611.7 0.6 
    สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอื่น2 1,313.2  0.3  1,548.0  0.4  2,530.1 0.6 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 254,910.6  67.2  261,810.9  68.8  333,336.8 73.6 
รวมสินทรัพย ์ 379,194.8  100.0  380,567.9  100.0  453,171.5 100.0 
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุน้       
หนีสิ้นหมุนเวียน       
    เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้ืม
ระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 31,272.0  8.2  30,379.5  8.0  20,725.6 4.6 
    เจา้หนีก้ารคา้ 54,564.8  14.4  57,172.9  15.0  57,782.6 12.8 
    เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่
ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 8,626.7  2.3  6,033.5  1.6  8,919.8 2.0 
    หุน้กูท้ี่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 3,013.1  0.8  4,107.8  1.1  7,583.6 1.7 
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หน่วย: ล้านบาท 
ณ วันที ่31 ธันวาคม 

ปี 2561 ร้อยละ ปี 25621 ร้อยละ ปี 2563 ร้อยละ 
    สว่นของหนีส้ินตามสญัญาเชา่ที่ถึง
ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี (2561, 2562: 
หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงนิทีถ่งึก าหนด
ช าระภายในหนึ่งปี) 110.2  0.0  130.0  0.0  1,713.6 0.4 
    ภาษีเงินไดค้า้งจา่ย 2,974.1  0.8  1,049.5  0.3  1,448.9 0.3 
    หนีส้ินทางการเงินหมนุเวียนอื่น - - 108.2  0.0  356.5 0.1 
    หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 13,139.1  3.5  14,009.2  3.7  18,630.9 4.1 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 113,700.1  30.0  112,990.6  29.7  117,161.4 25.9 
หนีสิ้นไม่หมุนเวียน       
    เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 34,640.0  9.1  42,551.2  11.2  99,448.0 21.9 
    หนีส้ินตามสญัญาเชา่ (2561, 2562: 
หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงนิ) 498.1  0.1  689.2  0.2  8,944.5 2.0 
    หุน้กู ้ 58,604.3  15.5  63,060.0  16.6  64,625.4 14.3 
    หนีส้ินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 15,788.5  4.2  17,010.0  4.5  16,685.9 3.7 
    ประมาณการหนีส้ินไมห่มนุเวียน
ส าหรบัผลประโยชนพ์นกังาน 2,327.2  0.6  4,696.2  1.2  7,658.5 1.7 
    หนีส้ินทางการเงินไมห่มนุเวียนอื่น - - 145.0  0.0  1,485.7 0.3 
    หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น 1,781.3  0.5  1,258.4  0.3  1,554.4 0.3 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 113,639.4  30.0  129,410.0  34.0  200,402.3 44.2 
รวมหนี้สิน 227,339.5  60.0  242,400.6  63.7  317,563.7 70.1 
ส่วนของผู้ถือหุน้       
ทนุเรอืนหุน้       

    ทนุจดทะเบียน 5,666.0  1.5  5,666.0  1.5  5,666.0 1.3  
    ทนุที่ออกและช าระแลว้ 5,614.6  1.5  5,614.6  1.5  5,614.6 1.2  
สว่นเกินมลูคา่หุน้        
    สว่นเกินมลูคา่หุน้สามญั 60,331.4  15.9  60,331.4  15.9  60,331.4 13.3  
ผลก าไร (ขาดทนุ) สทุธิจากการป้องกนั     
    ความเสี่ยงกระแสเงินสด (157.2) (0.0) 731.5  0.2  (400.8) (0.1) 
ผลตา่งของอตัราแลกเปลี่ยนจากการ 
    แปลงคา่งบการเงิน (6,638.2) (1.8) (16,674.5) (4.4) (16,361.9) (3.6) 
สว่นเกินระหวา่งราคาทนุสงูกวา่ราคาตาม 
    บญัชีของบรษัิทยอ่ยที่ไดม้า (2,973.7) (0.8) (3,778.1) (1.0) (3,758.3) (0.8) 
ผลตา่งที่เกิดจากรายการภายใตก้าร 
    ควบคมุเดียวกนั (1,235.6) (0.3) (1,235.6) (0.3) (1,235.6) (0.3) 
ก าไรสะสม       
     จดัสรรแลว้       
          ทนุส  ารองตามกฎหมาย 3,207.1  0.8  4,146.6  1.1  5,303.5 1.2  
     ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 71,815.3  18.9  66,350.0  17.4  62,257.3 13.7  
รวมส่วนของผู้ถือหุน้ของบริษัทใหญ่ 129,963.7  34.3  115,486.0  30.3  111,750.2 24.7  
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หน่วย: ล้านบาท 
ณ วันที ่31 ธันวาคม 

ปี 2561 ร้อยละ ปี 25621 ร้อยละ ปี 2563 ร้อยละ 
หุน้กูด้อ้ยสิทธิที่มีลกัษณะคลา้ยทนุ 14,874.1  3.9  14,905.6  3.9  14,904.8 3.3  
หุน้กูด้อ้ยสิทธิที่มีลกัษณะคลา้ยทนุของ 
    บรษัิทที่บรษัิทยอ่ยไดม้า - - (679.6) (0.2) - - 
รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 144,837.8  38.2  129,711.9  34.1  126,655.0 27.9  
สว่นไดเ้สยีที่ไมมี่อ านาจควบคมุ 7,017.6  1.9  8,455.4  2.2  8,952.8 2.0  
รวมส่วนของผู้ถือหุน้ 151,855.4  40.0  138,167.3  36.3  135,607.8 29.9  
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุน้ 379,194.8  100.0  380,567.9  100.0  453,171.5 100.0  

งบก าไรขาดทุน (งบการเงนิรวม) 

หน่วย: ล้านบาท 

ณ วันที ่31 ธันวาคม 

ปี 2561 ร้อยละ ปี 25621 ร้อยละ ปี 2563 ร้อยละ 
รายได้       
    รายไดจ้ากการขายสินคา้ 347,170.9  100.0  352,692.4  100.0  331,512.9  100.0  
    ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน - สทุธิ 586.2  0.2  -  -  119.4       0.0  
    ก าไรจากการซือ้ในราคาที่ต  ่ากวา่มลูคา่
ยตุิธรรม 1,928.5  0.6  805.5  0.2  1,806.4  0.5  
    รายไดอ่ื้น 1,952.6  0.6  2,183.7  0.6  3,031.5  0.9  
รวมรายได้ 351,638.2  101.3  355,681.6  100.8  336,470.2  101.5 
ค่าใช้จ่าย       
    ตน้ทนุขายสินคา้ 289,232.0  83.3  309,344.5  87.7  287,802.9  86.8  
    ตน้ทนุในการจดัจ  าหน่าย 18,449.4  5.3  18,974.7  5.4  20,736.8  6.3  
    คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 10,143.6  2.9  14,968.3  4.2  18,046.2  5.4  
    คา่ใชจ้า่ยผลประโยชนผ์ูบ้รหิาร 190.8  0.1  307.1  0.1  309.3  0.1  
    ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน - สทุธิ -  -  296.1  0.1  -        -    
รวมค่าใช้จ่าย 318,015.8  91.6  343,890.7  97.5  326,895.2  98.6 
ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงาน 33,622.4 9.7 11,790.9  3.3  9,575.0  2.9 
    รายไดท้างการเงิน 247.2 0.1  183.2  0.1  192.0       0.1  
    ตน้ทนุทางการเงิน (4,227.4) (1.2) (5,615.1) (1.6) (7,673.9) (2.3) 
    ขาดทนุจากการดอ้ยคา่ทีด่ิน อาคาร 
และอปุกรณ ์และสินทรพัยส์ิทธิการใช ้ (78.0) (0.0) (374.9) (0.1) (624.9)  (0.2) 
    ขาดทนุจากการดอ้ยคา่ ซึง่เป็นไปตาม 
TFRS 9 - สทุธิ (2562: ประมาณการหนี ้
สูญและหนีส้งสยัจะสูญ - สทุธ)ิ - - (91.6) (0.0) (54.1)  (0.0) 
    สว่นแบง่ก าไรสทุธิจากการรว่มคา้ทีใ่ช้
วิธีสว่นไดเ้สีย           585.9  0.2  5.3  0.0  142.8  0.0  
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย (รายได้) ภาษีเงนิ
ได้ 30,150.0  8.7  5,897.7  1.7  1,556.9 0.5 
คา่ใชจ้า่ย (รายได)้ ภาษีเงินได ้ 3,812.4  1.1  1,534.0  0.4  (1,243.1) (0.4) 
ก าไรส าหรับปี 26,337.6  7.6  4,363.7  1.2  2,800.1 0.8 
การแบ่งปันก าไร       
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สว่นที่เป็นของบรษัิทใหญ่  26,465.4  7.6     5,252.1  1.5  2,414.3 0.7 
สว่นที่เป็นของสว่นไดเ้สียที่ไมมี่อ านาจ
ควบคมุ (127.8) (0.0) (888.4) (0.3) 385.8  0.1 
ก าไรส าหรับปี 26,337.6  7.6  4,363.7  1.2  2,800.1  0.8 
ก าไรต่อหุน้ขั้นพืน้ฐาน (บาท) 4.61  0.76  0.30  
ก าไรหลักต่อหุ้น (บาท)* 4.43  1.96  1.01  
*ขอ้มลูทางการเงินหลกัค านวนจากตวัเลขในงบการเงินหกัดว้ยรายการก าไร/ (ขาดทนุ) จากสินคา้คงเหลือและรายการพิเศษเพื่อสะทอ้นผลการด าเนินงานก่อนหกัรายการพิเศษ
ดงักลา่ว 
1รายการบางรายการในงบการเงินปี 2562 ไดม้ีการจดัประเภทรายการใหมเ่พื่อใหส้อดคลอ้งกบังบการเงินปี 2563 
2งบการเงินปี 2561 ไมไ่ดม้ีการจดัประเภทรายการใหมเ่พื่อใหส้อดคลอ้งกบังบการเงินปี 2563 

งบกระแสเงนิสด (งบการเงนิรวม) 

หน่วย: ล้านบาท 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
    ก าไรส  าหรบัปี 26,337.6 4,363.7 2,800.1 
    ปรบัรายการทีก่ระทบก าไรเป็นเงนิสดรบั (จ่าย)    
    คา่ใชจ้า่ย (รายได)้ ภาษีเงินได ้ 3,812.4 1,534.0 (1,243.1 ) 
    ตน้ทนุทางการเงิน 4,227.4 5,615.1  7,673.9  
    คา่เสื่อมราคา 12,161.2  14,343.8  17,757.2  
    คา่ตดัจ  าหน่ายสนิทรพัยไ์มมี่ตวัตนและสินทรพัยอ่ื์น 2,112.1  2,696.6  2,730.0  
    ขาดทนุจากการดอ้ยคา่ที่รบัรูใ้นก าไรหรอืขาดทนุซึง่เป็นไปตาม TFRS 9 - สทุธิ 
(2561, 2562: ประมาณการหนีสู้ญ และหนีส้งสยัจะสูญ - สทุธ)ิ 23.9  91.6  54.1  
    คา่ใชจ้า่ยผลประโยชนข์องพนกังานที่เก่ียวขอ้งกบั 
โครงการผลประโยชนท์ี่ก  าหนดไว ้ 397.0 510.5 623.5 
    ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไมเ่กิดขึน้ - สทุธิ 39.7  237.7  219.4 
    ขาดทนุที่ยงัไมเ่กิดขึน้จรงิจากการปรบัมลูคา่ยตุิธรรมของอนพุนัธส์ินคา้โภค
ภณัฑท์ี่ไมเ่ขา้เงื่อนไขของบญัชีป้องกนัความเสี่ยงเพื่อเป็นเครือ่งมือป้องกนัความ
เสี่ยง - สทุธิ 

- - 8.6 

    สว่นแบง่ก าไรสทุธิจากการรว่มคา้ทีใ่ชว้ิธีสว่นไดเ้สีย - สทุธิจากภาษี (585.9) (5.3) (142.8) 
    ประมาณการการดอ้ยคา่ของที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์และสินทรพัยส์ทิธิการใช ้ 49.8 374.9  624.9 
    ประมาณการขาดทนุจากการปรบัมลูคา่สินคา้ - สทุธิ 345.9 396.6 118.7 
    ก าไรจากการซือ้ในราคาทีต่  ่ากวา่มลูคา่ยตุิธรรม (1,928.5) (805.5) (1,806.4) 
    ก าไรจากการจ าหน่ายที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์- สทุธิ (6.5) (181.1) (32.9) 
    ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์- สทุธิ 28.1 29.3 161.3 
    รายไดท้างการเงิน (247.2) (183.2) (192.0) 
    ก าไรจากสว่นไดเ้สียที่ถืออยูก่่อนในกิจการที่ควบคมุรว่มกนั (1.4) - - 
  46,765.7 29,018.8 29,354.5 

การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนีส้นิด าเนนิงาน    
    ลกูหนีก้ารคา้ (596.3) 9,825.4  4,631.4  
    สินคา้คงเหลือ (18,054.9) 14,857.4  10,732.2  
    สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น (818.0) 613.4  (155.1) 
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หน่วย: ล้านบาท 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
    สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอื่น 1,269.4  (3,162.5) 892.1  
    เจา้หนีก้ารคา้ 8,149.8  (6,477.1) (3,049.2) 
    จา่ยผลประโยชนข์องพนกังานที่เก่ียวขอ้งกบัโครงการผลประโยชนท์ี่ก  าหนดไว ้ (215.9) (378.8) (432.5)  
    หนีส้ินหมนุเวียนอื่น (1,354.3) 447.5  2,390.2 
    หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น 20.6  (651.0) 386.1  
กระแสเงนิสดสุทธิได้มาจากการด าเนินงาน 35,166.1 44,093.1  44,749.6 
    ภาษีเงินได ้(จา่ยออก) รบัคืน (3,185.5) (3,248.1) (1,313.6)  
กระแสเงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 31,980.6 40,845.0  43,436.1 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน    
    เงินสดจา่ยสทุธิเพ่ือซือ้ธุรกิจ (26,191.2) (7,018.6) (59,942.1) 
    เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้เงินลงทนุในการด าเนินงานรว่มกนั (11,535.3) - - 
    เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้เงินลงทนุเพ่ิมเติมในการรว่มคา้ (2,289.0) (2,220.9) (275.1) 
    เงินสดรบัจากการขาย (จา่ยเพ่ือซือ้) เงินลงทนุอ่ืน 2.3  116.3  (501.9) 
    เงินสดรบัจากการขายที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ 78.4  441.1 49.2  
    เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ (16,353.0) (16,673.9) (16,788.8) 
    เงินสดรบัจากการขายสินทรพัยไ์มมี่ตวัตน 0.2  6.4  7.8  
    เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้สินทรพัยไ์มมี่ตวัตน (190.2) (126.1) (1,340.2) 
    รายไดท้างการเงินรบั 250.6  177.4  189.0  
กระแสเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (56,227.3) (25,298.2) (78,602.1)  
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    
    เงินสดรบัจากเงินกูย้ืมระยะสัน้และระยะยาว 28,434.9  23,691.8  86,557.6  
    เงินสดจา่ยเพ่ือช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้และระยะยาว (20,310.3) (22,373.5) (32,815.2) 
    เงินสดรบัจากการออกหุน้กู ้- สทุธิจากตน้ทนุการออกหุน้กู ้ 17,471.7 9,039.0 8,983.6  
    เงินสดรบัจากการขายหุน้กูด้อ้ยสทิธิที่มีลกัษณะคลา้ยทนุ 
ของบรษัิทที่บรษัิทยอ่ยไดม้า - - 679.6  
    เงินสดจา่ยส าหรบัคา่ใชจ้า่ยในการออกหุน้กูด้อ้ยสิทธิที่มีลกัษณะคลา้ยทนุ - - (0.8) 
    ช  าระคืนหุน้กู ้ (3,551.4) (4,018.5) (4,157.6) 
    เงินสดจา่ยช าระหนีส้ินตามสญัญาเชา่ (2561, 2562: เงนิสดทีผู่เ้ช่าจ่ายเพือ่ลด
จ านวนหนีส้นิซ่ึงเกดิขึน้จากสญัญาเช่าการเงนิ) (63.6) (197.5) (2,265.1) 
    เงินใหกู้ย้ืมแก่การรว่มคา้ - สทุธิ (9.3) (51.4) (93.0) 
    เงินปันผลจา่ยใหผู้ถื้อหุน้ของบรษัิท (8,925.2) (7,860.2) (3,930.1) 
    เงินปันผลจา่ยใหส้ว่นไดเ้สียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ (67.3) (199.7) (186.0) 
    ตน้ทนุทางการเงินจา่ย (5,141.6) (6,641.9) (7,549.4) 
    เงินสดจา่ยส าหรบัตน้ทนุทางการเงินรอตดับญัช ี (73.4) (360.1) (742.7) 
    ช  าระคืนหุน้กูด้อ้ยสิทธิที่มีลกัษณะคลา้ยทนุ - (15,000.0) - 
    เงินสดรบัจากการออกหุน้กูด้อ้ยสิทธิที่มีลกัษณะคลา้ยทนุสทุธิจากตน้ทนุการ
ออกจ าหน่ายจ านวน 94 ลา้นบาท 

- 14,905.6 - 

    หุน้กูด้อ้ยสิทธิที่มีลกัษณะคลา้ยทนุของบรษัิทที่บรษัิทยอ่ยไดม้า - (679.6) - 
    เงินสดรบัจากการออกหุน้สามญัเน่ืองจากการใชส้ิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ 15,852.4 - - 
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หน่วย: ล้านบาท 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
    ดอกเบีย้จา่ยส าหรบัหุน้กูด้อ้ยสิทธิทีมี่ลกัษณะคลา้ยทนุ (1,050.0) (1,050.0) (743.8)  
กระแสเงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 22,566.7  (10,796.1) 43,737.1  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ ก่อนผลกระทบ
ของอัตราแลกเปล่ียน (1,680.0) 4,750.6  8,571.1 
    เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัที่ 1 มกราคม 6,877.0  5,578.4  10,446.7 
    ผลกระทบของอตัราแลกเปลี่ยนที่มีตอ่เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 381.4 117.6 (69.2) 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 5,578.4  10,446.7 18,948.5 

ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

  ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

   ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)         
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง  เทา่  1.1  1.1        1.0  
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็  เทา่  0.4  0.4           0.5  
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้  เทา่  0.4                 0.4            0.4  
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่  9.6                 9.7             9.6  
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย  วนั  37.3               37.2            37.5  
อตัราสว่นหมนุเวียนสนิคา้คงเหลือ  เทา่  4.9                 4.6             4.9  
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ย  วนั  73.3               78.4            74.1  
อตัราสว่นหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้  เทา่  6.2                 5.5            5.0  
ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ย  วนั  58.4               65.0            71.9  
Cash cycle  วนั  52.2               50.5            39.6  
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร
(Profitability Ratio)      
อตัราก าไรขัน้ตน้  รอ้ยละ  16.7               12.3  13.2 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน  รอ้ยละ  8.4                 2.6  1.4 
อตัราก าไรอ่ืน รอ้ยละ  1.3                 0.8  1.5 
อตัราก าไรสทุธิ  รอ้ยละ  7.5               1.5  0.7 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE) รอ้ยละ  20.2                 3.8  1.9 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน
(Efficiency Ratio)      
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์ รอ้ยละ  8.0                 1.1  0.7 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร  รอ้ยละ  21.6                 9.0  8.6 
อตัราการหมนุของสินทรพัย ์ เทา่  1.1                 0.9  0.8 
อัตราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงนิ  
(Financial Policy Ratio)      
อตัราสว่นหนีท้ี่ก่อใหเ้กิดดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ เทา่  0.9                 1.1  1.6 
อตัราสว่นหนีท้ี่ก่อใหเ้กิดดอกเบีย้สทุธิตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ เทา่  0.9                1.0  1.4 
อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (เงินสดสทุธิ
จากกิจกรรมด าเนินงาน) เทา่ 7.6                7.3  5.7 
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อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (EBITDA) เทา่ 11.1                5.1  3.8 
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) 

ในการอ่านค าอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายบริหาร ผูล้งทนุควรอ่านประกอบกบังบการเงินรวมและหมายเหตปุระกอบงบ
การเงินที่ระบุไวใ้นส่วนอื่นของเอกสารฉบบันี ้ค าอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายบริหารนี ้มีขอ้ความที่เป็นการคาดการณ์
เหตุการณใ์นอนาคต (Forward-Looking Statements) ที่สะทอ้นความเห็นในปัจจุบันของฝ่ายบริหารเก่ียวกับเหตุการณ์ใน
อนาคตและผลการด าเนินงาน ดงันัน้ ผลการประกอบการที่แทจ้ริงของบริษัทอาจแตกต่างจากการประมาณการที่ระบุไวใ้น
ขอ้ความที่เป็นการคาดการณเ์หตกุารณใ์นอนาคต เนื่องมาจากปัจจยัต่าง ๆ ดงัที่ไดม้ีการระบไุวใ้นหวัขอ้ “ปัจจยัความเสี่ยง” 
และที่ไดร้ะบไุวใ้นท่ีอื่นๆ ในเอกสารฉบบันี ้ 

สรุปผลการด าเนินงานปี 2563 
• บรษัิทรายงานปรมิาณขายเพิม่ขึน้รอ้ยละ 18 เทา่กบั 14.08 ลา้นตนั

ในปี 2563 
• บรษัิทรายงาน Core EBITDA ลดลงรอ้ยละ 3 เทา่กบั 1.11 พนัลา้น

เหรยีญสหรฐัในปี 2563 
• กระแสเงินสดจากการด าเนินงานเพิ่มขึน้รอ้ยละ 6 เทา่กบั 1.39 

พนัลา้นเหรยีญสหรฐัในปี 2563 
• รายจา่ยฝ่ายทนุเทา่กบั 2.6 พนัลา้นเหรยีญสหรฐัในปี 2563 รวม

รายจา่ยจากการเขา้ซือ้ Spindletop (IVOX), ซึง่ใชเ้งินทนุจ านวน 
0.7 พนัลา้นเหรยีญสหรฐัจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน และ 
1.9 พนัลา้นเหรยีญสหรฐัจากการกูย้ืมใหม ่

ในปี 2563 บรษัิทเผชิญความทา้ทายจากเหตกุารณแ์พรร่ะบาดของ COVID และการลดลงอยา่งมากของราคาน า้มนัดิบ บวก
กบัภยัพิบตัิทางธรรมชาติที่มาเป็นลกูโซ่ สง่ผลกระทบที่ส  าคญัดงัตอ่ไปนี ้

- การแพรร่ะบาดของ COVID สง่ผลใหอ้ปุสงคใ์น Polyester fiber ลดลงรอ้ยละ 9 เมื่อเทียบกบัปีก่อน และสง่ผล
ใหอ้ตัราก าไรของทัง้อตุสาหกรรม PX/PTA ลดลงรอ้ยละ 47 และอตัราก าไรของ MEG ลดลงรอ้ยละ 20 

- ราคาน า้มนัดิบท่ีลดลงเหลอื 42 เหรยีญสหรฐัตอ่บารเ์รล ท าใหค้วามไดเ้ปรยีบตอ่ตน้ทนุท่ีมาจาก Shale gas 
ลดลงรอ้ยละ 37 จากปี 2562 ซึง่สง่ผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่ธุรกิจ MTBE และ MEG ของบรษัิท 

- การลอ็คดาวนจ์ากเหตกุารณแ์พรร่ะบาดของ COVID และความไมแ่นน่อน เป็นตน้เหตใุหย้อดขายรถยนตข์นาด
เลก็ลดลงทั่วโลก สง่ผลกระทบตอ่กลุม่ธุรกิจ Mobility fibers ของบรษัิท โดยปรมิาณขายลดลงรอ้ยละ 10 เมื่อ
เทียบกบัปีก่อน 

ในปี 2563 ขณะที่บรษัิทเผชิญความทา้ทายในระยะเวลาอนัสัน้ แตก็่ยงัเป็นปีที่สรา้งความมั่นใจวา่บรษัิทสามารถด ารงอยูไ่ดแ้ม้
จะไดร้บัผลกระทบโดยไม่สง่ผลเสียเชิงโครงสรา้งต่อธุรกิจและยงัเพิ่มปัจจยัสนบัสนนุธุรกิจ PET และ Hygiene ของบริษัท อนั
เนื่องมาจากการใหค้วามส าคญัดา้นสขุภาพและความปลอดภยัเพิ่มขึน้ ดว้ยการสนบัสนนุจากโครงสร้างธุรกิจ (Platform) ที่
แข็งแกรง่ การเพิ่มขีดความสามารถของบุคลากร (People) และระบบที่กา้วหนา้ (Systems) สง่ผลใหบ้ริษัทกา้วผ่านปี 2563 
และพรอ้มจะเติบโตดว้ยความมั่นใจ 

 

                           (       )

                                       
-2MT                -4MT                 -3MT 
MEG                 PTA                    PX

52 55 58 
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57 60 63 
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โครงสร้างธุรกิจ 
ธุรกิจไดร้บัแรงกดดนัจากปี 2563 ซึง่เป็นบทพิสจูนว์า่บรษัิทสรา้งสดัสว่นผลติภณัฑท์ี่มีความยดืหยุน่ ยั่งยืน และอยูใ่นภาวะที่
เติบโตไดด้ี ทา่มกลางความทา้ทายดงักลา่ว บรษัิทรายงานปรมิาณขายสงูสดุเป็นประวตักิารณท์ี่ 14.08 ลา้นตนั จาก 11.91 ลา้น
ตนัในปีก่อน (โดยรวมเติบโตรอ้ยละ 18 และรอ้ยละ 5 หากไมร่วม IVOX) 
ธุรกิจ Fibers 
COVID สง่ผลกระทบทัง้บวกและลบตอ่ธุรกิจ Fibers เป็นผลให ้ Core 
EBITDA โดยรวมลดลง 27 ลา้นเหรยีญสหรฐั (195 ลา้นเหรยีญสหรฐั 
เทียบกบั 222 ลา้นเหรยีญสหรฐั) เมื่อเทียบกบัปีก่อน การแพรร่ะบาด
ของโรคสง่ผลใหอ้ปุสงคข์องกลุม่ Mobility และ Lifestyle ลดลงอยา่ง
มากในไตรมาสที่ 2 ปี 2563 อนัเนื่องมาจากยอดขายรถยนตท์ี่ลดลง การ
ปิดรา้นคา้ปลกีสง่ผลใหอ้ปุสงคข์องเสน้ใยโพลเีอสเตอรล์ดลงอยา่งมาก 
ก่อนจะคอ่ยๆฟ้ืนตวักลบัมาในช่วงสิน้ปี ส  าหรบักลุม่ Hygiene ไดร้บัแรง
สนบัสนนุที่ไมค่าดคิดจากสถานการณ ์ COVID อนัเนือ่งมาจากความ
ตอ้งการหนา้กากอนามยั ผา้เปียก และชดุอปุกรณป์อ้งกนัสว่นบคุคล สดัสว่นผลติภณัฑท์ี่มีความหลากหลายเป็นสว่นหนึง่ที่ท  าให้
กลุม่ธุรกิจ Fibers สามารถปอ้งกนัความเสีย่งจากผลกระทบ COVID ไดเ้ป็นอยา่งดี ฝ่ายบรหิารของธุรกิจ Fibers บรหิารเงินทนุ
หมนุเวียน รวมถึงตน้ทนุคงที่ไดอ้ยา่งรอบคอบตลอดระยะเวลาที่ผา่นมา สง่ผลให ้ ROCE และอตัราก าไร EBITDA มีความ
สม ่าเสมอและสอดคลอ้งกบัปี 2562  
กลุม่ Mobility และ Lifestyle ฟ้ืนตวักลบัมาในปลายปี 2563 ใกลเ้คียงกบัระดบัก่อนเหตกุารณ ์COVID ซึง่สะทอ้นใหเ้ห็นจาก
การปรบัตวัดีขึน้อยา่งตอ่เนื่องของอตัราก าลงัการผลติ 
ปรมิาณขายของกลุม่ Hygiene ยงัคงแข็งแกรง่ตลอดทัง้ปี สะทอ้นใหเ้ห็นจาก Core EBITDA ของปีปรบัตวัสงูขึน้รอ้ยละ 35 
อยา่งไรก็ตามในแตล่ะไตรมาสไดร้บัผลกระทบจากการสง่ผา่นราคาที่ลา่ชา้จากการท่ีราคา polypropylene เพิ่มขึน้อยา่งรวดเรว็ 
ผลกระทบนีจ้ะสง่ผลตอ่เนื่องไปถงึไตรมาสที่ 1 ปี 2564 และยงัไดร้บัผลกระทบจากสภาพอากาศที่หนาวเย็นอยา่งรุนแรงบรเิวณ
ชายฝ่ังอา่วสหรฐัอเมรกิาในปัจจบุนั ภาวะขาดแคลนในธุรกิจปิโตรเคมีคาดวา่จะอยูใ่นระดบัสงูสดุในไตรมาสที่ 1 ปี 2564 
บรษัิทไดเ้ริม่ทบทวนเชิงลกึในโครงการ Fibers Full Potential Plan ซึง่เป็นสว่นหนึง่ในกลยทุธ ์5 ขอ้ ที่ประกาศไวใ้นปีก่อน ในปี 
2563 โครงการดงักลา่วช่วยประหยดัตน้ทนุได ้42 ลา้นเหรยีญสหรฐั ซึง่สงูกวา่เปา้หมายที่ประกาศไวร้อ้ยละ 26 โดยในอนาคต
บรษัิทจะมุง่เนน้การรบัรูจ้ากโครงการเปลีย่นแปลงโครงสรา้งธุรกิจเพื่อเพิ่ม ROCE เป็นสองหลกัในปี 2566 นอกจากนีบ้รษัิท
ยงัใหค้วามส าคญักบัการปรบัโครงสรา้งองคก์ร เพื่อตอบสนองไดอ้ยา่งคลอ่งตวัตอ่แนวโนม้ภายนอก การลงทนุในนวตักรรมที่
เปลีย่นแปลง และมุง่เนน้การเติบโตภายในผา่นกลุม่ธุรกิจทัง้ 3 กลุม่ 
ธุรกิจ Combined PET  
บรษัิทรายงาน Core EBITDA จ านวน 794 ลา้นเหรยีญสหรฐัในปี 
2563 เทียบกบัจ านวน 866 ลา้นเหรยีญสหรฐัในปี 2562 ปรมิาณ
การขายเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5 โดยธุรกิจ PET, Packaging และ 
Specialty Chemicals ไดม้ี Core EBITDA ดีขึน้จากปี 2562 
อยา่งไรก็ตาม ราคาน า้มนัดิบและความตอ้งการ Polyester fiber ที่
ลดลงอยา่งมากสง่ผลกระทบตอ่รายไดแ้ละผลก าไร ทัง้นี ้ แนวโนม้ที่

ปี 2563 ปี 2562

ปี

(เปรยีบเทยีบ)

YoY%

ไตรมาสที ่4

ปี 2563

ไตรมาสที ่3

ปี 2563

ไตรมาสที ่4

ปี 2562

ไตรมาสที ่4

ปี 2563 

(เปรยีบเทยีบ)

 YoY%

Sales Volume (MMt) 1.04    1.01     4% 0.30            0.29 0.25 20%

Lifestyle Core EBITDA ($m) 56        62        (10)% 25                13                5                  417%

Core EBITDA/t 58        64        (10)% 86                48                19                363%

Sales Volume (MMt) 0.20    0.23    (10)% 0.06            0.05 0.05 15%

Mobility Core EBITDA ($m) 18        70        (74)% 15                 1                   12                26%

Core EBITDA/t 91        271      (66)% 243              16                215              13%

Sales Volume (MMt) 0.40    0.38    4% 0.10             0.10 0.10 5%

Hygiene Core EBITDA ($m) 121      90       35% 19                26                26                (26)%

Core EBITDA/t 309     234     32% 191               264              291              (34)%

*Core EBITDA ตอ่ตันค ำนวณโดยใชป้รมิำณกำรผลติ

ปี 2563 ปี 2562

ปี 2563

(เปรยีบเทยีบ)

YoY%

Sales Volume (MMt) 4.90           4.57            7%

Core EBITDA ($m) 480            470            2%

Sales Volume (MMt) 4.24           4.19            1%

Core EBITDA ($m) 134             261             (49)%

Sales Volume (MMt) 0.25           0.20           22%

Core EBITDA ($m) 28              23               21%

Sales Volume (MMt) 0.21           0.21           3%

Core EBITDA ($m) 80              71               13%

Sales Volume (MMt) 0.75           0.69           8%

Core EBITDA ($m) 71               40              76%

Sales Volume (MMt) 10.35         9.86           5%

Core EBITDA ($m) 794             866            (8)%
Combined PET

PET

PX/PTA

Recycling

Packaging

Specialty chemicals
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เพิ่มขึน้ของราคาน า้มนัดิบและความตอ้งการ Polyester ในปัจจบุนัคาดวา่จะสง่ผลในเชิงบวกตอ่อตัราก าไรของผลติภณัฑแ์ละ
สว่นลดราคาวตัถดุิบในปี 2564 
ปัจจยัส าคญัที่เป็นแรงปะทะในปี 2563 คือ 

1) การลดลงของอตัราก าไรในอตุสาหกรรม PTA ซึง่เป็นผลมาจากความตอ้งการ Polyester fiber ที่ลดลง 
2) ราคาผลติภณัฑท์ี่ต  ่าลงตามราคาน า้มนัดิบสง่ผลกระทบตอ่กลไกราคาเสมือนการน าเขา้ (import parity) ในตลาดฝ่ัง

ตะวนัตกส าหรบัธุรกิจ PET และสว่นลดที่ลดลงในการจดัซือ้ PX ซึง่น าไปสูก่ารลดลงของอตัราก าไร PTA ที่มากกวา่
การลดลงของอตัราก าไรอตุสาหกรรมอยา่งมีนยัส าคญั 

ในทางกลบักนัความตอ้งการ PET ยงัคงแข็งแกรง่ในปี 2563 ปรมิาณการขายเพิ่มขึน้รอ้ยละ 7 ในปี 2563 เมื่อเทียบกบัปีก่อน 
โดยสว่นใหญ่มาจากความตอ้งการท่ีเพิ่มขึน้ในรูปแบบเทอรโ์มฟอรม์ส าหรบับรรจภุณัฑอ์าหารและขวดขนาดใหญ่ส าหรบัการ
บรโิภคภายในครวัเรอืน นอกจากนี ้ แมว้า่สภาพแวดลอ้มทางธุรกิจของ virgin PET ยงัไมเ่อือ้อ านวย แตธุ่รกิจรไีซเคิล PET ที่
เติบโตขึน้สะทอ้นใหเ้ห็นถึงความมุง่มั่นท่ีแขง็แกรง่ของลกูคา้ทีม่ีตอ่ระบบเศรษฐกิจการหมนุเวยีน 
แมจ้ะมคีวามทา้ทายในการรเิริม่การพฒันาโปรแกรมตน้ทนุ บรษัิทสามารถลดตน้ทนุไดถ้ึง 41 ลา้นเหรยีญสหรฐัในปี 2563 ซึง่
มากกวา่เปา้หมายที่วางไว ้14 ลา้นเหรยีญสหรฐั ในช่วงปี 2563 ผูบ้รหิาร Combined PET มีการปรบัปรบัทีมใหส้อดคลอ้งกบั
สว่นภมูิภาคเป็นอยา่งมาก โดยการใหอ้ านาจแก่ทีมงานในการบรหิารเงินทนุหมนุเวียนและตน้ทนุคงที่อยา่งรอบคอบตลอดระยะเวลา 
ซึง่สง่ผลให ้ROCE มีเสถียรภาพและท าใหอ้ตัราก าไร EBITDA เพิ่มขึน้สงูกวา่ปี 2562 
เพื่อใหเ้ติบโตในตลาดที่ก าลงัเปลีย่นแปลง กลยทุธท์ี่บรษัิทใหค้วามส าคญัคือการปรบัปรุงความสามารถในการแขง่ขนัดา้นตน้ทนุ 
การสนบัสนนุดา้นความยั่งยืนของธุรกิจ PET และการขยายธุรกิจรไีซเคิล packaging และ specialty chemicals 
แผนการขยายธุรกิจส าหรบั rPET (bottle flakes  (และ downstream rPET ยงัคงเดินหนา้ตอ่ไปเพือ่สรา้งก าลงัการผลติ rPET ที่ 
750,000 ตนัตามค ามั่นท่ีบรษัิทไดใ้หไ้วก้บั Ellen Macarthur Foundation แผนธุรกิจปี 2566 คาดการณว์า่จะมีการเติบโตจาก
ภายในปรมิาณ 2 ลา้นตนัในธุรกิจ  Combined PET โดยไมร่วมกิจการรว่มคา้ใน Corpus Christi ประเทศสหรฐัอเมรกิา 
ธุรกิจ Integrated Oxides and Derivatives (IOD) 
บรษัิทรายงาน Core EBITDA จ านวน 105 ลา้น
เหรยีญสหรฐัในปี 2563 เทียบกบัจ านวน 75 ลา้น
เหรยีญสหรฐัในปี 2562 ซึง่สว่นใหญ่เป็นผลมาจาก
การเขา้ซือ้กิจการ IVOX ในช่วงเดอืนมกราคม 2563 
และการเริม่ด าเนินงานของกิจการ IVOL ethylene 
cracker ธุรกิจ IOD ไดร้บัผลกระทบจากเหตกุารณ์
ภายนอกที่ไมเ่คยมีมาก่อนหลายเหตกุารณใ์นระหวา่ง
ปี 2563 โดยไมส่ง่ผลเสียเชิงโครงสรา้งธุรกิจ ซึง่สงัเกตุ
ไดจ้ากธุรกิจ HVA ของบรษัิทยงัคงมีความยืดหยุน่ ในขณะท่ีอตัราก าไรของธุรกิจ commodity ก าลงัฟ้ืนตวัดีขีน้ในปี 2564 
เนื่องมาจากการกลบัมาไดเ้ปรยีบในดา้นการแขง่ขนัของวตัถดุิบที่มาจาก shale gas ในดา้นเชิงบวก การปิดซอ่มบ ารุงตามแผน
ของ PO/MTBE ในไตรมาสที่ 1 ปี 2563 เสรจ็สิน้ตามเวลาและตามตน้ทนุท่ีก าหนด และบรษัิทยงัรูส้กึประทบัใจในความสามารถ
และทกัษะความเป็นผูน้  าที่บรษัิทมีจากการเขา้ซือ้กิจการ Spindletop ซึง่เป็นกิจการท่ีสามารถควบรวมกบักิจการในระดบัชัน้น า
ที่มีอยูแ่ลว้ของบรษัิทไดเ้ป็นอยา่งดี บรษัิทไดเ้ผชิญและแกไ้ขเหตกุารณภ์ยัธรรมชาติที่เกิดขึน้หลายครัง้เป็นประวตักิารณซ์ึง่
สง่ผลกระทบตอ่การด าเนินงานในชายฝ่ังอา่วสหรฐัอเมรกิา อีกทัง้ตอ้งรกัษาความปลอดภยัจากการระบาดของ COVID-19 ใน
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ขณะเดียวกนั ความเป็นผูน้  ารว่มกนัน ามาสูค่วามเช่ียวชาญในธรุกิจ IOD พรอ้มดว้ยความสามารถที่แข็งแกรง่ในการรบัมือกบั
ความทา้ทายขา้งหนา้ รวมทัง้การผลกัดนัศกัยภาพในการเติบโตของธุรกิจ 
อตุสาหกรรม MEG ทั่วโลกไดร้บัผลกระทบเชิงลบมากมายในปี 2563 ทัง้จากการลดลงของ MEG benchmark ASP price ตาม
ราคาน า้มนัดิบ และ ผลกระทบจาก COVID ที่ท าใหค้วามตอ้งการ MEG จาก Polyester fiber และสารปอ้งกนัการแขง็ตวัลดลง 
และท าใหก้ าลงัการผลติใหมข่อง MEG ลดลงดว้ยเช่นกนั การผลติ ethane-based MEG ของบรษัิทไดร้บัผลกระทบจากการ
ลดลงของความสามารถในการแขง่ขนัของวตัถดุิบที่มาจาก shale gas ในประเทศสหรฐัอเมรกิาเมื่อเทียบกบัการผลติจากแนฟทา 
ซึง่สง่ผลใหอ้ตัราก าไรลดลง นอกจากนีค้วามตอ้งการท่ีต ่าลงและก าลงัการผลติที่เพิ่มขึน้ท าใหล้กูคา้ไดร้บัสว่นลดมากขึน้ บรษัิท
เช่ือวา่ก าลงัการผลติที่มากเกินไปจะใชเ้วลา 2-3 ปีในการปรบัสมดลุและการฟ้ืนตวัของอตัราก าไรจากระดบัที่ไมย่ั่งยืนในปัจจบุนั
จะขึน้อยูก่บัระเบียบวินยัของผูผ้ลติ การลดลงของขอ้ไดเ้ปรยีบของ shale gas และปัญหาการผลติที่เก่ียวขอ้งกบัสภาพอากาศที่
โรงงาน cracker ในรฐัหลยุเซียนาสง่ผลกระทบในทางลบตอ่ผลประโยชนโ์ดยรวมของบรษัิท ในปัจจบุนัการฟ้ืนตวัของราคาน า้มนั
จะสง่ผลใหอ้ตัราก าไรของเอทิลนีดีขึน้ และบรษัิทจะไดร้บัประโยชนจ์ากการควบรวมอย่างเต็มรูปแบบของอีเทนเข้ากบั MEG 
ท าให ้ROCE กลบัมาเป็นบวก 
ผลประโยชนเ์พิ่มเตมิที่บรษัิทไดร้บัจากธุรกิจ MEG คือสดัสว่น tolling รอ้ยละ 20 มีอตัราก าไรท่ีคงที่ โดยไมไ่ดร้บัผลกระทบจาก
อตัราก าไรของอตุสาหกรรมและการเปลีย่นแปลงของสว่นลด 
EBITDA MTBE ลดลงอยา่งมากในปี 2563 ซึง่มีแนวโนม้ทีค่ลา้ยกบั MEG โดยไดร้บัผลกระทบจากความตอ้งการ MTBE ที่ลดลง
ทั่วโลกที่เป็นผลมาจาก COVID-19 ปรมิาณการผลติ MTBE ของบรษัิทอยูใ่นระดบัต ่าเนื่องจากการปิดซอ่มบ ารุงตามแผนใน
ไตรมาส 1 ปี 2563 และพายเุฮอรเิคนลอรา่ในไตรมาส 3 ปี 2563 อตัราก าไรของ MTBE ลดลงเป็นผลมาจากความตอ้งการทั่ว
โลกและการลดลงของขอ้ไดเ้ปรยีบของ shale gas  บรษัิทเช่ือวา่ราคา MTBE จะปรบัตวัดีขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไปในปี 2564 
จากการกลบัมาของการเดินทางและฤดกูารขบัขี่ซึง่สง่ผลกบั ROCE ในเชิงบวก พรอ้มกบัสภาพเศรษฐกิจ shale gas ที่ดีขึน้ 
เทียบกบัผูผ้ลติที่ใชน้  า้มนัดิบ 
ตามที่บรษัิทคาดหวงัในกลุม่ผลติภณัฑ ์HVA ธุรกิจ Propylene Oxide (PO), Purified Ethylene Oxide (PEO) และ Surfactant 
ของบรษัิทมคีวามคงที่ในดา้นปรมิาณการผลติและอตัราก าไร และเป็นสว่นส าคญัในก าไรของธุรกิจ IOD เนื่องจากด าเนินการ
โดยใชก้ลไกการสง่ผา่นราคาวตัถดุิบ 
ในระหวา่งปี 2563 บรษัิทประสบความส าเรจ็ในการควบรวมกิจการ Spindletop โดยมีพนกังานมากกวา่ 1,250 คนและสรา้ง 
“Global One Team” ส าหรบัธุรกิจ IOD  บรษัิทเสรจ็สิน้สญัญาการโอนการใหบ้รกิาร (Transfer Service Agreement) มากกวา่
รอ้ยละ 50 กบั Huntsman และเริม่ด  าเนินการเรว็กวา่แผนงานซึง่ตัง้ไวแ้ตแ่รก  บรษัิทไดค้วบรวมหว่งโซอ่ปุทานของธุรกิจ IOD 
รวมถงึเป็นแรงเสรมิในการจดัหาวตัถดุิบของทัง้บรษัิท 
ในอนาคตขา้งหนา้บรษัิทคาดหวงัที่จะเห็นการปรบัปรุงผลการด าเนินงานอยา่งมีสาระส าคญัของธุรกิจนีจ้ากความคาดหวงัว่าตลาด
จะปรบัตวัดีขึน้อยา่งกวา้งขวางและจากการรเิริม่ Project Olympus ในขณะเดยีวกนับรษัิทยงัคงมองหาโอกาสอนัหลากหลาย
เพื่อท่ีจะใชป้ระโยชนจ์ากธุรกิจ IOD และดงึศกัยภาพในการเติบโตโดยการสรา้งคณุคา่อยา่งตอ่เนื่อง การขยายกลุม่ผลติภณัฑ์
และการใชส้ทิธิทางเทคโนโลย ี
บุคลากร 
ในปี 2563 คณะผูบ้รหิารไดเ้ตรยีมความพรอ้มส าหรบัการเติบโตของบรษัิทโดยการปฏิรูปองคก์ร เสรมิสรา้งกลุม่ผูน้  าในทกุกลุม่ธุรกิจ โดย
มีทีมบรหิารทัง้หมด 16 ทีมซึง่เป็นอสิระตอ่กนั ภายใน 3 กลุม่ธุรกิจของบรษัิท ด าเนินงานอยา่งมีความรบัผิดชอบและคลอ่งตวั บรษัิทท า
การปรบัทิศทางองคก์รโดยมีเปา้หมายที่จะช่วยใหบ้คุลากรของบรษัิทสามารถตดัสินใจไดอ้ยา่งรวดเรว็ เกือ้หนนุการเติบโตในอนาคต 
ระบบ 



                                                                                       บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากัด (มหาชน) 

187 การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A)                           | แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2563 (แบบ 56-1) 

 

เพื่อไปใหถ้ึงศกัยภาพสงูสดุ และเป็นเครือ่งมือส าหรบับคุลากรในการจดัระเบียบการด าเนนิงาน บรษัิทไดพ้ฒันาระบบปฏิบตัิการ เพื่อ
เสรมิสรา้งความเป็นเลศิและความมีประสทิธิภาพขององคก์ร รากฐานที่ส  าคญัส าหรบัความเป็นเลศิในการด าเนินงานอยูท่ี่ความส าเรจ็
ในการพฒันาใชร้ะบบ ERP เดียวอยา่ง S4 HANA ซึง่ก าลงัด าเนนิการไปไดด้ว้ยดีตามแผน นอกจากนัน้ บรษัิทไดส้รรหาระบบ
สนบัสนนุอื่น เช่น shared services และ centers of excellence อีกดว้ย  
Project Olympus 
โครงการ Oympus หรอืโครงการเปลีย่นแปลงโครงสรา้งธุรกิจ และการจดัการความเป็นเลศิดา้นตน้ทนุ แสดงสญัญาณที่ดตีัง้แต่
เริม่ โดยสามารถประหยดัตน้ทนุไดม้ากกวา่เปา้หมายที่ตัง้ไวใ้นปีแรกกวา่รอ้ยละ 21 ผลการประเมินภายในจากผลส าเรจ็ในปีที่
ผา่นมา ท าใหบ้รษัิทตัง้เปา้หมายการประหยดัตน้ทนุจากโครงการ Olympus เพิ่มขึน้ โดยคาดวา่บรษัิทจะมี EBITDA เพิ่มขึน้อกี 
610 ลา้นเหรยีญสหรฐัตอ่ปีภายในปี 2566 เมื่อเทยีบกบัปี 2562 (เปรยีบเทียบกบัเปา้หมายเดิมทีป่ระกาศไวปี้ก่อนหนา้ที่ 352 
ลา้นเหรยีญสหรฐั) ซึง่ประกอบไปดว้ยโครงการพฒันาโปรแกรมตน้ทนุ และโครงการด าเนินงานอยา่งเต็มประสทิธิภาพกวา่ 
2,400 โครงการ 
ความเขม้แข็งขององคก์ร และสภาพคล่องทีแ่ขง็แกร่ง 
บรษัิทมีความมั่นคงดว้ยสภาพคลอ่งประมาณ 2.6 พนัลา้นเหรยีญสหรฐัในเดือนธนัวาคม ปี 2563 และกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงาน 1.39 พนัลา้นเหรยีญสหรฐัในปี 2563 เมื่อเปรยีบเทียบตามหลกั pro-forma หนีส้นิจากการด าเนินงาน ณ สิน้ปี 2563 
ดีขึน้ เมื่อเทยีบกบั ณ สิน้ปี 2562 อตัราดอกเบีย้ลดลงและบรษัิทไดล้อ็คหนีส้นิรวมจ านวนรอ้ยละ 70 ที่อตัราดอกเบีย้ระดบัท่ีต ่า
ที่สดุนี ้ บรษัิทคาดการณว์า่จะใชก้ระแสเงินสดอิสระในปี 2564 ในโครงการเชิงกลยทุธต์า่งๆ (รวมทัง้การเติบโตของกลุม่ธุรกิจ 
Recycling) การช าระคืนหนีส้นิ และการพฒันาปรบัปรุงผลตอบแทนของผูถื้อหุน้และ ROCE ของบรษัิท 
รายจ่ายฝ่ายทนุ 
รายจา่ยฝ่ายทนุท่ีจ่ายไปในปี 2563 จ านวน 2.6 พนัลา้นเหรยีญสหรฐั ประกอบไปดว้ยเงินลงทนุในการปรบัปรุงสนิทรพัยถ์าวร 
326 ลา้นเหรยีญสหรฐั  ปี 2563 รายจา่ยฝ่ายทนุเพื่อการขยายก าลงัการผลติและการลงทนุใหม่เพิ่มขึน้จากการเขา้ซือ้กิจการ 
IVOX ในช่วงเดือนมกราคม 2563 บรษัิทคาดการณว์า่เงินลงทนุในการปรบัปรุงสนิทรพัยถ์าวรส าหรบัปี 2564 เป็นตน้ไปจะอยูท่ี่
ราว 300-350 ลา้นเหรยีญสหรฐัตอ่ปี  
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สรุปผลการด าเนินงานประจ าปี 2563 

ตารางที ่1 ตัวเลขทางการเงนิหลักของบริษัท 
ล้านเหรียญสหรัฐ  
(ยกเว้นทีร่ะบุไว้เป็นอย่างอืน่) 

ปี 2563 ปี 2562 การเปล่ียนแปลง 

ปริมาณการผลิต (ล้านตัน) 13.72 12.34  11% 
รายไดจ้ากการขายรวม1 10,594 11,361 (7)% 
ก าไรหลักก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) 2,3 1,114 1,147 (3)% 
Combined PET 794 866 (8)% 
Integrated Oxides and Derivatives 105 75 40% 
Fibers 195 222 (12)% 
ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงินได ้(Core EBIT( 459 598 (23)% 
ก าไรหลักสุทธิหลังหกัภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสียทีไ่ม่มีอ านาจควบคุม 
(ล้านเหรียญสหรัฐ)4 205 387 (47)% 
ก าไรหลกัสทุธิหลงัหกัภาษีเงินได ้และสว่นไดเ้สียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ (ลา้นบาท( 6,430 12,002 (46)% 
ก าไรหลักต่อหุ้นหลังหกัดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุน้กู้ด้อยสิทธิทีมี่ลักษณะ
คล้ายทุน (บาท) 1.01 1.96 (0.95) 
Core EBITDA ต่อตัน (เหรียญสหรัฐ) 81 93 (13)% 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน5 1,388 1,316 6% 
อัตราส่วนหนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เทา่)6 1.24 1.30 6 bps 

*Integrated Oxides and Derivatives เดิมเรียกว่า Olefins การเปลีย่นชือ่ใหม่เพือ่สะทอ้นกลุ่มธุรกิจของบริษัทไดด้ียิ่งขึน้ โดยเฉพาะอยา่งยิ่งหลงัจากการเขา้ซือ้สนิทรพัย์ของ Spindletop 
** Combined PET รวม Integrated PET, Specialty Chemicals and Packaging 
1ขอ้มูลทางการเงนิรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
2ขอ้มูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เนือ่งจากบริษัทกลุ่มธุรกิจ Holding   
3ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงนิไดค้่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหนา่ย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงนิไดค้่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหนา่ยตามรายงาน 
(Reported EBITDA) หกัก าไร (ขาดทนุ) จากสนิคา้คงเหลือ หกัรายการพเิศษและรายการทีย่งัไม่เริ่มด าเนนิงาน 
4ก าไรหลกัสทุธิ คือ ก าไรสทุธิตามรายงานหกัดว้ยก าไร (ขาดทนุ) จากสนิคา้คงเหลือและรายการพเิศษ 
5กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนนิงาน หลงัจากหกัเงนิทนุหมนุเวียนสทุธิ และภาษีเงนิได,้ ก่อนเงนิลงทนุในการปรบัปรุงสนิทรพัยถ์าวร 
6อตัราสว่นหนีส้นิจากการด าเนนิงานสทุธิตอ่ทนุในปี 2562 รวมรายจ่ายเพือ่การไดม้าของสินทรพัยจ์ากการเขา้ซือ้กิจการ IVOL และ Spindletop ซ่ึงเริ่มกิจการ/เขา้ซือ้กิจการใน
เดือนมกราคม ปี 2563 
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มุมมองของบริษัทในปี 2564: 
ปี 2563 ที่ผา่นมา เป็นท่ีประจกัษ์แลว้วา่ผลกระทบของการทรุดตวัของราคาน า้มนัดิบและ COVID-19 ที่มีตอ่อตุสาหกรรมของ
บรษัิทนัน้เป็นผลกระทบชั่วคราวเทา่นัน้ ดว้ยโรงงาน 123 แหง่ใน 33 ประเทศ บรษัิทอยูใ่นต าแหนง่ที่ดีในการเก็บเก่ียวผลประโยชน์
จากการฟ้ืนตวัของการบรโิภคในปี 2564 ในทัง้ 3 ธุรกิจ 
ธุรกิจ Fibers: 

• ผลติภณัฑ ์lifestyle ฟ้ืนตวัอยา่งแข็งแกรง่ในช่วงปลายปี 2563 เมื่อวคัซีนเปิดตวัและมาตรการปิดประเทศผอ่นคลายขึน้ บรษัิท
คาดวา่อปุสงคเ์สน้ใยโพลเีอสเตอรจ์ะฟ้ืนตวัอยา่งแข็งแกรง่จากการเติมสนิคา้คงคลงัเพื่อรองรบัความตอ้งการของผูบ้รโิภค 

• การเขา้ซือ้กิจการ Fiber ในอินเดียคาดวา่จะมีผลประกอบการดขีึน้จากความตอ้งการเสน้ใยที่สงูขึน้และการสรา้งความเป็น
เลศิในการด าเนินงานภายหลงัการเขา้ซือ้กิจการ 

• อปุสงคข์องผลติภณัฑ ์Mobility ปรบัตวัดีขึน้ในช่วงปลายปี 2563 และคาดวา่จะดีขึน้อกีในปี 2564 เนื่องจากยอดขายรถยนต์
นั่งสว่นบคุคลที่คาดวา่จะปรบัตวัดีขึน้จากพฤตกิรรมผูบ้รโิภคที่หนัมาใชก้ารเดินทางสว่นบคุคล 

• คาดวา่อปุสงคข์องผลติภณัฑ ์Hygiene จะยงัคงแข็งแกรง่อยา่งตอ่เนื่อง เนื่องจากผูบ้รโิภคมีความออ่นไหวตอ่ความปลอดภยั
มากขึน้ 

• ราคาโพลโีพรพีลนี (PP) คาดวา่จะอยูใ่นระดบัสงูสดุในไตรมาสที่ 1 ปี 2564 และจะสง่ผลในเชิงบวกในไตรมาสที่ 2 ปี 2564 
จากการสง่ผา่นราคาที่ลา่ชา้ สภาพอากาศที่หนาวเย็นอยา่งรุนแรงบรเิวณชายฝ่ังอา่วประเทศสหรฐัอเมรกิาท าใหอ้ปุทาน PP 
ขาดแคลนและสง่ผลกระทบตอ่ผลติภณัฑ ์ Hygiene ผลติภณัฑข์องบรษัิทสว่นใหญ่ไดร้บัความคุม้ครองและจะสามารถเห็น
การปรบัปรุงโดยรวมในครึง่แรกของปี 2564 

ธุรกิจ Combined PET: 

• ราคาน า้มนัดิบท่ีเพิ่มขึน้จะสง่ผลในเชิงบวกตอ่อตัราก าไรสว่นเพิ่มของ PET และสง่ผลใหม้ีก าไรจากจากสนิคา้คงเหลอื 

• บรษัิทเลง็เห็นอปุสงค ์ PET ที่แข็งแกรง่และความขาดแคลนในตลาด (เช่นเดียวกบั Polyester fiber( ซึง่จะสง่ผลดีตอ่อตัรา
ก าไรในหว่งโซม่ลูคา่ของทัง้ PX PTA และ MEG ราคาวตัถดุิบทีเ่พิ่มขึน้ตามราคาน า้มนัดิบคาดวา่จะถกูสง่ผา่นสูร่าคาของ
ผลติภณัฑป์ลายทางของกลุม่ธุรกิจ Combined PET 

• ตน้ทนุการขนสง่สนิคา้ที่สงูขึน้จากเอเชียไปยโุรปและอเมรกิาจะเพิม่ราคา ณ จดุปลายทาง (import parity) ในประเทศผู้
น  าเขา้สทุธิทางฝ่ังตะวนัตกเหลา่นี ้ ในฐานะผูผ้ลติที่มีฐานการผลติอยูท่ั่วโลก บรษัิทจะไดร้บัประโยชนจ์ากการเป็นผูผ้ลติใน
ประเทศในตลาดเหลา่นี ้

• อตัราก าไรของ PIA ปรบัตวัดขีึน้ดว้ยอปุสงค ์PET ที่สงูขึน้และการปรบัตวัดีขึน้ของธุรกิจอื่น เช่น การเคลอืบผิว บรษัิทมั่นใจ
ในผลก าไรของ Specialty PET และ NDC จากการผลติที่เพิ่มสงูขึน้ 

• การผลกัดนัเรือ่งการน ากลบัมาใชซ้  า้ ช่วยใหป้รมิาณ rPET และ rFIBER ของบรษัิทขยายตวัทัง้จากการเติบโตภายในและ
การเขา้ซือ้กิจการ 

• ความเสีย่งหลกัตอ่กลุม่ธุรกิจ Combined PET เกิดจากก าลงัการผลติที่คาดไมถ่ึง หรอื ความลา่ชา้ทีเ่ก่ียวขอ้งกบัสภาพอากาศ 

• โดยรวมแลว้บรษัิทคาดวา่ปรมิาณการเติบโตจะเพิ่มขึน้เพื่อตอบสนองความตอ้งการท่ีแข็งแกรง่ 
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ธุรกิจ IOD: 

• หลายเดือนที่ผา่นมามีการปรบัตวัดีขึน้อยา่งตอ่เนื่องในราคาน า้มนัดิบ อปุสงคน์ า้มนัเบนซิน และอปุสงค ์ MEG ซึง่บรษัิท
คาดวา่จะฟ้ืนตวัตอ่อยา่งตอ่เนื่องไปอีกในปี 2564 

• ราคาน า้มนัดิบท่ีเพิ่มขึน้ท าใหร้าคาอา้งอิงในตลาดของ MEG เพิ่มสงูขึน้ และขอ้ไดเ้ปรยีบของ shale gas ดีขึน้ สง่ผลใหอ้ตัรา
ก าไร MEG สงูขึน้ การควบรวมการผลติไปยงัเอทิลนีท าใหบ้รษัิทไดผ้ลประโยชนจ์ากขอ้ไดเ้ปรยีบของ shale gas อตัราก าไร
ของเอทิลนีฟ้ืนตวัตัง้แตไ่ตรมาสที่ 4 ปี 2563 โดยไดแ้รงหนนุจากอปุสงคข์องผลติภณัฑป์ลายน า้ที่แข็งแกรง่และราคาน า้มนัดิบ
ที่สงูขึน้ ธุรกิจ Integrated EG ของบรษัิทจะยงัคงความไดเ้ปรยีบและจะสง่ผลบวกตอ่ก าไรภายหลงัจากที่โรงงาน IVOL cracker 
กลบัมาด าเนินงานตามปกตใินเดอืนมิถนุายน 2564 

• ภายหลงัจากที่วคัซีน COVID ประสบความส าเรจ็ บรษัิทคาดวา่อปุสงคน์ า้มนัเบนซินจะดีขึน้จากการเดินทางทีเ่พิ่มขึน้และ
การเขา้สูเ่ทศกาลการขบัขี่ MTBE คาดวา่จะไดร้บัประโยชนจ์ากขอ้ไดเ้ปรยีบของ shale gas ที่ดีขึน้เมื่อเทยีบกบัผูผ้ลติที่ใช้
แนฟทาและอปุสงคท์ี่สงูขึน้ 

• ธุรกิจ HVA ของ IOD เช่น Propylene Oxide, Integrated Surfactants และ PEO คาดวา่จะยงัคงไดผ้ลก าไรท่ีมั่นคงตอ่ไป 

• ความเสีย่งหลกัตอ่ก าไรของธุรกิจเก่ียวขอ้งกบัสภาพอากาศตามที่บริษัทก าลงัประสบอยูข่ณะนี ้ แตบ่รษัิทมั่นใจในการบรหิาร
จดัการของผูบ้รหิารเพื่อลดผลกระทบดงักลา่ว 

ค านิยามของกลุ่มธุรกิจ 
บรษัิทจดักลุม่ประเภทธุรกิจแบง่ออกเป็น 3 กลุม่ธุรกิจ จดุประสงคข์องสว่นนีเ้พื่อแสดงผลประกอบการแยกตามประเภทธุรกิจ
ทัง้ 3 กลุม่ 

Combined PET 

Integrated PET ห่วงโซ่มูลค่า PET  
PX (Paraxylene), PTA (Purified terephthalic acid), PET 
(Polyethylene terephthalate) และธุรกิจรไีซเคิล 

Specialty Chemicals ไดแ้ก่ Specialty PET – ผลิตภัณฑท์างเคมีที่เกี่ยวเน่ือง(ส  าหรบัทาง
การแพทย ์ขวดน า้คุณภาพสงู ฟิลม์และชีท) PIA (Purified Isophthalic 
Acid, ส  าหรับการผลิต PET, โพลีเอสเตอร์เรซินชนิดไม่อิ่มตัว  และ
ผลิตภณัฑส์  าหรบัเคลือบ) NDC (Naphthalene dicarboxylate, ส  าหรบั
หนา้จอและอตุสาหกรรมที่เก่ียวเนื่อง/ ชิน้สว่นยานยนต)์ 

Packaging ขวดและบรรจุภัณฑป์ระเภท PET (เช่น ขวดประเภทต่างๆ( ส าหรบั
เครือ่งดื่มและอาหารเพื่อการบรโิภค 

Integrated Oxides 
and Derivatives (IOD( 

ประกอบไปด้วย Integrated EG, Integrated Purified EO, PO/MTBE และ Integrated 
Surfactants ซ่ึงรวมถงึ EOA, LAB และอื่นๆ 

 

Fibers เส้นใยโพลีเอสเตอร,์ เส้นใยเรยอน, เส้นใยไนลอน, Polypropylene, วัสดุผสม และเส้นใย
ขนสัตวท์ี่มีคุณภาพสูง, ส าหรับการบริโภค 3 ประเภท: 
Mobility (ชิน้สว่นยานยนต ์เช่น ถงุลมนิรภยั, ยางในรถยนต,์ เข็มขดันิรภยั), Lifestyle (เครือ่งนุง่หม่ 
ชดุกีฬา) และ Hygiene (ผา้ออ้มเด็กและผลติภณัฑส์  าหรบัสภุาพสตรี) 
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สรุปผลการด าเนินงานที่ส าคญั 
ตารางที ่2 ผลประกอบการตามส่วนธุรกิจ 

1ขอ้มูลทางการเงนิรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
 2ขอ้มูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เทา่กบัผลรวม IVL เนือ่งจากตดัรายการระหว่างกนัในกลุ่มธุรกิจ 
3ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงนิไดค้่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหนา่ย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงนิไดค้่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหนา่ยตามรายงาน 
(Reported EBITDA) หกัก าไร (ขาดทนุ) จากสนิคา้คงเหลือ หกัรายการพเิศษและรายการทีย่งัไม่เริ่มด าเนนิงาน 
  

ล้านเหรียญสหรัฐ 
(ยกเว้นทีร่ะบุไว้เป็นอย่างอืน่) 

ปี 2563 ปี 2562 การปล่ียนแปลง 

ปริมาณการผลิต (ล้านตัน) 13.72 12.34 11% 
Combined PET        10.17  10.31 (1)% 
     Integrated PET       9.27  9.36 (1)% 
     Packaging       0.20  0.21 (4)% 
     Specialty Chemicals       0.70  0.74 (5)% 
Integrated Oxides and Derivatives          1.98  0.41 380% 
Fibers          1.57  1.61 (3)% 
อัตราก าลังการผลิต (%) 79% 85% (6)% 
Combined PET 82% 86% (4)% 
     Integrated PET 83% 88% (6)% 
     Packaging 73% 76% (4)% 
     Specialty Chemicals 74% 69% 8%  
Integrated Oxides and Derivatives 75% 75% 0% 
Fibers 72% 83% (13)% 
รายได้จากการขายรวม1,2 10,594 11,361 (7)% 
Combined PET        6,783  8,536 (21)% 
     Integrated PET        5,918  7,620 (22)% 
     Packaging           302  335 (10)% 
     Specialty Chemicals           892  954 (6)% 
Integrated Oxides and Derivatives        1,552  293 429 % 
Fibers        2,696  3,153 (15)% 
Core EBITDA3 (ล้านเหรียญสหรัฐ) 1,114 1,147 (3)% 
Combined PET           794  866 (8)% 
Integrated Oxides and Derivatives           105  75 40 % 
Fibers           195  222 (12)% 
Core EBITDA  Margin (%) 11% 10% 0 ppt. 
Combined PET 12% 10%              2 ppt. 
Integrated Oxides and Derivatives 7% 25% (19) ppt. 
Fibers 7% 7% 0 ppt. 
Core ROCE (%) 5% 8% (3) ppt. 
Combined PET 13% 13% 0 ppt. 
Integrated Oxides and Derivatives (4)% 5% (9) ppt. 
Fibers 1% 1% 0 ppt. 
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แผนงานรายจ่ายฝ่ายทุน 

บรษัิทคาดวา่ฐานะทางการเงิน และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบรษัิทจะยงัคงความแข็งแกรง่และเพียงพอตอ่การ
ลงทนุตามแผนเพื่อเพิ่มโอกาสในการเติบโตในอนาคต 

ตารางที ่3 โครงการล่าสุดและแผนการเติบโตของธุรกจิรีไซเคิล 

1 เสร็จสิน้การเขา้ซือ้สนิทรพัยข์อง Huntsman เมือ่วนัที ่3 มกราคม ปี 2563 รวมรายจ่ายทัง้สิน้ 2 พนัลา้นเหรียญสหรฐั  
2 Gas Cracker (IVOL) เริ่มด าเนนิงานเชิงพาณชิยว์นัที ่31 มกราคม ปี 2563 รายจ่ายเพือ่การไดม้าของสนิทรพัยท์ัง้สิน้ ประมาณ 1 พนัลา้นเหรียญสหรฐั 
 

นโยบายการบัญช ี

บริษัทน านโยบายการบญัชีมาถือปฏิบตัิอย่างสม ่าเสมอในทกุๆงวด ส าหรบัขอ้มลูนโยบายการบญัชีหลกั ใหอ้า้งถึงหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินขอ้ 3 และ 4 ของงบการเงินส าหรบัปี 2563 

ข้อมูลและเหตุการณท์ี่เน้นจากความเหน็ของผู้ตรวจสอบบญัชี 

ผูส้อบบญัชีขอใหส้งัเกตหมายเหตปุระกอบงบการเงินของงบการเงินรวม ขอ้ 6 วา่ ความมีสาระส าคญัของรายการและเก่ียวขอ้งกบั
การใชด้ลุยพินิจที่ส  าคญัและมีความซบัซอ้นในการประเมินมลูคา่ยตุิธรรมของสินทรพัยท์ี่ไดม้าที่ระบไุดแ้ละหนีส้ินที่รบัมา ขอ้ 15 วา่ 
การใชด้ลุยพินิจที่ส  าคญัและมีความซบัซอ้นในการประเมินกระแสเงินสดในอนาคตของแตล่ะหนว่ยสนิทรพัยท์ี่ก่อใหเ้กิดเงินสด 
และขอ้ 18 ว่า การใชด้ลุยพินิจที่ส  าคญัและมีความซบัซอ้นในการประเมินกระแสเงินสดในอนาคตของแต่ละหนว่ยสินทรพัยท์ี่
ก่อใหเ้กิดเงินสดที่เก่ียวขอ้งกบัคา่ความนิยม ทัง้นี ้ความเห็นของผูส้อบบญัชีตอ่งบการเงินไมไ่ดเ้ปลีย่นแปลงไปเนื่องจากเรือ่งนี ้

เปรียบเทียบผลการด าเนินงาน  

กลุ่มรายได้จากการขายสนิค้า 

โครงการ กลุ่มธุรกิจ ปีทีค่าดว่าจะ
เสร็จสิน้ 

ก าลังการผลิตติดตัง้ 
(พันตัน) 

อัตราก าไรและ
ผลตอบแทน 

รายจ่ายฝ่ายทุน 
(ล้านเหรียญสหรัฐ) 

Olympus Cost 
Transformation 

Program 

Corporate and 
all business 
segments 

ปี 2564-2566 n/a 
EBITDA 

~600 ลา้น
เหรยีญสหรฐั 

 
~600 

 

Corpus Christi 
PET/PTA 

Integrated PET 

 
ปี 2567 

PET: 367 พนัตนัตอ่ปี 
PTA: 433 พนัตนัตอ่ปี 

Double digit 
ROCE 

~700 
(สิน้สดุ ณ เดือนธันวาคม 

2563: 421) 

Recycling projects PET recycling ปี 2564-2566 ~600 พนัตนัตอ่ปี ROCE 13-15% ~400 

ล้านบาท ปี 2562 ปี 2563 เปรียบเทยีบ 
รายได้จากการขาย 352,692.4  331,512.9 (6.0)%  

บวกกลบัรายการระหวา่งกนั 30,863.7 23,976.4 (22.3(%  
รายได้จากการขายหลังปรับปรุง 383,556.2 355,489.3 (7.3)%  

Integrated PET 236,358.4 185,197.1 (21.6(%  
Packaging 10,403.5 9,462.7 (9.0(% 
Specialty Chemicals 29,804.3 27,919.1 (6.3(%  
Integrated Oxides and Derivatives 9,099.5 48,552.8 433.6% 
Fibers 97,890.5 84,357.7 (13.8(% 



                                                                                       บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากัด (มหาชน) 

193 การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A)                           | แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2563 (แบบ 56-1) 

 

รายไดจ้ากการขายสินคา้ในปี 2563 เท่ากับ 331,512.9 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 6.0 เทียบกับปี 2562 ในขณะที่ปริมาณ
การขายเพิ่มขึน้รอ้ยละ 18.2 รายไดท้ี่ลดลงเป็นผลมาจากราคาสนิคา้ที่ลดต ่าลงตามราคาน า้มนัดิบทีล่ดต ่าลงอยา่งมากในปี 2563 
อยา่งไรก็ตามรายไดไ้ดร้บัการชดเชยจากการเขา้ซือ้กิจการ IVOX ในช่วงเดือนมกราคม 2563 

รายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจ Integrated PET 

รายไดจ้ากกลุม่ธุรกิจ Integrated PET ในปี 2563 เทา่กบั 185,197.1 ลา้นบาท ลดลงจากในปี 2562 จ านวน 51,161.4 ลา้นบาท 
หรือลดลงรอ้ยละ 21.6 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากราคาน า้มนัดิบที่ลดต ่าลงอย่างมาก สง่ผลกระทบอย่างรุนแรงต่อราคาสินคา้
ของ PTA ในขณะท่ีปรมิาณการขายที่เพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.8 

รายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจ Packaging 

รายไดจ้ากการกลุม่ธุรกิจ Packaging ในปี 2563 เทา่กบั 9,462.7 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2562 จ านวน 940.8 ลา้นบาท หรอืลดลง
รอ้ยละ 9.0 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากราคาน า้มนัดิบท่ีลดต ่าลงอยา่งมาก ในขณะทีป่รมิาณการขายที่เพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.6 

รายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจ Specialty Chemicals 

รายไดจ้ากการกลุม่ธุรกิจ Specialty Chemicals ในปี 2563 เทา่กบั 27,919.1 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2562 จ านวน 1,885.2 ลา้นบาท 
หรอืลดลงรอ้ยละ 6.3 โดยมีสาเหตมุาจากการการแพรร่ะบาดของ COVID ในขณะท่ีปรมิาณการขายที่เพิ่มขึน้รอ้ยละ 8.3 

รายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจ Integrated Oxides and Derivatives 

รายไดจ้ากการกลุม่ธุรกิจ Integrated Oxides and Derivatives ในปี 2563 เทา่กบั 48,552.8 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 2562 
จ านวน 39,453.3 ลา้นบาท หรอืเพิ่มขึน้รอ้ยละ 433.6 ซึง่เป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัปรมิาณการขายที่เพิม่สงูขึน้รอ้ยละ 374.9 
ซึง่เป็นผลมาจากการเขา้ซือ้กิจการ IVOX ในชว่งเดือนมกราคม 2563 

รายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจ Fibers 

รายไดจ้ากกลุม่ธุรกิจ Fibers ในปี 2563 เทา่กบั 84,357.7 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2562 จ านวน 13,532.8 ลา้นบาท หรอืลดลง
รอ้ยละ 13.8 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการลอ็คดาวนจ์ากเหตกุารณแ์พรร่ะบาดของ COVID และความไมแ่นน่อน เป็นตน้เหตใุห้
ยอดขายรถยนตข์นาดเลก็ลดลงทั่วโลกและการปิดรา้นคา้ปลกีสง่ผลใหอ้ปุสงคข์องเสน้ใยโพลเีอสเตอรล์ดลงอยา่งมากซึง่สง่ผล
กระทบตอ่ธุรกิจ Mobility และ Lifestyle ในขณะท่ีปรมิาณการขายที่เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.6 

ต้นทุนขายสนิค้า 
ล้านบาท ปี 2562 ปี 2563 เปรียบเทยีบ 
ต้นทุนขาย 295,054.6  270,055.0  (8.5)%  

รอ้ยละของรายไดจ้ากการขาย 83.7% 81.5%  

ตน้ทนุขายสินคา้ของบริษัทในปี 2563 เท่ากบั 270,055.0 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2562 จ านวน 24,999.6 ลา้นบาท หรือลดลง
รอ้ยละ 8.5 โดยเป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัรายไดจ้ากการขายที่ลดลง 

ก าไรขัน้ต้น 
ล้านบาท ปี 2562 ปี 2563 เปรียบเทยีบ 
ก าไรขัน้ต้น 57,637.8  61,457.9  6.6%  

รอ้ยละของรายไดจ้ากการขาย 16.3% 18.5%  
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ก าไรขัน้ตน้ในปี 2563 เทา่กบั 61,457.9 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 2562 จ านวน 3,820.1 ลา้นบาท หรอืเพิ่มขึน้รอ้ยละ 6.6 อตัรา
ก าไรขัน้ตน้ของปี 2563 เท่ากับรอ้ยละ 18.5 เพิ่มขึน้จากปีก่อน ซึ่งมีสาเหตุหลกัมาจากการเขา้ซือ้กิจการ IVOX ในช่วงเดือน
มกราคม 2563 ซึง่มีอตัราก าไรของผลติภณัฑส์งูเมื่อรวมกบัอตัราก าไรของผลติภณัฑด์ัง้เดิมของบรษัิท อยา่งไรก็ตามอตัราก าไร
ลดลงในกลุม่ธุรกิจ Integrated PET ซึง่ดไูดจ้ากตารางแสดงอตัราก าไรของอตุสาหกรรมตอ่ไปนี ้
อัตราก าไร* (Spread or Raw Material Margins) 

เหรียญสหรัฐต่อตัน ปี 2562 ปี 2563 
อัตราก าไรของอุตสาหกรรม   
Asia Integrated PET 243 206 
West Integrated PET 439 404 

*ราคาขายของผลิตภณัฑ์หกัวตัถดุิบทีถู่กใชไ้ป 

ก าลงัการผลติจากที่ตัง้ในภมูิภาคที่หลากหลายมีผลกระทบตอ่อตัราก าไรของบรษัิทเมื่อเทียบกบัอตุสาหกรรม 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงนิได้ ค่าเสือ่มราคาและค่าตัดจ าหน่าย (EBITDA) 

ล้านบาท ปี 2562 ปี 2563 เปรียบเทยีบ 

EBITDA(1( 28,913.5 29,423.9 1.8% 
บวก : ขาดทนุ (ก าไร( ในสนิคา้คงเหลือและอ่ืนๆ(2( 6,689.1 5,422.9   
Core EBITDA 35,602.6 34,846.9 (2.1)% 

รอ้ยละของรายไดจ้ากการขาย 10.1% 10.5%   
บวกกลบัรายการระหว่างกนัและอ่ืนๆ(3( 492.1 (621.9(   

Core EBITDA หลังปรับปรุง 36,094.7 34,225.0 (5.2)% 
Integrated PET 23,408.9 20,085.4 (14.2(% 

รอ้ยละของรายไดธ้รุกิจ Integrated PET 9.9% 10.8%   
Packaging 2,219.3 2,518.8 13.5% 

รอ้ยละของรายไดธ้รุกิจ Packaging 21.3% 26.6%   
Specialty Chemicals 1,255.2 2,232.1 77.8% 

รอ้ยละของรายไดธ้รุกิจ Specialty Chemicals 4.2% 8.0%   
Integrated Oxides and Derivatives 2,320.2 3,280.4 41.4% 

รอ้ยละของรายไดธ้รุกิจ Integrated Oxides and Derivatives 25.5% 6.8%   

Fibers 6,891.1 6,108.3 (11.4(% 
รอ้ยละของรายไดธ้รุกิจ Fibers 7.0% 7.2%   

(1) ก าไรกอ่นหกัดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงนิได ้ค่าเสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย (EBITDA) ค านวณจากรายไดจ้ากการขาย บวกก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ บวกรายไดอ้ืน่ หกัดว้ยตน้ทนุขาย 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (ไม่รวมค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหนา่ย) คา่ใชจ่้ายผลประโยชนผ์ูบ้รหิาร และปรบัปรุงดว้ยรายการพเิศษอืน่ ทัง้นีไ้ม่รวมถงึการลดราคาขายระหว่างกนัของกลุ่มธรุกจิ 
Feedstock ใหก้บักลุ่มธรุกจิ PET จากการประหยดัตน้ทนุขนสง่ ซึ่งไม่สง่ผลกระทบต่อ EBITDA ของภูมิภาค และ EBITDA โดยรวมของบรษิัท 
(2) ก าไร/ขาดทนุในสินคา้คงเหลือ คือ ผลก าไรหรอืขาดทนุจากการปรบัราคาสนิคา้คงเหลือทีบ่รษิัทครอบครองอยู่ทกุเดือน จากการเคลื่อนไหวของราคาสนิคา้ส าเร็จรูปและวตัถดุิบตามราคาตลาด 
(3) รายการระหว่างกนัและอืน่ๆ รวมถงึ รายการปรบัปรุงก าไรระหว่างกลุ่มธรุกิจ และ EBITDA จากบรษิัททีป่ระกอบธรุกจิลงทนุ (Holding Company) ของบรษิัท 

ก าไรหลกัก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย (Core EBITDA( ในปี 2563 เทา่กบั 34,846.9 ลา้นบาท 
ลดลงจ านวน 755.8 ลา้นบาท หรอืคิดเป็นรอ้ยละ 2.1 เนื่องจากเหตกุารณแ์พรร่ะบาดของ COVID และการลดลงอยา่งมากของ
ราคาน า้มนัดิบ สง่ผลตอ่อตัราก าไรที่ลดต ่าลง บวกกบัภยัพิบตัิทางธรรมชาติที่มาเป็นลกูโซ่  

Core EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ Integrated PET 

Core EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ Integrated PET ในปี 2563 เท่ากับ 20,085.4 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 3,323.6 ลา้นบาท หรือ
รอ้ยละ 14.2 จากปี 2562 โดยมีสาเหตมุาจากการลดลงของอตัราก าไรของอตุสาหกรรม PX/PTA เนื่องจากความตอ้งการ
เสน้ใยโพลีเอสเตอรท์ี่ลดลงจาการแพรร่ะบาดของ COVID ประกอบกบัสว่นลดที่ลดลงในการจดัซือ้ PX ซึ่งน าไปสูก่ารลดลง
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ของอตัราก าไร PTA ที่มากกว่าการลดลงของอตัราก าไรอตุสาหกรรมอย่างมีนยัส าคญั และราคาผลิตภณัฑท์ี่ต  ่าลงตามราคา
น า้มนัดิบสง่ผลกระทบต่อกลไกราคาเสมือนการน าเขา้ (import parity) ในตลาดฝ่ังตะวนัตกส าหรบัธุรกิจ PET 

Core EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ Packaging 

Core EBITDA ของกลุม่ธุรกิจ Packaging ในปี 2563 เทา่กบั 2,518.8 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 299.5 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 13.5 
จากปี 2562 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเสรจ็สิน้การเขา้ซือ้กิจการ Bevpak ในเดือนตลุาคม 2562 

Core EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ Specialty Chemicals 

Core EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ Specialty Chemicals ในปี 2563 เท่ากับ 2,232.1 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 977.0 ลา้นบาท 
หรอืรอ้ยละ 77.8 จากปี 2562 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการปรบัตวัดีขึน้ของอตัราก าไรของอตุสาหกรรม PIA และปรมิาณการขาย 
NDC ที่เพิ่มขึน้ 

Core EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ Integrated Oxides and Derivatives 

Core EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ Integrated Oxides and Derivatives ในปี 2563 เท่ากับ 3,280.4 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 
960.3 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 41.4 จากปี 2562 ซึ่งเป็นผลมาจากการเขา้ซือ้กิจการ IVOX และการเริ่มด าเนินงานของกิจการ 
IVOL ethylene cracker ในช่วงเดือนมกราคม 2563 อย่างไรก็ตาม ธุรกิจ  Integrated Oxides and Derivatives ได้รับ
ผลกระทบอย่างรุนแรงเนื่องจากราคาน า้มันดิบที่ลดลงซึ่งท าให้ shale gas สญูเสียความไดเ้ปรียบในการแข่งขนัเมื่อเทียบ
กับแนฟทา ซึ่งสามารถเห็นไดจ้ากอตัราก าไรของ MEG และ MTBE ที่ลดลง นอกจากนี ้บริษัทไดร้บัรูผ้ลขาดทุนจากความ
เสยีหายในสนิทรพัยอ์นัเนื่องมาจากเหตกุารณ์ภยัธรรมชาติที่เกิดขึน้หลายครัง้เป็นประวตัิการณใ์นชายฝ่ังอา่วสหรฐัอเมรกิา ใน
ผลการด าเนินงานปี 2563 และผลกระทบที่เหลอืทัง้หมดอยูใ่นทนุประกนัคุม้ครองที่ครอบคลมุทัง้การประกนัความเสียหายของ
ทรพัยส์นิและการสญูเสยีก าไร 

Core EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ Fibers 

Core EBITDA ของกลุ่มธุรกิจ Fibers ในปี 2563 เท่ากับ 6,108.3 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 782.9 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 11.4 
จากปี 2562 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากธุรกิจ Mobility และ Lifestyle fibers ที่ไดร้บัผลกระทบอย่างรุนแรงเนื่องจากมาตรการ
ลอ็คดาวน ์การลดลงของการบรโิภคสนิคา้คงทน และขอ้จ ากดัในการทอ่งเที่ยว แตผ่ลการด าเนินงานของธุรกิจ Hygiene fibers 
นัน้โดดเดน่ทัง้ในดา้นอปุสงคแ์ละอตัราก าไร เนื่องจากเป็นสนิคา้จ าเป็นท่ีใชก้นัอยา่งแพรห่ลายในช่วงการแพรร่ะบาดของไวรสั 

รายได้อืน่ 
ล้านบาท ปี 2562 ปี 2563 เปรียบเทยีบ 
ดอกเบีย้รบั 183.2 192.0 4.8% 
ก าไร (ขาดทนุ( จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ (296.1( 119.7  
ก าไรจากการตอ่รองราคาซือ้ 805.5 1,806.4 124.3% 
รายไดอ่ื้น 2,183.7 3,031.5 38.8% 
รวม 2,876.2 5,149.6 79.0% 

ดอกเบีย้รบั 
ดอกเบีย้รบัส าหรบัปี 625 3 เทา่กบั 192.0 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 8.9 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 4.8 จากปี 2562 ซึง่มีสาเหตหุลกั
มาจากการเพิ่มขึน้ของเงินสดระหวา่งปี 
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ก าไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลีย่นสทุธิ 
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นสทุธิส าหรบัปี 2563 เทา่กบั 119.7 ลา้นบาท หรอืคิดเป็นรอ้ยละ 0.0 ของรายไดส้ทุธิ โดยผลก าไรจาก
อตัราแลกเปลี่ยนดงักล่าวไม่มีสาระส าคญัต่อบริษัท เนื่องจากบริษัทมีวินยัทางการเงินในการป้องกันความเสี่ยงจากอัตรา
แลกเปลีย่นดา้นลกูหนีแ้ละเจา้หนีอ้ยู่ 

ก าไรจากการต่อรองราคาซือ้ 

ในระหวา่งปี 2563 บรษัิทมีการเขา้ซือ้กิจการหลายแหง่ ซึง่สว่นเกินจากสว่นไดเ้สยีของกลุม่บรษัิทในสินทรพัยแ์ละหนีส้นิสทุธิที่
ระบไุดข้องกิจการที่ซือ้มาสงูกว่าตน้ทุน (หรือมลูค่าที่รบัรูส้งูกว่าสิ่งตอบแทนในการซือ้( ไดถ้กูบนัทึกเป็นก าไรจากการต่อรอง
ราคาซือ้ และรบัรูใ้นงบก าไรขาดทนุรวมตามหลกัการบญัชีที่รบัรองทั่วไปเก่ียวกบัการรวมธุรกิจ บริษัทจะมีการประเมินคา่และ
รบัรูม้ลูคา่สนิทรพัยส์ทุธิและหนีส้นิท่ีไดม้าทกุครัง้ตามมลูคา่ยตุิธรรม ซึง่การปรบัปรุงมลูคา่ยตุิธรรมนีค้  านวณจากความแตกตา่ง
ระหว่างมลูค่าทางบญัชีและมลูค่าที่รบัรู ้โดยในปี 2563 บรษัิทมีก าไรจากการต่อรองราคาซือ้เท่ากบั 1,806.4 ลา้นบาท โดยมี
รายละเอียดดงันี ้

(ล้านบาท) 

สินทรัพยท์ีไ่ด้มาทีร่ะบุได้ 
และหนีสิ้นทีรั่บมาสุทธิ 

ส่วนได้เสีย 
(%) 

มูลค่าทีรั่บรู้ 
รวมส่ิง 

ตอบแทน
ในการซือ้ 

ก าไรจาก
การต่อรอง
ราคาซือ้ 

ค่าความ
นิยม 

กิจการทีซ่ือ้มาระหว่างปีส้ินสุดวันที ่31 ธันวาคม 2562      
M&G Fibras Brasil Ltda., Brazil 100% 984.8  870.3  114.4  - 
UTT Beteiligungsgesellschaft mbH, Germany 100% 2,833.1  2,325.9  507.1  - 
INVISTA Resins & Fibers GmbH, Germany 100% 1,323.2  1,139.2  183.9  - 
IVL Dhunseri Petrochem Industries Private Limited, India 50% 2,721.3 3,309.3 - 588.0 
Custom Polymers PET, LLC, USA 100% 874.4 954.7 - 80.3 
Indo Rama Synthetics (India( Limited, India 39% 1,578.9  1,672.2  - 93.3  
Bevpak (Nigeria) Limited, Nigeria 100% (110.8) 22.0   132.8  
Sinterama S.p.A. and its subsidiaries, Italy, Brazil, 

China and Bulgaria 100% 1,775.2  1,797.7   22.5  
Green Fiber International Inc., USA 100% 521.9  746.1    224.2  

 
   805.5 1,141.1 

กิจการทีซ่ือ้มาระหว่างปีส้ินสุดวันที ่31 ธันวาคม 2563      
Huntsman Corporation, USA 100% 60,922.5  59,116.1  1,806.4  - 
AG Resinas Ltda., Brazil 100% 215.9  291.0  - 75.0  

Industrie Maurizio Peruzzo Polowat spółka z 

ograniczoną odpowiedzialnością, Poland 100% 437.5  465.3  - 27.9  
    1,806.4  102.9  

ฝ่ายบริหารของบริษัทเห็นว่าก าไรจากการต่อรองราคาซือ้ถือเป็นรายการพิเศษซึ่งไม่ไดเ้กิดจากการด าเนินงานตามปกติของ
บริษัทแต่ถกูรวมอยู่ในก าไรสทุธิของบริษัท โดยรายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัการซือ้กิจการแตล่ะแห่ง ถกูแสดงอยู่ในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินขอ้ 6 เรือ่งการซือ้ธุรกิจ  สว่นสนิทรพัยส์ทุธิที่ไดจ้ากการซือ้กิจการดงักลา่ว รวมถึงสนิทรพัยท์ี่ไมม่ีตวัตน เช่น 
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สญัญาที่ท ากับลกูคา้ ค่าลิขสิทธ์ทางเทคโนโลยี ช่ือผลิตภณัฑแ์ละเครื่องหมายการคา้ ไดถู้กบนัทึกในงบการเงินดว้ยราคา
ยตุิธรรมทัง้หมด ซึง่จะมีการหกัคา่เสือ่มราคา คา่ตดัจ าหนา่ย หรอืบนัทกึการดอ้ยคา่ (ถา้มี( ตามนโยบายการบญัชี ซึง่ถกูแสดง
อยูใ่นหมายเหตปุระกอบงบการเงินขอ้ 4 เรือ่งนโยบายการบญัชีที่ส  าคญั 

จากประสบการณข์องฝ่ายบริหารของบริษัทและรูปแบบของธุรกิจท าใหบ้ริษัทสามารถเขา้ซือ้กิจการในราคาที่ต  ่ากว่ามลูค่า
ยตุิธรรมที่ประเมินโดยผูเ้ช่ียวชาญอิสระ ดงันั้น บริษัทจึงมีการรบัรูร้ายการก าไรจากการต่อรองราคาซือ้โดยรายการก าไรนี ้ถกู
รบัรูภ้ายใตท้ี่ดิน อาคาร และอปุกรณ ์หรอืสนิทรพัยไ์มม่ีตวัตน หรอืสนิทรพัยอ์ื่นๆ 

รายไดอ้ืน่ 

รายไดอ้ื่นในปี 2563 เท่ากับ 3,031.5 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 847.8 ลา้นบาทจากปี 2562 หรือรอ้ยละ 38.8 สาเหตหุลกัมา
จากการเพิ่มขึน้ของรายไดค้า่สนิไหมทดแทนของกิจการ Auriga Polymers Inc. และรายไดอ้ื่นๆ อา้งถึงรายละเอียดในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินขอ้ 28 เรือ่งรายไดอ้ื่น ในงบการเงินของบรษัิท 

ค่าใช้จ่าย 
ล้านบาท ปี 2562 ปี 2563 เปรียบเทยีบ 
ตน้ทนุในการจดัจ  าหนา่ย(1( 18,974.7 20,736.8 9.3% 
คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร(1( 14,968.3 18,046.2 20.6% 
คา่ใชจ้า่ยผลประโยชนผ์ูบ้รหิาร 307.1 309.3 0.7% 
รวม 34,250.1 39,092.3 14.1% 

(1)ตน้ทนุในการจดัจ าหนา่ย และค่าใชจ้่ายในการบรหิารในงบการเงนิปี 2562 ไดม้ีการจดัประเภทรายการใหม่เพือ่ใหส้อดคลอ้งกบังบการเงนิปี 2563 

ค่าใชจ้่ายส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 เท่ากับ 39,092.3 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 2562 จ านวน 4,842.2 ลา้นบาท 
หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 14.1  ซึ่งเป็นผลจากคา่ใชจ้่ายในการขายและคา่ใชจ้่ายในการบริหารที่เพิ่มขึน้ตามปรมิาณการผลิตที่สงูขึน้
อา้งถึงรายละเอียดในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ขอ้ 30 และ 31 เรื่องตน้ทนุในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร
ในงบการเงินของบรษัิท 

ขาดทนุจากการดอ้ยคา่ซ่ึงเป็นไปตาม TFRS 9 (2562: ประมาณการหนีสู้ญและหนีส้งสยัจะสูญ) 

บริษัทบนัทึกขาดทุนจากการดอ้ยค่าจ านวน 54.1 ลา้นบาทในปี 2563 และจ านวน 91.6 ลา้นบาทในปี 2562 ลดลงจ านวน 
37.4 ลา้นบาทหรือลดลงรอ้ยละ 40.9  จากปี 2562 สว่นต่างที่เกิดขึน้เนื่องมาจากบริษัทเปลี่ยนแปลงการจดัประเภทและการ
วดัมูลค่าตาม TFRS 9 ในปี 2563 อา้งถึงรายละเอียดในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ขอ้ 3 และ 38 เรื่องการเปลี่ยนแปลง
นโยบายการบญัชีและเครือ่งมือทางการเงิน 

ค่าใชจ่้ายในการวจิยัและพฒันา  

บริษัทมีรากฐานการวิจัยและพฒันาที่แข็งแกร่งประกอบไปดว้ยศูนยก์ารวิจัยและพฒันาจ านวน 17 แห่งทั่วโลกเพื่อพฒันา
นวตักรรมในระดบัสากล บรษัิทใหค้  ามั่นแก่ลกูคา้ในการตอบสนองซึง่ผลติภณัฑน์วตักรรมตา่งๆ เพื่อเป็นสว่นหนึง่ของแผนการ
การพฒันาอยา่งยั่งยืน บรษัิทมีธุรกิจที่สรา้งมลูคา่เพิ่มจ านวนมากซึง่ตอ้งการการวิจยัและพฒันา ดงันัน้ บรษัิทจึงมุง่เนน้ในการ
เขา้ถึงนวตักรรม ทัง้นี ้ในปี 2563 บริษัทมีค่าใชจ้่ายในการวิจัยและพฒันาจ านวน 601.2 ลา้นบาท (2562: 412.1 ลา้นบาท) 
เพื่อการวิจยัและพฒันาที่หลากหลาย 

ตน้ทนุทางการเงนิ 
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ตน้ทุนทางการเงินในปี 2563 เท่ากับ 7,673.9 ลา้นบาท เพิ่มสูงขึน้จากปี 2562 จ านวน 2,058.7 ลา้นบาท โดยตน้ทุนทาง
การเงินเพิ่มสงูขึน้ไปในทิศทางเดียวกนักบัการเพิ่มขึน้ของหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้และอตัราดอกเบีย้  

สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทนุในการร่วมคา้-สทุธิ 

บริษัทมีส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในการร่วมคา้-สทุธิเท่ากับ 142.8 ลา้นบาท และ 5.3 ลา้นบาท ในปี 2563 และ ปี 2562 
ตามล าดบั ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในการร่วมคา้เพิ่มขึน้มีสาเหตุมาจาก ES FiberVisions (Suzhou), ES FiberVisions 
(Thailand) and Huvis อา้งถึงรายละเอียดในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ขอ้ 12 เรื่องเงินลงทนุในการรว่มคา้ในงบการเงิน
ของบรษัิท 

รายไดภ้าษีเงนิได ้

บริษัทมีรายไดภ้าษีเงินไดใ้นปี 2563 เท่ากับ 1,243.1 ลา้นบาท ซึ่งมีสาเหตหลกัมาจากการบนัทึกสินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อตดั
บญัชีในประเทศอินเดียและการกลบัรายการของประมาณการภาษีในประเทศสหรฐัอเมรกิา 

ก าไรสุทธิ 
ล้านบาท ปี 2562 ปี 2563 เปรียบเทยีบ 

ก าไรสุทธิ 4,363.7 2,800.1 (35.8)% 

รอ้ยละของรายไดร้วม 1.2% 0.8%  

การแบง่ปันก าไร(ขาดทนุ(เบ็ดเสรจ็รวม:    

สว่นที่เป็นของบรษัิทใหญ่ 5,252.1 2,414.3 (54.0(% 

สว่นที่เป็นของสว่นไดเ้สียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ (888.4( 385.8 143.4% 

ก าไรสทุธิส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 3625  เท่ากับ 2,800.1 ลา้นบาท ลดลง 1,563.6 ลา้นบาทจากปี 2562 หรือลดลง
รอ้ยละ 35.8 ซึง่เป็นผลมาจากการลดลงของอตัราก าไรของอตุสากรรมตามราคาน า้มนัดิบท่ีลดต ่าลงอยา่งมากในปี 2563 และ
ผลกระทบเชิงลบจากการแพรร่ะบาดของ COVID สง่ผลใหป้รมิาณการผลติของธุรกิจโดยรวมลดต ่าลง ดรูายละเอียดเพิ่มเตมิได้
ที่หวัขอ้ EBITDA ทัง้นีก้  าไรสทุธิส าหรบัปีไดร้วมรายการพิเศษ คือ ก าไรจากการต่อรองราคาซือ้ ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายอื่นๆที่
เก่ียวเนื่องกบัการซือ้กิจการ ซึง่รายการเหลา่นีไ้มไ่ดเ้กิดขึน้เป็นประจ าจากการด าเนินงานตามปกติของกิจการ 

ฐานะการเงนิ 

บริษัทมองภาพรวมฐานะการเงินของหลายๆบริษัทในระดบักลุม่บริษัท โดยมีการติดตามฐานะการเงินที่เปลี่ยนแปลงไปอยา่ง
ใกลชิ้ดในระดบักลุม่บรษัิท การวิเคราะหฐ์านะการเงินท่ีเปลีย่นไปมีดงันี ้

สนิทรพัยร์วม 

ณ สิน้ปี 625 3 และ ปี 2562 บรษัิทมีสนิทรพัยร์วมเทา่กบั 453,171.5  ลา้นบาท และ 380,567.9 ลา้นบาทตามล าดบั สนิทรพัย์
ค่อนขา้งคงที่ โดยเพิ่มขึน้รอ้ยละ 19.1 มีสาเหตุหลกัมาจากการเติบโตของบริษัทจากการการขยายและเขา้ซือ้กิจการ โดย
รายละเอียดสนิทรพัยห์ลกัของบรษัิทมีดงันี ้ 

ลูกหนีก้ารคา้ 

ณ สิน้ปี 2563 และ ปี 2562  บรษัิทมีลกูหนีก้ารคา้สทุธิเทา่กบั 33,421.6 ลา้นบาท และ 34,304.9 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็น
รอ้ยละ 7.4 และ รอ้ยละ 9.0 ของสนิทรพัยร์วม  
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ตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2563 บรษัิทไดถื้อปฏิบตัิตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินกลุม่เครือ่งมือทางการเงิน โดยบรษัิทจดั
ใหม้ีคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงก าหนดนโยบายดา้นเครดิตเพื่อวิเคราะหค์วามน่าเช่ือถือของลกูคา้รายใหม่แต่ละราย
ก่อนที่กลุม่บริษัทจะเสนอระยะเวลาและเง่ือนไขมาตรฐานในการช าระเงินตลอดจนขอ้ก าหนดและเง่ือนไขการสง่สินคา้ กลุม่
บริษัทจะทบทวนอันดับความน่าเช่ือถือภายนอก (ถ้ามี( งบการเงิน ข้อมูลของสถาบันจัดอันดับความน่าเช่ือถือ ข้อมูล
อตุสาหกรรมและหนงัสอืรบัรองฐานะทางการเงินของธนาคารส าหรบับางกรณี วงเงินยอดขายจะก าหนดไวส้  าหรบัลกูคา้แต่ละ
รายและจะทบทวนเป็นระยะ ยอดขายที่เกินกว่าวงเงินดังกล่าวตอ้งไดร้บัการอนุมัติจากคณะกรรมการบริหารความเสี่ยง     
ตารางดงัตอ่ไปนีแ้สดงขอ้มลูเก่ียวกบัฐานะเปิดตอ่ความเสีย่งดา้นเครดิตและผลขาดทนุท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้ส าหรบัลกูหนีก้ารคา้ 

 

 งบการเงนิรวม 

 31 ธันวาคม 2562(1) 31 ธันวาคม 2563  
  (ล้านบาท) 
   
ยงัไมค่รบก าหนดช าระ 30,115.5  30,001.5  
เกินก าหนดช าระ 

 
 

   นอ้ยกวา่ 3 เดือน 3,593.0  3,068.6  
   3 - 6 เดือน 270.6  222.2  
   6 - 12 เดือน 127.2  87.6  
   มากกวา่ 12 เดือน 822.9  665.0  
รวม 34,929.1  34,044.8  
หกั  คา่เผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดติที่คาดวา่จะเกิดขึน้ (624.2) (623.2) 
รวม 34,304.9  33,421.6  
(1)รายการลูกหนีก้ารคา้และค่าเผือ่หนีส้งสยัจะสูญในงบการเงนิปี 2562 ไดม้ีการจดัประเภทรายการใหม่เพือ่ใหส้อดคลอ้งกบังบการเงนิปี 2563 

สนิคา้คงเหลอื 

ณ สิน้ปี 2563 และ ปี 2562 บรษัิทมีสนิคา้คงเหลอืสทุธิเทา่กบั 53,938.5 ลา้นบาท และ 62,164.9 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็น
รอ้ยละ 11.9 และรอ้ยละ 16.3 ของสนิทรพัยร์วม การลดลงของสนิคา้คงเหลอืนีเ้ป็นผลมาจากแผนการลดปรมิาณการผลติเพื่อ
ลดสนิคา้คงคลงั 

เงนิลงทนุในการร่วมคา้ 

ณ สิน้ปี 625 3 และ ปี 2625  บรษัิทมีเงินลงทนุในการรว่มคา้เทา่กบั 2,954.9 ลา้นบาท และ 2,492.2  ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็น
รอ้ยละ 0.7 และรอ้ยละ 0.7 ของสนิทรพัยร์วม โดยการเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุนีเ้ป็นผลมาจากการเพิ่มขึน้ของสว่นไดเ้สยีในกิจการ
ร่วมทุนบางกิจการไดแ้ก่ Huvis และ Loop Technologies และบริษัทไดจ้ัดตัง้บริษัทร่วมทุนแห่งใหม่กับ Toyobo โดยกลุ่ม
บรษัิทช าระเงินส าหรบัการเพิ่มทนุและทนุจดทะเบียนในสว่นของการถือหุน้โดยกลุม่บรษัิททัง้จ านวน  

ทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ ์

ณ สิน้ปี 625 3 และปี 625 2 บริษัทมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณส์ทุธิเท่ากับ 264,290.9 ลา้นบาท และ 212,422.9  ลา้นบาท 
ตามล าดบั คิดเป็นรอ้ยละ 58.3 และรอ้ยละ 55.8 ของสนิทรพัยร์วม โดยการเพิ่มขึน้ของที่ดิน อาคาร และอปุกรณ ์สว่นใหญ่เป็น
ผลจากเสร็จสิน้การเขา้ซือ้กิจการ IVOX ประเทศสหรฐัอเมริกาในกลุม่ธุรกิจ Integrated oxides and Derivatives รวมถึงการ
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เขา้ซือ้กิจการ PETValue ประเทศฟิลปิปินส ์กิจการ AG Resinas ประเทศบราซิลและกิจการ IMP Polowat ประเทศโปแลนดซ์ึง่
อยูใ่นกลุม่ธุรกิจรไีซเคิล PET  

สนิทรพัยไ์ม่มีตวัตนอืน่ 

ณ สิน้ปี 2563 และ ปี 2562 บรษัิทรายงานสนิทรพัยไ์มม่ีตวัตนจ านวน 31,230.6 ลา้นบาทและ 24,165.1 ลา้นบาท ตามล าดบั 
ซึง่คิดเป็นรอ้ยละ 6.9 และ 6.3 ของสนิทรพัยร์วม สนิทรพัยไ์มม่ีตวัตนเพิ่มขึน้รอ้ยละ 29.2 เมื่อเทียบกบัปีก่อนโดยมีสาเหตหุลกั
มาจากการเพิ่มขึน้ของสินทรพัยไ์มม่ีตวัตนเกิดจากการเขา้ซือ้กิจการในปี 2563 ท าใหไ้ดม้าซึง่สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนซึง่สว่นใหญ่
คือสญัญาที่ท ากบัลกูคา้และความสมัพนัธก์บัลกูคา้ อา้งถึงรายละเอียดในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ขอ้ 19 เรื่องสินทรพัย์
ไมม่ีตวัตนอื่นในงบการเงินของบรษัิท 

เงนิใหกู้ย้มืแก่กิจการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

บรษัิทมีเงินใหกู้ย้ืมแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัตามหมายเหตปุระกอบงบการเงินขอ้ 7 เรือ่งบคุคลหรอืกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั เงินให้
กูย้ืมแก่กิจการที่เก่ียวขอ้งกนัดงักล่าวเนื่องดว้ยเหตผุลทางกลยทุธท์ี่หลากหลาย โดย ณ วนัที่  31 ธันวาคม 2563 จ านวนเงิน
ดงักลา่วไมม่ีสาระส าคญั  

หนีส้นิรวม 

ณ สิน้ปี 2563 และ ปี 2562 บรษัิทมีหนีส้นิรวมเทา่กบั 317,563.7 ลา้นบาท และ 242,400.6 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยหนีส้ินที่
เพิ่มสงูขึน้มีสาเหตหุลกัมาจากการที่บริษัทมีเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินเพิ่มสงูขึน้ ซึ่งเป็นผลจากการเขา้ซือ้กิจการ IVOX ใน
ธุรกิจ Integrated Oxides and Derivatives ในช่วงตน้ปี 2563 

เจา้หนีก้ารคา้ 

ณ สิน้ปี 2563 และ ปี 2562 บรษัิทมีเจา้หนีก้ารคา้เทา่กบั 57,782.6 ลา้นบาท และ 57,172.9 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่เป็นไปใน
ทิศทางเดียวกนักับการเติบโตของปริมาณการผลิตจากการเขา้ซือ้กิจการ ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ยเพิ่มขึน้จาก 65.0 วนัในปี 
2562 เป็น 71.9 ในปี 2563 ซึง่เป็นผลมากจากการเพิ่มประสทิธิภาพจดัการเงินทนุหมนุเวียน  

หนีส้นิทีม่ีภาระดอกเบีย้ 

ณ สิน้ปี 625 3 และ ปี 2625  บรษัิทมีหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้เทา่กบั 211,960.5 ลา้นบาท และ 146,951.3 ลา้นบาท ตามล าดบั 
คิดเป็นรอ้ยละ 46.8 และรอ้ยละ 38.6 ของหนีส้นิและสว่นของผูถื้อหุน้รวม  

อตัราสว่นหนีส้นิจากการด าเนินงานสทุธิตอ่ทนุของบรษัิทเพิ่มขึน้จาก 0.66 เทา่ในปี 2562 เป็น 1.24 เทา่ในปี 2563 หลงัจากใช้
จ่ายส าหรบัรายจ่ายฝ่ายทนุและการลงทนุจ านวน 80,110.7 ลา้นบาทซึ่งสว่นใหญ่เกิดจากการเขา้ซือ้กิจการ IVOX ในประเทศ
สหรฐัอเมริกา ในปี 2563 หนีส้ินจากการด าเนินงานสทุธิของบริษัทเพิ่มขึน้จาก 91,647.8 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 
เป็น 167,532.1 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563   
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ตารางตอ่ไปนีแ้สดงการเปลีย่นแปลงของหนีส้นิรวม และหนีส้นิจากการด าเนินงานสทุธิ ในหนว่ยพนัลา้นบาท 
พันล้านบาท ปี 2562 ปี 2563 
หน้ีสินรวม 147 212 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้ืมระยะสัน้ 30 21 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี (Current portion ) 6 11 

หุน้กูท่ี้ถึงก าหนดช าระ (current portion) 4 8 

เงินกูย้ืมระยะยาว (Non-current portion) 43 108 
หุน้กู ้(Non-current portion) 63 65 

เงินสด และเงินสดภายใต้การบริหาร 11 20 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 10 19 

เงินลงทนุระยะสัน้และเงินใหกู้ย้ืม 0 1 
หน้ีสินสุทธิ 136 192 
หนีส้ินส  าหรบัโครงการท่ียงัไมเ่ริ่มด าเนินงาน (Project Debt) 45 25 

หน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิ(1) 92 168 

อตัราสว่นหนีส้ินสทุธิต่อทนุ (เท่า( 0.99 1.42 
อตัราสว่นหนีส้ินจากการด าเนินงานสทุธิต่อทนุ (เท่า( (2) 0.66 1.24 

หนีส้ินท่ีมีอตัราดอกเบีย้คงท่ี (%( 62% 70% 

การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดยTRIS  AA-   AA-  
 (1)คดิจากหนีส้นิในการด าเนนิงานสทุธิ ซ่ึงไม่รวมหนีส้นิของโครงการลงทนุทีย่งัไม่ก่อใหเ้กิดรายไดแ้ละก าไรแก่กิจการ 
(2)อตัราสว่นหนีส้นิจากการด าเนนิงานสทุธิตอ่ทนุในปี 2562 ไม่รวมรายจ่ายเพือ่การไดม้าของสนิทรพัย์จากการเขา้ซือ้กิจการ IVOL และ Spindletop ถา้รวม อตัราสว่นหนีส้นิจากการด าเนนิงานสทุธิ
ตอ่ทนุจะเทา่กบั 1.30 เทา่ เทยีบกบั 0.66 เทา่ ตามตารางขา้งตน้ 

รูปภาพตอ่ไปนีแ้สดงสดัสว่นหนีส้ินสทุธิและแผนการช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวและหุน้กูใ้นแตล่ะปีในหนว่ยพนัลา้นเหรยีญสหรฐั 

 
1 รวมหนีส้นิจากโครงการต่างๆซ่ึงอยูร่ะหว่างด าเนนิงานและยงัไม่ก่อใหเ้กิดรายไดแ้ก่กิจการ ณ ปัจจุบนั   

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ สิน้ปี 3625  และ ปี 625 2 บริษัทมีส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากับ 135,607.8 ลา้นบาท และ 138,167.3  ลา้นบาท ตามล าดบั 
สว่นของผูถื้อหุน้ลดลงโดยมีสาเหตหุลกัมาจากผลขาดทนุสทุธิจากการป้องกนัความเสี่ยงกระแสเงินสดในปี 2563 เมื่อเทียบกบั
ก าไรในปี 2562 โปรดดรูายละเอียดใน “งบแสดงการเปลีย่นแปลงในสว่นของผูถื้อหุน้” ในงบการเงินของบรษัิท 
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กระแสเงนิสด 

บริษัทมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานจ านวน 43,436.1 ลา้นบาทในปี 625 3 เมื่อเทียบกบั 40,845.0  ลา้นบาทในปี 2562 
เนื่องจากราคาผลติภณัฑท์ี่ลดลงและความเป็นเลศิในการด าเนินงาน 

เงินสดที่ใช้ในกิจกรรมลงทุนในปี 2563 เท่ากับ 78,602.1 ลา้นบาท ซึ่งส่วนใหญ่ใช้ในการเขา้ซือ้กิจการ IVOX ในประเทศ
สหรฐัอเมริกา และ กิจการ AG Resinas ในประเทศบราซิล รวมถึงรายจ่ายฝ่ายทนุและรายจ่ายที่ใชใ้นการลงทนุมาจากแหลง่
เงินทนุท่ีหลากหลาย และกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 

เงินสดที่ใดม้าจากในกิจกรรมจดัหาเงินในปี 2563 เทา่กบั 43,737.1 ลา้นบาท ซึง่สว่นใหญ่ไดม้าจากเงินกูย้ืมระยะสัน้และระยะ
ยาวสทุธิจากการช าระคืนหนี ้ซึง่ใชเ้พื่อการเติบโตของธุรกิจ  

สภาพคล่อง 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงานที่แข็งแกรง่และการขยายระยะเวลาครบก าหนดในการช าระเงินกูช้่วยเพิ่มสภาพคลอ่งที่ดีขึน้
ใหก้ับบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 บริษัทมีสภาพคล่องเท่ากับ 78,398.0 ลา้นบาท ซึ่งประกอบดว้ยเงินสดและเงินสด
ภายใต้การบริหาร รวมทั้งวงเงินสินเช่ือที่ยังมิได้เบิกใช้ การมีสภาพคล่องที่ดีเช่นนีช้่วยให้บริษัทมีความยืดหยุ่นในการ
บรหิารงาน และสามารถน าเงินไปลงทนุในทกุช่วงเวลาที่มีโอกาสเกิดขึน้ 

อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ 

อตัราสว่นสภาพคล่อง (Current Ratio) 

อตัราส่วนสภาพคล่องของบริษัท ค านวณจากการหารสินทรพัยห์มุนเวียนดว้ยหนีส้ินหมุนเวียน โดยบริษัทยงัคงอตัราส่วน
สภาพคล่อง ณ สิน้ปี 2563 เท่ากับ 1.0 เท่า และ ณ สิน้ปี 2562 เท่ากับ 1.1 อตัราส่วนสภาพคล่องลดลงเล็กนอ้ยเนื่องจาก
หนีส้ินหมนุเวียนที่เพิ่มสงูขึน้ อย่างไรก็ตามอตัราสว่นดงักลา่วมีคา่ไมน่อ้ยกวา่ 1 แสดงใหเ้ห็นถึงการมีฐานะการเงินที่แข็งแกรง่
และสภาพคลอ่งที่ดี รวมไปถึงการแสดงความเช่ือมั่นวา่บรษัิทจะมีความสามารถในการช าระหนีส้นิระยะสัน้ 

อตัราสว่นผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (Return on Equity Ratio) 

อตัราสว่นผลตอบแทนผูถื้อหุน้ค านวณจากการหารก าไรสทุธิที่เป็นสว่นของผูถื้อหุน้ของบรษัิทดว้ยสว่นของผูถื้อหุน้เฉลี่ยที่เป็น
สว่นของบริษัทใหญ่ โดยบริษัทมีอตัราสว่นผลตอบแทนผูถื้อหุน้เท่ากบัรอ้ยละ 1.9 ในปี 2563 เทียบกบัรอ้ยละ 3.8 ในปี 2562 
นอกจากนีบ้รษัิทยงัมีอตัราสว่นผลตอบแทนผูถื้อหุน้หลกั (Core ROE) เทา่กบัรอ้ยละ 5.0 ในปี 2563 เทียบกบัรอ้ยละ 9.0 ในปี 
2562 ซึง่ลดลงเป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัการลดลงของ EBITDA และก าไรสทุธิเนื่องจากอตัราก าไรของอตุสาหกรรมที่ลดลง 

หมายเหต:ุ สตูรการค านวณ Core ROE = ก าไรสทุธิหลกัที่เป็นสว่นของผูถื้อหุน้ของบริษัท สทุธิดว้ยดอกเบีย้จ่ายส าหรบัหุน้กู้
ดอ้ยสทิธิ / สว่นของผูถื้อหุน้เฉลีย่ที่เป็นสว่นของผูถื้อหุน้ของบรษัิทใหญ่ 

อตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(Return on Assets Ratio)   

อตัราสว่นผลตอบแทนจากสินทรพัยค์  านวณจากการหารก าไรสทุธิดว้ยสินทรพัยร์วมเฉลี่ย โดยในปี 2563 และ ปี 2562 บริษัท
มีอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ท่ากับรอ้ยละ 2.2 และรอ้ยละ 3.0 ตามล าดับ บริษัทมีอัตราส่วนผลตอบแทนจาก
สินทรพัยห์ลกั (Core ROA) เท่ากบัรอ้ยละ 3.5 ในปี 2563 เทียบกบัรอ้ยละ 4.9 ในปี 2562 ซึ่งลดลงเป็นไปในทิศทางเดียวกนั
กบัการลดลงของก าไรหลกัสทุธิ 

อตัราสว่นหนีส้นิสทุธิต่อทนุ (Net Debt to Equity Ratio)  



                                                                                       บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากัด (มหาชน) 

203 การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A)                           | แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2563 (แบบ 56-1) 

 

อตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิตอ่ทนุค านวณจากการหารหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิจากเงินสดและรายการเทียบเทา่
เงินสด ดว้ยสว่นของผูถื้อหุน้รวมของบรษัิท โดย ณ สิน้ปี 2563 และ ปี 2562 บรษัิทมีอตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อ
ทนุเท่ากบั 1.4 เท่า และ 1.0 เท่า ตามล าดบั เกิดจากเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน ซึ่งใชใ้นการเขา้ซือ้กิจการ การขยายกิจการ 
และความตอ้งการเงินทนุหมนุเวียน อย่างไรก็ตามโดยสว่นใหญ่แลว้เง่ือนไขทางการเงินของหนีส้ินคือมีอตัราสว่นหนีส้ินตอ่ทนุ
ของบรษัิทไมเ่กินสองเทา่ 

ความสามารถในการช าระหนี ้(DSCR) 

ความสามารถในการช าระหนีค้  านวณจากการหาร Core EBITDA ดว้ยเงินตน้ที่ถึงก าหนดช าระและดอกเบีย้ โดย ณ สิน้ปี 
2563 และ ปี 2562 บริษัทมีความสามารถในการช าระหนีท้ี่ 1.9 เท่า และ 2.1 เท่า ตามล าดบั ความสามารถในการช าระหนี ้
ลดลงเพียงเล็กนอ้ยเนื่องจากเงินกูย้ืมที่กูม้าเพื่อใชซ้ือ้กิจการ อย่างไรก็ตาม DSCR ยงัคงอยู่ในระดบัที่ดีแสดงใหเ้ห็นถึงก าไร
จากการด าเนินงานของบริษัทที่เพียงพอในการจ่ายช าระคืนเงินตน้ที่ถึงก าหนดช าระและดอกเบีย้ในระหว่างปี อย่างไรก็ตาม
โดยสว่นใหญ่แลว้เง่ือนไขทางการเงินของหนีส้นิของบรษัิทคือมีความสามารถในการช าระหนีท้ี่ 1.1 เทา่  
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