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13. ข้อมูลทางการเงนิที�สาํคัญ 
 
1313..1 1 ผู้สอบบัญชีและนโยบายบัญชีที�สาํคัญผู้สอบบัญชีและนโยบายบัญชีที�สาํคัญ 

 
รายงานผู้สอบบญัชีรับอนญุาตที.ได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัท ธีระมงคล อตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) ระหวา่ง

ปี 2555 – 2557 สามารถสรุปได้ดงันี � 
 

งบการเงนิรอบบัญช ี ผู้ตรวจสอบบัญช ี การแสดงความเห็นในรายงานของผู้สอบบัญช ี
งวด 12 เดือน 
สิ �น สุด วัน ที.  3 1  ธั น ว า ค ม 
2555 

นายประดิษฐ รอดลอยทุกข์ ผู้สอบ
บัญชีรับอนุญาต เลขที.  218 จาก 
บริษัท เอเอสที มาสเตอร์ จํากดั (อยู่
ในรายชื.อผู้ สอบบัญชีที.ได้รับความ
เ ห็ น ช อ บ จ า ก สํ า นั ก ง า น
คณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และ
ตลาดหลกัทรัพย์) 

งบการเงินฐานะการเงินของบริษัท ธีระมงคล 
อตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) ณ วนัที. 31 ธนัวาคม 
2555 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด สาํหรับปี
สิ �นสดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามที.ควรใน
สาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งวด 12 เดือน 
สิ �น สุด วัน ที.  3 1  ธั น ว า ค ม 
2556 
 
 
 

นายประดิษฐ รอดลอยทุกข์ ผู้สอบ
บัญชีรับอนุญาต เลขที.  218 จาก 
บริษัท เอเอสที มาสเตอร์ จํากดั (อยู่
ในรายชื.อผู้ สอบบัญชีที.ได้รับความ
เ ห็ น ช อ บ จ า ก สํ า นั ก ง า น
คณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และ
ตลาดหลกัทรัพย์) 

งบการเงินฐานะการเงินของบริษัท ธีระมงคล 
อตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) ณ วนัที. 31 ธนัวาคม 
2556 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด สาํหรับปี
สิ �นสดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามที.ควรใน
สาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งวด 12 เดือน 
สิ �น สุด วัน ที.  3 1  ธั น ว า ค ม 
2557 
 
 
 

นายประดิษฐ รอดลอยทุกข์ ผู้สอบ
บัญชีรับอนุญาต เลขที.  218 จาก 
บริษัท เอเอสที มาสเตอร์ จํากดั (อยู่
ในรายชื.อผู้ สอบบัญชีที.ได้รับความ
เ ห็ น ช อ บ จ า ก สํ า นั ก ง า น
คณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และ
ตลาดหลกัทรัพย์) 

งบการเงินฐานะการเงินของบริษัท ธีระมงคล 
อตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) ณ วนัที. 31 ธันวาคม 
2557 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด สําหรับ
ปีสิ �นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตามที.ควรใน
สาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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1313..2 2 ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงานตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 
 
งบดุล:บริษัท ธีระมงคล อุตสาหกรรม จาํกดั (มหาชน) 

หน่วย:ล้านบาท 

สรุปรายการงบดุล 
31 ธันวาคม 2555 

(ปรับปรุงใหม่) 
31 ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 2557 

ลบ. % ลบ. % ลบ. % 
สินทรัพย์ 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 2.13 0.56 10.96 2.84 3.04 0.71 
ลกูหนี �การค้า - สทุธิ 115.78 30.31 103.56 26.87 133.14 31.22 

ลกูหนี �อื.น 4.88 1.28 10.26 2.66 4.47 1.05 

สนิค้าคงเหลอื 151.71 39.71 142.87 37.06 177.35 41.59 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื.น 0.37 0.10 0.21 0.06 0.24 0.06 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 274.87 71.95 267.86 69.49 318.24 74.63 
เงินฝากสถาบนัการเงินที.มีภาระคํ �าประกนั 0.55 0.14 0.70 0.18 1.24 0.29 
ที.ดิน อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ 98.27 25.72 110.06 28.55 99.74 23.39 
สทิธิการเชา่ที.ดิน 5.66 1.48 5.08 1.32 4.50 1.05 
สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน-สทุธิ 0.44 0.12 0.44 0.11 0.72 0.17 
สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 0.56 0.15 0.82 0.21 1.49 0.35 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื.น 1.70 0.44 0.52 0.14 0.51 0.12 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 107.18 28.05 117.62 30.51 108.20 25.37 
รวมสินทรัพย์ 382.05 100.00 385.48 100.00 426.44 100.00 
หนี =สนิและส่วนของผู้ถอืหุ้น 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสั �นจาก
สถาบนัการเงิน 

62.83 16.45 71.49 18.55 106.64 25.01 

เจ้าหนี �การค้า 46.07 12.06 36.28 9.41 45.98 10.78 
เจ้าหนี �อื.น 19.87 5.20 22.18 5.75 26.36 6.18 
หนี �สนิตามสญัญาเชา่การเงินที.ถงึกําหนด
ชําระภายในหนึ.งปี 

1.61 0.42 1.51 0.39 0.99 0.23 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินสว่น
ที.ครบกําหนดชําระในหนึ.งปี 

1.30 0.34 2.56 0.67 2.74 0.64 

เงินกู้ยืมระยะสั �นจากบคุคลที.เกี.ยวข้องกนั 32.00 8.38 32.00 8.30 22.00 5.16 
ภาษีเงินได้นิติบคุคลค้างจา่ย 0.04 0.01 0.03 0.01 0.10 0.02 

รวมหนี =สินหมุนเวียน 163.73 42.86 166.06 43.08 204.81 48.03 
หนี �สนิตามสญัญาเชา่การเงิน 1.61 0.42 1.77 0.46 0.77 0.18 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 15.40 4.03 16.22 4.21 13.47 3.16 
ภาระผกูพนัของผลประโยชน์พนกังาน 1.39 0.36 1.62 0.42 2.15 0.51 
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สรุปรายการงบดุล 
31 ธันวาคม 2555 

(ปรับปรุงใหม่) 
31 ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 2557 

ลบ. % ลบ. % ลบ. % 
ประมาณการต้นทนุการรื �อถอนอาคาร 0.20 0.05 0.20 0.05 0.20 0.05 

รวมหนี =สินไม่หมุนเวียน 18.61 4.87 19.81 5.14 16.59 3.89 
รวมหนี =สิน 182.34 47.73 185.87 48.22 221.40 51.92 

ทนุที.ออกและเรียกชําระแล้ว 96.00/1 25.13 98.93/2 25.66 111.61/3 26.17 
สว่นเกินมลูคา่หุ้น 45.29 11.85 45.29 11.75 45.29 10.62 
กําไรสะสม – สาํรองตามกฎหมาย 9.64 2.52 10.24 2.66 10.24 2.40 
กําไรสะสม – ยงัไมได้จดัสรร 48.79 12.77 45.15 11.71 37.90 8.89 

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 199.72 52.27 199.61 51.78 205.04 48.08 
รวมหนี =สินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 382.05 100.00 385.48 100.00 426.44 100.00 
หมายเหตุ:  /1 ตามมติที.ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น เมื.อวนัที. 20 เมษายน 2555 ผู้ ถือหุ้นได้มีมติอนมุตัิจา่ยเงินปันผลเป็นหุ้นปันผล จํานวน 64.00 ล้าน

หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท ในอตัรา 5 หุ้นเดิมตอ่ 1 หุ้นปันผล ในอตัราหุ้นละ 0.05 บาท เป็นจํานวนเงิน 16.00 ล้านบาท ในกรณีที.
ผู้ ถือหุ้นรายใดมีเศษของหุ้นเดิมจากการจดัสรรหุ้นปันผล บริษัทจะจ่ายเงินปันผลในส่วนของเศษหุ้นเป็นเงินสดให้แก่ผู้ ถือหุ้นใน
อตัราหุ้นละ 0.05 บาท โดยบริษัทได้จ่ายปันผลดงักล่าวแล้ว เมื.อวนัที. 18 พฤษภาคม 2555 และจดทะเบียนเพิ.มทนุกับกระทรวง
พาณิชย์ เมื.อวนัที. 3 พฤษภาคม 2555 และตามมติที.ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครั �งที. 1/2555 เมื.อวนัที. 24 กันยายน 2555 ผู้ ถือหุ้นได้
มีมติลดทนุจดทะเบียนจาก 96 ล้านบาท เป็น 95.99ล้านบาท โดยตดัหุ้นสามญัจดทะเบียนที.ยงัมิได้ออกจําหน่าย จํานวน 12 หุ้น 
และมีมติเพิ.มทนุจดทะเบียนจาก 95.99 ล้านบาท เป็น 143.99 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามญัเพิ.มทนุจํานวน 191,999,994 หุ้น 
มลูค่าที.ตราไว้ หุ้นละ 0.25 บาทเพื.อรองรับการใช้สิทธิตามใบสําคญัแสดงสิทธิที.จะซื �อหุ้นสามญั และจดทะเบียนการลดทนุและ
เพิ.มทนุกบักระทรวงพาณิชย์เมื.อวนัที. 3 ตลุาคม 2555 

 /2  เมื.อวนัที. 29 พฤศจิกายน 2556 ใบสําคญัแสดงสิทธิที.จะซื �อหุ้นสามญัของบริษัท (TMI-W1) มีกําหนดการใช้สิทธิครั �งที. 1 ส่งผลให้
บริษัทได้เพิ.มทุนจดทะเบียนเปลี.ยนแปลงทุนชําระแล้วจากเดิม 96 ล้านบาทเป็น 98.93 ล้านบาท ต่อกรมพัฒนาธุรกิจการค้า 
กระทรวงพาณิชย์เมื.อวนัที. 11ธันวาคม 2556 เรียบร้อยแล้ว 

 /3  เมื.อวนัที. 30 พฤษภาคม 2557 ใบสําคญัแสดงสิทธิที.จะซื �อหุ้นสามญัของบริษัท (TMI-W1) มีกําหนดการใช้สิทธิครั �งที. 2 ส่งผลให้
บริษัทได้เพิ.มทนุจดทะเบียนเปลี.ยนแปลงทนุชําระแล้วจากเดิม 98.93 ล้านบาทเป็น 99.60 ล้านบาท ต่อกรมพฒันาธุรกิจการค้า 
กระทรวงพาณิชย์เมื.อวนัที. 10 มิถนุายน 2557และเมื.อวนัที. 28 พฤศจิกายน 2557 ใบสําคญัแสดงสิทธิที.จะซื �อหุ้นสามญัของบริษัท 
(TMI-W1) มีกําหนดการใช้สิทธิครั �งที. 3 ส่งผลให้บริษัทได้เพิ.มทนุจดทะเบียนเปลี.ยนแปลงทนุชําระแล้วจากเดิม 99.60 ล้านบาท
เป็น 111.61 ล้านบาท ต่อกรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์เมื.อวนัที. 3 ธันวาคม 2557 เรียบร้อยแล้ว (ณ 31 ธันวาคม 
2557 บริษัทมีทนุจดทะเบียนรวม 143,999,996 บาท) 
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งบกาํไรขาดทุน:บริษัท ธีระมงคล อุตสาหกรรม จาํกัด (มหาชน) 
 หน่วย:ล้านบาท 

สรุปงบกาํไรขาดทุน 
ปี 2555 

(ปรับปรุงใหม่) 
ปี 2556 ปี 2557 

ลบ. % ลบ. % % ลบ. 
รายได้ 
รายได้จากการขาย  457.74 98.74 439.29 99.23 484.62 99.34 
รายได้อื.น 5.83 1.26 3.41 0.77 3.21 0.66 

รวมรายได้ 463.57 100.00 442.70 100.00 487.83 100.00 
ค่าใช้จ่าย 
ต้นทนุขาย 334.33 72.13 312.82 70.66 345.23 70.77 
คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร 92.46 19.94 111.81 25.26 138.47 28.38 

รวมค่าใช้จ่าย 426.79 92.07 424.63 95.92 483.70 99.15 
กาํไรก่อนดอกเบี =ยจ่ายและภาษีเงนิได้ 36.78 7.93 18.07 4.08 4.13 0.85 

ต้นทนุทางการเงิน 3.12 0.67 5.66 1.28 5.96 1.22 
ภาษีเงินได้ 0.76 0.16 0.32 0.07 (0.53) /1 (0.11) 

กาํไรสาํหรับปี 32.90 7.10 12.09 2.73 (1.31) (0.27) 
กาํไรตามคณิตศาสตร์ประกันภยัสาํหรับ
โครงการผลประโยชน์พนักงาน 

            -   - 0.23 0.05 0.00 0.00 

กาํไรเบ็ดเสร็จรวมสาํหรับปี 32.90 7.10 12.32 2.78 (1.31) (0.27) 
หมายเหตุ:  *  ในปี 2556 บริษัทได้เปลี.ยนแปลงนโยบายการบญัชี ตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัที. 12 เรื.องภาษีเงินได้มาถือปฏิบตัิ ผลสะสมของ

การเปลี.ยนแปลงนโยบายการบญัชีดงักลา่ว ทําให้สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชีที.แสดงในงบแสดงฐานะการเงิน และกําไรสะสม
ที.แสดงในงบแสดงฐานะการเงินเพิ.มขึ �น จํานวน 0.56 ล้านบาทในปี 2555 สิ �นสดุวนัที.  31 ธันวาคม 2555 และจํานวน 0.82 ล้าน
บาทในปี 2556 สิ �นสดุวนัที.  31 ธันวาคม 2556 

 /1 ปี 2557บริษัทมีภาษีเงินได้นิติบคุคลสาํหรับปี จํานวน 0.14 ล้านบาท แตมี่ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีจากการเกิดผลแตกตา่ง
ชั.วคราว จํานวน -0.67 ล้านบาท สง่ผลให้มีรายได้ภาษีเงินได้แสดงในงบกําไรขาดทนุเบด็เสร็จ จํานวน 0.53 ล้านบาท 

 
งบกระแสเงนิสด:บริษัท ธีระมงคล อุตสาหกรรม จาํกัด (มหาชน)  
 หน่วย:ล้านบาท 

สรุปงบกระแสเงนิสด ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

กําไรก่อนคา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ 33.66 12.41 (1.84) 
ปรับปรุงรายการที.ไมใ่ช่เงินสด 

   (กําไร)ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี.ยนที.ยงัไมเ่กิดขึ �นจริง (0.09) 0.59 0.14 
คา่เสื.อมราคาและคา่ตดัจําหนา่ย 10.62 11.63 13.23 
หนี �สงสยัจะสญู 0.21 0.13 0.15 
ขาดทนุจากสนิค้าเสื.อมสภาพ 0.39 1.11 2.81 
(กําไร) ขาดทนุจากการจําหนา่ยทรัพย์สนิ (0.47) 0.03 - 
ขาดทนุจากการตดัจําหนา่ยทรัพย์สนิ 0.08 - 0.03 
ประมาณการหนี �สนิผลประโยชน์พนกังาน 0.36 0.47 0.54 
คา่ใช้จา่ยดอกเบี �ย 3.12 5.66 5.96 
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สรุปงบกระแสเงนิสด ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปลี�ยนแปลงในทรัพย์สินและ
หนี =สนิดาํเนินงาน 

47.90 32.03 21.02 

สินทรัพย์ดาํเนินงาน (เพิ�มขึ =น) ลดลง 
   ลกูหนี �การค้า (21.92) 12.06 (29.70) 

ลกูหนี �อื.น 2.78 (5.38) 5.79 
สนิค้าคงเหลอื (44.15) 7.73 (37.29) 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื.น (0.18) 0.16 (0.03) 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื.น (1.18) 1.18 0.01 

หนี =สนิดาํเนินงานเพิ�มขึ =น(ลดลง) 
   เจ้าหนี �การค้า 11.76 (9.78) 9.67 

เจ้าหนี �อื.น 6.39 3.35 4.63 
เงนิสดรับจากกิจกรรมดาํเนินงาน 1.39 41.34 (25.90) 

จ่ายดอกเบี �ย (3.42) (5.67) (6.01) 
จ่ายภาษีเงินได้ (1.27) (0.61) (0.07) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน)กิจกรรมดาํเนินงาน (3.30) 35.06 (31.98) 

เงินฝากประจําที.ติดภาระคํ �าประกนั (เพิ.มขึ �น)ลดลง (0.21) (0.14) (0.55) 
เงินสดรับจากการจําหนา่ยอปุกรณ์และยานพาหนะ 0.78  0.06  0.02  
เงินสดจา่ยเพื.อซื �ออาคารและอปุกรณ์ (29.39) (22.16) (2.57) 
เงินสดจา่ยเพื.อซื �อโปรแกรมคอมพิวเตอร์ (0.41) (0.13) (0.49) 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน (29.23) (22.37) (3.59) 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสั �นจากสถาบนัการเงินเพิ.มขึ �น 17.55  8.10  35.00  
เงินกู้ยืมระยะสั �นจากบคุคลที.เกี.ยวข้องกนัลดลง - - (10.00) 
เงินสดรับเงินกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 16.71  3.30  - 
เงินสดจา่ยชําระเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - (1.22) (2.58) 
เงินสดจา่ยชําระหนี �สนิสญัญาเชา่การเงิน (1.27) (1.61) (1.51) 

           เงินสดจ่ายเงินปันผล - (15.36) (5.94) 
เงินสดรับจากการออกหุ้นสามญั - 2.93  12.68  

เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 32.98  (3.86) 27.65  
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ�มขึ =น (ลดลง) – สุทธิ 0.44  8.83  (7.92) 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดณ วนัต้นงวด 1.69  2.13  10.96  
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดณ วนัสิ =นงวด 2.13  10.96  3.04  
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1313..3 3 ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงนิที�สาํคัญตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงนิที�สาํคัญ 
 

อัตราส่วนทางการเงนิที�สาํคัญ ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)       
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.68 1.61 1.55 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 0.72 0.69 0.66 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) (0.02) 0.21 (0.17) 
อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนี �การค้า (เทา่) 4.36 4.01 4.09 
ระยะเวลาเก็บหนี �เฉลี.ย (วนั) 83 90 88 
อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 2.58 2.12 2.16 
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี.ย (วนั) 140 169 167 
อตัราสว่นหมนุเวยีนเจ้าหนี � (เทา่) 8.32 7.60 8.39 
ระยะเวลาชําระหนี � (วนั) 43 47 43 
CASH CYCLE (วนั) 180 212 212 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร (PROFITABILITY RATIO) 
อตัรากําไรขั �นต้น (%) 26.96 28.79 28.76 
อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 7.93 4.08 0.85 
อตัรากําไรสทุธิ (%) 7.10 2.73 (0.27) 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 17.95 6.06 (0.65) 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินการ (EFFICIENCY RATIO) 
อตัราผลตอบแทนสนิทรัพย์รวม (%) 9.72 3.15 (0.32) 
อตัราผลตอบแทนสนิทรัพย์ถาวร (%) 49.97 22.77 11.36 
อตัราการหมนุเวียนของสนิทรัพย์ (เทา่) 1.37 1.15 1.20 
อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (FINANCIAL POLICY RATIO) 
อตัราสว่นหนี �สนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.91 0.93 1.08 
อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบี �ย (เทา่) 11.78 3.19 0.69 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 46.92 49.09/1 54.53/2 
หมายเหตุ:  * ตามมติที.ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น ประจําปี 2555 เมื.อวนัที. 20 เมษายน 2555 ผู้ ถือหุ้นได้มีมติอนมุตัิจา่ยเงินปันผลเป็นหุ้นปันผล 

จํานวน 64 ล้านหุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท ในอตัรา 5 หุ้นเดิมตอ่ 1 หุ้นปันผล ในอตัราหุ้นละ 0.05 บาท เป็นจํานวนเงิน 16 ล้าน
บาท ในกรณีที.ผู้ ถือหุ้นรายใดมีเศษของหุ้นเดิมจากการจดัสรรหุ้นปันผล บริษัทจะจา่ยเงินปันผลในสว่นของเศษหุ้นเป็นเงินสดให้แก่
ผู้ ถือหุ้นในอตัราหุ้นละ 0.05 บาท โดยบริษัทได้จา่ยปันผลดงักลา่วแล้ว เมื.อวนัที. 18 พฤษภาคม 2555 และจดทะเบียนเพิ.มทนุกบั
กระทรวงพาณิชย์ เมื.อวนัที. 3 พฤษภาคม 2555 

 *  ตามมติที.ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2556 เมื.อวนัที. 26 เมษายน 2556 ได้มีมติอนมุตัิจา่ยเงินปันผลในอตัราหุ้นละ 0.04 บาท
สําหรับหุ้นสามญัจํานวน 384 ล้านหุ้นคิดเป็นจํานวนเงิน 15.36 ล้านบาทโดยบริษัทได้จา่ยเงินปันผลดงักลา่วในวนัที. 17 
พฤษภาคม 2556 

 /1 ตามมติที.ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2557 เมื.อวนัที. 25 เมษายน 2557 ได้มีมติอนมุตัิจา่ยเงินปันผลในอตัราหุ้นละ 0.015 บาท
สําหรับหุ้นสามญัจํานวน 395.72 ล้านหุ้นคิดเป็นจํานวนเงิน 5.94 ล้านบาทโดยบริษัทได้จา่ยเงินปันผลดงักลา่วในวนัที. 16 
พฤษภาคม 2557 

 /2 ตามมติที.ประชมุคณะกรรมการบริษัทครั �งที. 1/2558 เมื.อวนัที. 18 กมุภาพนัธ์ 2558 ได้มีมติอนมุตัิการจา่ยปันผลประจําปี 2557 
จากกําไรสะสมสว่นที.ยงัไมไ่ด้จดัสรรณวนัที. 31 ธันวาคม 2557 รวมจํานวนไมเ่กิน 20.67 ล้านบาท (หรือคดิเป็นอตัราการจา่ยเงิน
ปันผล เทา่กบั ร้อยละ 54.53 โดยคํานวณจากเงินปันผลจา่ยหารด้วยกําไรสะสมสว่นที.ยงัไมไ่ด้จดัสรรณวนัที. 31 ธันวาคม 2557) 
โดยจะจา่ยเงินปันผลในรูปแบบหุ้นปันผลและเงินสดซึ.งจา่ยปันผลเป็นหุ้นสามญัเพิ.มทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นของบริษัทจํานวน 74.41 
ล้านหุ้นมลูคา่ที.ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาทในอตัรา 6 หุ้นเดิมตอ่ 1 หุ้นปันผลรวมเป็นปันผลจา่ยมลูคา่ 18.60 ล้านบาทหรือคิดเป็น
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อตัราการจา่ยปันผลในอตัรา 0.04 บาทตอ่หุ้นและจา่ยปันผลเป็นเงินสดในอตัราหุ้นละ 0.005 บาทหรือคิดเป็นจํานวนเงินมลูคา่ไม่
เกิน 2.07 ล้านบาท ทั �งนี � การจา่ยเงินปันผลดงักลา่วยงัมีความไมแ่น่นอน เนื.องจากจะต้องได้รับการอนมุตัิจากที.ประชมุสามญัผู้ ถือ
หุ้นประจําปี 2558 ที.จะมีขึ �นในวนัที. 24 เมษายน 2558 ก่อน 
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14. การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) 
 

1414..1 1 ผลการดาํเนินงานผลการดาํเนินงาน 
 

ภาพรวมของผลการดาํเนินงานที�ผ่านมา 
เมื.อพิจารณาจากภาพรวมของบริษัทพบวา่ ตลอดระยะเวลา 3 ปี ที.ผา่นมา ตั �งแต ่ ปี 2555 - 2557 บริษัทมีมลูคา่

รายได้จากการขายเพิ.มขึ �น โดยมอีตัราการเติบโตเฉลี.ย (Compound Average Growth Rate) สาํหรับช่วง 3 ปีดงักลา่วเทา่กบั 
ร้อยละ 2.89 ตอ่ปี โดยรายได้จากการขายระหวา่งปี 2555 - 2556 มีรายได้จากการขายลดลงร้อยละ 4.03 แตจ่ากปี 2556 - 
2557 มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 10.32 

ทั �งนี � หากพิจารณาการเติบโตของรายได้ในระหวา่งช่วงปี 2554 – 2556 จะพบวา่ รายได้จากการขายของบริษัท
เพิ.มขึ �นจาก 376.41 ล้านบาทในปี 2554 เป็น 457.74 ล้านบาทในปี 2555 และลดลงเป็น 439.29 ล้านบาทในปี 2556 และ
สาํหรับปี 2557 นั �น บริษัทมีรายได้จากการขายเทา่กบั 484.62 ล้านบาท สว่นกําไรสทุธิของบริษัทในปี 2557 มีการปรับตวั
ลดลงจํานวน 13.40 ล้านบาท เป็นขาดทนุสทุธิเทา่กบั 1.31 ล้านบาท จากกําไรสทุธิ 12.09 ล้านบาทในปี 2556 ทั �งนี � กําไรสทุธิ
ที.ลดลงสาเหตสุาํคญัมาจาก การเพิ.มขึ �นของคา่ใช้จ่ายในการขายและการบริหาร โดยบริษัทได้เพิ.มงบประมาณเพื.อเพิ.ม
ความสาํคญัในการสร้างตราสนิค้า โดยวิธีการจดัโปรโมชั.นและการจดักิจกรรมสง่เสริมการขาย รวมถงึการเพิ.มขึ �นของคา่แรง
และเงินเดือนของพนกังาน ซึ.งเป็นผลมาจากนโยบายการเพิ.มคา่แรงของภาครัฐ เป็นสาํคญั 

 
ผลการดาํเนินงาน 
รายได้ 

ในปี 2555 ปี 2556 และ ปี 2557 บริษัทมีรายได้จากการขายเทา่กบั 457.74 ล้านบาท 439.29 ล้านบาท และ 
484.62 ล้านบาท ตามลาํดบั ในขณะที.มีรายได้อื.น ๆ เทา่กบั 5.83 ล้านบาท 3.41 ล้านบาท และ 3.21 ล้านบาท ตามลาํดบั 
โดยรายได้อื.น ๆ ประกอบด้วย รายได้จากการขายเศษวตัถดุิบ รายได้รับคืนการสง่ออก  รายได้ดอกเบี �ยรับ เป็นต้นสง่ผลให้
รายได้รวมสาํหรับปี 2555 ปี 2556 และ ปี 2557 เทา่กบั 463.57 ล้านบาท 442.70 ล้านบาท และ 487.83 ล้านบาท 
ตามลาํดบั 

 บริษัทมีรายได้หลกัจากการผลติและจดัจําหนา่ยสนิค้า ซึ.งผลติภณัฑ์ที.มียอดจําหนา่ยสงูสดุ คือ ผลติภณัฑ์ในกลุม่
บลัลาสต์และหม้อแปลงไฟฟ้า ซึ.งในปี 2555 ปี 2556 และ ปี 2557 มีสดัสว่นการจําหนา่ยในกลุม่ผลติภณัฑ์ดงักลา่วถึงร้อยละ  
ร้อยละ 51.57 ร้อยละ 44.72 และ ร้อยละ 34.11 ของรายได้รวมตามลาํดบัแตม่ีการเพิ.มสดัสว่นการจําหนา่ยผลติภณัฑ์ในกลุม่
หลอดไฟฟ้าและโคมไฟฟ้าเพิ.มขึ �น โดยมีการเพิ.มสดัสว่นการจําหนา่ยผลติภณัฑ์ในกลุม่หลอดไฟฟ้าในปี 2555 ปี 2556 และ ปี 
2557 เทา่กบัร้อยละ 16.81 ร้อยละ 20.94  และร้อยละ 30.70 ของรายได้รวมตามลาํดบั  และมีการเพิ.มสดัสว่นการจําหนา่ย
ผลติภณัฑ์ในกลุม่โคมไฟฟ้าในปี 2555 ปี 2556 และ ปี 2557 เทา่กบัร้อยละ 20.05  ร้อยละ 24.17  ร้อยละ 27.25 ของรายได้
รวม ตามลาํดบั 

ทั �งนี � สามารถแสดงสดัสว่นโครงสร้างรายได้แยกตามประเภทผลติภณัฑ์ในปี 2557 ได้ดงันี � 
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สดัสว่นรายได้การจําหนา่ยสนิค้า แบง่แยกตามประเภทกลุม่ผลติภณัฑ์ ในปี 2557 
กลุ่มผลิตภณัฑ์ สัดส่วนรายได้ (ร้อยละ) 

1. ผลติภณัฑ์บลัลาสต์และหม้อแปลงไฟฟ้า 34.11 
2. ผลติภณัฑ์หลอดไฟฟ้า 30.70 
3. ผลติภณัฑ์โคมไฟฟ้า 27.25 
4. ผลติภณัฑ์อปุกรณ์ไฟฟ้าแสงสวา่งและอํานวยความสะดวก 7.52 
หกั สว่นลดจ่าย (0.08) 

รายได้จากการขาย - สุทธิ 99.50 
รายได้อื�น 0.50 
รายได้รวม 100.00 

 
รายได้จากการขายของบริษัทในช่วงปี 2555 ปี 2556 และ ปี 2557 มีอตัราการเติบโตเฉลี.ย (Compound Average 

Growth Rate) สาํหรับช่วง 3 ปีดงักลา่วเทา่กบั ร้อยละ 2.89 ตอ่ปี โดยรายได้จากการขายระหว่างปี 2555 - 2556 มีอตัราการ
หดตวัร้อยละ 4.03 ซึ.งหากพิจารณาในรายละเอียดของประเภทผลิตภณัฑ์จะพบว่า ในปี 2555 สาเหตสุําคญัของรายได้จาก
การขายที.เพิ.มขึ �น เกิดจากความสามารถในการสร้างรายได้จากการจําหน่ายในกลุม่ผลิตภณัฑ์หลอดไฟฟ้า โดยสามารถสร้าง
ยอดขายได้เพิ.มขึ �นจาก 78.50 ล้านบาทในปี 2555 เพิ.มขึ �นเป็น 93.89 ล้านบาทในปี 2556 และเพิ.มขึ �นเป็น 150.77 ล้านบาท
ในปี 2557 รองลงมาคือ กลุ่มผลิตภัณฑ์โคมไฟฟ้า โดยสามารถสร้างยอดขายได้เพิ.มขึ �นจาก 93.61 ล้านบาทในปี 2555 
เพิ.มขึ �นเป็น 108.36 ล้านบาทในปี 2556 และเพิ.มขึ �นเป็น 133.83 ล้านบาทในปี 2557  

สําหรับปี 2557 บริษัทมีรายได้จากการขายเพิ.มขึ �นจากปี 2556 คิดเป็นร้อยละ 10.30 เนื.องมาจากรายได้จากการ
จําหน่ายผลิตภณัฑ์หลอดไฟฟ้าและโคมไฟฟ้าเพิ.มขึ �นเป็นหลกั ในขณะที.บริษัทมีรายได้จากการผลิตภณัฑ์บลัลาสต์และหม้อ
แปลงไฟฟ้าลดลงจาก 200.49 ล้านบาทในปี 2556 เป็น 167.55 ล้านบาทในปี 2557 

สาํหรับสดัสว่นรายได้แยกตามภมูิศาสตร์ ในปี  2555 ปี 2556 และ ปี 2557บริษัทมีสดัสว่นรายได้จากการขายแบ่ง
ออกเป็นรายได้จากการจําหน่ายในประเทศและต่างประเทศคิดเป็นสดัสว่นประมาณ ร้อยละ 93: ร้อยละ 7 สําหรับปี 2555 
และ ร้อยละ 90: ร้อยละ 10 สําหรับปี 2556 และปี 2557  โดยสดัสว่นรายได้จากการขายภายในประเทศในปี 2556 ลดลง
เลก็น้อยจากปี 2555 เนื.องจากสภาพเศรษฐกิจโดยเฉพาะกลุม่อสงัหาริมทรัพย์ที.มีแนวโน้มชะลอตวัและได้รับผลกระทบจาก
นโยบายภาครัฐรวมถึงปัจจยัทางเศรษฐกิจโลก 

ในส่วนรายได้อื.น ในปี 2555 ปี 2556 และ ปี 2557เท่ากับ 5.83 ล้านบาท 3.41 ล้านบาท และ 3.21 ล้านบาท
ตามลําดบั ประกอบด้วยรายได้จากการขายเศษวัตถุดิบ อาทิ เศษเหล็ก เศษลวด เศษลงัไม้ ที.เหลือหรือไม่ได้ใช้แล้วจาก
กระบวนการผลติ นอกจากนี �ในสว่นของรายได้อื.นยงัประกอบด้วย รายได้รับคืนการสง่ออก รายได้ดอกเบี �ยรับ เป็นต้น 

 
ต้นทนุขายและคา่ใช้จ่าย 

บริษัทมีสดัสว่นต้นทุนขายต่อรายได้จากการขาย ในปี 2555 ปี 2556 และ ปี 2557 คิดเป็น ร้อยละ 72.13 ร้อยละ 
70.66 และร้อยละ 70.77 ตามลําดบั หรือคิดเป็นมลูค่าต้นทนุขาย เท่ากบั 334.33 ล้านบาท 312.82 ล้านบาท และ 345.23
ล้านบาท ตามลาํดบั ซึ.งหากพิจารณาในช่วงปี 2556 – 2557 จะเห็นได้วา่สดัสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้จากการขายของบริษัทมี
การปรับตัวลดลงเล็กน้อยเมื.อเทียบกับสัดส่วนต้นทุนขายของปี 2555 จากการที.บริษัทมีการบริหารต้นทุนการผลิตที.มี
ประสิทธิภาพ โดยผ่านการวิจัยและออกแบบเพื.อให้การใช้วตัถุดิบในการผลิตมีอตัราการสญูเสียที.ลดลง รวมทั �งการสั.งซื �อ
วตัถดุิบสาํคญัโดยตรงจากผู้ผลติในตา่งประเทศ ซึ.งสามารถช่วยลดต้นทนุการผลิตสินค้าให้กบับริษัทได้เป็นอย่างดีนอกจากนี �
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การนําเข้าและติดตั �งเครื.องจักรตั �งแต่ปี 2550 ทําให้บริษัทสามารถขึ �นรูปเหล็กเพื.อใช้เตรียมเป็นวัตถุดิบในการผลิตได้เอง
ทั �งหมด ซึ.งปัจจยัทั �งหลายตามที.กลา่วมา สง่ผลให้บริษัทสามารถบริหารจดัการต้นทนุขายได้อย่างมีประสิทธิภาพมากขึ �น โดย
ในปี 2556 สดัสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้จากการขายปรับตวัลดลงจากปี 2555 เล็กน้อยเนื.องจากบริษัทได้ปรับปรุงการบริหาร
จดัการในสว่นของการบริหารต้นทนุวตัถุดิบอย่างต่อเนื.อง ทั �งนี � ในปี 2557 สดัสว่นต้นทนุขายต่อรายได้จากการขายปรับตวั
เพิ.มขึ �นเลก็น้อยจากปี 2556 จากการที.บริษัทได้ปรับเพิ.มพนกังานขึ �นเพื.อเพิ.มประสทิธิภาพในการผลติและการจดัการ 

อย่างไรก็ตาม บริษัทมีสดัส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้รวม ในปี 2555 ปี 2556 และ ปี 2557 
เพิ.มขึ �นอย่างต่อเนื.อง คิดเป็นสดัส่วนเท่ากับร้อยละ 19.94 ร้อยละ 25.26 และร้อยละ 28.38 ตามลําดับ หรือคิดเป็นมูลค่า 
92.46 ล้านบาท 111.81 ล้านบาท และ 138.47 ล้านบาทตามลําดบั  

สาเหตสุาํคญัที.ทําให้บริษัทมีสดัสว่นคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ.มขึ �นอยา่งตอ่เนื.อง เกิดจาก 
1) ในปี 2555 – 2556 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายเพิ.มสงูขึ �นกว่าร้อยละ 31.95  ซึ.งเพิ.มขึ �นจากปี 2555 โดย

คา่ใช้จ่ายที.สําคญัเกิดจากการเพิ.มงบประมาณเพื.อเพิ.มความสําคญัในการสร้างตราสินค้า โดยวิธีการจดั
โปรโมชั.นและการจดักิจกรรมการสง่เสริมการขาย  เพื.อเพิ.มยอดขายและการประชาสมัพนัธ์ให้สินค้าของ
บริษัทเป็นที.รู้จกัในวงกว้างมากขึ �น และในสว่นของค่าใช้จ่ายในการบริหาร บริษัทมีค่าใช้จ่ายดงักลา่วเพิ.ม
สงูขึ �นร้อยละ 18.16 โดยคา่ใช้จ่ายที.เพิ.มขึ �นที.สาํคญัคือ คา่ใช้จ่ายคา่แรงและเงินเดือนของพนกังาน ซึ.งเป็น
ผลจากนโยบายของภาครัฐ สง่ผลให้ภาพรวมของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของปี 2556 เพิ.มสงูขึ �น
จากปี 2555 คิดเป็นร้อยละ 20.93 

2) ในปี 2556 – 2557 บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการขายเพิ.มสงูขึ �นกวา่ร้อยละ 53.65  ซึ.งเพิ.มขึ �นจากปี 2556 ที.มี
คา่ใช้จา่ยเทา่กบั 41.27 ล้านบาท เป็น 63.41 ล้านบาท ในปี 2557 โดยคา่ใช้จา่ยที.สาํคญัเกิดจากการเพิ.ม
งบประมาณเพื.อเพิ.มความสาํคญัในการสร้างตราสนิค้า โดยวธีิการจดัโปรโมชั.นและการจดักิจกรรมการ
สง่เสริมการขาย  เพื.อเพิ.มยอดขายและประชาสมัพนัธ์ให้สนิค้าของบริษัทเป็นที.รู้จกัในวงกว้างมากขึ �น และ
ในสว่นของคา่ใช้จ่ายในการบริหาร บริษัทมีคา่ใช้จ่ายดงักลา่วเพิ.มสงูขึ �นร้อยละ 6.39 โดยคา่ใช้จ่ายที.
เพิ.มขึ �นที.สาํคญัมีสาเหตมุาจาก การเพิ.มขึ �นของคา่แรงและเงินเดือนของพนกังาน ซึ.งเป็นผลมาจาก
นโยบายการเพิ.มคา่แรงของภาครัฐ ซึ.งมีอตัราการเติบโตของคา่ใช้จ่ายน้อยกวา่อตัราการเพิ.มขึ �นของรายได้ 

สําหรับสดัส่วนต้นทุนทางการเงินของบริษัท ในปี 2555 ปี 2556 และ ปี 2557  คิดเป็นร้อยละ 0.67 ร้อยละ 1.28 
และร้อยละ 1.22 ของรายได้รวมตามลําดบั หรือคิดเป็นมลูค่าต้นทนุทางการเงิน เท่ากบั 3.12 ล้านบาท 5.66 ล้านบาท และ 
5.96 ล้านบาท ตามลาํดบั 

ทั �งนี � ต้นทนุทางการเงินที.เพิ.มขึ �นในปี 2556 เนื.องจาก บริษัทมีการเบิกใช้ตัnวสญัญาใช้เงินเพิ.มขึ �นจาก 30 ล้านบาทใน
ปี 2555 เป็น 50 ล้านบาทนอกจากนี � ในปี 2556 บริษัทมีวงเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินในประเทศจํานวนรวม 20 
ล้านบาท เพิ.มขึ �น สาํหรับปี 2557 ต้นทนุทางการเงินเพิ.มขึ �นเนื.องจากบริษัทมีการใช้เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารรวมถึงทรัสต์รีซีท 
เพิ.มมากขึ �น รวมถึงมีการใช้ตัnวสญัญาใช้เงินเพิ.มขึ �นจาก 50 ล้านบาท เป็น 70 ล้านบาท 

โดย ณ วนัที. 31 ธนัวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทมยีอดคงเหลอืเงินเบิกบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั �นจาก
สถาบนัการเงิน  เทา่กบั 62.83 ล้านบาท 71.49 ล้านบาท และ 106.64 ล้านบาท ตามลาํดบั ซึ.งการเพิ.มขึ �นของรายการเงิน
เบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสั �นจากสถาบนัการเงินในปี 2556 เนื.องมาจากสต๊อกสนิค้าที.เพิ.มสงูขึ �น โดยมียอดคงค้าง ณ 
วนัที. 31 ธนัวาคม 2556 เทา่กบั 18.79 ล้านบาท และเงินเบิกบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสั �นจากสถาบนัการเงินที.เพิ.มขึ �นในปี 
2557 เนื.องมาจากการสั.งซื �อวตัถดุิบ และสต๊อคสนิค้าเพิ.มขึ �นเพื.อรองรับการขยายตวัของยอดขายสนิค้าในอนาคต 
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อตัรากําไรขั �นต้น และอตัรากําไรสทุธิ 
บริษัทมีอตัรากําไรขั �นต้น ในปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 คิดเป็นสดัสว่นกําไรขั �นต้นต่อรายได้จากการขายร้อยละ 

26.96 ร้อยละ 28.79 และร้อยละ 28.76 ตามลาํดบั หรือคิดเป็นมลูค่ากําไรขั �นต้น เท่ากบั 123.41 ล้านบาท 126.46 ล้านบาท 
และ 139.38 ล้านบาท ตามลาํดบั  

ทั �งนี � จะเห็นได้วา่ในช่วงปี 2555 – 2556 บริษัทมีอตัรากําไรขั �นต้นเพิ.มสงูขึ �นจากการบริหารต้นทนุการผลติสนิค้าให้มี
ประสิทธิภาพ การสั.งซื �อวตัถุดิบหลกัที.ใช้ในการผลิตโดยตรงจากผู้ผลิตในต่างประเทศ และการนําเข้าและติดตั �งเครื.องจักร
เพื.อให้สามารถดําเนินการขึ �นรูปเหล็กเองได้ รวมถึงเกิดจากราคาวัตถุดิบหลกัที.ใช้ในการผลิตมีการปรับตวัลดลงด้วยและ
ในช่วงปี 2556 – 2557 บริษัทมีอตัรากําไรขั �นต้นลดลงเล็กน้อยเนื.องจากทางบริษัทได้เพิ.มจํานวนพนกังานขึ �นเพื.อปรับปรุง
ประสทิธิภาพในการผลติและการจดัการให้สงูขึ �น 

เมื.อพิจารณาอตัรากําไรสทุธิของบริษัท พบว่า บริษัทมีอตัรากําไรสทุธิในปี 2555 และ ปี 2556 เท่ากบั ร้อยละ 7.10 
ร้อยละ 2.73 หรือคิดเป็นมูลค่ากําไรสทุธิ เท่ากับ 32.90 ล้านบาท และ 12.09 ล้านบาท ตามลําดบัสําหรับปี 2557 บริษัทมี
อตัราขาดทนุสทุธิเทา่กบัร้อยละ 0.27 หรือคิดเป็นมลูคา่ขาดทนุสทุธิ เทา่กบั 1.31 ล้านบาท 

โดยสาเหตสุาํคญัที.ทําให้อตัรากําไรสทุธิระหว่างปี 2555 – 2556 ปรับตวัลดลง เนื.องจากการเพิ.มขึ �นของค่าใช้จ่ายใน
การขายและการบริหาร โดยบริษัทได้เพิ.มงบประมาณเพื.อเพิ.มความสําคญัในการสร้างตราสินค้า โดยวิธีการจดัโปรโมชั.นและ
การจดักิจกรรมสง่เสริมการขาย รวมถึงการเพิ.มขึ �นของค่าแรงและเงินเดือนของพนกังาน ซึ.งเป็นผลตอบแทนมาจากนโยบาย
การเพิ.มคา่แรงของภาครัฐเป็นสาํคญัสว่นสาเหตสุําคญัที.ทําให้อตัรากําไรสทุธิระหว่างปี 2556 – 2557 ปรับตวัลดลง เนื.องจาก
การเพิ.มขึ �นของคา่ใช้จ่ายในการขายและการบริหาร ที.บริษัทได้เพิ.มงบประมาณเพื.อเพิ.มความสาํคญัในการสร้างตราสนิค้า โดย
วิธีการจดัโปรโมชั.นและการจดักิจกรรมสง่เสริมการขาย รวมถึงการเพิ.มขึ �นของค่าแรงและเงินเดือนของพนกังาน ซึ.งเป็นผลมา
จากนโยบายการเพิ.มคา่แรงของภาครัฐ เป็นสาํคญั 

หากพิจารณาในสว่นของอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นจะพบวา่ ในปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทมีอตัรา
ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเทา่กบัร้อยละ 17.95 ร้อยละ 6.06 และร้อยละ - 6.05 ตามลาํดบั โดยในปี 2556 อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น
ได้ปรับตวัลดลงเป็น ร้อยละ 6.06 สาเหตเุกิดจากการปรับตวัลดลงของอตัรากําไรสทุธิเกิดจากการเพิ.มขึ �นของคา่ใช้จ่ายในการ
ขายและบริหารเป็นสาํคญัสว่นปี 2557 อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นได้ปรับตวัลดลงเป็น ร้อยละ -6.05 เนื.องจากการเพิ.มขึ �นของ
คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารเป็นสาํคญั 
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1414..2 2 ฐานะทางการเงนิของบริษัทฐานะทางการเงนิของบริษัท 
 

สินทรัพย์ 
สนิทรัพย์หมนุเวียน 
 ณ วนัที. 31 ธนัวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทมีมลูค่าสินทรัพย์หมนุเวียนรวม เท่ากบั 274.87 ล้านบาท 
267.86 ล้านบาท และ 318.24 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยแบง่ออกเป็น รายการที.สาํคญั 2 รายการ คือ รายการลกูหนี �การค้า – 
สทุธิ และสนิค้าคงเหลอื โดยมีรายละเอียดของแตล่ะรายการดงันี � 

1) ลูกหนี =การค้า – สุทธิ 
ณ วนัที. 31 ธนัวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 มีมลูคา่เทา่กบั 115.78 ล้านบาท  103.56 ล้าน

บาท และ 133.14 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่มลูคา่สนิทรัพย์รวมเทา่กบั ร้อยละ 30.31 ร้อยละ 
26.87 และร้อยละ 31.22 ตามลาํดบั 

โดยหากพิจารณาการเปลี.ยนแปลงของมลูค่าลกูหนี �การค้าในปี 2556 บริษัทมีลกูหนี �การค้าลดลง
เล็กน้อยจากปี 2555 ตามรายได้จากการขายที.ลดลง  และในปี 2557 บริษัทมีลกูหนี �การค้าเพิ.มขึ �นเนื.องจาก
ยอดขายที.เพิ.มขึ �น และหากพิจารณาจากความสามารถในการจดัเก็บหนี � จะพบว่า บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี �
เฉลี.ยเท่ากบั 83 วนั 90 วนั และ 88 วนั ในปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 ตามลาํดบั หากพิจารณาเปรียบเทียบ
ระยะเวลาเก็บหนี �เฉลี.ย จะพบวา่ระยะเวลาเก็บหนี �เฉลี.ยในปี 2557 ลดลงเลก็น้อยจากปี 2556 

ณ วนัที. 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมีรายการลูกหนี �การค้า – สทุธิเท่ากับ 133.14 ล้านบาท โดยมูลค่า
ลกูหนี �การค้าโดยส่วนใหญ่กว่าร้อยละ 92.80 ของมูลค่าลกูหนี �การค้ารวม อยู่ในกลุ่มลกูหนี �การค้าที.ยงัไม่ถึง
กําหนดชําระ ประกอบกับกลุ่มลูกค้าโดยส่วนใหญ่เป็นกลุ่มร้านค้าทั.วไป ประเภทร้านอุปกรณ์ไฟฟ้าในเขต
กรุงเทพมหานครและปริมณฑล ซึ.งที.ผ่านมากลุม่ลกูค้าประเภทนี �ไม่มีปัญหาเรื.องการเรียกเก็บหนี �โดยสามารถ
แสดงข้อมลูอายหุนี �ที.ค้างชําระได้ ตามตาราง ดงันี � 

 
ตารางแสดงข้อมูลอายุหนี =ที�ค้างชาํระ ณ วันที�  31 ธันวาคม 2557 มีรายละเอียดดังนี = 

 
  หน่วย:ล้านบาท 

มูลค่าลูกหนี =การค้า   

ยงัไมถ่งึกําหนดชําระ 124.45 92.80% 

เกินกําหนดชําระ   

- น้อยกวา่3 เดือน 8.01 5.97% 

- 3 เดือน ถึง 6 เดือน 0.56 0.42% 

- 6 เดือน ถึง 12 เดือน 0.23 0.17% 

- มากกวา่ 12 เดือน ขึ �นไป 0.86 0.64% 

รวมลกูหนี �การค้า 134.11 100.00% 

หัก คา่เผื.อหนี �สงสยัจะสญู (0.97)  

ลูกหนี =การค้า – สุทธิ 133.14  
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สาํหรับค่าเผื.อหนี �สงสยัจะสญูจํานวน 0.97 ล้านบาท ซึ.งเป็นการตั �งค่าเผื.อหนี �สงสยัจะสญูเต็มตาม
มลูค่าลกูหนี �การค้าที.ค้างชําระมากกว่า 12 เดือนขึ �นไป และตั �งค่าเผื.อหนี �สงสยัจะสญูร้อยละ 50 ของมลูค่า
ลกูหนี �การค้าที.ยงัค้างชําระในช่วงระหว่าง 6 – 12 เดือน โดยมลูค่าลกูหนี �การค้าที.ค้างชําระมากกว่า 12 เดือน
ขึ �นไปเกิดจากลกูหนี �จํานวน 6 ราย ที.ขณะนี �ทางบริษัทอยู่ระหว่างการฟ้องร้อง คิดเป็นยอดตั �งค่าเผื.อหนี �สงสยั
จะสญู เท่ากบั 0.97 ล้านบาทดงักลา่ว 

ทั �งนี � ทางบริษัทได้กําหนดนโยบายการตั �งค่าเผื.อหนี �สงสยัจะสญูโดยบริษัทใช้หลกัเกณฑ์การ
วิเคราะห์อายขุองลกูหนี �ประกอบกบัการประเมินสถานภาพทางการเงินปัจจุบนัของลกูหนี �เป็นเกณฑ์ในการ
พิจารณาการตั �งค่าเผื.อหนี �สงสยัจะสญู โดยมีการกําหนดช่วงอายลุกูหนี �และสถานภาพของลกูหนี �ไว้เป็นเกณฑ์
ในการตั �งค่าเผื.อหนี �สงสยัจะสญูของลกูหนี �ที.มีอายหุนี �ค้างชําระ  ซึ.งบริษัทได้กําหนดนโยบายไว้ ดงันี � 

 
 
 
 
 
 
 
 

นอกจากนี � บริษัทยงัมีนโยบายการตดัหนี �สญูโดยพิจารณาจากลกูหนี �ที.ศาลมีคาํพิพากษาตดัสนิและ
ได้ดําเนินการตามคําพิพากษาเพื.อบงัคบัคดี รวมทั �งดําเนินการตามกระบวนการยดึทรัพย์จนคดถีึงที.สดุแล้วไม่
สามารถพบทรัพย์หรือไมส่ามารถอายดัทรัพย์จากลกูหนี �ได้ บริษัทจะดําเนินการพิจารณาตดัลกูหนี �ดงักลา่วเป็น
หนี �สญูตอ่ไป 

 
2) สินค้าคงเหลือ 

ณ วันที. 31 ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 มีมูลค่าเท่ากับ 151.71 ล้านบาท 142.87 ล้าน
บาท และ 177.35 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ.งสินค้าคงเหลือของบริษัท ได้แก่ วตัถดุิบที.เตรียมไว้ใช้ในการผลิต 
สินค้าระหว่างทํา และสินค้าสําเร็จรูปที.เก็บสต๊อกไว้เพื.อใช้ในการจําหน่าย รวมถึงสินค้าที.สั.งซื �อเข้ามาเพื.อ
จําหน่าย โดยหากพิจารณาระหว่างช่วงปี 2555 - 2557 จะพบว่า มลูค่าสินค้าคงเหลือจะแปรผนัตามรายได้
จากการขายที.ลดลงในปี 2556 และเพิ.มขึ �นตามรายได้การขายที.เพิ.มขึ �นในปี 2557 ซึ.งจากนโยบายการตั �งเป้า
รายได้จากการขายให้เพิ.มขึ �นอย่างต่อเนื.องในระยะยาวทําให้บริษัทจําเป็นต้องวางแผนการสั.งซื �อวตัถดุิบ และ
การจดัเก็บสต็อกสินค้าคงเหลือให้เพียงพอต่อปริมาณความต้องการ และเพื.อป้องกนัปัญหาการขาดแคลน
สินค้าที.จะจดัจําหน่ายให้กบัลกูค้า ประกอบกบัจุดแข็งของบริษัท คือ การมีจํานวนรายการสินค้าโดยเฉพาะ
อย่างยิ.งผลิตภณัฑ์ในกลุม่บลัลาสต์ และหม้อแปลงไฟฟ้าที.มีจําหน่ายครอบคลมุทกุรุ่น ทกุประเภท ตั �งแต่รุ่น
เล็กถึงรุ่นใหญ่ ดงันั �นทางบริษัทจึงจําเป็นต้องจดัเก็บสต็อกสินค้าดงักลา่วให้พร้อมต่อการจําหน่ายตลอดเวลา 
เพื.อเป็นการสร้างความมั.นใจให้กบักลุม่ลกูค้า นอกจากนี �ในช่วงปี 2557 บริษัทมีแผนการขยายและการสร้าง
ยอดขายผลิตภณัฑ์ให้กลุม่หลอดไฟฟ้าให้เพิ.มมากขึ �น ดงันั �น จึงสง่ผลให้บริษัทปรับนโยบายการจดัเก็บสต็อก
สินค้าในสว่นของหลอดไฟฟ้าเพิ.มขึ �นเพื.อใช้รองรับการวางแผนการขยายตลาดต่อไป ทั �งนี �แนวโน้มปริมาณ
สินค้าคงเหลือของบริษัทจะเพิ.มสงูขึ �นอย่างต่อเนื.อง โดยเฉพาะหลอดไฟ LED ที.บริษัทเน้นการจําหน่ายทั.ว

ลูกหนี =นับจากวนัที�ถงึกาํหนดชาํระ 
อัตราการตั =งสาํรองหนี =สงสัยจะสูญ  

ของยอดลกูหนี =คงเหลอืสุทธิ 
ตั �งแต ่0 – 1 เดือน ร้อยละ 0 

ตั �งแต ่1 – 3 เดือน ร้อยละ 0 

ตั �งแต ่3 – 6 เดือน ร้อยละ 0 

ตั �งแต ่6 – 12 เดือน ร้อยละ 50 

ตั �งแต ่12 เดือนขึ �นไป ร้อยละ 100 
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ประเทศเพื.อให้เข้าถึงกลุม่ผู้บริโภคทั �งผู้บริโภคทั.วไปและกลุม่อสงัหาริมทรัพย์โครงการต่างๆรวมถึงในองค์กร
บริษัทและห้างร้านตามกระแสการบริโภคหลอดไฟ LED ที.เริ.มเป็นที.นิยมมากขึ �น 

โดย ณ วนัที. 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมีสดัสว่นสินค้าคงเหลือ ประกอบด้วย สินค้าสําเร็จรูปคิดเป็น
ร้อยละ 64.56 งานระหว่างทําคิดเป็นร้อยละ 16.02 วตัถดุิบคิดเป็นร้อยละ 12.58 และสินค้าระหว่างทางคิด
เป็นร้อยละ 6.84 ของสินค้าคงเหลือสทุธิ ตามลาํดบั 

นอกจากนี �หากพิจารณาระยะเวลาขายสินค้าเฉลี.ย ในปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 จะพบว่า บริษัท
มีระยะเวลาขายสินค้าเฉลี.ย เท่ากบั 140 วนั 169 วนั และ 167 วนั ตามลําดบั หรือคิดเป็นระยะเวลาในการ
จดัเก็บสต็อกสินค้าจนกว่าจะสามารถจําหน่ายได้ใช้เวลาเฉลี.ยประมาณ 5.5 เดือน ทั �งนี �หากพิจารณาจาก
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี.ยตั �งแต่ช่วงปี 2555 ถึงปัจจุบนั จะพบว่ามีจํานวนวนัที.เพิ.มสงูขึ �นและลดลง สาเหตุ
สาํคญัเกิดจากบริษัทมีปริมาณสต็อกสินค้าเพิ.มสงูขึ �นจากมลูค่า 151.87 ล้านบาท ณ วนัที. 31 ธันวาคม 2555 
เพิ.มขึ �นเป็น 142.87 ล้านบาท ณ วนัที. 31 ธันวาคม 2556 ซึ.งเป็นไปตามการขยายตวัของรายได้จากการขายที.
เพิ.มขึ �น และเนื.องจากบริษัทมีจํานวนผลิตภณัฑ์ใหม่ ๆ ที.ออกสูต่ลาดอย่างต่อเนื.อง ซึ.งเป็นผลจากการวิจยัและ
พฒันา การแสวงหาโอกาสทางการตลาดในกลุม่ผลิตภณัฑ์ใหม่ เพื.อให้สามารถตอบสนองความต้องการของ
ผู้บริโภคที.เปลี.ยนแปลงได้ตลอดเวลา ประกอบกบับริษัทจําเป็นที.จะต้องจดัเก็บสต็อกสินค้าโดยเฉพาะอย่างยิ.ง
ในกลุม่ผลิตภณัฑ์บลัลาสต์ไฟถนนในบางรุ่น ที.บริษัทเป็นผู้ นําในการผลิตและจดัจําหน่าย เพื.อให้สามารถ
ตอบสนองความต้องการใช้งานของลกูค้าบางกลุม่ โดยเฉพาะอย่างยิ.งในหน่วยงานราชการที.ใช้ผลิตภณัฑ์ใน
รุ่น หรือประเภทนั �นได้อย่างต่อเนื.อง และบลัลาสต์ไฟถนนในบางรุ่นที.จําหน่ายมีราคาสงูมาก จึงสง่ผลให้บริษัท
มีมลูค่าสต็อกสินค้าสงู นอกจากนี �สาเหตสุาํคญัที.ทําให้ระยะเวลาขายสินค้าของบริษัทนานขึ �น เนื.องจากบริษัท
ได้เปลี.ยนนโยบายการสั.งซื �อวตัถดุิบหลกั ประเภทเหล็ก จากที.ใช้วิธีสั.งซื �อจากภายในประเทศโดยการสั.งซื �อใน
ปริมาณไม่มากนกัในแต่ละครั �ง เป็นการสั.งซื �อโดยตรงจากผู้ จําหน่ายจากต่างประเทศ ซึ.งทําให้บริษัทต้องมีการ
สั.งซื �อเป็นปริมาณที.สงูขึ �นในแต่ละครั �ง ทั �งนี � เพื.อให้เกิดความคุ้มค่าในสว่นของค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ที.เกิดขึ �น รวมทั �ง
เพื.อให้เกิดอํานาจต่อรองทางการค้า และเพื.อที.จะได้สว่นลดเพิ.มขึ �นซึ.งสง่ผลให้ต้นทนุขายสินค้าลดลง และ
สาเหตทีุ.สําคญัสําหรับช่วงปี 2555 ที.สง่ผลให้บริษัทมีปริมาณสต็อกสินค้าเพิ.มสงูขึ �นเกิดจากบริษัทหนัมาให้
ความสาํคญัต่อการขยายช่องทางการจําหน่ายผ่านกลุม่ลกูค้าที.เป็นร้านค้าปลีกขนาดใหญ่ (Modern Trade) 
มากขึ �น ซึ.งแนวโน้ม Modern Trade มีการขยายสาขาเพิ.มขึ �นอย่างต่อเนื.อง ทําให้บริษัทจําเป็นจะต้องจดัเก็บ
สต็อกสินค้าเพื.อพร้อมสาํหรับการสง่มอบได้ตรงต่อเวลา เหลา่นี �ล้วนเป็นสาเหตทีุ.ทําให้ระยะเวลาขายสินค้าของ
บริษัทสงูขึ �น และในสว่นของปี 2556 บริษัทได้เพิ.มการสต๊อกสินค้าประเภทโคมไฟและหลอดไฟให้เพิ.มสงูขึ �น
สาํหรับปี 2557 ทางบริษัทยงัคงมีการเพิ.มสต๊อคสินค้าเพื.อรองรับยอดขายที.ปรับตวัเพิ.มขึ �นจากปีก่อน 

สาํหรับนโยบายต่าง ๆ ที.เกี.ยวข้องกบัสินค้าคงเหลือนั �น ปัจจุบนัทางบริษัทได้กําหนดนโยบายการตั �ง
ค่าเผื.อสินค้าล้าสมยั โดยทางบริษัทได้เริ.มใช้นโยบายในการตั �งค่าเผื.อสินค้าล้าสมยั ตั �งแต่ช่วงไตรมาสที. 4 ปี 
2552 โดยสินค้าที.เก็บสต็อกโดยสว่นใหญ่ คือ สินค้าในกลุม่ผลิตภณัฑ์บลัลาสต์และหม้อแปลงไฟฟ้า 
โดยเฉพาะอย่างยิ.งผลิตภณัฑ์บลัลาสต์ขดลวดแกนเหล็กที.มีอายกุารใช้งานนานกว่า 10 ปี อย่างไรก็ตาม 
ตลอดระยะเวลาที.ผ่านมาทางบริษัทได้มีนโยบายการตรวจสอบและติดตามการเคลื.อนไหวของสินค้าคงเหลือ
อย่างต่อเนื.อง ทั �งนี �หากเป็นสินค้าที.มีการเคลื.อนไหวช้า บริษัทจะแก้ปัญหาโดยการจดัให้มีรายการสง่เสริมการ
ขาย เพื.อเป็นช่องทางการระบายสินค้า อย่างไรก็ตาม ณ วนัที. 31 ธันวาคม 2557 บริษัทได้ตั �งค่าเผื.อสินค้า
เสื.อมสภาพ/ล้าสมยั เป็นจํานวน 7.46 ล้านบาท เพิ.มขึ �นจาก ณ วนัที. 31 ธันวาคม 2556 ที.เท่ากบั 4.65 ล้าน
บาท 
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สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 
 ณ วนัที. 31 ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนรวม เท่ากับ 107.18 ล้าน
บาท 117.62 ล้านบาท และ 108.20 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยรายการที.สาํคญัของสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน คือ ที.ดิน อาคารและ
อปุกรณ์ – สทุธิ โดยมีมูลค่า ณ วนัที. 31 ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 เท่ากับ 98.27 ล้านบาท 110.06 ล้านบาท 
และ 99.74 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อมลูค่าสินทรัพย์รวมเท่ากับร้อยละ 25.72 ร้อยละ 28.55 และร้อยละ 
23.39 ตามลาํดบั 

ที.ดิน อาคาร และอปุกรณ์ – สทุธิ สําหรับช่วง 3 ปีย้อนหลงัตามที.กลา่วมา หากพิจารณามลูค่าการลงทนุใน
สินทรัพย์ที.เกิดขึ �นตั �งแต่ปี 2555 - 2557 จะพบว่า ในปี 2556 และ ปี 2557 บริษัทมีมลูค่าทรัพย์สินที.ได้มาระหว่างปีเท่ากบั 
22.80 ล้านบาท และ 2.16 ล้านบาท ตามลําดบั โดยมลูค่าการลงทนุที.สําคญัในปี 2557 คือ เครื.องตกแต่งและเครื.องใช้
สาํนกังานซึ.งมีมลูค่าการลงทนุระหว่างปีเพิ.มขึ �นจํานวน 0.76 ล้านบาท รองลงมาคือ เครื.องจกัรและอปุกรณ์ระหว่างติดตั �ง 
จํานวน 0.73 ล้านบาท ซึ.งเป็นสว่นการลงทนุเพิ.มเติมสาํหรับรองรับการขยายตวัของรายได้ในอนาคต 

 
สนิทรัพย์รวม 

ณ วนัที. 31 ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี2557 บริษัทมีมลูค่าสินทรัพย์รวม 382.05 ล้านบาท 385.48 ล้านบาท 
และ 426.44 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยการเพิ.มขึ �นของสนิทรัพย์ ณ 31 ธนัวาคม 2556 เป็นการเพิ.มขึ �นจากรายการที.ดิน อาคาร
และอปุกรณ์ เป็นสาํคญั แต ่ณ 31 ธนัวาคม 2557 เป็นการเพิ.มขึ �นจากรายการลกูหนี �การค้าและสนิค้าคงเหลอื  เป็นสาํคญั 

 
สภาพคลอ่ง  

บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ วนัที. 31 ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 เท่ากบั 1.68 เท่า 1.61 เท่า และ 
1.55 เทา่ ตามลาํดบั โดยอตัราสว่นสภาพคลอ่ง เกิดจากรายการสนิทรัพย์หมนุเวียนต่อหนี �สินหมนุเวียน ซึ.งหากพิจารณาจาก
อตัราส่วนสภาพคล่อง ณ วนัที. 31 ธันวาคม 2557 เปรียบเทียบกับ ณ 31 ธันวาคม 2555และ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมี
สภาพคลอ่งที.ลดลง โดยสาเหตเุกิดจากบริษัทมีรายการเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั �นจากสถาบนัการเงินที.มีมลูค่าใน
รายการดงักลา่ว เทา่กบั 62.83 ล้านบาท ณ วนัที. 31 ธนัวาคม 2555 เพิ.มขึ �นเป็น 106.64 ล้านบาท ณ วนัที. 31 ธนัวาคม 2557 
นอกจากนี �ในสว่นของหนี �สนิหมนุเวียนยงัมีการปรับตวัเพิ.มขึ �นจากรายการเจ้าหนี �อื.น และเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน
สว่นที.ครบกําหนดชําระภายในหนึ.งปีด้วย โดยแม้วา่ตลอดช่วง 3 ปี บริษัทจะมีมลูคา่สนิทรัพย์หมนุเวียนรวมเพิ.มขึ �นเช่นกนั แต่
อตัราการเพิ.มขึ �นของมูลค่าสินทรัพย์หมุนเวียนรวมเพิ.มขึ �นในอตัราสว่นที.น้อยกว่า เมื.อเทียบกบัมลูค่าหนี �สินหมนุเวียนรวมที.
เพิ.มขึ �น ดงันั �นจึงสง่ผลให้บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งที.ลดลงในช่วงปี 2557 

นอกจากนี �หากพิจารณาจากอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว พบวา่ บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว ณ วนัที. 31 
ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557ลดลงอย่างต่อเนื.องเท่ากับ0.72 เท่า 0.69 เท่า และ 0.66 เท่า ตามลําดบั โดยหาก
เปรียบเทียบ ณ วนัที. 31 ธนัวาคม 2555 กบั ณ วนัที. 31 ธนัวาคม 2557 จะพบวา่สาเหตสุาํคญัที.ทําให้อตัราสว่นดงักลา่วลดลง 
เนื.องจากหนี �สนิหมนุเวียนรวมเพิ.มขึ �นจากรายการเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั �นจากสถาบนัการเงิน 
 
หนี =สนิ 
หนี �สนิหมนุเวียนรวม  
 ณ วนัที. 31 ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทมีมูลค่าหนี �สินหมุนเวียนรวม เท่ากบั 163.73 ล้านบาท 
166.06 ล้านบาท และ 204.81 ล้านบาท ตามลําดบั โดยรายการที.สําคญัของหนี �สินหมนุเวียนรวม แบ่งออกเป็น 3 รายการที.
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สําคัญ คือ เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสั �นจากสถาบันการเงิน เจ้าหนี �การค้า และเงินกู้ ยืมระยะสั �นจากบุคคลที.
เกี.ยวข้องกนั รายละเอียดของแตล่ะรายการมี ดงันี � 

1) เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั �นจากสถาบนัการเงิน ณ วนัที. 31 ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557
บริษัทมียอดคงค้างมลูค่าเท่ากับ 62.83 ล้านบาท 71.49 ล้านบาท และ 106.64 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิด
เป็นสัดส่วนต่อมูลค่าหนี �สินและส่วนของผู้ ถือหุ้ น เท่ากับร้อยละ 16.45 ร้อยละ 18.55 และร้อยละ 25.01 
ตามลําดับ ทั �งนี �สาเหตุหลกัที.ทําให้ที.บริษัทมียอดคงค้างเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสั �นจากสถาบัน
การเงินเพิ.มขึ �นในปี 2557 เนื.องจากบริษัทจําเป็นต้องใช้วงเงินทุนหมุนเวียนสําหรับรองรับปริมาณการขายที.
เพิ.มขึ �นจากเดิมตามนโยบายการขยายช่องทางการจดัจําหน่ายสง่ผลให้จําเป็นจะต้องมีปริมาณสต็อกสินค้าที.
สงูขึ �น รวมถึงการให้เครดิตเทอมกบัลกูค้าบางรายเพิ.มขึ �นจากเดิมเช่นกนั 

2) เจ้าหนี �การค้า ณ วนัที. 31 ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทมีมลูค่าเท่ากบั 46.07 ล้านบาท 36.28 
ล้านบาท และ 45.98 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อมลูค่าหนี �สินและสว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ากบัร้อย
ละ 12.06 ร้อยละ 9.41 และร้อยละ 10.78 ตามลาํดบั หากพิจารณาจากปี 2555 - 2557 จะพบวา่ บริษัทมีมลูค่า
เจ้าหนี �การค้าที.ลดลงในปี 2556 และเพิ.มขึ �นในปี 2557 เป็นไปตามรายได้จากการขายที.ลดลงในปี 2556 และ
เพิ.มขึ �นในปี 2557 ตามรายได้ที.เพิ.มขึ �น และในสว่นของระยะเวลาชําระหนี � จะพบวา่ มีระยะเวลาจ่ายชําระหนี � ณ 
วนัที. 31 ธนัวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 เทา่กบั 43 วนั, 47 วนัและ 43 วนั ตามลําดบั ซึ.งบริษัทสามารถ
บริหารจดัการระยะเวลาจ่ายชําระคืนหนี �ได้ใกล้เคียงกนัตลอดระยะเวลา 3 ปีที.ผา่นมา 

3) เงินกู้ยืมระยะสั �นจากบคุคลที.เกี.ยวข้องกนั ณ วนัที. 31 ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทมียอดคง
ค้างมลูคา่เทา่กบั 32 ล้านบาทในปี 2555 และปี 2556 สาํหรับปี 2557 บริษัทมียอดคงค้างมลูค่าเท่ากบั 22 ล้าน
บาท ซึ.งเงินกู้ยืมระยะสั �นจากบคุคลที.เกี.ยวข้องกนัดงักล่าวเป็นเงินกู้ยืมที.ใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการดําเนิน
ธุรกิจของบริษัท ซึ.งรายการเงินกู้ยืมระยะสั �นจากบคุคลที.เกี.ยวข้องกนันี � มีการคิดดอกเบี �ยในอตัราที.ตํ.ากว่าอตัรา
ดอกเบี �ยจากสถาบนัการเงิน โดยปัจจุบันบริษัทจ่ายดอกเบี �ยในอตัราร้อยละ1.2 ต่อปี อย่างไรก็ตามบริษัทมี
นโยบายที.จะลดการพึ.งพิงเงินกู้ยืมระยะสั �นจากบคุคลที.เกี.ยวข้องกนัให้หมดไปในอนาคต 

 
หนี �สนิไมห่มนุเวียนรวม  
 ณ วนัที. 31 ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทมีมลูค่าหนี �สินไม่หมนุเวียนรวม เท่ากบั 18.61 ล้านบาท 
19.81 ล้านบาท และ 16.59 ล้านบาท ตามลําดบั โดยรายการที.สําคญัของหนี �สินไม่หมนุเวียนรวม คือ รายการเงินกู้ยืมระยะ
ยาวจากสถาบนัการเงิน โดยบริษัทมียอดคงค้างการขอรับการสนบัสนนุวงเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ณ วนัที. 31 
ธนัวาคม ปี2556 เทา่กบั 16.22 ล้านบาท (ไมร่วมเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินสว่นที.ถึงกําหนดชําระภายในหนึ.งปี ที.
เท่ากบั 2.56 ล้านบาท ณ วนัที.เดียวกนั) หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อมลูค่าหนี �สินและสว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ากบัร้อยละ 4.21 และมี
ยอดคงค้าง ณ วนัที. 31 ธนัวาคม 2557 เทา่กบั 13.47 ล้านบาท (ไมร่วมเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินสว่นที.ถึงกําหนด
ชําระภายในหนึ.งปี ที.เทา่กบั 2.74 ล้านบาท ณ วนัที.เดียวกนั) หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อมลูค่าหนี �สินและสว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ากบั
ร้อยละ 3.16 
 
หนี �สนิรวม 

ณ วนัที. 31 ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทมีมลูค่าหนี �สินรวมเท่ากบั 182.34 ล้านบาท 185.87 ล้าน
บาท และ 221.40 ล้านบาท ตามลําดบั โดยเป็นการเพิ.มขึ �นอย่างต่อเนื.องจากรายการเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั �น
จากสถาบนัการเงิน รายการเจ้าหนี �การค้า และรายการเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน เป็นสาํคญั 
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สว่นของผู้ ถือหุ้น 
ณ วนัที. 31 ธนัวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทมีมลูคา่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่กบั 199.72 ล้านบาท 199.61 

ล้านบาท และ 205.04 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยรายการที.สาํคญัของสว่นของผู้ ถือหุ้น แบง่ออกเป็น 3 รายการที.สาํคญั คือ ทนุ
ที.ออกและเรียกชําระแล้ว สว่นเกินมลูคา่หุ้น และกําไรสะสม  รายละเอียดของแตล่ะรายการมี ดงันี � 

1) ทนุจดทะเบียนที.ออกและเรียกชําระแล้ว ณ วนัที. 31 ธนัวาคม 2555 บริษัทมีทนุจดทะเบียนเทา่กบั 143.99 ล้าน
บาท โดยมีทุนที.ชําระแล้วเท่ากบั 95.99 ล้านบาท โดยสาเหตุของการเพิ.มขึ �นของทนุจดทะเบียนดงักล่าว เกิด
จากการจ่ายหุ้นปันผลจํานวน 64.00 ล้านหุ้น มูลค่าที.ตราไว้หุ้ นละ 0.25 บาท โดยบริษัทได้จ่ายเงินปันผล
ดงักล่าว เมื.อวนัที. 18 พฤษภาคม 2555 และดําเนินการจดทะเบียนเพิ.มทุนกับกระทรวงพาณิชย์ เมื.อวนัที. 3 
พฤษภาคม 2555 ที.ผา่นมา โดยขณะนั �นบริษัทได้บริษัทมีทนุจดทะเบียนที.ออกและเรียกชําระแล้วเท่ากบั 95.99 
ล้านบาท จากทนุจดทะเบียน 96 ล้านบาท ต่อมา โดยเมื.อวนัที. 24 กนัยายน 2555 ที.ประชุมใหญ่วิสามญัผู้ ถือ
หุ้นครั �งที. 1/2555 มีมติพิเศษให้ลดทนุจดทะเบียนจาก 96 ล้านบาท เป็น 95.99 ล้านบาท โดยตดัหุ้นสามญัจด
ทะเบียนที.ยงัมิได้ออกจําหนา่ยจํานวน 12 หุ้น (ซึ.งเป็นเศษหุ้นที.ไมไ่ด้ถกูจดัสรรเพื.อการจ่ายหุ้นปันผล) และมีมติ
เพิ.มทุนจดทะเบียนจาก 95.99 ล้านบาท เป็น 143.99 ล้านบาท โดยการออกหุ้ นสามัญเพิ.มทุนจํานวน 
191,999,994 หุ้น มูลค่าที.ตราไว้ 0.25 บาท เพื.อรับรองการใช้สิทธิตามใบสําคญัแสดงสิทธิที.จะซื �อหุ้นสามญั 
และจดทะเบียนการลดทนุและเพิ.มทนุกบักระทรวงพาณิชย์เป็นที.เรียบร้อยเมื.อวนัที. 3 ตลุาคม 2555 ที.ผ่านมา 
และ ณ วนัที. 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีทุนจดทะเบียนเท่ากับ 143.99 ล้านบาท และมีทุนชําระแล้วเท่ากับ 
98.93 ล้านบาท จากการใช้สิทธิของใบสําคญัแสดงสิทธิในการซื �อหุ้นสามญัของบริษัท ครั �งที. 1(TMI-W1) เมื.อ
วนัที. 29 พฤศจิกายน 2556 ซึ.งมีจํานวนหุ้นสามญัที.เพิ.มขึ �นจากการใช้สิทธิดงักล่าว จํานวน 11,721,400 หุ้น 
(อตัราการใช้สิทธิ เท่ากบั 1 ใบสําคญัแสดงสิทธิ ต่อ 1 หุ้นสามญั) มลูค่าที.ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท โดยหุ้นเพิ.ม
ทนุดงักลา่วเริ.มซื �อขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ตั �งแตว่นัที.17ธนัวาคม2556และ ณ วนัที. 31 ธันวาคม 2557 บริษัท
มีทุนจดทะเบียนเท่ากับ 143.99ล้านบาท และมีทุนชําระแล้วเท่ากับ 111.61 ล้านบาท จากการใช้สิทธิของ
ใบสาํคญัแสดงสทิธิในการซื �อหุ้นสามญัของบริษัท ครั �งที. 1(TMI-W1) เมื.อวนัที. 30 พฤษภาคม 2558 และวนัที. 
28 พฤศจิกายน 2557 ซึ.งมีจํานวนหุ้นสามญัที.เพิ.มขึ �นจากการใช้สิทธิดงักล่าว รวมจํานวน 50,710,900 หุ้น 
(อตัราการใช้สทิธิ เทา่กบั 1 ใบสาํคญัแสดงสิทธิ ต่อ 1 หุ้นสามญั) มลูค่าที.ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท โดย ณ วนัที. 
31 ธนัวาคม 2557 มีใบสาํคญัแสดงสทิธิคงเหลอืที.ยงัไมไ่ด้ใช้สทิธิแปลงสภาพเป็นหุ้นสามญัคงเหลอืรวมจํานวน 
129,548,778 หนว่ย 

2) สว่นเกินมลูคา่หุ้น ณ วนัที. 31 ธนัวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 มีมลูคา่เทา่กบั 45.29 ล้านบาท ซึ.งเกิดขึ �น
จากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ.มทนุตอ่ประชาชนครั �งแรก จํานวน 80 ล้านหุ้น ในปี 2553 

3) กําไรสะสม – ที.ยงัไมไ่ด้จดัสรร ณ วนัที. 31 ธนัวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทมีมลูคา่กําไรสะสม 
เทา่กบั 48.79 ล้านบาท 45.15 ล้านบาท และ 37.90 ล้านบาท ตามลาํดบั 
 

กระแสเงินสด สาํหรับงวด 12 เดอืน สิ �นสดุวนัที. 31 ธนัวาคม 2557 
เงินสดสทุธิไดม้า (ใช้ไป) ในกิจกรรมดําเนินงาน 

บริษัทมีเงินสดใช้ไปในกิจกรรมดาํเนินงาน เทา่กบั 31.98 ล้านบาท ในขณะที.บริษัทมกํีาไรจากการดาํเนินงาน 
จํานวน 21.02 ล้านบาท ทั �งนี �สาเหตทีุ.ทําให้เงินสดใช้ไปในกิจกรรมดําเนินงานเพิ.มขึ �น เนื.องมาจากการเพิ.มขึ �นของลกูหนี �การค้า 
จํานวน 29.70 ล้านบาท และสนิค้าคงเหลอื จํานวน 37.29 ล้านบาท ในขณะที.เงินสดเพื.อจ่ายภาษีเงินได้มีจํานวน 0.07 ล้าน
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บาท ซึ.งเงินสดเพื.อจา่ยภาษีดงักลา่วลดลงจากปี 2556 ที.บริษัทต้องจ่ายภาษีเงินได้เทา่กบั 0.61 ล้านบาท เนื.องจากกําไรสทุธิ
ลดลงและบริษัทได้สทิธิประโยชน์ทางด้านภาษีจากการสง่เสริมการลงทนุจากคณะกรรมการสง่เสริมการลงทนุ (BOI) 

 

เงินสดสทุธิไดม้า (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทนุ 

มีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ เทา่กบั 3.59 ล้านบาท โดยมีการลงทนุที.สาํคญัคือ รายการเงินสดจา่ยเพื.อซื �อ
อาคารและอปุกรณ์ และยานพาหนะ จํานวน 2.57 ล้านบาท  

 

เงินสดสทุธิไดม้า (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน 

บริษัทมีเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน เทา่กบั 27.65 ล้านบาท โดยมีรายการที.สาํคญัคอืเงินสดรับจากการ
ออกหุ้นสามญัที.เกิดจาการแปลงสภาพของใบสาํคญัแสดงสทิธิ (TMI-W1)เป็นหุ้นสามญั จํานวน 50,710,900 หุ้น มลูคา่ที.ตรา
ไว้หุ้นละ 0.25 บาท หรือคิดเป็นมลูคา่ 12.68 ล้านบาท และมเีงินสดใช้ไปสาํหรับคืนเงินกู้ยืมระยะสั �นจากบคุคลที.เกี.ยวข้องกนั 
จํานวน 10 ล้านบาท และรายการเงินสดจา่ยเงินปันผล จํานวน 5.94 ล้านบาท ตามมติที.ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2557
เมื.อวนัที. 25 เมษายน 2557ซึ.งมมีติอนมุตัจิ่ายเงินปันผลในอตัราหุ้นละ 0.015 บาทสาํหรับหุ้นสามญัจํานวน 395.72 ล้านหุ้น
คิดเป็นจํานวนเงิน 5.94 ล้านบาทโดยบริษัทได้จา่ยเงินปันผลดงักลา่วในวนัที. 16 พฤษภาคม 2557  

หากพิจารณาจากอตัราสว่น Cash Cycle จะพบวา่ สาํหรับปี 2557 บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี �เฉลี.ย เทา่กบั 88 วนั 
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี.ย เทา่กบั 167 วนั และระยะเวลาชําระหนี �เฉลี.ยเทา่กบั 43 วนั ซึ.งทําให้บริษัทมี Cash cycle เทา่กบั 
212 วนั ซึ.งจํานวนวนัดงักลา่วเพิ.มขึ �นจากชว่งปี 2555 และใกล้เคียงกบัปี 2556 ที.มี Cash cycle เทา่กบั 180 วนั และ 212 วนั 
ตามลาํดบั ซึ.งสาเหตทีุ.สาํคญัในการเพิ.มขึ �นของ Cash Cycle เกิดจากบริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี �เฉลี.ย และระยะเวลาขายสนิค้า
เฉลี.ยเพิ.มขึ �นจากเดมิ ตามระยะเวลาการให้เครดิตแก่ลกูค้าและระยะเวลาสต็อกสนิค้าที.เพิ.มขึ �น 

 

รายจา่ยเพื.อการลงทนุ 

 รายจ่ายเพื.อการลงทนุของบริษัทที.ผา่นมา มีวตัถปุระสงค์เพื.อลงทนุในเครื.องจกัรสาํหรับขยายกําลงัการผลติ โดยในปี 
2555 - 2556 บริษัทได้เน้นการลงทนุทั �งในสว่นของอาคารระหวา่งก่อสร้างเพื.อขยายกําลงัการผลติในสว่นของหลอดไฟฟ้าและ
โคมไฟฟ้า รวมถึงการสั.งซื �อเครื.องจกัรและอปุกรณ์สําหรับใช้ในการผลิตอย่างต่อเนื.องสําหรับปี 2557 บริษัทได้ลงทนุในสว่น
ของอาคารและอปุกรณ์เพิ.มขึ �นเลก็น้อย โดยมีรายละเอียดรายจ่ายเพื.อการลงทนุ ดงัตอ่ไปนี � 
 

ตารางรายละเอียดรายจ่ายเพื�อการลงทุน 
 หน่วย:บาท 

 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

รายจา่ยเพื.อการลงทนุใน
สนิทรัพย์ถาวร 

32,664,383 22,795,625 2,164,206 

 
 


