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ส่วนที� 3 
ฐานะทางการเงนิและผลดาํเนินงาน 
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13. ข้อมูลทางการเงนิที�สาํคัญ 
 
1313..1 1 ผู้สอบบัญชีและนโยบายบัญชีที�สาํคัญผู้สอบบัญชีและนโยบายบัญชีที�สาํคัญ 

 
รายงานผู้สอบบญัชีรับอนญุาตที.ได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัท ธีระมงคล อตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) ระหวา่ง

ปี 2556–2558 สามารถสรุปได้ดงันี � 
 

งบการเงนิรอบบัญช ี ผู้ตรวจสอบบัญช ี
การแสดงความเห็น 

ในรายงานของผู้สอบบัญช ี
งวด 12 เดือน 
สิ �นสดุวนัที. 31 ธนัวาคม 2556 

นายประดษิฐ รอดลอยทกุข์ ผู้สอบ
บญัชีรับอนญุาต เลขที. 218 จาก บริษัท 
เอเอสที มาสเตอร์ จํากดั (อยูใ่นรายชื.อ
ผู้สอบบญัชีที.ได้รับความเห็นชอบจาก
สาํนกังานคณะกรรมการกํากบั
หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์) 

งบแสดงฐานะการเงินของบริษัท ธีระมงคล 
อุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) ณ วันที.  31 
ธันวาคม 2555 ผลการดําเนินงานและกระแส
เงินสด สาํหรับปีสิ �นสดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้อง
ตามที.ควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน 

งวด 12 เดือน 
สิ �นสดุวนัที. 31 ธนัวาคม 2557 
 

นายประดษิฐ รอดลอยทกุข์ ผู้สอบ
บญัชีรับอนญุาต เลขที. 218 จาก บริษัท 
เอเอสที มาสเตอร์ จํากดั (อยูใ่นรายชื.อ
ผู้สอบบญัชีที.ได้รับความเห็นชอบจาก
สาํนกังานคณะกรรมการกํากบั
หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์) 

งบแสดงฐานะการเงินของบริษัท ธีระมงคล 
อุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) ณ วันที. 31 
ธนัวาคม 2557 ผลการดําเนินงานและกระแส
เ งินสด สําหรับปีสิ �นสุดวันเดียวกัน โดย
ถูก ต้ อ ง ต า ม ที. ค ว ร ใ น สา ร ะ สํ า คัญ ต า ม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งวด 12 เดือน 
สิ �นสดุวนัที. 31 ธนัวาคม 2558 
 

นางสาวนงราม เลาหอรีดิลก ผู้สอบ
บญัชีรับอนญุาต เลขที. 4334 จาก 
บริษัท เอเอสที มาสเตอร์ จํากดั (อยูใ่น
รายชื.อผู้สอบบญัชีที.ได้รับความ
เห็นชอบจากสาํนกังานคณะกรรมการ
กํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์) 

งบแสดงฐานะการเงินของบริษัท ธีระมงคล 
อุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) ณ วันที. 31 
ธนัวาคม 2558 ผลการดําเนินงานและกระแส
เ งินสด สําหรับปีสิ �นสุดวันเดียวกัน โดย
ถูก ต้ อ ง ต า ม ที. ค ว ร ใ น สา ร ะ สํ า คัญ ต า ม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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1313..2 2 ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงานตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 
 
งบแสดงฐานะการเงนิ: บริษัท ธีระมงคล อุตสาหกรรม จาํกดั (มหาชน) 

หน่วย:ล้านบาท 

สรุปรายการงบแสดงฐานะการเงนิ 
31 ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 2557 31 ธันวาคม 2558 
ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

สินทรัพย์ 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 10.96 2.84 3.04 0.71 3.49 0.84 
ลกูหนี �การค้า-สทุธิ 103.56 26.87 133.14 31.22 161.47 38.96 

ลกูหนี �อื.น 10.26 2.66 4.47 1.05 7.32 1.77 

สนิค้าคงเหลอื-สทุธิ 142.87 37.06 177.35 41.59 144.51 34.87 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื.น 0.21 0.06 0.24 0.06 0.26 0.06 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 267.86 69.49 318.24 74.63 317.05 76.50 
เงินฝากประจําที.ติดภาระคํ �าประกนั 0.70 0.18 0.79 0.19 0.62 0.15 
ที.ดิน อาคารและอปุกรณ์-สทุธิ 110.06 28.55 99.74 23.39 89.60 21.62 
สทิธิการเชา่ที.ดิน 5.08 1.32 4.50 1.05 3.91 0.94 
สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน-สทุธิ 0.44 0.11 0.72 0.17 0.47 0.11 
สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 0.82 0.21 1.49 0.35 1.22 0.30 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื.น 0.52 0.14 0.97 0.23 1.56 0.38 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 117.62 30.51 108.20 25.37 97.38 23.50 
รวมสินทรัพย์ 385.48 100.00 426.44 100.00 414.43 100.00 
หนี =สนิและส่วนของผู้ถอืหุ้น 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสั �นจาก
สถาบนัการเงิน 

71.49 18.55 106.64 25.01 70.68 17.05 

เจ้าหนี �การค้า 36.28 9.41 45.98 10.78 52.91 12.76 
เจ้าหนี �อื.น 22.18 5.75 26.36 6.18 32.40 7.82 
หนี �สนิตามสญัญาเชา่การเงินสว่นที.ครบ
กําหนดชําระภายในหนึ.งปี 

1.51 0.39 0.99 0.23 0.77 0.19 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินสว่น
ที.ครบกําหนดชําระในหนึ.งปี 

2.56 0.67 2.74 0.64 2.93 0.71 

เงินกู้ยืมระยะสั �นจากบคุคลที.เกี.ยวข้องกนั 32.00 8.30 22.00 5.16 0.00 0.00 
ภาษีเงินได้นิติบคุคลค้างจา่ย 0.03 0.01 0.10 0.02 0.44 0.11 

รวมหนี =สินหมุนเวียน 166.06 43.08 204.81 48.03 160.13 38.64 
หนี �สนิตามสญัญาเชา่การเงิน-สทุธิ 1.77 0.46 0.77 0.18 0.00 0.00 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน-สทุธิ 16.22 4.21 13.47 3.16 10.51 2.53 
ภาระผกูพนัของผลประโยชน์พนกังาน 1.62 0.42 2.15 0.51 1.04 0.25 
ประมาณการต้นทนุการรื �อถอนอาคาร 0.20 0.05 0.20 0.05 0.20 0.05 
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สรุปรายการงบแสดงฐานะการเงนิ 
31 ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 2557 31 ธันวาคม 2558 
ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

รวมหนี =สินไม่หมุนเวียน 19.81 5.14 16.59 3.89 11.75 2.83 
รวมหนี =สิน 185.87 48.22 221.40 51.92 171.88 41.47 

ทนุที.ออกและเรียกชําระแล้ว 98.93/1 25.66 111.61/2 26.17 167.86/3 40.50 
สว่นเกินมลูคา่หุ้น 45.29 11.75 45.29 10.62 45.29 10.93 
กําไรสะสม-สาํรองตามกฎหมาย 10.24 2.66 10.24 2.40 10.27 2.48 
กําไรสะสม-ยงัไมได้จดัสรร 45.15 11.71 37.90 8.89 19.13 4.62 

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 199.61 51.78 205.04 48.08 242.55 58.53 
รวมหนี =สินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 385.48 100.00 426.44 100.00 414.43 100.00 
หมายเหตุ:  /1 เมื.อวนัที. 29 พฤศจิกายน 2556 ใบสําคญัแสดงสิทธิที.จะซื �อหุ้นสามญัของบริษัท (TMI-W1) มีกําหนดการใช้สิทธิครั �งที. 1 ส่งผลให้

บริษัทได้เพิ.มทุนจดทะเบียนเปลี.ยนแปลงทุนชําระแล้วจากเดิม 96 ล้านบาทเป็น 98.93 ล้านบาท ต่อกรมพัฒนาธุรกิจการค้า 
กระทรวงพาณิชย์เมื.อวนัที. 11ธันวาคม 2556 เรียบร้อยแล้ว 

 /2  เมื.อวนัที. 30 พฤษภาคม 2557 ใบสําคญัแสดงสิทธิที.จะซื �อหุ้นสามญัของบริษัท (TMI-W1) มีกําหนดการใช้สิทธิครั �งที. 2 ส่งผลให้
บริษัทได้เพิ.มทนุจดทะเบียนเปลี.ยนแปลงทนุชําระแล้วจากเดิม 98.93 ล้านบาทเป็น 99.60 ล้านบาท ต่อกรมพฒันาธุรกิจการค้า 
กระทรวงพาณิชย์เมื.อวนัที. 10 มิถนุายน 2557และเมื.อวนัที. 28 พฤศจิกายน 2557 ใบสําคญัแสดงสิทธิที.จะซื �อหุ้นสามญัของบริษัท 
(TMI-W1) มีกําหนดการใช้สิทธิครั �งที. 3 ส่งผลให้บริษัทได้เพิ.มทนุจดทะเบียนเปลี.ยนแปลงทนุชําระแล้วจากเดิม 99.60 ล้านบาท
เป็น 111.61 ล้านบาท ต่อกรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์เมื.อวนัที. 3 ธันวาคม 2557 เรียบร้อยแล้ว (ณ 31 ธันวาคม 
2557 บริษัทมีทนุจดทะเบียนรวม 143,999,996 บาท) 

 /3  เมื.อวันที. 14 พฤษภาคม 2558 บริษัทได้จ่ายหุ้ นปันผลในรูปหุ้ นสามัญให้แก่ผู้ ถือหุ้ น ส่งผลให้บริษัทได้เพิ.มทุนจดทะเบียน
เปลี.ยนแปลงทนุชําระแล้ว จากเดิม 111.61 ล้านบาท เป็น 130.21 ล้านบาท ตอ่กรมพฒันาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์เมื.อวนัที. 
20 พฤษภาคม 2558 

  เมื.อวนัที. 29 พฤษภาคม 2558 ใบสําคญัแสดงสิทธิที.จะซื �อหุ้นสามญัของบริษัท (TMI-W1) มีกําหนดการใช้สิทธิครั �งที. 4 ส่งผลให้
บริษัทได้เพิ.มทนุจดทะเบียนเปลี.ยนแปลงทนุชําระแล้วจากเดิม 130.21 ล้านบาทเป็น 131.36 ล้านบาท ตอ่กรมพฒันาธุรกิจการค้า 
กระทรวงพาณิชย์เมื.อวนัที. 5 มิถนุายน 2558 และเมื.อวนัที. 2ตลุาคม 2558 ใบสําคญัแสดงสิทธิที.จะซื �อหุ้นสามญัของบริษัท (TMI-
W1) มีกําหนดการใช้สิทธิครั �งสดุท้าย ส่งผลให้บริษัทได้เพิ.มทนุจดทะเบียนเปลี.ยนแปลงทนุชําระแล้วจากเดิม 131.36 ล้านบาท
เป็น 167.86 ล้านบาท ต่อกรมพฒันาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์เมื.อวนัที. 13 ตลุาคม 2558 เรียบร้อยแล้ว  (ณ 31 ธันวาคม 
2558 บริษัทมีทนุจดทะเบียนรวม 168,070,047.75 บาท) 
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งบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ: บริษัท ธีระมงคล อุตสาหกรรม จาํกัด (มหาชน) 
 หน่วย:ล้านบาท 

สรุปงบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ลบ. % ลบ. % % ลบ. 
รายได้ 
รายได้จากการขาย  439.29 99.23 484.62 99.34 543.40 99.59 
รายได้อื.น 3.41 0.77 3.21 0.66 2.26 0.41 

รวมรายได้ 442.70 100.00 487.83 100.00 545.66 100.00 
ค่าใช้จ่าย 
ต้นทนุขาย 312.82 70.66 345.23 70.77 388.10 71.12 
คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร 111.81 25.26 138.47 28.38 150.71 27.62 

รวมค่าใช้จ่าย 424.63 95.92 483.70 99.15 538.81 98.74 
กาํไรก่อนดอกเบี =ยจ่ายและภาษีเงนิได้ 18.07 4.08 4.13 0.85 6.85 1.26 

ต้นทนุทางการเงิน 5.66 1.28 5.96 1.22 5.61 1.03 
ภาษีเงินได้ 0.32 0.07 (0.53) /1 (0.11) 0.62 0.11 

กาํไรสาํหรับปี 12.09 2.73 (1.31) (0.27) 0.62 0.12 
กาํไรตามคณิตศาสตร์ประกันภยัสาํหรับ
โครงการผลประโยชน์พนักงาน 

0.23 0.05 0.00 0.00 1.48 0.27 

ผลกระทบของภาษีเงนิได้ 0.00 0.00 0.00 0.00 (0.17) (0.04) 
กาํไรเบ็ดเสร็จรวมสาํหรับปี 12.32 2.78 (1.31) (0.27) 1.93 0.35 

หมายเหตุ:  *  ในปี 2556 บริษัทได้เปลี.ยนแปลงนโยบายการบญัชี ตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัที. 12 เรื.อง ภาษีเงินได้ มาถือปฏิบตัิ ผลสะสม
ของการเปลี.ยนแปลงนโยบายการบญัชีดงักลา่ว ทําให้สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชีที.แสดงในงบแสดงฐานะการเงิน และกําไร
สะสมที.แสดงในงบแสดงฐานะการเงินเพิ.มขึ �น จํานวน 0.82 ล้านบาทในปี 2556 สิ �นสดุวนัที.  31 ธันวาคม 2556 

 /1  ปี 2557 บริษัทมีภาษีเงินได้นิติบุคคลสําหรับปี จํานวน 0.14 ล้านบาท แต่มีภาษีเงินได้รอการตัดบญัชีจากการเกิดผลแตกต่าง
ชั.วคราว จํานวน -0.67 ล้านบาท สง่ผลให้มีรายได้ภาษีเงินได้แสดงในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ จํานวน 0.53 ล้านบาท 
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งบกระแสเงนิสด: บริษัท ธีระมงคล อุตสาหกรรม จาํกัด (มหาชน)  
 หน่วย:ล้านบาท 

สรุปงบกระแสเงนิสด ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

กําไร/(ขาดทนุ) ก่อนคา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ 12.41 (1.84) 1.24 
ปรับปรุงรายการที.ไมใ่ช่เงินสด 

   (กําไร)ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี.ยนที.ยงัไมเ่กิดขึ �นจริง 0.59 0.14 0.29 
คา่เสื.อมราคาและคา่ตดัจําหนา่ย 11.63 13.23 12.96 
หนี �สงสยัจะสญู 0.13 0.15 0.53 
คา่เผื.อประมาณการรับคืน - - 0.46 
ขาดทนุจากสนิค้าเสื.อมสภาพ 1.11 2.81 0.66 
(กําไร)/ขาดทนุจากการจําหนา่ยทรัพย์สนิ 0.03 0.03 0.02 
ประมาณการหนี �สนิผลประโยชน์พนกังาน 0.47 0.54 0.36 
คา่ใช้จา่ยดอกเบี �ย 5.66 5.96 5.62 
กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปลี�ยนแปลงในสนิทรัพย์และ
หนี =สนิดาํเนินงาน 

32.03 21.02 22.14 

สินทรัพย์ดาํเนินงาน (เพิ�มขึ =น) ลดลง 
   ลกูหนี �การค้า 12.06 (29.70) (30.39) 

ลกูหนี �อื.น (5.38) 5.79 (2.84) 
สนิค้าคงเหลอื 7.73 (37.29) 33.25 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื.น 0.16 (0.03) (0.03) 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื.น 1.17 0.01 (0.59) 

หนี =สนิดาํเนินงานเพิ�มขึ =น (ลดลง) 
   เจ้าหนี �การค้า (9.78) 9.67 6.86 

เจ้าหนี �อื.น 3.35 4.63 6.12 
เงนิสดรับจากกิจกรรมดาํเนินงาน 41.34 (25.90) 34.51 

จ่ายดอกเบี �ย (5.67) (6.01) (5.68) 
จ่ายภาษีเงินได้ (0.61) (0.07) (0.18) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน 35.06 (31.98) 28.64 

เงินฝากประจําที.ติดภาระคํ �าประกนั (เพิ.มขึ �น) ลดลง (0.14) (0.55) 0.17 
เงินสดรับจากการจําหนา่ยอปุกรณ์และยานพาหนะ 0.06  0.02  0.00 
เงินสดจา่ยเพื.อซื �ออาคารและอปุกรณ์ (22.16) (2.57) (1.99) 
เงินสดจา่ยเพื.อซื �อโปรแกรมคอมพิวเตอร์ (0.13) (0.49) (0.04) 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน (22.37) (3.59) (1.85) 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสั �นจากสถาบนัการเงินเพิ.มขึ �น/
ลดลง 8.10  35.00  (36.18) 
เงินกู้ยืมระยะสั �นจากบคุคลที.เกี.ยวข้องกนัลดลง - (10.00) (22.00) 
เงินสดรับเงินกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 3.30  - - 
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สรุปงบกระแสเงนิสด ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

เงินสดจา่ยชําระเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (1.22) (2.58) (2.76) 
เงินสดจา่ยชําระหนี �สนิตามสญัญาเชา่การเงิน (1.61) (1.51) (0.99) 

           เงินสดจ่ายเงินปันผล (15.36) (5.94) (2.07) 
เงินสดรับจากการออกหุ้นสามญั 2.93  12.68  37.65 

เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงนิ (3.86) 27.65  (26.34) 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ�มขึ =น (ลดลง)-สุทธิ 8.83  (7.92) 0.45 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัต้นงวด 2.13  10.96  3.04 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัสิ =นงวด 10.96  3.04  3.49 
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1313..3 3 ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงนิที�สาํคัญตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงนิที�สาํคัญ 
 

อัตราส่วนทางการเงนิที�สาํคัญ ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)       
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.61 1.55 1.98 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 0.69 0.66 1.03 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) 0.21 (0.17) 0.16 
อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนี �การค้า (เทา่) 3.96 4.06 3.64 
ระยะเวลาเก็บหนี �เฉลี.ย (วนั) 91 89 99 
อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิค้าสาํเร็จรูปคงเหลอื (เทา่) 4.42 3.68 3.47 
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี.ย (วนั) 81 98 104 
อตัราสว่นหมนุเวยีนเจ้าหนี � (เทา่) 7.60 8.39 7.85 
ระยะเวลาชําระหนี � (วนั) 47 43 46 
CASH CYCLE (วนั) 125 144 157 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร (PROFITABILITY RATIO) 
อตัรากําไรขั �นต้น (%) 28.79 28.76 28.58 
อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 4.08 0.85 0.84 
อตัรากําไรสทุธิ (%) 2.73 (0.27) 0.11 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 6.06 (0.65) 0.28 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินการ (EFFICIENCY RATIO) 
อตัราผลตอบแทนสนิทรัพย์รวม (%) 3.15 (0.32)   0.15 
อตัราผลตอบแทนสนิทรัพย์ถาวร (%) 21.46 11.30 14.26 
อตัราการหมนุเวียนของสนิทรัพย์ (เทา่) 1.15 1.20 1.30 
อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (FINANCIAL POLICY RATIO) 
อตัราสว่นหนี �สนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.93 1.08 0.71 
อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบี �ย (เทา่) 7.13 (4.34) 6.15 
อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผู้พนั (Cash Basis) 0.87 (1.36) 0.95 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 49.09/1 N.A./2 1,631.48/3 
หมายเหตุ:  /1 ตามมตทีิ.ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2557 เมื.อวนัที. 25 เมษายน 2557 ได้มีมตอินมุตัจ่ิายเงินปันผลในอตัราหุ้นละ 0.015 บาทสําหรับหุ้น

สามญัจํานวน 395.72 ล้านหุ้นคดิเป็นจํานวนเงิน5.94ล้านบาทโดยบริษัทได้จ่ายเงินปันผลดงักลา่วในวนัที. 16พฤษภาคม 2557 
 /2 ไม่สามารถคํานวณได้ เนื.องจากปี 2557 บริษัทมีผลการดําเนินงานขาดทนุ ทั �งนี � หากคํานวณจากเงินปันผลจ่ายสําหรับปี 2557 หารด้วยกําไร

สะสมสว่นที.ยงัไม่จดัสรร ณ วนัที. 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทจะมีอตัราการจ่ายเงินปันผล เทา่กบัร้อยละ 54.53 
  ตามมตทีิ.ประชมุคณะกรรมการบริษัทครั �งที. 1/2558 เมื.อวนัที.18 กมุภาพนัธ์ 2558 ได้มีมตอินมุตักิารจ่ายปันผลประจําปี 2557 จากกําไรสะสม

สว่นที.ยงัไม่ได้จดัสรรณวนัที. 31 ธันวาคม 2557  รวมจํานวนไม่เกิน 20.67 ล้านบาทโดยจะจ่ายเงินปันผลในรูปแบบหุ้นปันผลและเงินสดซึ.ง
จ่ายปันผลเป็นหุ้นสามญัเพิ.มทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นของบริษัทจํานวน 74.41 ล้านหุ้นมลูคา่ที.ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาทในอตัรา 6 หุ้นเดิมต่อ 1 หุ้นปัน
ผล รวมเป็นปันผลจ่ายมลูคา่ 18.60 ล้านบาทหรือคดิเป็นอตัราการจ่ายปันผลในอตัรา 0.04 บาทต่อหุ้นและจ่ายปันผลเป็นเงินสดในอตัราหุ้น
ละ 0.005 บาท หรือคดิเป็นจํานวนเงินมลูคา่ไม่เกิน 2.07 ล้านบาท 

 /3 ตามมติที.ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั �งที. 2/2559 เมื.อวนัที. 19 กุมภาพนัธ์ 2559 ได้มีมติอนมุตัิจ่ายเงินปันผลในอตัราหุ้นละ 0.015 บาท
สําหรับหุ้นสามญัจํานวน 671.44 ล้านหุ้น คดิเป็นจํานวนเงิน 10.07 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 1,631.48 ของกําไรสทุธิปี 2558 หรือคิดเป็นร้อย
ละ 52.64 ของกําไรสะสมสว่นที.ยงัไม่ได้จดัสรร ณ วนัที. 31 ธนัวาคม 2558 โดยบริษัทจะจ่ายเงินปันผลดงักลา่วในวนัที. 19 พฤษภาคม 2559 

  ทั �งนี � การจ่ายเงินปันผลดงักลา่วยงัมีความไม่แน่นอน เนื.องจากจะต้องได้รับการอนมุตัจิากที.ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2559 ที.จะมีขึ �นใน
วนัที. 22 เมษายน 2559 ก่อน 
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14. การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) 
 

1414..1 1 ผลการดาํเนินงานผลการดาํเนินงาน 
 

ภาพรวมของผลการดาํเนินงานที�ผ่านมา 
เมื.อพิจารณาจากภาพรวมของบริษัทพบว่า ตลอดระยะเวลา 3 ปี ที.ผ่านมา ตั �งแต่ ปี 2556 - 2558 บริษัทมีมูลค่า

รายได้จากการขายเพิ.มขึ �นอย่างต่อเนื.องจาก 439.29 ล้านบาทในปี 2556 เป็น 484.62 ล้านบาทในปี 2557 และเพิ.มขึ �นเป็น 
543.40 ล้านบาทในปี 2558 โดยมีอตัราการเติบโตเฉลี.ย (Compound Average Growth Rate) สําหรับช่วง 3 ปีดงักล่าว
เทา่กบั ร้อยละ 11.22 ตอ่ปี โดยรายได้จากการขายระหว่างปี 2556 - 2557 มีรายได้จากการขายขยายตวัร้อยละ 10.32 และ
จากปี 2557 - 2558 มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 12.13 

สาํหรับกําไรสทุธิของบริษัทในปี 2558 ปรับตวัเพิ.มขึ �นเป็น 0.62 ล้านบาท จากปี 2557 มีขาดทนุสทุธิเทา่กบั 1.31 
ล้านบาท โดยเป็นผลมาจากการเพิ.มขึ �นของรายได้เป็นหลกั 

 
ผลการดาํเนินงาน 
รายได้ 

ในปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการขายเท่ากับ 439.29 ล้านบาท 484.62 ล้านบาท และ 
543.40 ล้านบาท ตามลําดบั ในขณะที.มีรายได้อื.น ๆ เท่ากบั 3.41 ล้านบาท 3.21 ล้านบาท และ 2.26 ล้านบาทตามลําดบั 
โดยรายได้อื.น ๆ ประกอบด้วย รายได้จากการขายเศษวตัถดุิบ รายได้รับคืนการสง่ออก  รายได้ดอกเบี �ยรับ เป็นต้น สง่ผลให้
รายได้รวมสาํหรับปี 2556 ปี 2557และ ปี 2558 เทา่กบั 442.70 ล้านบาท 487.83 ล้านบาท และ 545.66 ล้านบาท ตามลาํดบั  

บริษัทมีรายได้หลกัจากการผลติและจดัจําหนา่ยสนิค้า ซึ.งผลติภณัฑ์ที.มียอดจําหนา่ยสงูสดุ คือ ผลติภณัฑ์ในกลุม่บลั
ลาสต์และหม้อแปลงไฟฟ้า ซึ.งในปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 มีสดัสว่นการจําหนา่ยในกลุม่ผลติภณัฑ์ดงักลา่วร้อยละ 44.72
ร้อยละ 34.11 และร้อยละ 31.45 ของรายได้รวมตามลําดบั แต่อย่างไรก็ตาม บริษัทมีแนวโน้มของสดัส่วนในการจําหน่าย
ผลติภณัฑ์ในกลุม่บลัลาสต์และหม้อแปลงไฟฟ้าลดลงอยา่งตอ่เนื.อง แตม่ีการเพิ.มสดัสว่นการจําหนา่ยผลติภณัฑ์ในกลุม่หลอด
ไฟฟ้าและโคมไฟฟ้าเพิ.มขึ �น โดยมีการเพิ.มสดัสว่นการจําหนา่ยผลติภณัฑ์ในกลุม่หลอดไฟฟ้าในปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 
เท่ากับร้อยละ 20.94 ร้อยละ 30.70 และ ร้อยละ 29.48 ของรายได้รวมตามลําดับ และมีการเพิ.มสดัส่วนการจําหน่าย
ผลิตภณัฑ์ในกลุ่มโคมไฟฟ้าในปี 2556 ปี 2557และ ปี 2558 เท่ากบัร้อยละ24.17  ร้อยละ 27.25 และ ร้อยละ 32.80 ของ
รายได้รวม ตามลาํดบั 

ทั �งนี � สามารถแสดงสดัสว่นโครงสร้างรายได้แยกตามประเภทผลติภณัฑ์ในปี 2558 ได้ดงันี � 
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สดัสว่นรายได้การจําหนา่ยสนิค้า แบง่แยกตามประเภทกลุม่ผลติภณัฑ์ ในปี 2558 

กลุ่มผลิตภณัฑ์ 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
1. ผลติภณัฑ์บลัลาสต์และหม้อแปลงไฟฟ้า 197.65 44.65 167.55 34.35 171.62 31.45 
2. ผลติภณัฑ์หลอดไฟฟ้า 92.53 20.90 150.77 30.91 160.84 29.48 
3. ผลติภณัฑ์ โคมไฟฟ้า 106.78 24.12 133.83 27.43 178.96 32.80 
4. ผลติภณัฑ์อปุกรณ์ไฟฟ้าแสงสวา่งและ

อํานวยความสะดวก 
42.76 9.66 36.93 7.57 45.58 8.35 

หกั สว่นลดจ่าย (0.43) -0.10 (4.46) -0.91 (13.60) -2.49 
รายได้จากการขาย - สุทธิ 439.29 99.23 484.62 99.34 543.40 99.59 
รายได้อื�น 3.41 0.77 3.21 0.66 2.26 0.41 

รายได้รวม 442.70 100.00 487.83 100.00 545.66 100.00 
 
รายได้จากการขายของบริษัทในช่วงปี2556 ปี 2557และ ปี 2558 มีอตัราการเติบโตเฉลี.ย (Compound Average 

Growth Rate) สาํหรับช่วง 3 ปีดงักลา่วเทา่กบั ร้อยละ11.22 ตอ่ปี โดยรายได้จากการขายในปี 2557 เพิ.มขึ �นจากปี 2556 คิด
เป็นร้อยละ 10.32 เนื.องมาจากรายได้จากการจําหนา่ยผลติภณัฑ์หลอดไฟฟ้าและโคมไฟฟ้าเพิ.มขึ �นเป็นหลกั ในขณะที.บริษัทมี
รายได้จากการผลิตภณัฑ์บลัลาสต์และหม้อแปลงไฟฟ้าลดลงจาก 197.65 ล้านบาทในปี 2556 เป็น 167.55 ล้านบาทในปี 
2557  

สําหรับปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการขายเพิ.มขึ �นเท่ากับ 58.78 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ.มขึ �นร้อยละ  
12.13 ของปี 2557 โดยมีสาเหตมุาจากการเพิ.มขึ �นของรายได้จากการจําหน่ายผลิตภณัฑ์ทกุกลุม่ ซึ.งบริษัทสามารถจําหน่าย
ให้แก่โครงการอสงัหาริมทรัพย์ต่าง ๆ ได้เพิ.มขึ �น และเพิ.มช่องทางการจัดจําหน่ายตามร้านค้าจําหน่ายอุปกรณ์ไฟฟ้า และ 
ร้านค้าโมเดิร์นเทรดที.จําหนา่ยฮาดร์แวร์ตา่ง ๆ 

สําหรับสดัสว่นรายได้แยกตามภมูิศาสตร์ ในปี 2556 ปี 2557และ ปี 2558 บริษัทมีสดัสว่นรายได้จากการขายแบ่ง
ออกเป็นรายได้จากการจําหน่ายในประเทศและต่างประเทศคิดเป็นสดัสว่นประมาณ ร้อยละ 90: ร้อยละ 10 สําหรับปี 2556
และปี 2557 และประมาณร้อยละ 91: ร้อยละ 9 สาํหรับปี 2558 โดยสว่นใหญ่แล้ว บริษัทสง่ออกสินค้าไปจําหน่ายในประเทศ
แถบภมูิภาคอาเซียน และในแถบภมูิภาคตะวนัออกกลาง เป็นสาํคญั 

บริษัทมีรายได้อื.น ในปี 2556 ปี 2557และ ปี 2558 เท่ากับ 3.41 ล้านบาท 3.21 ล้านบาท และ 2.26 ล้านบาท
ตามลําดบั ประกอบด้วยรายได้จากการขายเศษวัตถุดิบ อาทิ เศษเหล็ก เศษลวด เศษลงัไม้ ที.เหลือหรือไม่ได้ใช้แล้วจาก
กระบวนการผลติ นอกจากนี �ในสว่นของรายได้อื.นยงัประกอบด้วย รายได้รับคืนการสง่ออก รายได้ดอกเบี �ยรับ เป็นต้น 
 
ต้นทนุขายและคา่ใช้จ่าย 

บริษัทมีสดัสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้รวม ในปี 2556 ปี 2557และ ปี 2558 คิดเป็น ร้อยละ 70.66 ร้อยละ70.77 และ
ร้อยละ 71.12 ตามลําดบั หรือคิดเป็นมลูค่าต้นทุนขายเท่ากบั 312.82 ล้านบาท 345.23 ล้านบาท และ 388.10 ล้านบาท
ตามลําดบั ซึ.งหากพิจารณาในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีสดัสว่นต้นทนุขายต่อรายได้จากการขายของบริษัทคิด
เป็นร้อยละ 71.21 ร้อยละ 71.24 และร้อยละ 71.42 ซึ.งเพิ.มขึ �นเลก็น้อยในแตล่ะปี โดยบริษัทได้พยายามบริหารต้นทนุการผลิต
ให้มีประสทิธิภาพโดยผา่นการวิจยัและออกแบบเพื.อให้การใช้วตัถดุิบในการผลิตมีอตัราการสญูเสียที.ลดลง รวมทั �งการสั.งซื �อ
วตัถดุิบสาํคญัโดยตรงจากผู้ผลติในตา่งประเทศ ซึ.งช่วยควบคมุต้นทนุการผลติสนิค้าให้กบับริษัทได้เป็นอย่างดีนอกจากนี �การ
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นําเข้าและติดตั �งเครื.องจกัรตั �งแต่ปี 2550 ทําให้บริษัทสามารถขึ �นรูปเหล็กเพื.อใช้เตรียมเป็นวตัถดุิบในการผลิตได้เองทั �งหมด 
ซึ.งปัจจัยทั �งหลายตามที.กล่าวมา ช่วยให้บริษัทสามารถบริหารจัดการต้นทุนขายได้อย่างมีประสิทธิภาพ ทั �งนี � ในปี 2558
สดัสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้จากการขายปรับตวัเพิ.มขึ �นจากปี 2557 เพียงเลก็น้อย ซึ.งเกิดจากการเปลี.ยนแปลงของคา่เงินบาท
ต่อดอลลา่ร์สหรัฐที.อ่อนค่าต่อเนื.องในช่วงปลายปี 2558 สง่ผลให้ต้นทนุขายสินค้าที.มีราคาจําหน่ายเป็นเงินบาทเพิ.มขึ �นจาก
ช่วงต้นปี 2558 และสง่ผลให้อตัราสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้จากการขายปรับตวัสงูขึ �น 

บริษัทมีสดัสว่นค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้รวมในปี 2556 ปี 2557และ ปี 2558 คิดเป็นสดัส่วนต่อ
รายได้รวมเทา่กบัร้อยละ 25.26 ร้อยละ 28.38 และร้อยละ 27.62 ตามลาํดบั หรือคิดเป็นมลูคา่ 111.81 ล้านบาท138.47 ล้าน
บาทและ 150.71 ล้านบาทตามลาํดบั ในปี 2557 บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการขายเทา่กบั 63.42 ล้านบาท ซึ.งเพิ.มขึ �นจากปี 2556 
ที.มีค่าใช้จ่ายเท่ากับ 41.27 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ.มขึ �นเท่ากับร้อยละ 53.65 โดยมีสาเหตุมาจากการเพิ.ม
งบประมาณเพื.อเพิ.มความสาํคญัในการสร้างตราสนิค้า โดยวิธีการจดัโปรโมชั.นและการจดักิจกรรมการสง่เสริมการขาย  เพื.อ
เพิ.มยอดขายและประชาสมัพนัธ์ให้สินค้าของบริษัทเป็นที.รู้จักในวงกว้างมากขึ �น สําหรับค่าใช้จ่ายในการบริหารในปี 2557 
บริษัทมีค่าใช้จ่ายดงักลา่วเท่ากบั 75.05 ล้านบาท ซึ.งเพิ.มขึ �นจากปี 2556 ที.มีค่าใช้จ่ายเท่ากบั 70.54 ล้านบาท หรือคิดเป็น
อตัราการเพิ.มขึ �นร้อยละ 6.39 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ.มขึ �นของค่าแรงและเงินเดือนของพนกังาน ซึ.งเป็นผลมาจาก
นโยบายการเพิ.มคา่แรงของภาครัฐ ซึ.งมีอตัราการเติบโตของคา่ใช้จ่ายน้อยกวา่อตัราการเพิ.มขึ �นของรายได้ 

สาํหรับปี 2558 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายเท่ากบั 69.99 ล้านบาท เพิ.มขึ �นจากปี 2557 เท่ากบั 6.58 หรือคิดเป็น
อตัราการเพิ.มขึ �นร้อยละ 10.38 ขณะที.บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการบริหารปี 2558 เท่ากับ 80.72 ล้านบาท เพิ.มขึ �นจากปี 2557 
เทา่กบั 5.67 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ.มขึ �นร้อยละ 7.55 ซึ.งเป็นการเพิ.มขึ �นตามรายได้รวมของบริษัท เนื.องจากคา่ใช้จ่ายใน
การขายปี 2558 ที.เพิ.มขึ �นจากเงินเดือนฝ่ายขายเพิ.มขึ �น 4.05 ล้านบาท รวมถึงคา่คอมมิชชั.นที.เพิ.มขึ �น 2.51 ล้านบาท เมื.อเทียบ
กบัปี 2557 นอกจากนี � ยงัมีค่าใช้จ่ายในการบริหารปี 2558 ที.เพิ.มขึ �นจากเงินเดือนฝ่ายบริหารเพิ.มขึ �น 1.49 ล้านบาท ค่าแรง
ฝ่ายบริหารเพิ.มขึ �น 0.95 ล้านบาท ค่าลว่งเวลาบริหารเพิ.มขึ �น 0.87 ล้านบาท ค่าธรรมเนียมอื.น ๆ เพิ.มขึ �น 0.73 ล้านบาท หนี �
สงสยัจะสญูเพิ.มขื �น 0.39 ล้านบาท คา่ใช้จ่ายต้องห้ามเพิ.มขึ �น 0.29 ล้านบาท ค่าใช้จ่ายในการเดินทางเพิ.มขึ �น 0.25 ล้านบาท 
และคา่ฝึกอบรมเพิ.มขึ �น 0.23 ล้านบาท 

สาํหรับสดัสว่นต้นทนุทางการเงินของบริษัท ในปี 2556 ปี 2557และ ปี 2558 คิดเป็นร้อยละ 1.28 ร้อยละ 1.22 และ 
ร้อยละ 1.03 ของรายได้รวมตามลาํดบั หรือคิดเป็นมลูค่าต้นทนุทางการเงิน เท่ากบั 5.66 ล้านบาท 5.96 ล้านบาท และ 5.62 
ล้านบาทตามลําดบั ทั �งนี � ในปี2557 บริษัทมีต้นทุนทางการเงินเพิ.มขึ �นเนื.องจากบริษัทมีการใช้เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร
รวมถึงทรัสต์รีซีทเพิ.มมากขึ �น รวมถึงมีการใช้ตัsวสญัญาใช้เงินเพิ.มขึ �นจาก 50.00 ล้านบาท เป็น 70.00 ล้านบาทขณะที.ในปี 
2558 บริษัทมีต้นทนุทางการเงินลดลงเลก็น้อยจากปี 2557 เนื.องจากการใช้เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั �นจากธนาคาร
ที.ลดลง และดอกเบี �ยจากเงินกู้ยืมระยะยาวลดลงตามยอดหนี �ที.ลดลงจากการผอ่นชําระตามเงื.อนไข 

โดย ณ วนัที. 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557และ ปี 2558 บริษัทมียอดคงเหลอืเงินเบิกบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั �นจาก
สถาบนัการเงินเท่ากับ 71.49 ล้านบาท 106.64 ล้านบาท และ 70.68ล้านบาท ตามลําดบั ซึ.งการเพิ.มขึ �นของรายการเงิน
เบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั �นจากสถาบนัการเงินในปี 2557 เนื.องมาจากการสั.งซื �อวตัถดุิบ วสัด ุและสต็อกสินค้าเพิ.มขึ �น 
เพื.อรองรับการขยายตวัของยอดขายสนิค้าในอนาคต ขณะที.ในปี 2558 บริษัทมีรายการเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั �น 
ปรับตวัลดลงเนื.องจากเจ้าหนี �ตัsวสญัญาใช้เงินลดลงจากปี 2557 จํานวน 70 ล้านบาท และปี 2558 เหลอื 30 ล้านบาท 

 
อตัรากําไรขั �นต้น และอตัรากําไรสทุธิ 

บริษัทมีอตัรากําไรขั �นต้น ในปี 2556 ปี 2557และ ปี 2558คิดเป็นร้อยละ 28.79 ร้อยละ 28.76 และร้อยละ 28.58 
ของรายได้จากการขายตามลาํดบั หรือคิดเป็นมลูคา่กําไรขั �นต้น เทา่กบั 126.46 ล้านบาท 139.38 ล้านบาท และ 155.30 ล้าน
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บาท ตามลําดบั โดยในช่วงปี 2556–2558 อตัรากําไรขั �นต้นของบริษัทปรับตวัลดลงเล็กน้อยเนื.องจากบริษัทได้มีการเพิ.ม
จํานวนพนกังานเพื.อปรับปรุงประสทิธิภาพในการผลติและการจดัการให้สงูขึ �น 

เมื.อพิจารณาอตัรากําไรสทุธิของบริษัท พบวา่บริษัทมีอตัรากําไรสทุธิในปี 2556 ปี 2557และปี 2558 เท่ากบั ร้อยละ 
2.73 ร้อยละ -0.27 และร้อยละ 0.12 ของรายได้รวม ตามลําดบัหรือคิดเป็นมลูค่ากําไรสทุธิเท่ากบั 12.09 ล้านบาท ขาดทุน
สทุธิเทา่กบั 1.31 ล้านบาท และกําไรสทุธิเทา่กบั 0.62 ล้านบาท ตามลําดบั โดยในปี 2557 บริษัทมีผลการดําเนินงานขาดทนุ
เนื.องจากการเพิ.มขึ �นของคา่ใช้จ่ายในการขายและการบริหาร ที.บริษัทได้เพิ.มงบประมาณเพื.อเพิ.มความสําคญัในการสร้างตรา
สนิค้า โดยวิธีการจดัโปรโมชั.นและการจดักิจกรรมสง่เสริมการขาย รวมถึงการเพิ.มขึ �นของคา่แรงและเงินเดือนของพนกังาน ซึ.ง
เป็นผลมาจากนโยบายการเพิ.มคา่แรงของภาครัฐ เป็นสาํคญัขณะที.ในปี 2558 บริษัทมีอตัรากําไรสทุธิเพิ.มขึ �น เนื.องจากบริษัท
มีรายได้จากการขายเพิ.มขึ �นเป็นหลกั 

หากพิจารณาในส่วนของอัตราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้ นจะพบว่า ในปี 2556 ปี 2557และ ปี 2558 บริษัทมีอัตรา
ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเทา่กบัร้อยละ 6.06 ร้อยละ -0.65 และร้อยละ 0.28 ตามลําดบั โดยในปี 2557 อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น
ติดลบเนื.องจากบริษัทมีผลการดําเนินงานขาดทนุ 
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1414..2 2 ฐานะทางการเงนิของบริษัทฐานะทางการเงนิของบริษัท 
 

สินทรัพย์ 
สนิทรัพย์หมนุเวียน 
 ณ วนัที. 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีมลูค่าสินทรัพย์หมนุเวียนรวมเท่ากบั 267.86 ล้านบาท 
318.24 ล้านบาท และ 317.05 ล้านบาทตามลาํดบั โดยแบ่งออกเป็น รายการที.สําคญั 2 รายการ คือ รายการลกูหนี �การค้า – 
สทุธิ และสนิค้าคงเหลอื โดยมีรายละเอียดของแตล่ะรายการดงันี � 

1) ลูกหนี =การค้า – สุทธิ 
ณ วนัที. 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 มีมลูค่าเท่ากบั 103.56 ล้านบาท 133.14 ล้าน

บาทและ 161.47 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่มลูคา่สินทรัพย์รวมเท่ากบัร้อยละ 26.87 ร้อยละ 31.22 และ
ร้อยละ 38.96 ตามลาํดบั 

โดยหากพิจารณาการเปลี.ยนแปลงของมูลค่าลูกหนี �การค้าในปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีลกูหนี �
การค้าเพิ.มขึ �นจากปีก่อนหน้าอยา่งตอ่เนื.อง เนื.องจากยอดขายที.เพิ.มขึ �นและหากพิจารณาจากความสามารถใน
การจัดเก็บหนี � จะพบว่าบริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี �เฉลี.ยเท่ากับ 91 วนั 89 วนั และ 99 วนั ในปี 2556 ปี 2557
และปี 2558 ตามลําดบั โดยในปี 2558 บริษัทมีระยะเวลาในการเก็บหนี �เฉลี.ยนานขึ �นจากปี 2557 เนื.องจาก
ลกูหนี �เพิ.มขึ �น ณ สิ �นปี จากยอดขายที.เพิ.มขึ �น ยงัไมถ่ึงกําหนดชําระ 
 ณ วนัที. 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีรายการลกูหนี �การค้า – สทุธิเท่ากบั 161.47 ล้านบาท โดยมลูค่า
ลกูหนี �การค้าโดยส่วนใหญ่กว่าร้อยละ 74.60 ของมูลค่าลูกหนี �การค้ารวม อยู่ในกลุ่มลกูหนี �การค้าที.ยังไม่ถึง
กําหนดชําระ ประกอบกับกลุ่มลูกค้าโดยส่วนใหญ่เป็นกลุ่มร้านค้าทั.วไป ประเภทร้านอุปกรณ์ไฟฟ้าในเขต
กรุงเทพมหานครและปริมณฑล ซึ.งที.ผ่านมากลุม่ลกูค้าประเภทนี �ไม่มีปัญหาเรื.องการเรียกเก็บหนี �โดยสามารถ
แสดงข้อมลูอายหุนี �ที.ค้างชําระได้ ตามตารางดงันี � 
 

ตารางแสดงข้อมูลอายุหนี =ที�ค้างชาํระ ณ วันที�  31 ธันวาคม 2558 มีรายละเอียดดังนี = 
 

   หน่วย:ล้านบาท 

มูลค่าลูกหนี =การค้า   

ยงัไมถ่งึกําหนดชําระ 122.50 74.60% 

เกินกําหนดชําระ   

- น้อยกวา่ 3 เดือน 23.98 14.61% 

- 3 เดือน ถึง 6 เดือน 10.47 6.38% 

- 6 เดือน ถึง 12 เดือน 6.08 3.70% 

- มากกวา่ 12 เดือนขึ �นไป 1.16 0.71% 

รวมลกูหนี �การค้า 164.19 100.00% 

หักคา่เผื.อหนี �สงสยัจะสญู (1.20)  

คา่เผื.อประมาณการรับคืน (1.52)  

ลูกหนี =การค้า – สุทธิ 161.47  
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สาํหรับค่าเผื.อหนี �สงสยัจะสญูจํานวน 1.20 ล้านบาท ซึ.งเป็นการตั �งค่าเผื.อหนี �สงสยัจะสญูเต็มตาม
มลูค่าลกูหนี �การค้าที.ค้างชําระมากกว่า 12 เดือนขึ �นไป และตั �งค่าเผื.อหนี �สงสยัจะสญูร้อยละ 50 ของมลูค่า
ลกูหนี �การค้าที.ยงัค้างชําระในช่วงระหว่าง 6-12 เดือน โดยมลูค่าลกูหนี �การค้าที.ค้างชําระมากกว่า 12 เดือน
ขึ �นไปเกิดจากลกูหนี �จํานวน 14 ราย ที.ขณะนี �ทางบริษัทอยู่ระหว่างการฟ้องร้อง คิดเป็นยอดตั �งค่าเผื.อหนี �สงสยั
จะสญู เท่ากบั 1.20 ล้านบาทดงักลา่ว 

ทั �งนี � ทางบริษัทได้กําหนดนโยบายการตั �งค่าเผื.อหนี �สงสยัจะสญูโดยบริษัทใช้หลกัเกณฑ์การ
วิเคราะห์อายขุองลกูหนี � ประกอบกบัการประเมินสถานภาพทางการเงินปัจจุบนัของลกูหนี �เป็นเกณฑ์ในการ
พิจารณาการตั �งค่าเผื.อหนี �สงสยัจะสญู โดยมีการกําหนดช่วงอายลุกูหนี �และสถานภาพของลกูหนี �ไว้เป็นเกณฑ์
ในการตั �งค่าเผื.อหนี �สงสยัจะสญูของลกูหนี �ที.มีอายหุนี �ค้างชําระ  ซึ.งบริษัทได้กําหนดนโยบายไว้ ดงันี � 

 
 
 

 
 
 
 
 

นอกจากนี � บริษัทยงัมีนโยบายการตดัหนี �สญูโดยพิจารณาจากลกูหนี �ที.ศาลมีคําพิพากษาตัดสินและได้ดําเนินการตามคําพิพากษาเพื.อบงัคับ
คดี รวมทั �งดําเนินการตามกระบวนการยึดทรัพย์จนคดีถึงที.สุดแล้วไม่สามารถพบทรัพย์หรือไม่สามารถอายดัทรัพย์จากลูกหนี �ได้ บริษัทจะดําเนินการ
พิจารณาตดัลกูหนี �ดงักลา่วเป็นหนี �สญูต่อไป 

 

2) สินค้าคงเหลือ 
วนัที. 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 มีมลูค่าเท่ากบั 142.87 ล้านบาท 177.35 ล้านบาท 

และ 144.51 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อมลูค่าสินทรัพย์รวมเท่ากบัร้อยละ 37.06 ร้อยละ 41.59 และร้อย
ละ 34.87 ตามลาํดบั ซึ.งสนิค้าคงเหลอืของบริษัท ได้แก่ วตัถดุิบที.เตรียมไว้ใช้ในการผลิตสินค้าระหว่างทํา และ
สนิค้าสาํเร็จรูปที.เก็บสต๊อกไว้เพื.อใช้ในการจําหนา่ย รวมถึงสินค้าที.สั.งซื �อเข้ามาเพื.อจําหน่าย โดยหากพิจารณา
ระหว่างช่วงปี 2556-2557 จะพบว่า มลูค่าสินค้าคงเหลือเพิ.มขึ �นตามรายได้การขายที.เพิ.มขึ �น ซึ.งจากนโยบาย
การตั �งเป้ารายได้จากการขายให้เพิ.มขึ �นอย่างต่อเนื.องในระยะยาว ทําให้บริษัทจําเป็นต้องวางแผนการสั.งซื �อ
วตัถดุิบ และการจดัเก็บสต็อกสินค้าคงเหลือให้เพียงพอต่อปริมาณความต้องการ และเพื.อป้องกนัปัญหาการ
ขาดแคลนสินค้าที.จะจัดจําหน่ายให้กับลูกค้า ประกอบกับจุดแข็งของบริษัทคือ การมีจํานวนรายการสินค้า
โดยเฉพาะอย่างยิ.งผลิตภณัฑ์ในกลุม่บลัลาสต์ และหม้อแปลงไฟฟ้าที.มีจําหน่ายครอบคลมุทกุรุ่น ทกุประเภท 
ตั �งแต่รุ่นเล็กถึงรุ่นใหญ่ ดงันั �น ทางบริษัทจึงจําเป็นต้องจดัเก็บสต็อกสินค้าดงักล่าวให้พร้อมต่อการจําหน่าย
ตลอดเวลา เพื.อเป็นการสร้างความมั.นใจให้กบักลุม่ลกูค้า นอกจากนี � ในช่วงปี 2557 บริษัทมีแผนการขยายและ
การสร้างยอดขายผลติภณัฑ์ให้กลุม่หลอดไฟฟ้าให้เพิ.มมากขึ �น ดงันั �น จึงสง่ผลให้บริษัทปรับนโยบายการจดัเก็บ
สต็อกสินค้าในส่วนของหลอดไฟฟ้าเพิ.มขึ �น เพื.อใช้รองรับการวางแผนการขยายตลาดต่อไป ทั �งนี �แนวโน้ม
ปริมาณสนิค้าคงเหลอืของบริษัทจะเพิ.มสงูขึ �นอยา่งตอ่เนื.อง โดยเฉพาะหลอดไฟ LED ที.บริษัทเน้นการจําหน่าย
ทั.วประเทศเพื.อให้เข้าถึงกลุม่ผู้บริโภคทั �งผู้บริโภคทั.วไปและกลุม่อสงัหาริมทรัพย์โครงการตา่ง ๆ รวมถึงในองค์กร
บริษัทและห้างร้านตามกระแสการบริโภคหลอดไฟ LED ที.เริ.มเป็นที.นิยมมากขึ �น 

ลูกหนี =นับจากวนัที�ถงึกาํหนดชาํระ 
อัตราการตั =งสาํรองหนี =สงสัยจะสูญ  

ของยอดลกูหนี =คงเหลอืสุทธิ 
ตั �งแต ่0 – 1 เดือน ร้อยละ 0 

ตั �งแต ่1 – 3 เดือน ร้อยละ 0 

ตั �งแต ่3 – 6 เดือน ร้อยละ 0 

ตั �งแต ่6 – 12 เดือน ร้อยละ 50 

ตั �งแต ่12 เดือนขึ �นไป ร้อยละ 100 



แบบแสดงรายการข้อมลูประจําปี (แบบ 56-1) ณ สิ �นปีบญัชี 2558                                                             บริษัท ธีระมงคล อตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) 
 

 

 

 

สว่นที. 3 – หน้าที. 110 

ณ วนัที. 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีสดัสว่นสินค้าคงเหลือ ประกอบด้วยสินค้าสาํเร็จรูปคิดเป็นร้อยละ 
69.70 งานระหว่างทําคิดเป็นร้อยละ 9.22 วตัถดุิบคิดเป็นร้อยละ 15.80 และสินค้าระหว่างทางคิดเป็นร้อยละ 
5.28 ของสินค้าคงเหลือสทุธิ ตามลําดบัโดย ณ วนัที. 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีสินค้าคงเหลือ – สทุธิ ลดลง
จาก ณ วนัที. 31 ธันวาคม 2557 จํานวน 32.84 ล้านบาท โดยเกิดจากการลดลงของสินค้าสําเร็จรูปและงาน
ระหว่างทําเป็นหลกั 

นอกจากนี � หากพิจารณาระยะเวลาขายสินค้าเฉลี.ย ใน ปี 2556 ปี 2557และปี 2558 จะพบว่าบริษัท
มีระยะเวลาขายสินค้าเฉลี.ยเท่ากบั 81 วนั 98 วนั และ 104 วนั ตามลําดบั โดยระยะเวลาขายสินค้าดงักลา่ว 
คํานวณโดยใช้มลูค่าสินค้าสาํเร็จรูปก่อนหกัค่าเผื.อสินค้าเสื.อมคณุภาพ เพื.อแสดงให้เห็นถึงอตัราหมนุเวียนและ
ระยะเวลาเฉลี.ยในการขายเฉพาะสินค้าสําเร็จรูปทั �งนี � จะพบว่าระยะเวลาการขายสินค้าสําเร็จรูปเฉลี.ยในปี 
2558 เพิ.มขึ �นจากปี 2557 เป็นผลมาจากการเพิ.มขึ �นของสินค้าสาํเร็จรูปเฉลี.ยก่อนหกัค่าเผื.อฯ ซึ.งเท่ากบั 93.93 
ล้านบาท ในปี 2557 เป็นเท่ากบั 111.80 ล้านบาท ในปี 2558 (สิ �นค่าสําเร็จรูปก่อนหกัค่าเผื.อฯ ณ สิ �นปี 2556 
ปี 2557 และปี 2558 เท่ากบั 69.35 ล้านบาท 118.51 ล้านบาท และ 105.10 ล้านบาท ตามลาํดบั) โดยสาเหตุ
ที.สินค้าสาํเร็จรูป ณ สิ �นปี 2557 เพิ.มขึ �นอย่างมีนยัสาํคญั เนื.องจากตั �งแต่ปี 2557 บริษัทมีนโยบายตั �งเป้ารายได้
จากการขายให้เพิ.มขึ �นในระยะยาว และเน้นการสร้างยอดขายในกลุม่ผลิตภณัฑ์หลอดไฟฟ้ามากขึ �น ทําให้
บริษัทต้องจดัเก็บหลอดไฟฟ้าสาํเร็จรูปเพิ.มขึ �นเพื.อให้พร้อมต่อการจําหน่าย ดงัที.กลา่วไปข้างต้น 

สาํหรับนโยบายต่าง ๆ ที.เกี.ยวข้องกบัสินค้าคงเหลือนั �น ปัจจุบนัทางบริษัทได้กําหนดนโยบายการตั �ง
ค่าเผื.อสินค้าล้าสมยั โดยทางบริษัทได้เริ.มใช้นโยบายในการตั �งค่าเผื.อสินค้าล้าสมยั ตั �งแต่ช่วงไตรมาสที. 4 ปี 
2552 โดยสินค้าที.เก็บสต็อกโดยสว่นใหญ่ คือ สินค้าในกลุม่ผลิตภณัฑ์บลัลาสต์และหม้อแปลงไฟฟ้า 
โดยเฉพาะอย่างยิ.งผลิตภณัฑ์บลัลาสต์ขดลวดแกนเหล็กที.มีอายกุารใช้งานนานกว่า 10 ปี อย่างไรก็ตาม ตลอด
ระยะเวลาที.ผ่านมาทางบริษัทได้มีนโยบายการตรวจสอบและติดตามการเคลื.อนไหวของสินค้าคงเหลืออย่าง
ต่อเนื.อง ทั �งนี � หากเป็นสินค้าที.มีการเคลื.อนไหวช้า บริษัทจะแก้ปัญหาโดยการจดัให้มีรายการสง่เสริมการขาย 
เพื.อเป็นช่องทางการระบายสินค้า อย่างไรก็ตาม ณ วนัที. 31 ธันวาคม 2558 บริษัทได้ตั �งค่าเผื.อสินค้า
เสื.อมสภาพ/ล้าสมยั เป็นจํานวน 8.12 ล้านบาท เพิ.มขึ �นจาก ณ วนัที. 31 ธันวาคม 2557 ที.เท่ากบั 7.46 ล้าน
บาท 

 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 
 ณ วนัที. 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนรวมเท่ากับ 117.62 ล้าน
บาท 108.20 ล้านบาท และ 97.38 ล้านบาท โดยรายการที.สําคญัของสินทรัพย์ไม่หมนุเวียนคือ ที.ดิน อาคารและอปุกรณ์ – 
สทุธิ โดยมีมลูค่า ณ วนัที. 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ากบั 110.06 ล้านบาท 99.74 ล้านบาท และ 89.60 
ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่มลูคา่สนิทรัพย์รวมเทา่กบั ร้อยละ 28.55 ร้อยละ 23.39 และร้อยละ 21.62 ตามลาํดบั 

ที.ดิน อาคาร และอปุกรณ์ – สทุธิ สําหรับช่วง 3 ปีย้อนหลงัตามที.กลา่วมา หากพิจารณามลูค่าการลงทนุใน
สินทรัพย์ที.เกิดขึ �นตั �งแต่ปี 2556 ถึงปี 2558 จะพบว่า ในปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทมีมลูค่าทรัพย์สินที.ได้มาระหว่างปี
เท่ากบั 2.16 ล้านบาท และ1.97 ล้านบาท ตามลําดบั โดยมลูค่าการลงทนุที.สําคญัในปี 2558 คือ เครื.องตกแต่งและ
เครื.องใช้สาํนกังานซึ.งมีมลูค่าการลงทนุระหว่างปีเพิ.มขึ �นจํานวน 1.16ล้านบาท รองลงมาคือ เครื.องจกัรและอปุกรณ์ระหว่าง
ติดตั �ง จํานวน 0.55 ล้านบาท ซึ.งเป็นสว่นการลงทนุเพิ.มเติมสาํหรับรองรับการขยายตวัของรายได้ในอนาคต 
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สนิทรัพย์รวม 
ณ วนัที. 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีมลูค่าสินทรัพย์รวม 385.48 ล้านบาท 426.44 ล้านบาท 

และ 414.43 ล้านบาท โดยการเพิ.มขึ �นของสนิทรัพย์รวม ณ วนัที. 31 ธนัวาคม 2557 เป็นการเพิ.มขึ �นจากรายการลกูหนี �การค้า
และสนิค้าคงเหลอื เป็นสาํคญั ขณะที.สนิทรัพย์รวม ณ วนัที. 31 ธนัวาคม 2558 ลดลงเลก็น้อยจากการลดลงของรายการสินค้า
คงเหลอื และรายการที.ดิน อาคารและอปุกรณ์ 

 
สภาพคลอ่ง  

บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ วนัที. 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ากบั 1.61 เท่า 1.55 เท่า และ 
1.98 เทา่ตามลาํดบั โดยอตัราสว่นสภาพคลอ่ง เกิดจากรายการสินทรัพย์หมนุเวียนต่อหนี �สินหมนุเวียน ซึ.งหากพิจารณาจาก
อตัราส่วนสภาพคลอ่ง ณ วนัที. 31 ธันวาคม 2558 เปรียบเทียบกบั ณ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมีสภาพคลอ่งที.เพิ.มขึ �น โดย
สาเหตเุกิดจากบริษัทมีรายการเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั �นจากสถาบนัการเงินลดลงจากจํานวน 106.64 ล้านบาท 
ณ วนัที. 31 ธนัวาคม 2557 เป็นจํานวน 70.68 ล้านบาท ณ วนัที. 31 ธนัวาคม 2558 รวมถึงบริษัทมีการชําระคืนเงินกู้ยืมระยะ
สั �นจากบคุคลที.เกี.ยวข้องกนัทั �งจํานวน 

นอกจากนี � หากพิจารณาจากอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว พบวา่บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว ณ วนัที. 31 
ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557และปี 2558 เทา่กบั 0.69 เทา่ 0.66 เทา่ และ 1.03 เทา่ตามลําดบั โดยหากเปรียบเทียบ ณ วนัที. 31 
ธันวาคม 2557 กับ ณ วนัที. 31 ธันวาคม 2558 จะพบว่าสาเหตุสําคญัที.ทําให้อตัราส่วนดงักล่าวเพิ.มขึ �น เนื.องจากบริษัทมี
ลกูหนี �การค้าสทุธิเพิ.มขึ �นและมีหนี �สินหมุนเวียนรวมลดลง จากการลดลงของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสั �นจาก
สถาบนัการเงิน และรายการเงินกู้ยืมระยะสั �นจากบคุคลที.เกี.ยวข้องกนัตามที.กลา่วข้างต้น 

 
หนี =สนิ 
หนี �สนิหมนุเวียนรวม  
 ณ วนัที. 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีมูลค่าหนี �สินหมุนเวียนรวม เท่ากับ 166.06 ล้านบาท 
204.81 ล้านบาท และ160.13 ล้านบาท โดยรายการที.สาํคญัของหนี �สนิหมนุเวียนรวม คือ เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะ
สั �นจากสถาบนัการเงิน เจ้าหนี �การค้า เจ้าหนี �อื.นและเงินกู้ยืมระยะสั �นจากบคุคลที.เกี.ยวข้องกนั รายละเอียดของแตล่ะรายการมี
ดงันี � 

1) เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั �นจากสถาบนัการเงิน ณ วนัที. 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 
บริษัทมียอดคงค้างมลูคา่เทา่กบั 71.49 ล้านบาท 106.64 ล้านบาท และ 70.68 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อ
สนิทรัพย์รวม เทา่กบัร้อยละ 18.55 ร้อยละ 25.01 และร้อยละ 17.05 ตามลาํดบั ทั �งนี � สาเหตหุลกัที.ทําให้ที.บริษัท
มียอดคงค้างเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั �นจากสถาบนัการเงินลดลงในปี 2558 เนื.องจากบริษัทสามารถ
ขายสนิค้าคงเหลือและลดการเก็บสต็อกสินค้า ณ สิ �นปีลงได้ ทําให้บริษัทมีสภาพคลอ่งเพื.อชําระคืนเงินเบิกเกิน
บญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั �นให้แก่สถาบนัการเงิน 

2) เจ้าหนี �การค้า ณ วนัที. 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 ของบริษัทมีมูลค่าเท่ากับ 36.28 ล้านบาท
45.98 ล้านบาท และ 52.91 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวมเทา่กบัร้อยละ 9.41 และร้อยละ 10.78
และร้อยละ 12.76 ตามลําดบั หากพิจารณาจากปี 2556-2558 จะพบว่าบริษัทมีมลูค่าเจ้าหนี �การค้าที.เพิ.มขึ �น
อย่างต่อเนื.อง ซึ.งเป็นไปตามรายได้จากการขายที.เพิ.มขึ �นในปี 2557 และปี 2558สําหรับระยะเวลาชําระหนี � จะ
พบว่า ในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีระยะเวลาจ่ายชําระหนี �เฉลี.ยเท่ากบั 47 วนั 43 วนั และ 46 วนั 



แบบแสดงรายการข้อมลูประจําปี (แบบ 56-1) ณ สิ �นปีบญัชี 2558                                                             บริษัท ธีระมงคล อตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) 
 

 

 

 

สว่นที. 3 – หน้าที. 112 

ตามลาํดบั ซึ.งบริษัทสามารถบริหารจดัการระยะเวลาจ่ายชําระคืนหนี �ได้ใกล้เคียงกนัตลอดระยะเวลา 3 ปีที.ผ่าน
มา 

3) เจ้าหนี �อื.น ณ วนัที. 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 ของบริษัทมีมลูค่า เท่ากบั 22.18 ล้านบาท 26.36 
ล้านบาท และ 32.40 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อมลูค่าสินทรัพย์รวม เท่ากบัร้อยละ 5.75 และร้อยละ 6.18 
และร้อยละ7.82ตามลาํดบั โดยมีรายการที.สาํคญัคือ คา่ใช้จ่ายค้างจ่าย ซึ.งมีมลูคา่คงค้างเพิ.มขึ �นตามรายได้จาก
การขายของบริษัท  

4) เงินกู้ยืมระยะสั �นจากบคุคลที.เกี.ยวข้องกนั ณ วนัที. 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมียอดคง
ค้างมลูค่าเท่ากบั 32.00 ล้านบาท 22.00 ล้านบาท และ 0.00 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ.งเงินกู้ยืมระยะสั �นจาก
บคุคลที.เกี.ยวข้องกนัดงักลา่วเป็นเงินกู้ยืมที.ใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการดําเนินธุรกิจของบริษัท ซึ.งรายการ
เงินกู้ยืมระยะสั �นจากบคุคลที.เกี.ยวข้องกนันี � มีการคิดดอกเบี �ยในอตัราร้อยละ 1.2 ต่อปี ทั �งนี � ในปี 2558 บริษัท
ได้ชําระคืนเงินกู้ยืมระยะสั �นจากบคุคลที.เกี.ยวข้องกนัเรียบร้อยแล้ว 

 
หนี �สนิไมห่มนุเวียนรวม  
 ณ วนัที. 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีมลูค่าหนี �สินไม่หมนุเวียนรวมเท่ากบั 19.81 ล้านบาท 
16.59 ล้านบาท และ11.75 ล้านบาท โดยรายการที.สําคญัของหนี �สินไม่หมุนเวียนรวมคือ รายการเงินกู้ ยืมระยะยาวจาก
สถาบนัการเงิน โดยบริษัทมียอดคงค้างการขอรับการสนบัสนนุวงเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ยอดคงค้าง ณ วนัที. 
31 ธนัวาคม 2557 เทา่กบั 13.47 ล้านบาท (ไมร่วมเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินสว่นที.ถึงกําหนดชําระภายในหนึ.งปี ที.
เทา่กบั 2.74 ล้านบาท ณ วนัที.เดียวกนั) หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่มลูคา่สนิทรัพย์รวมเทา่กบัร้อยละ 3.16 และยอดคงค้าง ณ วนัที. 
31 ธนัวาคม 2558 เทา่กบั 10.51 ล้านบาท (ไมร่วมเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินสว่นที.ถึงกําหนดชําระภายในหนึ.งปี ที.
เทา่กบั 2.93 ล้านบาท ณ วนัที.เดียวกนั) หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่มลูคา่สนิทรัพย์รวม เทา่กบัร้อยละ 2.53 
 
หนี �สนิรวม 

ณ วนัที. 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีมลูค่าหนี �สินรวมเท่ากบั 185.87 ล้านบาท 221.40 ล้าน
บาท และ 171.88 ล้านบาท โดยเป็นการลดลงจากรายการเงินกู้ยืมระยะสั �นจากบุคคลที.เกี.ยวข้องกนัหนี �สินตามสญัญาเช่า
การเงิน และเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน เป็นสาํคญั 

 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 

ณ วนัที. 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีมลูค่าสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 199.61 ล้านบาท 205.04 
ล้านบาท และ 242.55 ล้านบาท โดยรายการที.สําคญัของสว่นของผู้ ถือหุ้น แบ่งออกเป็น 3 รายการที.สําคญัคือ ทนุที.ออกและ
ชําระแล้ว สว่นเกินมลูคา่หุ้น และกําไรสะสม รายละเอียดของแตล่ะรายการมีดงันี � 

1) ทนุจดทะเบียนที.ออกและชําระแล้ว ณ วนัที. 31 ธนัวาคม 2556 บริษัทมีทนุจดทะเบียนเทา่กบั 143.99 ล้านบาท 
และมีทุนชําระแล้วเท่ากับ 98.93 ล้านบาท จากการใช้สิทธิของใบสําคญัแสดงสิทธิในการซื �อหุ้ นสามญัของ
บริษัท ครั �งที. 1(TMI-W1) เมื.อวันที. 29 พฤศจิกายน 2556 ซึ.งมีจํานวนหุ้นสามัญที.เพิ.มขึ �นจากการใช้สิทธิ
ดงักลา่ว จํานวน 11,721,400 หุ้น (อตัราการใช้สิทธิ เท่ากบั 1 ใบสําคญัแสดงสิทธิ ต่อ 1 หุ้นสามญั) มลูค่าที.
ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท โดยหุ้นเพิ.มทนุดงักลา่วเริ.มซื �อขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ตั �งแต่วนัที. 17 ธันวาคม 2556 
ณ วนัที. 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทมีทนุจดทะเบียนเทา่กบั 143.99 ล้านบาท และมีทนุชําระแล้วเท่ากบั 111.61 
ล้านบาท จากการใช้สทิธิของใบสาํคญัแสดงสทิธิในการซื �อหุ้นสามญัของบริษัท (TMI-W1) ครั �งที. 2 และครั �งที. 3
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เมื.อวนัที. 30 พฤษภาคม 2557 และวนัที. 28 พฤศจิกายน 2557 ซึ.งมีจํานวนหุ้นสามญัที.เพิ.มขึ �นจากการใช้สิทธิ
ดงักล่าว รวมจํานวน 50,710,900 หุ้น (อตัราการใช้สิทธิ เท่ากบั 1 ใบสําคญัแสดงสิทธิ ต่อ 1 หุ้นสามญั) มูล
คา่ที.ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท และ ณ วนัที. 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีทนุจดทะเบียนเท่ากบั 168.07 ล้านบาท 
และมีทนุชําระแล้วเท่ากบั167.86 ล้านบาท จากการที.บริษัทได้จ่ายหุ้นปันผลในรูปหุ้นสามญัให้แก่ผู้ ถือหุ้นใน
วนัที. 14 พฤษภาคม 2558 ซึ.งส่งผลให้มีจํานวนหุ้นสามญัเพิ.มขึ �น 74,391,647 หุ้น มลูค่าที.ตราไว้หุ้นละ 0.25 
บาท และจากการใช้สิทธิของใบสําคญัแสดงสิทธิในการซื �อหุ้นสามญัของบริษัท (TMI-W1) ครั �งที. 4 และครั �ง
สดุท้าย เมื.อวนัที. 29 พฤษภาคม 2558 และวนัที. 2 ตลุาคม 2558 ซึ.งมีจํานวนหุ้นสามญัที.เพิ.มขึ �นจากการใช้สทิธิ
ดงักล่าว รวมจํานวน 150,616,955 หุ้น (อตัราการใช้สิทธิเท่ากับ 1 ใบสําคญัแสดงสิทธิต่อ 1 หุ้นสามญั) มูล
คา่ที.ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท สง่ผลให้บริษัทมีทนุจดทะเบียนชําระแล้วเป็น 167.86 ล้านบาท 

2) สว่นเกินมลูคา่หุ้น ณ วนัที. 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 มีมลูคา่เทา่กบั 45.29 ล้านบาท ซึ.งเกิดขึ �น
จากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ.มทนุตอ่ประชาชนครั �งแรก จํานวน 80.00 ล้านหุ้น ในปี 2553 

3) กําไรสะสม – สํารองตามกฎหมาย ณ วนัที. 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีมูลค่ากําไรที.
จดัสรรเป็นกําไรสาํรองตามกฎหมาย เทา่กบั 10.24 ล้านบาท 10.24 ล้านบาท และ 10.27 ล้านบาท ตามลาํดบั 

4) กําไรสะสม – ที.ยงัไมไ่ด้จดัสรร ณ วนัที. 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีมลูคา่กําไรสะสมที.ยงั
ไม่ได้จัดสรร เท่ากับ 45.15 ล้านบาท 37.90 ล้านบาท และ 19.13 ล้านบาท ตามลําดบั โดยมีสาเหตขุองการ
เปลี.ยนแปลงมาจากกําไรสทุธิและการจ่ายเงินปันผลในแต่ละงวด 

 
กระแสเงินสด สาํหรับงวด 12 เดือน สิ �นสดุวนัที. 31 ธนัวาคม 2558 

เงินสดสทุธิไดม้า (ใช้ไป) ในกิจกรรมดําเนินงาน 

บริษัทมีเงินสดได้มาในกิจกรรมดําเนินงาน เท่ากบั 28.64 ล้านบาท ในขณะที.บริษัทมีกําไรจากการดําเนินงานก่อน
การเปลี.ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี �สินดําเนินงาน จํานวน 22.14 ล้านบาท ทั �งนี � สาเหตุที.ทําให้บริษัทมีเงินสดได้มาใน
กิจกรรมดําเนินงานเพิ.มขึ �นจากปี 2557 เนื.องมาจากบริษัทมีการเก็บสนิค้าคงเหลอืลดลง จํานวน 33.25 ล้านบาท 

 

เงินสดสทุธิไดม้า (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทนุ 

มีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ เท่ากับ 1.85 ล้านบาท โดยมีการลงทุนที.สําคญัคือ รายการเงินสดจ่ายเพื.อซื �อ
อาคารและอปุกรณ์ จํานวน 1.99 ล้านบาท 

 
เงินสดสทุธิไดม้า (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน 

บริษัทมีเงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมจดัหาเงิน เท่ากบั 26.34 ล้านบาทโดยมีรายการที.สําคญัคือ การชําระคืนเงิน
เบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั �นจากสถาบนัการเงิน จํานวน 36.18 ล้านบาท และการชําระคืนเงินกู้ยืมระยะสั �นจากบคุคลที.
เกี.ยวข้องกนั จํานวน 22.00 ล้านบาท ขณะที.บริษัทมีเงินสดรับจากการออกหุ้นสามญัจากการใช้สิทธิของใบสําคญัแสดงสิทธิ
ในการซื �อหุ้นสามญัของบริษัท (TMI-W1) จํานวน 37.65 ล้านบาท  

หากพิจารณาจากอตัราสว่น Cash Cycle จะพบว่า สําหรับปี 2558 บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี �เฉลี.ยเท่ากบั 99 วนั 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี.ยเท่ากบั 104 วนั และระยะเวลาชําระหนี �เฉลี.ยเท่ากบั 46 วนั ซึ.งทําให้บริษัทมี Cash Cycle เท่ากับ 
157 วนั ซึ.งจํานวนวนัดงักลา่วเพิ.มขึ �นจากช่วงปี 2556 และปี 2557 ที.มี Cash Cycle เท่ากบั 125 และ 144 วนั ตามลําดบั ซึ.ง
สาเหตุที.สําคญัในการเพิ.มขึ �นของ Cash Cycle เกิดจากบริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนี �และการขายสินค้าเฉลี.ยเพิ.มขึ �นจากปี
ก่อนหน้า อนัเนื.องมาจากยอดขายที.เพิ.มขึ �น 
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รายจ่ายเพื.อการลงทนุ 

 รายจ่ายเพื.อการลงทุนของบริษัทที.ผ่านมา มีวตัถปุระสงค์เพื.อลงทนุในเครื.องจักรสําหรับขยายกําลงัการผลิต โดย
ในช่วงปี 2556 บริษัทได้เน้นการลงทนุทั �งในสว่นของอาคารระหว่างก่อสร้าง เพื.อขยายกําลงัการผลิตในสว่นของหลอดไฟฟ้า
และโคมไฟฟ้า รวมถึงการสั.งซื �อเครื.องจกัรและอปุกรณ์สําหรับใช้ในการผลิตอย่างต่อเนื.องสําหรับปี 2557 และปี 2558 บริษัท
ได้ลงทนุในสว่นของอาคารและอปุกรณ์เพิ.มขึ �นเลก็น้อย โดยมีรายละเอียดรายจ่ายเพื.อการลงทนุ ดงัตอ่ไปนี � 
 
ตารางรายละเอียดรายจ่ายเพื�อการลงทุน 

 หน่วย:บาท 

 ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

รายจา่ยเพื.อการลงทนุในสนิทรัพย์ถาวร 22,795,625.00 2,164,206 1,969,576 

 


