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13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 
 
13.1 ผู้สอบบัญชีและนโยบายบัญชีที่ส าคัญ 
 

รายงานผู้สอบบญัชีรับอนญุาตที่ได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัท ธีระมงคล อตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) ระหวา่ง
ปี 2558 – ปี 2560สามารถสรุปได้ดงันี ้

 

งบการเงนิรอบบัญชี ผู้ตรวจสอบบัญชี 
การแสดงความเหน็ใน 

รายงานของผู้สอบบัญชี 
งวด 12 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 
 
 
 

นางสาวนงราม เลาหอารีดิลก  ผู้สอบบญัชี
รับอนญุาต เลขท่ี 4334 จาก บริษัท เอเอสที 
มาสเตอร์ จํากดั (อยูใ่นรายช่ือผู้สอบบญัชีท่ี
ได้รับความเหน็ชอบจากสํานกังาน
คณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์) 

งบการเงิน ของบริษัท ธีระมงคล อตุสาหกรรม 
จํากดั (มหาชน) แสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2558 ผลการดําเนินงานและกระแส
เงินสด สําหรับปีสิน้สดุ วนัเดียวกนั โดยถกูต้อง
ตามท่ีควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน 

งวด 12 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 

นางสาวนงราม เลาหอารีดิลก  ผู้สอบบญัชี
รับอนญุาต เลขท่ี 4334 จาก บริษัท เอเอสที 
มาสเตอร์ จํากดั (อยูใ่นรายช่ือผู้สอบบญัชีท่ี
ได้รับความเหน็ชอบจากสํานกังาน
คณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์) 

งบการเงิน ของบริษัท ธีระมงคล อตุสาหกรรม 
จํากดั (มหาชน) แสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2559ผลการดําเนินงานและกระแสเงิน
สด สําหรับปีสิน้สดุ วนั เดียวกนั โดย ถกูต้อง
ตามท่ีควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน 

งวด 12 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 

นางสาวนงราม เลาหอารีดิลก  ผู้สอบบญัชี
รับอนญุาต เลขท่ี 4334 จาก บริษัท เอเอสที 
มาสเตอร์ จํากดั (อยูใ่นรายช่ือผู้สอบบญัชีท่ี
ได้รับความเหน็ชอบจากสํานกังาน
คณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์) 

งบการเงิน ของบริษัท ธีระมงคล อตุสาหกรรม 
จํากดั (มหาชน)  และบริษัทยอ่ยแสดง ฐานะ
การเงินณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560ผลการ
ดําเนินงานและกระแสเงินสด สําหรับปีสิน้สดุ วนั
เดียวกนั โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสําคญั
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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13.2  ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 

งบแสดงฐานะการเงนิ: บริษัท ธีระมงคล อุตสาหกรรม จ ากัด (มหาชน)และบริษัทย่อย 
        หน่วย : ล้านบาท 

สรุปรายการงบแสดงฐานะการเงนิ 
งบการเงนิเฉพาะกจิการ งบการเงนิรวม/3 

31 ธันวาคม 2558 31 ธันวาคม 2559 31 ธันวาคม 2560 
ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

สินทรัพย์ 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 3.49 0.84 2.12 0.59 14.40 4.32 
ลกูหนีก้ารค้า  161.47 38.96 141.09 39.06 102.78 30.85 
ลกูหนีอ่ื้น 7.32 1.77 2.95 0.82 4.59 1.38 
สินค้าคงเหลือ 144.51 34.87 125.72 34.81 114.29 34.30 
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 0.26 0.06 0.25 0.07 2.75 0.83 

รวมสนิทรัพย์หมุนเวียน 317.05 76.50 272.13 75.35 238.81 71.68 
เงินฝากประจําท่ีติดภาระคํา้ประกนั 0.62 0.15 0.62 0.17 0.73 0.22 
ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์  89.60 21.62 80.63 22.33 86.78 26.04 
สิทธิการเช่าท่ีดิน 3.91 0.94 3.34 0.92 2.76 0.83 
โปรแกรมคอมพิวเตอร์ 0.47 0.11 0.27 0.07 0.07 0.02 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 1.22 0.30 1.86 0.52 3.21 0.96 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน 1.56 0.38 2.30 0.64 0.83 0.25 

รวมสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน 97.38 23.50 89.02 24.65 94.37 28.32 
รวมสนิทรัพย์ 414.43 100.00 361.15 100.00 333.18 100.00 
หนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จาก
สถาบนัการเงิน 70.68 17.05 39.43 10.92 47.98 14.40 
เจ้าหนีก้ารค้า 52.91 12.76 45.86 12.70 36.05 10.82 
เจ้าหนีอ่ื้น 32.40 7.82 26.58 7.36 24.00 7.20 
หนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงินสว่นท่ีครบ
กําหนดชําระภายในหนึง่ปี 0.77 0.19 - - - - 
เงินกู้ ยืมระยะยาวสว่นท่ีครบกําหนดชําระ
ภายในหนึง่ปี 2.93 0.71 3.12 0.86 6.65 2.00 
ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 0.44 0.11 - - 0.02 0.01 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน 160.13 38.64 114.99 31.84 114.70 34.42 
เงินกู้ ยืมระยะยาว 10.51 2.53 7.37 2.04 8.48 2.54 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 1.04 0.25 1.42 0.39 1.92 0.58 
ประมาณการต้นทนุการรือ้ถอนอาคาร 0.20 0.05 0.20 0.06 0.20 0.06 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 11.75 2.83 8.99 2.49 10.59 3.18 
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สรุปรายการงบแสดงฐานะการเงนิ 
งบการเงนิเฉพาะกจิการ งบการเงนิรวม/3 

31 ธันวาคม 2558 31 ธันวาคม 2559 31 ธันวาคม 2560 
ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

รวมหนีส้ิน 171.88 41.47 123.98 34.33 125.29 37.60 
ทนุจดทะเบียน 168.07 40.55 167.86/2 46.48 167.86 50.38 
ทนุท่ีออกและชําระแล้ว 167.86/1 40.50 167.86 46.48 167.86 50.38 
สว่นเกินมลูค่าหุ้น 45.29 10.93 45.29 12.54 45.29 13.59 
กําไรสะสม – สํารองตามกฎหมาย 10.27 2.48 10.51 2.91 10.51 3.15 
กําไรสะสม – ยงัไมไ่ด้จดัสรร 19.13 4.62 13.51 3.74 (15.76) (4.73) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 242.55 58.53 237.17 65.67 207.89 62.40 
รวมหนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น 414.43 100.00 361.15 100.00 333.18 100.00 
หมายเหตุ:  /1 เม่ือวนัท่ี 14 พฤษภาคม 2558 บริษัทได้จ่ายหุ้นปันผลในรูปหุ้นสามญัให้แก่ผู้ ถือหุ้น สง่ผลให้บริษัทได้เพ่ิมทนุจดทะเบียน

เปลี่ยนแปลงทนุชําระแล้ว จากเดิม 111.61 ล้านบาท เป็น 130.21 ล้านบาท ต่อกรมพฒันาธรุกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์เม่ือ
วนัท่ี 20 พฤษภาคม 2558 

 - เม่ือวนัท่ี 29 พฤษภาคม 2558 ใบสําคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้นสามญัของบริษัท (TMI-W1) มีกําหนดการใช้สิทธิครัง้ที่ 4 สง่ผลให้
บริษัทได้เพ่ิมทนุ จดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทนุชําระแล้วจากเดิม130.21 ล้านบาทเป็น 131.36ล้านบาท ตอ่กรมพฒันาธรุกิจ
การค้า กระทรวงพาณิชย์เม่ือวนัท่ี 5 มิถนุายน 2558และเม่ือวนัท่ี 2ตลุาคม2558 ใบสําคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้นสามญัของ
บริษัท ( TMI-W1) มีกําหนดการใช้สิทธิครัง้สดุท้าย สง่ผลให้บริษัทได้เพ่ิมทนุ จดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทนุชําระแล้วจากเดิม
131.36 ล้านบาทเป็น  167.86 ล้านบาท ตอ่กรมพฒันาธรุกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์เม่ือวนัท่ี 13ตลุาคม 2558 เรียบร้อยแล้ว  
(ณ 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีทนุจดทะเบียนรวม 168,070,047.75 บาท) 

 /2เม่ือวนัท่ี 22 เมษายน 2559 ท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2559 ได้มีมติลดทนุจดทะเบียนจาก 168,070,048 บาท เป็น 
167,860,223 บาท โดยตดัหุ้นสามญัจดทะเบียนท่ียงัมิได้ออกจําหน่ายจํานวน 839,301 หุ้น  มลูค่าหุ้นละ 0.25 บาท เป็น
จํานวนเงิน 209,825 บาท บริษัทได้จดทะเบียนการลดทนุกบักระทรวงพาณิชย์เม่ือวนัท่ี 4 พฤษภาคม 2559  โดย ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2559 บริษัทมีทนุจดทะเบียน และทนุท่ีออกและชําระแล้วเป็นจํานวนเงิน 167.86 ล้านบาท ประกอบด้วยหุ้นสามญั
จํานวน 671,440,890 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 0.25 บาท 

/3เม่ือวนัท่ี 25 เมษายน 2560 บริษัทได้เข้าลงทนุในหุ้นสามญัของบริษัท ธีระมงคล กรีน เอนเนอร์ยี จํากดัเพื่อดําเนินธรุกิจพลงังาน
ไฟฟ้าจํานวน 9,998 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 100 บาท คิดเป็นร้อยละ 99.98 ของหุ้นทัง้หมด บริษัทได้จ่ายชําระคา่หุ้นแล้วทัง้จํานวน
ของทนุท่ีเรียกชําระแล้วเป็นจํานวนเงิน 999,800 บาท สง่ผลให้ บริษัท ธีระมงคล กรีน เอนเนอร์ยี จํากดั  เป็นบริษัทย่อยของ
บริษัท ตอ่มา เม่ือวนัท่ี 24 ตลุาคม 2560 บริษัทเข้าลงทนุเพ่ิมในหุ้นสามญัของบริษัท ธีระมงคล กรีน เอนเนอร์ยี จํากดั จํานวน 
400,000 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 100 บาท คิดเป็นร้อยละ 100 ของหุ้นทัง้หมด โดยบริษัทได้จ่ายชําระเงินเพ่ิมทนุในอตัราร้อยละ 60 
ของทนุท่ีเรียกชําระแล้วเป็นจํานวนเงิน 24 ล้านบาท  สง่ผลให้ปัจจบุนั บริษัท ธีระมงคล กรีน เอนเนอร์ยี จํากดั  มีทนุจดทะเบียน 
41.00 ล้านบาท และมีทนุท่ีชําระแล้ว 25.00 ล้านบาท และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทแสดงงบการเงินเป็นงบการเงิน
รวม 
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ: บริษัท ธีระมงคล อุตสาหกรรม จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
  

        หน่วย : ล้านบาท 

สรุปงบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 
งบการเงนิเฉพาะกจิการ งบการเงนิรวม 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 
ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

รายได้จากการขาย  543.40 99.59 473.21 99.43 401.62 99.44 
รายได้อ่ืน 2.26 0.41 2.69 0.57 2.26 0.56 

รายได้รวม 545.66 100.00 475.90 100.00 403.88 100.00 
ต้นทนุขาย 388.10 71.12 319.75 67.19 281.48 69.69 

ก าไรขัน้ต้น 155.30 28.47 153.46 32.25 120.14 29.75 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 157.56 28.88 156.15 32.81 122.40 30.31 

คา่ใช้จ่ายในการขาย 69.99 12.83 63.27 13.29 63.01 15.60 
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 80.72 14.79 83.18 17.48 82.62 20.46 

รวมค่าใช้จ่าย 150.71 27.62 146.45 30.77 145.63 36.06 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงนิและ

ภาษีเงนิได้ 
6.85 1.26 9.70 2.04 (23.23) (5.75) 

ต้นทนุทางการเงิน 5.61 1.03 5.65 1.19 3.34 0.83 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได้ 1.24 0.23 4.06 0.85 (26.57) (6.58) 

คา่ใช้จ่าย (รายได้) ภาษีเงินได้ 0.62 0.11 (0.63) (0.13) (1.32) (0.33) 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี 0.62 0.12 4.68 0.98 (25.24) (6.25) 

กําไรจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์
ประกนัภยั 1.48 0.27 - - - - 
ผลกระทบของภาษีเงินได้ (0.17) (0.04) - - - - 

ก าไรขาดทุนเบด็เสร็จรวมส าหรับปี 1.93 0.35 4.68 0.98 (25.24) (6.25) 
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งบกระแสเงนิสด : บริษัท ธีระมงคล อุตสาหกรรม จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

 หน่วย : ล้านบาท 

สรุปงบกระแสเงนิสด 
งบการเงนิเฉพาะกจิการ งบการเงนิรวม 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

กําไร(ขาดทนุ) ก่อนคา่ใช้จ่าย/รายได้ภาษีเงินได้ 1.24  4.06 (26.57) 
รายการปรับผลกระทบกําไรสทุธิเป็นเงินสดสทุธิได้มา(ใช้ไปใน)กิจกรรม
ดําเนินงาน   

  

ขาดทนุ (กําไร)จากอตัราแลกเปลี่ยนท่ียงัไมเ่กิดขึน้ 0.29  0.89 (0.32) 
คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจําหน่าย 12.96  12.44 11.09 
หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู 0.53  1.94 2.41 
คา่เผ่ือประมาณการรับคืน 0.46  0.04 0.05 
ขาดทนุจากสินค้าเสื่อมสภาพ 0.66  3.76 6.84 
ขาดทนุ(กําไร)จากการจําหน่ายทรัพย์สิน 0.02  (0.002) 0.02 
ขาดทนุจากการตดัจําหน่ายทรัพย์สิน - 0.02 - 
ผลประโยชน์พนกังานเม่ือเกษียณอาย ุ 0.36  0.39 0.49 
ตดัจําหน่ายคา่ใช้จ่ายในการออกตัว๋แลกเงิน - 1.22 - 
คา่ใช้จ่ายดอกเบีย้ 5.62  5.65 3.34 

ก าไร(ขาดทุน)จากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงใน
สินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงาน 

22.14 30.40 (2.65) 

สินทรัพย์ด าเนินงาน (เพิ่มขึน้) ลดลง      
ลกูหนีก้ารค้า (30.39) 18.30 35.73 
ลกูหนีอ่ื้น (2.84) 4.36 (1.59) 
สินค้าคงเหลือ 33.25  15.10 4.71 
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน (0.03) 0.02 (2.50) 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน (0.59) (0.74) 1.47 

หนีส้ินด าเนินงานเพิ่มขึน้(ลดลง)     
เจ้าหนีก้ารค้า 6.86  (7.18) (9.80) 
เจ้าหนีอ่ื้น 6.12  (5.89) (2.64) 

เงนิสดรับจากกจิกรรมด าเนินงาน 34.51  54.37 22.73 
จ่ายภาษีเงินได้ (0.18) (0.45) (0.05) 

เงนิสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน 34.33 53.92 22.68 
เงินฝากประจําท่ีติดภาระคํา้ประกนั (เพิ่มขึน้)ลดลง 0.17  (0.01) (0.11) 
เงินสดรับจากการจําหน่ายอปุกรณ์ 0.00  0.00 0.01 
เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ (1.99) (2.60) (16.50) 
เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้โปรแกรมคอมพิวเตอร์ (0.04) (0.09) - 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน (1.85) (2.70) (16.60) 
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ (36.18) (31.99) 8.86 
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สรุปงบกระแสเงนิสด 
งบการเงนิเฉพาะกจิการ งบการเงนิรวม 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

(ลดลง) 
เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบคุคลท่ีเก่ียวข้องกนัลดลง (22.00) - - 
เงินสดจ่ายคา่ใช้จ่ายในการออกตัว๋แลกเงิน -   (1.22)/1 - 
รับเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - - 10.00 
จ่ายเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (2.76) (2.95) (5.36) 
จ่ายชําระหนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงิน (0.99) (0.77) - 
จ่ายดอกเบีย้ (5.68) (5.59) (3.27) 

           เงินสดจ่ายเงินปันผล (2.07) (10.06) (4.02) 
เงินสดรับจากการออกหุ้นสามญั 37.65  - - 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน) กจิกรรมจัดหาเงนิ (32.03) (52.59) 6.20 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) – สุทธิ 0.45  (1.37) 12.28 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดณ วนัต้นปี 3.04  3.49 2.12 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดณ วนัสิน้ปี 3.49  2.12 14.40 
หมายเหตุ: /1 ในเดือนพฤษภาคม 2559 บริษัทได้ออกตัว๋แลกเงินระยะสัน้จํานวน 120.00 ล้านบาทมีอตัราดอกเบีย้ร้อยละ 5.4 ถึง 6.0 ต่อปีและไม่

มีหลกัทรัพย์คํา้ประกนั ตัว๋แลกเงินดงักลา่วได้ครบกําหนดไถ่ถอนในเดือนพฤศจิกายน 2559 ซึง่บริษัทได้จ่ายชําระคืนตัว๋แลกเงิน
ดงักลา่วแล้วทัง้จํานวน  
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13.3  ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 
 

อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)       
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.98 2.37 2.08 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 1.03 1.28 1.02 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) 0.16 0.35 0.20 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 3.64 3.05 3.15 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 99 118 114 
อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าสําเร็จรูปคงเหลือ (เทา่) 3.47 2.51 2.82 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วนั) 104 143 128 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้(เทา่) 7.85 6.47 6.87 
ระยะเวลาชําระหนี ้(วนั) 46 56 52 
CASH CYCLE (วนั) 157 205 190 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (PROFITABILITY RATIO) 
อตัรากําไรขัน้ต้น (%) 28.58 32.43 29.91 
อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 1.26 2.04 (5.75) 
อตัรากําไรสทุธิ (%) 0.12 0.98 (6.25) 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 0.28 1.95 (11.34) 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินการ (EFFICIENCY RATIO) 
อตัราผลตอบแทนสนิทรัพย์รวม (%) 0.15 1.21 (7.27) 
อตัราผลตอบแทนสนิทรัพย์ถาวร (%) 13.42 19.09 (17.57) 
อตัราการหมนุเวียนของสนิทรัพย์ (เทา่) 1.30 1.23 1.16 
อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (FINANCIAL POLICY RATIO) 
อตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.71 0.52 0.60 
อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบีย้ (เทา่) 6.15 10.65 8.18 
อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั (Cash Basis) 0.95 1.02 0.88 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 1,631.48/1 86.02/2 - 
หมายเหตุ:  /1 ท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2559 เม่ือวนัท่ี 22 เมษายน 2559 มีมีมติอนมุตัิจ่ายเงินปันผลในอตัราหุ้นละ  0.015บาทสําหรับ

หุ้นสามญัจํานวน 671.44ล้านหุ้นคิดเป็นจํานวนเงิน 10.07ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 1,631.48 ของกําไรสทุธิปี 2558 หรือคิดเป็น
ร้อยละ 52.64ของกําไรสะสมสว่นท่ียงัไม่ได้จดัสรร ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558โดยบริษัทจะจ่ายเงินปันผลดงักลา่วในวนัท่ี  19 
พฤษภาคม 2559 

/2 ท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 2/2560 เม่ือวนัท่ี 20 กมุภาพนัธ์ 2560ได้มีมติอนมุตัิจ่ายเงินปันผลในอตัราหุ้นละ  0.006บาท
สําหรับหุ้นสามญัจํานวน 671,440,890 หุ้นคิดเป็นจํานวนเงิน4.03ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 86.02 ของกําไรสทุธิปี 2559หรือ
คิดเป็นร้อยละ 29.81ของกําไรสะสมท่ียงัไม่ได้จดัสรร ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559โดยบริษัทจะจ่ายเงินปันผลดงักลา่วในวนัท่ี  19 
พฤษภาคม 2560 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) 
 

14.1 ผลการด าเนินงาน 
  
ภาพรวมของผลการด าเนินงานที่ผ่านมา 

เม่ือพิจารณาจากภาพรวมของบริษัทพบวา่ ตลอดระยะเวลา 3 ปีท่ีผ่านมา ตัง้แต ่ปี 2558–ปี 2560 บริษัทมีรายได้
จากการขายจาก 543.40 ล้านบาทในปี 2558 ลดลงเป็น 473.21ล้านบาทในปี 2559 และเทา่กบั 401.62 ล้านบาทในปี 2560 
บริษัทมีรายได้รวมเทา่กบั 545.66 ล้านบาทในปี 2558 ลดลงเป็น 475.90 ล้านบาทในปี 2559 และเทา่กบั 403.88ล้านบาทใน
ปี 2560เน่ืองมาจากยอดขายที่ลดลงเน่ืองจากสภาวะทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะกําลงัซือ้ภาคครัวเรือนท่ีชะลอตวั ทําให้ความ
ต้องการซือ้ในตลาดลดลงเช่นเดียวกนั 

สําหรับกําไรสทุธิของบริษัทในปี 2558 – ปี 2560 บริษัท มีกําไรสทุธิในปี 2558 เป็นจํานวน 0.62 ล้านบาท และ มี
กําไรสทุธิในปี 2559 เป็นจํานวน 4.68 ล้านบาท จากราคาวตัถดุิบโลกท่ีปรับตวัลดลงอยา่งตอ่เน่ืองประกอบกบัการเพิ่ม
ประสทิธิภาพและแผนการลดต้นทนุการผลติของบริษัท อย่างไรก็ดี บริษัทมีขาดทนุสทุธิในปี 2560 เป็นจํานวน 25.24 ล้าน
บาท เน่ืองจากยอดขาดที่ลดลงเป็นสําคญั 

 
ผลการด าเนินงาน 
รายได้ 

ในปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560บริษัทมีรายได้จากการขายเทา่กบั 543.40ล้านบาท 473.21ล้านบาท และ 401.62
ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 99.59 ร้อยละ 99.43 และร้อยละ 99.44 ของรายได้รวมในแตล่ะปีตามลําดบั ในขณะ
ท่ีมีรายได้อ่ืน ๆ เท่ากบั 2.26ล้านบาท 2.69 ล้านบาท และ 2.26 ล้านบาทตามลําดบัโดยรายได้อ่ืน ๆ ประกอบด้วย รายได้จาก
การขายเศษวตัถดุิบรายได้รับคืนการสง่ออก  รายได้ดอกเบีย้รับ เป็นต้น สง่ผลให้รายได้รวมสําหรับปี 2558 ปี 2559 และ ปี 
2560ทา่กบั 545.66ล้านบาท475.90ล้านบาท และ 403.88ล้านบาท ตามลําดบั  

ในปี 2558  ปี 2559 และ ปี 2560 บริษัทมีสดัสว่นการจําหน่ายผลิตภณัฑ์ในกลุม่โคมไฟฟ้ามากท่ีสดุ กลา่วคือ มี
สดัสว่นร้ อยละ 32.80 ร้อยละ 34.57 และร้อยละ 41.70 ของรายได้รวมตามลําดบั  และมีสดัสว่น การจําหน่ายผลิตภณัฑ์บลั
ลาสต์และอปุกรณ์สว่นควบ คิดเป็นสดัสว่นร้ อยละ 31.45 ร้อยละ 29.04 และร้อยละ 22.70  ของรายได้รวม  ตามลําดบั และ
สําหรับสดัสว่นการจําหน่ายผลิตภณัฑ์หลอดไฟฟ้าคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ29.48ร้อยละ27.22 และร้อยละ 27.61 ของรายได้รวม
ตามลําดบั 

ทัง้นี ้สามารถแสดงสดัสว่นโครงสร้างรายได้แยกตามประเภทผลติภณัฑ์ในปี 2560 ได้ดงันี ้
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 สดัสว่นรายได้จากการจําหน่ายสินค้าแบง่แยกตามประเภทกลุม่ผลติภณัฑ์ ในปี 2560 

กลุ่มผลติภัณฑ์ 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
1. ผลติภณัฑ์บลัลาสต์และอปุกรณ์สว่นควบ 171.62 31.45 138.21 29.04 91.65 22.70 
2. ผลติภณัฑ์หลอดไฟฟ้า 160.84 29.48 129.53 27.21 111.51 27.61 
3. ผลติภณัฑ์โคมไฟฟ้า 178.96 32.80 164.51 34.57 168.43 41.70 
4. ผลติภณัฑ์อปุกรณ์ไฟฟ้าแสงสวา่งและ

อปุกรณ์อํานวยความสะดวก 
45.58 8.35 40.98 8.61 31.91 7.90 

หกั สว่นลดจ่าย (13.60) (2.49) (0.02) (0.00) (1.88) (0.47) 
รายได้จากการขาย - สุทธิ 543.40 99.59 473.21 99.43 401.62 99.44 

รายได้อ่ืน 2.26 0.41 2.69 0.57 2.26 0.56 
รายได้รวม 545.66 100.00 475.90 100.00 403.88 100.00 

 
รายได้จากการขายของบริษัทในช่วง ปี2558 บริษัทมีรายได้จากการขายเพิ่มขึน้จากปี 2557 จํานวน58.78 ล้านบาท 

หรือคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 12.13จากปี 2557 โดยมีสาเหตมุาจากการเพิ่มขึน้ของรายได้จากการจําหน่ายผลิตภณัฑ์
ทกุกลุม่ ซึง่บริษัทสามารถจําหน่ายให้แก่โครงการอสงัหาริมทรัพย์ตา่งๆ ได้เพิ่มขึน้ และเพิ่มช่องทางการจดัจําหน่ายตามร้านค้า
จําหน่ายอปุกรณ์ไฟฟ้า และร้านค้าโมเดิร์นเทรดท่ีจําหน่ายฮารด์แวร์ตา่ง ๆ สําหรับปี 2559 บริษัทมีรายได้จากการขายลดลง
จํานวน 70.19 ล้านบาท เป็น 473.21 ล้านบาท และในปี 2560 รายได้จากการขายลดลงจํานวน 71.59 ล้านบาท เป็น 401.62 
ล้านบาท โดยมีสาเหตมุาจากยอดขายท่ีลดลงเน่ืองจากสภาวะทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะกําลงัซือ้ภาคครัวเรือนท่ีชะลอตวั ทํา
ให้ความต้องการซือ้ในตลาดลดลงเช่นเดียวกนั 

สําหรับสดัสว่นรายได้แยกตามภมูิศาสตร์ใน ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560บริษัทมีสดัสว่นรายได้จากการขายแบง่
ออกเป็นรายได้จากการจําหน่ายในประเทศและตา่งประเทศ ในปี 2558มีสดัสว่นประมาณ ร้อยละ 91: ร้อยละ 9ปี 2559มี
สดัสว่นประมาณร้อยละ 93: ร้อยละ 7 และสําหรับ 2560 มีสดัสว่นประมาณร้อยละ 97: ร้อยละ 3โดยสว่นใหญ่บริษัทสง่ออก
สินค้าไปจําหน่ายในประเทศแถบภมูิภาคอาเซียน และในแถบภมูิภาคตะวนัออกกลางเป็นสําคญั  ทัง้นี ้ในปี 2560 บริษัทมี
ยอดขายในตา่งประเทศลดลงเน่ืองจากการเปลี่ยนแปลงไปของเทคโนโลยี LED ซึง่ประหยดัพลงังานมากกวา่สง่ผลให้หลอดไฟ
ถนนท่ีบริษัทจําหน่ายในหลายประเทศถกูแทนที่ด้วยหลอดไฟถนนประเภท LED โดยเฉพาะผลิตภณัฑ์จากประเทศจีนมีราคา
จําหน่ายท่ีถกูกวา่ทําให้ผลติภณัฑ์ของบริษัทท่ีสง่ออกไปตา่งประเทศมียอดขายท่ีลดลง 

บริษัทมี รายได้อ่ืน ในปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560เทา่กบั 2.26ล้านบาท 2.69ล้านบาท และ 2.26 ล้านบาท 
ตามลําดบั  หรือคิดเป็นร้อยละ 0.41 ร้อยละ 0.57และร้อยละ 0.56ของรายได้รวมในแตล่ะปีตามลําดบั โดยรายได้อ่ืน
ประกอบด้วยรายได้จากการขายเศษวตัถดุิบ รายได้รับคืนการสง่ออก รายได้ดอกเบีย้รับ เป็นต้น 

 
 

ต้นทนุขายและคา่ใช้จ่าย 
บริษัทมีสดัสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้ รวม ในปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560คิดเป็นร้อยละ 71.12ร้อยละ 67.19และ 

ร้อยละ 69.69ตามลําดบั หรือคิดเป็นมลูค่าต้นทนุขาย เทา่กบั 388.10ล้านบาท 319.75 ล้านบาท และ 281.48 ล้านบาท 
ตามลําดบั ซึง่หากพิจารณาในปี 2558ปี 2559 และ ปี 2560บริษัทมีสดัสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้จากการขายของบริษัท คิดเป็น
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ร้อยละ 71.42 ร้อยละ 67.57และร้อยละ 70.09ตามลําดบัซึง่เม่ือพิจารณาต้นทนุขายในปี  2558 สดัสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้
จากการขายปรับตวัเพิ่มขึน้เลก็น้อยเม่ือเทียบกบัปี 2557ซึง่เกิดจากการเปล่ียนแปลงของคา่เงินบาทตอ่ดอลลาร์สหรัฐท่ีออ่นคา่
ตอ่เน่ืองในช่วงปลายปี 2558สง่ผลให้ต้นทนุขายสนิค้าท่ีมีราคาจําหน่ายเป็นเงินบาทเพิ่มขึน้จากช่วงต้นปี 2558และสง่ผลให้
อตัราสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้จากการขายปรับตวัสงูขึน้ 

ในปี 2559 สดัสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้จากกการขายปรับตวัลดลงเม่ือเทียบกบัปี 2558โดยต้นทนุขายในปี 2559 
ลดลงคิดเป็นจํานวน 68.35 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 17.61 เม่ือเทียบกบัต้นทนุขายของปี  2558 โดยต้นทนุ
ขายที่ลดลงมีสาเหตมุาจากราคาวตัถดุิบโลกท่ีปรับลดลงอยา่งตอ่เน่ือง ประกอบกบัการเพิ่มประสทิธิภาพและการลดต้นทนุ
การผลติของบริษัทซึง่จะสง่ผลให้แนวโน้มระยะยาวของต้นทนุการผลติของบริษัทมีประสทิธิภาพเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เน่ืองทัง้นี ้
บริษัทได้พยายาม บริหารต้นทนุการผลติให้มีประสทิธิภาพ โดยผา่นการวิจยัและออกแบบเพ่ือให้การใช้วตัถดุิบในการผลติมี
อตัราการสญูเสียท่ีลดลง รวมทัง้การสัง่ซือ้วตัถดุิบสําคญัโดยตรงจากผู้ผลติในตา่งประเทศ ซึง่ ช่วยควบคมุ ต้นทนุการผลติ
สินค้าให้กบับริษัทได้เป็นอยา่งดีนอกจากนีก้ารนําเข้าและติดตัง้เคร่ืองจกัรตัง้แตปี่ 2550 ทําให้บริษัทสามารถขึน้รูปเหลก็เพ่ือใช้
เตรียมเป็นวตัถดุิบในการผลติได้เองทัง้หมด ซึง่ปัจจยัทัง้หลายตามท่ีกลา่วมา ช่วยให้บริษัทสามารถบริหารจดัการต้นทนุขายได้
อยา่งมีประสทิธิภาพ 

สําหรับปี 2560 สดัสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้จากการขายปรับตวัเพิ่มขึน้เม่ือเทียบกบัปี2559โดยสดัสว่นต้นทนุขายตอ่
รายได้จากการขายในปี 2560 เทา่กบัร้อยละ 70.09 เม่ือเทียบกบัสดัสว่นในปี 2559 ท่ีเทา่กบัร้อยละ 67.57 เน่ืองจากราคา
วตัถดุิบมีการปรับราคาเพิ่มขึน้โดยเฉพาะราคาเหลก็และราคาทองแดง 

บริษัทมีสดัสว่นคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารตอ่รายได้รวมใน ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560คิดเป็นสดัสว่น ตอ่
รายได้รวมเทา่กบัร้อยละ 27.62ร้อยละ 30.77และร้อยละ 36.06ตามลําดบั หรือคิดเป็นมลูค่า 150.71 ล้านบาท 146.45ล้าน
บาทและ 145.63ล้านบาท ตามลําดบัโดยในปี2558 บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการขายเทา่กบั 69.99 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2557 
เทา่กบั 6.58 หรือคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 10.38 ขณะที่บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการบริหารปี 2558 เท่ากบั 80.72 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้เทา่กบั 5.67 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ  7.55ซึง่เป็นการเพิ่มขึน้ตามรายได้รวมของบริษัท เน่ืองจาก
คา่ใช้จ่ายในการขายปี  2558 ท่ีเพิ่มขึน้จากเงินเดือนฝ่ายขายเพิ่มขึน้  4.05 ล้านบาทรวมถงึคา่คอมมิชชัน่ท่ีเพิ่มขึน้  2.51 ล้าน
บาท 

ในปี 2559บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการขายเทา่กบั 63.27 ล้านบาท ลดลงจากปี 2558 เป็นจํานวน6.72 ล้านบาท หรือคิด
เป็นอตัราการลดลงร้อยละ 9.60เน่ืองจากคา่คอมมิชชัน่ฝ่ายขายที่ลดลง ซึง่เป็นการลดลงตามรายได้จากการขายของบริษัท
เม่ือเทียบกบัปี  255 8  ในขณะที่บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการบริหารปี 2559 เท่ากบั 83.18 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2558เป็น
จํานวน 2.46 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ3.05 เน่ืองจากการเพิ่มขึน้ของเงินเดือนและคา่ลว่งเวลาฝ่ายบริหาร
คา่ธรรมเนียมอ่ืนๆคา่เสื่อมราคาเคร่ืองใช้และอปุกรณ์สํานกังานหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญูและคา่ใช้จ่ายเบด็เตลด็ 

สําหรับปี 2560บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการขายเทา่กบั 63.01 ล้านบาท ลดลงจากปี 2559 เลก็น้อย เป็นจํานวน 0.26
ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 0.41และในสว่นคา่ใช้จ่ายในการบริหารปี 2560 เท่ากบั 82.62 ล้านบาท ลดลง
จากปี 2559 จํานวน 0.56 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ0.68 เน่ืองจากการปรับเงินเดือนประจําปีของพนกังานการ
เพิ่มขึน้ของคา่ลว่งเวลา และการตัง้คา่เผือหนีส้งสยัจะสญูเพิ่มขึน้ 
ในสว่นต้นทนุทางการเงินของบริษัท ใน ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560มีสดัสว่นคิดเป็นร้อยละ 1.03ร้อยละ 1.19และ ร้อยละ 
0.83ของรายได้รวม ตามลําดบั หรือคิดเป็นมลูค่าต้นทนุทางการเงิน เท่ากบั 5.61ล้านบาท 5.65 ล้านบาท และ 3.34 ล้านบาท 
ตามลําดบัทัง้นีใ้นปี 2558 บริษัทมีต้นทนุทางการเงินลดลงเลก็น้อยจากปี 2557 เน่ืองจากการใช้เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืม
ระยะสัน้จากธนาคารที่ลดลงและดอกเบีย้จากเงินกู้ ยืมระยะยาวลดลงตามยอดหนีท่ี้ลดลงจากการผ่อนชําระตามเง่ือนไขในปี 
2559 บริษัทมีต้นทนุทางการเงินเพิ่มขึน้เลก็น้อยจากปี 2558เน่ืองจากการใช้ทรัสต์รีซีทเพิ่มมากขึน้ ในขณะท่ีมีการใช้เงิน
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เบิกเกินบญัชีท่ีลดลง โดยในเดือนพฤษภาคม 2559 บริษัทได้ออกตัว๋แลกเงินระยะสัน้จํานวน 120.00ล้านบาท มีอตัราดอกเบีย้
ร้อยละ 5.4 ถงึ 6.0 ตอ่ปีโดยตัว๋แลกเงินดงักลา่วครบกําหนดไถ่ถอนเดือนพฤศจิกายน  2559 ซึง่บริษัทได้จ่ายชําระคืนตัว๋แลก
เงินดงักลา่วแล้วทัง้จํานวน และสําหรับปี 2560 ต้นทนุทางการเงินของบริษัท ลดลงจํานวน 2.31 ล้านบาทเม่ือเทียบกบัปี 2559 
หรือลดลงคิดเป็นอตัราร้อยละ 40.83 ซึง่เป็นผลจากดอกเบีย้จ่ายตัว๋สญัญาใช้เงินลดลงเป็นสําคญั 

ทัง้นีณ้ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 ปี 2559และ ปี 2560บริษัทมียอดคงเหลือเงินเบิกบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จาก
สถาบนัการเงิน เทา่กบั 70.68 ล้านบาท 39.43 ล้านบาท และ 47.98 ล้านบาท ตามลําดบั  ซึง่รายการเงินเบิกเกินบญัชีและเงิน
กู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ในปี 2558มียอดลงลงเน่ืองจากรายการเจ้าหนีต้ัว๋สญัญาใช้เงินลดลง และในปี 2559 บริษัท
ไมมี่ยอดคงค้างหนีต้ัว๋สญัญาใช้เงินแล้ว และมีเงินเบิกเกินบญัชีลดลงจํานวน 5.66 ล้านบาท ในขณะที่หนีส้ินภายใต้สญัญาท
รัสต์รีซีทเพิ่มขึน้จํานวน 4.41 ล้านบาท  และสําหรับปี 2560 บริษัทไมมี่ภาระหนีเ้งินเบิกเกินบญัชีธนาคาร และมีหนีส้ินภายใต้
สญัญารัสต์รีซีท ลดลง 6.15 ล้านบาทเหลือ 27.98 ล้านบาทเม่ือเทียบกบัปี 2559 ในขณะที่มีภาระหนีต้ัว๋สญัญาใช้เงินเพิ่มขึน้
จํานวน 20.00 ล้านบาทในปี 2560 โดยตัว๋สญัญาใช้เงินดงักลา่วมีอตัราดอกเบีย้ร้อยละ 5.25 ซึง่ต่ํากวา่อตัราดอกเบีย้ของเงิน
เบิกเกินบญัชีธนาคาร 

 
อตัรากําไรขัน้ต้น และอตัรากําไรสทุธิ 

บริษัทมีอตัรากําไรขัน้ต้น ใน ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560คิดเป็นร้อยละ28.58ร้อยละ 32.43 และร้อยละ29.91ของ
รายได้จากการขาย ตามลําดบั หรือคิดเป็นมลูค่ากําไรขัน้ต้น เท่ากบั 155.30ล้านบาท 153.46ล้านบาทและ 120.14ล้านบาท 
ตามลําดบั โดยในปี2558อตัรากําไรขัน้ต้นของบริษัทปรับตวั ลดลงเลก็น้อยเน่ืองจากบริษัทได้มีการเพิ่มจํานวนพนกังานเพ่ือ
ปรับปรุงประสทิธิภาพในการผลิตและการจดัการให้สงูขึน้ ในขณะท่ีปี 2559 อตัรากําไรขัน้ต้นของบริษัทเพิ่มสงูขึน้เน่ืองมาจาก
บริษัทมีสดัสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้จากการขาย ลดลง จากร้อยละ 71.42 ในปี 2558 เป็นร้อยละ 67.57 ซึง่เกิดจากราคา
วตัถดุิบโลกท่ีปรับลดลง ประกอบกบัการเพิ่มประสทิธิภาพและการลดต้นทนุการผลติของบริษัท จาก การวิจยัและออกแบบ
เพ่ือให้การใช้วตัถดุิบในการผลติมีอตัราการสญูเสียท่ีลดลง อีกทัง้บริษัทได้ สัง่ซือ้วตัถดุิบสําคญัโดยตรงจากผู้ผลติใน
ตา่งประเทศ ซึง่ช่วยควบคมุต้นทนุการผลติสินค้าให้กบับริษัทได้ในขณะที่ปี 2560 บริษัทมีสดัสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้จากการ
ขายเพิ่มขึน้เป็นร้อยละ 70.09 เน่ืองจากราคาวตัถดุิบมีการปรับราคาเพิ่มขึน้โดยเฉพาะราคาเหลก็และราคาทองแดง 

เม่ือพิจารณาอตัรากําไรสทุธิของบริษัทพบวา่ บริษัทมีอตัรากําไรสทุธิ ในปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560เทา่กบักําไร
สทุธิร้อยละ 0.12 กําไรสทุธิร้อยละ 0.98และขาดทนุสิทธิ ร้อยละ 6.25ของรายได้รวมตามลําดบั หรือคิดเป็นมลูค่า กําไรสทุธิ 
เทา่กบั 0.62 ล้านบาทกําไรสทุธิ 4.68 ล้านบาท และขาดทนุสทุธิ 25.24 ล้านบาท ตามลําดบัโดยในปี 2558 บริษัทมีอตัรากําไร
สทุธิเพิ่มขึน้เน่ืองจากบริษัทมีรายได้จากการขายเพิ่มขึน้เป็นหลกัในปี 2559 บริษัทมีอตัรากําไรสทุธิเพิ่มขึน้ ถึงแม้จะมีรายได้
จากการขายท่ีลดลง เน่ืองจากบริษัทมี สดัสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้จากการขายของบริษัท ลดลงจากราคาวตัถดุิบโลกท่ีปรับ
ลดลงอยา่งตอ่เน่ืองประกอบกบัการเพิ่มประสทิธิภาพและการลดต้นทนุการผลติของบริษัทและสําหรับปี 2560 บริษัทมีผลการ
ดําเนินงานขาดทนุเน่ืองจากยอดขายที่ลดลงเน่ืองจากสภาวะทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะกําลงัซือ้ภาคครัวเรือนท่ีชะลอตวั ทําให้
ความต้องการซือ้ในตลาดลดลงในขณะที่มีสดัสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้เพิ่มขึน้ รวมถึงมีคา่ใช้จ่ายในการขายและคา่ใช้จ่ายใน
การบริหารในการดําเนินงานบางสว่นเพิ่มขึน้ เช่น คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัเงินเดือน ค่าลว่งเวลา โบนสัพนกังาน จํานวน 3.94 ล้าน
บาท และการตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเพิ่มขึน้ จํานวน 0.47 ล้านบาท 

หากพิจารณาในสว่นของอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นจะพบวา่ ใน ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 บริษัทมีอตัรา
ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเทา่กบัร้อยละ 0.28ร้อยละ 1.95 และร้อยละ -11.34ตามลําดบั โดยอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น ในปี 2558 
และปี 2559 เพิ่มขึน้เน่ืองจากบริษัทมีผลการดําเนินงานเติบโตจากราคาวตัถดุิบโลกท่ีปรับลดลงอยา่งตอ่เน่ืองประกอบกบัการ
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เพิ่มประสทิธิภาพการผลติและการลดต้นทนุการผลติของบริษัทแตใ่นสว่นปี 2560 อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นติดลบเน่ืองจาก
บริษัทมีผลการดําเนินงานขาดทนุ 
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14.2  ฐานะทางการเงนิของบริษัท  
 
สินทรัพย์ 
สินทรัพย์หมนุเวียน 
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558ปี 2559และปี 2560บริษัทมีมลูค่าสนิทรัพย์หมนุเวียนรวม เทา่กบั 317.05ล้านบาท 
272.13 ล้านบาท และ238.81 ล้านบาท ตามลําดบั โดยแบง่ออกเป็นรายการท่ีสําคญั 2 รายการ คือ รายการลกูหนีก้ารค้า 
สทุธิ และสินค้าคงเหลือ โดยมีรายละเอียดของแตล่ะรายการดงันี ้

1) ลูกหนีก้ารค้า 
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558ปี 2559และปี 2560มีมลูค่าเท่ากบั 161.47ล้านบาท141.09ล้านบาท และ 
102.78 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่มลูค่าสนิทรัพย์รวมเทา่กบัร้อยละ 38.96 ร้อยละ 39.06  และร้อยละ 
30.85ตามลําดบั 

โดยหากพิจารณาการเปลี่ยนแปลงของมลูค่าลกูหนีก้ารค้า ในปี 2559บริษัทมีรายการลกูหนีก้ารค้า – 
สทุธิเทา่กบั 141.09 ล้านบาท ลงลงเม่ือเทียบกบัปี 2558 จํานวน 20.38 ล้านบาท เน่ืองจากยอดขายที่ลดลง และ
หากพิจารณาจากความสามารถในการจดัเก็บหนี ้จะพบวา่ บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียเทา่กบั 99 วนั118 วนั 
และ114 วนัในปี 2558 ปี 2559และปี 2560 ตามลําดบั โดยในปี 2559 บริษัทมีระยะเวลาในการเก็บหนีเ้ฉล่ีย
นานขึน้จากปี 2558 เน่ืองจากบริษัทมีการขายสนิค้าบางกลุม่ท่ีมีเง่ือนไขการชําระเงินที่ยาวนานขึน้ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทมีรายการลกูหนีก้ารค้า – สทุธิเทา่กบั 102.78 ล้านบาท โดยมลูค่า
ลกูหนีก้ารค้าโดยสว่นใหญ่ร้อยละ 77.52ของมลูค่าลกูหนีก้ารค้า รวม อยูใ่นกลุม่ลกูหนีก้ารค้าท่ียงัไมถ่งึกําหนด
ชําระ ประกอบกบักลุม่ลกูค้าโดยสว่นใหญ่เป็นกลุม่ร้านค้าทัว่ไป ประเภทร้านอปุกรณ์ไฟฟ้าในเขตกรุงเทพมหานคร
และปริมณฑล โดยสามารถแสดงข้อมลูอายหุนีท่ี้ค้างชําระได้ ตามตารางดงันี ้ 

 
ตารางแสดงข้อมูลลูกหนี ้การค้า ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560แยกตามอายุที่ค้างช าระ ดังนี ้

 

 หน่วย : ล้านบาท สดัสว่น 

มูลค่าลูกหนีก้ารค้า   

ยงัไมถ่งึกําหนดชําระ 84.92 77.52% 

เกินกําหนดชําระ   

-  น้อยกวา่3 เดือน 16.39 14.96% 

- 3 เดือน ถึง 6 เดือน 1.79 1.64% 

- 6 เดือน ถึง 12 เดือน 1.64 1.49% 

- มากกวา่ 12 เดือน ขึน้ไป 4.81 4.39% 

รวมลกูหนีก้ารค้า 109.55 100.00% 

 หน่วย : ล้านบาท  

หักคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (5.55)  

คา่เผ่ือประมาณการรับคืน (1.22)  

ลูกหนีก้ารค้า – สุทธิ 102.78  
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สําหรับคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูจํานวน 5.55 ล้าน บาท ซึง่เป็นการตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเตม็ตามมลูค่า
ลกูหนีก้ารค้าท่ีค้างชําระมากกวา่ 12 เดือนขึน้ไป และตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูร้อยละ 50 ของมลูค่าลกูหนี ้
การค้าท่ียงัค้างชําระในช่วงระหวา่ง 6 เดือน – 12 เดือน โดยมลูค่าลกูหนีก้ารค้าท่ีค้างชําระมากกวา่ 12 เดือน
ขึน้ไป ซึง่ทางบริษัทอยูร่ะหวา่งการฟ้องร้อง  

ทัง้นีท้างบริษัทได้กําหนดนโยบายการตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูโดยบริษัท ใช้หลกัเกณฑ์การวิเคราะห์อายุ
ของลกูหนีป้ระกอบกบัการประเมินสถานภาพทางการเงินปัจจบุนัของลกูหนีเ้ป็นเกณฑ์ในการพิจารณาการตัง้
คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู โดยมีการกําหนดช่วงอายลุกูหนีแ้ละสถานภาพของลกูหนีไ้ว้เป็นเกณฑ์ในการตัง้คา่เผ่ือ
หนีส้งสยัจะสญูของลกูหนีท่ี้มีอายหุนีค้้างชําระ  ซึง่ บริษัทได้กําหนดนโยบายไว้ ดงันี ้

 

ลูกหนีนั้บจากวันที่ถงึก าหนดช าระ อัตราการตัง้ส ารองหนีส้งสัยจะสูญ 
ของยอดลูกหนีค้งเหลือสุทธิ 

ตัง้แต ่0 – 1 เดือน ร้อยละ 0 
ตัง้แต ่1 – 3 เดือน ร้อยละ 0 
ตัง้แต ่3 – 6 เดือน ร้อยละ 0 
ตัง้แต ่6 – 12 เดือน ร้อยละ 50 
ตัง้แต ่12 เดือนขึน้ไป ร้อยละ 100 

 

นอกจากนี ้บริษัทยงัมีนโยบายการตดัหนีส้ญูโดยพิจารณาจากลกูหนีท่ี้ศาลมีคําพิพากษาตดัสินและได้
ดําเนินการตามคําพิพากษา เพ่ือบงัคบัคดี รวมทัง้ดําเนินการตามกระบวนการยดึทรัพย์จนคดีถงึท่ีสดุแล้วไม่
สามารถพบทรัพย์หรือไมส่ามารถอายดัทรัพย์จากลกูหนีไ้ด้ บริษัทจะดําเนินการพิจารณาตดัลกูหนีด้งักลา่วเป็น
หนีส้ญูตอ่ไป 

 
2) สินค้าคงเหลือ  

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558ปี 2559และปี 2560มีมลูค่าเท่ากบั 144.51ล้านบาท125.72 ล้านบาท และ
114.29ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่มลูค่าสนิทรัพย์รวมเทา่กบัร้อยละ 34.87ร้อยละ 34.81และร้อยละ 34.30
ตามลําดบัซึง่สนิค้าคงเหลือของบริษัท  ได้แก่  วตัถดุิบท่ีเตรียมไว้ใช้ในการผลิต สนิค้าระหวา่งทํา สินค้าระหวา่ง
ทาง และสนิค้าสําเร็จรูปท่ีเก็บสต๊อกไว้เพ่ือใช้ในการจําหน่าย รวมถึงสนิค้าท่ีสัง่ซือ้เข้ามาเพ่ือจําหน่าย  
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีสดัสว่นสนิค้าคงเหลือ ประกอบด้วย สนิค้าสําเร็จรูปคิดเป็นร้อยละ 
69.70 งานระหวา่งทําคิดเป็นร้อยละ 9.22 วตัถดุิบคิดเป็นร้อยละ 15.80 และสินค้าระหวา่งทางคิดเป็นร้อยละ 
5.28 ของสนิค้าคงเหลือสทุธิ ตามลําดบั โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีสินค้าคงเหลือลดลงจาก ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 จํานวน 32.84 ล้านบาทโดยเกิดจากการลดลงของสนิค้าสําเร็จรูปและงานระหวา่งทํา
เป็นหลกั 
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทมีสดัสว่นสนิค้าคงเหลือ ประกอบด้วย สนิค้าสําเร็จรูปคิดเป็นร้อยละ 
75.50 งานระหวา่งทําคิดเป็นร้อยละ 8.84 วตัถดุิบคิดเป็นร้อยละ 14.18 และสินค้าระหวา่งทาง คิดเป็นร้อยละ 
1.47 ของสนิค้าคงเหลือสทุธิ ตามลําดบั โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทมีสินค้าคงเหลือลดลงจาก ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 จํานวน 18.79 ล้านบาท โดยเกิดจากการลดลงของสนิค้าสําเร็จรูปสนิค้าระหวา่งทาง 
และวตัถดุิบเป็นหลกั  
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทมีสดัสว่นสนิค้าคงเหลือ ประกอบด้วย สนิค้าสําเร็จรูปคิดเป็นร้อยละ 
75.18 งานระหวา่งทําคิดเป็นร้อยละ 9.51 วตัถดุิบคิดเป็นร้อยละ 14.63 และสินค้าระหวา่งทาง คิดเป็นร้อยละ 
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0.68 ของสนิค้าคงเหลือสทุธิ ตามลําดบั โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทมีสินค้าคงเหลือลดลงจาก ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 จํานวน 11.43 ล้านบาท โดยเกิดจากการลดลงของสนิค้าสําเร็จรูปเป็นหลกัอยา่งไรก็ดี 
ในปี 2560 บริษัทบนัทกึรายการปรับลดราคาทนุของสินค้าคงเหลือให้เป็นมลูค่าสทุธิท่ีจะได้รับเป็นจํานวน  
7.38 ล้านบาทและมีการกลบัรายการปรับลดมลูค่าสนิค้าคงเหลือเป็นจํานวน  0.54 ล้านบาทโดยนําไปหกัจาก
มลูค่าของสนิค้าคงเหลือท่ีรับรู้เป็นคา่ใช้จ่ายในระหวา่งปี 2560  

นอกจากนีห้ากพิจารณาระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี่ย ในปี 2558ปี 2559และปี 2560จะพบวา่ บริษัทมี
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย เท่ากบั 104วนั 143วนั และ 128วนั ตามลําดบั โดยระยะเวลาขายสินค้าดงักลา่ว 
คํานวณโดยใช้มลูค่าสนิค้าสําเร็จรูปก่อนหกัค่าเผ่ือสนิค้าเสื่อมคณุภาพ เพ่ือแสดงให้เหน็ถงึอตัราหมนุเวียนและ
ระยะเวลาเฉลี่ยในการขายเฉพาะสนิค้าสําเร็จรูป ทัง้นี จ้ะพบวา่ระยะเวลาการขายสินค้าสําเร็จรูปเฉล่ียในปี 
2558 ปี 2559 และปี 2560 มีแนวโน้มเพิ่มขึน้ เน่ืองจากอตัราการหมนุเวียนสินค้าท่ีจําหน่ายลงลงจากยอดขาย
ท่ีลงลงของบริษัท เน่ืองจากบริษัทมีนโยบายตัง้เป้าหมายให้มีรายได้จากการขายเพิ่มขึน้ และเน้นการสร้าง
ยอดขายในกลุม่ผลติภณัฑ์หลอดไฟฟ้ามากขึน้ ทําให้ในอดีตบริษัทต้องจดัเก็บหลอดไฟฟ้าสําเร็จรูปเพิ่มขึน้
เพ่ือให้พร้อมตอ่การจําหน่าย แตส่ําหรับในปี 2559 และ ปี 2560 บริษัทมีสินค้าสําเร็จรูปลดลงตามปริมาณ
ความต้องการของลกูค้าลดลงตามสภาวะเศรษฐกิจทําให้การสัง่ซือ้สนิค้าสําเร็จรูปมีมลูค่าลดลง  

สําหรับนโยบายตา่ง ๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัสนิค้าคงเหลือนัน้ ปัจจบุนัทางบริษัทได้กําหนดนโยบายการตัง้คา่
เผ่ือสนิค้าล้าสมยั โดยทางบริษัทได้เร่ิมใช้นโยบายในการตัง้คา่เผ่ือสนิค้าล้าสมยั ตัง้แตช่่วงไตรมาสท่ี 4 ปี 2552
โดยสินค้าท่ีเก็บสตอ็กโดยสว่นใหญ่ คือ สินค้าในกลุม่ผลติภณัฑ์บลัลาสต์และหม้อแปลงไฟฟ้า โดยเฉพาะอยา่ง
ยิ่งผลติภณัฑ์บลัลาสต์ขดลวดแกนเหลก็ท่ีมีอายกุารใช้งานนานกวา่ 10 ปี อย่างไรก็ตาม ตลอดระยะเวลาท่ีผ่าน
มาทางบริษัทได้มีนโยบายการตรวจสอบและติดตามการเคล่ือนไหวของสนิค้าคงเหลืออยา่งตอ่เน่ือง ทัง้นีห้าก
เป็นสินค้าท่ีมีการเคล่ือนไหวช้า บริษัทจะแก้ปัญหาโดยการจดัให้มีรายการสง่เสริมการขาย เพ่ือเป็นช่อง
ทางการระบายสนิค้า อยา่งไรก็ตาม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทได้ตัง้คา่เผ่ือสนิค้า เสื่อมคณุภาพ เป็น
จํานวน 11.89  ล้านบาท  เพิ่มขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 ท่ีเทา่กบั8.12 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้เป็น
จํานวน 3.77 ล้านบาท และ ณ วนัท่ี 31ธนัวาคม 2560บริษัทได้ตัง้คา่เผ่ือสนิค้า เสื่อมคณุภาพ เป็นจํานวน 
18.73 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 ท่ีเทา่กบั11.89 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้เป็นจํานวน 6.84 
ล้านบาท 

 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560บริษัทมีมลูค่าสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนรวม เทา่กบั 97.38ล้านบาท 
89.02 ล้านบาท และ 94.37ล้านบาท โดยรายการท่ีสําคญัของสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน คือ ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ โดยมีมลูค่า 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558ปี 2559และปี 2560 เทา่กบั 89.60ล้านบาท80.63  ล้านบาท และ86.78 ล้านบาท หรือคิดเป็น
สดัสว่นตอ่มลูค่าสนิทรัพย์รวมเทา่กบั ร้อยละ 21.62ร้อยละ 22.33 และร้อยละ26.04ตามลําดบั 

ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ สําหรับช่วง 3 ปีย้อนหลงัตามท่ีกลา่วมา  หากพิจารณามลูค่าการลงทนุในสนิทรัพย์ท่ี
เกิดขึน้ตัง้แตปี่ 2558ถงึปี 2560 จะพบวา่ ในปี 2558และ ปี 2559บริษัทมีมลูค่าทรัพย์สินท่ีได้มาระหวา่งปีเทา่กบั 1.97ล้าน
บาท และ 2.61 ล้านบาท ตามลําดบั โดยมลูค่าการลงทนุในปี 2559 ประกอบด้วยรายการเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์โรงงาน 
จํานวน 1.79 ล้านบาทเคร่ืองตกแตง่และเคร่ืองใช้สํานกังาน จํานวน 0.57 ล้านบาท และเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ระหวา่ง
ติดตัง้ 0.25 ล้านบาท  
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และสําหรับปี 2560 บริษัทมีมลูค่าทรัพย์สินท่ีได้มาระหวา่งปีเทา่กบั 16.49ล้านบาท โดยมลูค่าการลงทนุท่ีสําคญั
ได้แก่ การซือ้ท่ีดิน 5.07 ล้านบาท อาคารและสิง่ปลกูสร้าง 10.93 ล้านบาท รวมมลูค่า 16.00 ล้านบาทซึง่เป็นรายการซือ้
โรงงานที่บริษัทเคยเช่าอยู ่และได้หมดสญัญาเช่าแล้วซึง่มีท่ีตัง้อยูเ่ลขท่ี 46/67-69 หมูท่ี่  3 ถนนเลียบคลองส่ีวาพาสวสัด์ิ
ตําบลคอกกระบืออําเภอเมืองสมทุรสาครจงัหวดัสมทุรสาครซึง่เป็นโรงงานของบริษัท รวมถึงมีการลงทนุในเคร่ืองตกแตง่
และเคร่ืองใช้สํานกังาน จํานวน 0.31 ล้านบาท เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์โรงงาน จํานวน 0.15 ล้านบาทและเคร่ืองจกัรและ
อปุกรณ์ระหวา่งติดตัง้ 0.03 ล้านบาท  

 
เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย  

เม่ือวนัท่ี 25 เมษายน 2560 บริษัทได้เข้าลงทนุในหุ้นสามญัของบริษัทธีระมงคลกรีนเอนเนอร์ยีจํากดั  เพ่ือดําเนินธุรกิจ
พลงังานไฟฟ้า  จํานวน 9,998 หุ้น มลูค่าหุ้นละ100 บาท คิดเป็นร้อยละ 99.98 ของหุ้นทัง้หมดบริษัทได้จ่ายชําระคา่หุ้นแล้วทัง้
จํานวนของทนุท่ีเรียกชําระแล้วเป็นจํานวนเงิน 999,800 บาท สง่ผลให้บริษัทธีระมงคลกรีนเอนเนอร์ยีจํากดั เป็นบริษัทยอ่ยของ
บริษัท และเม่ือวนัท่ี 24 ตลุาคม 2560  บริษัทเข้าลงทนุเพิ่มในหุ้นสามญัของ บริษัทธีระมงคลกรีนเอนเนอร์ยีจํากดั จํานวน 
400,000 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 100 บาท คิดเป็นร้อยละ 100 ของหุ้นทัง้หมด โดยบริษัทได้จ่ายชําระเงินเพิ่มทนุในอตัราร้อยละ 60 
ของทนุท่ีเรียกชําระแล้วเป็นจํานวนเงิน 24 ล้านบาท สง่ผลให้ปัจจบุนั บริษัทธีระมงคลกรีนเอนเนอร์ยีจํากดั  มีทนุจดทะเบียน 
41.00 ล้านบาท และมีทนุท่ีชําระแล้ว 25.00 ล้านบาท  

นอกจากนี ้ท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัท เม่ือวนัท่ี 26 มกราคม 2561 ได้มีมติให้บริษัทลงทนุในบริษัท ธีระมงคล เอน
เนอร์ยี จํากดั ซึง่เป็นบริษัทท่ีจดัตัง้ขึน้ใหม ่เพ่ือดําเนินธุรกิจโรงไฟฟ้า มีทนุจดทะเบียน 1.00 ล้านบาท โดยบริษัทถือหุ้นในบริษัท
ดงักลา่วในสดัสว่นร้อยละ 99.98 บริษัทได้จดทะเบียนจดัตัง้บริษัทยอ่ยดงักลา่วแล้วในเดือนมกราคม 2561 

 
สินทรัพย์รวม 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558ปี 2559 และปี 2560บริษัทมีมลูค่าสนิทรัพย์รวม 414.43ล้านบาท 361.15 ล้านบาท 
และ333.18 ล้านบาท โดยสินทรัพย์รวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559เม่ือเทียบกบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 ลดลงจาก
รายการลกูหนีก้ารค้าลดลงจํานวน 20.38 ล้านบาท สินค้าคงเหลือลดลงจํานวน 18.79 ล้านบาท และที่ดิน อาคาร และ
อปุกรณ์ลดลงจํานวน 8.97 ล้านบาทและสําหรับสนิทรัพย์รวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ลดลงจากสินทรัพย์รวม ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2559 จากรายการลกูหนีก้ารค้าลดลงจํานวน 38.31 ล้านบาท และสนิค้าคงเหลือลดลงจํานวน 11.44 ล้านบาท เป็น
สําคญั เน่ืองจากรายได้จากการขายสนิค้าท่ีลดลง 

 
สภาพคลอ่ง  

บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558ปี 2559และปี 2560เทา่กบั 1.98 เท่า 2.37เทา่ และ 
2.08 เทา่ ตามลําดบั โดยอตัราสว่นสภาพคลอ่งเกิดจากรายการสนิทรัพย์หมนุเวียนต่อหนีส้ินหมนุเวียน ซึง่หากพิจารณาจาก
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 เปรียบเทียบกบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีสภาพคลอ่งที่ เพิ่มขึน้ 
โดยมีสาเหตเุกิดจากบริษัทมีภาระหนีเ้งินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินลดลงจาก 70.68 ล้านบาท ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 เป็น 39.43 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 เน่ืองจากบริษัทชําระหนีต้ัว๋สญัญาใช้เงินจํานวน 
30.00 ล้านบาทแล้ว และมีเงินเบิกเกินบญัชีลดลงจํานวน 5.66 ล้านบาท รวมถงึมีรายการเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นลดลง
จากจํานวน 85.31 ล้านบาท ณ วนัท่ี  31 ธนัวาคม 2558 เป็น 72.44 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 จากยอดซือ้วตัถดุิบ
ท่ีลดลงในขณะที่สินทรัพย์หมนุเวียนรายการสําคญัก็มีการลดลงจากรายการลกูหนีก้ารค้า ซึง่ลดลงจํานวน 20.38 ล้านบาท
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และรายการสินค้าคงเหลือลดลงจํานวน 18.79 ล้านบาทเม่ือเทียบกบัรายการ ณ วนัท่ี  31 ธนัวาคม 2558 จากรายได้จากการ
ขายที่ลดลงและการเก็บสนิค้าคงเหลือลดลง 

เม่ือพิจารณาอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 เปรียบเทียบกบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559บริษัทมี
อตัราสภาพคลอ่งที่ ลดลงเป็น 2.08 เทา่ โดยมีสาเหตเุกิดจาก บริษัทมีสินทรัพย์หมนุเวียนลดลงจาก 272.13 ล้านบาท ณ วนัท่ี  
31 ธนัวาคม 2559 เป็น 238.81 ล้านบาท หรือลดลงจํานวน 33.32 ล้านบาท จากรายการลกูหนีก้ารค้าท่ีลดลงจํานวน 38.31 
ล้านบาท และสนิค้าคงเหลือลดลงจํานวน 11.44 ล้านบาทเน่ืองจากมีรายได้จากการขายสนิค้าและการเก็บสนิค้าคงเหลือ
ลดลง 
ลดลง ในขณะท่ีหนีส้ินหมนุเวียนรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ลดลงจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 เลก็น้อย 

นอกจากนีห้ากพิจารณาจากอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว พบวา่บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม ปี 2558 ปี 2559และปี 2560เทา่กบั1.03 เท่า 1.28เทา่ และ1.02 เทา่ ตามลําดบั โดยหากเปรียบเทียบ ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2558 กบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 จะพบวา่สาเหตสุําคญัที่ทําให้อตัราสว่นดงักลา่ว เพิ่มขึน้ เน่ืองจาก บริษัทมี
สินทรัพย์หมนุเวียนลดลงจากรายการลกูหนีก้ารค้า และมี หนีส้ินหมนุเวียนรวม ลดลง จากการลดลงของเงินเบิกเกินบญัชีและ
เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน รวมถึงมีรายการเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นลดลงด้วยเช่นกนั และเม่ือเปรียบเทียบ 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 กบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 จะพบวา่สาเหตสุําคญัที่ทําให้
อตัราสว่นดงักลา่วลดลง เน่ืองจากบริษัทมีลกูหนีก้ารค้าสทุธิลดลงจํานวน 38.31 ล้านบาทเป็นสําคญั 

 
 

หนีส้ิน 
หนีส้ินหมนุเวียน 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558ปี 2559และปี 2560บริษัทมีมลูค่าหนีส้ินหมนุเวียนรวม เทา่กบั 160.13ล้านบาท
114.99 ล้านบาท และ114.70 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่มลูค่า หนีส้ินและผู้ ถือหุ้นรวม เทา่กบัร้อยละ 38.64  
ร้อยละ 31.84และร้อยละ 34.42ตามลําดบัโดยรายการท่ีสําคญัของหนีส้ินหมนุเวียนรวม คือ เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืม
ระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน เจ้าหนีก้ารค้า และเจ้าหนีอ่ื้น โดยมีรายละเอียดของแตล่ะรายการ ดงันี ้

1) เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินณวนัท่ี  31 ธนัวาคมปี  2558 ปี 2559 และปี  2560
บริษัทมียอดคงค้างมลูค่าเท่ากบั  70.68 ล้านบาท 39.43 ล้านบาทและ  47.98 ล้านบาทหรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่
มลูค่าหนีส้ินและผู้ ถือหุ้นรวมเทา่กบัร้อยละ  17.05 ร้อยละ 10.92 และร้อยละ 14.40 ตามลําดบัทัง้นีส้าเหตหุลกั
ท่ีทําให้ท่ีบริษัทมีเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินลดลงในปี  2559 เน่ืองจากบริษัทไม่
มีหนีต้ัว๋สญัญาใช้เงินเม่ือเทียบกบัปี  2558 จํานวน  30.00 ล้านบาทรวมถงึมีเงินเบิกเกินบญัชีลดลงจํานวน  
5.66 ล้านบาทในขณะที่หนีส้ินภายใต้สญัญาทรัสต์รีซีทกบัสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้จํานวน  4.41 ล้านบาททัง้นี ้
บริษัททําสญัญาทรัสต์รีซีทกบัสถาบนัการเงินเพ่ือออกวตัถดุิบวสัดแุละเคร่ืองจกัรท่ีบริษัทได้สัง่เข้ามาภายใต้
เครดิตของสถาบนัการเงินโดยบริษัทยงัไมต้่องชําระคา่สนิค้าเหลา่นัน้แตบ่ริษัทต้องมีหนีส้ินผกูพนัตอ่สถาบนั
การเงินสําหรับคา่สนิค้าดงักลา่วทัง้ท่ียงัเหลืออยูแ่ละขายไปนอกจากนี ้ในปี 2559บริษัทยงัมีการลดการ
เก็บสต๊อคสินค้าลดลงจํานวน 18.14 ล้านบาทและสําหรับปี  2560 บริษัทไมมี่ภาระหนีเ้งินเบิกเกินบญัชีแล้ว
และมีหนีส้ินภายใต้สญัญาทรัสต์รีซีทกบัสถาบนัการเงินลดลงจํานวน  6.15 ล้านบาทแตมี่ภาระหนีต้ัว๋สญัญาใช้
เงินเพิ่มขึน้จํานวน  20.00 ล้านบาทเน่ืองจากการใช้ตัว๋สญัญาใช้เงินมีอตัราดอกเบีย้จ่ายท่ีต่ํากวา่เงินเบิกเกิน
บญัชี 
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2) เจ้าหนีก้ารค้า ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558ปี 2559และปี 2560ของบริษัทมีมลูค่าเท่ากบั 52.91ล้านบาท45.86 
ล้านบาท และ 36.05ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่มลูค่าหนีส้ินและผู้ ถือหุ้นรวม เท่ากบัร้อยละ 12.76 ร้อยละ 
12.70 และร้อยละ 10.82ตามลําดบั หากพิจารณาจากปี 2558ถงึปี 2560 จะพบวา่บริษัทมีมลูค่าเจ้าหนีก้ารค้า ท่ี
ลดลงในปี 2559 และ ปี 2560 ตามรายได้จากการขายท่ีลดลงสําหรับ ระยะเวลาชําระหนี ้จะพบวา่ ในปี 2558 ปี 
2559และปี 2560บริษัทมีระยะเวลาจ่ายชําระหนี เ้ฉล่ียเทา่กบั46 วนั  56 วนั และ 52 วนั ตามลําดบั ซึง่สาเหตท่ีุ
บริษัทมีระยะเวลาจ่ายชําระหนีเ้ฉล่ียในปี 2559 ท่ีนานขึน้เน่ืองจากบริษัทมีการเจรจากบัผู้ จําหน่ายวตัถดุิบทําให้
บริษัทได้รับเครดิตเทอมท่ียาวนานขึน้  

3) เจ้าหนีอ่ื้น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558ปี 2559และปี 2560ของบริษัทมีมลูค่าเท่ากบั 32.40ล้านบาท 26.58
ล้านบาท และ 24.00ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่ มลูค่าหนีส้ินและผู้ ถือหุ้นรวม เทา่กบัร้อยละ 7.82 และร้อย
ละ 7.36และร้อยละ7.20ตามลําดบั  โดยมีรายการท่ีสําคญั คือ ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย ซึง่มีมลูค่าเป็นไปตามรายได้
และคา่ใช้จ่ายในการดําเนินธุรกิจของบริษัท  

 
 
 

หนีส้ินไมห่มนุเวียน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558ปี 2559และปี 2560 บริษัทมีมลูค่าหนีส้ินไมห่มนุเวียนรวม เทา่กบั 11.75ล้านบาท8.99 
ล้านบาทและ10.59 ล้านบาทหรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่มลูค่า หนีส้ินและผู้ ถือหุ้นรวม เทา่กบัร้อยละ 2.83ร้อยละ 2.49และร้อยละ
3.18 ตามลําดบั โดยรายการท่ีสําคญัของหนีส้ินไมห่มนุเวียนรวม คือ รายการเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน โดยบริษัท
มียอดคงค้างเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 เท่ากบั 10.51 ล้านบาท (ไมร่วมเงินกู้ ยืมระยะ
ยาวจากสถาบนัการเงินสว่นท่ีถงึกําหนดชําระภายในหนึง่ปี ท่ีเทา่กบั 2.93 ล้านบาท) หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่มลูค่าหนีส้ินและผู้
ถือหุ้นรวม เทา่กบัร้อยละ 2.53ยอดคงค้าง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 เท่ากบั 7.37 ล้านบาท (ไมร่วมเงินกู้ ยืมระยะยาวจาก
สถาบนัการเงินสว่นท่ีถงึกําหนดชําระภายในหนึง่ปี ท่ีเทา่กบั 3.12ล้านบาท) หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่ มลูค่าหนีส้ินและผู้ ถือหุ้น
รวมเทา่กบัร้อยละ 2.04และ ยอดคงค้าง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 เท่ากบั 8.48 ล้านบาท (ไมร่วมเงินกู้ ยืมระยะยาวจาก
สถาบนัการเงินสว่นท่ีถงึกําหนดชําระภายในหนึง่ปี ท่ีเทา่กบั 6.65ล้านบาท) หรือคิดเป็นสดัสว่น ตอ่มลูค่าหนีส้ินและผู้ ถือหุ้น
รวม เท่ากบัร้อยละ 2.54 
 
หนีส้ินรวม 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558ปี 2559 และปี 2560บริษัทมีมลูค่าหนีส้ินรวมเท่ากบั 171.88ล้านบาท123.98 ล้านบาท 
และ 125.29 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่มลูค่า หนีส้ินและผู้ ถือหุ้นรวม เทา่กบัร้อยละ 41.47  ร้อยละ 34.33และร้อยละ
37.60 ตามลําดบัซึง่หนีส้ินรวมท่ีลดลงในปี 2559 เกิดจากการลดลง จากรายการเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จาก
สถาบนัการเงิน  เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นและเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน เป็นสําคญั และสําหรับหนีส้ินรวมในปี 
2560 บริษัทมีเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นลดลงรวมจํานวน 12.39 ล้านบาท ในขณะที่มีเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้
จากสถาบนัการเงิน และเงินกู้ ยืมระยะยาว(รวมสว่นท่ีครบกําหนดชําระภายในหนึง่ปี) เพิ่มขึน้รวมจํานวน 13.18 ล้านบาท 

 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558ปี 2559และปี 2560บริษัทมีมลูค่าสว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ากบั 242.55ล้านบาท237.17  
ล้านบาท และ 207.89 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่มลูค่า หนีส้ินและผู้ ถือหุ้นรวม เทา่กบัร้อยละ 58.53 ร้อยละ 65.67และ
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ร้อยละ62.40 ตามลําดบัโดยรายการท่ีสําคญัของสว่นของผู้ ถือหุ้น แบง่ออกเป็น 3 รายการท่ีสําคญั คือ ทนุท่ีออกและชําระแล้ว 
สว่นเกินมลูค่าหุ้น และกําไร(ขาดทนุ)สะสม รายละเอียดของแตล่ะรายการมีดงันี ้

1) ทนุจดทะเบียนท่ีออกและชําระแล้ว ณ วนัท่ี  31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีทนุจดทะเบียนเทา่กบั 168.07 ล้านบาท 
และมีทนุชําระแล้วเทา่กบั  167.86  ล้านบาท จากการท่ีบริษัทได้จ่ายหุ้นปันผลในรูปหุ้นสามญัให้แก่ผู้ ถือหุ้นใน
วนัท่ี 14 พฤษภาคม  2558 ซึง่สง่ผลให้มีจํานวนหุ้นสามญัเพิ่มขึน้ 74,391,647  หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.25 
บาท และจากการใช้สิทธิของใบสําคญัแสดงสทิธิในการซือ้หุ้นสามญัของบริษัท (TMI-W1) เม่ือวนัท่ี29 
พฤษภาคม 2558 และ วนัท่ี 2 ตลุาคม2558 ตามลําดบั ซึง่มีจํานวนหุ้นสามญัที่เพิ่มขึน้จากการใช้สิทธิดงักลา่ว 
รวมจํานวน 150 ,616,955หุ้น (อตัราการใช้สิทธิ เท่ากบั 1 ใบสําคญัแสดงสทิธิ ต่อ 1 หุ้นสามญั) มลูค่าท่ีตราไว้
หุ้นละ 0.25 บาท สง่ผลให้บริษัทมีทนุจดทะเบียนชําระแล้วเป็น167.86ล้านบาท  ในสว่น ทนุจดทะเบียนท่ีออก
และชําระแล้ว ณ วนัท่ี  31 ธนัวาคม 2559บริษัทมีทนุจดทะเบียนและมีทนุชําระแล้วเทา่กบั 167.86ล้านบาทซึง่
เกิดจากเม่ือวนัท่ี 4 พฤษภาคม 2559 บริษัทได้จดทะเบียนลดทนุกบักระทรวงพาณิชย์ โดยลดทนุจดทะเบียนจาก 
168.07 ล้านบาท เป็น 167.86 ล้านบาท โดยตดัหุ้นสามญัจดทะเบียนที่ยงัมิได้ออกจําหน่ายจํานวน 839,301 หุ้น
มลูค่าหุ้นละ  0.25 บาทเป็นจํานวนเงิน  209,825 บาทสง่ผลให้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559  บริษัทมีหุ้นสามญั
จํานวน 671,440,890 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 0.25 บาท  

2) สว่นเกินมลูค่าหุ้น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558ปี 2559และปี 2560มีมลูค่าเท่ากบั 45.29 ล้านบาท ซึง่เกิดขึน้
จากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุตอ่ประชาชนครัง้แรก จํานวน 80.00 ล้านหุ้น ในปี 2553 

3) กําไรสะสม – สํารองตามกฎหมาย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558ปี 2559และปี 2560บริษัทมีมลูค่ากําไรท่ีจดัสรร
เป็นกําไรสํารองตามกฎหมาย  เท่ากบั 10.27 ล้านบาทในปี 2558 และเทา่กบั 10.51 ล้านบาทในปี 2559 และปี 
2560 

4) กําไรสะสม – ท่ียงัไมไ่ด้จดัสรร ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558ปี 2559และปี 2560บริษัทมีมลูค่ากําไรสะสม ท่ียงั
ไมไ่ด้จดัสรร  เท่ากบั กําไรสะสม 19.13 ล้านบาท กําไรสะสม 13.51ล้านบาทและขาดทนุสะสม 15.76 ล้านบาท
ตามลําดบัเน่ืองจากในปี 2560 บริษัทมีผลการดําเนินงานขาดทนุสทุธิเป็นจํานวน 25.24 ล้านบาท  

 
กระแสเงินสด สําหรับงวด 12 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 
เงินสดสทุธิไดม้า (ใชไ้ป) ในกิจกรรมด าเนินงาน 
บริษัทมีเงิน สดได้มาจาก กิจกรรมดําเนินงาน เทา่กบั 22.68 ล้านบาท ในขณะที่บริษัทมีขาดทนุจากการดําเนินงาน

ก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้ินดําเนินงาน  จํานวน 2.65ล้านบาท  ทัง้นีส้าเหตท่ีุทําให้ บริษัทมี เงินสดได้มาจาก
กิจกรรมดําเนินงาน ลดลงเม่ือเทียบกบัปี 2559 เน่ืองมาจาก บริษัทมีผลขาดทนุก่อนภาษีเงินได้ และมี เจ้าหนีก้ารค้าลดลง
จํานวน 9.80 ล้านบาท 

 
เงินสดสทุธิไดม้า (ใชไ้ป) ในกิจกรรมลงทนุ 
มีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ เท่ากบั  16.60 ล้านบาท โดยมีการลงทนุท่ีสําคญัคือ รายการเงินสดจ่ายเพ่ือซือ้

โรงงานที่บริษัทเคยเช่าอยูแ่ละได้หมดสญัญาเช่าแล้ว ซึง่ตัง้อยูเ่ลขท่ี 46/67-69 หมูท่ี่ 3 ถนนเลียบคลองส่ีวาพาสวสัด์ิตําบล
คอกกระบืออําเภอเมืองสมทุรสาครจงัหวดัสมทุรสาครจํานวน 16.00 ล้านบาทซึง่ใช้เป็นโรงงานของบริษัท  

 
เงินสดสทุธิไดม้า (ใชไ้ป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน 



แบบแสดงรายการข้อมลูประจําปี (แบบ 56-1) ณ สิน้ปีบญัชี 2560                                                             บริษัท ธีระมงคล อตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) 
 

 

 

 

สว่นท่ี 3 – หน้าท่ี 108 

บริษัทมีเงินสดสทุธิ ได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน เท่ากบั 6.20ล้านบาท โดย มีรายการท่ี สําคญัคือ เงินกู้ ยืมเงินระยะ
ยาวจากสถาบนัการเงิน เพิ่มขึน้จํานวน 10.00 ล้านบาท เงินกู้ ยืมเงินระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ 8.86 ล้านบาท 
ในขณะที่มีการ ชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน จํานวน 5.36 ล้านบาท  

 
หากพิจารณาจากอตัราสว่น Cash Cycle จะพบวา่ สําหรับปี2560 บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย เท่ากบั 114 วนั 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยเทา่กบั 128 วนั และระยะเวลาชําระหนีเ้ฉล่ียเทา่กบั 52วนั ซึง่ทําให้บริษัทมี Cash Cycle เทา่กบั 
190 วนั ซึง่เป็นไปในทิศทางท่ีดีขึน้จากปี 2559  ท่ีมี Cash Cycle จํานวน205 วนัจากระยะเวลาขายสินค้าฉลี่ยลดลงจาก 143 
วนัในปี 2559 เป็น 128 วนัในปี 2560 

 
รายจ่ายเพ่ือการลงทนุ 

 รายจ่ายเพ่ือการลงทนุของบริษัท ในปี 2558ถงึปี 2560บริษัทได้ลงทนุในสว่นของเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์โรงงาน และ
เคร่ืองตกแตง่และเคร่ืองใช้สํานกังานเพิ่มขึน้ โดยในปี 2560  บริษัทได้ลงทนุในที่ดิน 5.07 ล้านบาท อาคารและสิง่ปลกูสร้าง 
10.93 ล้านบาท รวมมลูค่า 16.00 ล้านบาทซึง่เป็นรายการซือ้โรงงานท่ีตัง้อยูเ่ลขท่ี 46/67-69 หมูท่ี่ 3 ถนนเลียบคลองสี่วาพา
สวสัด์ิตําบลคอกกระบืออําเภอเมืองสมทุรสาครจงัหวดัสมทุรสาครซึง่เป็นโรงงานของบริษัท เป็นสําคญั โดยมีรายละเอียด
รายจ่ายเพ่ือการลงทนุ ดงัตอ่ไปนี ้ 
 

ตารางรายละเอียดรายจ่ายเพ่ือการลงทุน 
 หน่วย : ล้านบาท 

 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

รายจ่ายเพ่ือการลงทนุในสนิทรัพย์ถาวร 1.97 2.61 16.50 

 
  


