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13. ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ 
 

13.1 ผู้สอบบัญชีและนโยบายบัญชีที่สาํคัญ 

 
รายงานผู้สอบบญัชีรับอนญุาตท่ีได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัท ธีระมงคล อตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) ระหวา่ง

ปี 2559 – ปี 2561สามารถสรุปได้ดงันี ้

 

งบการเงนิรอบบัญชี ผู้ตรวจสอบบัญชี 
การแสดงความเหน็ใน 

รายงานของผู้สอบบัญชี 
งวด 12 เดือน 

สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 

นางสาวนงราม เลาหอารีดิลก ผู้สอบบัญชี

รับอนญุาต เลขท่ี 4334 จาก บริษัท เอเอสที 

มาสเตอร์ จํากดั (อยู่ในรายช่ือผู้สอบบญัชีท่ี

ไ ด้ รั บ ค ว า ม เ ห็ น ช อบ จ า ก สํ า นั ก ง า น

คณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาด

หลกัทรัพย์) 

งบการเงินของบริษัท ธีระมงคล อุตสาหกรรม 

จํากดั (มหาชน)แสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 

ธนัวาคม 2559ผลการดําเนินงานและกระแสเงิน

สด  สําหรับปีสิน้สุดวันเดียวกัน โดยถูกต้อง

ตามท่ีควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการ

รายงานทางการเงิน 

งวด 12 เดือน 

สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 

นางสาวนงราม เลาหอารีดิลก ผู้สอบบัญชี

รับอนญุาต เลขท่ี 4334 จาก บริษัท เอเอสที 

มาสเตอร์ จํากดั (อยู่ในรายช่ือผู้สอบบญัชีท่ี

ไ ด้ รั บ ค ว า ม เ ห็ น ช อบ จ า ก สํ า นั ก ง า น

คณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาด

หลกัทรัพย์) 

งบการเงินของบริษัท ธีระมงคล อุตสาหกรรม 

จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อยแสดงฐานะ

การเงินรวมณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 ผลการ

ดําเนินงานและกระแสเงินสด สําหรับปีสิน้สดุวนั

เดียวกัน โดยถูกต้องตามท่ีควรในสาระสําคัญ

ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งวด 12 เดือน 

สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 

นางสาวนงราม เลาหอารีดิลก ผู้สอบบญัชี

รับอนญุาต เลขท่ี 4334 จาก บริษัท เอเอสที 

มาสเตอร์ จํากดั (อยูใ่นรายช่ือผู้สอบบญัชีท่ี

ได้รับความเหน็ชอบจากสํานกังาน

คณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาด

หลกัทรัพย์) 

งบการเงินของบริษัท ธีระมงคล อตุสาหกรรม 

จํากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ยแสดงฐานะ

การเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ผลการ

ดําเนินงานรวมและกระแสเงินสด สําหรับปี

สิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามท่ีควรใน

สาระสําคญัตามมาตรฐานการรายงานทาง

การเงิน 
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13.2  ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

 
งบแสดงฐานะการเงนิ: บริษัท ธีระมงคล อุตสาหกรรม จาํกัด (มหาชน)และบริษัทย่อย 

        หน่วย : ล้านบาท 

สรุปรายการงบแสดงฐานะการเงนิ 

งบการเงนิเฉพาะ
กจิการ 

งบการเงนิรวม /2, /3 

31 ธันวาคม 2559 31 ธันวาคม 2560 31 ธันวาคม 2561 
ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

สนิทรัพย์       

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 2.12 0.59 14.40 4.32 4.77 1.15 

ลกูหนีก้ารค้า  141.09 39.06 102.78 30.85 118.90 28.68 

ลกูหนีอ่ื้น 2.95 0.82 4.59 1.38 6.84 1.65 

สนิค้าคงเหลือ 125.72 34.81 114.29 34.30 111.95 27.01 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 0.25 0.07 0.25 0.07 0.44 0.11 

รวมสนิทรัพย์หมุนเวียน 272.13 75.35 236.31 70.92 242.90 58.60 

เงินฝากประจําท่ีติดภาระคํา้ประกนั 0.62 0.17 0.73 0.22 0.94 0.23 

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์  80.63 22.33 86.78 26.05 118.82 28.66 

เงินมดัจําคา่ซือ้ทรัพย์สนิ - - 2.50 0.75 4.50 1.09 

สทิธิการเช่าท่ีดิน 3.34 0.92 2.75 0.83 2.18 0.52 

สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน 0.27 0.07 0.07 0.02 0.03 0.01 

คา่ความนิยม - - - - 37.27 8.99 

สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 1.86 0.52 3.21 0.96 6.43 1.55 

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน 2.30 0.64 0.83 0.25 1.45 0.35 

รวมสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน 89.02 24.65 96.87 29.08 171.62 41.40 
รวมสนิทรัพย์ 361.15 100.00 333.18 100.00 414.52 100.00 
หนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จาก

สถาบนัการเงิน 39.43 10.92 47.98 14.40 157.40 37.97 

เจ้าหนีก้ารค้า 45.86 12.70 36.05 10.82 33.75 8.14 

เจ้าหนีอ่ื้น 26.58 7.36 24.00 7.20 21.00 5.07 

เงินกู้ ยืมระยะยาวสว่นท่ีครบกําหนดชําระ

ภายในหนึง่ปี 3.12 0.86 6.65 2.00 6.83 1.65 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย - - 0.02 0.01 - - 

รวมหนีส้นิหมุนเวียน 114.99 31.84 114.70 34.42 218.99 52.83 

เงินกู้ ยืมระยะยาว 7.37 2.04 8.48 2.54 1.65 0.40 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 1.42 0.39 1.92 0.58 2.77 0.67 

ประมาณการต้นทนุการรือ้ถอนอาคาร 0.20 0.06 0.20 0.06 0.30 0.07 
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สรุปรายการงบแสดงฐานะการเงนิ 

งบการเงนิเฉพาะ
กจิการ 

งบการเงนิรวม /2, /3 

31 ธันวาคม 2559 31 ธันวาคม 2560 31 ธันวาคม 2561 
ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

รวมหนีส้นิไม่หมุนเวียน 8.99 2.49 10.59 3.18 4.71 1.14 
รวมหนีส้นิ 123.98 34.33 125.29 37.60 223.70 53.97 

ทนุจดทะเบียน 167.86/1 46.48 167.86 50.38 167.86 40.50 

ทนุท่ีออกและชําระแล้ว 167.86 46.48 167.86 50.38 167.86 40.50 

สว่นเกินมลูคา่หุ้น 45.29 12.54 45.29 13.59 45.29 10.92 

กําไรสะสม – เพ่ือทนุสํารองตามกฎหมาย 10.51 2.91 10.51 3.15 10.51 2.53 

กําไรสะสม – ท่ียงัไมไ่ด้จดัสรร 13.51 3.74 (15.76) (4.73) (32.83) (7.92) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 237.17 65.67 207.89 62.40 190.82 46.03 
รวมหนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น 361.15 100.00 333.18 100.00 414.52 100.00 
หมายเหตุ:  /1เม่ือวนัท่ี 22 เมษายน 2559 ท่ีประชุมสามัญผู้ ถือหุ้นประจําปี 2559 ได้มีมติลดทุนจดทะเบียนจาก 168,070,048 บาท เป็น 

167,860,223 บาท โดยตดัหุ้ นสามัญจดทะเบียนท่ียังมิได้ออกจําหน่ายจํานวน 839,301 หุ้น  มูลค่าหุ้นละ 0.25 บาท เป็น
จํานวนเงิน 209,825 บาท บริษัทได้จดทะเบียนการลดทุนกบักระทรวงพาณิชย์เม่ือวนัท่ี 4 พฤษภาคม 2559  โดย ณ วนัท่ี 31 
ธันวาคม 2559 บริษัทมีทุนจดทะเบียน และทนุท่ีออกและชําระแล้วเป็นจํานวนเงิน 167.86 ล้านบาท ประกอบด้วยหุ้นสามญั
จํานวน 671,440,890 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท 

 /2เม่ือวนัท่ี 21 เมษายน 2560 บริษัทได้เข้าลงทนุในหุ้นสามญัของบริษัท ธีระมงคล กรีน เอนเนอร์ยี จํากดัเพ่ือดําเนินธุรกิจพลงังาน
ไฟฟ้าจํานวน 9,998 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 100 บาท คิดเป็นร้อยละ 99.98 ของหุ้นทัง้หมด บริษัทได้จ่ายชําระค่าหุ้นแล้วทัง้จํานวน
ของทุนท่ีเรียกชําระแล้วเป็นจํานวนเงิน 999,800 บาท ส่งผลให้บริษัท ธีระมงคล กรีน เอนเนอร์ยี จํากัด เป็นบริษัทย่อยของ
บริษัท ต่อมาเม่ือวนัท่ี 24 ตลุาคม 2560 บริษัทเข้าลงทนุเพ่ิมในหุ้นสามญัของบริษัท ธีระมงคล กรีน เอนเนอร์ยี จํากดั จํานวน 
400,000 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 100 บาท คิดเป็นร้อยละ 100 ของหุ้นทัง้หมด โดยบริษัทได้จ่ายชําระเงินเพ่ิมทนุในอตัราร้อยละ 60 
ของทนุท่ีเรียกชําระแล้วเป็นจํานวนเงิน 24 ล้านบาท ส่งผลให้ปัจจบุนั บริษัท ธีระมงคล กรีน เอนเนอร์ยี จํากดั มีทนุจดทะเบียน 
41.00 ล้านบาท และมีทุนท่ีชําระแล้ว 25.00 ล้านบาท และ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัทแสดงงบการเงินเป็นงบการเงิน
รวม 

/3 เม่ือวนัท่ี 1 กมุภาพนัธ์ 2561 บริษัทเข้าลงทนุในหุ้นสามญัของบริษัทธีระมงคลเอนเนอร์ยีจํากดัจํานวน 9,998 หุ้นมลูค่าหุ้นละ 100 
บาทคิดเป็นร้อยละ 100 ของหุ้นทัง้หมดบริษัทได้จ่ายชําระค่าหุ้นแล้วทัง้จํานวนของทนุท่ีเรียกชําระแล้วเป็นจํานวนเงิน 999,800 
บาท 

-     ในเดือนสิงหาคม 2561 บริษัทธีระมงคลกรีนเอนเนอร์ยีจํากดัซึง่เป็นบริษัทย่อยของบริษัทตกลงซือ้หุ้นสามญัของบริษัทกรีนเซฟ
ว่ิงเอนเนอร์ย่ีไทยแลนด์จํากัด(GSET) จํานวน 749,998 หุ้ นคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 100 ของจํานวนหุ้ นสามัญท่ีออกและ
จําหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ GSET ในราคา 79.99 ล้านบาทโดย GSET ดําเนินธุรกิจผลิตและส่งไฟฟ้าเพ่ือจําหน่ายให้กบัการ
ไฟฟ้าสว่นภมิูภาค สง่ผลให้บริษัทกรีนเซฟว่ิงเอนเนอร์ย่ีไทยแลนด์จํากดั เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทถือหุ้นโดยอ้อม 

-     บริษัทธีระมงคลกรีนโซล่าร์จํากัดซึ่งเป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทถือหุ้นโดยอ้อมได้จดทะเบียนเลิกกับกระทรวงพาณิชย์เม่ือวนัท่ี 5 
พฤศจิกายน 2561 ดงันัน้ในการนําเสนองบการเงินรวมบริษัทจงึได้จดัทํางบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมงบแสดงการเปลี่ยนแปลง
ส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมและงบกระแสเงินสดรวมโดยรวมผลการดําเนินงานของบริษัทย่อยดงักล่าวตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2561 
จนถึงวนัท่ี 5 พฤศจิกายน 2561   
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งบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ: บริษัท ธีระมงคล อุตสาหกรรม จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
   

        หน่วย : ล้านบาท 

สรุปงบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ 

งบการเงนิเฉพาะ
กจิการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

รายได้จากการขาย  473.21 99.43 401.62 99.44 376.98 95.18 

รายได้จากการขายไฟฟ้า - - - - 15.23 3.85 

รายได้อ่ืน 2.69 0.57 2.26 0.56 3.86 0.97 

รายได้รวม 475.90 100.00 403.88 100.00 396.07 100.00 

ต้นทนุขาย 319.75 67.19 281.48 69.69 263.10 66.43 

ต้นทนุขายไฟฟ้า - - - - 9.04 2.28 

กาํไรขัน้ต้น 153.46 32.25 120.14 29.75 120.07 30.32 
กาํไรก่อนค่าใช้จ่าย 156.15 32.81 122.40 30.31 123.93 31.29 

คา่ใช้จ่ายในการขาย 63.27 13.29 63.01 15.60 62.76 15.85 

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 83.18 17.48 82.62 20.46 75.66 19.10 

รวมค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 146.45 30.77 145.63 36.06 138.42 34.95 
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงนิ

และภาษีเงนิได้ 
9.70 2.04 (23.23) (5.75) (14.49) (3.66) 

ต้นทนุทางการเงิน 5.65 1.19 3.34 0.83 5.72 1.44 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได้ 4.06 0.85 (26.57) (6.58) (20.21) (5.10) 

คา่ใช้จ่าย (รายได้) ภาษีเงินได้ (0.63) (0.13) (1.32) (0.33) (3.14) (0.79) 

กาํไร (ขาดทุน) สาํหรับปี 4.68 0.98 (25.24) (6.25) (17.07) (4.31) 
กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จรวมสาํหรับปี 4.68 0.98 (25.24) (6.25) (17.07) (4.31) 
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งบกระแสเงนิสด : บริษัท ธีระมงคล อุตสาหกรรม จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

หน่วย : ล้านบาท 

สรุปงบกระแสเงนิสด 

งบการเงนิ
เฉพาะกจิการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กําไร (ขาดทนุ) ก่อนคา่ใช้จ่าย/รายได้ภาษีเงินได้ 4.06 (26.57) (20.21) 

รายการปรับผลกระทบกําไรสทุธิเป็นเงินสดสทุธิได้มา(ใช้ไปใน)

กิจกรรมดําเนินงาน 

   

ขาดทนุ (กําไร)จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไมเ่กิดขึน้ 0.89 (0.10) (0.81) 

คา่เส่ือมราคาและคา่ตดัจําหน่าย 12.44 11.09 11.52 

หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู 1.94 2.41 0.25 

คา่เผ่ือประมาณการรับคืน 0.04 0.05 0.02 

ขาดทนุจากสนิค้าเส่ือมสภาพ 3.76 6.84 4.10 

ขาดทนุ (กําไร)จากการจําหน่ายทรัพย์สนิ (0.002) 0.02 (0.02) 

ขาดทนุจากการตดัจําหน่ายทรัพย์สนิ 0.02 - - 

ผลประโยชน์พนกังานเม่ือเกษียณอาย ุ 0.39 0.49 0.63 

ตดัจําหน่ายคา่ใช้จ่ายในการออกตัว๋แลกเงิน 1.22 - - 

คา่ใช้จ่ายดอกเบีย้ 5.65 3.34 5.72 
กาํไร(ขาดทุน)จากการดาํเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงใน
สนิทรัพย์และหนีส้นิดาํเนินงาน 

30.40 (2.42) 1.19 

สนิทรัพย์ดาํเนินงาน (เพิ่มขึน้) ลดลง    

ลกูหนีก้ารค้า 18.30 35.73 (11.27) 

ลกูหนีอ่ื้น 4.36 (1.59) (2.19) 

สนิค้าคงเหลือ 15.10 4.71 (1.73) 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 0.02 - (0.10) 

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน (0.74) 1.47 (0.53) 

หนีส้นิดาํเนินงานเพิ่มขึน้(ลดลง)    

เจ้าหนีก้ารค้า (7.18) (9.80) (2.28) 

เจ้าหนีอ่ื้น (5.89) (2.87) (5.85) 
เงนิสดรับ (จ่าย) จากกจิกรรมดาํเนินงาน 54.37 25.23 (22.75) 

จ่ายภาษีเงินได้ (0.45) (0.05) (0.19) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 53.92 25.18 (22.95) 

เงินฝากประจําท่ีติดภาระคํา้ประกนัเพิ่มขึน้ (0.01) (0.11) (0.21) 

เงินสดจ่ายมดัจําคา่ซือ้ทรัพย์สนิ - (2.50) (2.00) 

เงินสดจ่ายเพ่ือการรวมธุรกิจสทุธิจากเงินสดท่ีได้มา - - (78.61) 

เงินสดรับจากการจําหน่ายอปุกรณ์ 0.00 0.01 0.02 

เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ (2.60) (16.50) (3.39) 
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สรุปงบกระแสเงนิสด 

งบการเงนิ
เฉพาะกจิการ 

งบการเงนิรวม 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้โปรแกรมคอมพิวเตอร์ (0.09) - (0.01) 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน (2.70) (19.10) (84.19) 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน

เพิ่มขึน้ (ลดลง) 
(31.99) 8.86 109.90 

เงินสดจ่ายคา่ใช้จ่ายในการออกตัว๋แลกเงิน   (1.22) /1 - - 

รับเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - 10.00 - 

จ่ายเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (2.95) (5.36) (6.65) 

จ่ายชําระหนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงิน (0.77) - - 

จ่ายดอกเบีย้ (5.59) (3.27) (5.75) 

           เงินสดจ่ายเงินปันผล (10.06) (4.02) - 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน) กจิกรรมจัดหาเงนิ (52.59) 6.20 97.50 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) – สุทธิ (1.37) 12.28 (9.63) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดณ วนัต้นปี 3.49 2.12 14.40 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดณ วนัสิน้ปี 2.12 14.40 4.77 
หมายเหตุ: /1 ในเดือนพฤษภาคม 2559 บริษัทได้ออกตัว๋แลกเงินระยะสัน้จํานวน 120.00 ล้านบาทมีอตัราดอกเบีย้ร้อยละ 5.4 ถึง 6.0 ตอ่ปีและไม่

มีหลกัทรัพย์คํา้ประกนั ตัว๋แลกเงินดงักลา่วได้ครบกําหนดไถ่ถอนในเดือนพฤศจิกายน 2559 ซึง่บริษัทได้จ่ายชําระคืนตัว๋แลกเงิน

ดงักลา่วแล้วทัง้จํานวน  
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13.3  ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงนิที่สาํคัญ 
 

อัตราส่วนทางการเงนิที่สาํคัญ ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)       

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.37 2.06 1.11 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 1.28 1.02 0.56 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) 0.35 0.22 (0.14) 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 3.05 3.15 3.45 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 118 114 104 

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าสําเร็จรูปคงเหลือ (เทา่) 2.51 2.82 2.72 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย (วนั) 143 128 132 

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้(เทา่) 6.47 6.87 7.80 

ระยะเวลาชําระหนี ้(วนั) 56 52 46 

CASH CYCLE (วนั) 205 190 190 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร (PROFITABILITY RATIO) 

อตัรากําไรขัน้ต้น (%) 32.43 29.91 30.61 

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 2.04 (5.75) (3.66) 

อตัรากําไรสทุธิ (%) 0.98 (6.25) (4.31) 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 1.95 (11.34) (8.56) 

อัตราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการดาํเนินการ (EFFICIENCY RATIO) 

อตัราผลตอบแทนสนิทรัพย์รวม (%) 1.21 (7.27) (4.57) 

อตัราผลตอบแทนสนิทรัพย์ถาวร (%) 20.03 (16.61) (4.48) 

อตัราการหมนุเวียนของสนิทรัพย์ (เทา่) 1.23 1.16 1.06 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (FINANCIAL POLICY RATIO) 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.52 0.60 1.17 

อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบีย้ (เท่า) 10.65 8.93 (2.46) 

อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั (Cash Basis) 1.02 0.97 (0.26) 

อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 86.02/1 - - 
หมายเหตุ:  /1  ท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทครัง้ท่ี 2/2560  เม่ือวนัท่ี  20  กมุภาพนัธ์  2560ได้มีมติอนมุติัจ่ายเงินปันผลในอตัราหุ้นละ   0.006
บาทสําหรับหุ้นสามญัจํานวน671  ,440,890  หุ้นคิดเป็นจํานวนเงิน 4.03ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ  86.02  ของกําไรสทุธิปี  255 9หรือคิดเป็น

ร้อยละ 29.81ของกําไรสะสมท่ียงัไม่ได้จดัสรร ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 255 9โดยบริษัทจะจ่ายเงินปัน ผลดงักลา่วในวนัท่ี  19  พฤษภาคม  2560  
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14. การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) 
 

14.1 ผลการดาํเนินงาน 

  
ภาพรวมของผลการดาํเนินงานที่ผ่านมา 

เม่ือพิจารณาจากภาพรวมของบริษัทพบว่า ตลอดระยะเวลา 3 ปีท่ีผ่านมา ตัง้แต่ ปี 2559–ปี 2561 บริษัทมีรายได้

จากการขายจาก 473.21ล้านบาทในปี 2559 ลดลงเป็น 401.62 ล้านบาทในปี 2560และ 392.21 ล้านบาท และสําหรับรายได้

รวมปี 2559 – ปี 2561บริษัทมีรายได้รวมเท่ากับ 475.90 ล้านบาทในปี 2559 ลดลงเป็น 403.88 ล้านบาทในปี 2560และ

เท่ากับ 396.07 ล้านบาทในปี 2561เน่ืองมาจากยอดขายท่ีลดลงเน่ืองจากสภาวะทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะกําลังซือ้ภาค

ครัวเรือนท่ีชะลอตวั สถานการณ์การแข่งขนัท่ีสงูขึน้ และการเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยี ทําให้รายได้จากการขายลดลง 

สําหรับปี 2561 บริษัทได้ขยายการลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้าผา่นการถือหุ้นในบริษัทธีระมงคลกรีนเอนเนอร์ยีจํากดัซึ่ง

เป็นบริษัทย่อยในสดัส่วนร้อยละ 100 ของบริษัท   โดยบริษัทธีระมงคลกรีนเอนเนอร์ยีจํากดัได้เข้าซือ้หุ้นในบริษัทกรีนเซฟวิ่ง

เอนเนอร์ย่ีไทยแลนด์จํากัดในสดัส่วนร้อยละ 100 ทัง้นี ้บริษัทกรีนเซฟวิ่งเอนเนอร์ย่ีไทยแลนด์จํากัด ดําเนินธุรกิจผลิตและ

จําหน่ายกระแสไฟฟ้า ขนาด 1.4 เมกกะวตัต์ เพ่ือจําหน่ายให้กบัการไฟฟ้าสว่นภมิูภาค สง่ผลให้ตัง้แต่ไตรมาสท่ี 3 ของปี 2561 

งบการเงินรวมของบริษัทเร่ิมมีรายได้จากการขายไฟฟ้า โดยในปี 2561 บริษัทมีรายได้จากการขายไฟฟ้าเป็นจํานวน 15.23 

ล้านบาทหรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 3.85 ล้านบาทของรายได้รวมปี 2561 

สําหรับกําไรสทุธิของบริษัทในปี 2559 – ปี 2561 บริษัทมีกําไรสทุธิในปี 2559 เป็นจํานวน 4.68 ล้านบาท และมี

ขาดทนุสทุธิในปี 2560 เป็นจํานวน 25.24 ล้านบาท และขาดทนุสทุธิในปี 2561 เป็นจํานวน 17.07 ล้านบาท จากปริมาณขาย

ท่ีลดลงทําให้รายได้จากการขายลดลงเป็นสําคญั 

 
ผลการดาํเนินงาน 
รายได้ 

ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561บริษัทมีรายได้จากการขายเท่ากบั 473.21ล้านบาท 401.62 และ 392.21 ล้านบาท 

ตามลําดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 99.43 ร้อยละ 99.44 และร้อยละ 99.03 ของรายได้รวมในแต่ละปีตามลําดบั ในขณะท่ีมีรายได้

อ่ืน ๆ เท่ากบั 2.69ล้านบาท 2.26 ล้านบาท และ 3.86 ล้านบาทตามลําดบัโดยรายได้อ่ืน ๆ ประกอบด้วย รายได้จากการขาย

เศษวัตถุดิบรายได้รับคืนการส่งออก  รายได้ดอกเบีย้รับ เป็นต้น ส่งผลให้รายได้รวมสําหรับปี 2559 ปี 2560 และ ปี 2561

เทา่กบั 475.90ล้านบาท 403.88ล้านบาท และ 396.07ล้านบาท ตามลําดบั  

ในปี 2559 ปี 2560 และปี 25561บริษัทมีสดัส่วนการจําหน่ายผลิตภณัฑ์ในกลุ่มหลอดไฟฟ้าและอปุกรณ์ส่วนควบ

มากท่ีสดุ กลา่วคือ มีสดัส่วนร้อยละ56.26ร้อยละ50.28 และร้อยละ 52.28ของรายได้รวมตามลําดบั รองลงมาคือ ผลิตภณัฑ์

ในกลุ่มโคมไฟฟ้า มีสัดส่วนการจําหน่ายคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ34.57ร้อยละ41.70 และร้อยละ 38.63 ของรายได้รวม 

ตามลําดบั และสําหรับสดัสว่นการจําหน่ายผลิตภณัฑ์อปุกรณ์ไฟฟ้าแสงสว่างและอปุกรณ์อํานวยความสะดวกคิดเป็นสดัสว่น

ร้อยละ8.61ร้อยละ 7.90 และร้อยละ 7.14 ของรายได้รวมตามลําดบั 

นอกจากนี ้ในปี 2561 งบการเงินรวมของบริษัทเร่ิมมีรายได้จากธุรกิจผลิตและจําหน่ายกระแสไฟฟ้าจํานวน 15.23 

ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 3.85 ของรายได้รวม 
 

ทัง้นี ้สามารถแสดงสดัสว่นโครงสร้างรายได้แยกตามธุรกิจ และประเภทผลติภณัฑ์ในปี 2559 – ปี 2561 ได้ดงันี ้

กลุ่มผลติภัณฑ์ 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
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กลุ่มผลติภัณฑ์ 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
1. ธุรกจิผลติและจาํหน่ายอุปกรณ์ไฟฟ้า       

1.1 ผลติภณัฑ์หลอดไฟฟ้าและอปุกรณ์สว่นควบ 267.74 56.26 203.16 50.28 207.05 52.28 

1.2  ผลติภณัฑ์โคมไฟฟ้า 164.51 34.57 168.43 41.70 153.00 38.63 

1.3 ผลติภณัฑ์อปุกรณ์ไฟฟ้าแสงสวา่งและ

อปุกรณ์อํานวยความสะดวก 

40.98 8.61 31.91 7.90 28.30 7.14 

หกั สว่นลดจ่าย (0.02) (0.00) (1.88) (0.47) (11.37) (2.87) 

2. ธุรกจิผลติและจาํหน่ายกระแสไฟฟ้า       

2.1 รายได้จากการขายไฟฟ้า - - - - 15.23 3.85 

รายได้จากการขาย - สุทธิ 473.21 99.43 401.62 99.40 392.21 99.03 

รายได้อ่ืน 2.69 0.57 2.26 0.60 3.86 0.97 

รายได้รวม 475.90 100.00 403.88 100.00 396.07 100.00 

 

รายได้จากการขายของบริษัทในช่วงปี2559บริษัทมีรายได้จากการขายลดลงจากปี 2558 จํานวน 70.19 ล้านบาท 

เป็น 473.21 ล้านบาท ในปี 2560 รายได้จากการขายลดลงจํานวน 71.59 ล้านบาท เป็น 401.62 ล้านบาท และปี 2561 รายได้

จากการขายลดลงจํานวน 9.41 ล้านบาท เป็น 392.21 ล้านบาท สําหรับสาเหตุของยอดขายท่ีลดลงเน่ืองจากสภาวะทาง

เศรษฐกิจ โดยเฉพาะกําลงัซือ้ภาคครัวเรือนท่ีชะลอตวั ทําให้ความต้องการซือ้ในตลาดลดลงเช่นเดียวกัน ประกอบกับการ

เปล่ียนแปลงของเทคโนโลยีและสถานการณ์การแข่งขนัท่ีสงูขึน้ อย่างไรก็ดีบริษัทได้พยายามกําหนดนโยบายและแผนการ

ดําเนินงานโดยการพฒันาประสทิธิภาพในการขายและการผลติการปรับโครงสร้างพนกังานเพ่ือให้ผลการดําเนินงานของบริษัท

ดีขึน้ในอนาคต  

นอกจากนี ้ในไตรมาสท่ี 3 ของปี 2561 บริษัทเร่ิมมีรายได้จากธุรกิจผลิตและจําหน่ายกระแสไฟฟ้าจํานวน 15.23 

ล้านบาท ซึง่เกิดจากผลการดําเนินงานโรงไฟฟ้าก๊าซชีวภาพของบริษัทย่อยทางอ้อมของบริษัท คือ บริษัท กรีนเซฟวิ่งเอนเนอร์

ย่ีไทยแลนด์จํากัด ซึ่งดําเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานก๊าซชีวภาพ ขนาด 1.4 เมกกะวัตต์ เพ่ือจําหน่ายให้กับการไฟฟ้าส่วน

ภมิูภาคในระบบ Feed-in Tariff ซึ่งสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ามีอาย ุ20 ปี เร่ิมตัง้แต่ 20 เมษายน 2558 และจะสิน้สดุในวนัท่ี 19 

เมษายน 2578 

สําหรับสดัส่วนรายได้แยกตามภูมิศาสตร์ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561บริษัทมีสดัส่วนรายได้จากการขายแบ่ง

ออกเป็นรายได้จากการจําหน่ายในประเทศและตา่งประเทศ โดยในปี 2559มีสดัสว่นประมาณร้อยละ 93: ร้อยละ 7 ปี 2560 มี

สดัสว่นประมาณร้อยละ 97: ร้อยละ 3และสําหรับปี 2561 มีสดัสว่นประมาณร้อยละ 98: ร้อยละ 2โดยรายได้จากการขายใน

ประเทศสว่นใหญ่เป็นการจําหน่ายให้ร้านค้าปลีกและร้านค้าสง่ท่ีจําหน่ายอปุกรณ์ใช้ไฟฟ้าซึง่เป็น Dealer รองลงมาคือร้านค้า 

Modern TradeหรือRetial และมีการจําหน่ายให้โครงการภาครัฐบาลเป็นส่วนน้อย  และสําหรับรายได้จากการขาย

ต่างประเทศบริษัทส่งออกสินค้าไปจําหน่ายในประเทศแถบภูมิภาคอาเซียน และในแถบภูมิภาคตะวนัออกกลางเป็นสําคญั 

เช่น บงักลาเทศเวียดนาม กมัพชูาพมา่ลาวซีเรีย ซาอดิุอาระเบียและอียิปต์ทัง้นี ้บริษัทมียอดขายในตา่งประเทศลดลงเน่ืองจาก

การเปล่ียนแปลงไปของเทคโนโลยี LED ซึง่ประหยดัพลงังานมากกว่าสง่ผลให้หลอดไฟถนนท่ีบริษัทจําหน่ายในหลายประเทศ

ถกูแทนท่ีด้วยหลอดไฟถนนประเภท LED โดยเฉพาะผลิตภณัฑ์จากประเทศจีนมีราคาจําหน่ายท่ีถกูกว่าทําให้ผลิตภณัฑ์ของ

บริษัทท่ีสง่ออกไปตา่งประเทศมียอดขายท่ีลดลง 
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บริษัทมีรายได้อ่ืน ในปี 2559 ปี 2560 และ ปี 2561เท่ากับ 2.69ล้านบาท 2.26ล้านบาท และ 3.86 ล้านบาท 

ตามลําดับ หรือคิดเป็นร้อยละ 0.57  ร้อยละ 0.56 และร้อยละ 0.97ของรายได้รวมในแต่ละปีตามลําดับ โดยรายได้อ่ืน

ประกอบด้วยรายได้จากการขายเศษวตัถดิุบ รายได้รับคืนการสง่ออก รายได้ดอกเบีย้รับ เป็นต้น 

 

ต้นทนุขายและค่าใช้จ่าย 

บริษัทมีสดัสว่นต้นทนุขายสินค้าในกลุม่อปุกรณ์ไฟฟ้าต่อรายได้รวม ในปี 2559 ปี 2560 และ ปี 2561คิดเป็นร้อยละ 

67.19ร้อยละ69.69 และ ร้อยละ 66.43ตามลําดบั หรือคิดเป็นมลูค่าต้นทนุขาย เท่ากบั319.75ล้านบาท 281.48 ล้านบาท 

และ 263.10ล้านบาท ตามลําดบั ซึง่หากพิจารณาในปี 2559 ปี 2560 และ ปี 2561บริษัทมีสดัสว่นต้นทนุขายสินค้าต่อรายได้

จากการขายสินค้าของบริษัทคิดเป็นร้อยละ 67.57  ร้อยละ 70.09  และร้อยละ 69.79ตามลําดบัซึง่เม่ือพิจารณาต้นทนุขายใน

ปี 2559 สดัส่วนต้นทนุขายต่อรายได้จากกการขายปรับตวัลดลงเม่ือเทียบกบัปี2558โดยต้นทนุขายในปี 2559 ลดลงคิดเป็น

จํานวน 68.35 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 17.61 เม่ือเทียบกบัต้นทนุขายของปี 2558 โดยต้นทนุขายท่ีลดลงมี

สาเหตมุาจากราคาวตัถุดิบโลกท่ีปรับลดลงอย่างต่อเน่ือง ประกอบกบัการเพิ่มประสิทธิภาพและการลดต้นทนุการผลิตของ

บริษัทซึง่จะส่งผลให้แนวโน้มระยะยาวของต้นทนุการผลิตของบริษัทมีประสิทธิภาพเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ืองทัง้นี ้บริษัทได้บริหาร

จดัการต้นทนุการผลิตให้มีประสิทธิภาพ โดยผ่านการวิจยัและออกแบบเพ่ือให้การใช้วตัถดิุบในการผลิตมีอตัราการสญูเสียท่ี

ลดลง รวมทัง้การสัง่ซือ้วตัถดิุบสําคญัโดยตรงจากผู้ผลิตในต่างประเทศ ซึ่งช่วยควบคมุต้นทนุการผลิตสินค้าให้กบับริษัทได้

เป็นอย่างดีนอกจากนีก้ารนําเข้าและติดตัง้เคร่ืองจกัรตัง้แต่ปี 2550 ทําให้บริษัทสามารถขึน้รูปเหล็กเพ่ือใช้เตรียมเป็นวตัถดิุบ

ในการผลิตได้เองทัง้หมด ซึ่งปัจจัยทัง้หลายตามท่ีกล่าวมา ช่วยให้บริษัทสามารถบริหารจัดการต้นทุนขายได้อย่างมี

ประสทิธิภาพและในปี 2560 สดัสว่นต้นทนุขายสินค้าต่อรายได้จากการขายสินค้าปรับตวัเพิ่มขึน้เม่ือเทียบกบัปี2559 เป็นร้อย

ละ 70.09 เม่ือเทียบกับสดัส่วนในปี 2559 ท่ีเท่ากับร้อยละ 67.57 เน่ืองจากราคาวตัถดิุบมีการปรับราคาเพ่ิมขึน้โดยเฉพาะ

ราคาเหลก็และราคาทองแดง 

สําหรับปี 2561สดัส่วนต้นทนุขายสินค้าในกลุม่อปุกรณ์ไฟฟ้าต่อรายได้จากการขายสินค้าปรับตวัลดลงเล็กน้อยเม่ือ

เทียบกบัปี2560 โดยสดัส่วนต้นทนุขายสินค้าต่อรายได้จากการขายสินค้าในปี 2561 เท่ากับร้อยละ 69.79 เม่ือเทียบกับ

สดัสว่นในปี 2560 ท่ีเทา่กบัร้อยละ 70.09  

นอกจากนี ้ในปี 2561 บริษัทมีต้นทนุขายไฟฟ้าจํานวน 9.04 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นต้นทนุขายไฟฟ้าต่อรายได้

จากการขายไฟฟ้า เท่ากับร้อยละ 59.34 จะเห็นได้ว่าสดัส่วนต้นทุนขายของธุรกิจผลิตและจําหน่ายกระแสไฟฟ้ามีสดัส่วน

ต้นทนุท่ีต่ํากวา่ธุรกิจผลติและจําหน่ายอปุกรณ์ไฟฟ้า 

ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีสดัส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้รวมคิดเป็นสดัส่วนต่อ

รายได้รวมเทา่กบัร้อยละ 30.77 ร้อยละ 36.06 และร้อยละ 34.95 ตามลําดบั หรือคิดเป็นมลูค่า 146.45 ล้านบาท145.63 ล้าน

บาทและ 138.42 ล้านบาท ตามลําดบัโดยในปี2559บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายเท่ากบั 63.27 ล้านบาท ลดลงจากปี 2558 

เป็นจํานวน6.72 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 9.60เน่ืองจากค่าคอมมิชชัน่ฝ่ายขายท่ีลดลง ซึ่งเป็นการลดลง

ตามรายได้จากการขายของบริษัทเม่ือเทียบกบัปี 2558  ในขณะท่ีบริษัทมีค่าใช้จ่ายในการบริหารปี 2559 เท่ากบั 83.18 ล้าน

บาท เพิ่มขึน้จากปี 2558เป็นจํานวน 2.46 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพ่ิมขึน้ร้อยละ3.05 เน่ืองจากการเพ่ิมขึน้ของเงินเดือน

และค่าล่วงเวลาฝ่ายบริหารค่าธรรมเนียมอ่ืนๆค่าเส่ือมราคาเคร่ืองใช้และอปุกรณ์สํานกังานหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญูและ

คา่ใช้จ่ายเบด็เตลด็ 

สําหรับปี 2560บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายเท่ากบั 63.01 ล้านบาท ลดลงจากปี 2559 เล็กน้อย เป็นจํานวน 0.26

ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 0.41และในส่วนค่าใช้จ่ายในการบริหารปี 2560 เท่ากบั 82.62 ล้านบาท ลดลง

จากปี 2559 จํานวน 0.56 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ0.68 เน่ืองจากการปรับเงินเดือนประจําปีของพนกังานการ
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เพิ่มขึน้ของคา่ลว่งเวลา และการตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเพิ่มขึน้ 

สําหรับปี 2561 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายเท่ากบั 62.76 ล้านบาท ลดลงจากปี 2560 เล็กน้อย เป็นจํานวน 0.25ล้านบาท 

หรือคิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 0.40 และในสว่นคา่ใช้จ่ายในการบริหารปี 2561 เท่ากบั 75.66 ล้านบาท ลดลงจากปี 2560 

จํานวน 6.95 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ8.41 เน่ืองจากการปรับลดค่าล่วงเวลาทําให้ค่าล่วงเวลาลดลงจํานวน 

2.58 ล้านบาท และมีหนีส้งสยัจะสญูลดลง 2.16 ล้านบาท 

ในสว่นต้นทนุทางการเงินของบริษัท ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 มีสดัสว่นคิดเป็นร้อยละ 1.19ร้อยละ 0.83และ 

ร้อยละ 1.44ของรายได้รวมตามลําดบั หรือคิดเป็นมลูค่าต้นทุนทางการเงิน เท่ากบั5.65ล้านบาท 3.34 ล้านบาท และ 5.72

ล้านบาท ตามลําดบัทัง้นีใ้นปี 2559 บริษัทมีต้นทนุทางการเงินเพิ่มขึน้เลก็น้อยจากปี 2558เน่ืองจากการใช้ทรัสต์รีซีทเพิ่มมาก

ขึน้ ในขณะท่ีมีการใช้เงินเบิกเกินบญัชีท่ีลดลง โดยในเดือนพฤษภาคม 2559 บริษัทได้ออกตัว๋แลกเงินระยะสัน้จํานวน 120.00

ล้านบาท มีอตัราดอกเบีย้ร้อยละ 5.4 ถงึ 6.0 ตอ่ปีโดยตัว๋แลกเงินดงักลา่วครบกําหนดไถ่ถอนเดือนพฤศจิกายน 2559 ซึง่บริษัท

ได้จ่ายชําระคืนตัว๋แลกเงินดงักลา่วแล้วทัง้จํานวนสําหรับปี 2560 ต้นทนุทางการเงินของบริษัทลดลงจํานวน 2.31 ล้านบาทเม่ือ

เทียบกับปี 2559 หรือลดลงคิดเป็นอัตราร้อยละ 40.83 ซึ่งเป็นผลจากดอกเบีย้จ่ายตัว๋สญัญาใช้เงินลดลงเป็นสําคัญ และ

สําหรับปี 2561 ต้นทนุทางการเงินของบริษัทเพิ่มขึน้จํานวน 2.38 ล้านบาทเม่ือเทียบกบัปี 2560 หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นอตัราร้อย

ละ 71.19 ซึง่เป็นผลจากบริษัทมีดอกเบีย้จ่ายจากตัว๋สญัญาใช้เงินและทรัสต์รีซีทเพิ่มมากขึน้ 

ทัง้นีณ้ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560และ ปี 2561บริษัทมียอดคงเหลือเงินเบิกบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จาก

สถาบนัการเงินเท่ากบั 39.43ล้านบาท 47.98ล้านบาท และ 157.40ล้านบาท ตามลําดบั ซึ่งรายการเงินเบิกเกินบญัชีและเงิน

กู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงินในปี 2559หนีส้ินภายใต้สญัญาทรัสต์รีซีทเพิ่มขึน้จํานวน 4.41 ล้านบาท ในขณะท่ีมีเงิน

เบิกเกินบญัชีลดลงจากปี 2558 จํานวน 5.66 ล้านบาทสําหรับปี 2560 บริษัทมีภาระหนีต้ัว๋สญัญาใช้เงินเพิ่มขึน้จํานวน 20.00 

ล้านบาท ในขณะท่ีมีหนีส้นิภายใต้สญัญาทรัสต์รีซีทลดลง 6.15 ล้านบาทและสําหรับปี 2561บริษัทมีภาระหนีต้ัว๋สญัญาใช้เงิน

เพิ่มขึน้จํานวน 100.00 ล้านบาทเพ่ือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทและลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้ารวมถึงมีหนีส้ินภายใต้

สญัญาทรัสต์รีซีทเพิ่มขึน้จํานวน 7.83 ล้านบาท ทัง้นี ้ตัว๋สญัญาใช้เงินดงักล่าวมีอตัราดอกเบีย้ร้อยละ 5.25 ต่อปี ซึ่งต่ํากว่า

อตัราดอกเบีย้ของเงินเบิกเกินบญัชีธนาคารทีมีอตัราดอกเบีย้ร้อยละ 7.13 ตอ่ปี 

 

อตัรากําไรขัน้ต้น และอตัรากําไรสทุธิ 

บริษัทมีอตัรากําไรขัน้ต้น ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 คิดเป็นร้อยละ32.43 ร้อยละ29.91 และร้อยละ 30.61ของ

รายได้จากการขายรวมตามลําดบั หรือคิดเป็นมลูค่ากําไรขัน้ต้น เท่ากบั153.46 ล้านบาท120.14  ล้านบาทและ 120.07ล้าน

บาท ตามลําดบัโดยในปี 2559 อตัรากําไรขัน้ต้นของบริษัทเพิ่มสงูขึน้จากปี 2558 เน่ืองมาจากบริษัทมีสดัส่วนต้นทนุขายต่อ

รายได้จากการขายลดลง จากร้อยละ 71.42 ในปี 2558 เป็นร้อยละ 67.57 ซึง่เกิดจากราคาวตัถดิุบโลกท่ีปรับลดลง ประกอบ

กบัการเพิ่มประสิทธิภาพและการลดต้นทนุการผลิตของบริษัท จากการวิจยัและออกแบบเพ่ือให้การใช้วตัถดิุบในการผลิตมี

อตัราการสญูเสียท่ีลดลงอีกทัง้บริษัทได้สัง่ซือ้วตัถดิุบสําคญัโดยตรงจากผู้ผลิตในต่างประเทศ ซึ่งช่วยควบคมุต้นทนุการผลิต

สนิค้าให้กบับริษัทได้สําหรับปี 2560 บริษัทมีสดัสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้จากการขายเพิ่มขึน้เป็นร้อยละ 70.09 เน่ืองจากราคา

วตัถุดิบมีการปรับราคาเพิ่มขึน้โดยเฉพาะราคาเหล็กและราคาทองแดง และสําหรับปี 2561 บริษัทมีสดัส่วนต้นทุนขายต่อ

รายได้จากการขายรวมลดลงเป็นร้อยละ 69.39 เน่ืองจากธุรกิจผลิตและจําหน่ายกระแสไฟฟ้าซึง่เร่ิมมีรายได้ตัง้แต่ไตรมาสท่ี 3 

ของปี 2561มีสดัสว่นต้นทนุท่ีต่ํากว่าธุรกิจผลิตและจําหน่ายอปุกรณ์ไฟฟ้า โดยในปี 2561 บริษัทมีสดัสว่นต้นทนุขายสินค้าต่อ

รายได้จากการขายสนิค้าในกลุม่ธุรกิจผลติและจําหน่ายอปุกรณ์ไฟฟ้า เท่ากบัร้อยละ 69.79 ในขณะท่ีสดัสว่นต้นทนุขายไฟฟ้า

ตอ่รายได้จากการไฟฟ้าเทา่กบัร้อยละ 59.34สง่ผลให้อตัรากําไรขัน้ต้นโดยรวมในปี 2561 ดีขึน้เลก็น้อย 



แบบแสดงรายการข้อมลูประจําปี (แบบ 56-1) ณ สิน้ปีบญัชี 2561                                                             บริษัท ธีระมงคล อตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) 
�

 

�

 

สว่นท่ี 3 – หน้าท่ี 104 

เม่ือพิจารณาอตัรากําไรสทุธิของบริษัทพบวา่ บริษัทมีอตัรากําไรสทุธิในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561เท่ากบักําไรสทุธิ

ร้อยละ 0.98ขาดทนุสิทธิร้อยละ 6.25และขาดทนุสิทธิร้อยละ 4.31 ของรายได้รวมตามลําดบั หรือคิดเป็นมลูค่ากําไรสทุธิ 4.68 

ล้านบาท ขาดทนุสทุธิ 25.24 ล้านบาท และขาดทุนสทุธิ 17.07 ล้านบาทตามลําดบัโดยในปี 2559 บริษัทมีอตัรากําไรสทุธิ

เพิ่มขึน้ ถึงแม้จะมีรายได้จากการขายท่ีลดลง เน่ืองจากบริษัทมีสดัส่วนต้นทนุขายต่อรายได้จากการขายของบริษัทลดลงจาก

ราคาวตัถดิุบโลกท่ีปรับลดลงอย่างต่อเน่ืองประกอบกบัการเพิ่มประสิทธิภาพและการลดต้นทนุการผลิตของบริษัทและสําหรับ

ปี 2560 บริษัทมีผลการดําเนินงานขาดทนุเน่ืองจากยอดขายท่ีลดลงเน่ืองจากสภาวะทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะกําลงัซือ้ภาค

ครัวเรือนท่ีชะลอตวั ทําให้ความต้องการซือ้ในตลาดลดลงในขณะท่ีมีสดัสว่นต้นทนุขายต่อรายได้เพิ่มขึน้ รวมถึงมีค่าใช้จ่ายใน

การขายและค่าใช้จ่ายในการบริหารในการดําเนินงานบางส่วนเพ่ิมขึน้ เช่น ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับเงินเดือน ค่าล่วงเวลา โบนัส

พนักงานจํานวน 3.94 ล้านบาท และการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญเพิ่มขึน้จํานวน 0.47 ล้านบาท ลําหรับปี 2561 บริษัทมี

ขาดทุนสุทธิเท่ากับ 17.07 ล้านบาท ซึ่งขาดทุนลดลงเม่ือเทียบกับปี 2560 คิดเป็นจํานวน 8.17 ล้านบาท จากผลการ

ดําเนินงานของโรงไฟฟ้าท่ีบริษัทเร่ิมรับรู้รายได้ในงบการเงินรวมตัง้แต่ไตรมาสท่ี 3 ของปี 2561 ซึ่งธุรกิจโรงไฟฟ้ามีอตัรากําไร

ขัน้ต้นท่ีสงูกว่าธุรกิจอปุกรณ์ไฟฟ้า ประกอบกบัปี 2561 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการบริหารท่ีลดลงจากการปรับลดค่าลว่งเวลาทํา

ให้คา่ลว่งเวลาลดลงจํานวน 2.58 ล้านบาท และหนีส้งสยัจะสญูลดลง 2.16 ล้านบาท 

หากพิจารณาในส่วนของอัตราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้ นจะพบว่า ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีอัตรา

ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเท่ากบัร้อยละ 1.95ร้อยละ -11.34และร้อยละ -8.56ตามลําดบั โดยอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นในปี 2559 

เพิ่มขึน้เน่ืองจากบริษัทมีผลการดําเนินงานเติบโตจากราคาวัตถุดิบโลกท่ีปรับลดลงอย่างต่อเน่ืองประกอบกับการเพิ่ม

ประสิทธิภาพการผลิตและการลดต้นทุนการผลิตของบริษัท สําหรับปี 2560 และปี 2561อัตราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นติดลบ

เน่ืองจากบริษัทมีผลการดําเนินงานขาดทุนจากสภาวะทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะกําลงัซือ้ภาคครัวเรือนท่ีชะลอตัว และการ

เปล่ียนแปลงของเทคโนโลยีและสภาวะการแข่งขนั ทําให้ความต้องการซือ้ในตลาดลดลง อย่างไรก็ดี สําหรับปี 2561 บริษัท

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นติดลบในสดัส่วนท่ีน้อยลงจากผลการดําเนินงานของโรงไฟฟ้าของบริษัทย่อยซึ่งมีผลการดําเนินงาน

เป็นไปตามท่ีคาดหมาย 
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14.2  ฐานะทางการเงนิของบริษัท  

 
สนิทรัพย์ 
สนิทรัพย์หมนุเวียน 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีมลูค่าสินทรัพย์หมนุเวียนรวม เท่ากบั 272.13 ล้านบาท 

236.31 ล้านบาท และ242.90 ล้านบาท ตามลําดบั โดยแบ่งออกเป็นรายการท่ีสําคญั 2 รายการ คือ รายการลกูหนีก้ารค้า 

สทุธิ และสนิค้าคงเหลือ โดยมีรายละเอียดของแตล่ะรายการดงันี ้
1) ลูกหนีก้ารค้า 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 มีมลูค่าเท่ากบั 141.09ล้านบาท102.78 ล้านบาท และ 

118.90ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่มลูคา่สินทรัพย์รวมเท่ากบัร้อยละ 39.06ร้อยละ 30.85และร้อยละ 28.68

ตามลําดบั 

โดยหากพิจารณาการเปล่ียนแปลงของมลูค่าลกูหนีก้ารค้าในปี 2560บริษัทมีรายการลกูหนีก้ารค้า – 

สทุธิเท่ากบั 102.78 ล้านบาท ลดลงเม่ือเทียบกบัปี 2559 จํานวน 38.31 ล้านบาท เน่ืองจากยอดขายท่ีลดลงและ

หากพิจารณาจากความสามารถในการจดัเก็บหนี ้จะพบว่า บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียเท่ากบั 118 วนั114 

วนั และ104 วนัในปี 2559 ปี 2560และปี 2561ตามลําดบั โดยปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีระยะเวลาในการ

เก็บหนีเ้ฉล่ียดีขึน้จากปี 2559 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีรายการลกูหนีก้ารค้าและรายได้ค้างรับรวมจํานวน 118.90 ล้านบาท 

ประกอบด้วยลกูหนีก้ารค้า-สทุธิจํานวน 110.70 ล้านบาทและรายได้ค้างรับค่าไฟฟ้าจากธุรกิจโรงไฟฟ้าจํานวน 

8.20 ล้านบาท โดยมลูค่าลกูหนีก้ารค้ายงัไม่ถึงกําหนดชําระ คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 74.32ของมลูค่าลกูหนีก้ารค้า

รวมซึ่งกลุ่มลูกค้าโดยส่วนใหญ่เป็นกลุ่มร้านค้าทั่วไป ประเภทร้านอุปกรณ์ไฟฟ้าในเขตกรุงเทพมหานครและ

ปริมณฑล สําหรับข้อมลูลกูหนีก้ารค้าแยกตามอายหุนีท่ี้ค้างชําระมีรายละเอียดดงันี ้
 
 

ตารางแสดงข้อมูลลูกหนีก้ารค้า ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561แยกตามอายุหนีท้ี่ ค้างชาํระ ดังนี ้
 

 หน่วย : ล้านบาท สดัสว่น 

มูลค่าลูกหนีก้ารค้า   

ยงัไมถ่งึกําหนดชําระ 87.44 74.32% 

เกินกําหนดชําระ   

-  น้อยกวา่3 เดือน 18.08 15.36% 

- 3 เดือน ถงึ 6 เดือน 2.83 2.41% 

- 6 เดือน ถงึ 12 เดือน 4.10 3.48% 

- มากกวา่ 12 เดือน  5.22 4.43% 

รวมลกูหนีก้ารค้า 117.67 100.00% 

หักคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (5.79)  

คา่เผ่ือประมาณการรับคืน (1.18)  

ลูกหนีก้ารค้า – สุทธิ 110.70  
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ทัง้นี ้ในระหว่างปี 2561 บริษัทมีการตดัจําหน่ายหนีส้ญูเป็นจํานวน 0.19 ล้านบาท 
 

บริษัทกําหนดนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูโดยบริษัทใช้หลกัเกณฑ์การวิเคราะห์อายขุองลกูหนี ้

ประกอบกบัการประเมินสถานภาพทางการเงินปัจจบุนัของลกูหนีเ้ป็นเกณฑ์ในการพิจารณาการตัง้ค่าเผื่อหนี ้

สงสยัจะสญู โดยมีการกําหนดช่วงอายลุกูหนีแ้ละสถานภาพของลกูหนีไ้ว้เป็นเกณฑ์ในการตัง้ค่าเผื่อหนีส้งสยั

จะสญูของลกูหนีท่ี้มีอายหุนีค้้างชําระ  ซึ่งบริษัทได้กําหนดนโยบายไว้ ดงันี ้
 

ลูกหนีนั้บจากวันที่ถงึกาํหนดชาํระ อัตราการตัง้สาํรองหนีส้งสัยจะสูญ 
ของยอดลูกหนีค้งเหลือสุทธิ 

ตัง้แต ่0 – 1 เดือน ร้อยละ 0 

ตัง้แต ่1 – 3 เดือน ร้อยละ 0 

ตัง้แต ่3 – 6 เดือน ร้อยละ 0 

ตัง้แต ่6 – 12 เดือน ร้อยละ 50 

ตัง้แต ่12 เดือนขึน้ไป ร้อยละ 100 
 

นอกจากนี ้บริษัทยงัมีนโยบายการตดัหนีส้ญูโดยพิจารณาจากลกูหนีท่ี้ศาลมีคําพิพากษาตดัสินและได้

ดําเนินการตามคําพิพากษา เพ่ือบงัคบัคดี รวมทัง้ดําเนินการตามกระบวนการยึดทรัพย์จนคดีถึงท่ีสดุแล้วไม่

สามารถพบทรัพย์หรือไม่สามารถอายดัทรัพย์จากลกูหนีไ้ด้ บริษัทจะดําเนินการพิจารณาตดัลกูหนีด้งักลา่วเป็น

หนีส้ญูตอ่ไป 

 
2) สินค้าคงเหลือ 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 มีมลูคา่เทา่กบั 125.72 ล้านบาท114.29 ล้านบาท และ

111.95ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่มลูคา่สินทรัพย์รวมเท่ากบัร้อยละ 34.81ร้อยละ 34.30และร้อยละ 27.01

ตามลําดบัซึ่งสินค้าคงเหลือของบริษัท ได้แก่ วตัถดุิบที่เตรียมไว้ใช้ในการผลิต งานระหว่างทํา สินค้าระหว่าง

ทาง และสินค้าสําเร็จรูปท่ีเก็บสต๊อกไว้เพ่ือใช้ในการจําหน่าย รวมถึงสินค้าท่ีสัง่ซือ้เข้ามาเพ่ือจําหน่าย  

 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีสดัส่วนสินค้าคงเหลือ ประกอบด้วย สินค้าสําเร็จรูปคิดเป็นร้อยละ 

75.50 งานระหว่างทําคิดเป็นร้อยละ 8.84 วตัถดุิบคิดเป็นร้อยละ 14.18 และสินค้าระหว่างทาง คิดเป็นร้อยละ 

1.47 ของสินค้าคงเหลือสทุธิ ตามลําดบัโดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีสินค้าคงเหลือลดลงจาก ณ 

วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 จํานวน 18.79 ล้านบาท โดยเกิดจากการลดลงของสินค้าสําเร็จรูปสินค้าระหว่างทาง 

และวตัถดิุบเป็นหลกั 

 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีสดัส่วนสินค้าคงเหลือ ประกอบด้วย สินค้าสําเร็จรูปคิดเป็นร้อยละ 

75.18 วตัถดุิบคิดเป็นร้อยละ 14.63งานระหว่างทําคิดเป็นร้อยละ 9.51 และสินค้าระหว่างทาง คิดเป็นร้อยละ 

0.68 ของสินค้าคงเหลือสทุธิ ตามลําดบัโดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีสินค้าคงเหลือลดลงจาก ณ 

วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 จํานวน 11.43 ล้านบาท โดยเกิดจากการลดลงของสินค้าสําเร็จรูปเป็นหลกัอย่างไรก็ดี 

ในปี 2560 บริษัทบนัทึกรายการปรับลดราคาทนุของสินค้าคงเหลือให้เป็นมลูค่าสทุธิที่จะได้รับเป็นจํานวน 

7.38 ล้านบาทและมีการกลบัรายการปรับลดมลูค่าสินค้าคงเหลือเป็นจํานวน 0.54 ล้านบาทโดยนําไปหกัจาก

มลูค่าของสินค้าคงเหลือท่ีรับรู้เป็นค่าใช้จ่ายในระหว่างปี 2560 

และ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีสดัส่วนสินค้าคงเหลือ ประกอบด้วย สินค้าสําเร็จรูปคิดเป็นร้อย

ละ 77.17 วตัถดิุบคิดเป็นร้อยละ 11.87 งานระหว่างทําคิดเป็นร้อยละ 6.81 และสินค้าระหว่างทาง คิดเป็นร้อย
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ละ 4.15 ของสินค้าคงเหลือสทุธิ ตามลําดบัโดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีสินค้าคงเหลือลดลงจาก 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 จํานวน 2.34 ล้านบาท โดยเกิดจากการลดลงของวตัถดุิบและงานระหว่างทําเป็น

หลกัอย่างไรก็ดี ในปี 2561 บริษัทบนัทึกรายการปรับลดราคาทนุของสินค้าคงเหลือให้เป็นมลูค่าสทุธิที่จะได้รับ

เป็นจํานวน4.29ล้านบาทและมีการกลบัรายการปรับลดมลูค่าสินค้าคงเหลือเป็นจํานวน 0.19ล้านบาทโดย

นําไปหกัจากมลูค่าของสินค้าคงเหลือท่ีรับรู้เป็นค่าใช้จ่ายในระหว่างปี 2561  

หากพิจารณาระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 จะพบว่า บริษัทมีระยะเวลาขาย

สินค้าเฉลี่ย เท่ากบั 143วนั 128วนั และ 132วนั ตามลําดบั โดยระยะเวลาขายสินค้าดงักล่าว คํานวณโดยใช้

มลูค่าสินค้าสําเร็จรูปก่อนหกัค่าเผื่อสินค้าเสื่อมคณุภาพ เพื่อแสดงให้เห็นถึงอตัราหมนุเวียนและระยะเวลา

เฉล่ียในการขายเฉพาะสินค้าสําเร็จรูป ทัง้นีจ้ะพบว่าระยะเวลาการขายสินค้าสําเร็จรูปเฉลี่ยในปี 2559ปี 2560 

และปี 2561 ค่อนข้างนาน เน่ืองจากอตัราการหมนุเวียนสินค้าที่จําหน่ายลงลงจากยอดขายที่ลงลงของบริษัท 

เนื่องจากในอดีตบริษัทมีนโยบายตัง้เป้าหมายให้มีรายได้จากการขายเพิ่มขึน้ และเน้นการสร้างยอดขายใน

กลุ่มผลิตภณัฑ์หลอดไฟฟ้ามากขึน้ ทําให้ในอดีตบริษัทต้องจดัเก็บหลอดไฟฟ้าสําเร็จรูปเพิ่มขึน้เพื่อให้พร้อมต่อ

การจําหน่าย อย่างไรก็ดี ปี 2560 และปี 2561 บริษัทพยายามบริหารสินค้าคงเหลือให้ดีขึน้ 

สําหรับนโยบายต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกบัสินค้าคงเหลือนัน้ ปัจจบุนัทางบริษัทได้กําหนดนโยบายการตัง้ค่า

เผ่ือสินค้าล้าสมยั โดยทางบริษัทได้เร่ิมใช้นโยบายในการตัง้ค่าเผ่ือสินค้าล้าสมยั ตัง้แต่ช่วงไตรมาสท่ี 4 ปี 2552

โดยสินค้าท่ีเก็บสต็อกโดยส่วนใหญ่ คือ สินค้าในกลุ่มผลิตภณัฑ์บลัลาสต์และหม้อแปลงไฟฟ้า โดยเฉพาะอย่าง

ย่ิงผลิตภณัฑ์บลัลาสต์ขดลวดแกนเหล็กท่ีมีอายกุารใช้งานนานกว่า 10 ปี อย่างไรก็ตาม ตลอดระยะเวลาท่ีผ่าน

มาทางบริษัทได้มีนโยบายการตรวจสอบและติดตามการเคลื่อนไหวของสินค้าคงเหลืออย่างต่อเน่ือง ทัง้นีห้าก

เป็นสินค้าที่มีการเคลื่อนไหวช้า บริษัทจะแก้ปัญหาโดยการจดัให้มีรายการส่งเสริมการขาย เพื่อเป็นช่อง

ทางการระบายสินค้า ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560บริษัทได้ตัง้ค่าเผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพเป็นจํานวน 18.73 

ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 ที่เท่ากบั11.89 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้เป็นจํานวน 6.84 ล้าน

บาทและ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561บริษัทได้ตัง้ค่าเผื่อสินค้าเสื่อมคณุภาพเป็นจํานวน 22.83 ล้านบาท 

เพิ่มขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 ท่ีเท่ากบั18.73 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้เป็นจํานวน 4.10 ล้านบาท  

 

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีมลูค่าสินทรัพย์ไม่หมนุเวียนรวม เท่ากบั 89.02 ล้านบาท 

96.87  ล้านบาท และ171.62ล้านบาท โดยรายการท่ีสําคญัของสินทรัพย์ไม่หมนุเวียน คือ ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ โดยมี

มลูค่า ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากบั 80.63 ล้านบาท86.78 ล้านบาท และ118.82ล้านบาท หรือ

คิดเป็นสดัสว่นตอ่มลูคา่สนิทรัพย์รวมเทา่กบั ร้อยละ 22.33 ร้อยละ26.05และร้อยละ 28.66ตามลําดบั 

สําหรับรายการท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ สําหรับช่วง 3 ปีย้อนหลงัตามท่ีกลา่วมา หากพิจารณามลูค่าการลงทนุใน

สินทรัพย์ที่เกิดขึน้ตัง้แต่ปี 2559ถึงปี 2561 พบว่าในปี 2559 และปี 2560บริษัทมีมลูค่าทรัพย์สินที่ได้มาระหว่างปีเท่ากบั 

2.61 ล้านบาท และ16.49 ล้านบาท ตามลําดบั โดยมลูค่าการลงทนุในปี 2559 ประกอบด้วยรายการเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์

โรงงาน จํานวน 1.79 ล้านบาทเคร่ืองตกแต่งและเคร่ืองใช้สํานกังาน จํานวน 0.57 ล้านบาท และเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์

ระหว่างติดตัง้ 0.25 ล้านบาท และมลูค่าการลงทนุในปี 2560 ประกอบด้วยการซือ้ที่ดิน 5.07 ล้านบาท อาคารและสิ่งปลกู

สร้าง 10.93 ล้านบาท รวมมลูค่า 16.00 ล้านบาทซึ่งเป็นรายการซือ้โรงงานท่ีบริษัทเคยเช่าอยู่ และได้หมดสญัญาเช่าแล้วซึ่ง

มีท่ีตัง้อยู่เลขท่ี 46/67-69 หมู่ที่ 3 ถนนเลียบคลองสี่วาพาสวสัดิ์ตําบลคอกกระบืออําเภอเมืองสมทุรสาครจงัหวดัสมทุรสาคร
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ซึ่งเป็นโรงงานของบริษัท รวมถึงมีการลงทนุในเคร่ืองตกแต่งและเคร่ืองใช้สํานกังาน จํานวน 0.31 ล้านบาท เคร่ืองจกัรและ

อปุกรณ์โรงงาน จํานวน 0.15 ล้านบาทและเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ระหว่างติดตัง้ 0.03 ล้านบาท 

และสําหรับปี 2561บริษัทมีมลูค่าทรัพย์สินที่ได้มาระหว่างปีเท่ากบั 42.93ล้านบาท โดยมลูค่าการลงทนุที่สําคญั 

คือ การซือ้เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์โรงงานจํานวน 2.68 ล้านบาท และการรับโอนทรัพย์สินจากการซือ้ธุรกิจ กล่าวคือ ในเดือน

สิงหาคม 2561 บริษัทธีระมงคลกรีนเอนเนอร์ยีจํากดัซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทได้เข้าซือ้หุ้นสามญัของบริษัทกรีนเซฟวิ่ง

เอนเนอร์ยี่ไทยแลนด์จํากดั(GSET) จํานวน 749,998 หุ้นคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 100 ของจํานวนหุ้นสามญัที่ออกและ

จําหน่ายได้แล้วทัง้หมดของGSET ซึ่งGSET ดําเนินธุรกิจผลิตและส่งไฟฟ้าเพื่อจําหน่ายให้กบัการไฟฟ้าส่วนภมูิภาค โดยมี

มลูค่าที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ที่ได้มาจํานวน 39.54 ล้านบาท นอกจากนี ้บริษัทบนัทึกค่าความนิยมจากรายการซือ้ธุรกิจ

ดงักล่าว เป็นจํานวน 37.27 ล้านบาท 

 

เงินลงทนุในบริษัทย่อย  

เม่ือวนัท่ี 25 เมษายน 2560 บริษัทได้เข้าลงทนุในหุ้นสามญัของบริษัทธีระมงคลกรีนเอนเนอร์ยีจํากดั เพ่ือดําเนินธุรกิจ

พลงังานไฟฟ้า จํานวน 9,998 หุ้น มลูค่าหุ้นละ100 บาท คิดเป็นร้อยละ 99.98 ของหุ้นทัง้หมดบริษัทได้จ่ายชําระค่าหุ้นแล้วทัง้

จํานวนของทนุท่ีเรียกชําระแล้วเป็นจํานวนเงิน 999,800 บาท สง่ผลให้บริษัทธีระมงคลกรีนเอนเนอร์ยีจํากดั เป็นบริษัทย่อยของ

บริษัทและเม่ือวันท่ี 24 ตุลาคม 2560 บริษัทเข้าลงทุนเพิ่มในหุ้นสามัญของบริษัทธีระมงคลกรีนเอนเนอร์ยีจํากัด จํานวน 

400,000 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 100 บาท คิดเป็นร้อยละ 100 ของหุ้นทัง้หมด โดยบริษัทได้จ่ายชําระเงินเพิ่มทนุในอตัราร้อยละ 60 

ของทนุท่ีเรียกชําระแล้วเป็นจํานวนเงิน 24 ล้านบาท ส่งผลให้ปัจจุบนั บริษัทธีระมงคลกรีนเอนเนอร์ยีจํากดั มีทนุจดทะเบียน 

41.00 ล้านบาท และมีทนุท่ีชําระแล้ว 25.00 ล้านบาท  

และเม่ือวนัท่ี1 กมุภาพนัธ์2561 บริษัทเข้าลงทนุในหุ้นสามญัของบริษัทธีระมงคลเอนเนอร์ยีจํากดัซึง่เป็นบริษัทท่ีจดัตัง้

ขึน้ใหม่ เพ่ือดําเนินธุรกิจโรงไฟฟ้า มีทนุจดทะเบียน 1.00 ล้านบาท โดยบริษัทถือหุ้นในบริษัทดงักลา่ว จํานวน9,998 หุ้นมลูค่า

หุ้นละ100 บาทคิดเป็นร้อยละ99.98 ของหุ้นทัง้หมดบริษัทได้จ่ายชําระค่าหุ้นแล้วทัง้จํานวนของทนุท่ีเรียกชําระแล้วเป็นจํานวน

เงิน999,800 บาท 

นอกจากนี ้ในเดือนสิงหาคม 2561บริษัทย่อยของบริษัท คือ บริษัทธีระมงคลกรีนเอนเนอร์ยีจํากดัได้เข้าซือ้หุ้นสามญั

ของบริษัทกรีนเซฟวิ่งเอนเนอร์ย่ีไทยแลนด์จํากดั (GSET)จํานวน 749,998 หุ้นคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 100 ของจํานวนหุ้นสามญัท่ี

ออกและจําหน่ายได้แล้วทัง้หมดของGSET ในราคา 79.997ล้านบาท โดยGSET ดําเนินธุรกิจผลิตและส่งไฟฟ้าเพ่ือจําหน่าย

ให้กบัการไฟฟ้าสว่นภมิูภาค 

 

สนิทรัพย์รวม 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีมลูค่าสินทรัพย์รวม 361.15 ล้านบาท 333.18ล้านบาท 

และ414.52 ล้านบาท ตามลําดบัโดยสินทรัพย์รวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559เม่ือเทียบกบั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 ลดลง

จากรายการลกูหนีก้ารค้าลดลงจํานวน 20.38 ล้านบาท สินค้าคงเหลือลดลงจํานวน 18.79 ล้านบาท และท่ีดิน อาคาร และ

อปุกรณ์ลดลงจํานวน 8.97 ล้านบาทสินทรัพย์รวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 ลดลงจากสินทรัพย์รวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 

2559 จากรายการลกูหนีก้ารค้าลดลงจํานวน 38.31 ล้านบาท และสินค้าคงเหลือลดลงจํานวน 11.44 ล้านบาท เป็นสําคญั 

เน่ืองจากรายได้จากการขายสินค้าท่ีลดลง และสําหรับสินทรัพย์รวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 เพิ่มขึน้จากสินทรัพย์รวม ณ 

วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 จากรายการท่ีดินอาคารและอปุกรณ์เพิ่มขึน้จํานวน 32.04 ล้านบาทและค่าความนิยมจํานวน 37.27 
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ล้านบาท จากการเข้าลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้าก๊าซชีวภาพเพ่ือจําหน่ายให้กบัการไฟฟ้าส่วนภมิูภาคเป็นสําคญั นอกจากนีย้งัมี

ลกูหนีก้ารค้าและรายได้ค้างรับคา่ไฟฟ้าของธุรกิจโรงไฟฟ้าเพิ่มขึน้จํานวน 16.13 ล้านบาท 

 

สภาพคลอ่ง  

บริษัทมีอตัราส่วนสภาพคล่อง ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากบั 2.37เท่า 2.06 เท่า และ 

1.11 เท่า ตามลําดบั โดยอตัราส่วนสภาพคล่องคํานวณจากรายการสินทรัพย์หมนุเวียนต่อหนีส้ินหมนุเวียน ซึ่งหากพิจารณา

จากอตัราสว่นสภาพคล่อง ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีสภาพคล่องท่ีเพิ่มขึน้จากปี 2558โดยมีสาเหตเุกิดจากบริษัทมี

ภาระหนีเ้งินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินลดลงจาก 70.68 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 เป็น 

39.43 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 เน่ืองจากบริษัทชําระหนีต้ัว๋สญัญาใช้เงินจํานวน 30.00 ล้านบาทแล้ว และมีเงิน

เบิกเกินบญัชีลดลงจํานวน 5.66 ล้านบาท รวมถึงมีรายการเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นลดลงจากจํานวน 85.31 ล้านบาท ณ 

วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 เป็น 72.44 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 จากยอดซือ้วตัถดิุบท่ีลดลงในขณะท่ีสินทรัพย์

หมนุเวียนรายการสําคญัก็มีการลดลงจากรายการลกูหนีก้ารค้า ซึ่งลดลงจํานวน 20.38 ล้านบาทและรายการสินค้าคงเหลือ

ลดลงจํานวน 18.79 ล้านบาทเม่ือเทียบกบัรายการ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 จากรายได้จากการขายท่ีลดลงและการเก็บ

สนิค้าคงเหลือลดลง 

สําหรับอตัราส่วนสภาพคล่อง ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 เปรียบเทียบกบั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559บริษัทมีอตัรา

สภาพคล่องท่ีลดลงเป็น 2.06 เท่า โดยมีสาเหตเุกิดจากบริษัทมีสินทรัพย์หมนุเวียนลดลงจาก 272.13 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31

ธนัวาคม 2559 เป็น 236.31 ล้านบาท หรือลดลงจํานวน 35.82 ล้านบาท จากรายการลกูหนีก้ารค้าท่ีลดลงจํานวน 38.31 ล้าน

บาท และสนิค้าคงเหลือลดลงจํานวน 11.44 ล้านบาทเน่ืองจากมีรายได้จากการขายสนิค้าและการเก็บสนิค้าคงเหลือลดลง 

เม่ือพิจารณาอตัราส่วนสภาพคล่อง ณ วนัท่ี 31ธันวาคม 2561 เปรียบเทียบกบั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560บริษัทมี

อัตราสภาพคล่องท่ีลดลงเป็น 1.11 เท่าโดยมีสาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีหนีส้ินประเภทตั๋วสัญญาใช้เงินเพิ่มขึน้จํานวน 

100.00 ล้านบาทเพ่ือใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนของบริษัทและลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้ารวมถึงมีหนีส้ินภายใต้สญัญาทรัสต์รีซีทกบั

สถาบนัการเงินเพ่ือออกวตัถดิุบ วสัดแุละเคร่ืองจกัรท่ีบริษัทสัง่ซือ้เพิ่มขึน้จํานวน 7.83 ล้านบาท ในขณะท่ีสินทรัพย์หมนุเวียน

รวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561เพิ่มขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560จํานวน 6.59 ล้านบาทจากรายการลกูหนีก้ารค้าและ

รายได้ค้างรับเป็นสําคญั 

นอกจากนีห้ากพิจารณาจากอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว พบว่าบริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว ณ วนัท่ี 31 

ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากบั1.28 เท่า 1.02เท่า และ0.56เท่า ตามลําดบั โดยหากเปรียบเทียบอตัราส่วน

สภาพคล่องหมนุเร็วณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 กบั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560พบว่าสาเหตสํุาคญัท่ีทําให้อตัราส่วนดงักล่าว

ในปี 2560 ลดลง เน่ืองจากบริษัทมีลกูหนีก้ารค้าสทุธิลดลงจํานวน 38.31 ล้านบาทจากยอดขายท่ีลดลง และเม่ือเปรียบเทียบ

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 กบั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561พบว่าสาเหตสํุาคญัท่ีทําให้อตัราสว่น

ดงักลา่วในปี 2561 ลดลง เน่ืองจากบริษัทมีหนีส้ินหมนุเวียนประเภทหนีส้ินประเภทตัว๋สญัญาใช้เงินและหนีส้ินภายใต้สญัญา 

ทรัสต์รีซีทเพิ่มขึน้รวมจํานวน 107.83 ล้านบาท 

 
หนีส้นิ 
หนีส้นิหมนุเวียน 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีมลูค่าหนีส้ินหมนุเวียนรวม เท่ากับ 114.99 ล้านบาท

114.70 ล้านบาท และ218.99ล้านบาท ตามลําดบัหรือคิดเป็นสดัส่วนต่อมลูค่าหนีส้ินและผู้ ถือหุ้นรวมเท่ากบัร้อยละ 31.84

ร้อยละ 34.42และร้อยละ52.83ตามลําดบัโดยรายการท่ีสําคญัของหนีส้ินหมุนเวียนรวม คือ เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบัน
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การเงินประเภทเงินเบิกเกินบญัชีธนาคาร หนีส้ินภายใต้สญัญาทรัสต์รีซีท และตัว๋สญัญาใช้เงิน รวมถึงมีรายการเจ้าหนีก้ารค้า 

และเจ้าหนีอ่ื้น โดยมีรายละเอียดของแตล่ะรายการ ดงันี ้

1) เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินณวนัที่ 31 ธันวาคมปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 

บริษัทมียอดคงค้างมลูค่าเท่ากบั39.43ล้านบาท47.98 ล้านบาทและ157.40ล้านบาทหรือคิดเป็นสดัส่วนต่อ

มลูค่าหนีส้ินและผู้ ถือหุ้นรวมเท่ากบัร้อยละ10.92 ร้อยละ14.40 และร้อยละ37.97ตามลําดบัทัง้นีส้าเหตหุลกัท่ี

ทําให้ที่บริษัทมีเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ในปี 2560เนื่องจากบริษัทมี

ภาระหนีต้ัว๋สญัญาใช้เงินเพิ่มขึน้จํานวน 20.00 ล้านบาทเน่ืองจากการใช้ตัว๋สญัญาใช้เงินมีอตัราดอกเบีย้จ่ายท่ี

ต่ํากว่าเงินเบิกเกินบญัชีในขณะท่ีไม่มีภาระหนีเ้งินเบิกเกินบญัชีธนาคาร และมีหนีส้ินภายใต้สญัญาทรัสต์รีซีท

กบัสถาบนัการเงินลดลงจํานวน 6.15 ล้านบาทและสําหรับปี 2561 บริษัทมีภาระหนีต้ัว๋สญัญาใช้เงินเพิ่มขึน้

จํานวน 100.00 ล้านบาทเพ่ือใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนและลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้า รวมถึงมีหนีส้ินภายใต้สญัญาท

รัสต์รีซีทเพิ่มขึน้จํานวน 7.83 ล้านบาท และเงินเบิกเกินบญัชีธนาคารเพิ่มขึน้จํานวน 1.60 ล้านบาท 

2) เจ้าหนีก้ารค้า ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 ของบริษัทมีมลูค่าเท่ากับ 45.86 ล้านบาท

36.05 ล้านบาท และ 33.75ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อมลูค่าหนีส้ินและผู้ ถือหุ้นรวม เท่ากบัร้อยละ 12.70

ร้อยละ 10.82และร้อยละ 8.14ตามลําดบั หากพิจารณาจากปี 2559ถึงปี 2561 จะพบว่าบริษัทมีมลูค่าเจ้าหนี ้

การค้าท่ีลดลงในปี 2560 และ ปี 2561เป็นไปตามรายได้จากการขายสินค้าท่ีลดลงสําหรับระยะเวลาชําระหนี ้

พบว่าในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561บริษัทมีระยะเวลาจ่ายชําระหนีเ้ฉล่ียเท่ากบั56 วนั  52 วนั และ 46 วนั 

ตามลําดบั ซึ่งสาเหตท่ีุบริษัทมีระยะเวลาจ่ายชําระหนีเ้ฉล่ียในปี 2561 ท่ีเร็วขึน้เน่ืองจากบริษัทมีการซือ้สินค้า

จากต่างประเทศซึ่งมีเครดิตท่ีได้รับประมาณ 30 วนั  

3) เจ้าหนีอ่ื้น ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 ของบริษัทมีมลูค่าเท่ากบั 26.58ล้านบาท24.00

ล้านบาท และ 21.00ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อมลูค่าหนีส้ินและผู้ ถือหุ้นรวมเท่ากบัร้อยละ 7.36 และร้อย

ละ 7.20และร้อยละ5.07ตามลําดบั  โดยมีรายการที่สําคญั คือ ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายเช่น ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการ

ขายค้างจ่ายค่านายหน้าค้างจ่ายโบนสัค้างจ่ายเป็นต้นซึ่งเป็นไปตามรายได้และค่าใช้จ่ายในการดําเนินธุรกิจ

ของบริษัท 

 

หนีส้นิไมห่มนุเวียน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีมลูค่าหนีส้ินไม่หมนุเวียนรวมเท่ากับ 8.99 ล้านบาท

10.59 ล้านบาทและ4.71ล้านบาทหรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่มลูคา่หนีส้นิและผู้ ถือหุ้นรวมเท่ากบัร้อยละ 2.49ร้อยละ3.18 และร้อย

ละ1.14ตามลําดบั โดยรายการท่ีสําคญัของหนีส้นิไมห่มนุเวียนรวม คือ รายการเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ซึง่บริษัท

มียอดคงค้างเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 เท่ากบั 7.37 ล้านบาท (ไม่รวมเงินกู้ ยืมระยะ

ยาวจากสถาบนัการเงินสว่นท่ีถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งปี ท่ีเท่ากบั 3.12ล้านบาท) หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อมลูค่าหนีส้ินและผู้

ถือหุ้นรวมเท่ากับร้อยละ 2.04ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560บริษัทมียอดคงค้างเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน เท่ากับ 

8.48 ล้านบาท (ไม่รวมเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินสว่นท่ีถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งปี ท่ีเท่ากบั 6.65ล้านบาท) หรือ

คิดเป็นสดัส่วนต่อมลูค่าหนีส้ินและผู้ ถือหุ้นรวมเท่ากบัร้อยละ 2.54และณ วนัท่ี31 ธันวาคม 2561 บริษัทมียอดคงค้างเงินกู้ ยืม

ระยะยาวจากสถาบนัการเงินลดลงเป็น 1.65 ล้านบาท(ไม่รวมเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินส่วนท่ีถึงกําหนดชําระ

ภายในหนึง่ปี ท่ีเทา่กบั 6.83ล้านบาท) หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่มลูคา่หนีส้นิและผู้ ถือหุ้นรวมเทา่กบัร้อยละ 0.40 

 

หนีส้นิรวม 
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ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีมลูค่าหนีส้ินรวมเท่ากบั 123.98 ล้านบาท125.29ล้าน

บาท และ223.70 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อมลูค่าหนีส้ินและผู้ ถือหุ้นรวมเท่ากบัร้อยละ 34.33 ร้อยละ 37.60 และร้อย

ละ53.97ตามลําดับ ซึ่งหนีส้ินรวมท่ีเพิ่มขึน้ในปี 2560 เกิดจากรายการเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบัน

การเงิน และเงินกู้ ยืมระยะยาว(รวมสว่นท่ีครบกําหนดชําระภายในหนึ่งปี) เพิ่มขึน้รวมจํานวน 13.18 ล้านบาท ในขณะท่ีบริษัท

มีเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นลดลงรวมจํานวน 12.39 ล้านบาทและสําหรับหนีส้ินรวมในปี 2561 เพิ่มขึน้จากปี 2560 คิดเป็น

จํานวน 98.41 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 78.54 จากรายการเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบัน

การเงินท่ีเพิ่มขึน้รวมจํานวน 109.43 ล้านบาท 

 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีมลูค่าสว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ากบั 237.17 ล้านบาท207.89 

ล้านบาท และ 190.82ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อมลูค่าหนีส้ินและผู้ ถือหุ้นรวมเท่ากบัร้อยละ 65.67ร้อยละ 62.40 และ

ร้อยละ46.03ตามลําดบัโดยรายการท่ีสําคญัของสว่นของผู้ ถือหุ้น แบง่ออกเป็น 3 รายการท่ีสําคญั คือ ทนุจดทะเบียนและทนุท่ี

ออกและชําระแล้ว สว่นเกินมลูคา่หุ้น และกําไร(ขาดทนุ)สะสม ซึง่มีรายละเอียดของแตล่ะรายการ ดงันี ้

1) ทนุจดทะเบียนและทนุท่ีออกและชําระแล้ว ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีทนุจด

ทะเบียนและมีทนุท่ีออกและชําระแล้วเท่ากบั 167.86ล้านบาท ประกอบด้วยหุ้นสามญัจํานวน 671,440,890 หุ้น 

มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท  

2) สว่นเกินมลูคา่หุ้น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 มีมลูค่าเท่ากบั 45.29 ล้านบาท ซึง่เกิดขึน้

จากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุตอ่ประชาชนครัง้แรกจํานวน 80.00 ล้านหุ้นในปี 2553 

3) กําไรสะสมท่ีจัดสรรเพ่ือทุนสํารองตามกฎหมาย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมี

มลูคา่กําไรสะสมท่ีจดัสรรเป็นทนุสํารองตามกฎหมาย เทา่กบั 10.51 ล้านบาท 

4) กําไรสะสมท่ียงัไม่ได้จดัสรร ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีมลูค่ากําไร (ขาดทนุ)

สะสมท่ียงัไม่ได้จดัสรร เท่ากบั กําไรสะสม 13.51 ล้านบาท ขาดทนุสะสม 15.76 ล้านบาทและขาดทนุสะสม 

32.83 ล้านบาทตามลําดบัเน่ืองจากในปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีผลการดําเนินงานเป็นขาดทนุสทุธิจํานวน 

25.24 ล้านบาท และ 17.07 ล้านบาท ตามลําดบั 

 

กระแสเงินสด สําหรับงวด 12 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 

เงินสดสทุธิไดม้า (ใชไ้ป) ในกิจกรรมดําเนินงาน 

บริษัทมีเงินสดใช้ไปในกิจกรรมดําเนินงาน เท่ากบั 22.95 ล้านบาท ในขณะท่ีบริษัทมีกําไรจากการดําเนินงานก่อน

การเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้ินดําเนินงาน จํานวน 1.19 ล้านบาท ทัง้นีส้าเหตท่ีุทําให้บริษัทมีเงินสดใช้ไปในกิจกรรม

ดําเนินงานในปี 2561 ซึง่ลดลงเม่ือเทียบกบัปี 2560 เน่ืองจากบริษัทมีลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้นเพิ่มขึน้ 13.46 ล้านบาทและ

มีเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นลดลงจํานวน 8.14 ล้านบาท 

 

เงินสดสทุธิไดม้า (ใชไ้ป) ในกิจกรรมลงทนุ 

มีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ เท่ากบั 84.19 ล้านบาท โดยมีการลงทนุท่ีสําคญัคือ รายการเงินสดจ่ายเพ่ือการ

รวมธุรกิจสทุธิจากเงินสดท่ีได้มาจํานวน 78.61 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากรายการท่ีบริษัทย่อยของบริษัท คือ บริษัทธีระมงคลกรีน

เอนเนอร์ยีจํากดัเข้าซือ้หุ้นสามญัของบริษัทกรีนเซฟวิ่งเอนเนอร์ย่ีไทยแลนด์จํากดั (GSET) จํานวน 749,998 หุ้นคิดเป็นสดัสว่น
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ร้อยละ 100 ของจํานวนหุ้นสามญัท่ีออกและจําหน่ายได้แล้วทัง้หมดของGSET ในราคา 79.997ล้านบาท โดยGSET ดําเนิน

ธุรกิจผลติและสง่ไฟฟ้าเพ่ือจําหน่ายให้กบัการไฟฟ้าสว่นภมิูภาค 

 

เงินสดสทุธิไดม้า (ใชไ้ป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน 

บริษัทมีเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน เท่ากบั 97.50 ล้านบาท โดยมีรายการท่ีสําคญัคือ เงินเบิกเกินบญัชี

และเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ 109.90 ล้านบาทเพื่อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนและลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้า

ในขณะท่ีมีการชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจํานวน 6.65ล้านบาท และเงินจ่ายดอกเบีย้จํานวน 5.75 ล้าน

บาท 

หากพิจารณาจากอตัราส่วน Cash Cycle จะพบว่า สําหรับปี2561 บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย เท่ากบั104 วนั 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ียเท่ากบั 132 วนั และระยะเวลาชําระหนีเ้ฉล่ียเท่ากบั 46วนั สง่ผลให้บริษัทมี Cash Cycle เท่ากบั 

190 วนั ซึ่งใกล้เคียงกบัปี 2560 ท่ีมี Cash Cycle จํานวน190 วนั โดยในปี 2561 บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียเร็วขึน้แต่มี

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉล่ียท่ีนานขึน้และระยะเวลาชําระหนีท่ี้เร็วขึน้เม่ือเทียบกบัปี 2560 

 

รายจ่ายเพ่ือการลงทนุ 

 รายจ่ายเพ่ือการลงทนุของบริษัทในปี 2559ปี 2560 และปี 2561บริษัทได้ลงทนุในอาคารและสิง่ปลกูสร้าง เคร่ืองจกัร

และอปุกรณ์โรงงาน และเคร่ืองตกแต่งและเคร่ืองใช้สํานกังานเพ่ิมขึน้ โดยในปี 2560 บริษัทได้ลงทนุในที่ดิน 5.07 ล้านบาท 

อาคารและสิ่งปลกูสร้าง 10.93 ล้านบาท รวมเป็นมลูค่า 16.00 ล้านบาทซึ่งเป็นรายการซือ้โรงงานที่ตัง้อยู่เลขที่ 46/67-69 

หมู่ที่ 3 ถนนเลียบคลองสี่วาพาสวสัดิ์ตําบลคอกกระบืออําเภอเมืองสมทุรสาครจงัหวดัสมทุรสาครเพื่อใช้เป็นโรงงานของ

บริษัทเป็นสําคญั  และสําหรับปี 2561 บริษัทมีรายจ่ายเพ่ือซือ้อาคารและอปุกรณ์จํานวน 3.39 ล้านบาท และมีรายจ่ายเพ่ือ

การรวมธุรกิจสทุธิจากเงินสดท่ีได้มาจํานวน 78.61 ล้านบาท ซึ่งเป็นการลงทุนในธุรกิจผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าเพ่ือจําหน่าย

ให้กบัการไฟฟ้าส่วนภูมิภาคของบริษัทย่อยท่ีบริษัทถือหุ้นโดยอ้อมในสดัส่วนร้อยละ 100 ทัง้นี ้สามารถสรุปรายจ่ายเพ่ือการ

ลงทนุในปี 2559 – ปี 2561 ดงันี ้ 

 
ตารางรายละเอียดรายจ่ายเพ่ือการลงทุน 

 หน่วย : ล้านบาท 

 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

รายจ่ายเพ่ือการลงทนุในสนิทรัพย์ถาวร 2.61 16.50 3.39 

รายจ่ายเพ่ือการรวมธุรกิจสทุธิจากเงินสดท่ีได้มา 

(ธุรกิจผลติและจําหน่ายไฟฟ้า) 

-  -    78.61 

 

 


