
แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) ณ สิน้ปีบญัชี 2563                                                             บริษัท ธีระมงคล อุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 
 

 

 

 

สว่นที่ 3 – หน้าที่ 94 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ส่วนท่ี 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 
 

  



แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) ณ สิน้ปีบญัชี 2563                                                             บริษัท ธีระมงคล อุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 
 

 

 

 

สว่นที่ 3 – หน้าที่ 95 

13. ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคญั 
 

13.1 ผู้สอบบญัชีและนโยบายบญัชีท่ีส าคญั 
 

รายงานผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตทีไ่ดต้รวจสอบงบการเงนิของบรษิทั ธรีะมงคล อุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 
ระหว่างปี 2561 – ปี 2563 สามารถสรุปไดด้งัน้ี 

 

งบการเงินรอบบญัชี ผูต้รวจสอบบญัชี 
การแสดงความเหน็ใน 

รายงานของผูส้อบบญัชี 
งวด 12 เดอืน 
สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2561 

นางสาวนงราม เลาหอารดีลิก ผู้สอบบญัชี
รบัอนุญาต เลขที่ 4334 จาก บรษิทั เอเอส
ที มาสเตอร์ จ ากัด (อยู่ในรายชื่อผู้สอบ
บัญชีที่ได้รบัความเห็นชอบจากส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาด
หลกัทรพัย)์ 

งบการเงนิของบรษิทั ธรีะมงคล อุตสาหกรรม 
จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อยแสดงฐานะ
การเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 ผลการ
ด าเนินงานและกระแสเงนิสด ส าหรบัปีสิ้นสุด
วัน เ ดีย ว กัน  โ ดยถู กต้ อ ง ต ามที่ ค ว ร ใน
สาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงนิ 

งวด 12 เดอืน 
สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2562 

นางสาวนงราม เลาหอารดีลิก ผู้สอบบญัชี
รบัอนุญาต เลขที่ 4334 จาก บรษิทั เอเอส
ที มาสเตอร์ จ ากัด (อยู่ในรายชื่อผู้สอบ
บัญชีที่ได้รบัความเห็นชอบจากส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาด
หลกัทรพัย)์ 

งบการเงนิของบรษิทั ธรีะมงคล อุตสาหกรรม 
จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อยแสดงฐานะ
การเงินรวม ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ผล
การด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปี
สิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตามที่ควรใน
สาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงนิ 

งวด 12 เดอืน 
สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2563 

นางสาวนงราม เลาหอารดีลิก ผูส้อบบญัชี
รบัอนุญาต เลขที ่4334 จาก บรษิทั เอเอส
ท ีมาสเตอร ์จ ากดั (อยู่ในรายชื่อผูส้อบ
บญัชทีีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัย)์ 

งบการเงนิของบรษิทั ธรีะมงคล อุตสาหกรรม 
จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อยแสดงฐานะ
การเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 ผล
การด าเนินงานและกระแสเงนิสด ส าหรบัปี
สิน้สุดวนัเดยีวกนั โดยถูกต้องตามทีค่วรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงนิ 
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13.2  ตารางสรปุฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
 

งบแสดงฐานะการเงิน: บริษทั ธีระมงคล อตุสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 
(หน่วย : ล้านบาท) 

สรปุรายการงบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงินรวม/1  
31 ธนัวาคม 2561 

(ปรบัปรงุใหม่) 
31 ธนัวาคม 2562 31 ธนัวาคม 2563 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

สินทรพัย ์             

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด              4.77  1.13%            8.05  1.90%            10.30  2.23% 

ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่น 126.92 30.09% 115.26 27.18% 127.54 27.61% 
สนิคา้คงเหลอื         111.13  26.35%           89.33  21.07%            87.66  18.98% 

สทิธใินสนิคา้ทีจ่ะไดร้บัคนื              0.82  0.20%            3.80  0.90%              2.73  0.59% 

สนิทรพัยท์างการเงนิหมุนเวยีนอื่น                   -    0.00%                 -    0.00%                   -    0.00% 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น              0.44  0.10%            0.82  0.19%              0.49  0.11% 
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน       244.07  57.87%       217.26  51.24%       228.71  49.52% 

เงนิฝากประจ าทีต่ดิภาระค ้าประกนั              0.94  0.22%            4.31  1.02%              4.53  0.98% 

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์          135.65  32.16%         136.46  32.19%         156.77  33.94% 

เงนิมดัจ าค่าซือ้ทรพัยส์นิ              4.50  1.07%            2.80  0.66%              3.40  0.74% 

สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้                   -    0.00%                 -    0.00%              6.98  1.51% 

สทิธกิารเช่าทีด่นิ              2.18  0.52%            1.60  0.38%                   -    0.00% 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน              0.03  0.01%            0.12  0.03%              0.07  0.01% 

สทิธใินการด าเนินการผลติและจ าหน่าย
ไฟฟ้า 

           18.39  4.36%           41.91  9.89%            40.78  8.83% 

ค่าความนิยม              8.15  1.93%            8.15  1.92%              8.15  1.76% 

สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี              6.43  1.53%            8.41  1.98%            10.01  2.17% 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น              1.45  0.34%            2.96  0.70%              2.48  0.54% 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน       177.71  42.13%       206.73  48.76%       233.17  50.48% 

รวมสินทรพัย ์       421.79  100.00%       423.98  100.00%       461.89  100.00% 

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จาก
สถาบนัการเงนิ 

        157.40  37.32%         125.14  29.52%         136.21  29.49% 

เจา้หน้ีการค้า            33.75  8.00%           28.21  6.65% 37018 8.05% 

เจา้หน้ีอื่น            21.00  4.98%           27.98  6.60% 26.69 5.78% 
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สรปุรายการงบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงินรวม/1  
31 ธนัวาคม 2561 

(ปรบัปรงุใหม่) 
31 ธนัวาคม 2562 31 ธนัวาคม 2563 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

หน้ีสนิตามสญัญาเช่าครบก าหนดช าระ
ภายในหน่ึงปี 

                  -    0.00%                   
-    

0.00%              2.02  0.44% 

เงนิกูย้มืระยะยาวส่วนทีค่รบก าหนดช าระ
ภายในหน่ึงปี 

             6.83  1.62%           14.44  3.41%            12.80  2.77% 

ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย              -  0.00%            0.02  0.01%              0.01  0.00% 

หน้ีสนิทางการเงนิหมุนเวยีนอื่น                   -    0.00%                 -    0.00%              2.14  0.46% 

ประมาณการหนี้สนิเงนิคนื              1.18  0.28%            5.42  1.28%              3.90  0.84% 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน       220.16  52.20%       201.23  47.46%       220.95  47.84% 

เงนิกูย้มืระยะยาว              1.65  0.39%           30.32  7.15%            17.53  3.79% 

หน้ีสนิตามสญัญาเช่า                   -    0.00%                 -    0.00%              3.80  0.82% 

หน้ีสนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี              7.04  1.67%            6.33  1.49%              5.62  1.22% 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน              2.77  0.66%            5.97  1.41%              6.69  1.45% 

ประมาณการต้นทุนการรือ้ถอนอาคาร              0.30  0.07%            0.30  0.07%              0.30  0.06% 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน        11.76  2.79%        42.92  10.12%        33.94  7.35% 

รวมหน้ีสิน       231.92  54.98%       244.15  57.59%       254.88  55.18% 

ทุนจดทะเบยีน         167.86  39.80%         167.86  39.59%         167.86  36.34% 

ทุนทีอ่อกและช าระแลว้         167.86  39.80%         167.86  39.59%         167.86  36.34% 

ส่วนเกนิมลูค่าหุน้            45.29  10.74%           45.29  10.68%            45.29  9.81% 

ส่วนเกนิทุนจากการเปลีย่นสดัส่วนการถอื
หุน้ในบรษิทัย่อย 

                  -    0.00%            0.07  0.02%              0.07  0.01% 

ก าไรสะสม – เพื่อทุนส ารองตามกฎหมาย            10.51  2.49%           10.51  2.48%            11.21  2.43% 

ก าไรสะสม – ทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรร (33.79)  (8.01%) (43.73)  (10.31%) (29.10)  (6.30%) 

ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม                   -    0.00% (0.16)  (0.04%)            11.68  2.53% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น       189.87  45.02%       179.83  42.41% 207.01 44.82% 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น       421.79  100.00%       423.98  100.00%       461.89  100.00% 
 
หมายเหตุ:  /1 -  เมื่อวนัที่ 1 กุมภาพนัธ์ 2561 บริษทัเขา้ลงทุนในหุน้สามญัของบรษิทั ธรีะมงคล เอนเนอร์ย ีจ ากดั จ านวน 9,998 หุน้ 

มลูคา่หุน้ละ 100 บาท คดิเป็นรอ้ยละ 100 ของหุน้ทัง้หมดบรษิทัไดจ้า่ยช าระคา่หุน้แลว้ทัง้จ านวนของทุนที่เรยีกช าระแลว้เป็น
จ านวนเงนิ 999,800 บาท 

-      ในเดอืนสงิหาคม 2561 บริษทั ธรีะมงคล กรีน เอนเนอร์ย ีจ ากดั ซึ่งเป็นบริษทัย่อยของบริษทัตกลงซื้อหุน้สามญัของ
บรษิทั กรนี เซฟวิง่ เอนเนอร์ยี ่ไทยแลนด ์จ ากดั(GSET) จ านวน 749,998 หุน้ คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้
สามญัที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ GSET ในราคา 79.99 ลา้นบาท โดย GSET ด าเนินธรุกจิผลติและสง่ไฟฟ้าเพื่อ
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จ าหน่ายใหก้บัการไฟฟ้าสว่นภูมภิาค สง่ผลใหบ้รษิทั กรนี เซฟวิง่ เอนเนอร์ยี ่ไทยแลนด ์จ ากดั เป็นบรษิทัยอ่ยที่บริษทัถือ
หุน้โดยออ้ม 

-      บริษทั ธรีะมงคล กรีน โซล่าร์ จ ากดั ซึ่งเป็นบริษทัย่อยที่บรษิทัถือหุน้โดยอ้อมไดจ้ดทะเบียนเลกิกิจการกบักระทรวง
พาณิชย์เมื่อวนัที่ 5 พฤศจกิายน 2561 ดงันัน้ในการน าเสนองบการเงนิรวมบรษิทัจงึไดจ้ดัท างบก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็รวม
งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสว่นของผูถ้อืหุน้รวมและงบกระแสเงนิสดรวม โดยรวมผลการด าเนินงานของบริษทัยอ่ยดงักล่าว
ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2561 จนถงึวนัที่ 5 พฤศจกิายน 2561   

 
 
งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็: บริษทั ธีระมงคล อตุสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 
 (หน่วย : ล้านบาท) 

สรปุงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวม 

ปี 2561 
(ปรบัปรงุใหม่) 

ปี 2562 ปี 2563 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายไดจ้ากการขาย          376.98  96.12%        347.49  88.65%         412.27  92.05% 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า            15.23  3.88%          44.50  11.35%            35.59  7.95% 

รวมรายได้จากการขายและการขายไฟฟ้า       392.21  100.00%       392.00  100.00%       447.86  100.00% 

ต้นทุนขาย         266.71  68.00%        230.91  58.91%         266.20  59.44% 

ต้นทุนขายไฟฟ้า            10.23  2.61%          30.35  7.74%            27.72  6.19% 

ก าไรขัน้ต้น       115.28  29.39%       130.73  33.35%       153.94  34.37% 

รายไดอ้ื่น              3.86  0.98%            2.25  0.57%              1.63  0.36% 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย       119.13  30.37%       132.99  33.93%       155.57  34.74% 

ต้นทุนในการจดัจ าหน่าย            59.15  15.08%          59.80  15.26%            64.96  14.50% 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร            75.66  19.29%          74.36  18.97%            70.26  15.69% 

รวมค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร       134.81  34.37%       134.16  34.23%       135.22  30.19% 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงินและ
ภาษีเงินได้ 

(15.68)  (4.00%) (1.18)  (0.30%)        20.35  4.54% 

ต้นทุนทางการเงนิ              5.72  1.46%            9.69  2.47%              8.76  1.96% 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ (21.40)  (5.46%) (10.86)  (2.77%)        11.59  2.59% 

ค่าใชจ้่าย (รายได)้ ภาษเีงนิได้ (3.38)  (0.86%) (2.29)  (0.58%) (2.50)  (0.56%) 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัปี (18.02)  (4.60%) (8.58)  (2.19%)        14.09  3.15% 

การแบ่งปนัก าไรขาดทุน 
   ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทั 
   ส่วนทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจ
ควบคุม 

 
(18.02) 

- 

  
(8.38) 
(0.19) 

  
14.39 
(0.30) 
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งบกระแสเงินสด : บริษทั ธีระมงคล อตุสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 

(หน่วย : ล้านบาท) 

สรปุงบกระแสเงินสด 
งบการเงินรวม 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใชจ้่าย/รายไดภ้าษเีงนิได้ (21.40) (10.86) 11.59 

รายการปรบัผลกระทบก าไรสุทธเิป็นเงนิสดสุทธไิดม้า (ใชไ้ปใน) กจิกรรม
ด าเนินงาน 

  

 
ขาดทุน (ก าไร)จากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้ (0.81) (0.37) (4.53) 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 12.71 17.00 19.56 

หน้ีสญูและหนี้สงสยัจะสญู 0.25 4.08 2.76 

ประมาณการสทิธใินสนิคา้ทีจ่ะไดร้บัคนื (4.01) (4.12) 0.52 

ประมาณการหนี้สนิเงนิคนื 5.73 5.89 (0.74) 

ขาดทุนจากสนิคา้เสื่อมสภาพ 4.10 1.91 3.47 

ขาดทุน (ก าไร)จากการจ าหน่ายทรพัยส์นิ (0.02) 0.07 0.05 

ขาดทุนจากตราสารอนุพนัธท์ีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิ - - 2.14 

ผลประโยชน์พนกังานเมื่อเกษยีณอายุ 0.63 1.27 0.73 

ค่าใชจ้่ายดอกเบี้ยและค่าตดัจ าหน่ายต้นทุนการกูย้มื 5.72 9.85 8.76 

ก าไร(ขาดทุน)จากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัย์
และหน้ีสินด าเนินงาน 

2.89 24.72 44.32 

สินทรพัยด์ าเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง 
  

 
ลกูหน้ีการคา้ (11.17) 7.87 (13.76) 

ลกูหน้ีอื่น (2.19) 1.00 - 

สนิคา้คงเหลอื (1.80) 19.90 (1.81) 

สทิธใินสนิคา้ทีจ่ะไดร้บัคนื 4.05 1.15 0.55 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น (0.10) (0.38) 0.34 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น (0.53) (0.82) 0.48 

หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมข้ึน(ลดลง) 
  

 
เจา้หน้ีการค้า (2.28) (5.51 11.51 

เจา้หน้ีอื่น (5.85) 7.01 - 

ประมาณการหนี้สนิเงนิคนื (5.78) (1.64) (0.79) 

เงินสดรบั (จ่าย) จากกิจกรรมด าเนินงาน (22.75) 53.29 40.84 

จ่ายภาษเีงนิได้ 
 
 

(0.19) (0.01) (0.17) 
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สรปุงบกระแสเงินสด 
งบการเงินรวม 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (22.95) 53.28 40.66 

เงนิฝากประจ าทีต่ดิภาระค ้าประกนัเพิม่ขึน้ (0.21) (3.38) (0.21) 

เงนิสดจ่ายมดัจ าค่าซือ้ทรพัยส์นิ (2.00) 1.70 (0.60) 

เงนิสดจ่ายเพื่อการรวมธุรกจิสุทธจิากเงนิสดทีไ่ด้มา (80.00) (28.00) - 

เงนิสด ณ วนัซือ้บรษิทัย่อย 1.39 0.44 - 

เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทุนบางส่วนในบรษิทัย่อย - 0.10 - 

เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายอุปกรณ์ 0.02 0.00 0.21 

เงนิสดจ่ายเพื่อซือ้ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ (3.39) (15.13) (25.47) 

เงนิสดจ่ายเพื่อซือ้สนิทรพัยส์ทิธกิารใช้ - - -             0.81 

เงนิสดจ่ายเพื่อซือ้โปรแกรมคอมพวิเตอร ์ (0.01) (0.14) - 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (84.19) (44.40) (26.89) 

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ (ลดลง) 109.90 (32.01) 12.89 

เงนิสดจ่ายช าระหน้ีตามสญัญาเช่า - - (1.45) 

เงนิสดจ่ายค่าใชจ้่ายในเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ - (1.55) - 

รบัเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ - 50.00 - 

จ่ายเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (6.65) (12.33) (14.85) 

จ่ายดอกเบี้ย (5.75) (9.66) (8.53) 

เงนิสดจ่ายเงนิปนัผล (0.00) -            
0.05 

- 

เงนิสดรบัค่าหุน้จากส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม - - 0.42 

เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 97.50 (5.60) (11.52) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) – สทุธิ (9.64) 3.28 2.25 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัต้นปี 14.40 4.77 8.05 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัสิน้ปี 4.77 8.05 10.30 

  



แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) ณ สิน้ปีบญัชี 2563                                                             บริษัท ธีระมงคล อุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 
 

 

 

 

สว่นที่ 3 – หน้าที่ 101 

 

13.3  ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 
 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO) 
 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)              1.11               1.08               1.04  
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า)              0.60               0.61               0.62  
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด (เท่า) -            0.17               0.21               0.15  
อตัราส่วนหมุนเวยีนลกูหน้ีการคา้ (เท่า)              3.33               3.21               3.64  
ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลีย่ (วนั)               110                114                 100 
อตัราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้ส าเรจ็รปูคงเหลอื (เท่า)              2.68               2.52               3.11  
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั)               136                145                117  
อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ี (เท่า)              7.45               8.04               8.14  
ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั)                 49                  45                  45  
CASH CYCLE (วนั)               197                213                173  
 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (PROFITABILITY RATIO) 
 

อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 29.39% 33.35% 34.37% 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) -4.00% -0.30% 4.54% 
อตัราก าไรสุทธ ิ(%) -4.55% -2.13% 3.20% 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) -9.06% -4.53% 7.67% 
 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินการ (EFFICIENCY RATIO) 
 

อตัราผลตอบแทนสนิทรพัยร์วม (%) -4.77% -1.98% 3.25% 
อตัราผลตอบแทนสนิทรพัยถ์าวร (%) -4.33% 6.64% 17.97% 
อตัราการหมุนเวยีนของสนิทรพัย ์(เท่า)              1.05  0.93 1.01 
 

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO) 
 

อตัราส่วนหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)              1.22               1.36               1.23  
อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ย (เท่า) -            4.60               5.25               4.36  
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (Cash Basis) -            0.32               0.76               0.78  
อตัราการจ่ายเงนิปนัผล (%)                   -                      -                      -    
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A) 
 

14.1 ผลการด าเนินงาน 
  
ภาพรวมของผลการด าเนินงานท่ีผ่านมา 

เมื่อพจิารณาจากภาพรวมของบรษิัทพบว่า ตลอดระยะเวลา 3 ปีที่ผ่านมา ตัง้แต่ ปี 2561 ถึงปี 2563 บรษิทัมี
รายไดจ้ากการด าเนินงาน เท่ากบั 392.21 ลา้นบาท 392.00 ลา้นบาท และ 447.86 ลา้นบาท ตามล าดบั และส าหรบัรายได้
รวมปี 2561 ถึงปี 2563 บรษิทัมรีายได้รวมเท่ากบั 396.07 ล้านบาท 394.25 ล้านบาท และ 449.49 ล้านบาท ตามล าดบั 
รายได้จากการขายที่เพิม่ขึ้น เน่ืองจาก มีรายได้จากการขายและบริการจากการส่งออกสนิค้าไปยงัต่างประเทศ อีกทัง้ 
บรษิทัมผีลติภณัฑใ์หม่ออกสู่ตลาดมากขึน้ และไดร้บัการตอบรบัจากตลาดเป็นอย่างด ีส่งผลใหร้ายไดจ้ากการขายรวม ปรบั
เพิม่สงูขึน้จากปีทีผ่่านมา 

ในปี 2561 บรษิทัได้ขยายการลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้าผ่านการถือหุ้นในบรษิทั ธรีะมงคล กรนี เอนเนอร์ย ีจ ากดั 
ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยในสดัส่วนร้อยละ 100 ของบรษิทั   โดยบรษิทั ธรีะมงคล กรนี เอนเนอร์ย ีจ ากดัได้เข้าซื้อหุ้นในบรษิทั 
กรนี เซฟวิง่ เอนเนอร์ยี่ ไทยแลนด์ จ ากดั ในสดัส่วนร้อยละ 100 ทัง้น้ี บรษิทั กรนี เซฟวิง่ เอนเนอร์ยี่ ไทยแลนด์ จ ากดั 
ด าเนินธุรกจิผลติและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้า ขนาด 1.4 เมกะวตัต์ จงัหวดัชุมพร เพื่อจ าหน่ายให้กบัการไฟฟ้าส่วนภูมภิาค 
ส่งผลให้ตัง้แต่ไตรมาสที่ 3 ของปี 2561 งบการเงนิรวมของบรษิทัเริม่มรีายได้จากการขายไฟฟ้า โดยในปี 2561 บรษิทัมี
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าเป็นจ านวน 15.23 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 3.88 ของรายไดจ้ากการด าเนินงาน ในปี 
2562 บรษิทัมรีายได้จากการขายไฟฟ้าเป็นจ านวน 44.50 ล้านบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 11.35 ของรายได้จากการ
ด าเนินงาน และในปี 2563 บรษิทัมรีายได้จากการขายไฟฟ้าเป็นจ านวน 35.59 ล้านบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 7.95 
ของรายไดจ้ากการด าเนินงาน 

ส าหรบัก าไรสุทธสิ่วนที่เป็นของบรษิทัใหญ่ในปี 2561 – ปี 2562 บรษิทัมผีลขาดทุนสุทธจิ านวน 18.02 ล้านบาท 
8.38 ล้านบาท จากปรมิาณขายอุปกรณ์ไฟฟ้าที่ลดลงท าใหร้ายได้จากการขายลดลงเป็นส าคญั ในขณะที่ปี 2563 บรษิทัมี
ก าไรสุทธสิ่วนที่เป็นของบรษิทัใหญ่จ านวน 14.39 ล้านบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากการมรีายได้จากการจ าหน่ายอุปกรณ์
ไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ 

 
ผลการด าเนินงาน 
รายได้ 

ในปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บรษิทัมรีายได้จากการด าเนินงานเท่ากบั 392.21 ล้านบาท 392.00 ล้านบาท 
และ 447.86 ล้านบาท ตามล าดบั ในขณะที่มีรายได้อื่นๆ เท่ากบั 3.86 ล้านบาท 2.25 ล้านบาท และ 1.63 ล้านบาท 
ตามล าดบั โดยรายไดอ้ื่น ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการขายเศษวตัถุดบิรายไดร้บัคนืการส่งออก รายไดด้อกเบี้ยรบั เป็นต้น 
ส่งผลให้บริษัทมีรายได้รวมปี 2561 ถึง ปี 2563 เท่ากับ 396.07 ล้านบาท 394.25 ล้านบาท และ 449.49 ล้านบาท 
ตามล าดบั  

ในปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บรษิทัมสีดัส่วนการจ าหน่ายผลติภณัฑใ์นกลุ่มหลอดไฟฟ้าและอุปกรณ์ส่วนควบ
มากที่สุด กล่าวคือ มีสดัส่วนร้อยละ 52.28 ร้อยละ 45.45 และร้อยละ 40.70 ของรายได้รวมตามล าดบั รองลงมาคือ 
ผลิตภัณฑ์ในกลุ่มโคมไฟฟ้า มีสดัส่วนการจ าหน่ายคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 38.63 ร้อยละ 39.10 และร้อยละ 49.29 ของ
รายได้รวม ตามล าดบั และส าหรบัสดัส่วนการจ าหน่ายผลติภณัฑ์อุปกรณ์ไฟฟ้าแสงสว่างและอุปกรณ์อ านวยความสะดวก
คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 7.14 รอ้ยละ 7.17 และรอ้ยละ 6.23 ของรายไดร้วมตามล าดบั 

นอกจากน้ี ในปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 งบการเงินรวมของบริษัทมีรายได้จากธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
กระแสไฟฟ้าจ านวน 15.23 ลา้นบาท 44.50 ลา้นบาท และ 35.59 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 3.88 รอ้ยละ 11.35 
และรอ้ยละ 7.95 ของรายไดจ้ากการด าเนินงาน ตามล าดบั 
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ทัง้น้ี สามารถแสดงสดัส่วนโครงสรา้งรายไดแ้ยกตามธุรกจิ และประเภทผลติภณัฑใ์นปี 2560 – ปี 2562 ไดด้งัน้ี 

กลุ่มผลิตภณัฑ ์
ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

1. ธรุกิจผลิตและจ าหน่ายอปุกรณ์ไฟฟ้า       
1.1 ผลติภณัฑห์ลอดไฟฟ้าและอุปกรณ์ส่วนควบ 207.05 52.28 178.9 45.25 182.92  40.70  
1.2  ผลติภณัฑโ์คมไฟฟ้า 153.00 38.63 154.15 39.10 221.52  49.29  
1.3 ผลติภณัฑอุ์ปกรณ์ไฟฟ้าแสงสว่างและ

อุปกรณ์อ านวยความสะดวก 
28.30 7.14 28.28 7.17 28.02  6.23  

หกั ส่วนลดจ่าย (11.37) (2.87) -13.32 -3.38 -20.20  -4.49  
2. ธรุกิจผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้า       

2.1 รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 15.23 3.85 44.50 11.29 35.59  7.92  
รายได้จากการขาย - สทุธิ 392.21 99.03 392.00 99.43 447.86   99.64  

รายไดอ้ื่น 3.86 0.97 2.25 0.57 1.63   0.36  
รายได้รวม 396.07 100.00 394.25 100.00 449.49   100.00  

 
ปี 2562 บรษิทัมรีายได้จากการด าเนินงาน เท่ากบั 392.00 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 0.06 เมื่อเปรยีบเทยีบกบั

รายได้จากการขายรวมของปี 2561 ซึ่งเท่ากบั 392.21 ล้านบาท รายได้จากการขายที่ลดลงเน่ืองจาก ภาวะเศรษฐกจิ
โดยเฉพาะก าลงัซื้อภาคครวัเรอืนที่ชะลอตวั ท าให้ความต้องการซื้อในตลาดลดลงซึ่งไปในทศิทางเดยีวกนั ในส่วนรายได้
จากการจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าของบรษิทัย่อยเพิม่มากขึน้จากปีก่อน ซึง่เป็นไปตามทีค่าดหมายไว ้ 

ในปี 2563 บริษัทมีรายได้จากการด าเนินงาน เท่ากับ 447.86 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 14.25 เมื่อ 
เปรยีบเทยีบกบัรายได้จากการขายรวมของปี 2562 โดยบรษิทัมรีายได้จากการขายที่เพิม่ขึ้นจากกลุ่มผลติภณัฑ์อุปกรณ์
ไฟฟ้าเป็นหลกัเน่ืองจาก การขายและบรกิารจากการส่งออกสนิค้าไปยงัต่างประเทศ อีกทัง้ บรษิทัมผีลติภณัฑ์ใหม่ออกสู่
ตลาดมาก ขึ้น และได้รบัการตอบรบัจากตลาดเป็นอย่างด ีในขณะที่รายได้จากการจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าของบรษิทัย่อย
ปรบัลดลงเลก็น้อย 

ส าหรบัสดัส่วนรายได้แยกตามภูมศิาสตร์ในปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บรษิทัมสีดัส่วนรายไดจ้ากการขายแบ่ง
ออกเป็นรายไดจ้ากการจ าหน่ายในประเทศและต่างประเทศ โดยในปี 2561 มสีดัส่วนประมาณรอ้ยละ 98 ต่อรอ้ยละ 2 ในปี 
2562 มสีดัส่วนประมาณรอ้ยละ 98 ต่อรอ้ยละ 2 และปี 2563 มสีดัส่วนประมาณรอ้ยละ 97 ต่อรอ้ยละ 3  โดยรายไดจ้ากการ
ขายในประเทศส่วนใหญ่เป็นการจ าหน่ายใหร้้านค้าปลกีและร้านค้าส่งที่จ าหน่ายอุปกรณ์ใช้ไฟฟ้าซึง่เป็น Dealer รองลงมา
คอืร้านค้า Modern Trade หรอื Retail และมกีารจ าหน่ายให้โครงการภาครฐับาลเป็นส่วนน้อย และส าหรบัรายได้จากการ
ขายต่างประเทศบรษิทัส่งออกสนิค้าไปจ าหน่ายในประเทศแถบภูมภิาคอาเซยีน และในแถบภูมภิาคตะวนัออกกลางเป็น
ส าคญั เช่น บังกลาเทศ เวียดนาม กมัพูชา เมียนมาร์ ลาว ซีเรีย ซาอุดิอาระเบีย และอียิปต์  ทัง้น้ี บริษัทมียอดขายใน
ต่างประเทศลดลงเน่ืองจากการเปลี่ยนแปลงไปของเทคโนโลย ีLED ซึ่งประหยดัพลงังานมากกว่าส่งผลให้หลอดไฟถนนที่
บรษิทัจ าหน่ายในหลายประเทศถูกแทนที่ด้วยหลอดไฟถนนประเภท LED โดยเฉพาะผลติภณัฑ์จากประเทศจีนมีราคา
จ าหน่ายทีถู่กกว่าท าใหผ้ลติภณัฑข์องบรษิทัทีส่่งออกไปต่างประเทศมยีอดขายทีล่ดลง 

บรษิทัมรีายได้อื่น ในปี 2561 ปี 2562 และ ปี 2563 เท่ากบั 3.86 ล้านบาท 2.25 ล้านบาท และ 1.63 ล้านบาท 
ตามล าดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 0.97 รอ้ยละ 0.57 และรอ้ยละ 0.36 ของรายไดจ้ากการด าเนินงานในแต่ละปีตามล าดบั โดย
รายไดอ้ื่นประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขายเศษวตัถุดบิ รายไดร้บัคนืการส่งออก รายไดด้อกเบี้ยรบั เป็นต้น 
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ต้นทุนขายและค่าใชจ้่าย 

บรษิทัมสีดัส่วนต้นทุนขายสนิค้าในกลุ่มอุปกรณ์ไฟฟ้าต่อรายได้จากการด าเนินงาน ในปี 2561 ปี 2562 และ ปี 
2563 คดิเป็นรอ้ยละ 68.00 รอ้ยละ 58.91 และรอ้ยละ 59.44 ตามล าดบั หรอืคดิเป็นมลูค่าต้นทุนขาย เท่ากบั 266.71 ลา้น
บาท 230.91 ลา้นบาท และ 266.20 ลา้นบาท ตามล าดบั  

ในปี 2562 สดัส่วนต้นทุนขายสนิค้าในกลุ่มอุปกรณ์ไฟฟ้าต่อรายได้จากการขายสนิค้าลดลงเมื่อเทยีบกบัปี 2561 
โดยสดัส่วนต้นทุนขายสนิค้าต่อรายได้จากการขายสนิค้าในปี 2562 เท่ากบัรอ้ยละ 66.45 บรษิทัมตี้นทุนขายไฟฟ้าจ านวน 
30.35 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนต้นทุนขายไฟฟ้าต่อรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า เท่ากบัรอ้ยละ 68.20 

ส าหรบัปี 2563  บรษิทัมตี้นทุนการขายสนิค้าในกลุ่มอุปกรณ์ไฟฟ้าเท่ากบั 266.20 ล้านบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วน
ร้อยละ 64.57 ของรายได้จากการขายสนิค้าในกลุ่มอุปกรณ์ไฟฟ้า และบรษิทัมตี้นทุนขายไฟฟ้าจ านวน 27.72 ล้านบาท 
หรอืคดิเป็นสดัส่วนต้นทุนขายไฟฟ้าต่อรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า เท่ากบัรอ้ยละ 77.87 

 
ในปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บรษิทัมสีดัส่วนต้นทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใช้จ่ายในการบรหิารต่อรายได้

รวมเท่ากบัรอ้ยละ 34.04 รอ้ยละ 34.03 และรอ้ยละ 30.08 ตามล าดบั หรอืคดิเป็นมลูค่า 134.81 ลา้นบาท 134.16 ลา้นบาท 
และ 135.22 ลา้นบาท ตามล าดบั  

ส าหรบัปี 2562 บรษิทัมตี้นทุนในการจดัจ าหน่ายเท่ากบั 59.80 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจากปี 2561 เลก็น้อยจ านวน 
0.65 ล้านบาท หรอืคดิเป็นอตัราการเพิม่ขึ้นร้อยละ 1.10 และในส่วนค่าใช้จ่ายในการบรหิารปี 2562 เท่ากบั 74.36 ล้าน
บาท ลดลงจากปี 2561 จ านวน 1.30 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราการลดลงรอ้ยละ 1.72 เน่ืองจากการปรบัลดค่าล่วงเวลา 

ส าหรบัปี 2563 บรษิทัมตี้นทุนในการจดัจ าหน่ายเท่ากบั 64.96 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจากปี 2562 จ านวน 5.16 ล้าน
บาท หรอืคดิเป็นอตัราการเพิม่ขึ้นร้อยละ 8.62 เน่ืองจากมกีารจดัรายการส่งเสรมิการขายมากขึน้ และในส่วนค่าใช้จ่ายใน
การบรหิารปี 2563 เท่ากบั 70.26 ล้านบาท ลดลงจากปี 2562 จ านวน 4.10 ล้านบาท คดิเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 5.52 
เน่ืองจากค่าทีป่รกึษาทางการเงนิและหนี้สงสยัจะสญูลดลง 

ในส่วนต้นทุนทางการเงนิของบรษิทั ในปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 มสีดัส่วนคดิเป็นร้อยละ 1.44 ร้อยละ 2.46 
และ รอ้ยละ 1.95 ของรายไดร้วม ตามล าดบั หรอืคดิเป็นมลูค่าต้นทุนทางการเงนิเท่ากบั 5.72 ลา้นบาท 9.69 ลา้นบาท และ 
8.76 ลา้นบาท ตามล าดบั  

ต้นทุนทางการเงนิในปี 2562 เท่ากบั 9.69 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 69.32 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัต้นทุนทางการ
เงินของปี 2561 ซึ่งเท่ากบั 5.72 ล้านบาท โดยมีผลมาจากดอกเบี้ยจ่ายตัว๋สญัญาใช้เงนิและดอกเบี้ยเงนิกู้ยืมธนาคาร
เพิม่ขึ้น และต้นทุนทางการเงนิในปี 2563 เท่ากบั 8.76 ล้านบาท ลดลงจากปี 2562 จ านวน 0.93 ล้านบาท หรอืคดิเป็น
ลดลงรอ้ยละ 9.54 โดยมผีลมาจากดอกเบี้ยจ่ายตัว๋สญัญาใชเ้งนิลดลง 

 
อตัราก าไรขัน้ต้น และอตัราก าไรสุทธ ิ

บรษิทัมอีตัราก าไรขัน้ต้น ในปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 คดิเป็นรอ้ยละ 29.39 รอ้ยละ 33.35 และรอ้ยละ 34.37  
ของรายได้จากการด าเนินงาน ตามล าดบั หรอืคดิเป็นมูลค่าก าไรขัน้ต้น เท่ากบั  115.28 ล้านบาท 130.73 ล้านบาท และ 
153.94 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยในปี 2563 บรษิทัมอีตัราก าไรขัน้ต้นสงูกว่าปี 2562 เน่ืองจากสดัส่วนต้นทุนขายสนิค้าต่อ
รายได้จากการขายสินค้าในกลุ่มธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ไฟฟ้าในปี 2563 ลดลงจากปี 2562 และบรษิทัสามารถ
บรหิารต้นทุนขายไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพมากขึน้ 

เมื่อพจิารณาอตัราก าไรสุทธขิองบรษิทัพบว่า บรษิทัมผีลขาดทุนสุทธิในปี 2561 ปี 2562 เท่ากบั (18.02) ลา้นบาท 
8.38 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราขาดทุนสุทธริอ้ยละ 4.55 และรอ้ยละ 2.13 ของรายไดจ้ากการด าเนินงาน ตามล าดบั และปี 2563 
บรษิทัมผีลก าไรสุทธสิ่วนที่เป็นของบรษิทัใหญ่เท่ากบั 14.39 ล้านบาท คดิเป็นอตัราก าไรสุทธเิท่ากบัร้อยละ 3.20 โดยในปี 
2562 บรษิทัมขีาดทุนสุทธิลดลงเมื่อเทยีบกบัปี 2561 จ านวน 9.64 ล้านบาท เน่ืองจากบรษิัทมีรายได้จากการจ าหน่าย
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กระแสไฟฟ้าเพิม่ขึ้น ซึ่งเป็นส่วนธุรกจิที่มคีวามสามารถในการท าก าไรสูงกว่าส่วนธุรกจิหลกัเดมิ ประกอบกบัการบรหิาร
ต้นทุนและค่าใช้จ่ายของบรษิัทที่มปีระสทิธภิาพมากขึ้น ในปี 2563 บรษิทัมกี าไรสุทธสิ่วนที่เป็นของบรษิัทใหญ่เพิ่มขึ้น
เน่ืองจากบริษัทมีรายได้จากการขายส่วนอุปกรณ์ไฟฟ้าที่เพิ่มขึ้น และบริษัทมีการบริหารต้นทุนและค่าใช้จ่ายที่มี
ประสทิธภิาพมากขึน้ 

 
หากพิจารณาในส่วนของอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นจะพบว่า ในปี  2561 ปี 2562 และปี 2563 บริษัทมีอัตรา

ผลตอบแทนผูถ้ือหุ้นเท่ากบัรอ้ยละ -9.06 รอ้ยละ -4.53 และรอ้ยละ 7.76 ตามล าดบั โดยอตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ติดลบในปี 
2561 ถึงปี 2562 เน่ืองจากบรษิทัมผีลการด าเนินงานขาดทุนจากสภาวะทางเศรษฐกจิโดยเฉพาะก าลงัซื้อภาคครวัเรอืนที่
ชะลอตวั และการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยแีละสภาวะการแข่งขนั ท าให้ความต้องการซื้อสนิค้ากลุ่มอุปกรณ์ไฟฟ้าใน
ตลาดลดลง อย่างไรกด็ ีในปี 2563 อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุ้นกลบัมาเป็นบวก เน่ืองจากบรษิทัมผีลก าไรจากการด าเนินงาน 
จากรายได้จากการขายสนิค้ากลุ่มอุปกรณ์ไฟฟ้าทีเ่พิม่มากขึน้ 
 

14.2  ฐานะการเงินของบริษทั  

 
สินทรพัย ์
สนิทรพัยห์มุนเวยีน 
 ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บรษิทัมมีูลค่าสนิทรพัย์หมุนเวยีนรวม เท่ากบั 244.07 ล้าน
บาท 217.26 ล้านบาท และ 228.71 ล้านบาท ตามล าดบั โดยแบ่งออกเป็นรายการที่ส าคญั 2 รายการ คอื รายการลูกหน้ี
การคา้ สุทธ ิและสนิคา้คงเหลอื โดยมรีายละเอยีดของแต่ละรายการดงัน้ี 

1) ลกูหน้ีการค้า 
 ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 มมีูลค่าเท่ากบั 120.08 ล้านบาท 108.13 ล้านบาท 
และ 116.92 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนต่อมูลค่าสนิทรพัยร์วมเท่ากบัรอ้ยละ 28.47 รอ้ยละ 25.50 และรอ้ย
ละ 25.31 ตามล าดบั หากพจิารณาจากความสามารถในการจดัเกบ็หน้ี จะพบว่า บรษิทัมรีะยะเวลาเกบ็หน้ี
เฉลีย่เท่ากบั 110 วนั 114 วนั และ 100 วนั ในปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 ตามล าดบั  

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 บรษิทัมรีายการลูกหน้ีการค้าและรายได้ค้างรบัรวมจ านวน 116.92 ล้าน
บาท ประกอบด้วยลูกหน้ีการค้า-สุทธจิ านวน 112.78 ล้านบาทและรายได้ค้างรบัค่าไฟฟ้าจากธุรกิจโรงไฟฟ้า
จ านวน 4.15 ลา้นบาท ส าหรบัขอ้มลูลกูหน้ีการค้าแยกตามอายุหน้ีที่ค้างช าระมรีายละเอยีดดงัน้ี 

 
 

ตารางแสดงข้อมูลลกูหน้ีการค้า ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 แยกตามอายุหน้ีท่ีค้างช าระ ดงัน้ี 
 

 หน่วย : ล้านบาท สดัส่วน 

มูลค่าลกูหน้ีการค้า   
ยงัไม่ถงึก าหนดช าระ 108.24 84.30% 
เกนิก าหนดช าระ   
-  น้อยกว่า3 เดอืน 3.90 3.04% 
- 3 เดอืน ถงึ 6 เดอืน 2.96 2.31% 
- 6 เดอืน ถงึ 12 เดอืน 2.18 1.70% 
- มากกว่า 12 เดอืน  11.12 8.66% 
รวมลกูหน้ีการค้า 128.40 100.00% 

หกัค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญู (11.48)  
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ลกูหน้ีการค้า – สทุธิ 116.92  
 
 
 
 
 

บรษิทัก าหนดนโยบายการตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูโดยบรษิทัใชห้ลกัเกณฑ์การวเิคราะหอ์ายขุอง
ลูกหน้ีประกอบกบัการประเมนิสถานภาพทางการเงนิปจัจุบนัของลูกหน้ีเป็นเกณฑ์ในการพจิารณาการตัง้ค่า
เผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ โดยมกีารก าหนดช่วงอายุลูกหน้ีและสถานภาพของลูกหน้ีไว้เป็นเกณฑ์ในการตัง้ค่าเผื่อ
หน้ีสงสยัจะสูญของลูกหน้ีที่มอีายุหน้ีค้างช าระ  ซึ่งบรษิทัไดก้ าหนดนโยบายไว ้ดงัน้ี 

 
ลกูหน้ีนับจากวนัท่ีถึงก าหนดช าระ อตัราการตัง้ส ารองหน้ีสงสยัจะสญู 

ของยอดลกูหน้ีคงเหลือสทุธิ 
ยงัไม่ครบก าหนดช าระ รอ้ยละ 0 – 0.38 
น้อยกว่า 3 เดอืน รอ้ยละ 0.75 – 12.00 
ตัง้แต่ 3 – 6 เดอืน รอ้ยละ 20.00 
ตัง้แต่ 6 – 12 เดอืน รอ้ยละ 20.00 
ตัง้แต่ 12 เดอืนขึน้ไป รอ้ยละ 53.00 – 100.00 

 
 
 

นอกจากน้ี บรษิทัยงัมนีโยบายการตดัหน้ีสูญโดยพจิารณาจากลูกหน้ีทีศ่าลมคี าพพิากษาตดัสนิและได้
ด าเนินการตามค าพพิากษา เพื่อบงัคบัคด ีรวมทัง้ด าเนินการตามกระบวนการยดึทรพัยจ์นคดถีงึที่สุดแล้วไม่
สามารถพบทรพัยห์รอืไม่สามารถอายดัทรพัย์จากลูกหน้ีได้ บรษิทัจะด าเนินการพจิารณาตดัลูกหน้ีดงักล่าว
เป็นหน้ีสญูต่อไป 

 
2) สินค้าคงเหลือ 

 ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 มมีูลค่าเท่ากบั 111.13 ล้านบาท 89.33 ล้านบาท 
และ 87.66 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนต่อมลูค่าสนิทรพัยร์วมเท่ากบัรอ้ยละ 26.35 รอ้ยละ 21.07 และรอ้ยละ 
18.98 ตามล าดบั ซึ่งสนิค้าคงเหลอืของบรษิทั ได้แก่ วตัถุดบิที่เตรยีมไวใ้ช้ในการผลติ งานระหว่างท า สนิค้า
ระหว่างทาง และสนิค้าส าเรจ็ร ูปที่เกบ็สต๊อกไว้เพื่อใชใ้นการจ าหน่าย รวมถึงสนิค้าที่ส ัง่ซื้อเขา้มาเพื่อ
จ าหน่าย  
 ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัมสีดัส่วนสนิค้าคงเหลอื ประกอบด้วย สนิค้าส าเรจ็รูปคดิเป็นร้อยละ 
77.17 วตัถุดบิคดิเป็นรอ้ยละ 11.87 งานระหว่างท าคดิเป็นรอ้ยละ 6.81 และสนิคา้ระหว่างทาง คดิเป็นรอ้ย
ละ 4.15 ของสนิคา้คงเหลอืสุทธ ิตามล าดบัโดย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัมสีนิค้าคงเหลอืลดลงจาก 
ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 จ านวน 2.34 ล้านบาท โดยเกดิจากการลดลงของวตัถุดบิและงานระหว่างท าเป็น
หลกัอย่างไรกด็ ีในปี 2561 บรษิทับนัทกึรายการปรบัลดราคาทุนของสนิค้าคงเหลอืให้เป็นมูลค่าสุทธทิีจ่ะ
ได้รบัเป็นจ านวน 4.29 ล้านบาทและมกีารกลบัรายการปรบัลดมูลค่าสนิค้าคงเหลอืเป็นจ านวน 0.19 ล้าน
บาทโดยน าไปหกัจากมูลค่าของสนิค้าคงเหลอืที่รบัรู้เป็นค่าใช้จ่ายในระหว่างปี 2561  

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัมสีดัส่วนสนิค้าคงเหลอื ประกอบด้วย สนิค้าส าเรจ็รูปคดิเป็นร้อยละ 
73.41 วตัถุดบิคดิเป็นร้อยละ 9.34 งานระหว่างท าคดิเป็นรอ้ยละ 6.37 และสนิค้าระหว่างทาง คดิเป็นร้อยละ 
10.86 ของสนิคา้คงเหลอืสุทธ ิตามล าดบัโดย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัมสีนิคา้คงเหลอืลดลงจาก 
ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 จ านวน 21.80 ล้านบาท โดยเกดิจากการลดลงของสนิคา้ส าเรจ็รูปและวตัถุดบิ
เป็นหลกั  

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 บรษิทัมสีดัส่วนสนิค้าคงเหลอื ประกอบด้วย สนิค้าส าเรจ็รูปคดิเป็นร้อยละ 
78.83 วตัถุดบิคดิเป็นรอ้ยละ 11.35 งานระหว่างท าคดิเป็นร้อยละ 7.45 และสนิคา้ระหว่างทาง คดิเป็นรอ้ย
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ละ 2.28 ของสนิค้าคงเหลอืสุทธ ิตามล าดบัโดย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 บรษิทัมสีนิค้าคงเหลอืลดลงจาก 
ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 จ านวน 1.67 ล้านบาท โดยเกดิจากการลดลงของสนิค้าระหว่างทางเป็นหลกั  

หากพจิารณาระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ ในปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 จะพบว่า บรษิทัมรีะยะเวลา
ขายสนิค้าเฉลี่ย เท่ากบั 136 วนั 145 วนั และ 117 วนั ตามล าดบั โดยระยะเวลาขายสนิคา้ดงักล่าว ค านวณ
โดยใช้เฉพาะมูลค่าสนิค้าส าเรจ็รปูก่อนหกัค่าเผื่อสนิคา้เสื่อมคุณภาพ เพื่อแสดงใหเ้หน็ถึงอตัราหมนุเวยีน
และระยะเวลาเฉลี่ยในการขายเฉพาะสนิค้าส าเรจ็รูป ทัง้น้ีจะพบว่าระยะเวลาการขายสนิค้าส าเรจ็รปูเฉลี่ยใน
ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 ค่อนข้างนาน เน่ืองจากอตัราการหมุนเวยีนสนิค้าที่จ าหน่ายลงลงจากยอดขาย
ที่ลงลงของบรษิทั เน่ืองจากในอดตีบรษิทัมนีโยบายตัง้เป้าหมายให้มรีายได้จากการขายเพิม่ขึน้ และเน้นการ
สร้างยอดขายในกลุ่มผลติภณัฑ์หลอดไฟฟ้ามากขึ้น ท าให้ในอดตีบรษิทัต้องจดัเกบ็หลอดไฟฟ้าส าเรจ็รูป
เพิม่ขึ้นเพื่อให้พร้อมต่อการจ าหน่าย อย่างไรกด็ ีปี 2561 และปี 2562 บรษิทัพยายามบรหิารสนิค้าคงเหลอื
ให้ดขีึ้น 

ส าหรบันโยบายต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกบัสนิค้าคงเหลอืนัน้ ปจัจุบนัทางบรษิทัได้ก าหนดนโยบายการตัง้ค่า
เผื่อสนิค้าลา้สมยั โดยทางบรษิทัได้เริม่ใช้นโยบายในการตัง้ค่าเผื่อสนิค้าลา้สมยั ตัง้แต่ช่วงไตรมาสที่ 4 ปี 
2552โดยสนิค้าทีเ่กบ็สตอ็กโดยส่วนใหญ่ คอื สนิค ้าในกลุ่มผลติภณัฑ์บลัลาสต์และหมอ้แปลงไฟฟ้า 
โดยเฉพาะอย่างยิง่ผลติภณัฑ์บลัลาสต์ขดลวดแกนเหลก็ที่มอีายุการใช้งานนานกว่า  10 ปี อย่างไรกต็าม 
ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมาทางบรษิทัได้มนีโยบายการตรวจสอบและตดิตามการเคลื่อนไหวของสนิค้าคงเหลอื
อย่างต่อเน่ือง ทัง้น้ีหากเป็นสนิคา้ทีม่กีารเคลื่อนไหวช้า บรษิทัจะแก้ปญัหาโดยการจดัใหม้รีายการส่งเสรมิ
การขาย เพื่อเป็นช่องทางการระบายสนิค้า  

 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 
 ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บรษิทัมมีูลค่าสินทรพัย์ไม่หมุนเวยีนรวม เท่ากบั 177.71  
ล้านบาท 206.73 ล้านบาท และ 233.17 ล้านบาท โดยรายการที่ส าคญัของสนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีน คอื ที่ดนิ อาคารและ
อุปกรณ์ โดยมมีูลค่า ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 เท่ากบั 135.65 ล้านบาท 136.46 ล้านบาท และ 
156.77 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อมูลค่าสินทรพัย์รวมเท่ากับ ร้อยละ  32.16 ร้อยละ 32.19 และร้อยละ 33.94 
ตามล าดบั 

ส าหรบัปี 2561 บรษิทัมมีลูค่าทรพัยส์นิที่ได้มาระหว่างปีเท่ากบั 42.93 ล้านบาท โดยมูลค่าการลงทุนที่ส าคญั 
คอื การซือ้เครื่องจกัรและอุปกรณ์โรงงานจ านวน 2.68 ล้านบาท และการรบัโอนทรพัยส์นิจากการซือ้ธุรกจิ กล่าวคอื ใน
เดอืนสงิหาคม 2561 บรษิทั ธรีะมงคล กรนี เอนเนอร์ย ีจ ากดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัได้เขา้ซื้อหุ้นสามญัของบรษิทั 
กรนี เซฟวิง่ เอนเนอร์ยี่ ไทยแลนด์ จ ากดั(GSET) จ านวน 749,998 หุ้นคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 100 ของจ านวนหุ้นสามญั
ที่ออกและจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ GSET ซึ่ง GSET ด าเนินธุรกจิผลติและส่งไฟฟ้าเพื่อจ าหน่ายให้กบัการไฟฟ้าสว่น
ภูมภิาค โดยมมีลูค่าที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ทีไ่ดม้าจ านวน 39.54 ล้านบาท นอกจากน้ี บรษิทับนัทกึค่าความนิยมจาก
รายการซื้อธุรกจิดงักล่าว เป็นจ านวน 37.27 ล้านบาท 

ส าหรบัปี 2562 บรษิทัมมีลูค่าทรพัย์สนิทีไ่ด้มาระหว่างปีเท่ากบั 16.13 ล้านบาท โดยมูลค่าการลงทุนที่ส าคญั 
คอื การซื้อที่ดนิ 10.00 ล้านบาท และการรบัโอนทรพัย์สินจากการซื้อธุรกิจ กล่าวคอืในเดอืน มนีาคม 2562 บรษิทัธรีะ
มงคล เอนเนอร์ย ีจ ากดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัได้เข้าซื้อหุ้นสามญัของบรษิทั กรนีเอิร์ธ เอ็นเนอร์จ ีจ ากดั  จ านวน 
499,998 หุน้ คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิทั กรนีเอริธ์ เอน็
เนอร์จ จ ากดั ซึ่งบรษิทั กรนีเอิร์ธ เอ็นเนอร์จ ีจ ากดั ด าเนินธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าโดยมมีูลค่า อาคารและอุปกรณ์ที่
ได้มาจ านวน 3.80 ล้านบาท และบรษิทั ธรีะมงคล เอนเนอร์ย ีจ ากดั ได้เข้าซื้อหุ้นสามญัของบรษิทั โกลบอล ยูทลิติี้ ซพั
พลาย จ ากดั จ านวน 9,998 หุ้น คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 100 ซึ่งบรษิทั โกลบอล ยูทลิติี้ ซพัพลาย จ ากดั ด าเนินธุรกจิผลติ
และจ าหน่ายก๊าซ  
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 ส าหรบัปี 2563 บรษิทัมมีูลค่าทรพัย์สนิที่ได้มาระหว่างปีเท่ากบั 25.47 ล้านบาท โดยมูลค่าการลงทุนที่
ส าคญั คอื เครื่องจกัรและอุปกรณ์โรงงาน 4.02 ล้านบาท และอาคารระหว่างกอ่สร้างและเครือ่งจกัรและอุปกรณ์ระหว่าง
ติดตัง้รวม 21.12 ล้านบาท โดยเป็นการลงทุนเพิม่เติมส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าบ้านแพ้ว จงัหวดัสมุทรสาคร ขนาดก าลงั
การผลติ 0.99 เมกะวตัต์ 

 
เงนิลงทุนในบรษิทัย่อย  

เมื่อวนัที่ 25 เมษายน 2560 บรษิทัได้เข้าลงทุนในหุ้นสามญัของบริษทั ธรีะมงคล กรนี  เอนเนอร์ยจี ากดั เพื่อ
ด าเนินธุรกจิพลงังานไฟฟ้า จ านวน 9,998 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 100 บาท คดิเป็นรอ้ยละ 99.98 ของหุน้ทัง้หมดบรษิทัไดจ้่ายช าระ
ค่าหุน้แลว้ทัง้จ านวนของทุนทีเ่รยีกช าระแลว้เป็นจ านวนเงนิ 999,800 บาท ส่งผลใหบ้รษิทั ธรีะมงคล กรนี เอนเนอรย์ ีจ ากดั 
เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัและเมื่อวนัที่ 24 ตุลาคม 2560 บรษิทัเข้าลงทุนเพิม่ในหุ้นสามญัของบรษิทั ธรีะมงคล กรนี เอน
เนอรย์ ีจ ากดั จ านวน 400,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 100 บาท คดิเป็นรอ้ยละ 100 ของหุน้ทัง้หมด โดยบรษิทัไดจ้่ายช าระเงินเพิม่
ทุนในอตัรารอ้ยละ 60 ของทุนทีเ่รยีกช าระแลว้เป็นจ านวนเงนิ 24 ลา้นบาท ส่งผลใหป้จัจุบนั บรษิทั ธรีะมงคล กรนี เอนเนอร์
ย ีจ ากดั มทีุนจดทะเบยีน 41.00 ลา้นบาท และมทีุนทีช่ าระแลว้ 25.00 ลา้นบาท  

และเมื่อวนัที ่1 กุมภาพนัธ ์2561 บรษิทัเขา้ลงทุนในหุ้นสามญัของบรษิทั ธรีะมงคล เอนเนอรย์ ีจ ากดั ซึง่เป็นบรษิทั
ทีจ่ดัตัง้ขึน้ใหม่ เพื่อด าเนินธุรกจิโรงไฟฟ้า มทุีนจดทะเบยีน 1.00 ลา้นบาท โดยบรษิทัถอืหุ้นในบรษิทัดงักล่าว จ านวน 9,998 
หุ้นมูลค่าหุ้นละ 100 บาทคดิเป็นร้อยละ 99.98 ของหุ้นทัง้หมดบรษิทัได้จ่ายช าระค่าหุ้นแล้วทัง้จ านวนของทุนที่เรยีกช าระ
แลว้เป็นจ านวนเงนิ 999,800 บาท 

นอกจากน้ี ในเดอืนสงิหาคม 2561 บรษิทัย่อยของบรษิทั คอื บรษิทั ธรีะมงคล กรนี เอนเนอรย์ ีจ ากดั ไดเ้ขา้ซื้อหุ้น
สามญัของบรษิทั กรนี เซฟวิง่ เอนเนอร์ยี่ ไทยแลนด์ จ ากดั (GSET) จ านวน 749,998 หุ้นคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 100 ของ
จ านวนหุ้นสามญัที่ออกและจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดขอ งGSET ในราคา 79.997 ล้านบาท โดย GSET ด าเนินธุรกจิผลติและ
ส่งไฟฟ้าเพื่อจ าหน่ายให้กบัการไฟฟ้าส่วนภูมภิาค 

 
สนิทรพัยร์วม 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บรษิทัมมีูลค่าสนิทรพัย์รวม 421.79 ล้านบาท 423.98 ล้าน
บาท และ 461.89 ล้านบาท ตามล าดบั โดยสนิทรพัย์รวม ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563  เพิม่ขึ้นจากปีก่อนจ านวน 37.91 
ลา้นบาท โดยเพิม่ขึน้จากรายการลกูหน้ีการคา้ ทีด่นิอาคารและอุปกรณ์ และสนิทรพัยส์ทิธกิารใชเ้ป็นหลกั  

 
สภาพคล่อง  

บรษิทัมอีตัราส่วนสภาพคล่อง ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 เท่ากบั 1.11 เท่า 1.08 เท่า 
และ 1.04 เท่า ตามล าดบั โดยอตัราส่วนสภาพคล่องค านวณจากรายการสนิทรพัยห์มุนเวยีนต่อหน้ีสนิหมุนเวยีน  

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัมอีตัราสภาพคล่องที่ลดลง โดยมสีาเหตุหลกัเกดิจากบรษิทัมีหน้ีสนิประเภทตัว๋
สญัญาใช้เงนิเพิม่ขึน้จ านวน 100.00 ล้านบาทเพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทัและลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้ารวมถงึมี
หน้ีสนิภายใต้สญัญาทรสัต์รซีทีกบัสถาบนัการเงนิเพื่อออกวตัถุดบิ วสัดุและเครื่องจกัรที่บรษิทัสัง่ซื้อเพิม่ขึ้นจ านวน 7.83 
ล้านบาท ในขณะที่สนิทรพัยห์มุนเวยีนรวมเพิม่ขึน้จ านวน 5.26 ล้านบาท จากรายการลูกหน้ีการค้าและรายได้ค้างรบัเป็น
ส าคญั 

เมื่อพจิารณาอตัราส่วนสภาพคล่อง ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 บรษิทัมอีตัราสภาพคล่องที่ลดลง โดยมสีาเหตุ
หลกัจากหน้ีสนิหมุนเวยีนที่เพิม่ขึ้น นอกจากน้ีหากพจิารณาจากอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ พบว่าบรษิทัมอีตัราส่วน
สภาพคล่องหมุนเร็ว ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 เท่ากับ 0.60 เท่า 0.61 เท่า และ 0.62 เท่า 
ตามล าดบั  
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หน้ีสิน 
หน้ีสนิหมุนเวยีน 
 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บรษิทัมมีลูค่าหน้ีสนิหมุนเวยีนรวม เท่ากบั 220.16 ลา้นบาท  
201.23 ลา้นบาท และ 220.95 ลา้นบาท ตามล าดบั หรอืคดิเป็นสดัส่วนต่อมลูค่าหน้ีสนิและผูถ้อืหุน้รวมเท่ากบัรอ้ยละ 52.20 
รอ้ยละ 47.46 และรอ้ยละ 47.84 ตามล าดบั โดยรายการทีส่ าคญัของหน้ีสนิหมุนเวยีนรวม คอื เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนั
การเงนิประเภทเงนิเบิกเกนิบญัชธีนาคาร หน้ีสนิภายใต้สญัญาทรสัต์รซีที และตัว๋สญัญาใช้เงนิ รวมถึงมรีายการเจ้าหน้ี
การคา้ และเจา้หน้ีอื่น โดยมรีายละเอยีดของแต่ละรายการ ดงัน้ี 

1) เงนิเบิกเกนิบญัชแีละเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ ณ วนัที่  31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี  
2563 บรษิทัมยีอดคงคา้งมูลค่าเท่ากบั 157.40 ล้านบาท 125.14 ล้านบาท และ 136.21 ล้านบาท หรอืคดิ
เป็นสดัส่วนต่อมูลค่าหน้ีสนิและผู้ถือหุ้นรวมเท่ากบัร้อยละ 37.32 ร้อยละ 29.52 ร้อยละ 29.49 ตามล าดบั 
ส าหรบัปี 2562 บรษิทัมเีงนิเบิกเกนิบญัชแีละเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิลดลง จ านวน 32.26 ล้าน
บาท ขณะที่ในปี 2563 บริษัทมีเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิม่ขึ้น จ านวน 
11.07 ลา้นบาท โดยเป็นการกูย้มืเงนิเพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในกจิการ 

2) เจ้าหน้ีการค้า ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บรษิทัมยีอดคงค้างมมีูลค่าเท่ากบั 33.75 
ล้านบาท 28.21 ล้านบาท และ 37.18 ล้านบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนต่อมูลค่าหน้ีสนิและผู้ถือหุ้นรวม เท่ากบั
รอ้ยละ 8.00 รอ้ยละ 6.65 และรอ้ยละ 8.05 ตามล าดบั บรษิทัไดเ้ทอมเครดติเจา้หน้ีการคา้เฉลีย่ 30-60 วนั 

3) เจ้าหน้ีอื่น ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บรษิทัมยีอดคงคา้งมมีูลค่าเท่ากบั 21.00 ล้าน
บาท 27.98 ล้านบาท และ 26.69 ล้านบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนต่อมลูค่าหน้ีสนิและผูถ้อืหุ้นรวมเท่ากบัร้อยละ 
4.98 ร้อยละ 6.60 และร้อยละ 5.78 ตามล าดบั โดยมรีายการที่ส าคญั คอื ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย เช่น ค่าใช้จ่าย
ส่งเสรมิการขายค้างจ่ายค่านายหน้าค้างจ่ายโบนัสค้างจ่ายเป็นต้นซึ่งเป็นไปตามรายได้และค่าใช้จ่ายในการ
ด าเนินธุรกจิของบรษิทั 

 
หน้ีสนิไม่หมุนเวยีน 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บรษิทัมมีลูค่าหน้ีสนิไม่หมุนเวยีนรวมเท่ากบั 11.76 ลา้นบาท 
42.92 ลา้นบาท และ 33.94 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนต่อมลูค่าหน้ีสนิและผูถ้อืหุน้รวมเท่ากบัรอ้ยละ 2.79 รอ้ยละ 10.12 
และร้อยละ 7.35 ตามล าดบั โดยรายการที่ส าคญัของหน้ีสนิไม่หมุนเวยีนรวม คอื รายการเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบัน
การเงนิ ซึง่บรษิทัมยีอดคงคา้งเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 ลดลงเหลอื 1.65 ลา้นบาท 
(ไม่รวมเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบันการเงนิส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี ที่เท่ากบั 6.83 ล้านบาท) หรอืคดิเป็น
สดัส่วนต่อมูลค่าหน้ีสนิและผู้ถือหุ้นรวมเท่ากบัรอ้ยละ 0.39 ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัมยีอดคงค้างเงนิกู้ยมืระยะ
ยาวจากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึ้นเป็น 30.32 ล้านบาท (ไม่รวมเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิส่วนที่ถึงก าหนดช าระ
ภายในหน่ึงปี ที่เท่ากบั 14.44 ล้านบาท) หรอืคดิเป็นสดัส่วนต่อมูลค่าหน้ีสนิและผู้ถือหุ้นรวมเท่ากบัร้อยละ 7.15 และ ณ 
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 บรษิทัมยีอดคงค้างเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิลดลงเป็น 17.53 ล้านบาท (ไม่รวมเงนิ
กู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี ที่เท่ากบั 12.80 ล้านบาท) หรอืคดิเป็นสดัส่วนต่อ
มลูค่าหน้ีสนิและผูถ้อืหุน้รวมเท่ากบัรอ้ยละ 3.79 โดยเงนิกูย้มืระยะยาวทีเ่พิม่ขึน้ในปี 2562 เป็นการกูย้มืเงนิมาเพื่อลงทุนใน
โครงการโรงไฟฟ้าขนาดก าลงัการผลติ 1.40 เมกะวตัต์ ทีจ่งัหวดัชุมพร 
 
หน้ีสนิรวม 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บรษิทัมมีูลค่าหน้ีสนิรวมเท่ากบั 231.92 ล้านบาท 244.15 
ล้านบาท และ 254.88 ล้านบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนต่อมูลค่าหน้ีสนิและผู้ถือหุ้นรวมเท่ากบัร้อยละ 54.98 ร้อยละ 57.59 
และรอ้ยละ 55.18 ตามล าดบั ซึง่หน้ีสนิรวมในปี 2561 เพิม่ขึน้จ านวน 106.63 ลา้นบาท จากรายการเงนิเบิกเกนิบญัชีและ
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เงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิที่เพิม่ขึน้ หน้ีสนิรวมในปี 2562 เพิม่ขึ้นจ านวน 12.23 ล้านบาท จากรายการเงนิกูย้มื
ระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ และหน้ีสนิรวมในปี 2563 เพิม่ขึ้นจ านวน 10.73 ล้านบาท จากรายการเงนิเบกิเกนิบญัชแีละ
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 

 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บรษิทัมมีูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของบรษิทั เท่ากบั 189.87 
ลา้นบาท 180.00 ลา้นบาท และ 195.32 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนต่อมลูค่าหน้ีสนิและผูถ้อืหุน้รวมเท่ากบัรอ้ยละ 45.02 
รอ้ยละ 42.25 และรอ้ยละ 42.29  ตามล าดบั โดยรายการทีส่ าคญัของส่วนของผูถ้อืหุน้ แบ่งออกเป็น 3 รายการทีส่ าคญั คอื 
ทุนจดทะเบียนและทุนที่ออกและช าระแลว้ ส่วนเกนิมูลค่าหุ้น และก าไร(ขาดทุน)สะสม ซึ่งมรีายละเอยีดของแต่ละรายการ 
ดงัน้ี 

1) ทุนจดทะเบยีนและทุนทีอ่อกและช าระแลว้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บรษิทัมทีุนจด
ทะเบียนและมทีุนที่ออกและช าระแล้วเท่ากบั 167.86 ล้านบาท ประกอบด้วยหุ้นสามญัจ านวน 671,440,890 
หุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.25 บาท  

2) ส่วนเกนิมูลค่าหุ้น ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 มมีูลค่าเท่ากบั 45.29 ล้านบาท ซึ่ง
เกดิขึน้จากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนต่อประชาชนครัง้แรกจ านวน 80.00 ลา้นหุน้ตัง้แต่ปี 2553 

3) ก าไรสะสมที่จดัสรรเพื่อทุนส ารองตามกฎหมาย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 เท่ากบั 
10.51 ลา้นบาท 10.51 ลา้นบาท และ 11.21 ลา้นบาท ตามล าดบั 

4) ก าไรสะสมที่ยงัไม่ได้จดัสรร ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บรษิทัมกี าไร (ขาดทุน) 
สะสมทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรร เท่ากบั (33.79) ลา้นบาท (43.73) ลา้นบาท และ ( 29.10) ตามล าดบั การเปลี่ยนแปลง
ในก าไรสะสมเกดิจากผลการด าเนินงานในแต่ละปี 

 
กระแสเงนิสด ส าหรบังวด 12 เดอืน สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2563 
เงนิสดสุทธไิดม้า (ใชไ้ป) ในกจิกรรมด าเนินงาน 
บรษิทัมเีงนิสดได้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน เท่ากบั 40.66 ล้านบาท ในขณะที่บรษิทัมกี าไรจากการด าเนินงาน

ก่อนการเปลี่ยนแปลงในสนิทรพัย์และหน้ีสนิด าเนินงาน จ านวน 44.32 ล้านบาท ทัง้น้ีสาเหตุที่ท าให้บรษิทัมเีงนิสดได้มา
จากกจิกรรมด าเนินงานในปี 2563 ลดลง เน่ืองจากบรษิทัมรีายการลกูหน้ีคงคา้งเพิม่ขึน้ 

 
เงนิสดสุทธไิดม้า (ใชไ้ป) ในกจิกรรมลงทุน 
บรษิทัมเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน เท่ากบั 26.89 ลา้นบาท โดยมกีารลงทุนทีส่ าคญัคอื รายการเงนิสดจ่าย

เพื่อซือ้ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ จ านวน 25.47ลา้นบาท โดยเป็นการลงทุนในอาคารและอุปกรณ์ส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้า
ขนาดก าลงัการผลติ 0.99 เมกะวตัต์ ณ จงัหวดัสมุทรสาคร 

 
เงนิสดสุทธไิดม้า (ใชไ้ป) ในกจิกรรมจดัหาเงนิ 
บรษิทัมเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ เท่ากบั 11.52 ลา้นบาท โดยมรีายการทีส่ าคญัคอื เงนิเบิกเกนิบญัชี

และเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึ้น 12.89 ล้านบาท และการช าระเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 
14.85 ล้านบาท และเงนิจ่ายดอกเบี้ยจ านวน 8.53 ล้านบาท 

 
หากพจิารณาจากอตัราส่วน Cash Cycle จะพบว่า ส าหรบัปี 2563 บรษิทัมรีะยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลี่ย เท่ากบั 100 

วนั ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี่ยเท่ากบั 117 วนั และระยะเวลาช าระหน้ีเฉลี่ยเท่ากบั 45 วนั ส่งผลให้บรษิทัม ีCash Cycle 
เท่ากบั 173 วนั  



แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) ณ สิน้ปีบญัชี 2563                                                             บริษัท ธีระมงคล อุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 
 

 

 

 

สว่นที่ 3 – หน้าที่ 111 

รายจ่ายเพื่อการลงทุน 
 รายจ่ายเพื่อการลงทุนของบริษัทในปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บริษัทได้ลงทุนในอาคารและสิ่งปลูกสร้าง 
เครื่องจกัรและอุปกรณ์โรงงาน เครื่องตกแต่งและเครื่องใช้ส านักงานเพิม่ขึน้ โดยในปี 2561 บรษิทัมรีายจ่ายเพื่อซือ้อาคาร
และอุปกรณ์จ านวน 3.39 ลา้นบาท และมรีายจ่ายเพื่อการรวมธุรกจิสุทธจิากเงนิสดที่ได้มาจ านวน 78.61 ลา้นบาท ซึง่เป็น
การลงทุนในธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าเพื่อจ าหน่ายให้กบัการไฟฟ้าส่วนภูมภิาคของบรษิทัย่อยทีบ่รษิทัถอืหุน้โดยอ้อมใน
สดัส่วนรอ้ยละ 100 ทัง้น้ี ในปี 2562 บรษิทัมรีายจ่ายเพื่อการลงทุนในสนิทรพัยถ์าวร จ านวน 15.13 ลา้นบาท โดยแยกเป็น
รายจ่ายเพื่อซื้อที่ดนิ จ านวน 10 ล้านบาท รายจ่ายประเภทเครื่องจกัรและอุปกรณ์โรงงานจ านวน 5.01 ล้านบาท รายจ่าย
ประเภทเครื่องใช้อุปกรณ์ส านักงานจ านวน 0.12 ล้านบาท และบรษิทัมรีายจ่ายเพื่อการรวมธุรกจิสุทธจิากเงนิสดที่ได้มา
จ านวน 28.00 ลา้นบาท ซึง่เป็นลงทุนในธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าเพื่อจ าหน่ายใหก้บัการไฟฟ้าส่วนภูมภิาคของบรษิทั
ย่อยที่บรษิทัถือหุ้นโดยอ้อมในสดัส่วนร้อยละ 100 ส าหรบัในปี 2563 บรษิทัมกีารลงทุนในสนิทรพัย์ถาวรจ านวน 25.47 
ล้านบาท โดยเป็นอาคาร เครื่องจกัรและอุปกรณ์ส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าขนาดก าลงัการผลติ 0.99 เมกะวตัต์ ณ จงัหวดั
สมุทรสาคร โดยสามารถสรุปรายจ่ายเพื่อการลงทุนระหว่างปี 2561 ถงึ ปี 2563 ดงัน้ี  
 

ตารางรายละเอียดรายจ่ายเพ่ือการลงทุน 
 (หน่วย : ลา้นบาท) 

 ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

รายจ่ายเพื่อการลงทุนในสนิทรพัยถ์าวร 3.39 15.13 25.47 

รายจ่ายเพื่อการรวมธุรกจิสุทธจิากเงนิสดที่ได้มา 
(ธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้า) 

78.61 28.00 - 

 
 


