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13. ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 
 
13.1 งบการเงิน 
 
13.1.1 สรปุรายงานของผูส้อบบญัชี 
 

สรุปรายงานการตรวจสอบบญัชปีี 2555    
 
ผูส้อบบญัชโีดยนายชวาลา เทยีนประเสรฐิกจิ ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 4301 บรษิทั ดลีอยท ์

ทูช้ โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัช ีจ ากดั ไดแ้สดงความเหน็อย่างไม่มเีงื่อนไขว่า งบการเงนิของบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
2555 และผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั โดยถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

 
สรุปรายงานการตรวจสอบบญัชปีี 2556    
 
ผูส้อบบญัชโีดยนายชวาลา เทยีนประเสรฐิกจิ ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 4301 บรษิทั ดลีอยท ์

ทูช้ โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัช ีจ ากดั ไดแ้สดงความเหน็อย่างไม่มเีงื่อนไขว่า งบการเงนิของบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
2556 และผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั โดยถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

 
สรุปรายงานการตรวจสอบบญัชปีี 2557    
 
ผูส้อบบญัชโีดยนายชวาลา เทยีนประเสรฐิกจิ ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 4301 บรษิทั ดลีอยท ์

ทูช้ โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัช ีจ ากดั ไดแ้สดงความเหน็อย่างไม่มเีงื่อนไขว่า งบการเงนิของบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
2557 และผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั โดยถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

 
13.1.2 ตารางสรปุขอ้มูลทางการเงิน  

 
ตารางแสดงรายการงบดุล งบก าไรขาดทุน และงบกระแสเงนิสดของบรษิทั ในรอบระยะเวลา 3 ปีทีผ่่าน

มาส าหรบังวดปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 
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งบดลุ                                                                                                                         
 (หน่วย : พนับาท) 

  ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
สินทรพัย ์    

สินทรพัยห์มนุเวียน    
 เงนิสดและเงนิฝากสถาบนัการเงนิ 277,798 306,470 172,566 
 เงนิลงทุนชัว่คราว 126 - - 
 ลกูหนี้จากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง – สุทธ ิ 2,642,247 2,744,079 2,636,437 
 ลกูหนี้จากสญัญาเช่าซื้อทีค่รบก าหนดช าระในหนึ่งปี – สุทธ ิ 7,686 11,098 5,867 
 ลกูหนี้ตามสญัญาเช่าระยะยาวทีค่รบก าหนดช าระในหนึ่งปี – สุทธ ิ 188,967 212,503 168,158 
 เงนิใหกู้ย้มืค่าซื้อสนิคา้ – สุทธ ิ 39,791 29,784 33,213 
 ลกูหนี้อื่น – บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้ง 22 19 20 
 สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น 23,521 18,028 3,253 

รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 3,180,158 3,321,981 3,019,513 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน    
 เงนิฝากธนาคารทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั 144 148 152 
 ลกูหนี้จากสญัญาเช่าซื้อ – สุทธ ิ 1,959   2,127   2,101 
 ลกูหนี้ตามสญัญาเช่าระยะยาว – สุทธ ิ 319,444 250,072 148,451 
 ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ – สุทธ ิ 32,416 28,037 27,403 
 สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน – สุทธ ิ 259 325 2,739 
 สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 38,221 55,761 55,280 
 สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 303 373 333 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 392,746 336,844 236,458 
รวมสินทรพัย ์    3,572,904    3,658,824 3,255,971 

หน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น    
หน้ีสินหมนุเวียน    
 เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ    2,055,000    2,155,000 1,570,000 
 เงนิกูย้มืระยะยาวทีค่รบก าหนดช าระในหนึ่งปี       255,720       245,080 285,240 
 เจา้หนี้อื่น – บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั - 19 - 
 หนี้สนิหมนุเวยีนอืน่  60,815 68,812 62,505 

รวมหน้ีสินหมนุเวียน  2,371,535 2,468,911 1,917,745 
หน้ีสินไม่หมนุเวียน    
 เงนิกูย้มืระยะยาว 287,600 205,340 275,600 
 ประมาณการหนี้สนิผลประโยชน์ของพนกังาน 21,704 19,789 23,175 

รวมหน้ีสินไม่หมนุเวียน        309,304       225,129 298,775 
รวมหน้ีสิน    2,680,839    2,694,041 2,216,520 

ส่วนของผูถ้ือหุ้น    
ทุนเรอืนหุน้    
  ทุนจดทะเบยีน 470,000 470,000 470,000 
  ทุนทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ 470,000 470,000 470,000 
ส่วนเกนิทุน – ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 31,746 31,746 31,746 
ก าไร (ขาดทุน) ทีย่งัไมเ่กดิขึน้จากการเปลีย่นแปลงมลูค่าเงนิลงทุน (10) - - 
ก าไรสะสม    
  จดัสรรแลว้-ส ารองตามกฎหมาย 31,202 37,456 44,362 
  ทีย่งัไมไ่ดจ้ดัสรร 359,127 425,581 493,342 

รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น       892,066       964,784 1,039,451 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น    3,572,905    3,658,824 3,255,971 
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งบก าไรขาดทุน 
(หน่วย : พนับาท) 

 

งบก าไรขาดทุน 

เบด็เสรจ็ 

ปี 2555 

 

งบก าไรขาดทุน 

เบด็เสรจ็ 

ปี 2556 

 

งบก าไรขาดทุน 

เบด็เสรจ็ 

ปี 2557 

 

รายได้    

  รายไดจ้ากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง     208,721      244,732  234,677 

  รายไดจ้ากการใหเ้ช่าซือ้         1,718          1,598  1,083 

  รายไดจ้ากสญัญาเช่าทางการเงนิ       43,770        48,808  38,755 

  รายไดค้า่ธรรมเนียมและบรกิารจากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง       70,391        80,282  81,002 

  รายไดอ้ื่น       17,599        27,717  17,122 

รวมรายได้     342,199      403,137  372,639 

ค่าใช้จ่าย    

  คา่ใชจ้า่ยในการขาย       13,176        16,571  15,672 

  คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร       62,166        66,205  70,545 

  คา่ตอบแทนผูบ้รหิาร       27,594        29,554  32,016 

  คา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญู       (2,099)       39,962 2,011 

รวมค่าใช้จ่าย     100,837      152,292  120,244 

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้     241,362      250,846  252,395 

ตน้ทุนทางการเงนิ       83,320        93,805  75,861 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้     158,042      157,041  176,534 

คา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้       46,331        31,961  38,417 

ก าไรส าหรบัปี     111,711      125,080  138,117 

ก าไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็อ่ืน    

ก าไร (ขาดทนุ) ทีย่งัไมเ่กดิขึน้จากการเปลีย่นแปลงมลูค่าเงนิลงทนุ               46                10  - 
ก าไร (ขาดทนุ) จากการประมาณตามหลกัคณิตศาสตรป์ระกนัภยั 

   ส าหรบัโครงการผลประโยชน์พนกังาน 
 

- 
 

4,028 
 

- 

ก าไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็อ่ืนส าหรบัปี – สทุธิจากภาษี               46                4,038  - 

ก าไรเบด็เสรจ็สทุธิส าหรบัปี 111,757 129,118 138,117 

มลูค่าท่ีตราไว้ (บาทต่อหุ้น) 1.00 1.00 1.00 

ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาท) 0.24 0.27 0.29 

จ านวนหุ้นสามญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก (พนัหุ้น) 470,000 470,000 470,000 
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งบกระแสเงินสด 
(หน่วย : พนับาท) 

        ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน     
  ก าไรก่อนภาษเีงนิได ้ 158,042 157,041 176,534 
  ปรบัปรุงดว้ย    
   ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู (โอนกลบัรายการ) (4,254) 39,073 (14,830) 
  ตดัจ าหน่ายหนี้สงสยัจะสญู 2,155 888 16,841 
   ขาดทุน (ก าไร) จากการขาย/ตดัจ าหน่ายสนิทรพัยถ์าวร (1,503) - (154) 
  ก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุน - (31) - 
  ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 420 - - 
  ดอกเบีย้จ่าย 81,443 92,836 74,548 
  ค่าใชจ้่ายผลประโยชน์พนกังาน 3,217 3,120 3,386 
   ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย 5,570 4,826 4,615 
   245,090       297,753 260,940 
 สนิทรพัยจ์ากการด าเนินงาน (เพิม่ขึน้) ลดลง    
  ลกูหนี้จากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง (977,397) (129,244) 104,670 
   ลกูหนี้จากสญัญาเช่าซื้อ 12,628 (3,607) 5,317 
   ลกูหนี้ตามสญัญาเช่าระยะยาว (165,868) 43,178 146,849 
  เงนิใหกู้ย้มืค่าซื้อสนิคา้ (7,869) 142 (3,409) 
  ลกูหนี้บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั 26 3 (1) 
   สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ (6,097) 5,493 14,775 
   เงนิฝากธนาคารทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั (3) (4) (3) 
   สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ 52 70 40 
  หนี้สนิจากการด าเนินงานเพิม่ขึน้ (ลดลง)    
   เจา้หนี้บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั (225) 19 (19) 
   หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 12,340 8,909 (2,468) 
 เงนิสดรบัจากการด าเนินงาน (887,323) 222,572 526,690 
 จ่ายดอกเบีย้ (81,979) (93,311) (73,976) 
 จ่ายภาษเีงนิได ้ (35,132) (50,963) (44,757) 

เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน (1,004,433) 78,298 407,957 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน     
 เงนิสดจ่ายเพือ่ซื้อสนิทรพัยถ์าวร (4,028) (293) (3,897) 
 เงนิสดจ่ายเพือ่ซื้อสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (47) (203) (89) 
 เงนิสดรบัจากการขายสนิทรพัยถ์าวร 1,523 - 154 
 เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทุนชัว่คราว - 169 - 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (2,552) (326) (3,831) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน     
 เงนิสดรบัจากเงนิกูร้ะยะสัน้ 1,070,000 6,419,000 2,164,000 
 เงนิสดจ่ายคนืเงนิกูร้ะยะสัน้ - (6,319,000) (2,749,000) 
 เงนิสดรบัจากเงนิกูร้ะยะยาว 400,000 200,000 400,000 
 เงนิสดจ่ายคนืเงนิกูร้ะยะยาว (240,680) (292,900) (289,580) 
 เงนิสดจ่ายปนัผล (47,000) (56,400) (63,450) 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 1,182,320 (49,300) (538,030) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ 175,335 28,672 (133,904) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้ปี 102,463 277,798 306,470 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 277,798 306,470 172,565 
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อตัราส่วนทางการเงิน 
 

    
ปี 2555 

 

ปี 2556 ปี 2557 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
(Profitability ratio) 

  
  

  

 อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 74.33  75.01 78.66 

  อตัราก าไรสทุธ ิ(%) 32.65  31.03 37.06 

  อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้  (%) 12.99  13.47 13.78 

  อตัราดอกเบีย้รบั (%)  8.36*  9.33* 9.42 

  อตัราดอกเบีย้จ่าย (%)  3.72*  3.77* 3.40 

  สว่นต่างอตัราดอกเบีย้ (NIM) (%) 4.91*  5.56* 6.02 

 อตัราผลตอบแทนสทุธ ิ(Net Yield) (%) ** 8.36*  8.06* 8.65 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
(Efficiency ratio) 

    

  อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(%) 3.83  3.46 3.99 

  อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิทรพัยร์วม (เท่า) 0.12  0.11 0.11 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial 
policy ratio) 

    

  อตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 3.01  2.79 2.13 

 อตัราสว่นเงนิใหกู้ต่้อเงนิกู ้(เท่า) 1.27*  1.30* 1.46 

 อตัราการจ่ายเงนิปนัผล (%) 50.49    50.73 49.34*** 

อตัราส่วนคณุภาพสินทรพัย ์(Asset Quality Ratio)     

 
อตัราสว่นเงนิใหส้นิเชื่อทีห่ยุดรบัรูร้ายไดต่้อ 
สนิเชื่อรวม (%) 2.26* 

 
3.21* 

 
3.55 

 อตัราสว่นค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูต่อสนิเชื่อรวม (%) 2.63*  3.71* 3.59 
*   ปรบัปรุงใหส้อดคลอ้งกบัการน าเสนอขอ้มลูปีปจัจุบนั 
**  เป็นอตัราทีร่วมดอกเบีย้รบัและค่าธรรมเนียมบรกิารหกัดว้ยอตัราดอกเบีย้จ่าย (เฉลีย่) 
*** เป็นอตัราเงนิปนัผลเสนอจ่ายและรอมตจิากทีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2558 
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
 

ภาพรวมผลการด าเนินงาน 
 
เศรษฐกจิไทยในปี 2557 ยงัคงชะลอตวัลงดว้ยอตัราการขยายตวัเพยีงรอ้ยละ 0.7 เปรยีบเทยีบกบัรอ้ยละ 2.9 ในปี 2556 
อนัเป็นผลมาจากความขดัแย้งทางการเมอืงภายในประเทศที่เกิดขึน้ในช่วงครึ่งปีแรกปี 2557 และการชะลอตวัของ
เศรษฐกจิโลก  ธนาคารแห่งประเทศไทยไดป้รบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายจากรอ้ยละ 2.25 ในปี 2556 เป็นรอ้ยละ 2.00 
ในปี 2557 เพื่อส่งเสรมิการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ ส าหรบัสนิเชื่อโดยรวมของธนาคารพาณิชยท์ัง้หมดในปี 2557 ยงัคง
ขยายตวัในอตัราทีไ่ม่มากนกัเพยีงรอ้ยละ 4.30 เปรยีบเทยีบกบัปี 2556 และ 2555 ซึง่มอีตัราการขยายตวัรอ้ยละ 9.44 
และรอ้ยละ 15.28 ตามล าดบั 
 
ถงึแมว้่าเศรษฐกจิไทยยงัคงชะลอตวัลง แต่ผลประกอบการของบรษิทัในรอบปี 2557 ดกีว่าทีค่าด โดยบรษิทัยงัสามารถ
รกัษาปรมิาณการใหส้นิเชื่อแฟคเตอริง่และสว่นแบง่ทางการตลาดดว้ยจ านวน 26,776 ลา้นบาทในปี 2557 เพิม่ขึน้
เลก็น้อยเมื่อเทยีบกบัปี 2556 (26,645 ลา้นบาท) อย่างไรกต็าม สนิเชื่อเช่าซือ้และสนิเชื่อลสีซิง่ (เครื่องจกัรอุตสาหกรรม
และอุปกรณ์) หดตวัรอ้ยละ 31.78 จาก 475.80 ลา้นบาทในปี 2556 เป็น 324.58 ลา้นบาทในปี 2557 ถงึแมว้่ารายได้
รวมของบรษิทัลดลงแต่บรษิทัสามารถลดการตัง้ส ารองหนี้สงสยัจะสญูลงรอ้ยละ 95  และเพิม่สว่นต่างอตัราดอกเบีย้รอ้ย
ละ 8 เมื่อเทยีบกบัปีก่อน ดงันัน้ บรษิทัสามารถท าก าไรสทุธหิลงัภาษเีงนิไดใ้หก้บัผูถ้อืหุน้ไดเ้ป็นสถติจิ านวน 138.12 
ลา้นบาท หรอืประมาณรอ้ยละ 10.42 จาก 125.08 ลา้นบาทในปี 2556 และยงัผลใหก้ าไรต่อหุน้เพิม่ขึน้เช่นกนัจาก 0.27 
บาท ในปี 2556 เป็น 0.29 บาทในปี 2557 หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.42 
 
สรปุผลการด าเนินงานทางการเงิน 
 
รายได ้
  
บรษิทัมรีายไดร้วมจ านวน 372.64 ลา้นบาทในปี 2557 ลดลงจ านวน 30.50 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 7.57 จากปีทีผ่่านมา 
ซึง่รายไดด้งักล่าวสว่นใหญ่มาจากธุรกจิสนิเชื่อแฟคเตอริง่ โดยรายไดจ้ากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง และรายไดค้่าธรรมเนียม
และบรกิารจากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้งคดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 84.71 ของรายไดร้วม โดยในปี 2557 บรษิทัมรีายไดจ้ากการ
ซือ้สทิธเิรยีกรอ้งจ านวน 234.68 ลา้นบาท ลดลงเลก็น้อยด้วยจ านวน 10.06 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 4.11 จากปี 2556 
และรายไดจ้ากค่าธรรมเนียมและบรกิารจากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้งจ านวน 81.00 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จ านวน 0.72 บาท หรอื
รอ้ยละ 0.90 จากปี 2556   

บรษิทัมรีายไดจ้ากการใหเ้ช่าซือ้และรายไดจ้ากสญัญาเช่าทางการเงนิ ในปี 2557 คดิเป็นจ านวน 39.84 ลา้นบาท ลดลง
จ านวน 10.57 ลา้นบาท หรอืร้อยละ 20.97 จากปีก่อนและคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 10.69 ของรายได้รวม การปรบัตวั
ลดลงของพอร์ตสนิเชื่อเช่าซือ้และสนิเชื่อลสีซิง่ เนื่องจากลูกคา้ส่วนใหญ่ใชก้ลยุทธร์อดูสถานการณ์ (Wait and See 
Approach) ในการวางแผนการลงทุนและการขยายธุรกจิ  

บรษิทัมรีายได้อื่นๆ ซึง่ส่วนใหญ่ประกอบดว้ย ค่าธรรมเนียมในการเปิดวงเงนิจากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง เบี้ยปรบัและ
ดอกเบี้ยส าหรบัลูกหนี้ที่ค้างช าระเกินก าหนด ค่าบรกิารจดัเก็บเงิน และหนี้สูญที่บริษัทสามารถเรยีกให้ช าระคืนใน
ภายหลงัจ านวน 17.12 ลา้นบาทในปี 2557 ลดลงจ านวน 10.60 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 38.23 เมื่อเทยีบกบัปี 2556 โดย
มสีาเหตุหลกัมาจากการรบัช าระเงนิจากบญัชหีนี้สญูรายหนึ่งเป็นจ านวนเงนิ 9.13 ล้านบาททีไ่ด้จ าหน่ายเป็นหนี้สูญ
หลายปีทีผ่่านมาในปี 2556 
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ค่าใช้จ่าย 
 
ค่าใชจ้่ายรวมของบรษิทั ประกอบดว้ย ตน้ทุนทางการเงนิหรอืดอกเบีย้จ่าย ค่าใชจ้่ายในการขาย ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 
ผลตอบแทนผูบ้รหิาร ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู และภาษเีงนิไดน้ติบิุคคล โดยบรษิทัมคี่าใชจ้่ายรวมจ านวน 234.52 ลา้น
บาท ในปี 2557 ลดลงรอ้ยละ 15.66 จากจ านวน 278.06 ลา้นบาทในปี 2556 ดงันี้ 
 
ตน้ทุนทางการเงนิ 
 
ต้นทุนทางการเงนิถอืเป็นต้นทุนหลกัในการด าเนินธุรกจิของบรษิทัซึง่เป็นลกัษณะของธุรกจิการใหบ้รกิารสนิเชื่อ ในปี 
2557 บรษิทัมตี้นทุนทางการเงนิเท่ากบั 75.86 ลา้นบาท ซึง่คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 20.36 ของรายไดร้วม โดยลดลง
จ านวน 17.94 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 19.13 จากจ านวน 93.81 ลา้นบาทในปี 2556 เนื่องจากปรมิาณการกูย้มืเงนิจาก
ธนาคารน้อยลงและมตีน้ทุนการกูย้มืเงนิทีถู่กลง  
 
ค่าใชจ้่ายในการขาย บรหิาร และค่าตอบแทนผูบ้รหิาร 
 
ในปี 2557 บรษิทัมคี่าใชจ้่ายในการขาย บรหิาร และค่าตอบแทนผูบ้รหิาร มจี านวนเท่ากับ 118.23 ลา้นบาท คดิเป็น
รอ้ยละ 31.73 ของรายไดร้วม และเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.25 จากจ านวน 112.33 ลา้นบาทในปี 2556 ค่าใชจ้่ายในการขาย 
บรหิาร และค่าตอบแทนผูบ้รหิารสว่นใหญ่ประกอบดว้ยเงนิเดอืน โบนสั และค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วกบัสวสัดกิารของพนักงาน 
และค่าใชจ้่ายผลประโยชน์ของพนกังานส าหรบัชดเชยการเลกิจา้งและผลตอบแทนการท างานกบับรษิทัเป็นเวลานาน ซึง่
คดิเป็นรอ้ยละ 32.63 ของค่าใชจ้่ายรวม 
 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 
 
นโยบายการตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูของบรษิทันัน้ บรษิทัจะตัง้ส ารองตามหนี้ทีย่งัเกบ็เงนิไม่ไดต้ามระยะเวลา (specific 
provision) กล่าวคอื ลกูหนี้การคา้คา้งช าระ เช่น เกนิ 3 เดอืน เกนิ 6 เดอืน หรอื เกนิ 12 เดอืน และตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยั
จะสญูเพิม่เตมิโดยใชว้ธิกีารกนัส ารองเป็นกลุ่มลูกหนี้ (collective provision) ส าหรบัลูกหนี้ทีจ่ดัชัน้ปกตแิละลูกหนี้ทีค่า้ง
ช าระไม่เกนิ 3 เดอืน ในปี 2557 บรษิทัมคี่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูจ านวน 2.01 ลา้นบาท เปรยีบเทยีบกบัจ านวน 39.96 
ลา้นบาทในปี 2556  โดยในปี 2557 บรษิทัสามารถตกลงกบัลูกหนี้ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดส้ าคญัรายหนึ่ง และไดร้บัช าระ
หนี้แลว้แบบเหมาจ่ายจ านวนหนึ่งจากลกูหนี้ดงักล่าว  โดยรวมในปี 2557  บรษิทัสามารถบรหิารพอรต์สนิเชื่อจนท าให้
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูทีต่้องตัง้ส ารองมปีรมิาณลดลงเมื่อเทยีบกบัปี 2556  อตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูต่อหนี้ทีไ่ม่
ก่อใหเ้กดิรายไดเ้ท่ากบัรอ้ยละ 115.69 เทยีบกบัรอ้ยละ 101.03* ในปีทีผ่่านมา  
*ตามเกณฑเ์ดยีวกบัปี 2557 
 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 
  
บรษิทัมภีาษเีงนิไดน้ติบิุคคลจ านวน 38.42 ลา้นบาทในปี 2557 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 20.20 จากจ านวน 31.96 ลา้นบาทในปีที่
ผ่านมา เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 
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ก าไรสุทธิ  
 
บรษิทัมกี าไรสทุธจิ านวน 138.12 ลา้นบาทในปี 2557 เพิม่ขึน้จ านวน 13.04 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 10.42 เปรยีบเทยีบ
กบัปีทีผ่่านมา ก าไรต่อหุน้เพิม่ขึน้จาก 0.27 บาทต่อหุน้ในปี 2556 เป็น 0.29 บาทต่อหุน้ในปี 2557 หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
10.42 บรษิัทมอีตัราก าไรสุทธแิละอตัราผลตอบแทนต่อผูถ้ือหุ้นส าหรบัปี 2557 ที่รอ้ยละ 37.07 และรอ้ยละ 13.78  
เปรยีบเทยีบกบัปี 2556 ทีร่อ้ยละ 31.03  และรอ้ยละ 13.47  ตามล าดบั  
            หน่วย: พนับาท 

 
รายได้และค่าใช้จ่าย 

ปี 2557 ปี 2556 
 

เปล่ียนแปลง 
จ านวน รอ้ยละ 

รายได้รวม 372,639 403,137 (30,498) (7.57) 
 รายไดจ้ากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง 234,677 244,732 (10,055) (4.11) 
 รายไดจ้ากการใหเ้ช่าซื้อและจากสญัญาเช่าทางการเงนิ 39,839 50,407 (10,568) (20.97) 
 รายไดจ้ากค่าธรรมเนียมและบรกิารจากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง 81,002 80,282 721 0.90 
 รายไดอ้ื่น 17,122 27,717 (10,596) (38.23) 
ค่าใช้จ่ายรวม 234,522 278,057 (43,535) (15.66) 
 ค่าใชจ้่ายในการขาย 15,672 16,571 (899) (5.43) 
 ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 70,545 66,205 4,341 6.56 
 ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร 32,016 29,554 2,462 8.33 
       ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 2,011 39,962 (37,951) (94.97) 
 ดอกเบีย้จ่าย 75,861 93,805 (17,943) (19.13) 
 ภาษนีิตบิุคคล 38,417 31,961 6,456 20.20 
 ก าไรสุทธิ 138,117 125,080 13,037 10.42 
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ฐานะทางการเงิน 
 

สินทรพัยร์วม 
  
ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 2557 บรษิทัมสีนิทรพัยร์วมจ านวน 3,255.97 ลา้นบาท เทยีบกบัวนัเดยีวกนัของปี 2556  
สนิทรพัยร์วมลดลง 402.85 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 11.01 โดยมลีกูหนี้จากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง ลกูหนี้จากสญัญาเช่าซือ้
และลกูหนี้จากสญัญาเช่าทางการเงนิ ซึง่เป็นสนิทรพัยห์ลกัของบรษิทัคดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 90.94 ของสนิทรพัยร์วม ณ 
สิน้ปี 2557 
 
สาเหตุทีส่นิทรพัยร์วมลดลงเกดิจาก 1) การลดลงของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเป็นจ านวน 133.90 ลา้นบาท
หรอืเท่ากบัรอ้ยละ 43.69 อนัเป็นผลมาจากยอดเงนิช าระจากลูกหนี้การคา้ ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2557 น้อยกว่า ณ สิน้
เดอืนธนัวาคม 2556  2) การลดลงของลูกหนี้จากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้งจ านวน 107.64 ลา้นบาท หรอืประมาณรอ้ยละ 
3.92 และ 3) การลดลงของลูกหนี้จากสญัญาเช่าซื้อและลูกหนี้ตามสญัญาเช่าระยะยาวจ านวน 151.23 ลา้นบาท หรอื
ประมาณรอ้ยละ 31.78 ซึง่เป็นผลพวงมาจากการขาดความเชื่อมัน่ทางการเมอืงและเศรษฐกจิในปี 2557 
 
ในปี 2557 บรษิทัมสีนิเชื่อแฟคเตอริง่ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้(NPLs) สิน้ปี 2557 เท่ากบัรอ้ยละ 3.23 ของยอดลูกหนี้แฟค
เตอริง่ทัง้หมด และมอีตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูต่อสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้ (NPLs) ของสนิเชื่อแฟคเตอริง่ใน
อตัรารอ้ยละ 3.38  บรษิทัมสีนิเชื่อเช่าซือ้และสนิเชื่อลสีซิง่ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้(NPLs) ณ สิน้ปี 2557 เท่ากบัรอ้ยละ 
2.93 ของยอดลูกหนี้ของสญัญาเช่าซื้อและสญัญาเช่าทางการเงนิทัง้หมด และมีอตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อ
สนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้(NPLs) ของลกูหนี้ตามสญัญาเช่าซือ้และสญัญาเช่าทางการเงนิในอตัรารอ้ยละ 2.12   
 
หน้ีสินรวม 
 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 บรษิทัมหีนี้สนิรวมจ านวน 2,216.52 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 477.52 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 
17.73 จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกัเกดิจากการลดลงของเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิสุทธจิ านวน 
474.58 ลา้นบาท (การลดลงของเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิจ านวน 585 ลา้นบาท หกักลบดว้ยยอดเงนิกูย้มื
ระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีเ่พิม่ขึน้จ านวน 110.42 ลา้นบาท) ซึง่ไปในทางเดยีวกนักบัการลดลงของสนิทรพัยร์วม 
 
สภาพคล่อง 
 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 บรษิทัคาดการณ์เงนิทีร่อการเรยีกเกบ็จากลกูหนี้และเงนิถงึก าหนดช าระคนืเงนิกูย้มื ดงันี้ 
 

                       ระยะเวลา  เงินถึงก าหนดช าระคืน 
เงินกู้ยืม 

(ล้านบาท) 

         เงินท่ีรอการเรียกเกบ็ 
จากลูกหน้ี 

                 (ล้านบาท) 
ภายใน 1 ปี 1,855.24 2,843.67 
เกนิกว่า 1 ปี  275.60 150.55 

รวม 2,130.84 2,994.22* 
* ไมร่วมลกูหนี้ทีห่ยุดรบัรูร้ายได ้
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เน่ืองจากพอรต์สนิเชื่อของบรษิทั สว่นใหญ่เป็นสนิเชื่อแฟคเตอริง่ทีม่รีะยะเวลาในการเรยีกเกบ็เงนิค่อนขา้งสัน้โดยเฉลีย่
ประมาณ 45-60 วนั แหล่งเงนิทุนของบรษิทัจงึมาจากเงนิกูย้มืระยะสัน้ทีม่รีะยะเวลาภายใน 1 ปี ส่วนต่างระหว่างเงนิที่
รอการเรยีกเกบ็จากลกูหนี้ภายในระยะเวลา 1 ปี กบัเงนิถงึก าหนดช าระคนืเงนิกูย้มืภายในระยะเวลา 1 ปีคดิเป็นจ านวน 
988.43 ลา้นบาท นอกจากนี้ บรษิทัยงัมวีงเงนิสนิเชื่อทีย่งัไม่ไดเ้บกิใชก้บัสถาบนัการเงนิหลายแห่งจ านวน 2,078 ลา้น
บาท 
 
แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

 
ณ 31 ธนัวาคม 2557 หนี้สนิทางการเงนิ สว่นของผูถ้อืหุน้ และอตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ของ
บรษิทั มดีงันี้ 

                                                                                                                                                                                   
(หน่วย : ลา้นบาท) 

รายการ ปี 2557 ปี 2556 

หน้ีสินทางการเงิน   
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 1,570.00 2,155.00 
เงนิกูย้มืระยะยาว 560.84 450.42 

รวมหน้ีสินทางการเงิน 2,130.84 2,605.42 

รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 1,039.45 964.78 

รวมแหล่งเงินทุน 3,170.29 3,570.20 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 2.05 2.70 
 

บรษิทัมแีหล่งของเงนิทุนหลกัมาจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ เนื่องจากเป็นลกัษณะของธุรกจิสนิเชื่อแฟคเต
อริง่ ความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้เป็นปจัจยัเสีย่งหน่ึงทีจ่ะต้องหาทางป้องกนั   โดยบรษิทัจะลดความเสีย่งโดยเสนอ
สนิเชื่อแฟคเตอริง่เป็นอตัราดอกเบีย้ลอยตวั (Floating Rate) บรษิทัเชื่อมัน่ว่าความเสีย่งดงักล่าวจะส่งผลกระทบไม่มาก
นักต่อการรกัษาส่วนต่างของอตัราดอกเบี้ย (Spread) บรษิัทมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นในปี 
2557 ต ่ากว่าปี 2556   เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของส่วนของผูถ้อืหุน้อนัเกดิจากผลก าไรสะสมเพิม่มากขึน้    และพอรต์
สนิเชื่อเช่าซือ้และสนิเชื่อลสีซิง่มปีรมิาณลดลง  
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ส่วนของผูถื้อหุ้น 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 บรษิทัมสีว่นของผูถ้อืหุน้จ านวน 1,039.45 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จ านวน 74.32 ลา้นบาท หรอื
รอ้ยละ 7.70 จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 สาเหตุเกดิจากการเพิม่ขึน้ของก าไรสะสมเน่ืองจากก าไรสทุธปีิ 2557 สทุธิ
ดว้ยเงนิปนัผลจ่าย 
            หน่วย: พนับาท 

 
สินทรพัยแ์ละหน้ีสิน 

ปี 2557 ปี 2556 
 

เปล่ียนแปลง 
จ านวน รอ้ยละ 

สินทรพัยร์วม 3,255,971 3,658,824 (402,854) (11.01) 
 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 172,566 306,470 (133,904) (43.69) 
 เงนิลงทุนชัว่คราว - - - - 
 ลกูหนี้จากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง – สทุธ ิ 2,636,437 2,744,079 (107,641) (3.92) 
 ลูกหนี้จากสญัญาเชา่ซือ้และลูกหนี้ตามสญัญาเชา่ระยะยาว – สุทธ ิ 324,576 475,801 (151,225) (31.78) 
 เงนิใหกู้ย้มืค่าซือ้สนิคา้ – สทุธ ิ 33,213 29,784 3,428 11.51 
 ลกูหนื้อื่น – บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั 20 19 1 2.63 
 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 3,253 18,028 (14,775) (81.95) 
 เงนิฝากธนาคารทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั 152 148 3 2.23 
 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ – สทุธ ิ 27,403 28,037 (633) (2.26) 
 สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน – สทุธ ิ 2,739 325 2,413 741.56 
 สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 55,280 55,761 (481) (0.86) 
 สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนอื่น 333 373 (40) (10.72) 
หน้ีสินรวม 2,216,520 2,694,041 (477,521) (17.73) 
 เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 1,570,000 2,155,000 (585,000) (27.15) 
 เงนิกูย้มืระยะยาวทีค่รบก าหนดช าระในหนึ่งปี 285,240 245,080 40,160 16.39 
 เจา้หนี้อื่น – บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั - 19 (19) (100) 
 หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 62,505 68,812 (6,307) (9.17) 
 เงนิกูย้มืระยะยาว 275,600 205,340 70,260 34.22 
 ประมาณการหนี้สนิผลประโยชน์ของพนกังาน 23,175 19,789 3,386 17.11 

ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม 1,039,451 964,784 74,667 7.74 
   หุน้สามญัทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ 470,000 470,000 - - 
   สว่นเกนิมลูค่าหุน้สามญั 31,746 31,746 - - 
 ก าไร (ขาดทนุ) ทีย่งัไมเ่กดิขึน้จากการเปลีย่นแปลงมลูค่าเงนิลงทนุ - - - - 
   ก าไรสะสม - ส ารองตามกฎหมาย 44,362 37,456 6,906 18.44 
   ก าไรสะสม – ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 493,342 425,581 67,761 15.92 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 3,255,971 3,658,824 (402,853) (11.01) 
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ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอาจมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษทัในอนาคต 
 
เป็นทีค่าดการณ์ว่าเศรษฐกจิไทยในปี 2558 จะขยายตวัอยู่ในกรอบรอ้ยละ 3.5-4.0 โดยมปีจัจยัสนับสนุนมาจาก 1) การ
ฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลกทีจ่ะกระตุ้นภาคการส่งออกใหด้ขีึน้  2) การลงทุนของรฐับาลในโครงสรา้งพืน้ฐานของประเทศ
และการกระตุ้นในภาคการเกษตรเพื่อจะเพิม่ราคาสนิค้าเกษตรในตลาด  3) ความมีเสถียรภาพทางการเมอืงในการ
สง่เสรมิใหเ้กดิการลงทุนของภาคเอกชนและกระตุ้นใหเ้กดิการบรโิภคภายในประเทศ ซึง่ปจัจยัเหล่าน้ีอาจส่งผลต่อการ
เตบิโตของบรษิัท อย่างไรกต็ามบรษิัทตัง้เป้าทีจ่ะเติบโตอย่างต่อเน่ืองในธุรกจิหลกัทัง้การใหบ้รกิารสนิเชื่อแฟคเตอริง่
และการใหบ้รกิารสนิเชื่อเครื่องจกัรและอุปกรณ์โดยใหค้วามส าคญัต่อนโยบายการบรหิารงานดว้ยความระมดัระวงั และมี
มาตรการอนัเคร่งครดัในการบรหิารความเสีย่ง 

 


