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13. ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 
 
13.1 งบการเงิน 
 
13.1.1 สรปุรายงานของผูส้อบบญัชี 
 

สรุปรายงานการตรวจสอบบญัชปีี 2559 
 
ผู้สอบบัญชีโดยนางสาวนิสากร ทรงมณี ผู้สอบบัญชีรบัอนุญาต เลขทะเบียน 5035 บริษัท ดีลอยท ์ 

ทูช้ โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัช ีจ ากดั ไดแ้สดงความเหน็อย่างไม่มเีงื่อนไขว่า งบการเงนิของบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
2559 และผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดียวกนั โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

 
สรุปรายงานการตรวจสอบบญัชปีี 2560 
 
ผู้สอบบัญชีโดยนางสาวนิสากร ทรงมณี ผู้สอบบัญชีรบัอนุญาต เลขทะเบียน 5035 บริษัท ดีลอยท ์ 

ทูช้ โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัช ีจ ากดั ไดแ้สดงความเหน็อย่างไม่มเีงื่อนไขว่า งบการเงนิของบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
2560 และผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนั โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

 
สรุปรายงานการตรวจสอบบญัชปีี 2561 
 
ผู้สอบบัญชีโดยนางสาวนิสากร ทรงมณี ผู้สอบบัญชีรบัอนุญาต เลขทะเบียน 5035 บริษัท ดีลอยท ์ 

ทูช้ โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัช ีจ ากดั ไดแ้สดงความเหน็อย่างไม่มเีงื่อนไขว่า งบการเงนิของบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
2561 และผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนั โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

 
 

13.1.2 ตารางสรปุขอ้มูลทางการเงิน  
 
ตารางแสดงรายการงบดุล งบก าไรขาดทุน และงบกระแสเงนิสดของบรษิทั ในรอบระยะเวลา 3 ปีทีผ่า่น

มาส าหรบังวดปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 2559 และ 2560 
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งบแสดงฐานะการเงิน                                                                                                                         

 (หน่วย : พนับาท) 

  ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
สินทรพัย ์    

สินทรพัยห์มนุเวียน    
 เงนิสดและเงนิฝากสถาบนัการเงนิ 253,359 305,290 362,988 
 ลกูหนี้จากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง – สุทธ ิ 2,926,446 3,281,953 3,411,564 
 ลกูหนี้จากสญัญาเช่าซื้อทีค่รบก าหนดช าระในหนึ่งปี – สุทธ ิ 708 12,543 7,829 
 ลกูหนี้ตามสญัญาเช่าระยะยาวทีค่รบก าหนดช าระในหนึ่งปี – สุทธ ิ 100,311 98,037 96,011 
 เงนิใหกู้ย้มืค่าซื้อสนิคา้ – สุทธ ิ 125,431 141,826 151,150 
 ลกูหนี้อื่น – บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้ง 51 21 20 
 ทรพัยส์นิรอการขาย 3,671 - - 
 สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น 1,811 3,110 2,785 

รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 3,411,788 3,842,781 4,032,348 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน    
 เงนิฝากธนาคารทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั 156 158 159 
 ลกูหนี้จากสญัญาเช่าซื้อ – สุทธ ิ 459 6,918 562 
 ลกูหนี้ตามสญัญาเช่าระยะยาว – สุทธ ิ 118,801 113,169 93,410 
 อาคารและอุปกรณ์ – สุทธ ิ 25,668 21,459 55,881 
 อสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทุน 97,127 97,621 49,849 
 สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน – สุทธ ิ 5,408 2,945 1,157 
 สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 48,446 51,353 50,281 
 สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 351 626 806 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 296,416 288,248 252,106 
รวมสินทรพัย ์ 3,708,204 4,131,029 4,284,453 

หน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น    
หน้ีสินหมนุเวียน    
 เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 2,280,000 2,545,000 2,585,000 
 เงนิกูย้มืระยะยาวทีค่รบก าหนดช าระในหนึ่งปี 135,500 96,000 116,000 
 หนี้สนิหมนุเวยีนอืน่  48,572 58,462 90,361 

รวมหน้ีสินหมนุเวียน  2,464,072 2,699,462 2,791,361 
หน้ีสินไม่หมนุเวียน    
 เงนิกูย้มืระยะยาว 52,000 132,000 92,000 
 ภาระผกูพนัผลประโยชน์ของพนกังาน 25,365 26,604 36,154 
 หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น 1,526 - 763 

รวมหน้ีสินไม่หมนุเวียน  78,891 158,604 128,917 
รวมหน้ีสิน 2,542,962 2,858,066 2,920,277 

ส่วนของผูถ้ือหุ้น    
ทุนเรอืนหุน้    
  ทุนจดทะเบยีน (หุน้) 470,000,000 493,500,000 496,500,000 
  ทุนทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ (หุน้) 470,000,000 493,499,975 493,499,975 
ส่วนเกนิทุน – ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 31,746 31,746 31,746 
ก าไร (ขาดทุน) ทีย่งัไมเ่กดิขึน้จากการเปลีย่นแปลงมลูค่าเงนิลงทุน - - - 
ก าไรสะสม    
  จดัสรรแลว้-ส ารองตามกฎหมาย 47,000 49,350 49,350 
  ทีย่งัไมไ่ดจ้ดัสรร 616,496 698,366 789,579 

รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น 1,165,242 1,272,963 1,364,176 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น 3,708,204 4,131,029 4,284,453 
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งบก าไรขาดทุน 
(หน่วย : พนับาท) 

 

งบก าไรขาดทุน 

เบด็เสรจ็ 

ปี 2559 

 

งบก าไรขาดทุน 

เบด็เสรจ็ 

ปี 2560 

 

งบก าไรขาดทุน 

เบด็เสรจ็ 

ปี 2561 

 

รายได้    

  รายไดจ้ากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง 237,290 262,043 286,888 

  รายไดจ้ากการใหเ้ช่าซื้อ 190 1,000 1,300 

  รายไดจ้ากสญัญาเช่าทางการเงนิ 21,670 19,770 19,295 

  รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารจากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง 81,266 87,493 99,977 

  รายไดอ้ื่น 26,407 40,602 44,026 

รวมรายได้ 366,823 410,908 451,485 

ค่าใช้จ่าย    

  ค่าใชจ้่ายในการขาย 14,459 18,253 22,368 

  ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 83,366 91,491 97,673 

  ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร 35,011 38,321 39,878 

  ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู 2,046 4,969 5,414 

  ตน้ทุนทางการเงนิ 60,265 68,641 73,926 

รวมค่าใช้จ่าย 195,147 221,676 239,259 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 171,677 189,232 212,225 

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ 34,846 37,789 46,000 

ก าไรส าหรบัปี 136,831 151,443 166,225 

ก าไรเบด็เสรจ็อ่ืน    

รายการท่ีต้องไม่จดัประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ใน  
   ก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั 

   

ผลก าไรจากการวดัมลูค่าใหมข่องผลประโยชน์พนกังาน 
ทีก่ าหนดไว ้

 
4,996 

 
4,097 

 
- 

ภาษเีงนิไดข้องรายการทีจ่ะไมถู่กจดัประเภทใหมไ่วใ้นก าไรหรอื
ขาดทุนในภายหลงั 

 
(999) 

 
(819) 

 
- 

ก าไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็อ่ืนส าหรบัปี – สทุธิจากภาษี 3,997 3,278 - 

ก าไรเบด็เสรจ็สทุธิส าหรบัปี 140,827 154,721 166,225 

มลูค่าท่ีตราไว้ (บาทต่อหุ้น) 1.00 1.00 1.00 

ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาท) 0.28 0.31 0.34 

จ านวนหุ้นสามญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก (หุ้น) 493,499,975 493,499,975 493,499,975 

งบกระแสเงินสด 
(หน่วย : พนับาท) 
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        ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
  ก าไรก่อนภาษเีงนิได ้ 171,677 189,232 212,225 
  ปรบัปรุงดว้ย    
   ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู (โอนกลบัรายการ) 1,886 4,969 4,339 
   ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายลกูหนี้ 160 273 1,075 
  ก าไรจากการขายสนิทรพัยถ์าวร - (7) (1,223) 
  ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายสนิทรพัยถ์าวร - - - 
  ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้จ่าย 59,750 68,214 73,465 
  ค่าใชจ้่ายผลประโยชน์พนกังาน 3,041 5,337 9,550 
   ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย 10,751 13,406 13,266 
  สนิทรพัยจ์ากการด าเนินงาน (เพิม่ขึน้) ลดลง 247,265 281,151 312,697 
  ลกูหนี้จากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง (177,844) (362,670) (134,468) 
   ลกูหนี้จากสญัญาเช่าซื้อ 2,793 (18,341) 11,106 
   ลกูหนี้ตามสญัญาเช่าระยะยาว 19,820 10,147 21,810 
  เงนิใหกู้ย้มืค่าซื้อสนิคา้ (50,954) (16,395) (9,943) 
  ลกูหนี้บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั (7) 30 1 
  ทรพัยส์นิรอการขาย (3,671) 3,671 - 
   สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ (205) (1,300) 325 
   สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ (2) (274) (180) 
   เงนิฝากธนาคารทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั 115 (2) (2) 
  หนี้สนิจากการด าเนินงานเพิม่ขึน้ (ลดลง)    
   เจา้หนี้บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั (50) - - 
   หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 6,978 4,249 29,030 
  หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น 831 (1,526) 763 
 เงนิสดไดม้าจากการด าเนินงาน 45,070 (101,259) 231,139 
 จ่ายดอกเบีย้ (60,401) (67,931) (73,189) 
 จ่ายภาษเีงนิได ้ (29,432) (36,146) (42,302) 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (44,763) (205,336) 115,647 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
 เงนิสดจ่ายเพือ่ซื้ออาคารและอุปกรณ์ (886) (828) (3,772) 
 เงนิสดจ่ายเพือ่ซื้ออสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทุน (41,792) - (395) 
 เงนิสดจ่ายเพือ่ซื้อสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (3,327) (412) - 
 เงนิสดรบัจากการขายสนิทรพัยถ์าวร - 7 1,230 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (46,005) (1,232) (2,937) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    
 เงนิสดรบัจากเงนิกูร้ะยะสัน้ 11,690,000 13,638,000 13,320,000 
 เงนิสดจ่ายคนืเงนิกูร้ะยะสัน้ (11,420,000) (13,373,000) (13,280,000) 
 เงนิสดรบัจากเงนิกูร้ะยะยาว 100,000 200,000 100,000 
 เงนิสดจ่ายคนืเงนิกูร้ะยะยาว (188,100) (159,500) (120,000) 
 เงนิสดจ่ายปันผล (65,001) (47,000) (75,012) 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 116,899 258,500 (55,012) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ 26,130 51,931 57,698 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้ปี 227,229 253,359 305,290 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 253,359 305,290 362,988 
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อตัราส่วนทางการเงิน 
 

    
ปี 2559 

 

ปี 2560 ปี 2561 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
(Profitability ratio) 

 
 

  

 อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 82.30  81.46 81.86 

  อตัราก าไรสทุธ ิ(%) 37.30  36.86 36.82 

  อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้  (%) 12.14  12.42 12.61 

  อตัราดอกเบีย้รบั (%)  9.22  9.11 9.17 

  อตัราดอกเบีย้จ่าย (%)  2.71  2.69 2.66 

  สว่นต่างอตัราดอกเบีย้ (NIM) (%) 6.51  6.42 6.51 

 อตัราผลตอบแทนสทุธ ิ(Net Yield) (%) * 9.39  9.24*** 9.51 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
(Efficiency ratio) 

    

  อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(%) 3.84  3.87 3.95 

  อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิทรพัยร์วม (เท่า) 0.10  0.10 0.11 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial 
policy ratio) 

    

  อตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 2.18  2.25 2.14 

 อตัราสว่นเงนิใหกู้ต่้อเงนิกู ้(เท่า) 1.38  1.37 1.40 

 อตัราการจ่ายเงนิปันผล (%) 51.52**  49.53 50.47**** 

อตัราส่วนคณุภาพสินทรพัย ์(Asset Quality Ratio)     

 
อตัราสว่นเงนิใหส้นิเชื่อทีห่ยุดรบัรูร้ายไดต่้อ 
  สนิเชื่อรวม (%) 

 
4.05 

  
3.53 

 
3.43 

 อตัราสว่นค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูต่อสนิเชื่อรวม (%) 4.11  3.80 3.81 
*  เป็นอตัราทีร่วมดอกเบีย้รบัและค่าธรรมเนียมบรกิาร (ธุรกจิแฟคเตอริง่) หกัดว้ยอตัราดอกเบีย้จ่าย 
** เป็นอตัราปันผลเสนอจ่ายทัง้เงนิสดและหุน้ปันผล 
*** ปรบัปรุงใหส้อดคลอ้งกบัขอ้มลูปัจจุบนั 
**** เป็นอตัราเงนิปันผลเสนอจ่ายและรอการอนุมตัจิากทีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2562 
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

ภาพรวมผลการด าเนินงาน 

เศรษฐกจิไทยในปี 2561 ปรบัตวัดขีึน้จากรอ้ยละ 3.9 ในปี 2560 เป็นรอ้ยละ 4.1 ในปี 2561 สนิเชื่อโดยรวมของธนาคาร
พาณิชยข์ยายตวัเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 4.4 ในปี 2560 เป็นรอ้ยละ 6.1 ในปี 2561 (ประมาณการ) ผลการด าเนินงานของ
บรษิทัในปี 2561 เป็นไปในทศิทางเดยีวกนักบัเศรษฐกจิไทยและการขยายตวัของภาคอุตสาหกรรมการเงนิและธนาคาร 

บรษิทัสามารถขยายการปล่อยสนิเชื่อแฟคเตอริง่เป็นสถติจิ านวน 32,075 ลา้นบาท ในปี 2561 เพิม่ขึน้ประมาณรอ้ยละ 
8 จาก 29,624 ลา้นบาทในปี 2560 เรายงัสามารถขยายการให้สนิเชื่ออื่นๆ รวมสนิเชื่อลสิซิง่ / เช่าซือ้ เตบิโตรอ้ยละ 3 
จาก 1,049 ลา้นบาทในปี 2560 เป็น 1,076 ลา้นบาทในปี 2561 โดยอตัราส่วนต่างดอกเบีย้สุทธเิพิม่ขึน้เลก็น้อยรอ้ยละ 
1 และค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญได้เพิม่ขึน้เลก็น้อย 0.45 ล้านบาท เมื่อเทยีบกบัปีที่ผ่านมา บรษิัทยงัสามารถบนัทกึก าไร
สทุธหิลงัหกัภาษเีป็นสถติจิ านวน 166.23 ลา้นบาท ในปี 2561 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 10 จากปี 2560 ท าใหก้ าไรต่อหุน้เพิม่ขึน้
จาก 0.31 บาทในปี 2560 เป็น 0.34 บาทในปี 2561 หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 10 

สรปุผลการด าเนินงานทางการเงิน 

รายได ้  

บรษิทัมรีายไดร้วมจ านวน 451.48 ลา้นบาทในปี 2561 เพิม่ขึน้จ านวน 40.58 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 9.87 จากปีทีผ่่านมา 
ซึง่รายไดด้งักล่าวสว่นใหญ่มาจากธุรกจิสนิเชื่อแฟคเตอริง่ โดยรายไดจ้ากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง และรายไดค้่าธรรมเนียม
และบรกิารจากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้งคดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 85.69 ของรายไดร้วม โดยในปี 2561 บรษิทัมรีายไดจ้ากการ
ซื้อสทิธเิรยีกร้องจ านวน 286.89 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จ านวน 24.85 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 9.48 จากปี 2560 และรายได้
จากค่าธรรมเนียมและบรกิารจากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้งจ านวน 99.98 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จ านวน 12.48 ลา้นบาท หรอืรอ้ย
ละ 14.27 จากปี 2560 

บรษิทัมรีายไดจ้ากการใหเ้ช่าซือ้และรายไดจ้ากสญัญาเช่าทางการเงนิ คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 4.56 ของรายไดร้วม โดย
ลดลงคิดเป็นจ านวน 20.59 ล้านบาท ในปี 2561 ลดลงจ านวน 0.18 ล้านบาท หรอืร้อยละ 1 จากปีที่ผ่านมา โดยมี
สาเหตุหลกัมาจากชะลอตวัของพอรต์สนิเชื่อเช่าซือ้และสญัญาเช่าทางการเงนิอนัเน่ืองมาจากการแข่งขนัที่รุนแรง ซึ่ง
สง่ผลใหอ้ตัราดอกเบีย้ลดลง 

บรษิทัมรีายไดอ้ื่นๆ ซึง่ส่วนใหญ่ประกอบดว้ย ค่าธรรมเนียมในการเปิดวงเงนิและเงนิใหกู้ย้มืค่าซือ้สนิคา้ เบีย้ปรบัและ
ดอกเบีย้ส าหรบัลกูหนี้ทีค่า้งช าระเกนิก าหนด ค่าบรกิารจดัเกบ็เงนิ หนี้สญูทีบ่รษิัทสามารถเรยีกใหช้ าระคนืในภายหลงั 
และค่าเช่าจ านวน 44.03 ลา้นบาทในปี 2561 เพิม่ขึน้จ านวน 3.42 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 8.43 เมื่อเทยีบกบัปี 2560 โดย
มสีาเหตุหลกัมาการเพิม่ขึน้ของค่าธรรมเนียมในการเปิดวงเงนิและเงนิใหกู้ย้มืค่าซือ้สนิคา้ 
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ค่าใช้จ่าย 

ค่าใชจ้่ายรวมของบรษิทั ประกอบดว้ย ตน้ทุนทางการเงนิหรอืดอกเบีย้จ่าย ค่าใชจ้่ายในการขาย ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 
ผลตอบแทนผูบ้รหิาร ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู และภาษเีงนิไดน้ติบิุคคล โดยบรษิทัมคี่าใชจ้่ายรวมจ านวน 285.26 ลา้น
บาท ในปี 2561 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.94 จากจ านวน 259.46 ลา้นบาทในปี 2560 ดงันี้ 

ตน้ทุนทางการเงนิ 

ต้นทุนทางการเงนิถอืเป็นต้นทุนหลกัในการด าเนินธุรกจิของบรษิัทซึง่เป็นลกัษณะของธุรกจิการใหบ้รกิารสนิเชื่ อ ในปี 
2561บรษิทัมตี้นทุนทางการเงนิเท่ากบั 73.94 ลา้นบาท ซึง่คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 16.37 และรอ้ยละ 25.92 ของรายได้
รวมและค่าใชจ้่ายรวมตามล าดบั โดยเพิม่ขึน้จ านวน 5.28 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 7.7 จากจ านวน 68.64 ล้านบาทในปี 
2560 เน่ืองจากมกีารกูย้มืเงนิเพิม่มากขึน้ในขณะทีต่น้ทุนเฉลีย่ในการกูย้มืเงนิลดลง   
 
ค่าใชจ้่ายในการขาย บรหิาร และค่าตอบแทนผูบ้รหิาร 

ในปี 2561 บรษิทัมคี่าใช้จ่ายในการขาย บรหิาร และค่าตอบแทนผู้บรหิาร มจี านวนเท่ากบั 159.92 ล้านบาท คดิเป็น
ร้อยละ 35.42 และร้อยละ 56.06 ของรายได้รวมและค่าใช้จ่ายรวม ตามล าดับ เพิ่มขึ้นจ านวน 11.85 ล้านบาทหรือ
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.01 จากจ านวน 148.07 ลา้นบาทในปี 2560 ค่าใชจ้่ายในการขาย บรหิาร และค่าตอบแทนผูบ้รหิารสว่น
ใหญ่ประกอบด้วยเงนิเดือน โบนัส และค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวกบัสวสัดิการของพนักงาน และค่าใช้จ่ายผลประโยชน์ของ
พนกังานส าหรบัชดเชยการเลกิจา้งและผลตอบแทนการท างานกบับรษิทัเป็นเวลานาน ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 22.79 และรอ้ย
ละ 36.07 ของรายไดร้วมและค่าใชจ้่ายรวม ตามล าดบั 

ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 

นโยบายการตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูของบรษิทันัน้ บรษิทัจะตัง้ส ารองตามหนี้ทีย่งัเกบ็เงนิไม่ไดต้ามระยะเวลา (specific 
provision) กล่าวคอื ลูกหนี้การคา้คา้งช าระ เช่น เกนิ 3 เดอืน เกนิ 6 เดอืน หรอื เกนิ 12 เดอืน และตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยั
จะสญูเพิม่เตมิโดยใชว้ธิกีารกนัส ารองเป็นกลุ่มลกูหนี้ (collective provision) ส าหรบัลกูหนี้ทีจ่ดัชัน้ปกตแิละลกูหนี้ทีค่า้ง
ช าระไม่เกนิ 3 เดอืน ในปี 2561 บรษิทัมคี่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูจ านวน 5.41 ลา้นบาท เพิม่ขึน้เลก็น้อยจ านวน 0.44 ลา้น
บาท จาก 4.97 ลา้นบาท ในปี 2560  อตัราสว่นค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูต่อหนี้ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดเ้ท่ากบัรอ้ยละ 111.27 
ในปี 2561 เทยีบกบัรอ้ยละ 107.26 ในปีทีผ่่านมา 

ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 

บรษิทัมภีาษเีงนิไดน้ติบิุคคลจ านวน 46.00 ลา้นบาทในปี 2561 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.21 จากจ านวน 37.78 ลา้นบาทในปีที่
ผ่านมา เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของก าไรก่อนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูและการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ี
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ก าไรสุทธิ  

บรษิทัมกี าไรสทุธจิ านวน 166.23 ลา้นบาทในปี 2561 เพิม่ขึน้จ านวน 14.78 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 9.76 เปรยีบเทยีบกบั
ปีที่ผ่านมา ก าไรต่อหุ้นเพิ่มขึน้จาก 0.31 บาทต่อหุ้นในปี 2560 เป็น 0.34 บาทต่อหุ้นในปี 2561 หรอืเพิ่มขึน้ร้อยละ 
9.68 บรษิทัมอีตัราก าไรสุทธแิละอตัราผลตอบแทนต่อผูถ้อืหุน้ (หลงัหกัภาษี) ส าหรบัปี 2561 ทีร่อ้ยละ 36.82 และรอ้ย
ละ 12.61  เปรยีบเทยีบกบัปี 2560 ทีร่อ้ยละ 36.86 และรอ้ยละ 12.42 ตามล าดบั 
            หน่วย: พนับาท 

 
รายได้และค่าใช้จ่าย ปี 2561 ปี 2560 

เปล่ียนแปลง 
จ านวน รอ้ยละ 

รายได้รวม 451,485 410,908 40,576 9.87 
 รายไดจ้ากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง 286,888 262,043 24,845 9.48 
 รายไดจ้ากการใหเ้ชา่ซือ้และจากสญัญาเชา่ทางการเงนิ 20,594 20,770 (176) (0.85) 
 รายไดจ้ากค่าธรรมเนยีมและบรกิารจากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง 99,977 87,493 12,484 14.27 
 รายไดอ้ื่น 44,026 40,602 3,423 8.43 
ค่าใช้จ่ายรวม 285,260 259,464 25,796 9.94 
 ค่าใชจ้่ายในการขาย 22,368 18,253 4,115 22.54 
 ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 97,673 91,491 6,182 6.76 
 ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร 39,878 38,321 1,557 4.06 

ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 5,414 4,969 446 8.97  

 ดอกเบีย้จ่าย 73,926 68,641 5,284 7.70 
 ภาษนีิตบิุคคล 46,000 37,789 8,211 21.73 
 ก าไรสุทธิ 166,225 151,443 14,782 9.76 

 

ฐานะทางการเงิน 
 

สินทรพัยร์วม 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิัทมีสนิทรพัย์รวมจ านวน 4,284.45 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 153.42 ล้านบาท หรอืร้อยละ 
3.71 เมื่อเทยีบกบัปีทีผ่่านมา โดยมลีูกหนี้จากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง ลูกหนี้จากสญัญาเช่าซื้อและลูกหนี้จากสญัญาเช่า
ทางการเงนิ และเงนิใหกู้ย้มืค่าซือ้สนิคา้ ซึง่เป็นสนิทรพัยห์ลกัของบรษิทัคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 87.77 ของสนิทรพัยร์วม 
ณ สิน้ปี 2561 

สาเหตุทีส่นิทรพัยร์วมเพิม่ขึน้เกดิจาก 1) การเพิม่ขึน้ของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเป็นจ านวน 57.70 ลา้นบาท
หรอืเท่ากบัรอ้ยละ 18.90 อนัเป็นผลมาจากยอดเงนิรบัช าระจากลูกหนี้การคา้ ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2561 มากกว่า ณ 
สิน้เดอืนธนัวาคม 2560  2) การเพิม่ขึน้ของลูกหนี้จากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้งจ านวน 129.61 ลา้นบาท หรอืประมาณรอ้ย
ละ 3.95  3) การเพิ่มขึ้นของเงินให้กู้ยืมค่าซื้อสินค้าจ านวน 9.32 ล้านบาท หรือประมาณร้อยละ 6.57 และ 4) การ
เพิม่ขึน้ของอาคาร และอุปกรณ์ จ านวน 34.42 หรอืประมาณรอ้ยละ 160.41 หกักลบดว้ยการลดลงของลกูหนี้จากสญัญา
เช่าซือ้และสญัญาเช่าระยะยาว อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน และสนิทรพัยภ์าษีเงนิไดร้อการตดั
บญัช ีจ านวน 32.85 ลา้นบาท 41.77 ลา้นบาท 1.79 ลา้นบาท และ 1.07 ลา้นบาท ตามล าดบั 
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ในปี 2561 บริษัทมีสนิเชื่อแฟคเตอริง่ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) เท่ากบัร้อยละ 3.16 ของยอดลูกหนี้แฟคเตอริ่ง
ทัง้หมด และมอีตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูต่อยอดลูกหนี้แฟคเตอริง่ทัง้หมดรอ้ยละ 3.58 บรษิทัมลีูกหนี้จากสญัญา
เช่าระยะยาวและลูกหนี้จากสญัญาเช่าซือ้ที่ไม่ก่อให้เกดิรายได ้(NPLs) เท่ากบัรอ้ยละ 4.66 ของยอดลูกหนี้จากสญัญา
เช่าระยะยาวและลกูหนี้จากสญัญาเช่าซือ้ทัง้หมด และมอีตัราสว่นค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูต่อยอดลกูหนี้จากสญัญาเช่าทาง
การเงนิและสญัญาเช่าซือ้ทัง้หมดรอ้ยละ 4.63 บรษิทัมเีงนิใหกู้ย้มืค่าซือ้สนิคา้ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้(NPLs) เท่ากบัรอ้ย
ละ 7.73 ของเงนิใหกู้ย้มืค่าซือ้สนิคา้ทัง้หมด และมอีตัราสว่นค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูต่อเงนิใหกู้ย้มืค่าซือ้สนิคา้ทัง้หมดรอ้ย
ละ 8.11 

หน้ีสินรวม 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัมหีนี้สนิรวมจ านวน 2,920.28 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จ านวน 62.21 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 
2.18 จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน สาเหตุหลักเกดิจาก 1) การเพิม่ขึน้ของเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิสุทธจิ านวน 
20 ลา้นบาท (การเพิม่ขึน้ของเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิจ านวน 40 ล้านบาท หกักลบด้วยการลดลงของเงนิ
กูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิจ านวน 20 ลา้นบาท) ซึง่ไปในทางเดยีวกนักบัการเพิม่ขึน้ของลูกหนี้จากการซือ้สทิธิ
เรยีกรอ้ง และลูกหนี้เงนิให้กู้ยมืค่าซื้อสนิค้า และ 2) การเพิ่มขึน้ของหนี้สนิหมุนเวยีนอื่นจ านวน 31.90 ล้านบาท อนั
เนื่องมาจากการโอนลูกหนี้จากการซื้อสิทธิเรียกร้องสุทธิ (ที่เป็นยอด Fund-In-Use) ที่มียอดติดลบ ไปเป็นหนี้สิน
หมุนเวยีนอื่นจ านวน 28 ลา้นบาท 
 

สภาพคล่อง 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัคาดการณ์เงนิทีร่อการเรยีกเกบ็จากลกูหนี้และเงนิถงึก าหนดช าระคนืเงนิกูย้มื ดงันี้ 
 

                       ระยะเวลา  เงินถึงก าหนดช าระคืน 
เงินกู้ยืม 

(ล้านบาท) 

         เงินท่ีรอการเรียกเกบ็ 
จากลูกหน้ี 

                 (ล้านบาท) 
ภายใน 1 ปี 2,701.00 3,666.55 

เกนิกว่า 1 ปี  92.00 93.97 

รวม 2,793.00 3,760.52* 

* ไมร่วมลกูหนี้ทีห่ยุดรบัรูร้ายได ้

เน่ืองจากพอรต์สนิเชื่อของบรษิทั สว่นใหญ่เป็นสนิเชื่อแฟคเตอริง่ทีม่รีะยะเวลาในการเรยีกเกบ็เงนิค่อนขา้งสัน้โดยเฉลีย่
ประมาณ 45-60 วนั แหล่งเงนิทนุของบรษิทัจงึมาจากเงนิกูย้มืระยะสัน้ทีม่รีะยะเวลาภายใน 1 ปี สว่นต่างระหว่างเงนิที่
รอการเรยีกเกบ็จากลกูหนี้ภายในระยะเวลา 1 ปี กบัเงนิถงึก าหนดช าระคนืเงนิกูย้มืภายในระยะเวลา 1 ปีคดิเป็นจ านวน 
965.55 ลา้นบาท นอกจากน้ี บรษิทัยงัมวีงเงนิสนิเชื่อทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชก้บัสถาบนัการเงนิหลายแห่งจ านวน 2,364 ลา้น
บาท 
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แหล่งท่ีมาของเงินทุน 
ณ 31 ธนัวาคม 2561 หนี้สนิทางการเงนิ ส่วนของผู้ถือหุ้น และอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของ
บรษิทั ม ีดงันี้  

                                                                                                                                                                                
(หน่วย : ลา้นบาท) 

รายการ ปี 2561 ปี 2560 

หน้ีสินทางการเงิน   
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 2,585.00 2,545.00 
เงนิกูย้มืระยะยาว 208.00 228.00 

รวมหน้ีสินทางการเงิน 2,793.00 2,773.00 

รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 1,364.18 1,272.96 

รวมแหล่งเงินทุน 4,157.18 4,045.96 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 2.05 2.18 
 

บรษิทัมแีหล่งของเงนิทุนหลกัมาจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ เน่ืองจากเป็นลกัษณะของธุรกจิสนิเชื่อแฟคเต
อริง่ ความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้เป็นปัจจยัเสีย่งหนึ่งทีจ่ะต้องหาทางป้องกนั โดยบรษิัทจะลดความเสีย่งโดยเสนอ
สนิเชื่อแฟคเตอริง่เป็นอตัราดอกเบีย้ลอยตวั (Floating Rate) บรษิทัเชื่อมัน่ว่าความเสีย่งดงักล่าวจะสง่ผลกระทบไม่มาก
นักต่อการรกัษาส่วนต่างของอตัราดอกเบี้ย (Spread) บรษิัทมีอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นในปี 
2561 ลดลงกว่าปี 2560 เลก็น้อยอนัเน่ืองมาจากการเพิม่ขึน้ของส่วนของผูถ้อืหุน้เมื่อเทยีบกบัการเพิม่ขึน้เลก็น้อยของ
หนี้สนิทางการเงนิรวมในปี 2561 
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ส่วนของผูถื้อหุ้น 

วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัมสีว่นของผูถ้อืหุน้จ านวน 1,364.18 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จ านวน 91.21 ลา้นบาท หรอืรอ้ย
ละ 7.17 จาก ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 2560 สาเหตุหลกัเกดิจากการเพิม่ขึน้ของก าไรสะสมเน่ืองจากก าไรสทุธปีิ 2561 
สทุธดิว้ยเงนิปันผลจ่าย 
            หน่วย: พนับาท 

 

 
สินทรพัยแ์ละหน้ีสิน 

ปี 2561 
 

ปี 2560 
 

เปล่ียนแปลง 
จ านวน รอ้ยละ 

สินทรพัยร์วม 4,284,453 4,131,029 153,424 3.71 
 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 362,988 305,290 57,698 18.90 
 ลกูหนี้จากการซือ้สทิธเิรยีกรอ้ง – สทุธ ิ 3,411,564 3,281,953 129,611 3.95 
 ลูกหนี้จากสญัญาเชา่ซือ้และลูกหนี้ตามสญัญาเชา่ระยะยาว – สุทธ ิ 197,813 230,667 (32,854) (14.24) 
 เงนิใหกู้ย้มืค่าซือ้สนิคา้ – สทุธ ิ 151,150 141,826 9,324 6.57 
 ลกูหนื้อื่น – บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั 20 21 (1) (6.46) 
 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 2,785 3,110 (325) (10.45) 
 เงนิฝากธนาคารทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั 159 158 2 1.00 
 อาคาร และอุปกรณ์ – สทุธ ิ 55,881 21,459 34,423 160.41 
 อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน 49,849 91,621 (41,773) (45.59) 
 สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 1,157 2,945 (1,788) (60.71) 
 สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 50,281 51,353 (1,072) (2.09) 
 สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนอื่น 806 626 180 28.82 
หน้ีสินรวม 2,920,277 2,858,066 62,211 2.18 
 เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 2,585,000 2,545,000 40,000 1.57 
 เงนิกูย้มืระยะยาวทีค่รบก าหนดช าระในหนึ่งปี 116,000 96,000 20,000 20.83 
 หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 90,361 58,462 31,899 54.56 
 เงนิกูย้มืระยะยาว 92,000 132,000 (40,000) (30.30) 
 ประมาณการหนี้สนิผลประโยชน์ของพนกังาน 36,154 26,604 9,550 35.90 
 หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น 763 - 763 n.m. 

ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม 1,364,176 1,272,963 91,213 7.17 
   หุน้สามญัทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้  493,500 493,500 - - 
   สว่นเกนิมลูค่าหุน้สามญั 31,746 31,746 - - 
   ก าไรสะสม – ส ารองตามกฎหมาย 49,350 49,350 - - 
   ก าไรสะสม – ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 789,579 698,366 91,213 13.06 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 4,284,453 4,131,029 153,424 3.71 
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ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอาจมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษทัในอนาคต 

ปี 2562 คาดว่าจะเป็นปีที่มีความท้าทายส าหรบัเศรษฐกิจไทย เนื่องจากการเติบโตมีแนวโน้มที่จะชะลอตัวลงเป็น
ประมาณการรอ้ยละ 3.8 เนื่องจากปัจจยัด้านสงครามการค้าระหว่างจนีและสหรฐัฯที่มีความตึงเครยีดเพิ่มขึน้ตัง้แต่ปี 
2561 ประกอบกบัแนวโน้มการลงทุนทีจ่ะชะลอตวัลง อกีทัง้ยงัมปีระเดน็ความไม่แน่นอนทางการเมอืง ซึง่จะเป็นปัจจยั
เสี่ยงหนึ่งต่อการขยายตัวอย่างต่อเนื่องของเศรษฐกิจไทย โดยการเลอืกตัง้ทัว่ไปที่จะมีขึน้ในเดือนมีนาคม ปี 2562 
อย่างไรกต็าม การบรโิภคภาคเอกชนทีย่งัคงมอียู่อย่างต่อเนื่องคาดว่าจะยงัคงเกือ้หนุนและชดเชยเศรษฐกจิของประเทศ
ทีม่แีนวโน้มจะอ่อนตวัลง ซึง่ความเสีย่งเหล่าน้ีอาจสง่ผลต่อความเชื่อมัน่รวมถงึการเจรญิเตบิโตของบรษิทั อย่างไรกต็าม 
บรษิทัตัง้เป้าทีจ่ะเตบิโตอย่างต่อเนื่องในธุรกจิหลกัทัง้การใหบ้รกิารสนิเชื่อแฟคเตอริง่และการใหบ้รกิารสนิเชื่อเครื่องจกัร
และอุปกรณ์ในปี 2562 โดยใหค้วามส าคญัต่อนโยบายการบรหิารงานดว้ยความระมดัระวงั และมมีาตรการอนัเคร่งครดั
ในการบรหิารความเสีย่ง 
 

 


