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13. ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคญั 
 
13.1 งบการเงิน 
 
13.1.1 สรปุรายงานของผูส้อบบญัชี 
 

สรุปรายงานการตรวจสอบบญัชปีี 2560 
 
ผู้สอบบัญชีโดยนางสาวนิสากร ทรงมณี ผู้สอบบัญชีรบัอนุญาต เลขทะเบียน 5035 บริษัท ดีลอยท ์ 

ทูช้ โธมทัสุ ไชยยศ สอบบญัช ีจ ากดั ไดแ้สดงความเหน็อย่างไม่มเีงือ่นไขว่า งบการเงนิของบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
2560 และผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกัน โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

 
สรุปรายงานการตรวจสอบบญัชปีี 2561 
 
ผู้สอบบัญชีโดยนางสาวนิสากร ทรงมณี ผู้สอบบัญชีรบัอนุญาต เลขทะเบียน 5035 บริษัท ดีลอยท ์ 

ทูช้ โธมทัสุ ไชยยศ สอบบญัช ีจ ากดั ไดแ้สดงความเหน็อย่างไม่มเีงือ่นไขว่า งบการเงนิของบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
2561 และผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกัน โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

 
สรุปรายงานการตรวจสอบบญัชปีี 2562 
 
ผู้สอบบัญชีโดยนางสาวนิสากร ทรงมณี ผู้สอบบัญชีรบัอนุญาต เลขทะเบียน 5035 บริษัท ดีลอยท ์ 

ทูช้ โธมทัสุ ไชยยศ สอบบญัช ีจ ากดั ไดแ้สดงความเหน็อย่างไม่มเีงือ่นไขว่า งบการเงนิของบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
2562 และผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกัน โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

 
 

13.1.2 ตารางสรปุขอ้มูลทางการเงิน  
 
ตารางแสดงรายการงบดุล งบก าไรขาดทุน และงบกระแสเงนิสดของบรษิทั ในรอบระยะเวลา 3 ปีทีผ่า่น

มาส าหรบังวดปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2560 2561 และ 2562 
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งบแสดงฐานะการเงิน                                                                                                                         

                                                                                                                                               (หน่วย : พนับาท) 

  ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
สินทรพัย ์    

สินทรพัยห์มุนเวียน    
 เงนิสดและเงนิฝากสถาบนัการเงนิ 305,290 362,988 364,124 
 ลูกหนี้จากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง – สุทธ ิ 3,281,953 3,411,564 3,271,358 
 ลูกหนี้จากสญัญาเช่าซื้อทีค่รบก าหนดช าระในหนึ่งปี – สุทธ ิ 12,543 7,829 2,854 
 ลูกหนี้ตามสญัญาเช่าระยะยาวทีค่รบก าหนดช าระในหนึ่งปี – สุทธ ิ 98,037 96,011 90,901 
 เงนิใหกู้ย้มืค่าซื้อสนิคา้ – สุทธ ิ 141,826 151,150 156,381 
 ลูกหนี้อื่น – บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้ง 21 20 - 
 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 3,110 2,785 6,401 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 3,842,781 4,032,348 3,892,020 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน    
 เงนิฝากธนาคารทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั 158 159 161 
 ลูกหนี้จากสญัญาเช่าซื้อ – สุทธ ิ 6,918 562 - 
 ลูกหนี้ตามสญัญาเช่าระยะยาว – สุทธ ิ 113,169 93,410 88,670 
 อาคารและอุปกรณ์ – สุทธ ิ 21,459 55,881 28,953 
 อสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทุน 97,621 49,849 67,338 
 สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน – สุทธ ิ 2,945 1,157 920 
 สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 51,353 50,281 34,495 
 สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น 626 806 473 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 288,248 252,106 221,011 
รวมสินทรพัย ์ 4,131,029 4,284,453 4,113,031 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น    
หน้ีสินหมุนเวยีน    
 เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 2,545,000 2,585,000 2,210,000 
 เงนิกูย้มืระยะยาวทีค่รบก าหนดช าระในหนึ่งปี 96,000 116,000 146,720 
 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่  58,462 90,361 92,049 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน  2,699,462 2,791,361 2,448,769 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน    
 เงนิกูย้มืระยะยาว 132,000 92,000 120,260 
 ภาระผกูพนัผลประโยชน์ของพนักงาน 26,604 36,154 31,383 
 หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น - 763 763 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน  158,604 128,917 152,406 
รวมหน้ีสิน 2,858,066 2,920,277 2,601,175 

ส่วนของผู้ถือหุ้น    
ทุนเรอืนหุน้    
  ทุนจดทะเบยีน (หุน้) 493,500,000 493,500,000 493,500,000 
  ทุนทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ (หุน้) 493,499,975 493,499,975 493,499,975 
ส่วนเกนิทุน – สว่นเกนิมลูค่าหุน้สามญั 31,746 31,746 31,746 
ก าไร (ขาดทุน) ทีย่งัไม่เกดิขึน้จากการเปลีย่นแปลงมลูค่าเงนิลงทุน - - - 
ก าไรสะสม    
  จดัสรรแลว้-ส ารองตามกฎหมาย 49,350 49,350 49,350 
  ทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรร 698,366 789,579 937,259 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,272,963 1,364,176 1,511,856 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 4,131,029 4,284,453 4,113,031 
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งบก าไรขาดทุน 

(หน่วย : พนับาท) 

 

งบก าไรขาดทุน 

เบด็เสรจ็ 

ปี 2560 

 

งบก าไรขาดทุน 

เบด็เสรจ็ 

ปี 2561 

 

งบก าไรขาดทุน 

เบด็เสรจ็ 

ปี 2562 

 

รายได้    

  รายไดจ้ากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง 262,043 286,888 289,507 

  รายไดจ้ากการใหเ้ช่าซื้อ 1,000 1,300 504 

  รายไดจ้ากสญัญาเช่าทางการเงนิ 19,770 19,295 17,505 

  รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารจากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง 87,493 99,977 104,255 

  รายไดอ้ื่น 40,602 44,026 61,160 

รวมรายได้ 410,908 451,485 472,930 

ค่าใช้จ่าย    

  ค่าใชจ้่ายในการขาย 18,253 22,368 20,868 

  ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 91,491 97,673 98,391 

  ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร 38,321 39,878 39,020 

  ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 4,969 5,414 (49,120) 

  ตน้ทุนทางการเงนิ 68,641 73,926 67,894 

รวมค่าใช้จ่าย 221,676 239,259 177,053 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 189,232 212,225 295,877 

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ 37,789 46,000 64,302 

ก าไรส าหรบัปี 151,443 166,225 231,575 

ก าไรเบด็เสรจ็อ่ืน    

รายการท่ีต้องไม่จดัประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ใน  
   ก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั 

   

ผลก าไรจากการวดัมลูค่าใหม่ของผลประโยชน์พนักงาน 
ทีก่ าหนดไว ้

 
4,097 

 
- 

…. 

ภาษเีงนิไดข้องรายการทีจ่ะไม่ถูกจดัประเภทใหม่ไวใ้นก าไรหรอื
ขาดทุนในภายหลงั 

 
(819) 

 
- 

… 

ก าไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็อ่ืนส าหรบัปี – สุทธิจากภาษี 3,278 - - 

ก าไรเบด็เสรจ็สุทธิส าหรบัปี 154,721 166,225 231,575 

มูลค่าท่ีตราไว้ (บาทต่อหุ้น) 1.00 1.00 1.00 

ก าไรต่อหุ้นขัน้พื้นฐาน (บาท) 0.31 0.34 0.47 

จ านวนหุ้นสามญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก (หุ้น) 493,499,975 493,499,975 493,499,975 
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งบกระแสเงินสด 
(หน่วย : พนับาท) 

        ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
  ก าไรก่อนภาษเีงนิได ้ 189,232 212,225 295,877 
  ปรบัปรุงดว้ย    
   ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู (โอนกลบัรายการ) 4,969 4,339 (71,897) 
   ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายลูกหนี้ 273 1,075 22,777 
  ก าไรจากการขายสนิทรพัยถ์าวร (7) (1,223) - 
  ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายสนิทรพัยถ์าวร - - 1 
  ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้จ่าย 68,214 73,465 67,270 
  ค่าใชจ้่ายผลประโยชน์พนักงาน 5,337 9,550 3,826 
   ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 13,406 13,266 11,502 
  สนิทรพัยจ์ากการด าเนินงาน (เพิม่ขึน้) ลดลง 281,151 312,697 329,354 
  ลูกหนี้จากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง (362,670) (134,468) 180,907 
   ลูกหนี้จากสญัญาเช่าซื้อ (18,341) 11,106 5,546 
   ลูกหนี้ตามสญัญาเช่าระยะยาว 10,147 21,810 8,749 
  เงนิใหกู้ย้มืค่าซื้อสนิคา้ (16,395) (9,943) 4,280 
  ลูกหนี้บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั 30 1 20 
  ทรพัยส์นิรอการขาย 3,671 - - 
   สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ (1,300) (325) (3,616) 
   สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่ (274) (180) 332 
   เงนิฝากธนาคารทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั (2) (2) (2) 
  หนี้สนิจากการด าเนินงานเพิม่ขึน้ (ลดลง)    
   เจา้หนี้บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - - 
   หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 4,249 29,030 (1,287) 
  หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น (1,526) 763 - 
 เงนิสดไดม้าจากการด าเนินงาน (101,259) 231,139 524,283 

 
จ่ายดอกเบีย้ 
จ่ายผลประโยชน์พนักงาน 

(67,931) 
- 

(73,189) 
- 

(68,154) 
(8,597) 

 จ่ายภาษเีงนิได ้ (36,146) (42,302) (44,655) 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (205,336) 115,647 402,877 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
 เงนิสดจ่ายเพื่อซื้ออาคารและอุปกรณ์ (828) (3,772) (1,304) 
 เงนิสดจ่ายเพื่อซื้อสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน (412) (395) (523) 
 เงนิสดรบัจากการขายสนิทรพัยถ์าวร 7 1,230 - 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (1,232) (2,937) (1,826) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    
 เงนิสดรบัจากเงนิกูร้ะยะสัน้ 13,638,000 13,320,000 18,485,000 
 เงนิสดจ่ายคนืเงนิกูร้ะยะสัน้ (13,373,000) (13,280,000) (18,860,000) 
 เงนิสดรบัจากเงนิกูร้ะยะยาว 200,000 100,000 200,000 
 เงนิสดจ่ายคนืเงนิกูร้ะยะยาว (159,500) (120,000) (141,020) 
 เงนิสดจ่ายปันผล (47,000) (75,012) (83,895) 

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 258,500 (55,012) (399,915) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ 51,931 57,698 1,136 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้ปี 253,359 305,290 362,988 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 305,290 362,988 364,124 
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อตัราส่วนทางการเงิน 
 

    ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
(Profitability ratio) 

   

 อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 81.46 81.86 83.51 

  อตัราก าไรสุทธ ิ(%) 36.86 36.82 48.97 

  อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้  (%) 12.42 12.61 16.10 

  อตัราดอกเบีย้รบั (%)  9.11 9.17 9.57 

  อตัราดอกเบีย้จ่าย (%)  2.69 2.66 2.69 

  ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้ (NIM) (%) 6.42 6.51 6.88 

 อตัราผลตอบแทนสุทธ ิ(Net Yield) (%) * 9.24 9.51 9.89 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
(Efficiency ratio) 

   

  อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(%) 3.87 3.95 5.52 

  อตัราส่วนหมุนเวยีนสนิทรพัยร์วม (เท่า) 0.10 0.11 0.11 

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial 
policy ratio) 

   

  อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 2.25 2.14 1.72 

 อตัราส่วนเงนิใหกู้ต้่อเงนิกู ้(เท่า) 1.37 1.40 1.49 

 อตัราการจ่ายเงนิปันผล (%) 49.53 50.47 50.08** 

อตัราส่วนคณุภาพสินทรพัย ์(Asset Quality Ratio)    

 
อตัราส่วนเงนิใหส้นิเชื่อทีห่ยุดรบัรูร้ายไดต้่อ 
  สนิเชื่อรวม (%) 

 
3.53 

 
3.43 

 
1.88 

 อตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูต่อสนิเชื่อรวม (%) 3.80 3.81 2.10 

*  เป็นอตัราทีร่วมดอกเบีย้รบัและค่าธรรมเนียมบรกิาร (ธุรกจิแฟคเตอริง่) หกัดว้ยอตัราดอกเบีย้จ่าย 
** เป็นอตัราเงนิปันผลเสนอจ่ายและรอการอนุมตัจิากทีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2563 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

ภาพรวมผลการด าเนินงาน 
 
เศรษฐกิจไทยในปี 2562 ชะลอตวัจากร้อยละ 4.2 ในปี 2561 เป็นรอ้ยละ 2.4 ในปี 2562 ขยายตวัต ่าสุดในรอบ 5 ปี 
สนิเชื่อโดยรวมของธนาคารพาณิชย์ขยายตวัเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 3.2 ในปี 2561 เป็นรอ้ยละ 3.4 ในปี 2562 (ประมาณการ)  
ในขณะทีส่นิเชื่อโดยรวมของกลุ่มผูป้ระกอบกลางขนาดกลางและขนาดเลก็ลดลงรอ้ยละ 1 ในปี 2561 และปี 2562 (ประมาณการ) 
  
แม้ว่าการชะลอตัวของเศรษฐกิจไทยและกลุ่มผู้ประกอบการขนาดกลางและขนาดเล็ก ผลประกอบการของบรษิัท               
ในปี 2562 ดกีว่าทีค่าดการณ์ไวม้าก โดยมปัีจจยัหลกั 2 ประการ คอื 

1) การไดร้บัช าระหนี้คนืจากลูกหนี้ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดร้ายใหญ่ 2 ราย จ านวน 71.25 ลา้นบาท และ 
2) การเพิม่ขึ้นของส่วนต่างรายได้ดอกเบี้ยสุทธิ (NIM) 37 เบสสิพอยท์ (Basis Point) เกิดจากการเพิ่มขึ้นของ

อตัราผลตอบแทน 40 เบสสิพอยท ์ในขณะทีต่น้ทุนการเงนิเฉลีย่เพิม่ขึน้เลก็น้อย 3 เบสสิพอยท ์
 
ในปี 2562 บรษิทัสามารถบนัทกึก าไรสุทธหิลงัหกัภาษเีป็นสถติจิ านวน 231.57 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 39.31 จาก
ปีก่อน ในขณะที ่ก าไรต่อหุ้นของบรษิทัเพิม่ขึน้จาก 0.34 บาทต่อหุน้ ในปี 2561 เป็น 0.47 บาทต่อหุน้ ในปี 2562 หรอื
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 38.24 
  
สรปุผลการด าเนินงานทางการเงิน 

 
รายได ้
 
บรษิทัมรีายได้รวมจ านวน 472.93 ล้านบาทในปี 2562 เพิม่ขึน้จ านวน 21.45 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 4.75 จากปีก่อน           
ซึ่งรายได้ดงักล่าวส่วนใหญ่มาจากธุรกิจสินเชื่อแฟคเตอริง่คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 85.86 ของรายได้รวม  ในปี 2562 
รายไดจ้ากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้งมจี านวน 289.51 ล้านบาท เพิม่ขึน้จ านวน 2.62 ลา้นบาท หรอืร้อยละ 0.91 จากปีก่อน 
และรายได้ค่าธรรมเนียมและบรกิารจากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้งจ านวน 104.26 ล้านบาท เพิม่ขึน้จ านวน 4.28 ล้านบาท 
หรอืรอ้ยละ 4.28 จากปี 2561 

บรษิัทมรีายได้จากการให้เช่าซื้อและสญัญาเช่าทางการเงนิจ านวน 18.01 ล้านบาทในปี 2562 (คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
4.35 ของรายไดร้วม) ลดลงจ านวน 2.59 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 12.56 จากปีทีผ่่านมา โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการลดลง
ของพอรต์สนิเชื่อเช่าซื้อและสญัญาเช่าทางการเงนิ ซึง่ไปในทางเดยีวกนักบัเศรษฐกจิทีช่ะลอตวั การแข่งขนัทีรุ่นแรง ซึ่ง
ส่งผลใหอ้ตัราดอกเบีย้ลดลง 

บรษิัทมีรายได้อื่นๆ ซึ่งส่วนใหญ่ประกอบด้วย ค่าธรรมเนียมในการเปิดวงเงนิและเงนิให้กู้ยมืค่าซื้อสินค้า เบี้ยปรบั 
ค่าบรกิารจดัเกบ็เงนิ หนี้สญูทีบ่รษิทัสามารถเรยีกให้ช าระคนืในภายหลงั และค่าเช่า จ านวน 61.16 ล้านบาทในปี 2562 
เพิม่ขึน้จ านวน 17.13 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 38.92 เมื่อเทยีบกบัปี 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการไดร้บัช าระดอกเบีย้
จากการผดินัดช าระหนี้จากหนี้ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดจ้ากลูกหนี้รายใหญ่ 2 รายเป็นจ านวน 16.20 ล้านบาท 
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ค่าใช้จ่าย 
 
ค่าใชจ้่ายรวมของบรษิัท ประกอบด้วย ต้นทุนทางการเงนิ ค่าใช้จ่ายในการขาย ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร ผลตอบแทน
ผูบ้รหิาร ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู และภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล โดยบรษิทัมคี่าใชจ้่ายรวมจ านวน 241.35 ลา้นบาท ในปี 2562 
ลดลงจ านวน 43.90 จากจ านวน 285.26 ลา้นบาทในปี 2561 ดงันี้ 
 
ตน้ทุนทางการเงนิ 
 
ตน้ทุนทางการเงนิถอืเป็นค่าใชจ้่ายหลกัในการด าเนินธุรกจิของบรษิทัซึง่เป็นลกัษณะของธุรกจิการใหบ้รกิารสนิเชื่อ ในปี 
2562 บรษิทัมตีน้ทุนทางการเงนิเท่ากบั 67.89 ล้านบาท ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 14.36 และรอ้ยละ 28.13 ของรายได้
รวมและค่าใชจ้่ายรวมตามล าดบั โดยลดลงจ านวน 6.03 ล้านบาท หรอืร้อยละ 8.16 จากจ านวน 73.93 ล้านบาทในปี 
2561 ส่วนใหญ่เน่ืองจากมกีารกูย้มืเงนิลดลงแมว้่าตน้ทุนเฉลีย่ในการกูย้มืเงนิเพิม่สงูขึน้เลก็น้อย   
 
ค่าใชจ้่ายในการขาย บรหิาร และค่าตอบแทนผูบ้รหิาร 
 
ในปี 2562 บรษิทัมคี่าใช้จ่ายในการขาย บรหิาร และค่าตอบแทนผู้บรหิาร มจี านวนเท่ากบั 158.28 ล้านบาท คดิเป็น
รอ้ยละ 33.47 และรอ้ยละ 65.58 ของรายไดร้วมและค่าใชจ้่ายรวม ตามล าดบั หรอืลดลงจ านวน 1.64 ลา้นบาท หรอืรอ้ย
ละ 1.03 จากจ านวน 159.92 ล้านบาทในปี 2561 ค่าใช้จ่ายในการขาย บรหิาร และค่าตอบแทนผู้บรหิารส่วนใหญ่
ประกอบดว้ยเงนิเดอืน โบนัส และค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วกบัสวสัดกิารของพนักงาน ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 21.87 และรอ้ยละ 42.85 
ของรายไดร้วมและค่าใชจ้่ายรวม ตามล าดบั 
 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 
 
นโยบายการตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูของบรษิทันัน้ บรษิทัจะตัง้ส ารองตามหนี้ทีย่งัเกบ็เงนิไม่ไดต้ามระยะเวลา (specific 
provision) กล่าวคอื ลูกหนี้การคา้คา้งช าระ เช่น เกนิ 3 เดอืน เกนิ 6 เดอืน หรอื เกนิ 12 เดอืน และตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยั
จะสูญเพิม่เตมิโดยใชว้ธิกีารกนัส ารองเป็นกลุ่มลูกหนี้ (collective provision) ส าหรบัลูกหนี้ทีจ่ดัชัน้ปกตแิละลูกหนี้ทีค่า้ง
ช าระไม่เกิน 3 เดือน ในปี 2562 บริษัทมีรายการโอนกลับค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสุทธิจ านวน 49.12  ล้านบาท 
เปรยีบเทยีบกบัการตัง้ส ารองค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูจ านวน 5.41 ลา้นบาท ในปี 2561 ส่งผลท าใหค้่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ
ลดลงจ านวน 54.53 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 1,007.25 ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากการได้รบัช าระหนี้คืนจากหนี้ที่ไม่
ก่อให้เกิดรายได้ของลูกหนี้รายใหญ่  2 ราย จ านวน 55.05 ล้านบาท   อตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อหนี้ที่ไม่
ก่อใหเ้กดิรายไดเ้ท่ากบัรอ้ยละ 111.89 ในปี 2562 เทยีบกบัรอ้ยละ 111.27 ในปีทีผ่่านมา  
 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 
  
บรษิทัมภีาษเีงนิไดน้ติบิุคคลจ านวน 64.30 ลา้นบาทในปี 2562 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 39.79 จากจ านวน 46 ลา้นบาทในปีที่
ผ่านมา เน่ืองจากการเพิม่ขึน้ของก าไรก่อนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูและการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดร้อตดับญัชจีาก
การรบัช าระหนี้ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดจ้ากลูกหนี้รายใหญ่ 2 ราย รวมจ านวน 55.05 ลา้นบาท และการตดัจ าหน่ายหนี้ทีไ่ม่
ก่อใหเ้กดิรายได ้(Write-Off) ประมาณ 22.78 ลา้นบาท 
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ก าไรสุทธิ  
 
บรษิทัมกี าไรสุทธจิ านวน 231.57 ลา้นบาทในปี 2562 เพิม่ขึน้จ านวน 65.35 ลา้นบาท หรอืร้อยละ 39.31 เปรยีบเทยีบ
กบัปีทีผ่่านมา ก าไรต่อหุน้เพิม่ขึน้จาก 0.34 บาทต่อหุน้ในปี 2561 เป็น 0.47 บาทต่อหุน้ในปี 2562 หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
38.24 บรษิทัมอีตัราก าไรสุทธแิละอตัราผลตอบแทนต่อผูถ้อืหุน้ (หลงัหกัภาษี) ส าหรบัปี 2562 ทีร่อ้ยละ 48.97 และรอ้ย
ละ 16.10  เปรยีบเทยีบกบัปี 2561 ทีร่อ้ยละ 36.82 และรอ้ยละ 12.61 ตามล าดบั  
            หน่วย: พนับาท 

 
รายได้และค่าใช้จ่าย ปี 2562 ปี 2561 

เปล่ียนแปลง 
จ านวน ร้อยละ 

รายได้รวม 472,930 451,485 21,446 4.75 
 รายไดจ้ากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง 289,507 286,888 2,619 0.91 
 รายไดจ้ากการใหเ้ช่าซื้อและจากสญัญาเช่าทางการเงนิ 18,008 20,594 (2,586) (12.56) 
 รายไดจ้ากคา่ธรรมเนยีมและบรกิารจากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง 104,255 99,977 4,279 4.28 
 รายไดอ้ื่น 61,160 44,026 17,134 38.92 
ค่าใช้จ่ายรวม 241,354 285,259 (43,904) (15.39) 
 ค่าใชจ้่ายในการขาย 20,868 22,368 (1,500) (6.71) 
 ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 98,391 97,673 718 0.74 
 ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร 39,020 39,878 (858) (2.15) 

ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู (49,120) 5,414 (54,534) (1,007.25)  
 ดอกเบีย้จ่าย 67,894 73,926 (6,032) (8.16) 
 ภาษนีิตบิุคคล 64,302 46,000 18,301 39.79 
 ก าไรสุทธิ 231,575 166,225 65,350 39.31 

 

ฐานะทางการเงิน 

สินทรพัยร์วม  

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัมสีนิทรพัย์รวมจ านวน 4,113.03 ล้านบาท ลดลง 171.42 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 4.00 
เมื่อเทยีบกบัปีที่ผ่านมา โดยมลูีกหนี้จากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง ลูกหนี้จากสญัญาเช่าซื้อและลูกหนี้จากสญัญาเช่าทาง
การเงนิ และเงนิใหกู้้ยมืค่าซื้อสนิคา้ ซึ่งเป็นสนิทรพัย์หลกัของบรษิทัคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 87.77 ของสนิทรพัย์รวม ณ 
สิน้ปี 2562 
 
สาเหตุหลกัทีส่นิทรพัยร์วมลดลงเกดิจาก (1) การลดลงของลูกหนี้จากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้งจ านวน 140.21 ลา้นบาทหรอื
รอ้ยละ 4.11 (2) การลดลงของลูกหนี้จากสญัญาเช่าซื้อและลูกหนี้จากสญัญาเช่าทางการเงนิจ านวน 15.39 ล้านบาท 
หรอืรอ้ยละ 7.78  (3) การลดลงของอาคารและอุปกรณ์จ านวน 26.93 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 48.19 จากการเปลีย่นแปลง
วตัถุประสงค์ในการถอืครองจากการใชภ้ายในกจิการเป็นเพื่อการลงทุนในอนาคต และ (4) การลดลงของสนิทรพัยภ์าษี
เงนิได้รอการตดับญัชี จ านวน 15.79 ล้านบาท หรอืร้อยละ 31.40 เนื่องจากการรบัช าระหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายไดจ้าก
ลูกหนี้รายใหญ่ 2 รายจ านวน 55.05 ล้านบาท และการตดัจ าหน่ายหนี้ที่ไม่ก่อใหเ้กดิรายได้ประมาณ 22.78 ล้านบาท 
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หกักลบดว้ยการเพิม่ขึน้ของลูกหนี้เงนิใหกู้ย้มืค่าซื้อสนิคา้ และอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุนจ านวน 5.23 ลา้นบาท หรอื
รอ้ยละ 3.46 และจ านวน 17.49 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 35.08 ตามล าดบั   
 
ในปี 2562 บรษิัทมีสนิเชื่อแฟคเตอริง่ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) เท่ากับร้อยละ 1.81 ของยอดลูกหนี้แฟคเตอริ่ง
ทัง้หมด และมอีตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อยอดลูกหนี้แฟคเตอริง่ทัง้หมดรอ้ยละ 2.16 บรษิัทมลูีกหนี้จากสญัญา
เช่าระยะยาวและลูกหนี้จากสญัญาเช่าซื้อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรายได ้(NPLs) เท่ากบัรอ้ยละ 3.34 ของยอดลูกหนี้จากสญัญา
เช่าระยะยาวและลูกหนี้จากสญัญาเช่าซื้อทัง้หมด และมอีตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูต่อยอดลูกหนี้จากสญัญาเช่าทาง
การเงนิและสญัญาเช่าซื้อทัง้หมดร้อยละ 0.87 บรษิัทมีเงนิให้กู้ยมืค่าซื้อสนิค้าที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) เท่ากับ         
รอ้ยละ 1.70 ของเงนิใหกู้ย้มืค่าซื้อสนิคา้ทัง้หมด และมอีตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูต่อเงนิใหกู้ย้มืค่าซื้อสนิคา้ทัง้หมด
รอ้ยละ 2.39 
 
หน้ีสินรวม 
 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัมหีนี้สนิรวมจ านวน 2,601.18 ล้านบาท ลดลงจ านวน 319.10 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 
10.93 จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกัเกิดจาก 1) การลดลงของเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงินสุทธจิ านวน 
316.02 ล้านบาท (การลดลงของเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิจ านวน 375.00 ล้านบาท หกักลบดว้ยการเพิม่ขึน้
ของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิจ านวน 58.98 ลา้นบาท) ซึ่งไปในทางเดยีวกนักบัการลดลงของลูกหนี้จากการ
ซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง และลูกหนี้จากสญัญาเช่าซื้อและลูกหนี้จากสญัญาเช่าทางการเงนิ และ 2) การลดลงของภาระผูกพนั
ผลประโยชน์ของพนักงานจ านวน 4.77 ลา้นบาท อนัเนื่องมาจากในปี 2561 บรษิทัไดบ้นัทกึเงนิชดเชยเพิม่เตมิกรณีเลกิ
จา้งพนักงานผูม้สีทิธิท์ีจ่ะไดร้บัค่าตอบแทนไม่น้อยกว่าค่าจา้งอตัราสุดทา้ยของการท างาน 400 วนั ตาม พ.ร.บ.คุม้ครอง
แรงงานฉบบัใหม่ 
 
สภาพคล่อง 
 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562  เงนิถงึก าหนดช าระคนืเงนิกูย้มื และเงนิทีร่อการเรยีกเกบ็จากลูกหนี้ ดงันี้ 
 

                       ระยะเวลา  เงินถึงก าหนดช าระคืน 
เงินกู้ยืม 

(ล้านบาท) 

         เงินท่ีรอการเรียกเกบ็ 
จากลูกหน้ี 

                 (ล้านบาท) 
ภายใน 1 ปี 2,356.72 3,251.49 
เกนิกว่า 1 ปี  120.26 88.67 

รวม 2,476.98 3,340.16* 
* ไม่รวมลูกหนี้ทีห่ยุดรบัรูร้ายได ้

 
เน่ืองจากพอรต์สนิเชื่อของบรษิทั ส่วนใหญ่เป็นสนิเชื่อแฟคเตอริง่ทีม่รีะยะเวลาในการเรยีกเกบ็เงนิค่อนขา้งสัน้โดยเฉลี่ย
ประมาณ 45-60 วนั แหล่งเงนิทุนของบรษิทัจงึมาจากเงนิกู้ยมืระยะสัน้ทีม่รีะยะเวลาภายใน 1 ปี ส่วนต่างระหว่างเงนิที่
รอการเรยีกเกบ็จากลูกหนี้ภายในระยะเวลา 1 ปี กบัเงนิถงึก าหนดช าระคนืเงนิกูย้มืภายในระยะเวลา 1 ปีคดิเป็นจ านวน 
894.77 ล้านบาท นอกจากนี้ บรษิัทยงัมีวงเงินสินเชื่อที่ยงัไม่ได้เบิกใช้กับสถาบนัการเงนิหลายแห่งจ านวน 2,306            
ลา้นบาท 
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แหล่งท่ีมาของเงินทุน 
 

ณ 31 ธนัวาคม 2562 หนี้สนิทางการเงนิ ส่วนของผูถ้อืหุน้ และอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ของ
บรษิทั ม ีดงันี้ 

                                                                                                                                                                                                
(หน่วย : ลา้นบาท) 

รายการ ปี 2562 ปี 2561 

หน้ีสินทางการเงิน   
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 2,210.00 2,585.00 
เงนิกูย้มืระยะยาว 266.98 208.00 

รวมหน้ีสินทางการเงิน 2,476.98 2,793.00 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,511.86 1,364.18 

รวมแหล่งเงินทุน 3,988.84 4,157.18 

อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.64 2.05 
 

บริษัทมีแหล่งของเงนิทุนหลกัมาจากเงนิกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงนิ เนื่องจากเป็นลกัษณะของธุรกิจสินเชื่อ                    
แฟคเตอริง่ ความผนัผวนของอตัราดอกเบี้ยเป็นปัจจยัเสีย่งหนึ่งทีจ่ะต้องหาทางป้องกนั โดยบรษิทัจะลดความเสีย่งโดย
เสนอสนิเชื่อแฟคเตอริง่เป็นอตัราดอกเบี้ยลอยตวั (Floating Rate) บรษิทัเชื่อมัน่ว่าความเสีย่งดงักล่าวจะส่งผลกระทบ
ไม่มากนักต่อการรกัษาส่วนต่างของอตัราดอกเบีย้ (Spread) บรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ใน
ปี 2562 ลดลงกว่าปี 2561 อนัเน่ืองมาจากการเพิม่ขึน้ของส่วนของผูถ้อืหุน้และเงนิกูย้มืรวมลดลงในปี 2562 
 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
  
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัมส่ีวนของผูถ้อืหุน้จ านวน 1,511.86 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จ านวน 147.68 ลา้นบาท หรอื
รอ้ยละ 10.83 จาก ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 2561 สาเหตุหลกัเกดิจากการเพิม่ขึน้ของก าไรสะสมเน่ืองจากก าไรสุทธปีิ 
2562 สุทธดิว้ยเงนิปันผลจ่าย 
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    หน่วย: พนับาท 

 
สินทรพัยแ์ละหน้ีสิน 

ปี 2562 
 

ปี 2561 
 

เปล่ียนแปลง 
จ านวน ร้อยละ 

สินทรพัยร์วม 4,113,031 4,284,453 (171,422) (4.00) 
 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 364,124 362,988 1,136 0.31 
 ลูกหนี้จากการซื้อสทิธเิรยีกรอ้ง – สุทธ ิ 3,271,358 3,411,564 (140,206) (4.11) 
 ลูกหนี้จากสญัญาเชา่ซื้อและลูกหนี้ตามสญัญาเช่าระยะยาว – สุทธ ิ 182,425 197,813 (15,388) (7.78) 
 เงนิใหกู้ย้มืค่าซื้อสนิคา้ – สุทธ ิ 156,381 151,150 5,231 3.46 
 ลูกหนื้อื่น – บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั - 20 (20) (100.00) 
 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 6,401 2,785 3,616 129.82 
 เงนิฝากธนาคารทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั 161 159 2 1.09 
 อาคาร และอุปกรณ์ – สุทธ ิ 28,953 55,881 (26,928) (48.19) 
 อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน 67,338 49,849 17,489 35.08 
 สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 920 1,157 (237) (20.45) 
 สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 34,495 50,281 (15,786) (31.40) 
 สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนอื่น 473 806 (332) (41.26) 
หน้ีสินรวม 2,601,175 2,920,277 (319,102) (10.93) 
 เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 2,210,000 2,585,000 (375,000) (14.51) 
 เงนิกูย้มืระยะยาวทีค่รบก าหนดช าระในหนึ่งปี 146,720 116,000 30,720 26.48 
 หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 92,049 90,361 1,689 1.87 
 เงนิกูย้มืระยะยาว 120,260 92,000 28,260 30.72 
 ประมาณการหนี้สนิผลประโยชน์ของพนักงาน 31,383 36,154 (4,771) (13.20) 
 หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น 763 763 - - 

ส่วนของผู้ถอืหุ้นรวม 1,511,856 1,364,176 147,680 10.83 
   หุน้สามญัออกและเรยีกช าระแลว้ 493,500 493,500 - - 
   ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 31,746 31,746 - - 
   ก าไรสะสม – ส ารองตามกฎหมาย 49,350 49,350 - - 
   ก าไรสะสม – ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 937,259 789,579 147,680 18.70 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 4,113,031 4,284,453 (171,422) (4.00) 
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ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอาจมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษทัในอนาคต 
 

ปี 2563 คาดว่าจะเป็นปีทีม่คีวามทา้ทายส าหรบัเศรษฐกจิไทย เน่ืองจากการเตบิโตมแีนวโน้มชะลอตวัลงเป็นประมาณ
การต ่ ากว่าร้อยละ 2 เนื่ องจากผลกระทบจากการระบาดของไวรัสโคโรน่า (COVID–19) ภัยแล้งที่ยังด าเนินอยู่                 
ความล่าชา้การเบกิจ่ายงบประมาณประจ าปี 2563  อย่างไรกต็าม การลงทุนของภาครฐั นโยบายการเงนิที่ผ่อนคลาย
จากธนาคารแห่งประเทศไทย และมาตรการอื่นๆ จากภาครฐัเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ คาดว่าจะช่วยสนับสนุนแนวโน้ม         
การเตบิโตของเศรษฐกจิที่ชะลอตวั บรษิทัจะยงัคงตดิตามปัจจยัความเสีย่งดา้นลบจากผลกระทบขา้งต้นทีอ่าจจะส่งผล
ต่อความเชื่อมัน่ทางธุรกิจและการเติบโตของบรษิทั อย่างไรก็ตาม บรษิทัตัง้เป้าที่จะเตบิโตอย่างต่อเนื่องในธุรกิจหลกั               
ทัง้การให้บริการสินเชื่อแฟคเตอริง่และการให้บริการสนิเชื่อเครื่องจักรและอุปกรณ์ โดยให้ความส าคญัต่อนโยบาย             
การบรหิารงานดว้ยความระมดัระวงั และมมีาตรการอนัเคร่งครดัในการบรหิารความเสีย่ง 
 


