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(10) ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน หน้าที่ 1 

 
10. ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน  
 10.1 งบการเงนิ 
 
สรุปรายงานการสอบบัญช ี
รายงานการสอบบญัชีของผู้สอบบญัชีตัง้แตปี่ พ.ศ. 2556 – 2558 สามารถสรุปได้ดงัตอ่ไปนี ้
 

  
งบการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2556 

บริษัทหลกัทรัพย์ เคที ซีมิโก้ จ ากดั ได้แต่งตัง้ให้ นายชวาลา เทียนประเสริฐกิจ ผู้สอบ
บญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4301  และ/หรือ นายเพ่ิมศกัดิ์ วงศ์พชัรปกรณ์ ผู้สอบ
บญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3427 และ/หรือ นายนิติ จึงนิจนิรันดร์ ผู้ สอบบัญชีรับ
อนญุาตเลขทะเบียน 3809 และ/หรือ นางนิสากร ทรงมณี ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลข
ทะเบียน 5035 บริษัท ดีลอยท์ ทู้ช โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัชี จ ากัด เป็นผู้สอบบญัชี
ของบริษัท ซึง่ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นต่องบแสดงฐานะทางการเงิน ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2556 ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสด ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดย
ถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
งบการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2557 

บริษัทหลกัทรัพย์ เคที ซีมิโก้ จ ากดั ได้แต่งตัง้ให้ นายชวาลา เทียนประเสริฐกิจ ผู้สอบ
บญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4301  และ/หรือ นายเพ่ิมศกัดิ์ วงศ์พชัรปกรณ์ ผู้สอบ
บญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3427 และ/หรือ นายนิติ จึงนิจนิรันดร์ ผู้ สอบบัญชีรับ
อนญุาตเลขทะเบียน 3809 และ/หรือ นางนิสากร ทรงมณี ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลข
ทะเบียน 5035 บริษัท ดีลอยท์ ทู้ช โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัชี จ ากดั เป็นผู้สอบบญัชี
ของบริษัท ซึง่ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นต่องบแสดงฐานะทางการเงิน ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2557 ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสด ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดย
ถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
งบการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2558 

บริษัทหลกัทรัพย์ เคที ซีมิโก้ จ ากดั ได้แต่งตัง้ให้ นายชวาลา เทียนประเสริฐกิจ ผู้สอบ
บญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4301  และ/หรือ นายเพ่ิมศกัดิ์ วงศ์พชัรปกรณ์ ผู้สอบ
บญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3427 และ/หรือ นายนิติ จึงนิจนิรันดร์ ผู้ สอบบัญชีรับ
อนญุาตเลขทะเบียน 3809 และ/หรือ นางนิสากร ทรงมณี ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลข
ทะเบียน 5035 บริษัท ดีลอยท์ ทู้ช โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัชี จ ากดั เป็นผู้สอบบญัชี
ของบริษัท ซึง่ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นต่องบแสดงฐานะทางการเงิน ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2558 ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสด ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดย
ถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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งบแสดงฐานะการเงนิ 

 

บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ
สินทรัพย์

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด 306,638,910         4.80        225,040,132        3.09       212,279,705           3.24      
เงินฝากในสถาบนัการเงิน -                        -          -                       -         250,353                  -        
ลกูหนีส้ านกัหกับญัชี 172,821,673         2.70        441,682,831        6.06       51,238,525             0.78      
ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า - สทุธิ 4,168,083,629      65.23      5,361,911,557     73.61     5,056,852,239        77.25    
เงินลงทนุ - สทุธิ 687,747,850         10.76      395,043,707        5.42       365,310,201           5.58      
เงินลงทนุในบริษัทร่วม - สทุธิ 139,418,874         2.18        128,481,054        1.76       132,445,802           2.02      
สว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ 114,885,812         1.80        128,742,855        1.77       142,888,747           2.18      
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน - สทุธิ 434,736,282         6.80        434,234,643        5.96       429,879,261           6.57      
สินทรัพย์อ่ืน 365,863,810         5.73        169,565,842        2.33       155,202,607           2.37      
รวมสินทรัพย์ 6,390,196,840     100.00   7,284,702,621    100.00  6,546,347,440       100.00  

หนีสิ้นและส่วนของเจ้าของ
หนีสิ้น

เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 1,280,000,000      20.03      850,000,000        11.66     1,265,000,000        19.32    
เจ้าหนีส้ านกัหกับญัชี -                        -          127,650,711        1.75       706,353,988           10.79    
เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า - สทุธิ 613,928,046         9.61        1,243,901,142     17.08     1,156,405,944        17.66    
หนีส้ินตราสารอนพุนัธ์ 96,018                  -          965,679               0.01       6,770,400               0.10      
เงินกู้ยืมอ่ืน 1,789,942,744      28.01      1,987,709,971     27.29     606,980,313           9.27      
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 132,108,675         2.07        114,173,869        1.57       98,110,989             1.50      
หนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี - สทุธิ 15,797,291           0.25        15,661,065          0.21       12,999,411             0.20      
หนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงิน - สทุธิ 557,891                0.01        3,438,415            0.05       10,541,821             0.16      

     หนีส้ินอ่ืน 220,453,832         3.45        355,144,988        4.88       271,593,522           4.15      
รวมหนีส้ิน 4,052,884,497      63.43      4,698,645,840     64.50     4,134,756,388        63.16    
ส่วนของเจ้าของ
ทนุเรือนหุ้น

ทนุจดทะเบยีน 2,137,799,400      2,137,799,400     2,137,799,400        
ทนุที่ออกและช าระแล้ว 2,137,799,400      33.45      2,137,799,400     29.35     2,137,799,400        32.66    

องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของเจ้าของ (15,299,788)          (0.24)       5,954,921            0.08       9,059,305               0.14      
ก าไรสะสม
        จดัสรรแล้ว
                ทนุส ารองตามกฎหมาย 75,636,167           1.18        50,735,476          0.69       46,160,360             0.71      
        ยงัไมไ่ด้จดัสรร 139,176,564         2.18        391,566,984        5.38       218,571,987           3.34      
รวมสว่นของเจ้าของ 2,337,312,343      36.57      2,586,056,781     35.50     2,411,591,052        36.84    
รวมหนีสิ้นและส่วนของเจ้าของ 6,390,196,840     100.00   7,284,702,621    100.00  6,546,347,440       100.00  

 31 ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 2557 31 ธันวาคม 2558
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 

 

บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ
รายได้

คา่นายหน้า 1,067,432,426 63.68 1,236,556,724 65.30 1,607,727,218 77.35 
คา่ธรรมเนียมและบริการ 187,432,788 11.18 152,233,289 8.04 42,261,635 2.03 
ก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุ (8,966,949) (0.53) 165,002,701 8.72 52,529,753 2.53 
ก าไร (ขาดทนุ) จากตราสารอนพุนัธ์ 58,814,483 3.51 (16,103,456) (0.85) 48,357,271 2.33 
สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสีย 1,548,467 0.09 2,934,346 0.15 5,057,899 0.24 
ดอกเบีย้และเงินปันผล 119,813,311 7.15 129,449,214 6.84 104,606,118 5.03 
ดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ 227,443,450 13.57 205,479,216 10.85 198,887,592 9.57 
รายได้อ่ืน 22,658,538 1.35 17,963,882 0.95 19,096,786 0.92 

รวมรายได้ 1,676,176,514 100.00 1,893,515,916 100.00 2,078,524,272 100.00 

ค่าใช้จ่าย
ต้นทนุทางการเงิน 140,790,463 8.40 150,073,145 7.93 140,168,428 6.74 
คา่ธรรมเนียมและบริการจ่าย 131,789,092 7.87 124,585,684 6.58 135,094,616 6.50 
คา่ใช้จ่ายในการด าเนินงาน 0.00 

คา่ใช้จ่ายเก่ียวกับพนกังาน 755,618,326 45.08 823,475,586 43.49 964,678,483 46.42 
คา่ใช้จ่ายเก่ียวกับอาคารสถานที่และอปุกรณ์ 212,025,318 12.65 233,402,729 12.33 248,480,050 11.95 
คา่ตอบแทนกรรมการ 7,762,903 0.46 14,810,000 0.78 7,927,051 0.38 
คา่ใช้จ่ายอ่ืน 164,805,980 9.83 163,689,597 8.64 178,623,076 8.59 
รวมคา่ใช้จ่ายในการด าเนินงาน 1,140,212,527 68.02 1,235,377,912 65.24 1,399,708,660 67.34 

หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู (โอนกลบั) 1,010,176 0.06 (3,973,610) (0.21) (11,689,252) (0.56)
รวมค่าใช้จ่าย 1,413,802,258 84.35 1,506,063,131 79.54 1,663,282,452 80.02 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 262,374,256 15.65 387,452,785 20.46 415,241,820 19.98 
ภาษีเงินได้ (54,082,366) (3.23) (80,319,072) (4.24) (86,147,197) (4.15)
ก าไรสุทธิ 208,291,890 12.42 307,133,713 16.22 329,094,623 15.83 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน

รายการที่ต้องไมจ่ดัประเภทรายการใหมเ่ข้าไปไว้ในก าไรหรือขาดทนุในภายหลงั
การวดัมลูคา่ใหมส่ าหรับโครงการผลประโยชน์ที่ก าหนดไว้ของพนกังาน (559,904) (0.03)      -                          -         (14,622,914) (0.70)        
ภาษีเงินได้เก่ียวกับรายการที่ต้องไมจ่ดัประเภทรายการใหม่
ในภายหลงัขาดทนุในภายหลงั 111,981 0.01       -                          -         2,924,582 0.14         

(447,923) (0.02)      -                          -         (11,698,332) (0.56)        
รายการที่ต้องจดัประเภทรายการใหมเ่ข้าไปไว้ในก าไรหรือขาดทนุในภายหลงั

การแปลงคา่งบการเงินจากการด าเนินงานในตา่งประเทศ 9,389,353 0.56 (102,407) (0.01) 8,878,019 0.43 
การเปลี่ยนแปลงมลูในคา่ยตุิธรรมของหลกัทรัพย์เผ่ือขาย (35,957,739) (2.15) 473,521 0.03 848,557 0.04 
การปรับปรุงการจดัประเภทรายการใหมจ่ากการโอนเปลี่ยนประเภทเงินลงทนุ -                           -         (4,251,595) (0.22) (7,973,816) (0.38)
ภาษีเงินได้เก่ียวกับรายการที่ต้องจดัประเภทรายการใหมใ่นภายหลงั 5,313,677 0.32 776,097 0.04 (350,552) (0.02)

(21,254,709) (1.27) (3,104,384) (0.16) 1,402,208 0.07 
ก าไร (ขาดทนุ) เบด็เสร็จอ่ืนส าหรับงวด - สทุธิจากภาษีเงินได้ (21,702,632) (1.29) (3,104,384) (0.16) (10,296,124) (0.49)
ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับงวด 186,589,258 11.13 304,029,329 16.06 318,798,499 15.34 

ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน 
จ านวนหุ้นสามัญถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนัก

1.19 1.34 
259,127,200 259,127,200 245,777,276

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่
 31 ธันวาคม 2558  31 ธันวาคม 2557  31 ธันวาคม 2556

0.80 
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งบกระแสเงนิสด 

 

 31 ธันวาคม 2558  31 ธันวาคม 2557  31 ธันวาคม 2556

บาท บาท บาท
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 262,374,256                 387,452,785                 415,241,820                 
ปรับปรุงด้วย

คา่เสื่อมราคาและรายจ่ายตดับญัชี 63,575,642                   76,512,142                   83,100,585                   
หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู (โอนกลบั) 1,010,176                     (3,973,610)                    (11,689,252)                  
(ก าไร) ขาดทนุที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากการวดัมลูคา่เงินลงทนุเพ่ือค้า (3,809,731)                    (30,192,408)                  62,723,543                   
(ก าไร) ขาดทนุที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากการวดัมลูคา่ของตราสารอนพุนัธ์ (2,439,545)                    36,195,946                   (68,216,844)                  
(ก าไร) ขาดทนุจากการขายเงินลงทนุเผ่ือขาย -                                -                                (13,352,677)                  
ขาดทนุจากการตดัจ าหนา่ยอปุกรณ์ 15,048                          2,040,148                     751,106                        
ก าไรจากการจ าหนา่ยอปุกรณ์ (154,735)                       (135,228)                       (3,384,809)                    
สว่นแบง่(ก าไร) ขาดทนุจากบริษัทร่วมตามวิธีสว่นได้เสีย (1,548,467)                    (2,934,346)                    (5,057,899)                    
ต้นทนุทางการเงิน 140,790,463                 150,073,145                 140,168,428                 
รายได้ดอกเบีย้และเงินปันผล (347,256,761)                (334,928,430)                (303,493,710)                
คา่ใช้จ่ายผลประโยชน์ของพนกังาน 28,451,502                   16,540,277                   18,276,830                   
เงินสดรับจากดอกเบีย้ 346,173,868                 300,329,319                 271,452,361                 
เงินสดจ่ายจากดอกเบีย้ (70,822,121)                  (60,539,431)                  (54,911,179)                  
เงินสดจ่ายภาษีเงินได้ (82,386,900)                  (28,635,931)                  (84,570,277)                  

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงใน
สินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงาน 333,972,695                 507,804,378                 447,038,026                 

สินทรัพย์ด าเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง
เงินฝากในสถาบนัการเงิน -                                250,353                        (5,353)                           
ลกูหนีส้ านกัหกับญัชี 268,861,158                 (390,444,306)                448,196,867                 
ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า - สทุธิ 1,192,817,752              (301,085,708)                (175,833,556)                
เงินลงทนุเพ่ือค้า (65,034,614)                  (3,772,459)                    419,462,147                 
สินทรัพย์อ่ืน (214,446,531)                (7,444,922)                    (10,323,848)                  

หนีส้ินด าเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง)
เจ้าหนีส้ านกัหกับญัชี (124,674,187)                (611,956,969)                616,615,484                 
เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า - สทุธิ (630,023,096)                87,495,198                   (1,038,404,692)             
หนีส้ินตราสารอนพุนัธ์ (1,406,640)                    (8,746,975)                    (1,790,099)                    
ประมาณการหนีส้ิน (11,076,600)                  (477,397)                       (7,814,713)                    
หนีส้ินอ่ืน (103,204,040)                30,973,233                   32,616,353                   

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 645,785,897              (697,405,574)             729,756,616              

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่
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งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 

 

 31 ธันวาคม 2558  31 ธันวาคม 2557  31 ธันวาคม 2556

บาท บาท บาท
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินสดจ่ายซือ้เงินลงทนุเผ่ือขาย (259,767,537)                -                                -                                
เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุเผ่ือขาย -                                -                                38,879,543                   
เงินสดจ่ายซือ้เงินลงทนุทัว่ไป -                                -                                (133,517)                       
เงินสดรับจากดอกเบีย้และเงินปันผล 19,231,456                   34,930,773                   21,279,661                   
เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้อปุกรณ์ (38,029,499)                  (52,033,994)                  (46,333,202)                  
เงินสดรับจากการขายอปุกรณ์ 197,978                        491,413                        4,919,253                     
เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (12,122,813)                  (15,610,200)                  (20,461,358)                  

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (290,490,415)             (32,222,008)              (1,849,620)                
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ

เงินสดรับจากเงินกู้ยืม 21,525,000,000            30,330,000,000            10,705,000,000            
เงินสดจ่ายคืนเงินกู้ยืม (21,095,000,000)           (30,745,000,000)           (12,030,000,000)           
เงินสดจ่ายดอกเบีย้เงินกู้ยืม (27,339,843)                  (57,937,425)                  (58,646,425)                  
เงินสดจ่ายช าระหนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงิน (3,008,091)                    (8,409,481)                    (12,494,896)                  
เงินสดรับจากเงินกู้ยืมอ่ืน 2,936,984,926              2,963,298,515              2,120,640,997              
เงินสดจ่ายคืนเงินกู้ยืมอ่ืน (3,175,000,000)             (1,610,000,000)             (1,531,492,178)             
เงินสดรับจากการเพ่ิมทนุ -                                -                                299,999,700                 
จ่ายเงินปันผล (285,039,920)                (129,563,600)                (155,934,520)                
จ่ายเงินปันผลระหวา่งกาล (150,293,776)                -                                (155,476,320)                

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ (273,696,704)             742,388,009              (818,403,642)             
เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ 81,598,778                   12,760,427                   (90,496,646)                  
เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด ณ วนัที่ 1 มกราคม 225,040,132                 212,279,705                 302,776,351                 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันที่ 306,638,910              225,040,132              212,279,705              

ข้อมูลเพิ่มเติมประกอบกระแสเงนิสด
รายการที่ไมใ่ช่เงินสดประกอบด้วย

สว่นต ่ากวา่ทนุที่เกิดจากการวดัมลูคา่เงินลงทนุเผ่ือขายลดลง 28,766,190                   3,022,459                     5,700,207                     
ลกูหนีอ่ื้นจากการขายอปุกรณ์เพ่ิมขึน้ -                                -                                127,741                        
คา่ซือ้อปุกรณ์ค้างจ่ายเพ่ิมขึน้ (ลดลง) (202,310)                       593,585                        17,693                          
คา่ซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนค้างจ่ายเพ่ิมขึน้ (ลดลง) 161,603                        -                                128,400                        
สินทรัพย์ตามสญัญาเช่าการเงินเพ่ิมขึน้ -                                856,423                        -                                

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่
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อัตราส่วนทางการเงนิ 

 

2558 2557 2556

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร 

อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 83.73 85.49 86.76

อตัราก าไรสทุธิ  (%) 12.42 16.22 15.83

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น  (%) 8.83 13.29 15.47

อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ  (%) 20.47 77.45 25.19

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  (%) 3.05 4.44 4.72

อตัราการหมนุเวียนของสินทรัพย์  (เทา่) 0.25 0.27 0.30

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายการเงนิ 

อตัราสว่นสินทรัพย์สภาพคลอ่งตอ่เงินกู้   (เทา่) 0.32 0.22 0.30

อตัราสว่นสินทรัพย์ก่อรายได้ตอ่เงินกู้   (เทา่) 1.58 2.03 2.90

อตัราสว่นสินทรัพย์สภาพคลอ่งตอ่สินทรัพย์รวม  (%) 15.44 8.41 8.70

อตัราสว่นสินทรัพย์ก่อรายได้ตอ่สินทรัพย์รวม  (%) 75.99 79.03 82.83

อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น  (เทา่) 1.73 1.82 1.71

อตัราสว่นการจ่ายเงินปันผล  (%) 72.16 92.81 86.61

อัตราส่วนอ่ืนๆ 

อตัราสว่นเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ตอ่สินทรัพย์  (%) 10.76 5.42 5.58

เงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิ  (%) 26 35 34

ส าหรับปี
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10.2  ค าอธิบายผลการด าเนินงาน 

10.2.1 ภาพรวมของผลการด าเนินงานในปี 2558 สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 

บริษัทหลกัทรัพย์ เคที ซีมิโก้ จ ากดั (“บริษัท”) มีผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ ได้แก่ ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ถือหุ้นร้อยละ 
50 และบริษัทหลกัทรัพย์ ซีมิโก้ จ ากดั (มหาชน) ถือหุ้นร้อยละ 49.71 

ผลการด าเนินงานของปี 2558 บริษัทมีรายได้รวม 1,676 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากรายได้ค่านายหน้าจากการซือ้ขาย
หลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 1,067 ล้านบาท รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ 187 ล้านบาทโดยมาจาก 
การจดัจ าหนา่ยหลกัทรัพย์ 102 ล้านบาท มลูคา่การจดัจ าหนา่ยรวมทัง้สิน้ 7 พนัล้านบาท และค่าที่ปรึกษาทางการเงิน 
61 ล้านบาท  ก าไรจากการซือ้ขายหลกัทรัพย์และตราสารอนพุนัธ์ 50 ล้านบาท สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุตามวิธีสว่น
ได้เสีย 2 ล้านบาท ดอกเบีย้และเงินปันผล 120 ล้านบาท ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ 227 ล้านบาท และ
รายได้อื่น 23 ล้านบาท ในขณะเดียวกนับริษัทมีค่าใช้จ่ายจากการด าเนินงาน 1,140 ล้านบาท ต้นทนุทางการเงิน 141
ล้านบาท ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย 132 ล้านบาท และหนีส้งสยัจะสญู 1 ล้านบาท ส่งผลให้ก าไรสทุธิในปี 2558 
เทา่กบัจ านวน 208 ล้านบาท 

ในปี 2558 บริษัทมีสว่นแบง่ตลาดส าหรับการซือ้ขายหลกัทรัพย์ร้อยละ 2.80 มีปริมาณการซือ้ขายหลกัทรัพย์เป็นอนัดบั
ที่ 14 (ตามการเปิดเผยข้อมลูของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ที่ไม่รวมมูลค่าการซือ้ขายของบริษัทหลกัทรัพย์ – 
Proprietary Trading) และส าหรับตลาดอนพุนัธ์ บริษัทมีสว่นแบ่งการตลาดส าหรับการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 
ร้อยละ 4.09 มีปริมาณการซือ้ขายเป็นอนัดบัท่ี 9 

ปัจจยัหลกัที่สง่ผลกระทบตอ่ผลการด าเนินงานของบริษัทในปี 2558 

ในปี 2558 ปริมาณการซือ้ขายหลกัทรัพย์เฉลีย่ตอ่วนัในตลาดหลกัทรัพย์และตลาดเอ็มเอไอ  ลดลงจาก 45.47 พนัล้าน
บาทในปี 2557 เป็น  44.30 พันล้านบาท ในปี 2558 หรือลดลงร้อยละ 3  ส่วนปริมาณการซือ้ขายสญัญาซือ้ขาย
ลว่งหน้าเฉลี่ยต่อวนัในตลาดซือ้ขายสญัญาลว่งหน้าปี 2558 มีจ านวน 199,749 สญัญา เพิ่มขึน้ 52,724 สญัญา จาก
จ านวน 147,025 สญัญา ในปี 2557 หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 36  

 ธุรกิจหลกัทรัพย์โดยรวม 

 ดชันีตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ณ 31 ธนัวาคม 2558 ปิดที่ระดบั 1,288.02 จดุ ลดลงร้อยละ 14  เมื่อ
เปรียบเทียบกบัสิน้ปี 2557 ซึง่ปิดที่ระดบั 1,497.67 จดุ 

 มลูคา่ตลาดรวมของตลาดหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์เอ็มเอไอ ณ 31 ธนัวาคม 2558 เทา่กบั 
12,606  พนัล้านบาท ลดลงร้อยละ 11 เมื่อเปรียบเทียบกบังวดเดยีวกนัของปี 2557 มลูคา่ตลาดรวมเทา่กบั 
14,239 พนัล้านบาท  

 ปริมาณการซือ้ขายหลกัทรัพย์เฉลีย่ตอ่วนัของตลาดหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์เอ็มเอไอ ส าหรับปี 2558 
เทา่กบั 44,302 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 3 เมื่อเปรียบเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2557 เทา่กบั 45,466 ล้าน
บาท 
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ผลการด าเนินงานของบริษัทส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 

ส าหรับปีสิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีก าไรสทุธิ 208 ล้านบาทเมื่อเทียบกบังวดเดยีวกนัปี 2557 จ านวน 307 ล้าน
บาทลดลง 99 ล้านบาทหรือร้อยละ 32 เนื่องจากมีรายได้รวม 1,676 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปี 2557 
จ านวน 217 ล้านบาท หรือร้อยละ 11 และในขณะเดียวกนัมคีา่ใช้จ่ายรวม 1,414 ล้านบาท ลดลงจากชว่งเดียวกนัของ
ปี 2557 จ านวน 92 ล้านบาทหรือร้อยละ 6 เช่นเดียวกบัรายได้ 

 

บาท
ร้อยละ (เทียบกับ

รายได้รวม)
บาท

ร้อยละ (เทียบกับ
รายได้รวม)

รายได้

คา่นายหน้า 1,067,432,426 63.68 1,236,556,724 65.30 

คา่ธรรมเนียมและบริการ 187,432,788 11.18 152,233,289 8.04 

ก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุ (8,966,949) (0.53) 165,002,701 8.72 

ก าไร (ขาดทนุ) จากตราสารอนพุนัธ์ 58,814,483 3.51 (16,103,456) (0.85)

สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสีย 1,548,467 0.09 2,934,346 0.15 

ดอกเบีย้และเงินปันผล 119,813,311 7.15 129,449,214 6.84 

ดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ 227,443,450 13.57 205,479,216 10.85 

รายได้อ่ืน 22,658,538 1.35 17,963,882 0.95 

รวมรายได้ 1,676,176,514 100.00 1,893,515,916 100.00 

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557

 
 

  (1) รายได้ธุรกิจหลกัทรัพย์ 

1.1) คา่นายหน้าซือ้-ขายหลกัทรัพย์ และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า  

ส าหรับปีสิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีรายได้คา่นายหน้าจากการซือ้ขายหลกัทรัพย์ลดลง 169 ล้าน
บาท คิดเป็นร้อยละ 14 เนื่องจากการลดลงของรายได้คา่นายหน้า 161 ล้านบาทหรือร้อยละ 14 ในตลาด
ตราสารทนุ และลดลง 8 ล้านบาทหรือร้อยละ 9 ในตลาดสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 
 

2558 2557

บาท บาท

คา่นายหน้าจากการซือ้ขายหลกัทรัพย์ 978,430,607 1,139,205,986

คา่นายหน้าจากการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 89,001,819 97,350,738

รวม 1,067,432,426 1,236,556,724  
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1.2) รายได้คา่ธรรมเนยีมและบริการ 

    บริษัทมีรายได้คา่ธรรมเนียมและบริการส าหรับปีสิน้สดุ 31 ธันวาคม 2558 จ านวน 187 ล้านบาท เพิ่มขึน้
จากช่วงเดียวกันของปีก่อน 35 ล้านบาท จากรายได้ค่าที่ปรึกษาทางการเงินเพิ่มขึน้ 42 ล้านบาท และ
ค่าธรรมเนียมการจัดท าตั๋วแลกเงินและค่าธรรมเนียมอื่นเพิ่มขึน้ 14 ล้านบาท ในขณะที่รายได้การ 
จดัจ าหนา่ยหลกัทรัพย์ลดลง 22 ล้านบาท  

 

2558 2557
บาท บาท

การจดัจ าหนา่ยหลกัทรัพย์ 102,239,740 124,271,676
ที่ปรึกษาทางการเงินและการลงทนุ 61,041,276 18,695,123
คา่ธรรมเนียมการให้ยืมหลกัทรัพย์ 1,927,787 943,668
อ่ืน ๆ 22,223,985 8,322,822
รวม 187,432,788 152,233,289  
 

1.3)   ก าไรจากการซือ้ขายหลกัทรัพย์และตราสารอนพุนัธ์ 

ส าหรับปีสิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีก าไรจากเงินลงทนุในหลกัทรัพย์และตราสารอนพุนัธ์ 50 ล้าน
บาท ลดลงร้อยละ 67 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดียวกนัของปี 2557 ซึง่มกี าไร 149 ล้านบาท  

1.4)    ดอกเบีย้และเงินปันผล 

ส าหรับปีสิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีรายได้จากดอกเบีย้และเงินปันผล 120 ล้านบาท ลดลงร้อย
ละ 7 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 2557 

1.5)   ดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ 

รายได้จากดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ส าหรับปีสิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2558 เพิ่มขึน้ จากช่วงเดียวกนั
ของปีก่อน  22 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทมีการขยายธุรกรรมให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ทัง้นีเ้งินให้กู้ยืมเฉลีย่
เพิ่มขึน้จาก 3,490 ล้านบาทในปี 2557 เป็น 3,917 ล้านบาทในปี 2558 

1.6) รายได้อื่น 

รายได้อื่นส าหรับปีสิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2558 เพิ่มขึน้จากชว่งเดียวกนัของปีก่อน 5 ล้านบาท เนื่องจาก
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ 
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 (2)  คา่ใช้จา่ยธุรกิจหลกัทรัพย์ 

ส าหรับปีสิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีคา่ใช้จ่ายทัง้สิน้ 1,414 ล้านบาท เทียบกบัชว่งเดียวกนัของปี 
2557 บริษัทมีคา่ใช้จ่าย 1,506 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 6 

บาท
ร้อยละ (เทียบกับ

รายได้รวม)
บาท

ร้อยละ (เทียบกับ
รายได้รวม)

ค่าใช้จ่าย

ต้นทนุทางการเงิน 140,790,463 8.40 150,073,145 7.93 

คา่ธรรมเนียมและบริการจ่าย 131,789,092 7.87 124,585,684 6.58 

คา่ใช้จ่ายในการด าเนินงาน

คา่ใช้จ่ายเก่ียวกับพนกังาน 755,618,326 45.08 823,475,586 43.49 

คา่ใช้จ่ายเก่ียวกับอาคารสถานที่และอปุกรณ์ 212,025,318 12.65 233,402,729 12.33 

คา่ตอบแทนกรรมการ 7,762,903 0.46 14,810,000 0.78 

คา่ใช้จ่ายอ่ืน 164,805,980 9.83 163,689,597 8.64 

รวมคา่ใช้จ่ายในการด าเนินงาน 1,140,212,527 68.02 1,235,377,912 65.24 

หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู (โอนกลบั) 1,010,176 0.06 (3,973,610) (0.21)

รวมค่าใช้จ่าย 1,413,802,258 84.35 1,506,063,131 79.54 

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557

 

 

2.1) ต้นทนุทางการเงิน 

บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการกู้ยืมเงินลดลง 9 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 6 จากดอกเบีย้จ่ายเงินกู้ยมืสถาบนั
การเงินลดลงตามปริมาณเงินกู้ยมืที่ลดลง 

2.2)     คา่ธรรมเนียมและบริการจ่าย 

บริษัทมีคา่ธรรมเนยีมและบริการจ่ายเพิ่มขึน้จาก 125 ล้านบาทในปี 2557 เป็น 132 ล้านบาทในปี 2558 
หรือเพิ่มขึน้ 7 ล้านบาทจากคา่ตอบแทนในการแนะน าลกูค้า 
 

           (3)   คา่ใช้จา่ยด าเนินงาน 

รายการคา่ใช้จ่ายมีสดัสว่นลดลงจากจ านวน 1,235 ล้านบาทในปี 2557 เป็น 1,140 ล้านบาทในปี 2558 หรือ
ลดลงร้อยละ 8 ได้แก่ ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนักงานลดลง 68 ล้านบาทเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน  
สาเหตุเกิดจากค่าตอบแทนเจ้าหน้าที่การตลาดและพนักงานลดลงซึ่งสอดคล้องกับปริมาณการซือ้ขาย
หลกัทรัพย์  ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับอาคารสถานที่และอุปกรณ์ลดลง 21 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทได้ท าการ
ปรับปรุงการใช้พืน้ที่ส านักงานให้มีประสิทธิภาพมากขึน้  ค่าตอบแทนกรรมการลดลง 7 ล้านบาท และ
คา่ใช้จ่ายอื่นเพิ่มขึน้ 1 ล้านบาท  
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(4) หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู 

หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญูเพิ่มขึน้ 5 ล้านบาท เนื่องจากการตัง้หนีส้งสยัจะสญูเพิ่มขึน้ในปี 2558 จ านวน 1 ล้าน
บาท ในขณะทีใ่นปี 2557 บริษัทได้โอนกลบัรายการหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู 4 ล้านบาท เนื่องจากได้รับช าระเงิน
จากลกูหนีบ้างสว่นในปี 2557 

 (5) ก าไร 

ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 และ 2557 บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 83.73 และร้อยละ 85.49 
ตามล าดบั ขณะเดียวกนัอตัราก าไรสทุธิของบริษัทอยูท่ี่ร้อยละ 12.42 และ 16.22 ตามล าดบั   

(6) ก าไรตอ่หุ้น 

ก าไรตอ่หุ้นส าหรับผลการด าเนินงานของปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 เทา่กบั 0.80 บาท/หุ้น เทียบกบั 1.19
บาท/หุ้นในงวดเดียวกนัของปีก่อน  
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ฐานะการเงนิของบริษัทสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 

1. สินทรัพย์ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีสนิทรัพย์รวม 6,390 ล้านบาท ลดลง 895 ล้านบาทเมื่อเทียบกบั ณ สิน้ปี 2557 

บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ
สินทรัพย์

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด 306,638,910         4.80        225,040,132        3.09       
ลกูหนีส้ านกัหกับญัชี 172,821,673         2.70        441,682,831        6.06       
ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า - สทุธิ 4,168,083,629      65.23      5,361,911,557     73.61     
เงินลงทนุ - สทุธิ 687,747,850         10.76      395,043,707        5.42       
เงินลงทนุในบริษัทร่วม - สทุธิ 139,418,874         2.18        128,481,054        1.76       
สว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ 114,885,812         1.80        128,742,855        1.77       
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน - สทุธิ 434,736,282         6.80        434,234,643        5.96       
สินทรัพย์อ่ืน 365,863,810         5.73        169,565,842        2.33       
รวมสินทรัพย์ 6,390,196,840     100.00   7,284,702,621    100.00  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557

 

สว่นประกอบของสนิทรัพย์ที่ส าคญัซึง่มกีารเปลีย่นแปลงได้แก ่

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 จ านวน 307 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 82 ล้านบาท จาก ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2557 

ลกูหนีส้ านกัหกับญัชี  

ลกูหนีส้ านกัหกับญัชี ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 จ านวน 173 ล้านบาท ประกอบด้วย ลกูหนีส้ านกัหกับญัชี (TCH) 217 
ล้านบาทหกัด้วยลกูหนีส้ านกัหกับญัชีในนามบริษัทเพื่อลกูค้าซึง่ไมต้่องแสดงเป็นสนิทรัพย์และหนีส้นิในงบการเงิน 44 
ล้านบาท 

ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า - สทุธิ 

บริษัทมีลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า–สทุธิ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 จ านวน 4,168 ล้านบาท 
ลดลง 1,194 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 22 จากสิน้ปี 2557 เนื่องจากบริษัทมีลกูหนีซ้ือ้หลกัทรัพย์ด้วยเงินสดลดลง 
657 ล้านบาท ลกูหนีเ้งินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ลดลง 551 ล้านบาท ลกูหนีธุ้รกรรมยมืและให้ยืมหลกัทรัพย์เพิม่ขึน้ 
17 ล้านบาท  ลกูหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้ 4 ล้านบาท และลกูหนีธุ้รกิจสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าลดลง 1 ล้านบาท 
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เงินลงทนุ - สทุธิ  

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 และ 2557 บริษัทมีเงินลงทนุในตราสารหนีแ้ละตราสารทนุแยกตามประเภทเงินลงทนุได้ดงัตอ่ไปนี ้
 

ราคาทุน/ มูลค่า ราคาทุน/ มูลค่า

ราคาตามบัญชี ยุติธรรม ราคาตามบัญชี ยุติธรรม
บาท บาท บาท บาท

หลักทรัพย์เพื่อค้า

หลกัทรัพย์หุ้นทนุ - หลกัทรัพย์จดทะเบียน            291,298,015            285,372,633            207,805,920            211,052,755
ตราสารหนี ้- ตัว๋แลกเงิน              72,603,506              73,137,370  -  - 
ตราสารหนี ้- หุ้นกู้ภาคเอกชน              62,184,004              63,513,861            146,183,721            144,963,924
ตราสารหนี ้- พนัธบตัรรัฐบาล            798,128,686            801,137,640            199,041,656            199,588,194
กองทนุรวม              14,953,356              14,494,285              29,670,079              29,394,456
รวมหลกัทรัพย์เพ่ือค้า         1,239,167,567         1,237,655,789            582,701,376            584,999,329
หกั  คา่เผ่ือการปรับมลูคา่               (1,511,778)  -                2,297,953  - 

        1,237,655,789         1,237,655,789            584,999,329            584,999,329
หกั  เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เพ่ือลกูค้า           (796,103,772)           (796,103,772)           (199,041,656)           (199,041,656)
เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เพ่ือค้า - สทุธิ            441,552,017            441,552,017            385,957,673            385,957,673

หลักทรัพย์เผื่อขาย

หลกัทรัพย์ตราสารทนุ - หน่วยลงทนุ                1,000,000                1,164,833                1,000,000                1,286,034
หลกัทรัพย์หุ้นทนุ            273,067,538            237,231,000  -  - 
รวมหลกัทรัพย์เผ่ือขาย            274,067,538            238,395,833                1,000,000                1,286,034
บวก คา่เผ่ือการปรับมลูคา่             (35,671,705)  -                   286,034  - 
เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย - สทุธิ            238,395,833            238,395,833                1,286,034                1,286,034

เงนิลงทุนทั่วไป

หลกัทรัพย์หุ้นทนุ                7,800,000                7,800,000                7,800,000                7,800,000
เงินลงทนุทัว่ไป - สทุธิ                7,800,000                7,800,000                7,800,000                7,800,000
เงินลงทนุ - สทุธิ            687,747,850            687,747,850            395,043,707            395,043,707

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557

 
 

 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 และ 2557 บริษัทมเีงินลงทนุในตราสารหนี-้พนัธบตัรรัฐบาลในสว่นของลกูค้าบญัชีเงินสด
และลกูค้าบญัชีเงินให้กู้ยมืเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ ซึง่บริษัทต้องสง่คนืเมื่อลกูค้าทวงถามจ านวน 796.10 ล้านบาท และ 
199.04 ล้านบาทตามล าดบั ซึง่ได้แสดงสทุธิเป็นศนูย์ไว้ในงบแสดงฐานะการเงิน อยา่งไรก็ตาม บริษัทได้บนัทกึคา่เผ่ือ
การปรับมลูคา่ของเงินลงทนุในตราสารหนี-้พนัธบตัรรัฐบาลในสว่นของลกูค้าดงักลา่วจ านวน 2.92 ล้านบาท และ 0.55 
ล้านบาท ในงบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 และ 2557 ตามล าดบั 
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เงินลงทนุในบริษัทร่วม-สทุธิ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีเงินลงทนุในบริษัทร่วมดงันี ้

หน่วย : ล้านบาท 

ช่ือบริษัท ประเภทกิจการ ประเทศที่ ทุนช าระแล้ว สัดส่วน งบการเงนิ 
  จดทะเบียน ล้านบาท การถือหุ้น ที่แสดงเงนิลงทุน 

    ร้อยละ ตามวิธีส่วนได้เสีย 

บริษัทหลกัทรัพย์ ทคตล-กท จ ากดั ธุรกิจหลกัทรัพย์ สปป.ลาว 385.07 30 139.42 

 

สว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์-สทุธิ 

บริษัทมีสว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์สทุธิ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 ลดลงจากสิน้ปี 2557 จ านวน 14 ล้านบาท 
เนื่องจากบริษัทซือ้สนิทรัพย์เพิม่ 38 ล้านบาท ลดลงจากการขายและตดัจ าหนา่ยทรัพย์สนิทีช่ ารุดใช้งานไมไ่ด้ และการ
ค านวณคา่เสือ่มราคาจากการใช้งาน 52 ล้านบาท 
 

สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนสทุธิ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนสทุธิ เพิ่มขึน้ 1 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัสิน้ปี 2557 เนื่องจากมีการซือ้
โปรแกรมคอมพิวเตอร์เพิ่มขึน้ 13 ล้านบาท ลดลงจากการตดัจ าหนา่ยโปรแกรมคอมพิวเตอร์ที่ไมไ่ด้ใช้งานและตดัจ าหนา่ย
คา่เสือ่มราคา 12 ล้านบาท 
 

สนิทรัพย์อื่น 

บริษัทมีสนิทรัพย์อื่น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2557 จ านวน 196 ล้านบาท จากเงินจ่ายลว่งหน้าคา่
หุ้นส าหรับจดัตัง้บริษัทประกอบธรุกิจหลกัทรัพย์ในประเทศเมียนมาร์ 204 ล้านบาท และคา่ใช้จ่ายจ่ายลว่งหน้าเพิม่ขึน้ 
3 ล้านบาท แตล่ดลงจากการได้รับคืนภาษีถกูหกั ณ ที่จ่าย 11 ล้านบาท  
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2      ส่วนประกอบของหนีส้ินและส่วนของเจ้าของ  

 
ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีหนีส้นิรวมจ านวน 4,053 ล้านบาท และสว่นของเจ้าของ 2,337 ล้านบาท ซึง่มี
รายละเอียดดงันี ้
 

บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ
หนีสิ้นและส่วนของเจ้าของ

หนีสิ้น
เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 1,280,000,000      20.03      850,000,000        11.66     
เจ้าหนีส้ านกัหกับญัชี -                        -          127,650,711        1.75       
เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า - สทุธิ 613,928,046         9.61        1,243,901,142     17.08     
หนีส้ินตราสารอนพุนัธ์ 96,018                  -          965,679               0.01       
เงินกู้ยืมอ่ืน 1,789,942,744      28.01      1,987,709,971     27.29     
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 132,108,675         2.07        114,173,869        1.57       
หนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี - สทุธิ 15,797,291           0.25        15,661,065          0.21       
หนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงิน - สทุธิ 557,891                0.01        3,438,415            0.05       

     หนีส้ินอ่ืน 220,453,832         3.45        355,144,988        4.88       
รวมหนีส้ิน 4,052,884,497      63.43      4,698,645,840     64.50     
ส่วนของเจ้าของ
ทนุเรือนหุ้น

ทนุจดทะเบยีน 2,137,799,400      2,137,799,400     
ทนุที่ออกและช าระแล้ว 2,137,799,400      33.45      2,137,799,400     29.35     

องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของเจ้าของ (15,299,788)          (0.24)       5,954,921            0.08       
ก าไรสะสม
        จดัสรรแล้ว
                ทนุส ารองตามกฎหมาย 75,636,167           1.18        50,735,476          0.69       
        ยงัไมไ่ด้จดัสรร 139,176,564         2.18        391,566,984        5.38       
รวมสว่นของเจ้าของ 2,337,312,343      36.57      2,586,056,781     35.50     
รวมหนีสิ้นและส่วนของเจ้าของ 6,390,196,840     100.00   7,284,702,621    100.00  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557
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สญัญากู้ เงิน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 และ 2557 บริษัทมีสญัญากู้ เงินโดยออกตัว๋สญัญาใช้เงินให้กบัธนาคารกรุงไทย จ ากดั 
(มหาชน) ในวงเงินกู้  3,000 ล้านบาท โดยให้วงเงินกู้มีระยะเวลาครบก าหนดในวนัท่ี 22 มิถนุายน 2557 และเป็นวงเงิน
แบบ Uncommitted Line โดยจ่ายช าระดอกเบีย้ทกุสิน้เดือน ในอตัราดอกเบีย้ตามตลาดเงินท่ีก าหนดโดยฝ่ายบริหาร
เงินของธนาคาร (อตัรา MMR ตอ่ปี) ตอ่มาเมื่อวนัท่ี 29 พฤษภาคม 2558 บริษัทได้รับการขยายระยะเวลาครบก าหนด
ของวงเงินกู้  3,000 ล้านบาท ข้างต้นเป็นวนัท่ี 22 มิถนุายน 2559 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 และ 2557 บริษัทมีตัว๋สญัญาใช้เงิน ซึง่ออกให้แก่ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) จ านวน 
1,080 ล้านบาท และ 650 ล้านบาท ตามล าดบั  

บริษัทได้ท าสญัญาโอนสทิธิเรียกร้องกบัธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) โดยบริษัทประสงค์จะโอนสทิธิเรียกร้องเหนือ 
“เงินให้กู้ยมืเพื่อซือ้หลกัทรัพย์” ให้แก่ธนาคาร เพื่อเป็นประกนัหนีต้ามสญัญากู้ เงินและหนีอ้ื่นทกุประเภทที่บริษัทมีอยู่
กบัธนาคาร (ดหูมายเหตขุ้อ 6 และข้อ 31.5) ทัง้นีส้ญัญาจะสิน้สดุลงเมื่อสญัญากู้ เงินสิน้สดุลงและ/หรือบริษัทมิได้มีหนี ้
ค้างช าระกบัธนาคาร 

นอกจากนี ้ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 และ 2557 บริษัทมีตัว๋สญัญาใช้เงินประเภทเมื่อทวงถาม ซึง่ออกให้แก่ธนาคาร
พาณิชย์ เป็นจ านวนเงิน 200 ล้านบาท ในอตัราดอกเบีย้ร้อยละ 2.11 ตอ่ปี และ 2.70 ตอ่ปี ตามล าดบั โดยไมม่ี
หลกัประกนั 
 

เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีเจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้ารวมทัง้สิน้ 614 ล้านบาท ลดลง
จากยอด ณ สิน้ปี 2557 จ านวน 630 ล้านบาท ยอดดงักลา่วเปลีย่นแปลงขึน้ลงตามปริมาณธุรกรรมการซือ้ขาย
หลกัทรัพย์ ณ สิน้งวดบญัชี ซึง่เป็นความผนัผวนตามปกตขิองธุรกิจหลกัทรัพย์ 
 

หนีส้นิตราสารอนพุนัธ์ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 หนีส้นิตราสารอนพุนัธ์ประกอบด้วย 

 มูลค่ายุติธรรม  จ านวนเงนิ 
 สินทรัพย์  หนีส้นิ  ตามสัญญา 

ใบส าคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ -  96,018  11,913,687 
รวม -  96,018  11,913,687 

 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 หนีส้นิตราสารอนพุนัธ์ประกอบด้วย 

 มูลค่ายุติธรรม  จ านวนเงนิ 
 สินทรัพย์  หนีส้นิ  ตามสัญญา 

ใบส าคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ -  965,679  7,041,741 
รวม -  965,679  7,041,741 
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เงินกู้ยืมอื่น 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และ 2557 บริษัทมีเงินกู้ยืมอื่นซึ่งเป็นตัว๋แลกเงินที่ออกให้แก่กองทนุเปิดและบริษัทเงินทุน
แห่งหนึ่งโดยไม่มีหลกัประกนั และในปี 2558 บริษัทมีการออกหุ้นกู้ อายุ 2 ปี จ าหน่ายแก่ประชาชนทัว่ไปรายละเอียด
ดงัตอ่ไปนี ้

  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 
  ระยะเวลาคงเหลือของหนีท้ี่จะครบก าหนดช าระ 
 อัตราดอกเบีย้ ภายใน 1 ปี  1 - 5 ปี  มากกว่า 5 ปี  รวม 
 (ร้อยละ) ต่อปี บาท  บาท  บาท  บาท 

เงนิกู้ยืมอ่ืน           
ตัว๋แลกเงิน 1.65 - 1.90 1,339,942,744  -  -  1,339,942,744 
หุ้นกู้  4.5 -  450,000,000  -  450,000,000 

รวมเงินกู้ยืมอ่ืน   1,339,942,744  450,000,000  -  1,789,942,744 
 

  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 
  ระยะเวลาคงเหลือของหนีท้ี่จะครบก าหนดช าระ 
 อัตราดอกเบีย้ ภายใน 1 ปี  1 - 5 ปี  มากกว่า 5 ปี  รวม 
 (ร้อยละ) ต่อปี บาท  บาท  บาท  บาท 

เงนิกู้ยืมอ่ืน           
ตัว๋แลกเงิน 2.70 - 2.75 1,987,709,971  -  -  1,987,709,971 

รวมเงินกู้ยืมอ่ืน   1,987,709,971  -  -  1,987,709,971 
 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์ของพนกังาน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 และ 2557 ภาระผกูพนัผลประโยชน์ของพนกังานประกอบด้วย 

 ณ วันที่  ณ วันที่ 
 31 ธันวาคม  31 ธันวาคม 
 2558  2557 
 บาท  บาท 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน    
ภาระผกูพนัผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออกจากงาน 118,719,354   100,921,744 
การลาพกัร้อนประจ าปีที่ยงัได้รับคา่ตอบแทน 13,389,321   13,252,125 

รวม 132,108,675   114,173,869 
 

หนีส้นิอื่น 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558  บริษัทมียอดรวมหนีส้นิอื่นทัง้สิน้ 220 ล้านบาท ลดลงจากยอด ณ สิน้ปี 2557 จ านวน 135 
ล้านบาท เนื่องจากมีคา่ตอบแทนเจ้าหน้าที่การตลาดและพนกังานค้างจ่ายลดลง 48 ล้านบาท คา่โบนสัค้างจ่ายลดลง  
50 ล้านบาท และภาษีเงินได้นติบิคุคลค้างจา่ยลดลง 34 ล้านบาท เนื่องจากปี 2558 มีภาระภาษีที่ต้องเสยีน้อยกวา่ปี 
2557 ตามผลก าไรท่ีลดลง 
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สว่นของเจ้าของ 

สว่นของเจ้าของของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 เทา่กบั 2,337 ล้านบาท ลดลง 249 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 10 
เมื่อเทยีบกบัสิน้ปี 2557 บริษัทมกีารเปลีย่นแปลงสว่นของทนุดงันี ้

สว่นของเจ้าของของบริษัทเพิ่มขึน้จากผลการด าเนินงานส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 ซึ่งบริษัทมีก าไรสทุธิ  
208 ล้านบาท และเพิ่มขึน้จากก าไรจากการแปลงคา่งบการเงินจากการด าเนินงานในตา่งประเทศ 7 ล้านบาท 

ส่วนของเจ้าของของบริษัทลดลงจากขาดทุนจากการปรับมูลค่าเงินลงทุนเผ่ือขาย 29 ล้านบาท ลดลงจากการจ่าย 
เงินปันผลส าหรับปี 2557 จ านวน 285 ล้านบาท และลดลงจากการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลส าหรับปี 2558 จ านวน 
150 ล้านบาท 

 

3. สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 มีจ านวน  307 ล้านบาท เงินสดเพิ่มขึน้ จ านวน  82 ล้านบาท
จาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557  โดยสดัสว่นกระแสเงินสดได้มาและใช้ไปในกิจกรรมตา่ง ๆ  ดงันี ้
 

รายการ ส าหรับปีสิน้สุด    
31 ธันวาคม 2558 

ส าหรับปีสิน้สุด    
31 ธันวาคม 2557 

 บาท บาท 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน      645,785,897      (697,405,574) 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ      (290,490,415)      (32,222,008) 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน      (273,696,704) 742,388,009 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้สุทธิ 81,598,778 12,760,427 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัท่ี 1 มกราคม 225,040,132 212,279,705 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 306,638,910 225,040,132 

 
กระแสเงินสดสทุธิจากการด าเนนิงานส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 ได้มาจ านวน  646 ล้านบาท  

            เงินสดเพิ่มขึน้จาก  - ผลการด าเนินงาน 334 ล้านบาท 
 - ลกูหนีส้ านกัหกับญัชี ลดลง 269 ล้านบาท 
 - ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าสทุธิ ลดลง 1,193 ล้านบาท 
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เงินสดลดลงจาก     - เงินลงทนุเพื่อค้า เพิ่มขึน้  65 ล้านบาท 

     - สนิทรัพย์อื่น เพิ่มขึน้  214 ล้านบาท 
 - เจ้าหนีส้ านกัหกับญัชี ลดลง 125 ล้านบาท 
 - เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าสทุธิ ลดลง 630 ล้านบาท 
 - หนีส้นิตราสารอนพุนัธ์ ลดลง 1 ล้านบาท 
 - ประมาณการหนีส้นิ ลดลง 11 ล้านบาท 
 - หนีส้นิอื่น ลดลง 103 ล้านบาท 

 

กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุในปี 2558 มีจ านวน 290 ล้านบาท  
เงินสดลดลงจาก  - ซือ้เงินลงทนุเผื่อขาย 260 ล้านบาท 

 - ซือ้อปุกรณ์ส านกังานและโปรแกรมคอมพวิเตอร์  50 ล้านบาท 
เงินสดเพิม่ขึน้จาก  -  รับดอกเบีย้และเงินปันผลจากหลกัทรัพย์ 19 ล้านบาท 
 

กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินในปี 2558 มีจ านวน 274 ล้านบาท จากการจ่ายคืนเงินกู้ยืมโดยการออกตัว๋
แลกเงินจ านวน 238 ล้านบาท จ่ายดอกเบีย้จากการกู้ยืมเงิน 27 ล้านบาท จ่ายช าระหนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงิน 3 
ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลให้ผู้ ถือหุ้นส าหรับปี 2557 จ านวน 285 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลให้ผู้ ถือหุ้น
ส าหรับปี 2558 จ านวน 150 ล้านบาท อย่างไรก็ดีบริษัทมีเงินสดเพิ่มขึน้จากเงินสดรับ-สทุธิจากเงินกู้ยืมจากสถาบนั
การเงินจ านวน 430 ล้านบาท  

ดงันัน้ในปี 2558 บริษัทมีเงินสดเพิ่มขึน้สทุธิ 82 ล้านบาทและเมื่อรวมกบัเงินสดต้นงวด 225 ล้านบาท จึงท าให้บริษัทมี
เงินสด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 จ านวน 307 ล้านบาท  

 
10.2.3 ปัจจัยที่อาจจะส่งผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจและผลก าไรของบริษัทในอนาคต 
 
 ปัจจัยหลกัที่ส่งผลกระทบต่อธุรกิจของบริษัท ส่วนใหญ่จะเกิดจากปัจจัยภายนอกเป็นหลกัซึ่งเป็นปัจจัยที่ควบคุม

ไม่ได้ ได้แก่ ภาวะเศรษฐกิจ สถานการณ์ทางการเมือง สภาพดินฟ้าอากาศ เป็นต้น ซึ่งปัจจัยดงักล่าวย่อมส่งผล
กระทบต่อความเช่ือมัน่ของนกัลงทนุโดยรวม และอาจสง่ผลกระทบต่อผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของ
บริษัทได้ 

 
 อย่างไรก็ตาม บริษัทได้เตรียมความพร้อมจากผลกระทบดังกล่าวข้างต้น โดยการพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ เพื่อ

ตอบสนองความต้องการของลูกค้า ขยายธุรกิจให้ครอบคลุมมากยิ่งขึน้เพื่อกระจายโครงสร้างรายได้ของบริษัท 
ตลอดจนเพิ่มประสทิธิภาพในการให้บริการลกูค้า เป็นต้น  รวมถึงการขยายกลุม่ลกูค้าและธุรกรรมไปยงัต่างประเทศ
โดยเฉพาะในกลุม่ประเทศอาเซียนมากขึน้ เพื่อกระจายความเสีย่งจากสถานการณ์ทัง้ภายในและภายนอกประเทศ 


