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ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

13.      งบการเงนิ 

งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทและบริษัทย่อย และกิจการร่วมค้า  ส าหรับปี
สิน้สุดวนัที่ 31ธันวาคม 5255 เป็นผู้ตรวจสอบบัญชี ได้ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่
รับรองทัว่ไป  

ช่วงเวลา งบการเงนิ ค าอธิบาย 
1 ม.ค. – 30 มิ.ย. 2553 งบตรวจสอบ งบการเงินตรวจสอบ 6 เดือนสิน้สดุ 30 มิถุนายน 2553 ตรวจสอบโดย นาย

วิชยั รุจิตานนท์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 4054 บริษัท เอเอ็นเอส 
ออดิท จ ากดั 

1 ก.ค. 53 – 30 มิ.ย. 2554 งบตรวจสอบ งบการเงินตรวจสอบ 12 เดือนสิน้สดุ 30 มิถนุายน  2554 ตรวจสอบโดย นาย
วิชยั รุจิตานนท์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 4054 บริษัท เอเอ็นเอส 
ออดิท จ ากดั 

1 ก.ค. 54 – 30 มิ.ย. 2555 งบตรวจสอบ งบการเงินตรวจสอบ 12 เดือนสิน้สดุ 30 มิถนุายน  2555 ตรวจสอบโดย นาย
วิชยั รุจิตานนท์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 4054 บริษัท เอเอ็นเอส 
ออดิท จ ากดั 

1 ก.ค. 55 – 31 ธ.ค. 2555 งบตรวจสอบ งบการเงินตรวจสอบ 6 เดือนสิน้สุด 31 ธันวาคม 5225 ตรวจสอบโดย 
นางสาววิสสตุา จริยธนากร ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 3823 บริษัท 
ส านกังาน เอินส์ท แอนด์ ยงั จ ากดั 

1 ม.ค. – 31 ธ.ค. 2556 งบตรวจสอบ งบการเงินตรวจสอบ 12 เดือนสิน้สุด 31 ธันวาคม 5226 ตรวจสอบโดย 
นางสาววิสสตุา จริยธนากร ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 3823 บริษัท 
ส านกังาน เอินส์ท แอนด์ ยงั จ ากดั 

 

การเปลี่ยนแปลงนโยบายทางการบัญชีที่ส าคัญ 

มาตรฐานการบญัชีที่เร่ิมมีผลบงัคบัในปีบญัชีปัจจบุนัและที่จะมีผลบงัคบัในอนาคตมีรายละเอียดดงันี ้

1. มาตรฐานการบัญชทีี่เร่ิมมีผลบังคับในปีบัญชีปัจจุบัน 

1.1 มาตรฐานการบญัชี 
ฉบบัท่ี 12  

 
ภาษีเงินได้ 

ฉบบัท่ี 20 (ปรับปรุง 2552) การบัญชีส าหรับเงินอุดหนุนจากรัฐบาล และการเปิดเผย
ข้อมลูเก่ียวกบัความช่วยเหลอืจากรัฐบาล 

ฉบบัท่ี 21 (ปรับปรุง 2552) ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตา่งประเทศ 
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1.2 มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบบัที่ 8 สว่นงานด าเนินงาน 

    1.3 การตีความมาตรฐานการบญัชี 
ฉบบัท่ี 10 ความช่วยเหลอืจากรัฐบาล - กรณีที่ไมม่ีความเก่ียวข้องอยา่ง 

เฉพาะเจาะจงกบักิจกรรมด าเนินงาน 
ฉบบัท่ี 21  ภาษีเงินได้ - การได้รับประโยชน์จากสินทรัพย์ที่ไม่ได้คิดค่า

เสือ่ม 
ราคา ที่ตีราคาใหม ่       

ฉบบัท่ี 25 ภาษีเงินได้ - การเปลี่ยนแปลงสถานภาพทางภาษีของกิจการ
หรือของผู้ ถือหุ้น 

1.4  แนวปฏิบตัิทางบญัชีเก่ียวกบัการโอนและการรับโอนสนิทรัพย์ทางการเงิน 

มาตรฐานการบญัชี มาตรฐานการรายงานทางการเงิน การตีความมาตรฐานการบญัชีและแนว
ปฏิบตัิทางบญัชีข้างต้นไมม่ีผลกระทบอยา่งเป็นสาระส าคญัตอ่งบการเงินนี ้ยกเว้นมาตรฐานการบญัชี
ดงัตอ่ไปนี ้ 

มาตรฐานการบัญชีฉบบัที่ 12 เร่ือง ภาษีเงนิได้  

มาตรฐานฉบบันีก้ าหนดให้กิจการระบผุลแตกต่างชัว่คราวที่เกิดจากความแตกต่างระหว่างมลูค่า
สินทรัพย์และหนีส้ินที่แสดงในงบแสดงฐานะการเงินกับฐานภาษี และรับรู้ผลกระทบทางภาษีเป็น
สินทรัพย์หรือหนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชีตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนด กลุ่มบริษัทได้เปลี่ ยนแปลง
นโยบายการบญัชีดงักลา่วในงวดปัจจุบนัและปรับย้อนหลงังบการเงินของงวดก่อนที่แสดงเป็นข้อมูล
เปรียบเทียบเสมือนหนึ่งว่ากลุม่บริษัทรับรู้ผลกระทบทางภาษีเป็นสินทรัพย์หรือหนีส้ินภาษีเงินได้   รอ
การตดับญัชีมาโดยตลอด ผลสะสมจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายบญัชีดงักลา่วแสดงอยู่ใน      หมาย
เหต ุ4 

2.  มาตรฐานการบัญชทีี่จะมีผลบังคับในอนาคต 
 มาตรฐานการบัญช ี  วันที่มีผลบังคับใช้ 
ฉบบัท่ี 1 (ปรับปรุง 2555) การน าเสนองบการเงิน 1 มกราคม 2557 
ฉบบัท่ี 7 (ปรับปรุง 2555) งบกระแสเงินสด 1 มกราคม 2557 
ฉบบัท่ี 12 (ปรับปรุง 2555) ภาษีเงินได้ 1 มกราคม 2557 
ฉบบัท่ี 17 (ปรับปรุง 2555) สญัญาเชา่ 1 มกราคม 2557 
ฉบบัท่ี 18 (ปรับปรุง 2555) รายได้ 1 มกราคม 2557 
ฉบบัท่ี 19 (ปรับปรุง 2555) ผลประโยชน์ของพนกังาน 1 มกราคม 2557 
ฉบบัท่ี 21 (ปรับปรุง 2555) ผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงของอตัรา

แลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ 
1 มกราคม 2557 
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 มาตรฐานการบัญช ี  วันที่มีผลบังคับใช้ 
ฉบบัท่ี 24 (ปรับปรุง 2555) การเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบับคุคลหรือกิจการท่ี 

เก่ียวข้องกนั 
1 มกราคม 2557 

ฉบบัท่ี 28 (ปรับปรุง 2555) เงินลงทนุในบริษัทร่วม 1 มกราคม 2557 
ฉบบัท่ี 31 (ปรับปรุง 2555) สว่นได้เสยีในการร่วมค้า 1 มกราคม 2557 
ฉบบัท่ี 34 (ปรับปรุง 2555) งบการเงินระหวา่งกาล 1 มกราคม 2557 
ฉบบัท่ี 36 (ปรับปรุง 2555) การด้อยคา่ของสนิทรัพย์ 1 มกราคม 2557 
ฉบบัท่ี 38 (ปรับปรุง 2555) สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน 1 มกราคม 2557 
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ  
ฉบบัท่ี 2 (ปรับปรุง 2555) การจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 1 มกราคม 2557 
ฉบบัท่ี 3 (ปรับปรุง 2555) การรวมธุรกิจ 1 มกราคม 2557 
ฉบบัท่ี 4 สญัญาประกนัภยั 1 มกราคม 2559 
ฉบบัท่ี 5 (ปรับปรุง 2555) สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนที่ถือไว้เพื่อขายและการ

ด าเนินงานท่ียกเลกิ 
1 มกราคม 2557 

ฉบบัท่ี 8 (ปรับปรุง 2555) สว่นงานด าเนินงาน 1 มกราคม 2557 
การตีความมาตรฐานการบัญชี  
ฉบบัท่ี 15 สญัญาเชา่ด าเนินงาน - สิง่จงูใจที่ให้แก่ผู้ เช่า 1 มกราคม 2557 
ฉบบัท่ี 27 การประเมินเนือ้หาสญัญาเช่าทีท่ าขึน้ตาม

รูปแบบกฎหมาย 
1 มกราคม 2557 

ฉบบัท่ี 29 การเปิดเผยข้อมลูของข้อตกลงสมัปทานบริการ 1 มกราคม 2557 
ฉบบัท่ี 32 สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน - ต้นทนุเว็บไซต์ 1 มกราคม 2557 
การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ  
ฉบบัท่ี 1 การเปลี่ยนแปลงในหนีส้ินที่เกิดขึน้จากการรือ้

ถอน  กา รบู รณะ  และหนี ส้ิ นที่ มี ลักษณะ
คล้ายคลงึกนั 

1 มกราคม 2557 

ฉบบัท่ี 4 การประเมินว่าข้อตกลงประกอบด้วยสญัญาเช่า
หรือไม ่
 

1 มกราคม 2557 

ฉบบัท่ี 5 สิทธิในส่วนได้เสียจากกองทุนการรือ้ถอน การ
บรูณะและการปรับปรุงสภาพแวดล้อม 
 

1 มกราคม 2557 

ฉบบัท่ี 7 การปรับปรุงย้อนหลงัภายใต้มาตรฐานการบญัชี 
ฉบบัท่ี 29 เร่ือง การรายงานทางการเงินในสภาพ

1 มกราคม 2557 
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 มาตรฐานการบัญช ี  วันที่มีผลบังคับใช้ 
เศรษฐกิจที่มีภาวะเงินเฟ้อรุนแรง 

ฉบบัท่ี 10 งบการเงินระหวา่งกาลและการด้อยคา่ 1 มกราคม 2557 
ฉบบัท่ี 12 ข้อตกลงสมัปทานบริการ 1 มกราคม 2557 
ฉบบัท่ี 13 โปรแกรมสทิธิพิเศษแก่ลกูค้า 1 มกราคม 2557 
ฉบบัท่ี 17 การจ่ายสนิทรัพย์ที่ไมใ่ช่เงินสดให้เจ้าของ 1 มกราคม 2557 
ฉบบัท่ี 18 การโอนสนิทรัพย์จากลกูค้า 1 มกราคม 2557 
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งบดุล 
 

งบดุล  

งบการเงนิท่ีใช้วิธีรวม
ตามสัดส่วน 

งบการเงนิรวม งบการเงนิรวม งบการเงนิรวม 

(งบตรวจสอบ) (งบตรวจสอบ) (งบตรวจสอบ) (งบตรวจสอบ) 

ณ  30 มิถุนายน ณ  30 มิถุนายน  ณ  31 ธันวาคม  ณ  31 ธันวาคม  

2554 ร้อยละ 2555 ร้อยละ 2555 ร้อยละ 2556 ร้อยละ 

สินทรัพย์                 

   สินทรัพย์หมนุเวียน                 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1.32 0.35 197.24 28.3 20.42 3.05 49.65        4.66  

      เงินลงทนุชัว่คราว 1.32 0.35 1.66 0.25 53.76 8.04 42.58 4.00 

      ลกูหนีก้ารค้า-สทุธิ 92.28 24.06 133.55 19.17 121.77 18.2 100.34 9.42 

      มลูคา่งานท่ีเสร็จยงัไม่ได้เรียกเก็บ 104.05 27.13 164.16 23.56 169.50 25.34 176.14 16.54 

      งานระหว่างก่อสร้าง - - - - - - - -  

      วสัดคุงเหลือ 26.90 7.02 43.66 6.27 39.81 5.95 27.65 2.60 

      สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 29.51 7.70 - - 85.40 12.77 62.27 5.85 

รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 255.4 66.3 540.27 77.54 490.66 73.35 458.63     43.07  

   สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน - - - -         

      เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค า้ประกนั 62.4 16.27 97.25 13.96 98.42 14.71 104.48 9.81 

      เงินประกนัผลงานส่วนท่ีถงึก าหนดรับ
คืนเกินกว่าหนึง่ปี 

- - - - - - 
21.67 2.04 

      เงินลงทนุในบริษัทร่วม  -    -  -    -  -    - 301.13 28.28 

     เงินให้กู้ ยืมระยะยาวอ่ืนๆ  -    -  -    -  -    - 62.29 5.85 

      ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์-สทุธิ 46.99 12.25 46.21 6.63 53.60 8.01 49.10 4.61 

      สินทรัพย์ไม่มีตวัตน-สทุธิ 0.72 0.19 0.57 0.08 0.48 0.07 0.32 0.03 

      สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน-สทุธิ 17.97 4.69 12.42 1.78 25.81 3.86 67.16 6.31 

 รวมสินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 128.10 33.40 156.45 22.46 178.31 26.65       606.15      56.93  

รวมสินทรัพย์ 383.50 100 696.72 100 668.97 100  1,064.78   100.00  
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งบดุล  

งบการเงนิท่ีใช้วิธีรวม
ตามสัดส่วน 

งบการเงนิรวม งบการเงนิรวม งบการเงนิรวม 

(งบตรวจสอบ) (งบตรวจสอบ) (งบตรวจสอบ) (งบตรวจสอบ) 

ณ  30 มิถุนายน ณ  30 มิถุนายน ณ  31 ธันวาคม ณ  31 ธันวาคม 

2554 ร้อยละ 2555 ร้อยละ 2555 ร้อยละ 2556 ร้อยละ 

หนีส้ิน                 
      เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้
จากสถาบนัการเงิน 

97.34 25.38 231.6 33.24 155.18 23.20 276.21 25.94 

      เจ้าหนีก้ารค้าและตัว๋เงินจ่าย 95.29 24.85 123.91 17.78 96.90 14.48 107.07 10.06 
      หนีส้ิน้ภายใต้สญัญาเช่าทางการเงินท่ี
ช าระภายใน 1 ปี 

1.49 0.39 1.77 0.25 1.36 0.21 2.25 0.21 

      เงินกู้ ยืมระยะยาวท่ีถงึก าหนดช าระ
ภายในหนึง่ปี 

1.18 0.31 1.24 0.18 1.24 0.19 0.47 0.04 

      เงินรับล่วงหน้าจากลกูค้า 16.85 4.39 9.46 1.37 8.46 1.26 18.29 1.72 
      หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 37.30 9.73 - - 67.86 10.14 40.23 3.78 

   รวมหนีส้ินหมนุเวียน 249.48 65.05 367.98 52.82 331.00 49.48 444.52 41.75 

   หนีส้ินไม่หมนุเวียน                 
      หนีส้ินภายใต้สญัญาเช่าทางการเงิน-
สทุธิ 

2.32 0.61 1.53 0.21 3.49 0.52 4.73 0.44 

      เงินกู้ระยะยาว-สทุธิ 8.06 2.10 7.01 1.01 6.43 0.96 - - 
     ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน -  -  1.6 0.23 1.88 0.28 0.81 0.08 

   รวมหนีส้ินไม่หมนุเวียน 10.38 2.71 10.14 1.45 11.80 1.76 5.54 0.52 

รวมหนีส้ิน 259.87 67.76 378.12 54.27 342.80 51.24 450.06 42.27 

ส่วนของผู้ถือหุ้น                 
   ทนุจดทะเบียน 80.00 20.86 220.00 31.58 220.00 32.89 318.55 29.92 
   ทนุท่ีออกช าระแล้ว 80.00 20.86 173.70 24.93 173.70 25.97 318.55 29.92 
   ส่วนเกินมลูคา่หุ้น 9.00 2.35 109.00 15.64 109.00 16.29 766.92 72.03 
   ก าไรสะสม               
      ส ารองตามกฎหมาย 5.93 1.55 6.25 0.90 6.95 1.04 6.95 0.65 
      ยงัไม่ได้จดัสรร 28.70 7.48 29.65 4.26 37.96 5.67 -485.39 -45.59 
  องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ ถือหุ้น -  -  -  -  -1.44 -0.21 7.69 0.72 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 123.63 32.24 318.60 45.73 326.17 48.76  614.72   57.73  

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 383.50 100.00 696.72 100.00 668.97 100.00  1,064.78   100.00  
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งบก าไรขาดทุน  
                                                                                                                                                                                  

งบก าไรขาดทุน  
 

งบการเงนิท่ีใช้วิธี
รวมตามสัดส่วน 
(งบตรวจสอบ) 

งบการเงนิรวม 
(งบตรวจสอบ) 

งบการเงนิรวม 
(งบตรวจสอบ) 

งบการเงนิรวม 
(งบตรวจสอบ) 

ส าหรับปี 
สิน้สุด 30 มิถุนายน 

ส าหรับงวด 12 เดือน
สิน้สุด 30 มิถุนายน 

ส าหรับงวด 6 เดือน
สิน้สุด 31 ธันวาคม 

ส าหรับงวด 12 เดือน
สิน้สุด 31 ธันวาคม 

2554 ร้อยละ 2555 ร้อยละ 2555 ร้อยละ 2556 ร้อยละ 
รายได้จากการให้บริการ 460.71 100.00 555.94 100.00 307.46 100.00 585.78  100.00  
ต้นทนุการให้บริการ (388.28) (84.34) (479.66) (86.28) (261.65) (85.10) (513.36) (87.64) 
ก าไรขัน้ต้น 72.13 15.66 76.28 13.72 45.81 14.90 72.42  12.36  
คา่ใช้จา่ยในการขาย (5.54) (0.48) (0.95) (0.18) (0.59) (0.19) (0.90) (0.15) 
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร (45.92) (9.35) (47.52) (8.55) (32.18) (10.47) (96.31) (16.44) 
ขาดทนุจากการด้อยคา่ของเงินลงทนุใน
บริษัทร่วม 

- - - - - - (487.60) (83.24) 

หนีส้งสยัจะสญู (0.53) 0.02 (11.26) (2.03) 0.66 0.20 2.18  0.37  
ก าไรจากการให้บริการ 26.71 5.79 16.55 2.98 13.70 4.46 (510.21) (87.10) 
รายได้อื่นจากการด าเนินงาน 3.26 0.77 8.32 1.50 11.28 3.67 13.40  2.29  
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงนิได้ 30.27 6.57 24.87 4.47 24.98 8.13 (496.81) (84.81) 
ดอกเบีย้จ่ายคา่ใช้จา่ยทางการเงิน (4.68) (1.01) (9.96) (1.79) (7.65) (2.49) (16.37) (2.79) 
ภาษีเงินได้ (6.96) (1.21) (7.78) (1.39) (4.85) (1.58) (5.71) (0.97) 
ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 18.63 4.04 7.13 1.28 12.48 4.06 (518.89) (88.58) 
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งบกระแสเงินสด                                                                                                                                                                   

งบกระแสเงนิสด 

งบการเงนิท่ีใช้วิธี
รวบตามสัดส่วน  
(งวด 12 เดือน) 

งบการเงนิรวม  
(งวด 12 เดือน) 

งบการเงนิรวม  
(งวด 6 เดือน) 

งบการเงนิรวม  
(งวด 12 เดือน) 

งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ 
2554 2555 2555 2556 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน     
   ก าไรสทุธิก่อนภาษีเงินได้ 25.58 14.91 17.33 (513.18) 
   ปรับปรุงด้วย:      
   หนีส้งสยัจะสญู 0.23 11.26 (0.66) (2.18) 
   คา่เผ่ือมลูคา่สนิค้าลดลง 0.05 - 0.39 1.36  
   คา่เสือ่มราคาและคา่ใช้จา่ยตดัจ าหนา่ย 5.20 5.44 3.19 7.12  
   คา่ใช้จ่ายตดัจ าหนา่ย 1.06 - - -  
   ขาดทนุจากการตดัจ าหนา่ยทรัพย์สนิ (0.51) 0.13 - 1.26  
   ดอกเบีย้จา่ย 4.68 9.43 7.65 16.37  
  ประมาณการภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน - 0.53 0.28 (1.07) 
  ขาดทนุท่ียงัไมเ่กิดขึน้จากการเปลีย่นแปลง - - 2.33 14.91  
  คา่เผ่ือการด้อยคา่ของเงินลงทนุในบริษัทร่วม - - - 487.60 
   อื่นๆ - - (2.79) (1.51) 
   การเปลีย่นแปลงในสนิทรัพย์และหนีส้นิด าเนินงาน (51.05) (106.06) (99.16) 50.75  
   จ่ายดอกเบีย้ (4.68) (9.96) (6.02) (16.38) 
   จ่ายภาษีเงินได้ (9.20) (17.53) (8.66) (18.29) 
เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมด าเนินงาน (28.64) (91.85) (86.12) 26.76  

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน      
   เงินลงทนุชัว่คราวเพิ่มขึน้ (0.28) (0.34) (0.09) 6.61  
   เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีตดิภาระค า้ประกนัเพิ่มขึน้ (28.07) (34.85) (1.17) (6.06) 
   ดอกเบีย้รับ - - 2.79 1.71  
   เงินสดจ่ายเพื่อซือ้ อาคาร และอปุกรณ์ (5.54) (3.93) (6.94) (2.63) 
   เงินสดรับจากการขายทรัพย์สนิ 0.60 0.25 0.05 3.03  
   เงินสดจ่ายเพื่อซือ้สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน (0.35) (0.09) (0.04) (0.03) 
   สนิทรัพย์ไมห่มนุเวยีนอื่น (เพิม่ขึน้) ลดลง (9.26) 5.55 - (398.62) 
เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทุน (42.90) (33.41) (5.40) (395.99) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ     
   เงินเบิกเกินบญัชี และ เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 52.97 134.67 (77.83) 100.57 
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งบกระแสเงนิสด 

งบการเงนิท่ีใช้วิธี
รวบตามสัดส่วน  
(งวด 12 เดือน) 

งบการเงนิรวม  
(งวด 12 เดือน) 

งบการเงนิรวม  
(งวด 6 เดือน) 

งบการเงนิรวม  
(งวด 12 เดือน) 

งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ 
2554 2555 2555 2556 

เพิ่มขึน้ - สทุธิ      
   เงินสดรับ (จ่ายช าระ) หนีส้นิตามสญัญาเชา่ทาง
การเงิน 

(1.03) (1.38) (1.98) (1.96) 

   เงินสดรับ (จ่ายช าระ) หนีเ้งินกู้ยืมระยะยาว (0.82) (1.01) (0.58) (7.20) 
   จ่ายเงินปันผล (8.00) (4.8) (3.47) (6.05) 
   ผลตา่งเปลีย่นแปลงคา่เงิน - - (1.44) 9.12  
   เงินสดรับจากการเพิ่มทนุ 29.00 193.7 - 303.98  
เงนิสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจัดหาเงนิ 72.12 321.18 (85.30) 398.46  
      
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ 
(ลดลง) สุทธิ 

 
0.58 

 
195.92 

 
(176.82) 

 
29.23  

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัต้นงวด 0.74 1.32 197.24 20.42  
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัปลาย
งวด 

1.32 197.24 20.42 
49.65  
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 
 

อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ หน่วย 

12 เดือน 
สิน้สุด 30 
มิถุนายน 

12 เดือน 
สิน้สุด 30 
มิถุนายน 

6 เดือน สิน้สุด 
31 ธันวาคม 

12 เดือน 
สิน้สุด 31 
ธันวาคม 

งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ 
2554 2555 2555 2556 

อัตราส่วนสภาพคล่อง      
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 1.02 1.47 1.48 1.03 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 0.92 1.35 0.59 0.43 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ -0.15 -0.3 -0.25 0.07 
อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารค้า เทา่ 2.20 4.48 2.55 5.27 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ วนั 59.02 80.35 72.19 69.20 
อตัราหมนุเวียนสนิค้าคงเหลอื เทา่ 14.69 13.6 6.27 15.22 
ระยะเวลาขายสนิเค้าเฉลีย่ วนั 24.51 26.47 29.35 23.98 
อตัราหมนุเวียนเจ้าหนี ้ เทา่ 2.91 3.74  2.63 5.03 
ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 123.71  96.25 70.00 72.51 
วงจรเงินสด วนั -42.40 -69.78 -40.65 -48.53 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร      
อตัราก าไรขัน้ต้น % 15.66 13.72 14.90 12.36 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน % 3.27 2.98  8.12 -84.81 
อตัราก าไรอื่น % 0.77 1.5  3.67 2.29 
อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร % -190.17 77.83 -344.76 -5.39 
อตัราก าไรสทุธิ % 4.04 1.28 4.06 -88.58 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น % 15.06 2.24 7.21 -162.89 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน      
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ % 6.19 1.32 1.85 -59.86 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร % 56.79 51.15 25.01 -1010.50 
อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ เทา่ 1.54 1.04 6.16 11.41 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ      
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 2.1 1.18 1.05 0.73 
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ เทา่ 6.46 6.46 12.89 -0.29 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (Cash Basis) เทา่ 0.27 -1.66 6.68 -132.84 
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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์อัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 

อัตรำผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น (Return on Equities)  
ในช่วงระยะเวลา ปี 2556 บริษัทฯ มีอตัราส่วนอยู่ที่  -162.89%  ซ่ึงค่าเฉลี่ยอตุสาหกรรมอยู่ที ่

7.71% พบว่าบริษัทฯ มีค่าเฉลีย่ ROE ต ่ากว่าค่าเฉลีย่อตุสาหกรรมอยู่ 170.60% เนือ่งจากในปี 2556 
บริษัทมีผลประกอบการขาดทนุสทุธิจ านวน 518.89 ลา้นบาท โดยการรบัรู้ผลการขาดทนุจากบริษัทใน
เครือซ่ึงเร่ิมเปิดกิจการ และรับรู้ผลขาดทุน ค่าเผือ่การด้อยค่าของเงินลงทนุในบริษัทร่วม (SMI) จาก
การตีมูลค่าเงินลงทนุใหม่ตามหลกัการประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตทีค่าดว่าจะไดร้บั โดยมีผล
ขาดทนุดอ้ยค่าจ านวนทัง้ส้ิน 487.60 ลา้นบาท 

อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ (Return on Assets)  
ในช่วงระยะเวลา ปี 2556 บริษัทฯ มีอตัราส่วนอยู่ที่  -59.86%  ซ่ึงค่าเฉลี่ยอตุสาหกรรมอยู่ที ่

5.53% พบว่าบริษัทฯ มีค่าเฉลี่ย ROA ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยอตุสาหกรรมอยู่ 65.39% เนือ่งจากในปี 2556 
บริษัทมีผลประกอบการขาดทนุสทุธิจ านวน 518.89 ลา้นบาท โดยการรบัรู้ผลการขาดทนุจากบริษัทใน
เครือซ่ึงเร่ิมเปิดกิจการ และรับรู้ผลขาดทนุ ค่าเผือ่การด้อยค่าของเงินลงทนุในบริษัทร่วม (SMI) จาก
การตีมูลค่าเงินลงทนุใหม่ตามหลกัการประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตทีค่าดว่าจะไดร้บั โดยมีผล
ขาดทนุดอ้ยค่าจ านวนทัง้ส้ิน 487.60 ลา้นบาท 

อัตรำก ำไรข้ันต้น (Gross Profit Margin)  
ในช่วงระยะเวลา ปี 2556 บริษัทฯ มีอตัราส่วนอยู่ที่  12.36%  ซ่ึงค่าเฉลี่ยอตุสาหกรรมอยู่ที ่

11.38% พบว่าบริษัทฯ มีค่าเฉลีย่ Gross Margin สูงกว่าค่าเฉลีย่อตุสาหกรรมอยู่ 0.98% เนือ่งจากใน
ปี 2556 บริษัทจะรบังานโดยคิดอตัราก าไรขัน้ตน้ ในอตัราทีไ่ม่ต ่ากว่า 15% ข้ึนไป จึงท าใหเ้มื่อถวัเฉลีย่
อตัราก าไรขัน้ตน้ออกมาจึงมีค่าสูงกว่าค่าเฉลีย่อตุสาหกรรม 

อัตรำหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น (Debt on Equities Ratio) 
ในช่วงระยะเวลา ปี 2556 บริษัทฯ มีอตัราส่วนอยู่ที ่ 0.73 เท่า  ซ่ึงค่าเฉลีย่อตุสาหกรรมอยู่ที่ 1.28 

เท่า  ซ่ึงโดยปกติอตัราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นควรมีอตัราที่ต ่ากว่า 1.00 เท่า ซ่ึงอตัราส่วน
ทางการเงินของบริษัทค านวณออกมาได ้0.73 เท่า  จึงนบัว่าบริษัทยงัมีความสามารถในการก่อหนีสิ้น
ในอนาคตไดพ้อสมควร 

อัตรำส่วนสินค้ำคงเหลือ และ ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ย (Inventory Turnover and Holding 
Period) 

จากผลการค านวณอตัราส่วนสินคา้คนเหลือ(เท่า) และ ระยะเวลาขายสินคา้เฉลีย่(วนั) พบว่า ในปี 
2556 ระยะเวลาขายสินคา้โดยเฉลีย่อยู่ที ่24 วนั ซ่ึงลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 ประมาณ 5 
วนั ซ่ึงรายการสินคา้คงส่วนใหญ่จะเป็นวสัดอุปุกรณ์ซ่ึงใช้ในงานติดตัง้ โดยบริษัทจะสัง่ซ้ือในจ านวนที่
ตอ้งการใช้จริง เพือ่ลดปัญหาวสัดเุหลือใช้และเสือ่มสภาพ 
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14.  ค าอธิบายและการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะการเงิน 

สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานที่ผ่านมาของบริษัท ตัง้แต่ 1 ม.ค. 2556 ถงึ 31 ธ.ค.2556 

 รายได้ 
บริษัทมีรายได้จากการด าเนินธุรกิจ 2 ธุรกิจ ได้แก่ ธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิ ศวกรรม

ประกอบอาคาร และธุรกิจบ ารุงรักษาระบบวิศวกรรมฯ โดยในช่วง 12  เดือนสิน้สดุ 31 ธันวาคม 
2556  บริษัทมีสดัส่วนรายได้จากการด าเนินธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร 
เทา่กบัร้อยละ 97.77  และจากการด าเนินธุรกิจบ ารุงรักษาระบบวิศวกรรมฯ ร้อยละ 2.23 สาเหตทุี่
รายได้ในปี 2556 เพิ่มสงูขึน้มากกวา่ปี 2555 สาเหตสุว่นหนึง่สบืเนื่องมาจากนโยบายของรัฐบาลซึง่
มีการกระตุ้นเศรษฐกิจ 3 เร่ืองหลกั ๆ ซึง่มีผลตอ่ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ อนัได้แก่ 

1.  มาตรการลดหยอ่นภาษีบ้านหลงัแรก  
2.  โครงการบ้านหลงัแรกราคาไมเ่กิน 1 ล้านบาท อตัราดอกเบีย้ 0% ระยะเวลา 3 ปี  
3.  วงเงินกู้ อตัราดอกเบีย้ต ่าพิเศษ หรือซอฟต์โลน 300,000 ล้านบาท จากธนาคารแห่ง

ประเทศไทย(ธปท.) เพื่อช่วยเหลือประชาชนที่ต้องการซ่อมแซมที่อยู่อาศยัหรือซือ้บ้าน
หลงัใหม ่ในอตัราดอกเบีย้ 3% 

 
ตารางแสดงโครงสร้างรายได้ระหว่างปี 2554  – 31 ธันวาคม 2556 

บริการ 

ส าหรับ 12 เดือน
สิน้สุด 30 มิถุนายน 

ส าหรับ 12 เดือน
สิน้สุด 30 มิถุนายน 

ส าหรับ 6 เดือน
สิน้สุด 

31 ธันวาคม   

ส าหรับ 12 เดือน
สิน้สุด 31 ธันวาคม 

งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ 
2554 2555 2555 2556 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 
งานตดิตัง้ระบบ
วิศวกรรม 

380.49 81.95 473.61 83.93 279.71 87.75 460.23 76.82 

งานโครงสร้าง 44.85 9.66 38.74 6.86 8.95 2.81 108.58 18.12 
งานบริหารอาคาร 35.18 7.58 43.59 7.72 18.80 5.90 16.97 2.83 
ขายน า้ยาปรับสภาพน า้ 0.19 0.04 - - - - - - 
รายได้อื่น 3.59 0.77 1.32 1.49 11.28 3.54 13.39 2.23 
รายได้รวม 464.27 100.00 564.25 100.00 318.74 100.00 599.17 100.00 
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ตารางแสดงมูลค่างานรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมและการรับรู้รายได้ ระหว่างปี 2554–31 ธ.ค. 2556 

รายการ 
 

ส าหรับ 6 
เดือนสิน้สุด 

30 มิ.ย. 

ส าหรับ 12 
เดือนสิน้สุด 

30 มิ.ย. 

ส าหรับ 6 เดือน 
สิน้สุด 31 ธ.ค. 

ส าหรับ 12 
เดือนสิน้สุด 31 

ธ.ค. 
2554 2555 2555 2556 

มลูคา่โครงการท่ียงัไมไ่ด้รับรู้ ณ ต้นงวด 495.50 511.69 754.17 596.53 
มลูคา่โครงการใหมท่ี่ประมลูได้ระหวา่งชว่งเวลา 235.23 716.09 131.02 477.81 
รายได้จากการติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ 219.06 473.61 288.66 568.81 
มลูคา่โครงการท่ียงัไมไ่ด้รับรู้ ณ สิน้งวด Backlog 511.69 754.17 596.53 505.53 

 
ในช่วง  12 เดือนสิน้สุด 31 ธ.ค. 2556  บริษัทเร่ิมประมูลโครงการใหม่ได้มากขึน้ โดย 

สามารถประมลูงานมาเพิ่มได้แล้วทัง้สิน้ 477.81 ล้านบาท  
 

รายได้จากธุรกิจบ ารุงรักษาระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร (บ ารุงรักษาระบบวิศวกรรมฯ) 
ส าหรับธุรกิจบ ารุงรักษาระบบวิศวกรรมฯ นัน้ถือเป็นธุรกิจรองของบริษัท บริษัทประกอบธุรกิจ

นีเ้พื่อเป็นบริการเสริมกบัธุรกิจหลกัคือรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ  บริษัทมีเป้าหมายที่จะรักษา
สดัส่วนรายได้จากธุรกิจนีไ้ว้ในระดบัปัจจุบนัและไม่มีนโยบายเข้าแข่งขนัในการประมูลในอตัรา
ก าไรต ่ากว่าเป้าหมาย  ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2556 บริษัทมีรายได้จากธุรกิจบ ารุงรักษา
ระบบวิศวกรรมฯ จ านวน 16.97 ล้านบาท คิดเป็นอตัราส่วนร้อยละ 2.83  ของรายได้จากการ
ด าเนินงาน  

ในช่วงระยะเวลา 12 เดือน สิน้สดุ ณ 31 ธนัวาคม 2556 บริษัทไม่มีงานสญัญาการให้บริการ
ด้านดแูลรักษาและซอ่มบ ารุงระบบวิศวกรรมคงเหลอื เนื่องด้วยมีการยกเลิกสญัญาจ้างงานในการ
ให้บริการ และการหมดอายุสญัญาการว่าจ้าง โดยทางบริษัทไม่มีการเข้าร่วมประมลูงานว่าจ้าง
ใหม่แต่อย่างใด เนื่องด้วยค่าแรงที่สงูขึน้ และไม่สามารถปรับเพิ่มราคาการบริการจากผู้ ว่าจ้างได้ 
ทัง้นีก้ารยกเลิกสญัญาดงักลา่วได้กระท าโดยพิจารณาค านึงถึงผลประโยชน์ของบริษัทเป็นส าคญั 
จึงท าให้รายได้ในสว่นงานธุรกิจบ ารุงรักษาระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร ในปี 2556 มีจ านวนที่
ลดลง 
 
งานโครงสร้าง 

ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2556  บริษัทมีรายได้จากงานโครงสร้าง  จ านวน 108.58 
ล้านบาท คิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 18.12 ของรายได้จากการด าเนินงาน โดยรายได้จากงาน
โครงสร้างเพิ่มขึน้เนื่องจากมีการรับงานก่อสร้างอาคารประยรูศกัดิ์ มหาวิทยาลยัรังสิต เพิ่มขึน้มา
ระหวา่งปี 
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รายได้จากการขายน า้ยาปรับสภาพน า้ 
บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายน า้ยาปรับสภาพน า้ 0.55 ล้านบาทในปี 2552 ซึ่งบริษัทได้มี

การเร่ิมประกอบธุรกิจนีใ้นช่วงปลายปี 2552 อย่างไรก็ตามในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2553 
บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายน า้ยาปรับสภาพน า้เพิ่มขึน้เป็น 0.77 ล้านบาท ซึ่งปัจจุบนัตัง้แต่ปี. 
5222 กิจการไมม่ีรายได้จากการขายน า้ยาปรับสภาพน า้ดงักลา่วอีก 

 
รายได้อื่น 

โดยในชว่ง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธนัวาคม5226  บริษัทมีรายได้อื่นจ านวน 13.39 ล้านบาท คดิ
เป็นสดัสว่นร้อยละ 2.23 ของรายได้รวม รายได้อื่นจ านวน 13.39 ล้านบาท เกิดจากที่บริษัทฯ มีการ
ลงทนุในหลกัทรัพย์เพื่อค้าและมผีลก าไร รายได้จากดอกเบีย้รับ รายได้จากการท าธุรกรรมนายหน้า
ขายถา่นหินและจากการขายเศษวสัด ุ

 
 

 ต้นทุนจากการให้บริการและก าไรขัน้ต้น 
ต้นทุนจากการให้บริการในปี 2556 เพิ่มสงูขึน้จากปี 2555 โดยเป็นไปในทิศทางเดียวกับ

รายได้จากการให้บริการรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมที่เพิ่มขึน้ และผลประกอบการรวมช่วง 12 เดือน
สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2556 บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้นอยูท่ี่ร้อยละ  12.36 

 

 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2556จ านวน รวม 97.21 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 16.59 

ของรายได้รวม  ซึง่คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารในปี 2556 สงูกวา่ในปี 2555 เนื่องจากมีการรับรู้ผล
ขาดทุนจากบริษัทย่อยทัง้ บริษัท แคปปิตอล คอร์ จ ากัด และ Worldmax Management Ltd และ
บริษัทฯ รับรู้สว่นได้เสียผลขาดทุนจากบริษัทร่วมที่เพิ่งเร่ิมเข้าไปลงทุนในวนัที่ 30 เมษายน 2556 ใน
บริษัท PT  Sunhub Mining International (“SMI”) 

 

 หนีส้งสัยจะสูญ 
ส าหรับในชว่ง 12 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556  บริษัทมีการกลบัรายการคา่ใช้จ่ายหนี ้

สงสยัจะสญู 2.18 ล้านบาท  
 

 ขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำของเงนิลงทุนในบริษัทร่วม 
กิจการรบัรู้ผลขาดทนุค่าเผือ่การดอ้ยค่าของเงินลงทนุในบริษัทร่วม (SMI) จากการตีมูลค่า

เงินลงทนุใหม่ตามหลกัการประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตทีค่าดว่าจะไดร้บั โดยมีผลขาดทนุ
ดอ้ยค่าจ านวนทัง้ส้ิน 487.60 ลา้นบาท 
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 ก าไรสุทธิ 
ส าหรับงวดสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556  มีผลขาดทนุจ านวน 518.89 ล้านบาท ซึ่งมีผล

ก าไรลดลง 531.75 ล้านบาท คิดเป็น 4,138.23% เมื่อเทียบกบังบการเงิน ส าหรับงวดสิน้สดุวนัที่ 31 
ธนัวาคม 2555 เนื่องจาก 

1. มีการรับรู้ผลขาดทุนจากบริษัทย่อยทัง้ บริษัท แคปปิตอล คอร์ จ ากัด และ Worldmax 
Management Ltd. เนื่องจากบริษัทยอ่ยทัง้ 2 บริษัทเพิ่งเร่ิมเปิดด าเนินงานและยงัไม่มีรายได้
หลกัแตม่ีคา่ใช้จ่ายในการด าเนินงาน บริษัทฯ มีการรับรู้ผลขาดทนุจากบริษัทยอ่ยทัง้ 2 บริษัท 
เข้ามาในงบการเงินรวมจ านวนทัง้สิน้ 24.47 ล้านบาท 
2. บริษัทฯ รับรู้ส่วนได้เสียผลขาดทุนจากบริษัทร่วมที่เพิ่งเ ร่ิมเข้าไปลงทุนในวันที่ 30 
เมษายน 2556 ในบริษัท PT  Sunhub Mining International (“SMI”) และเนื่องจากบริษัทฯ
ดงักลา่วยงัไมม่ีรายได้หลกัจากการขายถ่านหิน บริษัทฯ ได้มีการรับรู้สว่นได้เสยีผลขาดทนุเข้า
มาจ านวนทัง้สิน้ 9.40 ล้านบาท  
3.  บริษัทฯ ไดป้รบัเปลีย่นแผนธุรกิจใหม่ซ่ึงไดร้บัอนมุติัโดยคณะกรรมการบริษัทฯ และจดัให้
มีการประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตที่คาดว่าจะได้รับใหม่ส าหรับปี 2558 ถึงปี 2562 
คิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบนัในอตัรา ร้อยละ 23.17 ต่อปี และปรับลดด้วยอตัราส่วนลดจาก
สภาพคล่องของหุน้ของบริษัทร่วมและจาก ส่วนได้เสียที่ไม่มีการควบคมุของบริษัทฯในอตัรา
รวมร้อยละ 20 ของมูลค่าปัจจุบนัทีค านวณได ้และรบัรู้ขาดทนุจากการด้อยค่าของเงินลงทนุ
ในบริษัทร่วมซ่ึงเกิดจากมูลค่าปัจจุบนัที่ค านวณได้ดงักล่าวต ่ากว่ามูลค่าตามบญัชีของเงิน
ลงทนุในบริษัทร่วมเป็นจ านวน 488 ล้านบาทในงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมและ 497 ล้าน
บาทในงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จเฉพาะกิจการ 

 
สภาพคล่อง 

หมายเหต;ุ 1) อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว ค านวณจาก (เงินสดและเงินฝากธนาคาร + หลกัทรัพย์ในความ
ต้องการของตลาด + ลกูหนีก้ารค้าและตัว๋เงินรับ) / หนีส้นิหมนุเวียน 

รายการ ณ 30 มิ.ย. 54 ณ 30 มิ.ย. 55 ณ 31 ธ.ค. 55 ณ 31 ธ.ค. 56 

รวมสนิทรัพย์หมนุเวียน  255.41 540.27 490.66         458.63  
เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค า้ประกนั 
(บาท) 

62.40 97.25 98.42         104.48  
รวมสนิทรัพย์หมนุเวียนหลงัปรับรายการ 
(พนับาท) 

317.81 637.52 589.08         563.11  
รวมหนีส้นิหมนุเวียน 249.48 367.98 331.00 444.52 
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.02 1.47 1.48 1.03 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 0.50 1.35 0.59 0.43 
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 ในปี 2556  บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง 1.03 เทา่ ซึง่อาจประเมินได้วา่บริษัทมีสภาพคลอ่งใกล้เคียง
กับมาตรฐาน และหากนบัรวมสินทรัพย์ของบริษัทประเภทเงินฝากธนาคารที่มีข้อจ ากัดในการใช้ ซึ่งภายใต้
มาตรฐานบญัชีจดัเป็นสนิทรัพย์ระยะยาว แต่เป็นเงินประกนัส าหรับการกู้ เงินระยะสัน้ และในด้านการวิเคราะห์
สภาพคลอ่งหากปรับนบัรวมเงินฝากดงักลา่วเป็นสนิทรัพย์หมนุเวียนจะท าให้อตัราสว่นสภาพคลอ่งของบริษัทอยู่
ในเกณฑ์ดี 

 ทัง้นีบ้ริษัทฯได้มีการลงทนุในบริษัทย่อย Worldmax Management จ ากดั และ บริษัท PT Sunhub 
Mining Internatioinal จ ากดั (SMI) ซึ่งคาดว่าอนาคตการลงทนุในบริษัททัง้สองจะสามารถสร้างผลตอบแทนที่
เป็นก าไร และเพิ่มกระแสเงินสดในกิจการได้ 

   อย่างไรก็ตามในส่วนการร่วมทุนกบั SMI บริษัทฯได้เข้าถือหุ้นจ านวนทัง้ส้ิน 13,767 หุ้น  คิดเป็น
อตัราส่วนร้อยละ 25% ของจ านวนหุน้ทัง้หมดในบริษทัร่วม ทัง้นีก้ารถือหุน้ดงักล่าวถือเป็นการถือหุน้ในส่วนนอ้ย
จึงไม่มีอ านาจในการเข้าไปบริหาร หรือก าหนดทิศทางนโยบายในการปฏิบติังานในบริษัทร่วมดงักล่าวได้ ส่งผล
ใหเ้กิดความล่าช้าในการด าเนินงานกว่าแผนทีไ่ดก้ าหนดไว ้ท าใหมี้การรบัรู้ตน้ทนุค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานใน
บริษัทร่วมดงักล่าว ประกอบกบัมีการปรบัเปลีย่นโครงสร้างเป็นการภายในจึงท าใหแ้ผนงานดงักล่าวไม่ใกล้เคียง
กบัเป้าหมาย การนี้บริษัทฯได้ติดตามพร้อมท าการปรับเปลี่ยนแผนงานเพื่อให้การด าเนินงานได้ตามแผนงาน
และให้ใกล้เคียงกบัแผนงานเดิม และแม้ว่าอายสุมัปทานเหมืองหินมีระยะเวลา 7 ปี โดยใช้ระยะเวลาในการ
เตรียมการก่อนการขุดถ่านหินประมาณ 2 ปี และเหลือระยะเวลาในการขุดถ่านหินประมาณ 5 ปี ซ่ึงการ
ดงักล่าวบริษัทไดมี้การหารือร่วมกบัทีป่รึกษากฎหมายแลว้ ความทราบว่าบริษัทฯมีสิทธิในการต่ออายสุมัปทาน
เหมืองถ่านหินในประเทศอินโดนีเซียได้หากอายสุมัปทานเก่าหมด โดยสามารถต่ออายสุมัปทานไดอี้ก 2 ครัง้  

   ในส่วนของการประเมินการดอ้ยค่าจากการร่วมทนุในเหมืองถ่านหิน SMI บริษัทฯจะด าเนินการประเมิน
การด้อยค่าในสินทรัพย์ดงักล่าวอีกครั้ง โดยบริษัทฯจะท าการว่าจ้างที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ(IFA) ท าการ
ประเมินการดอ้ยค่าตามทีบ่ริษัทไดท้ าการร่วมลงทนุในเหมืองถ่านหิน SMI ดงักล่าวอีกครัง้ 
 

รายการ 2554 2555 
2555  

(ก.ค. –ธ.ค.) 
2556 

(ม.ค. –ธ.ค.) 
ลกูหนีก้ารค้าก่อนหนีส้งสยัจะสญู 100.56 104.24 144.24 120.53 
มลูคา่งานท่ีเสร็จและยงัไมไ่ด้เรียกเก็บ 99.58 164.16 169.50 176.14 
จ านวนเงินรับลว่งหน้า 13.24 9.46 8.46 18.29 
ลกูหนีก้ารค้าหลงัปรับรายการ 186.90 258.94 305.28 378.38 
ระยะเวลาเก็บหนี ้(วนั) 59.02 80.35 178.22 212.99 

  
 ในสว่นของระยะเวลาการเก็บหนี ้บริษัทด าเนินธุรกิจหลกัในการรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบ
อาคารซึง่ปกติจะมีขัน้ตอนการเบิกงวดงานและตรวจรับงานระยะเวลา 30 วนัและมีเครดิตเทอม 30 วนั ท าให้มี
ระยะเวลาเก็บหนีต้ามนโยบายรวม 60 วนั ในระหวา่งปี  2554– 2556 มีระยะเวลาเก็บหนีท้ี่ 59.02 วนั 80.35 วนั 
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และ 178.22 วนั และ 212.99 ตามล าดบั อยา่งไรก็ตามควรจะพิจารณาปรับรายการลกูหนีก้ารค้าก่อนหนีส้งสยั
จะสญูโดยรวม “มลูคา่งานท่ีเสร็จและยงัไมไ่ด้เรียกเก็บ” และหกั “จ านวนเงินรับลว่งหน้า” เพื่อให้การวิเคราะห์มี
ความชดัเจนและสะท้อนภาพการบริหารจดัการเรียกเก็บหนี ้
 
กระแสเงนิสด              

รายการ 
 

สิน้สุด 
30 มิ.ย. 2554 
 (งวด 12 เดือน) 

สิน้สุด 
30 มิ.ย. 2555 
 (งวด 12 เดือน) 

สิน้สุด 
31 ธ.ค. 2555 
(งวด 6 เดือน) 

สิน้สุด 
30 ธ.ค. 2556 

 (งวด 12 เดือน) 
กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ด าเนินงาน 

-58.64 -91.85  -86.12 26.76 
กระแสเงินสดจากการลงทนุ -45.90 -33.41  -5.40 -395.99 
กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน 75.15 321.18  -85.30 398.46 

 
กระแสเงนิสดรับ(จ่าย)หลักของบริษัทฯ 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556  มีกระแสเงินสดรับจากการเพิ่มทุนเพื่อที่บริษัทฯ จะน าเงินไปลงทุนซือ้
บริษัทร่วม ที่อินโดนีเซีย  

โดยบริษัทฯ ได้จดัตัง้บริษัทยอ่ย คือ World Max Management Limited (“Worldmax”) ซึง่จดทะเบียน
ที่ British Virgin Islands เพื่อเป็นบริษัทกลยทุธ์ในการหาช่องทางลงทนุ รวมถึงประกอบธุรกิจที่สามารถสร้างผล
ก าไรในต่างประเทศเพื่อน าผลก าไรกลบัมาตอบแทนให้แก่ผู้ ถือหุ้น ซึ่งต่อมา Worldmax ได้รับการแต่งตัง้จาก 
SMI ซึง่เป็นบริษัทท่ีประกอบธุรกิจการบริหารจดัการเหมืองถ่านหินที่รัฐ Kalimantan ประเทศอินโดนีเซีย ให้เป็น
ตัวแทนจ าหน่ายถ่านหินแต่เพียงผู้ เดียว ทัง้นี ้ผู้บริหารของบริษัทฯ เล็งเห็นว่า การได้รับแต่งตัง้เป็นตัวแทน
จ าหนา่ยถ่านหินในครัง้นีเ้ป็นโอกาสที่ดีของบริษัทฯ ในการขยายธุรกิจเข้าสูก่ลุม่พลงังานซึ่งเป็นธุรกิจที่มีอนาคต 
และสามารถสร้างผลก าไรให้แก่บริษัทฯ ได้ ถึงแม้ในช่วงระยะเวลาปี 2556 ที่ผ่านมา บริษัทฯ ได้รับผลขาดทุน
จากการลงทนุในสว่นของธุรกิจถ่านหิน อนัเนื่องจากความลา่ช้าในการด าเนินงานในธุรกิจดงักลา่ว  

ทัง้นีจ้ากการประมาณการผลการปฏิบติังานในปี 2557 บริษัทฯ คาดหวงัว่าจะสามารถน าผลก าไรจาก
ธุรกิจเหมืองถ่านหินกลับมาตอบแทนให้แก่ผู้ถือหุ้นได้ (ตามรายงานการได้มาซ่ึงสินทรัพย์) แต่ทัง้นี้ในการ
ด าเนินการในธุรกิจดงักล่าวยงัคงมีปัจจยัเสีย่งในการปฏิบติังานดา้นต่าง ๆ ไม่ว่าจะความเสีย่งในดา้นความล่าชา้
ในการปฏิบติังานของธุรกิจเหมืองถ่านหิน เนือ่งจากการปฏิบติังานในธุรกิจดงักล่าว จ าเป็นต้องใช้ระยะเวลาใน
การขุดเจาะ และระยะเวลาในการด าเนินการด้านกฎหมายที่เกี่ยวข้อง หรือ ปัจจยัเสีย่งจากความผนัผวนของ
ราคาถ่านหินซ่ึงอ้างอิงตามราคาตลาดโลก และ อตัราแลกเปลี่ยนในอนาคต ซ่ึงอาจส่งผลให้การประมาณการ
ของบริษัทคลาดเคลือ่นได้ 
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ฐานะทางการเงนิ 

 สินทรัพย์ 
สินทรัพย์หลกัของบริษัทประกอบด้วยลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นสทุธิ จ านวน 100.34 ล้าน

บาท มลูคา่งานท่ีเสร็จยงัไมเ่รียกเก็บ จ านวน 176.14 ล้านบาท วสัดคุงเหลือ จ านวน  27.65 ล้านบาท 
เงินฝากธนาคารติดภาระค า้ประกนั จ านวน  104.48 ล้านบาท เงินลงทนุในบริษัทร่วม จ านวน  788.73 
ล้านบาทและที่ดินอาคารและอุปกรณ์ จ านวน 41.10 ล้านบาท โดย ณ 31 ธันวาคม  2556 บริษัทมี
สนิทรัพย์รวมจ านวน 1,552.38 ล้านบาท 

 ลูกหนีก้ารค้าและค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ 
 ณ   31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีลกูหนีก้ารค้าสทุธิ  เท่ากบั 100.34 ล้านบาท  คิดเป็นร้อยละ 

6.46 ของสนิทรัพย์ทัง้หมด ซึง่สว่นใหญ่เป็นลกูหนีก้ารค้าที่เกิดจากการรอช าระค่างวดงาน บริษัทจะให้
เครดิตการค้าไมเ่กิน 30-45 วนั โดยบริษัทได้มีนโยบายตัง้ส ารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูในกรณีที่ลกูหนี ้
ค้างช าระดงัตอ่ไปนี ้

ระยะเวลาค้างช าระ อัตรา 
ตัง้แต ่6-9 เดือน ไมต่ ่ากวา่ 50% 
มากกวา่ 9-12 เดือน ไมต่ ่ากวา่ 80% 
เกิน 12 เดือน ขึน้ไป 100% 

 
ตำรำงแสดงลกูหน้ีกำรค้ำท่ัวไปจ ำแนกตำมอำยุ 

หน่วย: ล้านบาท  
 

อาย ุ
 

31 ธ.ค. 2553 30 มิ.ย. 2554 30 มิ.ย. 2555 
 

31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2556 

ลกูหนีย้งัไมถ่งึก าหนดช าระ 11.72 61.17 88.55 57.34            47.50  

ลกูหนีค้้างช าระน้อยกวา่หรือเทา่กบั  3 เดือน   - 24.24 21.4 46.75              7.95  

ลกูหนีค้้างช าระระหวา่ง  3-6 เดือน   14.29 2.32 15.02 7.96              9.34  

ลกูหนีค้้างช าระระหวา่ง  6-12 เดอืน   1.29 0.37 3.35 8.9            11.33  

ลกูหนีค้้างช าระมากกวา่ 12 เดือน   10.28 12.55 25.25 20.87            48.40  

เช็ครับลงวนัท่ีลว่งหน้า - 2.19 2.23 2.42                   -    

รวม 37.58 102.84 155.80 144.24         124.52  

หัก คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู -10.76 -10.56 -22.25 -22.47 -         24.18  
ลูกหนีก้ารค้า – สุทธิ 26.82 92.28 133.55 121.77       100.34  
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 สินค้าคงเหลือและวสัดุรอโอนเข้างาน 
 ณ 31 ธนัวาคม 2556   บริษัทมีสนิค้าคงเหลอืและวสัดรุอโอนเข้างาน ตามรายละเอียดดงันี ้

หน่วย: บำท 

โครงการ 
วัสดุรอโอนเข้า

งาน 
ส ารองวัสดุ
เสื่อมสภาพ 

สินค้าคงเหลือและวสัดุรอโอนเข้างาน - สุทธิ 

ส านกังานใหญ่ 11,247,595.76 -2,020,345.51 9,227,250.25 

Centric Tiwanon 11,458,414.10   11,458,414.10 

Aspire Condo 2,551,695.17   2,551,695.17 

PLUM บางแค 1,156,325.25   1,156,325.25 

FUSE บางแค 69,675.70   69,675.70 

ม.รังสติ (อาคารประยรูศกัดิ)์ 110,710.12   110,710.12 

ASPIRE ตากสนิ 1,810,743.86   1,810,743.86 

ม.รังสติ อไุรรัตน์ 118,621.14   118,621.14 

งานระหวา่งท า* 1,149,484.86   1,149,484.86 

รวม 29,673,265.96 -2,020,345.51 27,652,920.45 

 
หมายเหตุ (*)  :  งานระหวา่งท า เป็นงานท่ีติดตัง้ไปแล้วในสว่นงานเพิ่ม แต่ยงัอยู่ในขัน้ตอนการอขออนมุตัิจาก
เจ้าของโครงการ หากเจ้าของโครงการ อนุมตัิในส่วนราคาและปริมาณ บริษัทก็จะทยอยรับรู้เป็นรายได้ตาม
รายการ ทัง้นีส้ินค้าคงเหลือของบริษัทเป็นวสัดุอุปกรณ์ที่ใช้ในงานรับเหมาแยกตามโครงการต่าง ๆ ซึ่ งในการ
ค านวณค่าเสื่อมสภาพของสินค้าคงเหลือค านวณโดยอ้างอิงตามนโยบายของบริษัทฯ โดยจากผลการค านวณ
อตัราสว่นสนิค้าคนเหลือ(เท่า) และ ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย(วนั) พบว่า ในปี 2556 ระยะเวลาขายสินค้าโดย
เฉลี่ยอยู่ที่ 24 วนั ซึ่งลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ประมาณ 5 วนั ซึ่งรายการสินค้าคงสว่นใหญ่จะเป็นวสัดุ
อุปกรณ์ซึ่งใช้ในงานติดตัง้ โดยบริษัทจะสั่งซือ้ในจ านวนที่ต้องการใช้จริง เพื่อลดปัญหาวัสดุเหลือใช้และ
เสือ่มสภาพ 
 

ภาระผูกพันและหนีส้ินที่อาจจะเกิดขึน้ 

 ภาระผูกพันเกี่ยวกับซือ้วสัดุและสัญญาจ้างผู้รับเหมาช่วง 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556  บริษัทฯมีภาระผกูพนัในการซือ้วสัดแุละสญัญาว่าจ้างผู้ รับเหมา
ช่วงเป็นจ านวนเงิน 226 ล้านบาท  
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 หนังสือค า้ประกันธนาคาร 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556  บริษัทฯและกิจการที่ควบคมุร่วมกนัมีหนงัสือค า้ประกนัซึ่งออก
โดยธนาคารในนามบริษัทฯและกิจการที่ควบคุมร่วมกัน (ตามสดัส่วนการร่วมค้าของบริษัทฯ) ซึ่ง
เก่ียวเนื่องกับภาระผูกพันทางปฏิบัติบางประการตามปกติธุรกิจของบริษัทฯและกิจการที่ควบคุม
ร่วมกนั ประกอบด้วย 

 (หนว่ย: ล้านบาท) 

                         
งบการเงินรวม 

งบการเงิน  เฉพาะ
กิจการ 

หนงัสอืค า้ประกนัการซือ้สนิค้าและสญัญาวา่จ้างเหมา 87 87 
หนงัสอืค า้ประกนัผลงานและเงินประกนัผลงาน 40 40 
หนงัสอืค า้ประกนัเงินรับลว่งหน้า 52 45 
หนงัสอืค า้ประกนัเพื่อการประมลูงาน - - 

    179 172 

 ค่าปรับงานล่าช้า 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ มีหนีส้ินที่อาจเกิดขึน้จากงานที่ส่งมอบภายหลัง
ระยะเวลาที่ก าหนดในสญัญาฉบบัหนึ่ง (เดือนมกราคม 2553) ซึ่งอาจมีค่าปรับงานลา่ช้าตามอตัราที่
ระบใุนสญัญา ฝ่ายบริหารได้สง่หนงัสือแจ้งต่อคู่สญัญาแล้วว่าสาเหตุที่ไม่ได้สง่มอบตามระยะเวลาที่
ก าหนดมิใช่สาเหตอุนัเกิดจากการกระท าหรือความผิดของบริษัทฯ เนื่องจากบริษัทฯ มิได้เป็นผู้ รับเหมา
หลกั และฝ่ายบริหารเช่ือว่าจะไม่ได้รับความเสียหายจากค่าปรับงานลา่ช้า จึงไม่ได้บนัทึกภาระหนีส้ิน
คา่ปรับงานลา่ช้าไว้ในงบการเงิน (2556: ไมม่ี) 

 คดีฟ้องร้อง 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 บริษัทฯมีคดีฟ้องร้องดงัตอ่ไปนี ้
1) บริษัทฯมีคดีฟ้องร้องลกูหนีซ้ึ่งเป็นผู้ ว่าจ้างรายหนึ่งที่ผิดนดัช าระค่างวดงานในปี 2550 

จ านวน 14 ล้านบาท พร้อมดอกเบีย้ในอตัราผิดนดัที่ร้อยละ 7 (ในปี 2550 บริษัทฯมีการ
รับรู้รายได้ค่างานดงักล่าวเพียง 11 ล้านบาท ซึ่งจ านวนดงักล่าวบริษัทฯ ได้บนัทึกเป็น
ค่าใช้จ่ายหนีส้งสยัจะสญูทัง้จ านวนแล้ว) โดยผู้ ว่าจ้างรายดงักล่าวได้ท าการปฏิเสธค า
ฟ้อง และท าการฟ้องแย้งบริษัทฯพร้อมเรียกคา่ชดเชยจ านวน 49 ล้านบาท ซึง่เมื่อวนัท่ี 14 
กุมภาพันธ์ 2555 ศาลชัน้ต้นได้พิพากษาให้บริษัทฯช าระเงินค่าเสียหายและค่าขาด
ผลประโยชน์ของลกูหนีท้ี่มากกว่าค่าเสียหายของบริษัทฯเป็นจ านวน 3 ล้านบาทพร้อม
ดอกเบีย้อตัราร้อยละ 7.5 ต่อปี นบัแต่วนัฟ้องแย้ง (ฟ้องแย้งวนัที่ 23 มีนาคม 2553) ซึ่ง
บริษัทฯได้บนัทึกหนีส้ินและผลเสียหายในคดีฟ้องร้องดงักลา่วจ านวนเงิน 3  ล้านบาทใน
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งบการเงินของบริษัทฯแล้ว ต่อมาเมื่อวนัที่ 12 กรกฎาคม 2556 ศาลอทุธรณ์ได้พิพากษา
ยืนตามค าพิพากษาของศาลชัน้ต้น ปัจจบุนัคดีนีอ้ยูร่ะหวา่งการพิจารณาของศาลฎีกา 

  
2) เมื่อวันที่ 22 สิงหาคม 2556 เจ้าหนีร้ายหนึ่งได้ยื่นฟ้องร้องคดีความในศาลชัน้ต้นกับ

บริษัทฯเร่ืองการผิดช าระคา่จ้างตามสญัญาจ านวน 2 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม ทนายของ
บริษัทฯมีความเห็นวา่บริษัทฯจะชนะคดีเนื่องจากเจ้าหนีร้ายดงักลา่วท างานไม่เสร็จตาม
สญัญา บริษัทฯจึงไม่ช าระค่าจ้างในส่วนที่เจ้าหนีร้ายดังกล่าวไม่ได้ท าและต้องว่าจ้าง
ผู้ รับเหมารายอื่นเข้ามาด าเนินการแทน บริษัทฯจึงมิได้บนัทึกหนีส้ินและผลเสียหายในคดี
ฟ้องร้องแตอ่ยา่งใด ปัจจบุนัคดีนีอ้ยูร่ะหวา่งการไกลเ่กลีย่ในศาลชัน้ต้น 

 
 


