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ส่วนที่ 1 การประกอบธุรกิจ 

1.  นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
บริษัทประกอบธุรกิจ 2 ประเภทดังนี ้

 ธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรม 

 บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “วินเทจ”)ด าเนินงานหลกัในด้านการรับเหมาติดตัง้ระบบ
วิศวกรรมประกอบอาคารอย่างเต็มรูปแบบส าหรับอาคารทกุประเภทอาทิเช่น อาคารส านกังานอาคารพาณิชย์อาคารพกัอาศยั
โรงแรมโรงพยาบาลศนูย์การค้าโรงงานอตุสาหกรรม โดยบริษัทจดัเป็นบริษัทรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารขนาด
กลางที่มีความเช่ียวชาญหลากหลายครอบคลมุงานรับเหมาทัง้ที่เก่ียวข้องกบัภาครัฐและภาคเอกชน 

 ธุรกิจเหมอืงถ่านหนิ 

บริษัทอยูใ่นระหว่างการขยายการเจริญเติบโตในธุรกิจด้านเหมืองถ่านหิน โดยมีการลงทนุผ่านทางบริษัท WorldMax 
Management จ ากัด ทัง้นีใ้นช่วงระยะเวลาที่ผ่านมา บริษัทย่อยดังกล่าวได้มีการลงนามบันทึกความเข้าใจ (MOU) กับ 
PT.Chana Coal Geology Mining ประเทศอินโดนีเซีย ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยของรัฐวิสาหกิจจีน เพ่ือเป็นผู้ได้รับสทิธ์ิการจดัจ าหน่าย
แต่เพียงผู้ เดียวของถ่านหินที่ผลิตได้จากเหมืองจ านวน 4 แห่งบนเกาะ Kalimantan  นอกจากนีเ้มื่อวนัที่ 20 มิถนุายน 2557 
บริษัท WorldMax Management จ ากดัได้มีการลงนามกบับริษัท Tader Coal SCM จ ากดั ซึ่งเป็นธุรกิจถ่านหินขนาดใหญ่ใน
ประเทศจีน โดยมีความต้องการขัน้ต ่า 2.5 ล้านตนัต่อเดือน ภายใต้บนัทึกความเข้าใจนี ้บริษัท Tader Coal SCM จ ากดั จะรับ
ซือ้ถ่านหินทัง้หมดซึง่ผลติได้จากเหมืองทัง้ 4 แหง่ บนเกาะ Kalimantan  

1.1 นโยบายในการด าเนินงานของบริษัท 
บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) มีความตัง้ใจในการสร้างองค์กรที่สามารถท าให้ลกูค้าให้ความเช่ือมัน่และ

ไว้วางใจในคณุภาพและความเที่ยงตรงในการให้บริการภายใต้ปรัชญา “เราทุ่มเทเพื่อความส าเร็จของท่าน” หรือ “we dedicate 
for your success” 

 วิสัยทัศน์ (Vision) 

เป็นบริษัทฯ ที่มีประสทิธิภาพดีทีส่ดุและท าให้ลกูค้าพงึพอใจสงูสดุ ของบริษัทด้านระบบวศิวกรรมประกอบอาคารใน
ประเทศไทย 

 พันธกิจ (Mission) 

มุง่มัน่ให้บริการท่ีดีเลศิอยา่งมืออาชีพ ให้ลกูค้ามัน่ใจได้ทัง้คณุภาพของงาน, ความคงทนของระบบ และความซื่อสตัย์
ตอ่ลกูค้า 

 เป้าหมายในการด าเนินธุรกิจ 

  บริษัทมีเป้าหมายหลกั 5 ประการคือ การให้ความพึงพอใจกบัลกูค้าสงูสดุ ปฏิบตัิงานภายใต้มาตรฐานวิศวกรรม เป็น
องค์กรแหง่การเรียนรู้ มุง่มัน่พฒันาอยา่งตอ่เนื่อง และสร้างการท างานเป็นทีม      
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1.2  ประวัติความเป็นมาและพัฒนาการที่ส าคัญของบริษัท 

ปี เหตุการณ์ส าคัญ 
2535 ก่อตัง้บริษัทในช่ือ บริษัท วินเทจ เทคโนโลยี จ ากดั เพื่อด าเนินธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบไฟฟ้าและระบบสือ่สาร

ประกอบอาคาร ด้วยทนุจดทะเบียนเร่ิมแรก 1 ล้านบาท โดยมีหุ้นจดทะเบียนทัง้สิน้ 10,000 หุ้นมลูค่าที่ตราไว้
หุ้นละ 100 บาท 

2540 บริษัท วินเทจ เทคโนโลยี จ ากดั เร่ิมขยายขอบเขตงานไปยงัธุรกิจให้บริการบ ารุงรักษาระบบวิศวกรรมประกอบ
อาคาร 

2547 – เปลี่ยนช่ือบริษัทเป็นบริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั เมื่อวนัที่ 20 ธันวาคม 2547 พร้อมทัง้ขยายขอบเขต
งานไปยงัธุรกิจติดตัง้ระบบประปาและระบบสขุาภิบาลประกอบอาคาร และธุรกิจติดตัง้ระบบปรับอากาศ
และระบบระบายอากาศประกอบอาคาร 

– มีมติเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 1 ล้านบาท เป็น 20 ล้านบาทโดยมีหุ้นจดทะเบียนทัง้สิน้ 200,000 หุ้นมลูค่าที่
ตราไว้หุ้นละ 100 บาท 

2550 – วนัท่ี 5 เมษายน 2550 บริษัทรับโอนหุ้นของ บริษัท วินเทจเมนทิแนนซ์ เซอร์วิส จ ากดั จากนายโสรัจ โรจน
เบญจกุล ท าให้บริษัทถือหุ้น บริษัท วินเทจเมนทิแนนซ์ เซอร์วิส จ ากัด ร้อยละ 99.99และได้โอนธุรกิจ
บริการบ ารุงรักษาระบบวิศวกรรมประกอบอาคารไปยงั บริษัท วินเทจเมนทิแนนซ์ เซอร์วิส จ ากดั 

– บริษัทปรับโครงสร้างการด าเนินธุรกิจใหม่โดยโอนธุรกิจบ ารุงรักษาระบบวิศวกรรมประกอบอาคารมาที่
บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั และจดทะเบียนเลิกกิจการบริษัท วินเทจเมนทิแนนซ์ เซอร์วิส จ ากดัเมื่อ 7 
ธนัวาคม 2550 เพื่อความคลอ่งตวัในการด าเนินงาน 
 

2551 ที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 2/2551 เมื่อวนัท่ี 1 สงิหาคม 2551 มีมติให้บริษัทด าเนินการดงัตอ่ไปนี ้
– แปรสภาพเป็นบริษัทมหาชนจ ากดัภายใต้ช่ือ บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) 
– แปลงมลูคา่หุ้นท่ีตราไว้จากเดิมหุ้นละ 100 บาท เป็นมลูค่าหุ้นละ 1 บาท โดยภายหลงัการแปลงมลูค่า

หุ้น บริษัทจะมีหุ้นสามญัที่ช าระแล้วจ านวน 20 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ1 บาท 
– เพิ่มทนุจดทะเบียนจ านวน 40 ล้านหุ้นมลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ท าให้บริษัทมีทนุจดทะเบียนเพิ่มจาก 

20 ล้านบาท เป็น 60 ล้านบาท 
– บริษัทได้เรียกช าระทนุจดทะเบียนเพิ่มจากผู้ ถือหุ้นเดิมจ านวน 15 ล้านหุ้นมลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท

ในเดือนกันยายน ท าให้ ณ วนัที่ 30 กันยายน 2551 บริษัทมีทุนจดทะเบียนช าระแล้วทัง้สิน้ 35 ล้าน
บาท 

2552 บริษัทได้เรียกช าระทนุจดทะเบียนเพิ่มจากผู้ ถือหุ้นเดิมจ านวน 10 ล้านหุ้นมลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาทในเดือน
มีนาคม ท าให้มีทนุจดทะเบียนช าระแล้วทัง้สิน้ 45 ล้านบาท 

2553 ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2553 เมื่อวนัท่ี 12 มีนาคม 2553 มีมติให้บริษัทด าเนินการดงัตอ่ไปนี ้
– ลดทนุจดทะเบียนจ านวน 15 ล้านหุ้นมลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ซึ่งเป็นหุ้นสามญัจดทะเบียนที่ยงัมิได้

ออกจ าหนา่ย จึงท าให้บริษัทมีทนุจดทะเบียนลดจาก 60 ล้านบาท เป็น 45 ล้านบาท 
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ปี เหตุการณ์ส าคัญ 
– เพิ่มทนุจดทะเบียนจ านวน 35 ล้านหุ้นมลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ท าให้บริษัทมีทนุจดทะเบียนเพิ่มจาก 

45 ล้านบาท เป็น 80 ล้านบาท 
– จดัสรรหุ้นเพิ่มทนุโดย 

– เสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมจ านวน 15 ล้านหุ้น 
– เสนอขายให้แก่ ประชาชนทัว่ไปจ านวน 18 ล้านหุ้น ซึ่งการเสนอขายให้เสนอขายแก่ประชาชน

ทัว่ไปนัน้รวมถึงการเสนอขายให้กบัผู้มีอปุการคณุของบริษัทด้วย 
– เสนอขายให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร และพนกังานจ านวน 2 ล้านหุ้น 

– บริษัทได้เรียกช าระทุนจดทะเบียนเพิ่มจากผู้ ถือหุ้นเดิมจ านวน 15 ล้านหุ้นมูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ1 บาทใน
เดือนมีนาคม ท าให้ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2553 บริษัทมีทนุจดทะเบียนช าระแล้วทัง้สิน้ 60 ล้านบาท 

– ในวนัที่ 10 พฤษภาคม 2553 บริษัทได้จดัตัง้หน่วยภาษี กิจการร่วมค้า ร่วมกับบริษัท ประดบัวงศ์ จ ากัด 
โดยบริษัทมีสดัสว่นการร่วมทนุอยูท่ี่ร้อยละ 50 โดยใช้ช่ือหนว่ยภาษี “กิจการร่วมคา่ประดบัวงศ์ และ วินเทจ 
วิศวกรรม” 

– ที่ประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2553 เมื่อวนัที่ 29 มิถนุายน 2553 มีมติให้เปลี่ยนแปลงรอบบญัชีจาก
เดิม “เร่ิมต้นในวนัที่ 1 มกราคม และสิน้สดุในวนัที่ 31 ธันวาคมของทกุปี” เป็น “เร่ิมต้นวนัที่ 1 กรกฎาคม 
และสิน้สดุในวนัที่ 30 มิถุนายนของปีถัดไป” โดยให้เร่ิมงวดบญัชีแรกในรอบวนัที่ 1 มกราคม 2553 และ
สิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2553 เป็นรอบระยะเวลา 6 เดือน และรอบปีบญัชีต่อไปจะเร่ิมต้นตัง้แต่วนัที่ 1
กรกฎาคม 2553 และสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 25534 ตามรอบปีปฏิทินเร่ือยไป และมีมติให้แก้ไขข้อบงัคบั
ข้อที่ 32  

– รอบปีบญัชีของบริษัทเร่ิมต้นในวนัท่ี 1 กรกฎาคม และสิน้สดุลงในวนัท่ี 30 มิถนุายนของปีถดัไป 
2554 - บริษัทฯได้รับอนญุาตจากตลาดหลกัทรัพย์ mai ให้สามารถจ าหนา่ยหุ้นสามญัให้แก่ประชาชนทัว่ไป (IPO)  

เมื่อวนัท่ี 9  มีนาคม 2554 

2555 – บริษัทเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 80 ล้านบาท หุ้นสามญั 80 ล้านหุ้น เป็นทนุจดทะเบียน 220 ล้านบาท หุ้น
สามญั 220 ล้านบาท โดยมีทนุจดทะเบียนช าระแล้ว 173.7 ล้านบาท หุ้นสามญั 173.7 ล้านหุ้น 

– ในวันที่  18 มิถุนายน 2555 บริษัทได้จัดตัง้บริษัทในเครือ (บริษัทย่อย) ในนาม  บริษัท WorldMax 
Management จ ากดั โดยบริษัทมีสดัสว่นการถือหุ้นอยูท่ี่ร้อยละ 100  

– ในวนัท่ี 10 สงิหาคม 2555บริษัทได้จดัตัง้บริษัทในเครือ (บริษัทย่อย) ในนาม บริษัทเเคปปิตอลคอร์ จ ากดั  
โดยบริษัทมีสดัสว่นการถือหุ้นอยูท่ี่ร้อยละ 100 

– บริษัท WorldMax Management จ ากดั (“บริษัทย่อย”)ได้รับสญัญาแต่งตัง้เป็นตวัแทนจ าหน่ายถ่านหิน
เง่ือนไขส าคัญของสัญญามีก าหนด 60 เดือนโดยกลุ่มลูกค้าเป้าหมายของบริษัทย่อยเป็นลูกค้าใน
ตา่งประเทศ 

– ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น ประจ าปี 2555 เมื่อวนัที่ 26 ตลุาคม2555 มีมติให้เปลี่ยนแปลงรอบบญัชีจากเดิม 
“เร่ิมต้นในวนัท่ี 1กรกฎาคม และสิน้สดุในวนัท่ี 30มิถนุายน ของปีถดัไป” เป็น “เร่ิมต้นวนัที่ 1มกราคม และ
สิน้สดุในวนัท่ี 31ธนัวาคม ของทกุปี” โดยให้เร่ิมงวดบญัชีแรกในรอบวนัท่ี 1กรกฎาคม2555 และสิน้สดุวนัที่ 
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ปี เหตุการณ์ส าคัญ 
31ธนัวาคม2555  เป็นรอบระยะเวลา 6 เดือน และรอบปีบญัชีต่อไปจะเร่ิมต้นตัง้แต่วนัที่ 1มกราคม  2556  
และสิน้สดุวนัท่ี 31 มกราคม 2556 ตามรอบปีปฏิทินเร่ือยไป 

2556 – บริษัทเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 173.7 ล้านบาท หุ้นสามญั 173.7 ล้านหุ้น เป็นทนุจดทะเบียน 318.55 ล้าน
บาท หุ้นสามญั 318.55 ล้านหุ้น โดยมีทนุจดทะเบียนช าระแล้ว 318.55 ล้านบาท หุ้นสามญั 318.55 ล้าน
หุ้น 

– บริษัทฯเข้าลงทนุโดยการซือ้หุ้น Sunhub Mining International (SMI) จาก Worldly Wealth International 
Limited (WWI) จ านวน 13,767 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100,000 รูเปีย อินโดนีเซีย คิดเป็นร้อยละ 25 
ของหุ้นท่ีจ าหน่ายได้ทัง้หมดของ SMI ในราคาซือ้หุ้นละ 43,580 บาท รวมทัง้สิน้ 599.97 ล้านบาท ซึ่งการ
ลงทนุโดยการถือหุ้นใน SMI จะสง่ผลให้บริษัทฯ มีแหลง่รายได้อื่นเพิ่มเติมนอกเหนือจากรายได้จากธุรกิจ
รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรม  

 
  การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญปี 2557 
  ในปี 2557 ที่ผา่นมา บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) มีพฒันาการและการเปลีย่นแปลงที่ส าคญัเพื่อลดความ
เสีย่งจากการพึง่พาธุรกิจหลกัแตเ่พียงอยา่งเดียว โดยมีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

 บริษัทจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุท่ีออกและเสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมจ านวนไม่เกิน 106,183,333 หุ้น ตามอตัราสว่น
การจดัสรรเท่ากบั 3 หุ้นสามญั ต่อ 1 หุ้นสามญัเพิ่มทนุ โดยมีราคาเสนอขาย 1.75 บาทต่อหุ้น และออกใบส าคญั
แสดงสทิธิที่จะซือ้หุ้นสามญัของบริษัทฯ (VTE-W1) จ านวน 106,183,333 หน่วยโดยไม่คิดมลูค่าให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิมที่
จองซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทุนและได้รับการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนที่ออกและเสนอขายในครัง้นี ้โดยมีอตัราสว่น 1 หุ้น
สามญัเพิ่มทุนต่อ 1 หน่วยส าคญัแสดงสิทธิฯ โดยก าหนดราคาการใช้สิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิฯ เท่ากับ 2.50 
บาทต่อหุ้น ส่งผลให้ทุนจดทะเบียนของบริษัทเพิ่มขึน้จาก 318.55 ล้านบาท หุ้นสามญั 318.55ล้านหุ้น เป็นทุนจด
ทะเบียน 530.92 ล้านบาทหุ้นสามญั 530.92 ล้านหุ้น โดยมีทนุจดทะเบียนช าระแล้วเป็น 424,733,333 บาท 

 บริษัท WorldMax Management จ ากัด(“บริษัทย่อย”) ได้มีการลงนามบนัทึกความเข้าใจ (MOU) กับ PT. China 
Coal Geology Mining ประเทศอินโดนีเซีย เพ่ือเป็นผู้ ได้รับสิทธ์ิการจดัจ าหน่ายแต่เพียงผู้ เดียวของถ่านหินท่ีผลิตได้
จากเหมืองจ านวน 4 เหมือง บนเกาะ Kalimantan มีก าหนดระยะเวลา 2 ปี 

 บริษัท WorldMax Management จ ากัด(“บริษัทย่อย”) ได้มีการลงนามบันทึกความเข้าใจ (MOU) เมื่อวันที่ 20 
มิถนุายน 2557 กบับริษัท Tader Coal SCM จ ากดั ซึ่งเป็นบริษัทธุรกิจถ่านหินขนาดใหญ่ในประเทศจีน โดยบริษัท 
Tader Coal SCM จ ากดัจะรับซือ้ถ่านหินทัง้หมดที่ผลิตได้จากเหมืองทัง้ 4 เหมือง บนเกาะ Kalimantan ผ่านบริษัท 
WorldMax Management จ ากดั 
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1.3 โครงสร้างการถอืหุ้นของกลุ่มบริษัท 
 
 

   
 

 

 

 

 

 

 

 

  

1.3.1 การประกอบธุรกิจของบริษัทวินเทจ วิศวกรรม จ ากัด (มหาชน) 
 บริษัทประกอบธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารเป็นธุรกิจหลกัของบริษัท ซึ่งเป็นบริษัท ขนาด

กลางที่มีของมลูคา่โครงการรับเหมาสว่นใหญ่อยูร่ะหวา่ง 30 - 300 ล้านบาท ครอบคลมุลกูค้าในกลุม่ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ 
โรงแรม โรงงานอตุสาหกรรม และสถานที่ราชการ โดยใช้วิธีการประมลูงานเป็นหลกั โดยบริษัทแบ่งขอบเขตงานรับเหมา
ติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ออกเป็น 3 ส่วนหลกัได้แก่งานระบบวิศวกรรมไฟฟ้าและระบบสื่อสาร (Electrical system and 
Communication system),งานระบบประปาและสขุาภิบาล (Pumping and Sanitary System) และงานระบบปรับอากาศ
และระบายอากาศ (Air Conditioning System) 

1.3.2 การประกอบธุรกิจของกิจการร่วมค้าประดับวงศ์ และวินเทจ วิศวกรรม 

 ในวนัที่ 10 พฤษภาคม 2553 บริษัทได้จัดตัง้ “กิจการร่วมค้าประดับวงศ์ และ วินเทจ วิศวกรรม” ร่วมกับบริษัท 
ประดับวงศ์ จ ากัด ซึ่งบริษัทมีสดัส่วนการร่วมทุนอยู่ที่ร้อยละ 50 เพื่อเป็นผู้ รับเหมาหลกัในโครงการก่อสร้างอาคาร
ปฏิบตัิการวิทยาศาสตร์ มหาวิทยาลยัรังสติ  

แนวทางการด าเนินธุรกิจของกิจการร่วมค้า 

 บริษัทมีนโยบายที่จะใช้โครงสร้างกิจการเป็นช่องทางที่จะท าให้สามารถเข้าประมลูงานในภาครัฐโดยตรง โดยบริษัท
จะเลอืกผู้ รับเหมาโครงสร้างที่มีความเช่ือถือเข้าด าเนินการประมลูร่วมกนัในลกัษณะพาร์ทเนอร์ ที่จดทะเบียนร่วมกนัเป็น
หน่วยภาษีกิจการร่วมค้า  หากชนะการประมูลกิจการร่วมค้าก็จะว่าจ้างให้บริษัทเป็นผู้ รับเหมางานวิศวกรรมประกอบ
อาคาร และวา่จ้างให้พาร์ทเนอร์เป็นผู้ รับเหมางานโครงสร้าง โดยบริษัทจะเข้าไปควบคมุดแูลงานในสว่นบญัชีและการเงิน
เพื่อให้ได้มาตรฐานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯและหากงานก่อสร้างแล้วเสร็จ บริษัทก็จะท าการเลิกกิจการ
ร่วมค้าและแบง่ผลก าไรกบับริษัทพาร์ทเนอร์ 

 บริษทั วินเทจ วิศวกรรม จ ำกดั (มหำชน) 

 กิจกำรร่วมคำ้  บริษทัร่วม  บริษทัย่อย 

 บริษทั Capital Core จ ำกดั 

 
 

 กิจกำรร่วมคำ้ประดบัวงศแ์ละวินเทจ วิศวกรรม    PT Sunhub Mining International Co.,Ltd. 

100% 

100% 

50% 25% 

บริษทั WorldMax 

Management จ ำกดั 
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 ในปี 2556 กิจการร่วมค้าดงักลา่วเป็นผู้ รับเหมากอ่สร้างอาคารปฏิบตัิการวทิยาศาสตร์ มหาวิทยาลยัรังสติ ซึง่มีมลูค่า
โครงการอยู่ที่ 273 ล้านบาท โดยกิจการร่วมค้าที่จัดตัง้ขึน้นีจ้ะว่าจ้างบริษัท ประดบัวงศ์ จ ากัด ให้ด าเนินการก่อสร้าง
อาคารมลูคา่ทัง้สิน้ 187 ล้านบาท และวา่จ้างบริษัท ในการติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารมลูค่าทัง้สิน้ 86 ล้านบาท 
โดยสัญญากิจการร่วมค้านีจ้ะเลิกกัน เมื่อคู่สัญญาได้ปฏิบัติงานในโครงการเสร็จสิน้ และได้ส่งมอบงานแกผู้ ว่าจ้าง
เรียบร้อยแล้ว 

1.3.3 การประกอบธุรกิจของบริษัทย่อย 
 บริษัทในเครือ (บริษัทย่อย) บริษัท WorldMax Management จ ากัด 

บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) ได้จดัตัง้บริษัทย่อย 1 แห่งใน British Virgin Islands ในวนัที่ 18 
มิถนุายน 2555 คือ “WorldMax Management Limited” (“บริษัทย่อย”) เพื่อรองรับการขยายการลงทนุในต่างประเทศ 
โดยบริษัทถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 100 โดยบริษัทย่อยมีหุ้นจดทะเบียน 50,000 หุ้น พร้อมบริษัทได้ช าระทนุในบริษัทย่อย
ครัง้แรกจ านวน 1 USD  

การด าเนินธุรกิจของบริษัทย่อย 
WorldMax Management Limited (“WorldMax”) ได้รับการแตง่ตัง้จาก SMI ซึง่เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจการ

บริหารจดัการเหมืองถา่นหินท่ีรัฐ Kalimantan ประเทศอินโดนีเซยีให้เป็นตวัแทนจ าหนา่ยถา่นหินแตเ่พียงผู้ เดียวทัง้นี ้
ผู้บริหารของบริษัทฯเลง็เห็นวา่การได้รับแตง่ตัง้เป็นตวัแทนจ าหนา่ยถ่านหินในครัง้นีเ้ป็นโอกาสที่ดีของบริษัทฯในการขยาย
ธุรกิจเข้าสูก่ลุม่พลงังานซึง่เป็นธุรกิจที่มีอนาคตและสามารถสร้างผลก าไรให้แก่บริษัทฯได้ 
 ตอ่มาผู้บริหารของบริษัทฯมีการเจรจากบัผู้ ถือหุ้นของ SMI เพื่อขยายการลงทนุในธุรกิจเหมืองถา่นหินโดยการเข้าเป็น
ผู้ ถือหุ้นใน SMI เพื่อให้บริษัทฯได้รับผลตอบแทนโดยตรงจากผลก าไรของการขายถ่านหินของ SMI นอกเหนือจากรายได้
ที่มาจากการเป็นตวัแทนจ าหนา่ยถ่านหินของ WorldMax ดงันัน้คณะกรรมการบริษัทฯจึงพิจารณาและอนมุตัใิห้บริษัทฯเข้า
ลงทนุโดยการซือ้หุ้นของ SMI จาก WWI ซึ่งการลงทนุโดยการถือหุ้นใน SMI ครัง้นีจ้ะสง่ผลให้บริษัทฯมีแหลง่รายได้อื่น
เพิ่มเติมนอกเหนือจากรายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมเป็นการลดความเสีย่งจากการพึ่งพิงแหลง่รายได้จาก
ธุรกิจเดียวและท าให้บริษัทฯสามารถน าผลก าไรจากธุรกิจเหมืองถ่านหินกลบัมาเป็นผลตอบแทนให้แก่ผู้ ถือหุ้นได้ 

 บริษัทในเครือ (บริษัทย่อย) บริษัท แคปปิตอลคอร์จ ากัด 

บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) ได้จดัตัง้บริษัทยอ่ย 1 แหง่ ในวนัท่ี 10 สงิหาคม 2555 คือ บริษัท 
แคปปิตอลคอร์ จ ากัด (“บริษัทย่อย”) โดยมีวตัถปุระสงค์ประกอบธุรกิจเพื่อการลงทุนในธุรกิจอื่นที่มีโอกาสในการสร้าง
ผลตอบแทนที่เหมาะสม ทัง้บริษัทฯ ในและนอกตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย โดยจะไมด่ าเนินธุรกิจใดที่ขดัแย้งกบัการ
ประกอบธุรกิจหลกัของบริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) โดยบริษัทถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 100 โดยบริษัทย่อยมี
หุ้นจดทะเบียน 1,000,000 หุ้น โดยมีทนุช าระแล้ว 10,000,000 บาท 

การด าเนินธุรกิจของบริษัทย่อย 

ในช่วงเวลาที่ผา่นมา บริษัท แคปปิตอลคอร์ จ ากดั ได้มีการลงทนุในหลกัทรัพย์ในความต้องการของตลาดในกลุม่หุ้น
พืน้ฐานดี ความเสี่ยงต ่า ใน SET 50 และ SET 100 แต่ด้วยการปรับตวัลดลงของมลูค่าหลกัทรัพย์ ผู้บริหารจึงตดัสินใจ
ระงบัการลงทนุในหลกัทรัพย์ และศกึษาธุรกิจอื่น เพื่อเพิ่มโอกาสการลงทนุตอ่ไป 
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1.3.4 การประกอบธุรกิจของบริษัทร่วม 
 บริษัทในเครือ (บริษัทร่วม) PT Sunhub Mining International Limited Company (SMI) 

 บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) เข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ซึ่งเป็นหุ้นของ PT Sunhub 
Mining International Limited (SMI) จ านวน 13,767 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100,000 รูเปียอินโดนีเซีย (IDR) (หรือ
ประมาณ 10.33 เหรียญดอลลา่ร์สหรัฐ (USD)) หรือคิดเป็นร้อยละ 25 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ SMI ในราคา
ซือ้หุ้นละ 43,580 บาท รวมเป็นราคาซือ้หุ้นของ SMI ทัง้สิน้ 599,965,860 บาท  

  แนวทางการด าเนินธุรกิจของบริษัทร่วม 
 SMI จดัตัง้ขึน้ เมื่อวนัท่ี 27 พฤศจิกายน 2550 ภายใต้กฎหมายของประเทศอินโดนีเซีย ในรูปแบบของการลงทนุจาก

ตา่งประเทศ ซึง่ได้รับอนญุาตให้ชาวตา่งประเทศถือหุ้นได้ร้อยละ 100 เพื่อประกอบธุรกิจเก่ียวกบัการบริหารจดัการเหมือง
ถ่านหิน ทัง้ด้านการขดุ การขนสง่ และการตลาด ทัง้การขายภายในประเทศ และสง่ออก โดยเมื่อวนัที่ 25 ตลุาคม 2555 
SMI ได้ลงนามในสญัญา Management Cooperation Agreement และSale and Purchase of Coal Agreement (Off 
take) ร่วมกบั PT Tadjahan Antang Mineral (TAM) โดยเง่ือนไขของสญัญานัน้ให้สิทธิ SMI ในการเป็นผู้บริหารจดัการ
ใบอนุญาตเหมืองถ่านหินของ TAM แต่เพียงผู้ เดียว และสิทธิ SMI ในการด าเนินการเพื่อสนบัสนนุการขดุเจาะเหมือง 
รวมถึงสทิธิในการเป็นผู้ รับซือ้ถ่านหินที่ขดุได้แต่เพียงผู้ เดียว ทัง้นี ้SMI ได้แต่งตัง้ บริษัท WorldMax Management จ ากดั 
ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) ให้เป็นตัวแทนจ าหน่ายถ่านหินแต่เพียงผู้ เดียว ซึ่งต่อมา
วนัที่ 21 มีนาคม 2556 SMI ได้รับใบอนญุาต Special Mining Service Business License for Transportation and 
Sales จากกระทรวงเหมืองแร่และถ่านหินเพื่อให้สามารถด าเนินการขนสง่และสง่ออกสนิค้าได้ 

 

แผนผังแสดงการด าเนินธุรกิจของ PT Sunhub Mining International Limited Company (SMI) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ให้สิทธิในการบริหารจดัการสนบัสนนุการขดุเจาะ
เหมืองและรับซือ้ถ่านหินที่ขดุได้แตเ่พียงผู้ เดียว 

แตง่ตัง้ให้เป็นตวัแทนจ าหนา่ยแตเ่พียงผู้ เดียว 

TAM SMI 
World 
Max 



  
 
 

บรษิทั วนิเทจ วศิวกรรม จ ำกดั (มชำหน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2557 (แบบ 56-1) : สว่นท่ี 1 หน้า 8 

2.  ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

โดยในช่วงระหวา่งปี 2555 - 2557 บริษัทมีโครงสร้างรายได้ที่จ าแนกตามการให้บริการจากการประกอบธุรกิจตามรายละเอียด
ตอ่ไปนี ้

บริการ 

ส าหรับ 12 เดือน
สิน้สุด 30 มิถุนายน 

ส าหรับ 6 เดือน
สิน้สุด 31 ธันวาคม 

ส าหรับ 12 เดือน
สิน้สุด 31 ธันวาคม 

ส าหรับ 12 เดือน
สิน้สุด 31 ธันวาคม 

งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ 
2555 2555 2556 2557 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 
งานตดิตัง้ระบบวิศวกรรม 473.61 83.93 279.71 87.75 460.23 76.82 456.35 92.05  
งานโครงสร้าง 38.74 6.86 8.95 2.81 108.58 18.12 - - 
งานบริหารอาคาร 43.59 7.72 18.80 5.90 16.97 2.83 - - 
ขายน า้ยาปรับสภาพน า้ - - - - - - - - 
รายได้อื่น 8.32 1.49 11.28 3.54 13.39 2.23 39.40 7.95  

รายได้รวม 564.25 100.00 318.74 100.00 599.17 100.00 495.75  100.00 

ลักษณะของผลิตภณัฑ์และการบริการ 
2.1 ธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร  
บริษัทเป็นผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ขนาดกลางที่มีความสามารถในการรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบ

อาคารทัง้ 3 ระบบหลกั ได้แก่  

บริการ 

ส าหรับ 12 เดือน
สิน้สุด 30 มิ.ย. 

ส าหรับ 6 เดือน ส าหรับ 12 เดือน ส าหรับ 12 เดือน 

1 ก.ค. – 31 ธ.ค. 1 ม.ค. – 31 ธ.ค. 1 ม.ค. – 31 ธ.ค. 

2555 2555 2556 2557 

รายได้ ร้อยละ รายได้ ร้อยละ รายได้ ร้อยละ รายได้ ร้อยละ 

1) ระบบวศิวกรรมไฟฟ้า และระบบสือ่สาร 157.64 39.50 159.57 55.28 296.76 52.17 256.48 56.20 

2) ระบบประปา และระบบสขุาภิบาล 126.67 31.74 58.01 20.10 103.52 18.20 99.48 21.80 

3) ระบบปรับอากาศ และระบายอากาศ 105.80 26.51 41.80 14.48 59.95 10.54 72.10 15.80 

4) งานโครงสร้างและอื่น ๆ 8.95 2.24 29.28 10.14 108.58 19.09 28.29 6.20 
รวม 399.06 100.00 288.66 100.00 568.81 100.00 456.35 100.00 

 
1) งานระบบวิศวกรรมไฟฟ้าและระบบสื่อสาร 

ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2557  บริษัทมีรายได้จากสว่นงานระบบวิศวกรรมไฟฟ้าและระบบสื่อสารคิดเป็น
สดัสว่นร้อยละ 56.20 ของรายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ทัง้หมด โดยขอบเขตของงานในสว่นนีแ้บ่ง
ออกได้เป็นดงันี ้
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ส่วนงานระบบวิศวกรรมไฟฟ้า 
 งานติดตัง้ระบบสถานีไฟฟ้าย่อย ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้หม้อแปลงไฟฟ้าและสถานีย่อยที่น ากระแสไฟฟ้า

แรงดนัสงู จากระบบไฟฟ้าภายนอก เพื่อแปลงให้เป็นระบบไฟฟ้าแรงดนัต ่าที่ใช้ในอาคาร ซึ่งจะรวมถึงการวาง
ระบบสายไฟฟ้าแรงสงูที่เช่ือมต่อระบบไฟฟ้าภายนอกกบัระบบควบคมุไฟฟ้า นอกจากนีย้งัรวมถึงงานติดตัง้
เคร่ืองก าเนิดไฟฟ้า  

 งานระบบจ่ายไฟฟ้าและระบบแสงสว่าง ได้แก่ การจัดหาและติดตัง้ตู้ จ่ายไฟฟ้า ตู้ แยกไฟฟ้าในแต่ละชัน้ 
สายไฟฟ้าหลกั สายไฟฟ้ายอ่ย โคมไฟฟ้า และอปุกรณ์เปิดปิดและจ่ายไฟฟ้า 

 งานระบบไฟฟ้าส ารองและไฟฟ้าฉุกเฉินกรณีระบบไฟฟ้าขดัข้อง ได้แก่ การจัดหาและติดตัง้ระบบแสงสว่าง
ไฟฟ้าฉกุเฉิน ระบบจ่ายไฟฟ้าฉกุเฉิน และอปุกรณ์จ่ายไฟฟ้าส ารอง  

 งานระบบสายลอ่ฟ้า ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้สายลอ่ไฟฟ้า สายน าไฟฟ้า และระบบน าไฟฟ้า  
ส่วนงานระบบวิศวกรรมสื่อสาร   

 งานระบบโทรศพัท์และโทรศพัท์ไร้สาย ได้แก่ การจัดหาและติดตัง้สายสื่อสาร ตู้แยกสื่อสาร อปุกรณ์ควบคุม
ระบบสือ่สารและระบบรับสญัญาณหลกั 

 งานระบบรักษาความปลอดภยั ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้ระบบกล้องวงจรปิด ศนูย์ควบคมุ และโครงข่ายสาย
น าสญัญาณ 

 งานระบบเสยีงและระบบภาพในอาคารได้แก่ การจดัหาและติดตัง้ระบบการกระจายเสยีงและภาพในอาคาร 

 งานระบบเช่ือมโยงเครือข่ายใยแก้ว ได้แก่ การจัดหาและติดตัง้ระบบโครงข่ายใยแก้วระบบการเช่ือมต่อ
คอมพิวเตอร์ 

 งานระบบควบคมุอาคารอจัฉริยะ ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้สายไฟฟ้าและอปุกรณ์ควบคมุอาคารอจัฉริยะ 

 งานระบบสญัญาณเตือนภยั ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้เครือข่ายสญัญาณเตือนภยั และอปุกรณ์ตรวจจบัและ
สง่สญัญาณเตือนภยั 

2)  งานระบบประปาและระบบสุขาภบิาล  
ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2557  บริษัทมีรายได้จากสว่นงานระบบประปาและระบบสขุาภิบาลคิดเป็นสดัสว่น

ร้อยละ21.80 ของรายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ทัง้หมด โดยขอบเขตของงานในส่วนนีแ้บ่งออกได้
เป็นดงันี ้

 งานระบบท่อดบัเพลิงและควบคุม ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้ท่อดบัเพลิง ระบบดบัเพลิงแบบหวัฉีด อปุกรณ์
ดบัเพลงิ ระบบจ่ายน า้ดบัเพลงิระบบสารสะอาดดบัเพลงิและระบบดบัเพลงิด้วยคาร์บอนไดออกไซด์  

 งานระบบล าเลยีงน า้ดี ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้ทอ่ล าเลยีงน า้และอปุกรณ์จ่ายน า้  

 งานระบบผลติไอน า้และน า้ร้อน ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้ระบบหม้อต้มน า้ และระบบจ่ายน า้ร้อน 

 งานระบบระบายน า้และบ าบดัน า้เสยี ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้ระบบล าเลยีงน า้เสยี ระบบล าเลยีงน า้ฝน และ
ระบบบ าบดัน า้เสยี การติดตัง้ทัง้หมดจะรวมถึงการติดตัง้ทอ่น า้ ระบบจ่ายน า้ และการติดตัง้สขุภณัฑ์ด้วย 

 งานระบบจ่ายน า้และระบายน า้ในสระว่ายน า้ ได้แก่ การจัดหาและติดตัง้อุปกรณ์ล าเลียงน า้ ระบายน า้และ

บ าบดัน า้เสยีในสระวา่ยน า้ 
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3) งานระบบปรับอากาศและระบายอากาศ 
ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2557 บริษัทมีรายได้จากส่วนงานระบบปรับอากาศและระบายอากาศคิดเป็น

สดัสว่นร้อยละ 15.80ของรายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ทัง้หมด โดยขอบเขตของงานในสว่นนีแ้บ่ง
ออกได้เป็นดงันี ้

 งานระบบปรับอาคารในอาคาร (Air Conditioning System) ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้ระบบปรับอากาศทัง้ 3 

ชนิดได้แก่ ระบบปรับอากาศชนิดรวม (Chilled Water Cooling System) ระบบปรับอากาศชนิดกลุ่ม 

(Package Air Cooling System) และระบบปรับอากาศแยกสว่น (Spilt Type Air Conditioning System) ซึ่ง

จะรวมถึงการติดตัง้วางระบบท่อลมเย็น (Duct) ระบบท่อระบายความร้อน ตัวท าความเย็นชนิดใช้น า้ยา 

(Condenser ) ตวัท าความเย็นชนิดใช้น า้หรือลมระบายความร้อน (Chiller) หอระบายความร้อน (Cooling 

Tower) และเคร่ืองจ่ายลมเย็น (Fan Coil System) 

 งานระบบระบายอากาศ (Exhaust and Ventilation) ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้ระบบระบายอากาศในอาคาร 

 งานระบบปรับอากาศในห้องสะอาด (Clean Room’s Air Conditional and Ventilation) ได้แก่ การจดัหาและ

ติดตัง้ระบบปรับอากาศและระบบระบายอากาศในห้องที่ต้องการความสะอาดเป็นพิเศษที่ใช้ในอุตสาหกรรม

อิเลคทรอนคิส์ และอตุสาหกรรมอื่นๆ 

 งานระบบปรับอากาศในห้องท าความเย็น (Cooled Room System) ได้แก่ การจัดหาและติดตัง้ระบบปรับ

อากาศและระบายอากาศในห้องเย็น 

 งานระบบปรับอากาศในบนัไดหนีไฟ (Stair Pressurized System)  ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้อปุกรณ์อดั

อากาศในบนัไดหนีไฟ 

4)  งานโครงสร้างและอื่น ๆ 
ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2557  บริษัทมีรายได้จากสว่นงานโครงสร้างและอื่น ๆ คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 6.20 

ของรายได้ 
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ประสบการณ์ท างานของบริษัท 
บริษัทฯถือวา่เป็นผู้ให้บริการในงานติดตัง้ระบบวิศวกรรมที่มีขนาดกลาง โดยมีมลูคา่งานที่บริการไม่เกิน 300 ล้านบาท

ต่อโครงการ ทัง้นีช้่วงระยะเวลา 3 ปี ตัง้แต่ปี 2555-2557 บริษัทฯได้ให้บริการติดตัง้งานระบบวิศวกรรมตามรายละเอียด
ดงัตอ่ไปนี ้

ช่ือโครงการ 
ปีท่ีเร่ิม
งาน 

ระบบไฟฟ้าและ
ส่ือสาร 

ระบบประปา 
และสุขาภบิาล 

ระบบปรับอากาศ
และระบายอากาศ 

งานโครงสร้าง งานเตรียมการ 
รวมมูลค่า
โครงการ 

1 โครงการ Aspire วงศ์สว่าง 2557 11,343,672.80 80,298,861.00 17,360,419.00 - - 248,460,000 

2 The Library Houze 2557 11,598,623.00 8,103,827.00 760,635.00 84,194,466.00 84,194,466.00 135,000,000 
รวมปี 2557 (ม.ค.-ธ.ค.) 22,942,295.80 88,402,688.00 18,121,054.00 84,194,466.00 84,194,466.00 383,460,000 

1 โครงการหอเกียรตยิศ พร้อม
ครุภณัฑ์ (Hall of Fame) 

2556 
2,278,030.00 - - - - 2,278,030.00 

2 โครงการ Fuse Sense บางแค 2556 57,008,093.88 52,918,980.00 12,654,973.50 - - 141,500,000.00 

3 โครงการ Plum บางแค 2556 22,200,973.00 12,427,642.00 4,321,567.00 - - 40,000,000.00 
4 โครงการ Aspire สาธร-ตาก

สนิ 
2556 

62,194,201.00 29,478,558.00 8,460,752.35 - - 120,000,000.00 

5 โครงการอาคารประยรูศกัดิ ์ม.
รังสติ 

2556 
77,106,134.04 20,650,394.00 46,050,386.50 146,233,237.00 - 367,000,000.00 

รวมปี 2556 (ม.ค.-ธ.ค.) 218,509,401.92 115,475,574.00 71,487,679.35 146,233,237.00 - 670,778,030.00 

1 ปรับปรุงพพิิธภณัฑ์
พระปกเกล้าเจ้าอยู่หวั 

2555 
- - 7,485,928.00 - - 8,170,141.82 

รวมปี 2555 (ก.ค.-ธ.ค.) - - 7,485,928.00 - - 8,170,141.82 

1 เซน็ทริค  ตวิานนท์ 2555 113,001,186.00 70,205,000.00 - -  244,000,000.00 
2 The Crest สขุมุวิท 24 2555 11,760,137.00 6,707,700.00 - -  26,429,000.00 

3 ปรับปรุงอาคาร3(อไุรรัตน์) 2555 9,263,442.78 28,438,062.00 - 78,742,650.00  148,000,000.00 
4 อาคารจอดรถศนูย์การค้าหวั

หนิ มาร์เก็ตวิลเลจ 
2555 

12,248,989.00 10,567,000.00 - -  23,028,989.00 

รวมปี 2555  (ม.ค.-ม.ิย.) 146,273,754.78 115,917,762.00 61,350,317.00 78,742,650 - 441,457,989.00 
รวมปี 2555-2557 387,725,452.50 319,796,024.00 158,444,978.35 230,427,703.00 84,194,466.00 1,503,866,161 

หมายเหตุ: สว่นตา่งระหวา่งมลูคา่โครงการ และมลูคา่รวมงานแตล่ะระบบ เกิดจากรายได้จากการด าเนินงาน และ 
ภาษีมลูคา่เพิม่   

(ก) ตลาดและการแข่งขันของธุรกิจติดตัง้ประกอบอาคาร 

 นโยบายการตลาด 
บริษัทมีการจดัหากลุม่ลกูค้าผา่นการประมลูงานเป็นหลกั โดยบริษัทจะก าหนดราคาประมลูโดยใช้วิธีต้นทนุบวกก าไร 

(Cost Plus) โดยการประมาณการต้นทนุทัง้หมดของการก่อสร้างและเสนอราคาโดยบวกเพิ่มอตัราก าไรตามเป้าหมาย ซึ่ง
อตัราก าไรตามเป้าหมายจะปรับเปลีย่นได้ โดยพิจารณาจากปัจจยัหลกั 4 ประการคือ ปริมาณงานก่อสร้างกบัทีมงานที่มีอยู่ 
ภาวะเศรษฐกิจ ความผนัผวนของราคาวสัดกุ่อสร้าง และสถานะของผู้วา่จ้าง 

ปริมาณงานก่อสร้างกบัทีมงานท่ีมอียูจ่ะเป็นปัจจยัหลกัที่ใช้ก าหนดอตัราก าไร เนื่องจากทีมงานวิศวกรที่มีประสบการณ์
ถือเป็นทรัพย์สนิส าคญัของบริษัท บริษัทจึงไมส่ามารถที่จะปรับลดพนกังานได้ในภาวะที่การแข่งขนัสงูและเศรษฐกิจถดถอย  
บริษัทจึงอาจจ าเป็นต้องรับงานในอตัราก าไรท่ีต ่ากวา่เป้าหมาย ในทางตรงกนัข้ามในช่วงภาวะเศรษฐกิจขยายตวัมาก บริษัท
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ก็ไม่สามารถเพิ่มทีมงานได้อย่างรวดเร็ว เพราะอาจจะไม่สามารถพฒันาวิศวกรที่มีความรู้ได้ทนักับปริมาณงานที่เพิ่มขึน้ 
บริษัทก็จะก าหนดราคาประมลูที่มีอตัราก าไรสงูกวา่ปกติ 

ความผนัผวนของราคาวสัดกุ่อสร้าง เช่น  สายไฟฟ้า ท่อประปา ท่อไฟฟ้า เป็นต้นซึ่งจะผนัผวนไปตามราคาสินค้าโภค
ภณัฑ์ ท าให้ในช่วงที่มีภาวะผนัผวนบริษัทอาจจ าเป็นต้องก าหนดอตัราก าไรสงูกวา่เป้าหมายเพื่อชดเชยกบัความเสีย่งในกรณี
ทีร่าคาวสัดอุาจจะปรับเพิ่มสงูขึน้แตบ่ริษัทไมส่ามารถเจรจากบัคูค้่าให้ยืนราคาตลอดการด าเนินงาน 

สถานะของผู้ ว่าจ้างก็เป็นอีกปัจจัยหนึ่ง บริษัทมีนโยบายในการควบคุมความเสี่ยงด้านเครดิต โดยบริษัทจะท าการ
ประเมินความเสี่ยงของลกูค้าใหม่และเก่าก่อนการเข้าประมลู หากพบว่าลกู ค้ารายดงักล่าวมีความเสี่ยงสงู บริษัทอาจจะ
ก าหนดอตัราก าไรสงูกวา่เป้าหมาย หรือสละสทิธิในการประมลู ในทางกลบักนัหากบริษัทพบว่าลกูค้ารายที่บริษัทจะเข้าร่วม
ประมลูมีความเสีย่งต ่า และบริษัทมีความต้องการท่ีชนะประมลู บริษัทอาจพิจารณาก าหนดอตัราก าไรต ่ากวา่คา่เฉลีย่ได้ 

ภาวะเศรษฐกิจถือเป็นปัจจยัรองที่บริษัทใช้พิจารณาในการก าหนดอตัราก าไร โดยหากบริษัทคาดการณ์ว่าจะมี ภาวะ
เศรษฐกิจที่ถดถอย บริษัทจะวางแผนท่ีจะเลอืกก าหนดอตัราก าไรต ่าในกลุม่ลกูค้าที่มีฐานะการเงินแข็งแกร่ง มลูค่าโครงการ
สงูและระยะเวลาการก่อสร้างนาน เพื่อหลกีเลีย่งการแขง่ขนัด้านราคาในช่วงภาวะเศรษฐกิจตกต ่า 

 ลักษณะลูกค้าและกลุ่มลูกค้าเป้าหมาย 

ลกูค้าของบริษัทสามารถแบง่ได้เป็น 2 กลุม่หลกั ดงันี ้  

กลุ่มลูกค้าโดยตรง เป็นกลุม่ลกูค้าซึง่เป็นผู้วา่จ้างบริษัท คือกลุม่เจ้าของโครงการและกลุม่ผู้ รับเหมาหลกั   

1.  กลุ่มเจ้าของโครงการ เป็นกลุ่มที่ว่าจ้างบริษัทให้รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร โดยส่วนใหญ่ 
แบง่เป็น 

- กลุม่ผู้พฒันาอสงัหาริมทรัพย์  
- กลุม่ผู้พฒันาพืน้ท่ีค้าปลกี   
- กลุม่โรงงานอตุสาหกรรม   
- กลุม่โรงแรม  

2.  กลุม่ผู้ รับเหมาหลกั ซึง่ท าหน้าที่รับเหมางานจากเจ้าของโครงการแล้วท าการวา่จ้างบริษัทรับเหมาช่วงอีกทอดหนึง่ 

กลุ่มลูกค้าโดยอ้อม เป็นกลุม่ที่มีผลตอ่การตดัสนิใจเลอืกผู้ รับเหมาของเจ้าของโครงการ ได้แก่  
- กลุม่บริษัทผู้บริหารโครงการ  
- กลุม่บริษัทควบคมุงาน  
- กลุม่บริษัทผู้ออกแบบ  

บริษัทมีนโยบายสร้างสายสมัพันธ์กับกลุ่มลูกค้าต่างๆ  ส าหรับกลุ่มที่เคยท างานร่วมกับบริษัท บริษัทจะเน้นการ
ปฏิบตัิงานที่มีคณุภาพ น่าเช่ือถือ และเป็นธรรมกบัลกูค้า เพื่อให้เป็นที่ยอมรับกบักลุ่มลกูค้า และบริษัทยงัมีการสร้างสาย
สมัพนัธ์ที่ดีผา่นตวับคุลากรท่ีเก่ียวข้อง และส าหรับลกูค้าที่บริษัทยงัไม่เคยร่วมงานด้วย บริษัทมีแผนการตลาดในเชิงรุกโดย
การนดัหมายเพื่อแนะน าบริษัทและน าเสนอผลงานแก่ลกูค้าให้เป็นท่ีรู้จกั 
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 กลยุทธ์หลักในการด าเนินธุรกิจ 

การด าเนินงานโดยทีมงานวิศวกรที่มีประสบการณ์  ในการรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร ความรู้
และประสบการณ์ท างานของวิศวกรผู้ควบคมุและบริหารโครงการเป็นปัจจยัส าคญัต่อความส าเร็จของงาน ทัง้ในด้าน
คณุภาพงาน ประสทิธิภาพในการควบคมุต้นทนุ และการบริหารระยะเวลาด าเนินงานให้เป็นไปตามแผนงาน บริษัทจึง
คดัเลือกวิศวกรและมอบหมายงานบริหารโครงการโดยพิจารณาประสบการณ์ท างานเป็นส าคญั ทัง้นี ้บริษัทยังมี
ผู้บริหารสว่นใหญ่เป็นวิศวกรที่มีความเช่ียวชาญในด้านงานวิศวกรรมประกอบอาคารมานานกวา่ 20 ปี 

การมีระบบการควบคุมต้นทุนที่ดี  บริษัทเป็นผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารขนาดกลางที่มีระบบ
การควบคุมต้นทุนที่ดี โดยบริษัทมีการควบคุมต้นทุนทัง้ในด้านการใช้วสัดุและการสัง่ซือ้ โดยบริษัทมีการน า ระบบ
คอมพิวเตอร์เพื่อใช้ในการควบคมุต้นทนุและการสัง่ซือ้วสัด ุโดยการเปรียบเทียบปริมาณการสัง่ซือ้วสัดกุบัประมาณการ 
ดงันัน้ ในทกุขณะเวลาผู้บริหารและผู้จดัการโครงการสามารถรับทราบข้อมลูในสว่นต้นทนุก่อสร้างของบริษัท เพื่อใช้ใน
การควบคุมการสัง่ซือ้วัตถุดิบ และบริษัทยังจัดให้มีทีมตรวจสอบการใช้วสัดุเข้าไปตรวจสอบปริมาณการใช้วสัดุที่
หน่วยงานก่อสร้างเพื่อเป็นการควบคุมการใช้วัสดุอีกขัน้หนึ่ง  นอกจากนีบ้ริษัทยังควบคุมราคาวัสดุโดยผ่าน
กระบวนการจัดซือ้ส่วนกลางที่มีขอบเขตอ านาจหน้าที่ในการสอบทานราคาและอนมุตัิการสัง่ซือ้อย่างชดัเจน ท าให้
บริษัทมีความเช่ือมัน่วา่ระบบการควบคมุต้นทนุของบริษัทรัดกมุและมีประสทิธิภาพเป็นอย่างสงู 

การมุ่งเน้นคุณภาพในการให้บริการและเป็นธรรมต่อลูกค้า บริษัทมีปรัชญาในการท างานโดยเน้นหลกัการส่ง
มอบงานท่ีมีคณุภาพและเป็นธรรมกบัลกูค้า โดยบริษัทจะเลือกใช้วสัดทุี่ได้มาตรฐานและเป็นไปตามข้อก าหนดโดยไม่
มุ่งหาผลก าไรจากการลดคุณภาพวัสดุ และบริษัทมีนโยบายที่จะค านึงประโยชน์ของลูกค้าในระดับเดียวกับ
ผลประโยชน์ของบริษัท โดยบริษัทจะเลอืกแนวทางที่ได้ประโยชน์ทัง้บริษัทและลกูค้าก่อนเป็นอนัดบัแรกเสมอ 

การบริหารโครงการให้บรรลุตามเป้าหมายที่ก าหนดไว้  บริษัทให้ความส าคญัอยา่งสงูตอ่การปฏิบตัิงานให้ได้ตาม
แผนงานของผู้วา่จ้าง โดยบริษัทจะมีการวางแผนการด าเนินงานท่ีสอดคล้องกบัผู้ รับเหมาหลกั รวมถึงการประสานงาน
กบัผู้ที่เก่ียวข้องจนสามารถที่จะบริหารงานโครงการให้แล้วเสร็จตามเวลา บริษัทมีนโยบายให้ความร่วมมือกบัเจ้าของ
โครงการในการเร่งรัดงานให้เป็นไปตามแผนงานในกรณีที่เกิดความลา่ช้า ถึงแม้วา่บริษัทจะมีต้นทนุท่ีเพิ่มขึน้และความ
ลา่ช้าดงักลา่วมิได้มีสาเหตจุากบริษัท 

การเข้าประมูลงานกับผู้ว่าจ้างที่มีฐานะการเงินเข้มแข็งในราคาประมูลที่เหมาะสม บริษัทมีนโยบายในการเข้า
ประมลูงานกบัเจ้าของโครงการที่มีฐานะการเงินเข้มแข็ง และมีเครดิตการค้าที่ดี และบริษัทไม่มีนโยบายในการตัด
ราคาในการประมูลงาน  โดยบริษัทจะเสนอราคาที่บริษัทมีความมั่นใจว่าจะได้ก าไรจากการรับเหมาเท่านัน้ 
นอกจากนีบ้ริษัทยงัจดัให้มีกระบวนการตรวจสอบสถานะของเจ้าของโครงการโดยวิธี Qualitative Method หากบริษัท
เห็นวา่เจ้าของโครงการมีฐานะการเงินไมเ่ข้มแข็งเพียงพอ บริษัทก็จะปฏิเสธการเข้าร่วมประมลูงาน 

การให้บริการที่ครบวงจรควบคุมการบ ารุงรักษาเคร่ืองจักร   บริษัทมีนโยบายด าเนินธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบ
วิศวกรรมประกอบอาคารควบคู่ไปกับธุรกิจบ ารุงรักษาระบบ เนื่องจากธุรกิจทัง้ 2 ชนิดจะเกือ้หนุนกันท าให้บริษัท
สามารถใช้ประโยชน์ร่วมจากความรู้และประสบการณ์ท างานในการด าเนินธุรกิจทัง้ 2 ด้านพร้อมๆ กนั 

 



  
 
 

บรษิทั วนิเทจ วศิวกรรม จ ำกดั (มชำหน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2557 (แบบ 56-1) : สว่นท่ี 1 หน้า 14 

(ข) ภาวะอุตสาหกรรมและการแข่งขัน 

 ภาวะและแนวโน้มอุตสาหกรรม 
ทิศทางอสงัหาริมทรัพย์ปี 2558 มีแนวโน้มที่ดีขึน้ตามการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ที่คาดการณ์ว่าปี 2558 จะเติบโต

ได้ดีกวา่ปี 2557 ซึง่ปัจจยับวกที่จะมาเป็นตวักระตุ้นให้ภาคอสงัหาริมทรัพย์ฟืน้กลบัมาเป็นขาขึน้อีกครัง้ก็คงมาจากการเร่งรัด
โครงการขนสง่มวลชนระบบรางและการตดัถนนสายใหม่ๆ ในพืน้ท่ีกรุงเทพฯ-ปริมณฑล และภมูิภาค 

ทัง้นีภ้าคอสงัหาริมทรัพย์ทัง้ที่อยู่อาศยัและอสงัหาริมทรัพย์เชิงพาณิชย์ เช่น อาคารส านกังาน, ห้างสรรพสินค้าและ
โรงแรมจะได้รับอานิสงส์จากเส้นทางรถไฟฟ้าที่ก าลงัก่อสร้างใกล้แล้วเสร็จ เช่นสายสีม่วง สีน า้เงิน สว่นต่อขยายบีทีเอสไป
สมุทรปราการส่วนเส้นทางของโครงการที่อยู่ในขัน้เร่ิมต้นและยงัไม่มีการก่อสร้างจริงจะไม่ส่งผลมากนกั   “ราคาที่ดินมี
แนวโน้มปรับเพิ่มขึน้ในทุกเส้นทางของรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนเพราะความต้องการที่อยู่อาศยัตามแนวรถไฟฟ้าที่ออกไปสู่
ปริมณฑลเหลา่นีย้งัมีอยูม่ากเนื่องจากผู้มีรายได้ปานกลางหรือต ่าไมส่ามารถซือ้ที่อยูอ่าศยัในพืน้ท่ีชัน้ในของกรุงเทพฯได้” 

ส าหรับภาคเอกชน การขยายตวัของกลุ่มห้างสรรพสินค้ายกัษ์ใหญ่ก็จะท าให้ตลาดที่อยู่อาศัยในจังหวัดนัน้ๆได้รับ
ประโยชน์โดยที่ดินโดยรอบบริเวณใกล้ห้างสรรพสินค้าจะมีราคาแพงขึน้ท าให้มีโอกาสเกิดโครงการคอนโดมิเนียมหรือบ้าน
จดัสรรระดบัตลาดบนในบริเวณใกล้ห้างสรรพสนิค้า 

สิ่งส าคญัอีกประการที่จะมีผลต่อภาคอสงัหาริมทรัพย์ของไทยในปีนีค้ือการที่ประเทศไทยก าลงัก้าวเข้าสู่ประชาคม
เศรษฐกิจอาเซียน (เออีซี)ในช่วงปลายปี 2558 โดยคาดว่าอสงัหาริมทรัพย์เชิงพาณิชย์จะได้ประโยชน์จากเออีซีมากกว่า
อสังหาริมทรัพย์ภาคที่อยู่อาศัย อาทิจะมีความต้องการพืน้ที่อาคารส านักงานมากขึน้พืน้ ที่จัดตัง้นิคมหรือโรงงาน
อตุสาหกรรมมากขึน้ห้างสรรพสินค้าและโรงแรมรองรับนกัท่องเที่ยวมากขึน้ส่วนในด้านที่อยู่อาศยัจะได้ประโยชน์เฉพาะ
โครงการคอนโดมิเนียมเน่ืองจากตา่งชาติสามารถซือ้เป็นกรรมสทิธ์ิโดยสมบรูณ์ได้ 

สว่นแนวโน้มรูปแบบท่ีอยูอ่าศยัในปีนีผู้้ประกอบการยงัคงเน้นเปิดขายโครงการคอนโดมิเนียมมากขึน้ในพืน้ท่ีกรุงเทพฯ-
ปริมณฑล โดยในรอบ 4-5 ปีที่ผ่านมายอดเปิดขายหน่วยคอนโดมิเนียมใหม่แซงหน้าบ้านจัดสรรทุกปีในพืน้ที่กรุงเทพฯ-
ปริมณฑล สว่นในตา่งจงัหวดัยอดเปิดขายใหมส่ว่นใหญ่ยงัเป็นบ้านจดัสรรมากกวา่ 

ส าหรับพฤติกรรมการเลือกซือ้ที่อยู่อาศยัของผู้บริโภคคาดว่าจะเน้นเร่ืองราคาเป็นหลกั โดยคณุภาพเป็นไปตามระดบั
ราคาทัง้นีผู้้ บริโภคส่วนใหญ่มีก าลงัซือ้ที่ประมาณไม่เกิน 2.5 ล้านบาทต่อหน่วยซึ่งหมายถึงตลาดส่วนใหญ่ยังเป็น
คอนโดมิเนียมหรือทาวน์เฮาส์ “ในปีนีต้้นทนุคา่วสัดกุ่อสร้างอาจไม่เพิ่มขึน้แต่ต้นทนุที่ดินยงัคงแพงขึน้ดงันัน้ราคาที่อยู่อาศยั
ยงัคงปรับเพิ่มขึน้โดยภาพรวมแตจ่ะปรับเพิ่มขึน้ไม่ได้มากนกั เนื่องจากมีอปุทาน (ก าลงัการผลิต)ออกใหม่ค่อนข้างมาก ท า
ให้ผู้บริโภคมีทางเลอืกเพิ่มขึน้” 

อยา่งไรก็ตาม ผู้ประกอบการสว่นใหญ่มีความคาดหวงัในอนาคตที่ดีขึน้แม้จะมีการชะลอการเปิดโครงการใหม่ในช่วง
คร่ึงแรกของปี 2557 แต่ในช่วงคร่ึงปีหลงัของปี 2557 ผู้ประกอบการเปิดโครงการใหม่มากขึน้โดยในกรุงเทพฯ-ปริมณฑลมี
การเปิดขายหนว่ยคอนโดมิเนียมใหมม่ากกวา่ 70,000 หนว่ย และบ้านจดัสรรประมาณ 44,000 หนว่ย ตลอดทัง้ปี 2557 และ
ส าหรับในปี 2558 ผู้ประกอบการทัง้ในกรุงเทพฯ-ปริมณฑลและตา่งจงัหวดัยงัมีแผนเปิดโครงการมากขึน้แน่นอน (ที่มา : บท
วิเคราะห์ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ ปี 2558 โดยนายสมัมา คีตสิน ผู้อ านวยการศูนย์ข้อมูลอสงัหาริมทรัพย์ ธนาคารอาคาร
สงเคราะห์) 

กระนัน้ก็ดี เพื่อให้ทราบถึงสถานการณ์แนวโน้มด้านสนิเช่ือที่อยูอ่าศยั จึงขออ้างอิงถึงสถานการณ์แนวโน้มดงักลา่วจาก
วารสารธนาคารอาคารสงเคราะห์ฉบบัท่ี 78 กรกฎาคม – กนัยายน  2557 พบวา่ในรอบ 20 ปีสนิเช่ือที่อยูอ่าศยัทัว่ไปคงเหลอื
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มีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง ในช่วง 20 ปี (2537-2556) สินเช่ือที่อยู่อาศยัทัว่ไปคงเหลือของสถาบนัการเงินทัง้ระบบมีการ
ขยายตวั เพิ่มขึน้อย่างเห็นได้ชดัโดยในปี 2537 มีจ านวนกว่า 4.4 แสนล้านบาทในปี 2547 เพิ่มขึน้เป็นกว่า 1 ล้านล้านบาท
ตอ่มาในปี 2554 ได้เพิ่มขึน้เป็นกวา่ 2 ล้านล้านบาท และในปี 2556 มีจ านวนกวา่ 2.5 ล้านล้านบาท 

 

สนิเช่ือที่อยูอ่าศยัทัว่ไปคงเหลอื ณ ไตรมาส 2 ปี 2557 มีจ านวนกว่า 2.6ล้านล้านบาท ณ ไตรมาส 2 ของปี2557สินเช่ือที่
อยูอ่าศยัทัว่ไปคงเหลือของสถาบนัการเงินทัง้ระบบมี จ านวนทัง้สิน้ 2,675,537 ล้านบาทในจ านวนนีเ้ป็นของธนาคารพาณิชย์ทกุ
แหง่จ านวน 1,579,602 ล้านบาทในขณะที่ธนาคารอาคารสงเคราะห์มีจ านวน 753,202ล้าบาท  

ส าหรับภาพรวมสินเช่ือที่อยู่อาศยัทัว่ไปปลอ่ยใหม่ ในรอบ 20 ปี สถาบนัการเงินทัง้ระบบปลอ่ยสินเช่ือที่อยู่อาศยัใหม่
กวา่3.6ล้านล้านบาท ในช่วง 20 ปี (2537-2556) สถาบนัการเงินทัง้ระบบได้มีการปลอ่ยสินเช่ือที่อยู่อาศยัทัว่ไปปลอ่ยใหม่  จ านวน
กว่า 3.6 ล้านล้านบาทโดยในช่วงปี 2538-2551 มีสินเช่ือที่อยู่อาศยัทัว่ไปปลอ่ยใหม่เฉลี่ยกว่า 2 แสนล้านบาทต่อปีจนกระทัง่ในปี 
2552-2554 ได้เพิ่มขึน้เป็นกว่า 3 แสนล้านบาทต่อปี ปี 2555 ได้เพิ่มเป็นกว่า 4 แสนล้านบาท และในปี 2556 ได้เพิ่มขึน้ทะลกุว่า5

แสนล้านบาทซึง่ถือวา่มีการขยายตวัที่สงูเป็น ประวตัิการณ์ 

ซึง่จากสถานการณ์แนวโน้มที่คาดการณ์ จึงยงัคาดการณ์วา่ในปี 2558 กลุม่อตุสาหกรรมดงักลา่วยงัมีทิศทางแนวโน้ม
เติบโต สอดรับกับที่นายนริศ  ชวนไชยสิทธ์ิ  นายกสมาคมอสงัหาริมทรัพย์ไทย กลา่วว่า แนวโน้มอสงัหาริมทรัพย์ในไตรมาส
สดุท้ายของปี 2557 มีทิศทางฟืน้ตวัได้ดีมากยิ่งขึน้ ซึ่งคาดว่าในปี 2558 จะมีอตัราการเติบโตดีที่สดุในรอบ 16 ปี โดยมีปัจจยั
สนบัสนุนจากการลงทุนในโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐ ประกอบกับในช่วงปลายปี 2558 ประเทศไทยจะก้าวสู่การเปิด
ประชาคมอาเซียน คาดวา่จะเป็นการกระตุ้นเศรษฐกิจให้แก่ประเทศไทยได้เป็นอย่างดี คาดว่าในปี 2558 ตลาดอสงัหาริมทรัพย์
จะมีอตัราการเติบโตประมาณ 3-5% 
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 การแข่งขันในอุตสาหกรรม 

 อตุสาหกรรมผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารนัน้เติบโตควบคู่กบัอตุสาหกรรมก่อสร้าง ซึ่งจะมีรายได้
เติบโตและเปลี่ยนแปลงขึน้อยู่กับทัง้ภาคการลงทุนของรัฐและภาคการลงทุนของเอกชนส าหรับการลงทุนภาครัฐ 
อุตสาหกรรมผู้ รับเหมางานวิศวกรรมประกอบอาคารจะได้รับผลโดยอ้อมจากการลงทุนของภาครัฐผ่านงบลงทุนของ
หนว่ยงานรัฐวิสาหกิจและหนว่ยงานรัฐอื่นๆ ซึง่ทัง้รัฐวิสาหกิจและหน่วยงานรัฐจะท าการว่าจ้างผู้ รับเหมาหลกัและผู้ รับเหมา
หลกัจึงจะวา่จ้างบริษัทผู้ รับเหมางานวิศวกรรมเป็นผู้ รับเหมาช่วงเพื่อด าเนินการก่อสร้างในสว่นวิศวกรรมไฟฟ้าและเคร่ืองกล
ตอ่ไปตามแผนภาพแสดงความเก่ียวเนื่องระหวา่งอตุสาหกรรมวิศวกรรมประกอบอาคารกบัการลงทนุภาครัฐและเอกชน 

 
 
โดยเงินลงทุนจากภาคเอกชนจะส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมวิศวกรรมประกอบอาคารโดยตรงเป็นส่วนใหญ่ 

อตุสาหกรรมวิศวกรรมประกอบอาคารจะได้ผลจากการลงทนุการพฒันาที่อยู่อาศยั การพฒันาพืน้ที่พาณิชยกรรม และการ
พฒันาพืน้ท่ีอตุสาหกรรม  ผา่นผู้พฒันาที่พกัอาศยั ผู้ประกอบกิจการให้เช่าพืน้ท่ีอาคาร ผู้ประกอบกิจการค้าปลีก ผู้ประกอบ
กิจการโรงแรม และโรงงานอตุสาหกรรมและอตุสาหกรรมอื่นๆทัง้นีใ้นอตุสาหกรรมกลุม่ก่อสร้างและอสงัหาริมทรัพย์ มีคู่แข่ง
และผู้ประกอบการในกลุม่อตุสาหกรรมฯที่ส าคญัดงันี ้

อสงัชำรมิทรพัย ์(Real Estate) 

การลงทุนภาคเอกชน การลงทุนภาครฐั 

ผูร้บัเชมำตดิตัง้ระบบวศิวกรรมประกอบอำคำร 

ผูร้บัเชมำก่อสรำ้ง 

สว่นกำรก่อสรำ้ง 

ผูพ้ฒันำ
อสงัชำรมิทรพัย์ 

ผูพ้ฒันำพื้นทีค่ำ้ปลกี 
โรงแรม และส ำนักงำน

ส ำนกังำน 

โรงงำน
อุตสำชกรรม 

ผูร้บัเชมำกอ่สรำ้ง 

 
ทีอ่ยูอ่ำศยั 

(Residential) 

 
พำณหิยกรรม 
(Commercial) 

อุตสำชกรรม 
และอื่นๆ 

(Industrial) 

กำรลงทุนผำ่น
ชน่วยงำน
รฐัวสิำชกจิ 

กำรลงทุน
ก่อสรำ้งใน
ชน่วยงำนรฐั 
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ในปี 2557มีผู้ ประกอบการกลุ่มพัฒนาอสงัหาริมทรัพย์ และกลุ่มธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ที่ได้จดทะเบียนกับตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยแล้วรวม161บริษัทแบ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนใน SET จ านวน147 บริษัท(กลุ่มพัฒนา
อสงัหาริมทรัพย์  และกลุ่มธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์) และ maiจ านวน14บริษัท โดยขนาดของบริษัทเมื่อเทียบกับกลุ่มบริษัท
อสงัหาริมทรัพย์จดัวา่มีขนาดกลางซึง่มีความเช่ียวชาญและช านาญในงานติดตัง้ระบบวิศวกรรม ทัง้นีเ้มื่อสิน้สดุรอบบญัชีปี 
2557บริษัทมีรายได้จากงานติดตัง้ระบบวิศวกรรมรวม 456.35ล้านบาท โดยจากสภาพการแข่งขนัในปี 2557บริษัทฯต้อง
แขง่ขนักบัคูแ่ขง่ขนัท่ีเพิ่มขึน้โดยเป็นคูแ่ขง่ทัง้จากในตลาดหลกัทรัพย์และนอกตลาดฯ ซึ่งแน่นอนการแข่งขนัมีปัจจยัส าคญัที่
พิจารณาคือราคาการประมลูงานท่ีต ่า และในปี 2557บริษัทฯชนะการประมลูเพียง 2โครงการ คือ โครงการ Aspire วงศ์สวา่ง 
และโครงการLibrary Houzeโดยมีมลูคา่รวม 383.46ล้านบาท ทัง้นีด้้วยจ านวนคูแ่ขง่ขนัท่ีเพิ่มขึน้ประกอบกบัคูแ่ขง่ใช้กลยทุธ์
เสนอราคาที่ต ่าจึงท าให้บริษัทฯไมส่ามารถชนะการประมลูตามเป้าหมายโดยปัจจยัการพลาดงานประมลูสว่นหนึง่เนื่องจากมี
ต้นทนุการจดัการที่เพิ่มสงูขึน้ การขาดแคลนแรงงาน และการปรับขึน้คา่แรงขัน้ต ่าจากงานเดิมที่ยงัไม่แล้วเสร็จก่อนการปรับ
คา่แรง 300 บาท ทัว่ประเทศ ซึง่ต้องน ามาค านวณกลบัก่อนการเสนอประมลูแขง่ขนั   

(ค) การสรรหางานรับเหมา การตรวจสอบสถานะของผู้ว่าจ้าง และการประมูลงาน การสรรหางาน 

ตัง้แตปี่ 2555 ถึง 2557 บริษัทได้รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารที่ลงทนุโดยภาคเอกชนเป็นหลกัถึงร้อย
ละ 90.40 ของมลูคา่รายได้จากการรับเหมาทัง้หมดของบริษัท  

ตารางแสดงสดัส่วนรายได้งานรับเหมาของบริษัทแยกตามประเภทเจ้าของโครงการ 

ประเภทเจ้าของโครงการ 
12 เดือนสิน้สุด       

30 มิ.ย. 55 
6 เดือนสิน้สุด       

31 ธ.ค. 55 
12 เดือนสิน้สุด 
31 ธ.ค. 2556 

12 เดือนสิน้สุด 
31 ธ.ค. 2557 

ภาคเอกชน 476,785,236.42 221,925,127.03 556,755,644.96 456,346,926.00 
ภาครัฐ 35,565,763.58 66,732,357.57 12,049,810.30 - 

รายได้รวม 512,351,000.00 288,657,484.60 568,805,455.26 456,346,926.00 
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ที่ผา่นมา บริษัทให้ความส าคญัในสว่นของงานจากภาคเอกชนเป็นอย่างมาก และมีเป้าหมายที่จะกระจายการรับงาน
อาคารให้กว้างและหลากหลาย เช่น อาคารส านกังาน อาคารท่ีพกัอาศยัคอนโดมิเนียม อาคารโรงงานอตุสาหกรรม อาคารค้า
ปลีก และโรงแรม เป็นต้น เพื่อกระจายสดัสว่นรายได้และลดความเสี่ยงจากการพึ่งพากลุม่ประเภทอาคารในธุรกิจใดธุรกิจ
หนึง่เป็นพิเศษ  

ส าหรับการรับงานในสว่นของภาครัฐ โดยทัว่ไปหน่วยงานภาครัฐจะเชิญผู้ รับเหมาก่อสร้างอาคาร (Main Contractor) 
เป็นผู้ เข้าร่วมประมลูงานและเป็นผู้ รับผิดชอบหลกัในการรับเหมาก่อสร้างทัง้หมด และผู้ รับเหมาก่อสร้างจะเป็นผู้ เรียกประมลู
เพื่อหาผู้ รับเหมาช่วงเพื่อเข้ามาด าเนินการในสว่นติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ  ซึง่มกัจะแยกประมลูในแตล่ะระบบงาน เช่น ระบบ
วิศวกรรมไฟฟ้าและสือ่สาร ระบบสขุาภิบาลและระบบปรับอากาศ เพื่อให้ได้ผู้ รับเหมาที่เช่ียวชาญและลดความเสี่ยงในการ
บริหารโครงการ แต่ในบางกรณีก็อาจเลือกผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ รายเดียวส าหรับทุกระบบงานก็ได้ด้วยเหตุ
ดงักลา่วจึงท าให้ผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ รวมถึงบริษัท จึงมกัไมไ่ด้รับเหมาตรงกบัภาครัฐแตเ่ป็นการรับเหมาช่วงต่อ
จากผู้ รับเหมาหลกัอีกทอดหนึง่ 

ในระหว่างปี บริษัทมีการกระจายสดัสว่นรายได้แยกตามประเภทอาคารดงัแสดงในตารางโดยมีรายได้จากรับเหมา
ติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ในสว่นคอนโดมิเนียม / อพาร์ทเมนท์มากที่สดุ คือร้อยละ53.04 

 
ตารางแสดงสดัส่วนรายได้งานรับเหมาของบริษัทแยกตามประเภทของอาคารระหว่าง 1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 2557 

ประเภทอาคาร รายได้ที่ รับรู้ ร้อยละ 
ส านกังาน/อาคารเรียน            214,008,218.86  46.90 
คอนโดมิเนียม /อพาร์ทเมนท์            242,052,958.51  53.04 
อาคารค้าปลกี                   285,748.63  0.06 

รายได้รวมงวด 12 เดือน ปี 2557          456,346,926.00 100.00 
 

อนึ่งบริษัทมีเป้าหมายที่จะปรับสัดส่วนรายได้ตามประเภทอาคาร โดยให้มีสดัส่วนรายได้จากอาคารส านักงาน
ประมาณร้อยละ 46.90 อาคารคอนโดมิเนียม / อพาร์ทเมนท์ร้อยละ 53.04และอาคารค้าปลีกอีกร้อยละ 0.06  อย่างไรก็ดี
เป้าหมายดงักลา่วอาจเปลีย่นแปลงไปตามภาวะเศรษฐกิจ ซึง่บริษัทจะปรับปรุงเป้าหมายดงักลา่วในทกุๆ ปีเพื่อให้สอดคล้อง
กบัภาวะเศรษฐกิจและการลงทนุ  ทัง้นีใ้นการสรรหางานรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร ประกอบด้วยวิธี ดงันี  ้

1) การประมูลงาน (Competitive Bidding) เป็นกระบวนการสรรหาผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร 
โดยที่เจ้าของงานจะเป็นผู้คดัเลอืกผู้ รับเหมาโดยตรงหรือผา่นผู้บริหารโครงการโดยกระบวนการลกัษณะนีเ้จ้าของงานจะต้อง
ว่าจ้างผู้ ออกแบบเพื่อออกแบบอาคารให้แล้วเสร็จก่อนจึงเปิดการประมูลให้ผู้ รับเหมาแต่ละรายท าการเสนอราคาเพื่อ
คดัเลอืกผู้ รับเหมาตอ่ไป 

ส าหรับงานเอกชนสว่นใหญ่ ผู้บริหารโครงการมกัจะใช้วิธีบริหารโครงการโดยการแยกสญัญา (Separated Contract) 
คือผู้ รับเหมาแตล่ะราย ไม่ว่าจะเป็นผู้ รับเหมางานโครงสร้างงานเสาเข็ม และงานระบบวิศวกรรมประกอบอาคารจะประมลู
งานตรงกบัผู้บริหารโครงการหรือเจ้าของโครงการ และหากได้รับงานผู้ รับเหมาแตล่ะรายจะท าสญัญาโดยตรงกบัเจ้าของงาน 
โดยทัว่ไปผู้ที่เข้าร่วมประมลูจะได้รับเชิญจากผู้บริหารโครงการ โดยจะเลอืกจากผู้ รับเหมาที่ผู้บริหารโครงการรู้จกั มีช่ือเสียงดี 
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มีประสบการณ์ท างานสงูและมีฐานะการเงินที่แข็งแกร่ง ท าให้บริษัทที่มีคณุสมบตัิดงักลา่วที่ดีและเป็นที่รู้จกัจะได้โอกาสใน
การเข้าร่วมประมลูมากกวา่ 

ส าหรับงานราชการโดยส่วนใหญ่จะใช้วิธีการบริหารโครงการโดยใช้สญัญาเดียว (Single Contract) คือหน่วยงาน
ราชการจะท าสญัญาตรงกับผู้ รับเหมาหลกั (Main Contractor) ซึ่งส่วนใหญ่จะเป็นผู้ รับเหมางานโครงสร้าง และเมื่อ
ผู้ รับเหมาหลกัได้รับงานแล้วก็จะจดัให้มีการประมลูเลือกผู้ รับเหมาช่วง (Subcontractor) เพื่อมารับผิดชอบงานในสว่นอื่นๆ 
ที่ตนไมม่ีความช านาญ รวมถึงงานระบบวิศวกรรมประกอบอาคารด้วย ดงันัน้ บริษัทซึง่เป็นผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ 
จึงจะเข้าประมูลในภายหลงัเมื่อผู้ รับเหมาหลกัได้รับงานแล้ว แต่ในทางปฏิบัติ บริษัทอาจมีส่วนเก่ียวข้องในขัน้ตอนการ
ประมลูระหวา่งผู้ รับเหมาหลกักบัหน่วยงานราชการ โดยผู้ รับเหมาหลกัมกัจะขอให้ผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบ
อาคารที่ตนคุ้นเคยและให้ความเช่ือถือ เข้ามาช่วยในการประมาณการและเสนอราคาในสว่นงานระบบวิศวกรรมประกอบ
อาคาร ซึ่งบริษัทผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารโดยส่วนใหญ่ก็ยินดีให้ความช่วยเหลือ เนื่องจากต้องมี
ความสมัพนัธ์ที่ดีกบัผู้ รับเหมาหลกัและต้องการรู้ข้อมลูแบบโดยละเอียดก่อนผู้ เหมาช่วงรายอื่นๆ ที่จะเข้าร่วมประมลูภายหลงั 
เพื่อให้ตนสามารถประมลูราคาได้แม่นย ากว่า อีกทัง้ผู้ รับเหมาหลกัมีแนวโน้มที่จะให้งานแก่ผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรม
ประกอบอาคารที่เข้ามาช่วยในการค านวณราคาประมูลก่อน หากการเสนอราคาใกล้เคียงกัน หรืออาจเรียกต่อรอ งกับ
ผู้ รับเหมารายดงักลา่วก่อนรายอื่นๆ  

โดยสว่นใหญ่มากกวา่ร้อยละ 90 ของงานรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารทัง้หมดที่บริษัทได้มา เป็นการ
ได้มาโดยวิธีการเข้าร่วมประมลู 

2) การเจรจาโดยตรงกับเจ้าของงานหรือผู้บริหารโครงการ (Negotiation Deal) ซึง่โดยปกติเจ้าของงานมกัจะใช้
กบังานท่ีมีมลูคา่ไมส่งูนกัหรือใช้กบัผู้ รับเหมาที่คุ้นเคยเป็นอยา่งดี ซึง่บริษัทได้รับงานโดยวิธีนีเ้ป็นสว่นน้อย 

3) การจ้างเหมาพร้อมออกแบบ (Turnkey) เป็นการรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารที่เจ้าของ
โครงการจะวา่จ้างให้บริษัทออกแบบและรับเหมาติดตัง้พร้อมกนัในคราวเดียว ซึ่งเจ้าของโครงการอาจใช้วิธีเจรจาตกลงหรือ
เปิดประมลูก็ได้ วิธีดงักลา่วไม่ค่อยเป็นที่นิยมใช้ในการสรรหาผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร โดยที่ผ่านมา 
บริษัทเคยรับงานผา่นวิธีการสรรหาดงักลา่วเพียง 1-2 โครงการ 

  

บริษัทไม่ได้พึ่งพิงเจ้าของโครงการหรือผู้ รับเหมาหลักรายใดรายหนึ่งเป็นพิเศษ แต่บริษัทมีความสัมพันธ์ที่ดีกับ

ผู้ รับเหมาหลกัและเจ้าของโครงการ 3-4 ราย เนื่องจากมีประสบการณ์ท างานร่วมกบักลุม่ดงักลา่วเป็นเวลานานและมีผลงาน

ที่เป็นท่ีพงึพอใจกบัลกูค้ากลุม่ดงักลา่วทัง้ในด้านคณุภาพ ราคาที่เหมาะสม และการรักษาเวลาในก่อสร้าง ท าให้บริษัทได้รับ

งานจากกลุม่บริษัทดงักลา่วบอ่ยครัง้กวา่ที่ได้รับจากกลุม่อื่นๆ   

 
ตารางแสดงสดัส่วนรายได้สะสมของบริษัทแยกตามความสมัพันธ์กับลกูค้าระหว่างปี 1 ม.ค. 2555- 31 ธ.ค.2557 

ประเภทลูกค้า จ านวนโครงการ รายได้สะสม ร้อยละ 
กลุม่ลกูค้าทีใ่ห้บริการตัง้แต ่2 ครัง้ขึน้ไป 3 140,176,000.00 8.52 
กลุม่ลกูค้าทีใ่ห้บริการน้อยกวา่ 1ครัง้ 14 1,505,389,010.90 91.48 
รวม (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม 7%) 17 1,645,565,010.90 100.00 
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4)  การตรวจสอบสถานะของลูกค้าผู้ว่าจ้าง บริษัทได้จดัให้มีระบบการตรวจสอบสถานะของผู้ว่าจ้างก่อนการเข้า
ร่วมประมลูงานทกุครัง้ในกรณีที่ผู้วา่จ้างเป็นลกูค้ารายใหม ่หากเป็นลกูค้ารายเดิมบริษัทจะจดัให้มีการตรวจสอบสถานะทกุๆ 
ไตรมาส โดยมีหลกัเกณฑ์ในการตรวจสอบ 5 ประการ ได้แก่ ประวตัิการช าระหนี ้ฐานะทางการเงิน ความน่าเช่ือถือของ
โครงการมลูคา่และระยะเวลาก่อสร้างของโครงการ และภาวะอตุสาหกรรมและเศรษฐกิจ 

ในการตรวจสอบสถานะของผู้ว่าจ้างข้างต้น บริษัทใช้วิธี Qualitative method โดยการถ่วงน า้หนกัความส าคญัของ
หลกัเกณฑ์ในการพิจารณาตามที่คณะกรรมการบริหารเห็นชอบ และสามารถปรับสดัสว่นการถ่วงน า้หนกัความส าคญัได้หาก
คณะกรรมการบริหารเห็นสมควร  

 
ขัน้ตอนการตรวจสอบสถานะของผู้ว่าจ้างมีรายละเอียดดังต่อไปนี ้ 

1. ประวัติการช าระหนี–้ตรวจสอบกรณีผู้ว่าจ้างเป็นลกูค้าเดิมที่บริษัทเคยให้บริการอยู่แล้ว โดยสอบถามถึงประวตัิ
การช าระหนี ้ประวตัิการผิดนดัช าระหนี ้และประวตัิการตอ่รองงานเพิ่มหรือลดอยา่งไมเ่ป็นธรรม โดยฝ่ายการตลาด
จะตรวจสอบกับฝ่ายบัญชี และฝ่ายก่อสร้างเพื่อรวบรวมและประเมินเป็นคะแนนตามมาตรฐานการตรวจสอบ
สถานะของผู้วา่จ้าง 

2. ฐานะการเงนิ– ฝ่ายการตลาดจะตรวจสอบความเข้มแข็งของฐานะการเงินจากงบการเงินของบริษัทผู้ว่าจ้างโดย
พิจารณาจากผลประกอบการและขนาดทนุจดทะเบียน นอกจากนี ้จะตรวจสอบช่ือเสียงและความน่าเช่ือถือของ
บริษัทและผู้บริหาร รวมถึงตรวจสอบประวตัิการช าระหนีโ้ดยการสอบถามจากคู่ค้าของบริษัทเพื่อรวบรวมและ
ประเมินเป็นคะแนนตามมาตรฐานการตรวจสอบสถานะของผู้วา่จ้าง 

3. ความน่าเชื่อถอืโครงการ– ตรวจสอบโดยพิจารณาจากผู้ เก่ียวข้องในโครงการ ได้แก่ ผู้ เข้าร่วมประมลู ผู้ออกแบบ
โครงการ ผู้ ควบคุมงานโครงการ และช่ือเสียงโครงการว่าเป็นที่รู้จักมากน้อยเพียงใดผ่านฝ่ายประมูลงาน เพื่อ
รวบรวมและประเมินเป็นคะแนนตามมาตรฐานการตรวจสอบสถานะของผู้วา่จ้าง 

4. มูลค่าและระยะเวลาโครงการ– ตรวจสอบจากข้อมลูของฝ่ายประมลูงาน เพื่อรวบรวมและประเมินเป็นคะแนน
ตามมาตรฐานการตรวจสอบสถานะของผู้วา่จ้าง 

5. ภาวะอุตสาหกรรมและเศรษฐกิจ- ฝ่ายการตลาดจะเป็นผู้ประเมินภาวะเศรษฐกิจและภาวะอตุสาหกรรมของ 
ผู้วา่จ้างวา่จะสง่ผลกระทบตอ่ฐานะการเงินของผู้วา่จ้างมากน้อยเพียงใดเพื่อรวบรวมและประเมินเป็นคะแนนตาม
มาตรฐานการตรวจสอบสถานะของผู้วา่จ้าง 
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(ง) งานที่ยงัไม่ได้ส่งมอบของบริษัทฯ 

ทัง้นี ้ณ สิน้สดุ 31 ธันวาคม 2557บริษัทฯ ยงัคงมีมลูค่างานคงเหลือซึ่งยงัไม่ครบก าหนดการสง่มอบทัง้สิน้ 8โครงการ 
โดยมีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

 
รายละเอียดโครงการที่บริษัทเป็นผู้รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมที่อยู่ระหว่างการด าเนินงาน 

ชื่อโครงการ ปีที่เร่ิมงาน 
ปีที่คาดว่า
จะเสร็จ 

รวมมูลค่าโครงการ 
มูลค่าโครงการที่ยงั
ไม่รับรู้เป็นรายได้ 

1 เซ็นทริค  สถานีตวิานนท์ 01/04/2555 28/08/2557 228,037,383.18 6,154,323.55  
2 Fuse Sense (บางแค)   01/07/2556 31/03/2558 132,242,990.65 70,295,517.47  
3 ม.รังสติ (ก่อสร้าง.อาคาร ประยรูศกัดิ)์ 15/03/2556 28/02/2558 342,990,654.21 25,631,927.96  
4 Aspire Taksin 19/06/2556 30/04/2558 112,149,532.71 17,666,269.61  
5 Aspire งามวงศ์วาน 05/01/2557 05/08/2558 154,205,607.48 132,624,916.15  
6 ASPIRE รัชดา-วงศ์สวา่ง 25/09/2557 24/09/2559 232,205,607.48 229,369,092.45  
7 Fuse Planet Community 01/10/2557 09/01/2559 318,236.40 313,746.17  
8 Library Houze 20/10/2557 20/10/2558 126,168,224.30 117,194,552.00  

รวม 1,328,318,236.41 599,250,345.34  
 
2.2 ธุรกิจเหมืองถ่านหิน 
 ถ่านหิน (Coal) เป็นหินตะกอนที่สามารถจุดติดไฟได้ มีสว่นประกอบที่ส าคญัสว่นใหญ่ คือ สารประกอบของคาร์บอน
โดยมีปริมาณไม่น้อยกว่าร้อยละ 50 โดยน า้หนกั หรือ ร้อยละ 70 โดยปริมาณ ถ่านหินเกิดจากการทบัถมกนัของซากพืชที่ตาย
และสลายตัวทับถมกันอยู่ตามบริเวณลุ่มน า้หรือแอ่งน า้ต่างๆ เมื่อเวลาผ่านไปหลายร้อยล้านปี เกิดการเปลี่ยนแปลงตาม
ธรรมชาติบนผิวโลก เช่น แผ่นดินไหว ภเูขาไฟระเบิด หรือ ตะกอนที่เกิดจากซากพืชทบัถมกนัเป็นจ านวนมากขึน้ ท าให้เกิดแรง
กดดนัเพิ่มสงูขึน้ ผนวกกบัการได้รับความร้อนจากภายในผิวโลก ซากพืชที่ทบัถมกนัเหลา่นัน้จะเกิดการเปลี่ยนแปลงกลายเป็น
ถ่านหินประเภทตา่งๆ  

ลกัษณะทางกายภาพของถ่านหินอยู่ในสถานะที่เป็นของแข็ง มีรูปร่างไม่แน่นอน และมีสีตัง้แต่สีน า้ตาลไปจนถึงสีด า
สนิท ด้วยคุณสมบัติของถ่านหินที่สามารถจุดติดไฟได้ ท าให้สามารถน ามาใช้ประโยชน์เป็นแหล่งพลงังานส าหรับโรงงาน
อตุสาหกรรมและโรงไฟฟ้า 
 การจ าแนกประเภทของถ่านหินมีหลายระบบ แตกตา่งกนัไปตามจดุประสงค์ของการใช้งานแตร่ะบบท่ีเป็นที่นิยมใช้กนัใน
ปัจจุบนัได้แก่ ระบบของสมาคมทดสอบและวสัดแุห่งสหรัฐอเมริกา (American Society for Testing and Materials, ASTM) 
โดยได้จ าแนกถ่านหินเป็น 4 ประเภท ตามปริมาณของธาตคุาร์บอนจากมากที่สดุไปน้อยที่สดุ ได้ดงันี ้แอนทราไซต์ (Anthracite) 
บิทมูินสั(Bituminous) ซบับิทมูินสั (Sub-Bituminous) และลกิไนต์ (Lignite) 

 

 



  
 
 

บรษิทั วนิเทจ วศิวกรรม จ ำกดั (มชำหน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2557 (แบบ 56-1) : สว่นท่ี 1 หน้า 22 

คณุสมบตัิทัว่ไปของถ่านหินแตล่ะประเภท สามารถสรุปได้ดงันี ้
1. แอนทราไซต์ (Anthracite) เป็นถ่านหินท่ีมีคณุภาพสงูสดุ มีสดี า เป็นเงามนัวาว มีปริมาณคาร์บอนสงูกว่าร้อยละ 

90 ขึน้ไป มีปริมาณความชืน้ต ่ามาก ให้คา่ความร้อนสงู และมีอณุหภมูิที่จดุติดไฟในระดบัสงู สว่นใหญ่มกัใช้เป็น
แหลง่เชือ้เพลงิส าหรับอตุสาหกรรมแก้ว อตุสาหกรรมเคมี และอตุสาหกรรมเหลก็ 

2. บิทูมินสั (Bituminous) เป็นถ่านหินสีด าสนิทมีความเป็นมนัวาว มีปริมาณคาร์บอนประมาณร้อยละ 80 – 90 
ถ่านหินประเภทนีเ้หมาะส าหรับใช้เป็นเชือ้เพลิงทดแทนน า้มันเตาส าหรับหม้อไอน า้ (Boiler) ของโรงงาน
อตุสาหกรรมหลายประเภทเช่นอตุสาหกรรมผลติอาหาร และอตุสาหกรรมผลติกระดาษ 

3. ซบับิทมูินสั (Sub-Bituminous) เป็นถ่านหินท่ีมีสนี า้ตาลเข้มจนถึงด า เนือ้ถ่านหินมคีวามออ่นตวัคล้ายขีผ้ึง้ มี
ปริมาณคาร์บอนประมาณร้อยละ 71 - 77 และมีคา่ความชืน้ประมาณร้อยละ 10 - 20 (World Coal Institute. 
2004b. On-line) ถ่านหินประเภทนีส้ว่นมากใช้เป็นเชือ้เพลงิในการผลติกระแสไฟฟ้า 

4. ลกิไนต์ (Lignite) เป็นถ่านหินท่ียงัคงเหลอืซากพืชปรากฏอยูบ่างสว่น มีสีน า้ตาลเข้มจนถึงด า มีปริมาณคาร์บอน
คอ่นข้างน้อย และมีปริมาณความชืน้สงูสามารถใช้เป็นเชือ้เพลิงส าหรับกระบวนการอตุสาหกรรมได้ แต่ไม่เป็นที่
นิยมเนื่องจากให้ความร้อนต ่าและมีปริมาณก ามะถนัมาก ท าให้สง่ผลกระทบตอ่สิง่แวดล้อม 

ตารางเปรียบเทียบคุณสมบตัขิองถ่านหนิแต่ละประเภท 
ถ่านหนิ ปริมาณความร้อน ปริมาณความชืน้ ปริมาณขีเ้ถ้า ปริมาณก ามะถนั 

1. แอนทราไซต์ สงู ต ่า ต ่า ต ่า 
2. บิทมูินสั สงู ต ่า ต ่า ต ่า 
3. ซบับิทมูินสั ปานกลาง - สงู ปานกลาง ปานกลาง ปานกลาง 
4. ลกิไนต์ ต ่า - ปานกลาง สงู สงู ต ่า – สงู 

 
(ก) การจัดให้ได้มาซึ่งผลิตภณัฑ์ 

ถ่านหินเกิดจากการสะสมตวัของซากพืชที่ทบัถมอยูใ่นหนอง คลอง บงึเป็นเวลานานนบัล้านปี และคอ่ยๆ จมตวัลงใต้ผิวดิน
จนซากพืชกลายสภาพมาเป็นถ่านหิน โดยผลของการเปลีย่นแปลงของผิวโลก และขบวนการตามธรรมชาติในช่วงหลายล้านปีที่
ผา่นมา ดงันัน้การท่ีจะน าถ่านหินขึน้มาใช้จึงต้องมีการส ารวจค้นหาโดยการศกึษาข้อมลูทางธรณีวิทยาใต้ผิวดิน เพื่อให้ทราบถึง
ความหนาของชัน้ถ่านหิน ขอบเขตพืน้ท่ีการกระจายตวัของแหลง่ถ่านหิน คณุภาพทางเคมี และปริมาณส ารองในเชิงพาณิชย์ ซึ่ง
จะใช้เป็นข้อมลูในการตดัสนิใจเพื่อพฒันาแหลง่ถ่านหินดงักลา่วต่อไป ดงันัน้การผลิตถ่านหินจึงแบ่งออกได้เป็น 3 ขัน้ตอนใหญ่ 
ดงันี ้ 

(1) การส ารวจ: เร่ิมตัง้แต่การศึกษาข้อมลูธรณีวิทยาผิวดินและโครงสร้างทางธรณีวิทยาเพื่อก าหนดพืน้ที่เป้าหมายใน
เบือ้งต้นแล้วท าการเจาะส ารวจ (SCOUT DRILLING) เพื่อศึกษาการสะสมตวัของชัน้ดิน หินและโครงสร้างทาง
ธรณีวิทยาของพืน้ท่ีเพื่อให้แนใ่จวา่มีถ่านหินสะสมตวัอยู ่โดยบริษัทเน้นความละเอียดและพิจารณาอย่างรอบคอบใน
การเลือกซือ้ถ่านหินจากแหล่งถ่านหินที่มีคุณภาพสูง เพื่อให้ตรงตามความต้องการลูกค้า เพื่อให้ลูกค้ามัน่ใจใจ
คณุภาพถ่านหิน เร่ิมตัง้แตก่ารศกึษาข้อมลูแหลง่ถา่นหินคณุภาพ โดยบริษัท ได้วา่จ้าง บริษัท Roma Oil and Mining 
Associates จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทปรึกษาอิสระที่มุ่งเน้นในอุตสาหกรรมทรัพยากรธรรมชาติ เพื่อด าเนินการส ารวจ
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ศกึษาความเป็นไปของโครงการ และประมาณการทรัพยากร รวมถึงตรวจสอบคณุภาพ โดยการทดสอบการขดุเจาะ
เพื่อเก็บตวัอย่างถ่านหินมาตรวจสอบค่าด้านต่าง ๆ ทัง้ค่าความร้อน ค่าคาร์บอน และค่าความชืน้ รวมทัง้ประเมิน
ปริมาณส ารองถ่านหินในเชิงพาณิชย์โดยใช้เคร่ืองมือที่มีประสทิธิภาพ เพื่อใช้ประกอบการติดสินใจที่จะพฒันาแหลง่
ถ่านหินดงักลา่วเพื่อเปิดการท าเหมืองตอ่ไป 
 
ทัง้นี ้ฐานการผลติถ่านหินของบริษัท อยูใ่นประเทศอินโดนีเซีย ซึง่มีปริมาณการผลติถ่านหินสงูมากกว่า 300 ล้านตนั
ในแต่ละปี โดยในด้านตะวนัออกของกาลิมนัตนัจัดได้ว่าเป็นบริเวณที่สามารถผลิตถ่านหินได้สงูมากถึงร้อยละ 65 
ของปริมาณถ่านหินทัง้หมดที่ผลติได้ โดยถ่านหินท่ีขดุพบสว่นมากจะเป็นประเภท บิทมูินสั และ ซบับิทมูินสั ซึ่งจดัได้
วา่เป็นถ่านหินท่ีมีคณุภาพสงู และเป็นท่ีต้องการของตลาด   

(2) การท าเหมือง : ก่อนจะเปิดการท าเหมืองจ าเป็นต้องท าการเจาะส ารวจในขัน้ละเอียด (DETAIL DRILLING) เพื่อหา
ข้อมลูรายละเอียดต่างๆ ของพืน้ที่ ได้แก่ ปริมาณส ารองและคุณภาพในแต่ละระดบัของการวางตวัของชัน้ถ่านหิน
รวมทัง้ชัน้ดินท่ีปิดทบัอยู ่ข้อมลูที่ได้จะถกูน ามาใช้ในการก าหนดแผนในการท าเหมือง ซึ่งจะรวมถึงการศึกษาต้นทนุ
และวิธีการเปิดเหมืองตลอดจนศกึษาปริมาณและบริเวณที่จะขดุขนสง่หน้าดินหรือถ่านหินในแตล่ะขัน้ตอน 

 ในระหวา่งการขดุเจาะบริษัทฯ ต้องปฏิบตัิตามข้อก าหนด้านสิง่แวดล้อม เพื่อให้มัน่ใจว่าขยะหรือของเสียจากการขดุ
เจาะรวมถึงสารปนเปือ้นตา่ง ๆ อนัได้แก่ ฝุ่ น, เสยีง, น า้เสยี และสารเคมีต่าง ๆ ได้รับการบ าบดัและไม่เกินผลกระทบ
ตอ่สิง่แวดล้อมในพืน้ท่ี 

(3) การขนส่ง : เนื่องจากแหลง่ผลติถ่านหินของบริษัท อยูใ่นประเทศอินโดนีเซีย ท าให้มีความจ าเป็นต้องใช้วิธีการขนสง่
สนิค้าทางเรือ โดยจากการส ารวจ จากบริษัท Roma Oil and Mining Associates จ ากดั ซึง่ได้เข้าส ารวจลกัษณะทาง
ภมูิศาสตร์ของเหมือง ในบริเวณเกาะกาลิมนัตนั โดยได้ให้ความเห็นว่า บริเวณกาลิมนัตันตอนกลาง มีแม่น า้หลาย
สายซึ่งมีที่มาจากพืน้ที่กกัเก็บน า้ทางตอนเหนือ ไหลลงสูท่ะเล  ซึ่งแม่น า้มีความส าคญัอย่างยิ่งในการขนสง่ โดยใน
พืน้ท่ีประกอบด้วยแมน่ า้ซึง่มีความยาวตลอดสายถึง 600 กิโลเมตร และมีความลกึเพียงพอให้เดินเรือขนสง่ได้ตลอด 
ซึ่งเหมาะที่จะขนสง่ถ่านหินทางเรือซึ่งจะช่วยสนบัสนนุและบริหารการขนสง่ถ่านหินที่น าเข้ามาจ าหน่ายในประเทศ
และหรือสง่ไปจ าหนา่ยยงัประเทศอื่นได้อย่างมีประสิทธิภาพ โดยจากการประเมินคาดว่าจะสามารถบรรทกุถ่านหิน
ในการขนสง่ได้ถึง 5,000 ตนั/ล า 

 
(ข)  การตลาดและภาวการณ์แข่งขนัของธุรกิจถ่านหนิ 

 นโยบายการตลาดของผลติภณัฑ์ 

การจ าหน่ายและช่องทางการจัดจ าหน่าย 

บริษัทฯ มีการลงทนุในธุรกิจถ่านหินผ่านบริษัท WorldMax Management จ ากดั ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ในการนี ้
บริษัทดงักลา่ว โดยมีนโยบายการจดัจ าหนา่ยถ่านหินให้กบับริษัทท่ีมีความสนใจในผลติภณัฑ์  อนึง่ ในช่วงระยะเวลาที่
ผ่านมา บริษัทย่อยดงักลา่วได้มีช่องทางการจดัจ าหน่ายถ่านหินผ่านการเป็นตวัแทนในการซือ้ขายถ่านหิน ในเหมือง
จากประเทศอินโดนีเซีย โดยมีรายละเอียดส าคญัในสญัญาการซือ้ขาย ถ่านหิน ดงัที่เปิดเผยไว้ดงันี  ้
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สรุปรายละเอียดส าคัญของสญัญาที่เกี่ยวข้องในการด าเนินธุรกิจ 
ประเภทสญัญา Memorandum of Understanding (MOU) 
คูส่ญัญา บริษัท WorldMax Management จ ากดั และ PT. China Coal Geology Mining  
ระยะเวลาของสญัญา 2 ปี 
ผลประโยชน์ตอบแทน บริษัท WorldMax Management จ ากดัเป็นผู้ได้รับสทิธ์ิในการจดัจ าหนา่ยถา่นหินท่ีผลติ

ได้จากเหมืองจ านวน 4 เหมืองบนเกาะ Kalimantan แตเ่พียงผู้ เดียว 
 

ประเภทสญัญา Memorandum of Understanding (MOU) 
คูส่ญัญา บริษัท WorldMax Management จ ากดั และ บริษัท Tader Coal SCM จ ากดั 
ระยะเวลาของสญัญา ไมร่ะบ ุ
ผลประโยชน์ตอบแทน บริษัท Tader Coal SCM จ ำกัด จะรับซือ้ถ่ำนหินทัง้หมดที่ผลิตได้จำกเหมืองทัง้ 4 

เหมือง บนเกำะ Kalimantan ผำ่นบริษัท WorldMaxManagement จ ำกดั 
 

ประเภทสญัญา Offtake Agreement 
คูส่ญัญา บริษัท WorldMax Management จ ากัด และ PT. Bangun Jaya Citra Mandiri 

(BJCM) 

ระยะเวลาของสญัญา 3ปี (1 พ.ย. 2556 – 30 พ.ค. 2560) 

สรุปสาระส าคญัของสญัญา สทิธิจ าหนา่ยแตเ่พียงผู้ เดียวในผลผลติถ่านหินท่ีผลิตได้ในระยะ 3 ปี และได้รับสว่นแบ่ง
ก าไรในอตัรา 8 USD/Ton 

 

ประเภทสญัญา Offtake Agreement 
คูส่ญัญา บริษัท WorldMax Management จ ากดั และ บริษัท PT Huashia Resources จ ากดั 

ระยะเวลาของสญัญา 3ปี 

สรุปสาระส าคญัของสญัญา สิทธิในการจ าหน่ายแต่เพียงผู้ เดียวในผลผลิตถ่านหินที่ผลิตได้ในระยะเวลา 3 ปี และ
ได้รับสว่นแบง่ก าไร 3USD/Ton 

 
สินค้าและบริการ 
บริษัทฯ มีลงทนุในธุรกิจผลติและจ าหนา่ยถ่านหินให้กบัผู้ที่สนใจทัง้ในประเทศและต่างประเทศ โดยมีเหมืองถ่านหิน
ซึ่งเป็นฐานการผลิตในประเทศอินโดนีเซีย ซึ่งมีปริมาณการผลิตถ่านหินสงูมากกว่า 300 ล้านตนัในแต่ละปี โดยใน
ด้านตะวนัออกของกาลมินัตนัจดัได้วา่เป็นบริเวณที่สามารถผลติถ่านหินได้สงูมากถึงร้อยละ 65 ของปริมาณถ่านหิน
ทัง้หมดที่ผลิตได้ โดยถ่านหินที่ขดุพบสว่นมากจะเป็นประเภท บิทูมินสั และ ซบับิทมูินสั ซึ่งจดัได้ว่าเป็นถ่านหินที่มี
คณุภาพสงู และเป็นที่ต้องการของตลาด  นอกจากนีก้่อนการลงทนุบริษัทได้ว่าจ้าง บริษัท Roma Oil and Mining 
Associates จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทปรึกษาอิสระที่มุ่งเน้นในอุตสาหกรรมทรัพยากรธรรมชาติ เพื่อด าเนินการส ารวจ
ศกึษาความเป็นไปของโครงการ และประมาณการทรัพยากร รวมถึงตรวจสอบคณุภาพ โดยการทดสอบการขดุเจาะ
เพื่อเก็บตวัอย่างถ่านหินมาตรวจสอบค่าด้านต่าง ๆ ทัง้ค่าความร้อน ค่าคาร์บอน และค่าความชืน้ รวมทัง้ประเมิน
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ปริมาณส ารองถ่านหินในเชิงพาณิชย์โดยใช้เคร่ืองมือที่มีประสิทธิภาพเพื่อให้มัน่ใจว่า บริษัทฯสามารถให้บริการได้
ตามความต้องการของลกูค้าได้เป็นอยา่งดี 
การขยายฐานลูกค้า 
เนื่องจากถ่านหินเป็นเชือ้เพลิงที่มีราคาต ่ารวมถึงเป็นแหลง่เชือ้เพลิงที่มีปริมาณส ารองสงูเมื่อเปรียบเทียบกบัน า้มนั
เตาและก๊าซธรรมชาติ และมีผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมน้อยมากดงันัน้ในระยะยาว โรงงานอุตสาหกรรมต่างๆจึงมี
แนวโน้มที่จะเปลีย่นมาใช้ถ่านหินเพิ่มมากขึน้ 

 การบริหารต้นทุน 
บริษัทฯ มีข้อได้เปรียบในด้านการขนสง่ถ่านหินเนื่องจากบริเวณกาลมินัตนัตอนกลาง มีแมน่ า้หลายสายซึง่มีที่มาจาก
พืน้ท่ีกกัเก็บน า้ทางตอนเหนือ ไหลลงสูท่ะเล  ซึ่งแม่น า้มีความส าคญัอย่างยิ่งในการขนสง่ โดยในพืน้ที่ประกอบด้วย
แม่น า้ซึ่งมีความยาวตลอดสายถึง 600 กิโลเมตร และมีความลึกเพียงพอให้เดินเรือขนส่งได้ตลอด ซึ่งเหมาะที่จะ
ขนสง่ถ่านหินทางเรือซึ่งจะช่วยสนบัสนนุและบริหารการขนสง่ถ่านหินที่น าเข้ามาจ าหน่ายในประเทศและหรือสง่ไป
จ าหนา่ยยงัประเทศอื่นได้อยา่งมีประสทิธิภาพ โดยจากการประเมินคาดวา่จะสามารถบรรทกุถ่านหินในการขนสง่ได้
ถึง 5,000 ตนั/ล า  
บริษัทฯ มีการเข้าลงทนุในเหมอืงถา่นหินโดยตรงจึงท าให้มีต้นทนุราคาถ่านหินในระดบัท่ีสามารถแขง่ขนัได้ โดยทัว่ไป
ในการซือ้ขายถ่านหินจะมีการสญัญาก าหนดจ านวนตนัในการสัง่ซือ้จากผู้จดัจ าหน่าย/ผู้ผลิตถ่านหิน สว่นราคาถ่าน
หินจะก าหนดตามคุณภาพของถ่านหินโดยอิงกับราคาถ่านหินในตลาดโลกในขณะที่ตกลงซือ้ขายกัน โดยมีการ
กระจายการตกลงราคาขึน้อยูก่บัสญัญาที่ท าไว้กบัลกูค้า ท่ีมีทัง้แบบราคาคงที่ และราคาที่เปลี่ยนแปลงไปตามราคา
ตลาดโลกคูแ่ขง่ขนัสว่นใหญ่ ตา่งมีนโยบายราคาที่คล้ายคลงึกนัคือจะก าหนดราคาจ าหนา่ยถา่นหินไมใ่ห้ต า่กวา่ราคา
ขัน้ต ่า 

 
 (ข) ภาวะอุตสาหกรรมและการแข่งขัน 

 แนวโน้มอุตสาหกรรม 

ปัจจบุนัแนวโน้มการใช้ถ่านหินยงัคงเพิ่มสงูขึน้ โดยเฉพาะการใช้ในด้านการผลติกระแสไฟฟ้า อีกทัง้ประมารส ารองถ่าน

หินจากแหล่งต่าง ๆ ยังคงมีมากพอสามควรที่จะน าไปใช้ในการผลิตกระแสฟ้าและอุตสาหกรรมอื่น ๆ ประกอบกับ

เทคโนโลยีสมยัใหม่ที่สามารถสร้างเคร่ืองดกัจบัฝุ่ นละอองประสิทธิภาพสงู และต้นทนุการให้พลงังานความร้อนที่ถูก

กว่าของถ่านหินท าให้โรงงานอตุสาหกรรมมีแนวโน้มที่จะเปลี่ยนมาใช้เชือ้เพลิงในกระบวนการผลิตจากน า้มนัเตามา

เป็นถ่านหินมากขึน้ 

เนื่องจากสภาวะเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มการขยายตวัเพิ่มขึน้ จึงสง่ผลให้ราคาน า้มนัและราคาก๊าซชาติในตลาดโลก

เพิ่มสงูขึน้ตาม โรงงานอตุสาหกรรมตา่ง ๆ จึงได้เปลี่ยนมาใช้หม้อไอน า้ที่สามารถใช้ถ่านหินเป็นเชือ้เพลิงได้ เนื่องจาก

ถ่านหินสามารถใช้เป็นวสัดทุดแทนที่ให้ความร้อนได้เทียบเคียงกบัน า้มนัเตาหรือก๊าซธรรมชาติ อีกทัง้ยงัมีราคาถกูกว่า

เมื่อเปรียบเทียบกบัปริมาณคา่ความร้อนท่ีได้ อยา่งไรก็ดี แนวโน้มธุรกิจถ่านหินในระยะสัน้อตุสาหกรรมถ่านหินยงัคงมี

ปัจจยักดดนัจาก  
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1. ปริมาณถ่านหินโลกที่ยงัอยู่ในภาวะ Oversupply จากประเทศผู้ผลิตถ่านหินรายใหญ่ โดยเฉพาะออสเตรเลียที่มี

แนวโน้มส่งออกถ่านหินมากขึน้ จากค่าเงินดาลาร์ออสเตรเลียที่อ่อนตวัในปัจจุบนั เช่นเดียวกับประเทศอินโดนี เซียที่

คาดวา่ในปี 2558 จะมีปริมาณผลติถ่านหินสงูถึง 460 ล้านตนั โดยจะสง่ออกถ่านหินสูต่ลาดโลกถึง 76%ของปริมาณ

การผลติทัง้หมด ซึง่จะสง่ผลให้อปุทานถ่านหินโลกอยูใ่นระดบัสงูตอ่ไป  

2.  จีนมีแนวโน้มการน าเข้าถ่านหินลดลง จากการก าหนดภาษีน าเข้าถ่านหินที่ 6% ขณะที่ภาษีการสง่ออกถ่านหิน

ลดลงเหลือเพียง 3% จากเดิม 10% รวมถึงข้อจ ากดัต่าง ๆ ในการน าเข้าถ่านหินเพื่อให้สอดคล้องกับมาตรการรักษา

สิง่แวดล้อม อาทิ ถ่านหินท่ีน าเข้าต้องมีคณุภาพสงูขณะที่ซลัเฟอร์ต้องอยูใ่นปริมาณต ่า ดงันัน้คาดจะยงัคงเห็น อปุทาน

ถ่านหินโดยรวมในตลาดโลกอยูใ่นระดบัสงูตอ่ไป จากการน าเข้าที่ลดลงสวนทางกบัการสง่ออกที่มากขึน้ 

อยา่งไรก็ตามในระยะยาวถ่านหินได้รับปัจจยับวกพยงุราคาถ่านหินจากอปุสงค์การน าเข้าถ่านหินจากอินเดียเพื่อใช้ใน

โรงไฟฟ้าถ่านหินในระยะ 2 ปีข้างหน้า โดยมีแนวโน้มปรับตวัเพิ่มขึน้ 33% จากปี 2557 และค่าเงินสหรัฐฯที่อยู่ในภาวะ

แข็งค่า ส่งผลให้แนวโน้มการส่งออกถ่านกินในปี 2558 ลดลงถึง 20% ซึ่งจะช่วยลดอุปทานโดยรวมของโลกลง 

นอกจากนีเ้ช่ือวา่ถา่นหินจะยงัคงมเีชือ้เพลงิหลกัที่ใช้ในการผลติไฟฟ้า จากปริมาณส ารองถา่นหินท่ีมีจ านวนมาก ความ

มีเสถียรภาพในการผลติไฟฟ้า รวมถึงต้นทนุการผลติที่ต ่ากวา่เชือ้เพลงิประเภทอื่น ๆ  

(ที่มา : บทวิเคราะห์กลุม่พลงังานถ่านหิน บริษัทหลกัทรัพย์ เอเชียพลสั จ ากดั (มหาชน) วนัศกุร์ที่ 16 มกราคม 2558) 

 สภาพการแข่งขัน 

ธุรกิจการจ าหน่ายถ่านหิน จดัได้ว่าเป็นธุรกิจในกลุม่ประเภททรัพยากรพลงังาน โดยในปี 2557 มีผู้ประกอบการกลุม่
ธุรกิจประเภทดงักลา่ว ที่ได้จดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยแล้วรวม 46 ราย แบง่เป็นบริษัทจดทะเบียน
ใน SET จ านวน 34 บริษัท และจดทะเบียนใน MAI จ านวน 12 บริษัท จึงถือได้ว่า เป็นธุรกิจที่มีผู้ประกอบการน้อยราย 
โดยมีคู่แข่งโดยตรงในธุรกิจการจ าหน่ายถ่านหิน โดยจะมีคู่แข่งขนัที่ส าคญัคือ บริษัท บ้านป ูจ ากดั (มหาชน) และมี
คูแ่ขง่กลุม่อตุสาหกรรมขนาดกลางและเลก็ที่ส าคญัคือ บริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิร์ธ จ ากดั (มหาชน), บริษัท เอเซียกรีน เอน
เนอจี จ ากดั (มหาชน) และ บริษัท ยนูิคไมนิ่ง เซอร์วิสเซส จ ากดั (มหาชน) ซึง่ในการแข่งขนักบัคู่แข่งทางธุรกิจ บริษัทฯ 
มีปัจจยัในการแขง่ขนัท่ีส าคญัอนัได้แก่ปริมาณถ่านหินส ารองคณุภาพสงู รวมถึงมีต้นทนุราคาถ่านหินที่ได้เปรียบคู่แข่ง 
นอกจากนีบ้ริษัทได้มีการเจรจาการซือ้ขายถ่านหิน ผา่นการลงนามในบนัทกึความเข้าใจ (MOU) ซึง่หากบริษัทสามารถ
ผลติถ่านหินได้ตามแผน จะท าให้บริษัทมีปริมาณการสัง่ซือ้ถ่านหินที่แน่นอนจึงนบัเป็นจุดแข็งในการแข่งขนัของธุรกิจ 
ในปี 2557 บริษัทได้มีการได้มีการขายถ่านหินจากการทดลองขดุจ านวน 2 lot คือครัง้ที่ 1 จ านวน 7,337.08 เมตริกตนั
โดยบริษัทฯได้ส่วนต่างจากการขายจานวน 5 เหรียญสหรัฐอเมริกาต่อเมตริกตนัและครัง้ที่  2 จ านวน 5,189.16 
เมตริกตนัโดยบริษัทฯได้สว่นตา่งจากการขายจานวน 4 เหรียญสหรัฐอเมริกาตอ่เมตริกตนั 
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3.  ปัจจัยความเส่ียง 

ในการประกอบธุรกิจของบริษัท ปัจจยัความเสีย่งที่ส าคญัที่อาจสง่ผลกระทบตอ่การด าเนินธุรกิจ ประกอบด้วย 
1. ความเสี่ยงด้านการด าเนินธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรม 
 1.1 ความเสี่ยงต่อการด าเนินธุรกิจ 

(ก)  ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงกลุ่มผู้รับเหมาหลัก 
บริษัทเป็นผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวศิวกรรมประกอบอาคาร ซึง่งานดงักลา่วจะด าเนินการควบคูไ่ปกบังานโครงสร้างที่

มีผู้ รับเหมางานโครงสร้างเป็นผู้วางแผนและบริหารโครงการเป็นหลกั อีกทัง้ในสว่นงานของภาครัฐ มกัจะเป็นการว่าจ้าง
แบบสญัญาเดียวคือ การวา่จ้างผู้ รับเหมางานโครงสร้างให้เป็นผู้ รับเหมาหลกัและเป็นผู้ว่าจ้างผู้ รับเหมาช่วงในงานอื่นๆ 
อีกทอดหนึง่ ดงันัน้ ผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารสว่นใหญ่รวมถึงบริษัท จึงมกัต้องด าเนินงานภายใต้
สญัญารับเหมาช่วงกบัผู้ รับเหมาหลกั ซึง่อาจท าให้มีข้อเสยีเปรียบในการรับงานโดยเฉพาะอยา่งยิ่งในสว่นงานภาครัฐ  

เนื่องจากไมส่ามารถเข้าประมลูงานโดยตรงเพื่อเป็นผู้ รับเหมาหลกั และมีอ านาจตอ่รองกบักลุ่มผู้ รับเหมาหลกัน้อย 
อยา่งไรก็ดี แม้วา่บริษัทจะมีความเสีย่งจากการพึง่พิงกลุม่ผู้ รับเหมาหลกัแตบ่ริษัทคาดวา่ความเสีย่งดงักลา่วมีไม่มากนกั
เนื่องจากกลุ่มผู้ รับเหมางานโครงสร้างมักไม่มีความช านาญในงานวิศวกรรมประกอบอาคาร ดงันัน้ ผู้ รับเหมางาน
โครงสร้างกับผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารจึงมีความสมัพันธ์ในลักษณะการพึ่งพิงกัน และหาก
พิจารณาถึงอ านาจต่อรองหรือข้อเสียเปรียบในการเข้าประมลูงานของบริษัทเปรียบเทียบกบัผู้ รับเหมาหลกัแล้ว บริษัท
คาดวา่ข้อเสยีเปรียบดงักลา่วไมไ่ด้สง่ผลกระทบตอ่ผลประกอบการหรือความสามารถแขง่ขนัของบริษัทอยา่งมีนยัส าคญั 

(ข) ความเสี่ยงจากการแข่งขันที่สูงในอุตสาหกรรม 
ธุรกิจผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารมีผู้ประกอบการจ านวนมาก ตัง้แต่รายเล็กที่มีพนกังานเพียง 

1-2 คน จนถึงรายใหญ่ที่มีพนกังานมากกว่า 1,000 คน เนื่องจากเป็นอุตสาหกรรมที่ไม่มีข้อจ ากดัในการเข้ามาด าเนิน
ธุรกิจ (Barriers to Entry) ดงันัน้ จึงเป็นธุรกิจมีการแข่งขนัที่ค่อนข้างสงู โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงเศรษฐกิจตกต ่า 
ผู้ รับเหมาแตล่ะรายจะใช้นโยบายแขง่ขนัด้านราคาในการประมลูงาน เพื่อให้มีกระแสเงินสดรับเพียงพอตอ่คา่ใช้จ่ายคงที่
ที่บริษัทแบกรับ ซึง่อาจสง่ผลให้ผลประกอบการของผู้ด าเนินธุรกิจในอตุสาหกรรมลดต ่าลง    

อยา่งไรก็ดี โดยปกติแล้วความสามารถในการรับเหมางานหนึง่ๆ จะขึน้อยู่กบัขนาดเงินทนุหมนุเวียนของผู้ รับเหมา
แต่ละราย การแข่งขนัส่วนใหญ่จึงจะเกิดขึน้เฉพาะในกลุ่มที่มีขนาดธุรกิจใกล้เคียงกัน โดยบริษัทซึ่งถือเป็นผู้ รับเหมา
ขนาดกลางที่มีความสามารถและความสนใจในการประมูลงานมูลค่าตัง้แต่ 30- 500 ล้านบาท จึงแข่งขนักับกลุ่ม
ผู้ รับเหมาขนาดกลางและขนาดใหญ่ที่มีจ านวนไมเ่กิน 30 รายเทา่นัน้ ท าให้บริษัทไมไ่ด้เผชิญความเสีย่งด้านการแขง่ขนัที่
สงูมากนกั 

นอกจากนี ้บริษัทยงัมีนโยบายการควบคมุการเข้าประมลูงานที่เข้มงวด โดยจะไม่เข้าประมลูงานที่บริษัทเห็นว่ามี
การแขง่ขนัรุนแรงโดยการตดัราคา แตม่ีนโยบายในการเลอืกรับงานท่ีมีอตัราก าไรเหมาะสม เพื่อรักษาระดบัคณุภาพงาน
ก่อสร้างในระดบัดีเยี่ยม ซึ่งบริษัทเช่ือว่าจะไม่สามารถด าเนินการได้หากบริษัทเข้าประมูลในโครงการที่มีการแข่งขนัสงู
และตดัราคากนัอยา่งมาก  
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(ค) ความเสี่ยงเน่ืองจากการควบคุมต้นทุนไม่เป็นไปตามเป้าหมายหรือจากการทุจริต 
ในการรับเหมางานวิศวกรรมประกอบอาคาร บริษัทมีความจ าเป็นต้องสัง่ซือ้และติดตัง้วสัดุจ านวนมาก จึงอาจ

ประสบปัญหาในการควบคมุต้นทนุ ทัง้ในสว่นที่เกิดจากการใช้วสัดทุี่มากเกินไป และจากการที่สั่งซือ้วสัดใุนราคาที่แพง
กว่าประมาณการ ทัง้นีอ้าจเกิดจากการประมาณการต้นทนุที่ผิดพลาด การควบคมุราคาสัง่ซือ้ที่ไม่มีประสิทธิภาพ การ
ควบคมุปริมาณการใช้วสัดทุี่ไมม่ีประสทิธิภาพ หรือการทจุริตในกระบวนการก่อสร้าง ซึง่ความเสยีหายดงักลา่วอาจสง่ผล
กระทบตอ่ผลประกอบการอยา่งมีนยัส าคญั 

บริษัทตระหนกัดีถึงความส าคญัของการควบคุมต้นทนุ จึงจัดให้มีระบบการควบคมุในหลายรูปแบบ ได้แก่ การ
ควบคมุการใช้วสัด ุการสัง่ซือ้ผา่นสว่นกลาง และการควบคมุต้นทนุของฝ่ายบริหาร โดยในประเด็นการควบคมุการใช้วสัดุ
นัน้ บริษัทมีข้อก าหนดให้ฝ่ายก่อสร้างมีหน้าที่จดัท าแบบก่อสร้างละเอียดเพื่อใช้ในการก่อสร้างและสัง่ซือ้วสัดซุึ่งจะท าให้
การประมาณปริมาณการใช้มีความถูกต้องแม่นย า และบริษัทยังจัดให้มีฝ่ายควบคุมการใช้วัสดุ ซึ่งมีหน้าที่เข้าไป
ตรวจสอบปริมาณการใช้วัสดุในแต่ละหน่วยงาน ส าหรับระบบการควบคุมการสัง่ซือ้วัสดุผ่านส่วนกลางนัน้ บริษัทมี
นโยบายในการจดัซือ้สนิค้าทัง้หมดผา่นฝ่ายจดัซือ้สว่นกลางเทา่นัน้ โดยการสัง่ซือ้วสัดเุทคนิคจะต้องได้รับความเห็นชอบ
จากวิศวกรก่อน และจึงสง่ให้ฝ่ายจดัซือ้เป็นผู้ด าเนินการภายใต้การก ากบัดแูลของผู้อ านวยการฝ่ายสนบัสนนุ นอกจากนี ้
บริษัทยังจัดให้มีระบบคอมพิวเตอร์ในการควบคุมต้นทุน โดย ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ผู้บริหารสามารถที่จะรับรู้ต้นทุน
โครงการเทียบกบัความก้าวหน้าของงาน มลูคา่งานท่ีประมลูและมลูคา่ก าไรขาดทนุของโครงการได้  และหากรายการใด
มีการใช้งบประมาณที่เกินกวา่ประมาณการ ระบบจะไมอ่นญุาตให้มีการสัง่ซือ้เพิ่มจนกวา่จะได้รับการชีแ้จงจากผู้จดัการ
โครงการนัน้ๆ ก่อน ซึ่งบริษัทเช่ือว่าภายใต้ระบบการควบคมุต้นทนุดงักลา่วนบัเป็นระบบควบคมุที่มีประสิทธิภาพท าให้
บริษัทสามารถควบคมุต้นทนุได้เป็นอยา่งดี นอกจากนี ้ถึงแม้ว่าบริษัทจะเช่ือมัน่ในจริยธรรมของพนกังานบริษัทที่ปฏิบตัิ
มาอย่างดีโดยตลอด ระบบควบคมุต้นทนุดงักล่าวก็เป็นระบบ Check and Balance ที่จะท าให้โอกาสในการกระท า
ทจุริตเป็นไปได้ยาก 

(ง) ความเสี่ยงจากการพึ่งพาทีมงานและผู้บริหารโดยเฉพาะวิศวกรที่มีประสบการณ์ 
ในการด าเนินธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรม ความส าเร็จในด้านการบริหารโครงการ และการควบคมุต้นทุน

ของโครงการนัน้ต้องอาศยัความสามารถของวิศวกรเป็นส าคญั ทัง้จากการบริหารโครงการก่อสร้างที่จะต้องก่อสร้างงาน
ให้ทันตามก าหนดเวลาและให้ได้คุณภาพตามที่ผู้ ว่าจ้างต้องการ การประมูลงานให้ได้ในราคาที่เหมาะสม และการ
ควบคมุการก่อสร้างให้เป็นไปตามเป้าหมาย งานในสว่นต่างๆ ที่กลา่วมาข้างต้นนี ้ล้วนต้องการวิศวกรที่มีประสบการณ์
ยาวนานและมีความเช่ียวชาญเฉพาะด้าน ดงันัน้หากบริษัทไม่สามารถที่จะรักษากลุ่มบุคลากรในส่วนดงักล่าวไว้กับ
บริษัท บริษัทอาจไมส่ามารถด าเนินงานได้ตามเป้าหมายและส่งผลกระทบตอ่ผลประกอบการของบริษัท 

บริษัทเข้าใจดีถึงความส าคญัของบคุลากร  บริษัทจึงให้ความส าคญัในการพฒันาคณุภาพวิศวกรของบริษัท รวมถึง
การพยายามที่จะให้กลุม่วิศวกรที่บริษัทได้พฒันาขึน้ร่วมงานกบับริษัทในระยะยาว ซึ่งที่ผ่านมาบริษัทมีนโยบายการรับ
พนักงานระดับวิศวกรมาร่วมงานกับบริษัทตัง้แต่เร่ิมส าเร็จการศึกษาและส่งเสริมให้มีการพัฒนาตนเองทัง้จาก
ประสบการณ์ท างานท่ีมากขึน้ตามอายงุาน  
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(จ) ความเสี่ยงจากการขาดแคลนแรงงาน 
บริษัทด าเนินธุรกิจรับเหมาซึ่งยงัคงขาดแคลนแรงงานประจ าเป็นจ านวนมาก ท าให้ต้องพึ่งพาแรงงานจากภาค

เกษตรกรรมซึง่เป็นแรงงานท่ีผนัผวนตามฤดกูาล บริษัทจึงอาจประสบปัญหาขาดแคลนแรงงานในฤดกูาลเพาะปลกู หรือ
เก็บเก่ียว และช่วงเทศกาลต่างๆ ซึ่งอาจสง่ผลกระทบต่อการบริหารโครงการท าให้บริษัทไม่สามารถด าเนินการได้ตาม
แผนงานท่ีวางไว้ ท าให้มีต้นทนุคา่แรงเพิ่มขึน้จากการเร่งท างาน หรือมีคา่ใช้จ่ายเพิ่มจากการถกูปรับจากเจ้าของโครงการ
เนื่องจากด าเนินงานลา่ช้า ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่ผลประกอบการอยา่งมีนยัส าคญั 

อนึ่ง บริษัทตระหนกัดีถึงปัญหาดงักลา่ว ดงันัน้ ในการวางแผนงานก่อสร้างและการประมลูงานทกุครัง้ บริษัทจึง
ค านวณผลกระทบในด้านต้นทนุจากการเร่งด าเนินการเพื่อทดแทนช่วงเวลาที่ขาดแคลนแรงงาน รวมไว้ในราคาประมลู 
รวมถึงการวางแผนก่อสร้างให้เหมาะสมกบัช่วงเวลา 

อยา่งไรก็ดี การปรับคา่แรง 300 บาททัว่ประเทศ ท าให้แรงงานสว่นหนึง่ไมส่นใจท างานนอกภมูิล าเนา จึงอาจสง่ผล
กระทบตอ่การขาดแคลนแรงงานในระบบด้วยเช่นกนั 

(ฉ) ความเสี่ยงจากภยัธรรมชาติ 
วิกฤติอทุกภยัน า้ทว่มใหญ่ปี 2554 ท าให้ทกุภาคสว่นได้รับผลกระทบจากเหตกุารณ์ดงักลา่ว ซึง่ได้สง่ผลกระทบเป็น

วงกว้าง ในภาคธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์โครงการก่อสร้างไม่สามารถด าเนินการได้  และงานติดตัง้ระบบวิศวกรรมไม่
สามารถด าเนินได้ตามก าหนด ประกอบกบัSupplier ไมส่ามารถผลติและจดัสง่สนิค้าได้แผนงาน 

จากปัจจยัความเสีย่งดงักลา่ว บริษัทท าการลดความเสีย่งและป้องกนัความเสีย่งโดยการท าการประกนัภยัโครงการ
ก่อสร้าง โดยบริษัทจะร้องขอหรือแจ้งไปยงัเจ้าของโครงการหรือผู้ รับจ้างตามสญัญาหลกัให้ท าการประกนัภยัโครงการใน
การจ้างงาน 

อย่างไรก็ดี จากวิกฤติอทุกภยัดงักลา่วท าให้ทกุภาคสว่นหาแนวทางเพื่อลดปัจจยัเสี่ยงที่อาจเกิดขึน้ ประกอบกับ
ภาครัฐให้การสนบัสนนุเพื่อการบรูณาการจดัการน า้อย่างเป็นระบบ จึงเช่ือมัน่ว่าความเสี่ยงดงักลา่วจะได้รับการแก้ไข
และไมก่ระทบรุนแรงดงัเช่นเหตกุารณ์ที่ผา่นมา 

1.2 ความเสี่ยงต่อการลงทุนของผู้ถอืหลักทรัพย์ 
(ก) ความเสี่ยงด้านความต่อเน่ืองของรายได้ 

โดยลกัษณะการรับงานของบริษัทผ่านการประมูลงาน ท าให้บริษัทมีความเสี่ยงจากการมีรายได้ไม่ต่อเนื่องหาก
บริษัทไม่สามารถชนะการประมูลงานใหม่ๆ ได้  และในช่วงที่ภาวะเศรษฐกิจตกต ่าซึ่งส่งผลให้มีการแข่งขนัสงูในด้าน
ราคา  บริษัทอาจไมส่ามารถชนะการประมลูได้เนื่องจากบริษัทจะไมป่ระมลูงานท่ีมีอตัราก าไรต ่าเกินไป ดงันัน้ บริษัทอาจ
มีรายได้ลดน้อยลงหรือไมต่อ่เนื่อง ท าให้ผลประกอบการของบริษัทไมเ่ป็นไปตามเป้าหมาย 

ที่ผา่นมา บริษัทสามารถที่จะประมลูงานและได้รับงานอยา่งต่อเนื่องจนมีรายได้เติบโตพอสมควร ถึงแม้บริษัทอาจ
เผชิญปัญหาที่จะมีรายได้ลดลงในบางช่วงเวลา เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจและการแข่งขนัที่สงู แต่บริษัทก็อาศัยสาย
สมัพนัธ์ที่ดีกบัคูค้่าส าคญั ช่ือเสยีง คณุภาพของงานท่ีรับจ้างในอดีต เป็นสิง่ที่สนบัสนนุให้บริษัทสามารถชนะการประมลู
งานหรือได้รับเลอืกเป็นผู้ รับเหมาได้อยา่งตอ่เนื่องในระดบัหนึง่  
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(ข) ความเสี่ยงทางด้านเครดิตอันเน่ืองจากการผิดนัดช าระหนีข้องผู้ว่าจ้าง 
บริษัทเป็นบริษัทผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารขนาดกลางที่มีทนุจดทะเบียน ทีมงานและเงินทนุ

ไมม่ากนกั ท าให้ไมส่ามารถที่จะรับเหมางานได้เป็นจ านวนมาก  หากมีผู้ว่าจ้างรายใดผิดนดัช าระหนีห้รือต่อรองเพื่อขอ
ช าระเงินไม่เต็มจ านวน ทัง้ในส่วนงานตามสญัญาหลกัหรือในส่วนงานเพิ่ม ก็จะส่งผลกระทบต่อผลประกอบอย่างมี
นยัส าคญั  ถึงแม้วา่บริษัทจะมีสญัญารับเหมาติดตัง้ที่บริษัทสามารถฟ้องร้องเรียกคา่เสยีหายจากผู้วา่จ้างได้ บริษัทก็ยงัมี
ความเสี่ยงที่จะไม่ได้รับเงินคืนหรือได้คืนไม่เต็มจ านวนจากผู้ว่าจ้าง อนัเนื่องมาจากฐานะการเงินของผู้ ว่าจ้างไม่อยู่ใน
สถานะท่ีสามารถช าระเงินได้  

บริษัทให้ความส าคญัตอ่ปัจจยัเสีย่งนีอ้ยา่งมาก จึงมีมาตรการท่ีเข้มงวดเร่ิมตัง้แต่ขัน้ตอนการประมลูงาน โดยจะมี
การตรวจสอบสถานะทางการเงินของผู้วา่จ้างก่อนการประมลู ด้วยการตรวจสอบงบการเงินของผู้ วา่จ้าง สอบถามเครดิต
ผู้วา่จ้างจากคูค้่า และผู้ควบคมุงาน รวมถึงการประเมินความเสีย่งด้วย Qualitative Method หากพบวา่ผู้วา่จ้างรายนัน้มี
ความเสีย่งสงู บริษัทก็จะไม่เข้าร่วมประมลูงาน หรือเข้าประมลูในอตัราก าไรที่สงูเพื่อชดเชยความเสี่ยง และเมื่อประมลู
งานได้แล้ว บริษัทก็มีนโยบายควบคมุด้วยการไม่อนมุตัิงานเพิ่มใดๆ ก่อนได้รับค าสัง่เป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผู้ว่าจ้าง 
หรือหากปริมาณงานเพิ่มหกักลบลบกบัปริมาณงานลดมีมลูค่ามากกว่าร้อยละ 10 ของมลูค่างาน บริษัทด าเนินการให้
เจ้าของโครงการและผู้ควบคมุงานตกลงท าสญัญาว่าจ้างในสว่นงานเพิ่มทนัที  เพื่อป้องกนัความเสี่ยงจากการได้รับเงิน
ไมเ่ต็มจ านวนหรือการตอ่รองที่มากเกินไปในภายหลงัจากผู้วา่จ้างส าหรับสว่นงานเพิ่มนัน้ 

(ค) ความเสี่ยงจากการผันผวนของราคาวัสดุ 
ในการรับเหมาก่อสร้างสว่นใหญ่ บริษัทจ าเป็นต้องยืนราคาวสัดทุี่ใช้ไว้ตลอดช่วงเวลาในการปฏิบตัิงาน บริษัทจึง

อาจประสบปัญหาในการท าก าไรไม่ได้ตามเป้าหมาย หรือขาดทนุ หากราคาวสัดทุี่ใช้ในการก่อสร้างเปลี่ยนแปลงอย่าง
เป็นนยัส าคญั โดยเฉพาะอย่างยิ่งวสัดทุี่มีการใช้ในปริมาณที่มาก เช่น สายไฟฟ้า ท่อไฟฟ้าและท่อประปา เป็นต้น และ
วสัดทุี่มีราคาสงู เช่น หม้อแปลงไฟฟ้า เคร่ืองสบูน า้ และเคร่ืองท าความเย็น เป็นต้น 

บริษัทคาดว่าความเสี่ยงดงักลา่วมีไม่มากนกั เนื่องจากก่อนการยื่นราคาค่าก่อสร้างในการประมลูงานนัน้ บริษัท
มกัจะเจรจากบัคู่ค้าของบริษัทที่ร่วมงานกันมาอย่างยาวนาน ให้เสนอราคาและยื่นราคาตลอดช่วงเวลาก่อสร้าง และ
บริษัทได้ใช้ราคาภายใต้เง่ือนไขดังกล่าวในการเสนอราคาเพื่อประมูลงาน ดังนัน้ โดยปกติที่ผ่านมา บริษัทจะได้รับ
ผลกระทบจากการปรับราคาวสัดไุมม่ากนกั 

2. ความเสี่ยงจากการลงทุนในบริษัทร่วมธุรกิจถ่านหิน 
2.1 ความเสี่ยงต่อการด าเนินธุรกิจ 
(ก) ความเสี่ยงในอ านาจบริหารงานของบริษัทร่วม 

ความเสี่ยงในการควบคมุการด าเนินงานในธุรกิจเหมืองถ่านหินบริษัทฯได้ร่วมลงทนุในธุรกิจถ่านหินกบั SMI ใน
สดัสว่นร้อยละ 25 ซึง่ในสดัสว่นการลงทนุดงักลา่วในประเทศอินโดนีเซียถือเป็นสดัสว่นที่น้อย บริษัทฯจึงไม่มีอ านาจใน
การบริหารงาน ก าหนดแผนงาน ตลอดจนทิศทางนโยบายในการท างาน ท าให้การควบคมุดแูลผลประโยชน์เป็นไปอย่าง
จ ากดั 
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(ข) ความเสี่ยงด้านการส่งมอบถ่านหิน 
ความเสีย่งด้านการสง่มอบถ่านหิน ซึง่หากไมส่ามารถสง่มอบถ่านหินให้แก่ลกูค้าได้ตามก าหนดเวลาท าให้ต้องจ่าย

ค่าปรับให้กับเรือที่มาจอดรอรับสินค้า (Demurrage) ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากเหตุสดุวิสยั เช่น เกิดฝนตกหนกัท าให้ไม่
สามารถผลติถ่านหินได้ตามแผนงานท่ีก าหนดไว้ หรือการเกิดอบุตัิเหตขุนาดใหญ่ที่ท าให้เคร่ืองจกัรเสียหายมาก เป็นต้น 
ในเบือ้งต้นบริษัทฯ ได้มีการประเมินปริมาณความสามารถการขุดเจาะถ่านหิน เพื่อให้แน่ใจว่าการด าเนินงานมีความ
ตอ่เนื่อง และสามารถสง่มอบถ่านหินได้ตามปริมาณ และระยะเวลาที่ก าหนด 

(ค) ความเสี่ยงด้านสินค้าทดแทน 
เมื่อเปรียบเทียบกับราคาต่อหน่วยของค่าความร้อนที่เท่ากันของเชือ้เพลิงทดแทนอย่างอื่นอันได้แก่ น า้มนัเตา 

น า้มนัดีเซล และก๊าซธรรมชาติแล้วจะเห็นได้วา่ถ่านหินยงัคงมีราคาตอ่หนว่ยของค่าความร้อนที่ต ่ากว่าเชือ้เพลิงชนิดอื่น
มาก จึงประเมินได้วา่ความเสีย่งด้านสนิค้าทดแทนยงัอยูใ่นเกณฑ์ที่ต ่ามาก 

จากอดีตจนถึงปัจจุบนั ถ่านหินมีจุดเด่นในเร่ืองของการเป็นเชือ้เพลิงที่มีต้นทุนต ่าโดยมีค่าใช้จ่ายในการผลิต
เชือ้เพลิงไอน า้ต ่ากว่าน า้มนัเตาประมาณ 3 เท่า อย่างไรก็ตาม การเปลี่ยนเชือ้เพลิงจากน า้มนัเตาเป็นถ่านหิน โรงงาน
อุตสาหกรรมจะต้องมีการลงทุนเปลี่ยนหม้อไอน า้จากที่ใช้กับน า้มันเตาเป็นหม้อไอน า้ที่ใช้ส าหรับถ่านหิน แต่เมื่อ
พิจารณารวมถึงผลกระทบ เช่น ด้านต้นทนุเชือ้เพลงิรวมถึงคา่ใช้จ่ายในการด าเนินงานและการบ ารุงรักษาหม้อไอน า้แล้ว 
ลกูค้ามีระยะเวลาคืนทนุเฉลี่ยประมาณ 9-24 เดือน ขึน้อยูก่บัปริมาณการใช้ถ่านหินและประเภทของหม้อไอน า้ ดงันัน้ใน
ภาวะปัจจบุนัท่ีโรงงานอตุสาหกรรมตา่งๆจ าเป็นต้องลดต้นทนุการผลติเพื่อให้มขีีดความสามารถในการแขง่ขนัท่ีสงูขึน้ ใน
หลายอตุสาหกรรมจึงเร่ิมพิจารณาการใช้ถ่านหินเป็นทางเลอืกหนึง่แทนน า้มันเตา ประกอบกบัถ่านหินเป็นเชือ้เพลิงซึ่งมี
ปริมาณส ารองอยูม่ากเมือ่เปรียบเทียบกบัก๊าซธรรมชาติและน า้มนัเตา อีกทัง้แหลง่ถ่านหินยงักระจายอยูใ่นประเทศตา่งๆ
มากกวา่ 100 ประเทศทัว่โลก ท าให้ถ่านหินเป็นเชือ้เพลงิที่มีความมัน่คงในด้านปริมาณการจ าหนา่ยสงู บริษัทฯจึงคาดว่า
การใช้ถ่านหินในอนาคตมีแนวโน้มที่จะเพิ่มขึน้มากกวา่เดิม  

(ง) ความเสี่ยงจากผู้ประกอบการรายใหม่ 
ธุรกิจการน าเข้าและจดัจ าหน่ายถ่านหินให้กับโรงงานอุตสาหกรรมภายในประเทศเป็นธุรกิจที่ผู้ประกอบการราย

ใหมไ่มม่ีความจ าเป็นท่ีจะต้องลงทนุในอปุกรณ์เคร่ืองจกัรมากนกัและเป็นตลาดที่มผีู้แขง่ขนัน้อยราย ท าให้มีโอกาสที่จะมี
ผู้แขง่ขนัรายใหมเ่ข้ามาประกอบธุรกิจนีไ้ด้ ซึง่ปัจจบุนัมีคูแ่ขง่เข้ามาแขง่ขนัเพิ่มขึน้ ซึง่มีผลกระทบตอ่อตัราก าไรขัน้ต้น  

2.2 ความเสี่ยงต่อการลงทุนของผู้ถอืหลักทรัพย์ 
(ก) ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาถ่านหิน 

ความผนัผวนของราคาถ่านหินเป็นไปตามอปุสงค์อปุทานในตลาด ซึง่ราคาตลาดในธุรกิจพลงังานถ่านหินท่ีผนัผวน
จะกระทบตอ่การรับรู้รายได้ในแตล่ะช่วงขณะของบริษัทฯและบริษัทร่วม อย่างไรก็ดีผู้ประกอบการในธุรกิจดงักลา่วต้อง
ติดตามประเมินสภาวะตลาดและแนวโน้มด้านอปุสงค์อปุทานเพื่อการวางแผนทางการตลาดอยา่งทนัสถานการณ์ 

 (ข) ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑ์และนโยบายของประเทศที่ลงทุน 
ในการด าเนินธุรกิจของประเทศอินโดนีเซียพบว่าที่ผ่านมารัฐบาลประเทศอินโดนีเซีย ได้มีการเปลี่ยนแปลง

กฎระเบียบส าหรับผู้ประกอบธุรกิจขดุเจาะเหมืองหินบอ่ยครัง้ โดยสว่นมากการเปลีย่นแปลงมกัสง่ผลกระทบด้านลบตอ่ 
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ผู้ประกอบการท าให้การประกอบธุรกิจยากล าบากขึน้ และมีต้นทนุการด าเนินงานท่ีสงูขึน้ 

(ค) ความเสี่ยงจากอายุสัมปทานบัตรเหมืองหิน 
โดยตามข้อมลูที่เปิดเผยระยะเวลาเมือ่เร่ิมท าสญัญามรีะยะเวลา 7 ปี นบัแตว่นัท่ีลงนามสญัญาการร่วมทนุ อยา่งไร

ก็ดีการได้รับใบอนญุาต Operation Production Stage Mining Business License No.17/DPE/IX/2010 ลงวนัที่ 3 
กนัยายน 2553 จาก The Regent (SuratKeputusanBupati) of Gunung Mas โดย TAM มีสทิธิที่จะด าเนินการก่อสร้าง 
การผลติ การขนสง่ และการขาย ตลอดจนกิจกรรมการแปรรูปแร่และการกลัน่แร่ ภายในพืน้ท่ีตามใบอนญุาต Operation 
Production Stage Mining Business เป็นระยะเวลา 9 ปี และสามารถขยายระยะเวลาออกไปได้อีก 2 ครัง้ โดย
ใบอนญุาต Operation Production Stage Mining Business นีม้ีผล ตัง้แตว่นัท่ี 3 กนัยายน 2553 

(ง) ความเสี่ยงในความน่าเชื่อถอืของ WWI ในฐานะคู่สัญญา 
โดยตามสญัญา Conditional Share Purchase Agreement ได้ระบสุิ่งที่ WWI จะต้องปฏิบตัิไว้หลายอย่างรวมถึง 

WWI ให้สิทธิแก่บริษัทฯในการขายหุ้นคืนไว้ อย่างไรก็ตาม WWI เป็นบริษัทที่จดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายของ British Virgin 
Island ด้วยทนุจดทะเบียนที่เรียกช าระแล้วเพียง 1 ดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งหากบริษัทฯจะต้องบงัคบัใช้สิทธิตามสญัญากับ 
WWI นัน้ WWI อาจไมม่ีความสามารถที่ช าระคา่ชดเชยให้แก่บริษัทฯได้ 

(จ) ความเสี่ยงจากปริมาณถ่านหินที่แท้จริง 
โดยจากการประเมินมลูคา่กิจการของ SMI ประเมินโดยใช้ตวัเลขปริมาณส ารองถ่านหินจากผู้ เช่ียวชาญอิสระหาก

ปริมาณถ่านหินท่ีขดุได้จริงต ่ากวา่การประเมินของผู้ เช่ียวชาญอิสระก็จะท าให้มลูค่ากิจการของ SMI เปลี่ยนแปลงลดลง
ต ่ากวา่ที่ประมาณการเอาไว้ 

(ฉ) ความเสี่ยงในราคาขายหุ้นคืนตามสัญญา 
ตามสญัญาซือ้ขายหุ้น SMI ระหว่างบริษัทฯ และ WWI ระบวุ่า "ในกรณีที่ปริมาณการผลิตถ่านหินของ SMI ต่อปี 

น้อยกวา่ร้อยละ 70 ของที่ได้ประมาณการไว้ในแผนธุรกิจ และบริษัทฯได้สง่หนงัสือไปยงั WWI เพื่อให้ WWI อนญุาตให้
บริษัทฯเข้าควบคมุการบริหารงานของ SMI แล้ว WWI ไม่ด าเนินการตามที่ร้องขอภายใน 30 วนั ตัง้แต่ได้รับหนงัสือจาก
บริษัทฯ โดยบริษัทฯมีสทิธิในการเรียกให้ WWI ซือ้หุ้น 25% ของ SMI กลบัคืนในราคาที่คูส่ญัญาทัง้สองฝ่ายตกลงร่วมกนั 
โดยที่อากรแสตมป์ คา่ใช้จ่ายที่เกิดขึน้เก่ียวเนื่องกบัการซือ้ขายโอนหุ้นนี ้WWI จะเป็นผู้ รับผิดชอบ"  โดยไม่ได้ระบสุตูรใน
การก าหนดราคาซือ้ขาย และราคาขัน้ต ่า ท าให้เกิดความเสี่ยงหากบริษัทฯใช้สิทธิเรียกให้ WWI ซือ้หุ้นคืน แล้ว WWI ไม่
ยินยอมตกลงในราคาที่บริษัทฯเห็นวา่เป็นราคาที่เหมาะสม 

(ช) ความเสี่ยงจากอัตราการแลกเปลี่ยน 
   บริษัทมีความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นที่ส าคญัอนัเก่ียวเนื่องจากการลงทนุในบริษัทยอ่ยและการให้กู้ยืมเงินแก่

บริษัทย่อย กลุม่บริษัทมีความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ส าคญัอนัเก่ียวเนื่องจากการรายการธุรกิจต่าง ๆ ของบริษัท
ยอ่ยดงักลา่วซึง่ด าเนินธุรกิจเป็นเงินตราตา่งประเทศ กลุม่บริษัทไมไ่ด้ท าสญัญาซือ้ขายเงินตราต่างประเทศลว่งหน้าเพื่อ
ใช้เป็นเคร่ืองมือในการบริหารความเสีย่ง 
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4.  ทรัพย์สินท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจ 

4.1สินทรัพย์ของบริษัท ที่ใช้ในการด าเนินธุรกิจ สรุปได้ดังนี ้
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 รายละเอียดสนิทรัพย์ถาวรของบริษัท มีดงันี ้

หน่วย: บาท 
สินทรัพย์ ราคาทุน ค่าเสื่อมราคาสะสม มูลค่าทางบัญช ี

ที่ดิน 21,956,782.00  -         21,956,782.00  
สว่นปรับปรุงที่ดิน 719,742.25  369,798.31            349,943.94  
อาคารส านกังาน 15,758,960.07  4,640,269.43       11,118,690.64  
เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ 5,341,315.95  4,431,473.59  909,842.36  
เคร่ืองตกแตง่และเคร่ืองใช้ส านกังาน 12,010,727.40  10,249,802.76        1,760,924.64  
ยานพาหนะ 20,438,093.46  13,869,184.68  6,568,908.78  
สนิทรัพย์ระหวา่งติดตัง้ 798,000.00  -    798,000.00  

รวม 77,023,621.13  33,560,528.77  43,463,092.36  
 

(ก) ที่ดิน และอาคารส านกังาน – มลูคา่ ณ 31 ธนัวาคม 2557 เทา่กบั 33.43 ล้านบาทโดยแบง่เป็นท่ีดนิจ านวน 22.31 
ล้านบาท และอาคารส านกังานจ านวน 11.12 ล้านบาท 

ที่ดนิ อาคาร สถานที่ ลักษณะกรรมสิทธ์ิ ภาระค า้ประกัน 
ที่ดินอาคารส านกังาน 
พืน้ท่ี 1 งาน 50 ตร.ว. 

อาคารส านกังาน 
พืน้ท่ี 960 ตร.ม. 

เลขที่ 93/19 ม.8ซ.รัตนาธิเบศร์
17 ถ.รัตนาธิเบศร์ต.บางกระสอ 
อ.เมืองจ.นนทบรีุ 

 บริษัทเป็นเจ้าของ
กรรมสทิธ์ิ 
 

 ใ ช้ เ ป็ น ห ลั ก ป ร ะ กั น
ส าหรับวงเงินกู้ ยืมจาก
สถาบันการเงินจ านวน
รวม  211.77 ล้านบาท 

ที่ดิน Work Shop ลานจอด
รถและอาคารเก็บเคร่ืองมือ
เคร่ืองใช้ 
พืน้ท่ี 2 งาน 86 ตร.ว. 

อาคารเก็บเคร่ืองมือ
เคร่ืองใช้ 
พืน้ท่ี 660 ตร.ม. 

เลขที่ 93/19 ม.8ซ.รัตนาธิเบศร์
17 ถ.รัตนาธิเบศร์ต.บางกระสอ 
อ.เมืองจ.นนทบรีุ 

 บริษัทเป็นเจ้าของ
กรรมสทิธ์ิ 

 ใ ช้ เ ป็ น ห ลั ก ป ร ะ กั น
ส าหรับวงเงินกู้ ยืมจาก
สถาบันการเงินจ านวน
รวม 211.77 ล้านบาท 

ที่ดินเปลา่ 
พืน้ท่ี 1 งาน 83 ตร.ว. 

 โฉนดเลขที่ 
221393,221394,221395 

 บริษัทเป็นเจ้าของ
กรรมสทิธ์ิ 

ไมม่ีภาระค า้ประกนั 

 
(ข) เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ –  มูลค่า ณ 31 ธันวาคม 2557 เท่ากับ 909,842.36บาท เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ที่มีมูลค่าเป็น

นยัส าคญัประกอบไปด้วย เคร่ืองทดสอบฉนวน/ดิจิตอล เคร่ืองวดัความเร็วลมกบัอณุหภมูิและเคร่ืองตรวจจบัแก๊สร่ัว 

(ค) เคร่ืองตกแต่งและเคร่ืองใช้ส านกังาน –  มลูค่า ณ 31 ธันวาคม 2557 เท่ากบั 1,760,924.64บาทเคร่ืองตกแต่งและ
เคร่ืองใช้ส านักงานที่มีมูลค่าเ ป็นนัยส าคัญประกอบไปด้วย กัน้ห้องกระจกออฟฟิศ วอลล์เปเปอร์พรม 
เคร่ืองปรับอากาศ คอมพิวเตอร์ โต๊ะ เก้าอี ้โทรศพัท์ เคร่ืองคิดเลข และเคร่ืองพิมพ์ 
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(ง) ยานพาหนะ –  มลูคา่ ณ 31 ธนัวาคม 2557 เทา่กบั 6,568,908.78 บาท  ประกอบด้วยยานพาหนะซึ่งเป็นกรรมสิทธ์ิ
ของบริษัท และสนิทรัพย์ภายใต้สญัญาเช่าทางการเงินท่ีบริษัทเป็นผู้ เช่า ซึง่ท ากบับริษัทเช่าซือ้หลายแหง่  

สินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทมีสนิทรัพย์ที่ไมม่ีตวัตนซึง่แสดงในราคาทนุหกัคา่ตดัจ าหนา่ยสะสมและคา่เผ่ือการ

ด้อยคา่ โดยตดัจ าหนา่ยด้วยวิธีเส้นตรงระยะเวลา 5 ปี มีรายละเอียดดงันี ้
หน่วย: บาท 

สินทรัพย์ ราคาทุน ค่าเสื่อมราคาสะสม มูลค่าทางบัญช ี
โปรแกรมส าเร็จรูป 1,464,760.00 1,302,665.22 162,094.78 

บริษัทฯ มีนโยบายในการด าเนินงานโปรแกรมส าเร็จรูป (Software) เก่ียวกบัโปรแกรมด้านบญัชี ด้านการจดัซือ้ ซึ่งถกู
ลขิสทิธ์ิ หรือ เป็นโปรแกรมท่ีเปิดให้ใช้งานฟรี สอดคล้องตามกฎหมายลขิสทิธ์ิ และป้องกนัการลว่งละเมิดทรัพย์สนิทางปัญญา 
 
4.2 เงนิลงทุนของบริษัท (ตัวเลขตามงบการเงนิ ณ 31 ธันวาคม 2557)  

1. เงนิลงทุนในบริษัทย่อย 
  

    งบการเงินเฉพาะกิจการ 

  จดัตัง้ขึน้  สดัสว่นเงินลงทนุ พนับาท 
  ใน ทนุช าระแล้ว (ร้อยละ) ราคาทนุ 

ชื่อบริษัท ลกัษณะธุรกิจ ประเทศ 2557 2556 2557 2556 2557 2556 

WorldMax Management   Ltd. ตวัแทน
จ าหน่ายถ่าน
หิน 

British 
Virgin 
Island 

1 เหรียญ
สหรัฐอเมริกา 

1 เหรียญ
สหรัฐอเมริกา 

 
 

100 

 
 

100 

 
 

- 

 
 

- 
บริษัท แคปปิตอลคอร์ จ ากดั ลงทนุใน 

บริษัทอ่ืน 
 

ไทย 
 

10 ล้านบาท 
 

10 ล้านบาท 
 

100 
 

100 
 

10,000 
 

10,000 

รวม      10,000 10,000 
หกั คา่เผ่ือการด้อยคา่ของเงินลงทนุ      (10,000) - 
สทุธิ      - 10,000 
 

2. เงนิลงทุนในการร่วมค้า 
 

  งบการเงินเฉพาะกิจการ 

  สัดส่วนเงินลงทุน 
 (ร้อยละ) 

พนับาท 

  ราคาทุน 

กิจการท่ีควบคุมร่วมกนั ลกัษณะธุรกิจ 2557 2556 2557 2556 

กิจการร่วมคา้ประดบัวงศ ์และ วนิเทจ วศิวกรรม รับเหมาก่อสร้าง 50 50 4,413 4,413 
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กิจการร่วมค้าประดบัวงศ์ และ วินเทจ วิศวกรรมประกอบด้วยการร่วมค้าระหว่างบริษัทและ บริษัท ประดบัวงศ์ จ ากดั 
เพื่อร่วมกนัเข้าด าเนินการประมลูงานก่อสร้างอาคารปฏิบตัิการวิทยาศาสตร์ มหาวิทยาลยัรังสติ 

ข้อมูลทางการเงนิโดยสรุปของกิจการที่ควบคุมร่วมกัน  

จ านวนรวมส่วนได้เสียในสินทรัพย์ หนีส้ิน รายได้และค่าใช้จ่ายที่บริษัทมีอยู่ในกิจการร่วมค้าประดบัวงศ์และวินเทจ 
วิศวกรรมคิดตามสดัสว่นของการร่วมค้าเป็นดงันี ้
 

 

 
 
 

3. เงนิลงทุนในบริษัทร่วม 
 

 งบการเงินรวม 

    พนับาท 

  จดัตัง้ขึน้ สดัสว่นเงินลงทนุ(ร้อยละ) มลูคา่ตามบญัชีตามวธีิสว่นได้เสยี 

ช่ือบริษัท ลกัษณะธุรกิจ ในประเทศ 2557 2556 2557 2556 

PT Sunhub Mining  บริหารจดัการ อินโดนีเซีย 25 25 788,581 788,733 
International เหมืองถ่านหิน      
หกั คา่เผ่ือการด้อยคา่ของเงินลงทนุ    (788,581) (487,603) 

สทุธิ     - 301,130 
 

  

 พนับาท 
 2557  2556 
สนิทรัพย์หมนุเวียน 3,924  8,094 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 5,542  5,543 
 9,466  13,637 
หนีส้นิหมนุเวียน (3,988)  (8,347) 
 (3,988)  (8,347) 
สนิทรัพย์สทุธิ 5,478  5,290 

 พนับาท 
 ส าหรับปีสิน้สดุ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
 2557  2556 
รายได้ 400  238 
คา่ใช้จา่ย (211)  (1,092) 
ก าไร (ขาดทนุ) ส าหรับปี 189  (854) 
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งบการเงินเฉพาะกิจการ 

    พนับาท 

  จดัตัง้ขึน้ สดัสว่นเงินลงทนุ(ร้อยละ) วิธีราคาทนุ 

ช่ือบริษัท ลกัษณะธุรกิจ ในประเทศ 2557 2556 2557 2556 

PT Sunhub Mining  บริหารจดัการ อินโดนีเซีย 25 25 798,136 798,136 
International เหมืองถ่านหิน      
หกั คา่เผ่ือการด้อยคา่ของเงินลงทนุ    (798,136) (497,006) 

สทุธิ     - 301,130 
 

  เมื่อวนัท่ี 22 มีนาคม 2556 ที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทได้มีมติอนมุตัิดงัตอ่ไปนี ้
  ก) อนุมตัิการเข้าซือ้หุ้นของบริษัท PTSunhub Mining International (“SMI”) ซึ่งเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในประเทศ

อินโดนีเซียและด าเนินธุรกิจหลกัในการบริหารจดัการเหมืองถ่านหินทัง้ด้านการขดุ การขนสง่ และการตลาดทัง้การขาย
ภายในประเทศและสง่ออกจาก WorldlyWealth International Limited (“WWI”) ซึ่งเป็นผู้ ถือหุ้นของ SMI ในจ านวน
ทัง้สิน้ 13,767 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.1 ล้านรูเปียอินโดนีเซีย คิดเป็นร้อยละ 25 ของหุ้นท่ีจ าหนา่ยแล้วของ SMI ใน
ราคาซือ้หุ้นละ 43,580 บาท รวมเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 599.97 ล้านบาท ทัง้นีบ้ริษัทจะช าระราคาซือ้หุ้นดงักลา่วโดย 
- ช าระเป็นเงินสดจ านวน 278.07 ล้านบาท โดยจะใช้เงินท่ีบริษัทได้รับจากการออกหุ้นสามญัใหมข่องบริษัท ในสว่นที่
เสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัท 

- ออกหุ้นสามญัใหม่ของบริษัทจ านวน 58 ล้านหุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ในราคาเสนอขายหุ้นละ 5.55 บาท 
รวมทัง้สิน้ 321.90 ล้านบาท เพื่อตอบแทนให้กบั WWI ที่ขายหุ้นของ SMI ให้แก่บริษัทแทนการช าระเป็นเงินสด โดย
อตัราสว่นการแลกเปลี่ยนหุ้นใหม่ของบริษัทกบัหุ้นของ SMI (share swap) มีอตัราสว่นเท่ากบั 7,851.63 หุ้นใหม่
ของบริษัท ตอ่ 1 หุ้นของ SMI 

ข) อนมุตัิการลดทนุจดทะเบียนของบริษัทจ านวน 46.30 ล้านบาท จากเดิมจ านวน 220.00 ล้านบาท เป็นจ านวน 173.70 
ล้านบาท โดยการยกเลกิหุ้นสามญัที่ได้จดทะเบียนไว้แล้วแตย่งัไมไ่ด้จ าหนา่ย  

ค) อนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทจ านวน 144.85 ล้านบาท จากเดิมจ านวน 173.70 ล้านบาท เป็นจ านวน 
318.55 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามญัใหมจ่ านวน 144.85 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท และจดัสรรดงันี ้

-  ให้จดัสรรหุ้นสามญัใหมจ่ านวน 86.85 ล้านหุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทตามสดัสว่น
การถือหุ้น (Rights Offering) ในราคาเสนอขายหุ้นละ 3.50 บาท และในอตัราจดัสรร 2 หุ้นเดิมต่อ 1 หุ้นใหม่ โดย
เศษของหุ้นให้ปัดทิง้ 

-  ให้จดัสรรหุ้นสามญัใหมจ่ านวน 58 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท เพื่อเสนอขายต่อ WWI ในราคาเสนอขาย
หุ้นละ 5.55บาท รวมเป็นเงิน 321.90 ล้านบาท เพื่อตอบแทนให้กบั WWI ที่ขายหุ้นของ SMI ให้แก่บริษัทแทนการ
ช าระเป็นเงินสด 

   ทัง้นี ้บริษัทได้ด าเนินการจดทะเบียนลดทนุจดทะเบียนของบริษัทและจดทะเบียนเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัท ตามมติที่
ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นข้างต้น กบักระทรวงพาณิชย์แล้ว เมื่อวนัท่ี 29 มีนาคม 2556 และวนัท่ี 1 เมษายน 2556 ตามล าดบั 
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  ในเดือนเมษายน 2556 บริษัทได้ขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุแก่ผู้ ถือหุ้นเดิมจ านวน 86.85 ล้านหุ้นและแก่ WWI จ านวน 58 ล้าน
หุ้น รวม 144.85 ล้านหุ้น โดยมีสว่นเกินมลูคา่หุ้นจ านวนรวม 658 ล้านบาทและมีคา่ใช้จ่ายที่เก่ียวข้องโดยตรงกบัขายหุ้นสามญั
เพิ่มทุนจ านวนเงิน 0.2 ล้านบาท แสดงเป็นรายการหกัจากส่วนเกินมูลค่าหุ้น บริษัทได้จดทะเบียนการเพิ่มทุนที่ช าระแล้วกับ
กระทรวงพาณิชย์เมื่อวนัท่ี 30 เมษายน 2556 
   นอกจากนี ้ในปลายเดือนเมษายน 2556 บริษัทได้รับโอนหุ้นของ SMI จาก WWI ในจ านวนทัง้สิน้ 13,767 หุ้น มูลค่าที่
ตราไว้หุ้นละ 0.1 ล้านรูเปียอินโดนีเซีย คิดเป็นร้อยละ 25 ของหุ้นท่ีจ าหนา่ยแล้วของ SMI โดยบริษัทได้ช าระเงินสดจ านวนทัง้สิน้ 
278 ล้านบาทและได้ออกหุ้นสามญัใหมจ่ านวน 58 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ให้แก่ WWI ตามที่ได้กลา่วไว้ข้างต้น จึง
สง่ผลให้ SMI เป็นบริษัทร่วมของบริษัทตัง้แตป่ลายเดือนเมษายน 2556 เป็นต้นไป 
 จากการที่บริษัทได้ซือ้หุ้นสามญัของ SMI จ านวน 13,767 หุ้นคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 25 ของหุ้นที่ออกและช าระแล้ว
ทัง้หมด ตามที่กลา่วมาข้างต้น สามารถสรุปรายละเอียดของสิง่ตอบแทนที่ใช้ในการซือ้ ดงันี ้
 

 

 ล้านบาท 
เงินสดที่โอนจ่าย 278 
มลูคา่ยตุิธรรมของหุ้นสามญัของบริษัทท่ีโอนจ่าย 499 
คา่ใช้จา่ยทีเ่ก่ียวข้องกบัการได้มาซึง่เงินลงทนุ 21 
รวมสิง่ตอบแทนทีใ่ช้ในการซือ้ 798 
 

 ในการก าหนดราคาซือ้เงินลงทนุดงักลา่วข้างต้น บริษัทใช้ข้อมลูการประเมินปริมาณและคณุภาพถ่านหินโดยผู้ เช่ียวชาญ
การประเมินถ่านหิน (Roma Oil And Mining Associates Limited) และรายงานทางการเงินของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
(บริษัท แคปปิตอลลิง้ค์ แอ๊ดไวเซอร่ี จ ากดั) ประกอบการพิจารณาราคา ในปัจจุบนับริษัทร่วมยงัไม่ได้ด าเนินการขดุถ่านหิน แต่
บริษัทเช่ือวา่มลูค่าเงินลงทนุในบริษัทร่วมไม่เปลี่ยนแปลงจาก ณ วนัซือ้เนื่องจากราคาถ่านหินของตลาดโลกโดยรวมมิได้มีการ
ผนัผวนอยา่งมีสาระส าคญั 
 เนื่องจากในปัจจบุนัมีข้อบง่ชีว้า่เงินลงทนุในบริษัทร่วมดงักลา่วเกิดการด้อยค่าจากการที่ยงัมิได้เร่ิมด าเนินงานตามแผน
ธุรกิจที่วางไว้ ซึง่เป็นผลให้เกิดการเปลีย่นแปลงในสมมตุิฐานที่ใช้ในการประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตที่คาดว่าจะได้รับ
จากเงินลงทนุในบริษัทร่วมดงักล่าว ทัง้นีผู้้บริหารของบริษัทได้พิจารณาค่าเผ่ือการด้อยค่าของเงินลงทุนในบริษัทร่วมโดยใช้
รายงานทางการเงินของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (บริษัท แคปปิตอลลิง้ค์ แอ๊ดไวเซอร่ี จ ากดั) ลงวนัท่ี 1 ธนัวาคม 2557 ซึง่ใช้วิธี
ประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตที่คาดวา่จะได้รับตามที่กลา่วข้างต้นและปรับลดด้วยอตัราสว่นลดจาก     สภาพคลอ่งของ
หุ้นของบริษัทร่วมและสว่นได้เสยีที่ไมม่ีการควบคมุของบริษัทในอตัรารวมร้อยละ 20 ของมลูค่าปัจจุบนัที่ค านวณได้โดยมีมลูค่า
คงเหลอืเทา่กบั 301.13 ล้านบาทดงันัน้บริษัทจึงได้ท าการบนัทกึค่าเผ่ือการด้อยค่าของเงินลงทนุในบริษัทร่วมจ านวน 497 ล้าน
บาทในปี 2556 
 ตอ่มาที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 1/2558 เมื่อวนัท่ี 22 กมุภาพนัธ์ 2558 มีมติอนมุตัิปรับขาดทนุจากการด้อยค่า
ของเงินลงทนุในบริษัทร่วมเพิ่มเติมในปี 2557 จ านวน 301 ล้านบาท โดยใช้รายงานทางการเงินของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
(บริษัท แคปปิตอลลิง้ค์ แอ๊ดไวเซอร่ี จ ากดั) ลงวนัที่ 20 กุมภาพนัธ์ 2558 ซึ่งเป็นผลมาจากการปรับราคาขายถ่านหินลดลงต ่า
กวา่ 60 ดอลลาร์สหรัฐตอ่ตนั หากใช้ราคาปัจจบุนัในการค านวณมลูคา่หุ้นของบริษัทร่วมจะมีมลูคา่เทา่กบัศนูย์ เนื่องจากต ่ากวา่
จดุคุ้มทนุ 
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บริษัทรับรู้สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมในงบการเงินรวม ดงันี ้
 

  พนับาท 
  งบการเงินรวม 
  ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
  2557  2556 
สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม  152  9,403 

 
ข้อมูลทางการเงนิของบริษัทร่วม 
ข้อมลูทางการเงินตามที่แสดงอยูใ่นงบการเงินของบริษัทร่วมสรุปได้ดงันี ้
  ล้านบาท 
  งบการเงินรวม 

   
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 

 ส าหรับปีสิน้สดุ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 

  ทนุเรียก
ช าระ 

 สนิทรัพย์
รวม 

 หนีส้นิรวม  รายได้
รวม 

 ก าไร
(ขาดทนุ) 

PT Sunhub Mining International  16  53  88  -  (51) 
 
 
\ 
 

  ล้านบาท 
  งบการเงินรวม 

   
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 

 ส าหรับปีสิน้สดุ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 

  “ยงัไมไ่ด้ตรวจสอบ”  “ยงัไมไ่ด้ตรวจสอบ” 
  ทนุเรียก

ช าระ 
 สนิทรัพย์

รวม 
 หนีส้นิรวม  รายได้

รวม 
 ก าไร

(ขาดทนุ) 
PT Sunhub Mining 
International 

 16  47  80  -  (1) 
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4. การลงทุนในธุรกิจเหมืองถ่านหิน 
กลุม่บริษัทมีการลงทนุในธุรกิจเหมืองถ่านหิน โดยมีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้
เงนิให้กู้ยมืระยะยาวแก่กิจการอื่น 
 พนับาท 
 งบการเงินรวม  งบการเงินเฉพาะกิจการ 
 2557  2556  2557  2556 
        
ก) เงินให้กู้ยืมเพื่อสนบัสนนุด้านการเงิน 
    ส าหรับซือ้ขายถ่านหิน 

 
9,456 

  
21,158 

  
- 

  
- 

ข) เงินให้กู้ยืมเพื่อสนบัสนนุโครงสร้างพืน้ฐาน 
    ในบริเวณเหมือง 

 
65,926 

  
41,017 

  
- 

  
- 

    ดอกเบีย้ค้างรับ 3,274  110  -  - 
 69,200  41,127  -  - 
รวม 78,656  62,285  -  - 
 

15.2) เงินมดัจ าและเงินจ่ายลว่งหน้าเพื่อการลงทนุ 
 

 พนับาท 
 งบการเงินรวม  งบการเงินเฉพาะกิจการ 
 2557  2556  2557  2556 
ข) คา่สทิธ์ิในการจ าหนา่ยทรัพยากรแร่ 
     และคา่ส ารวจเหมือง 

 
92,296 

  
39,376 

  
- 

  
- 

ค) เงินจ่ายล่วงหน้าตามสญัญาบริการขนส่งทาง
น า้ 

19,510  19,688  -  - 

ง) เงินมดัจ าเพื่อรับโอนสทิธิในเหมือง 44,500  -  -  - 
    รวม 156,306  59,064  -  - 
    หกั คา่เผ่ือการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ (19,510)  -  -  - 
    สทุธิ 136,796  59,064  -  - 
 
 

นโยบายในการลงทุน 
 บริษัทมีแผนในการขยายการลงทุนเพื่อสร้างโอกาสและเพิ่มรายได้เพื่อความมัน่คงและมัง่คัง่อย่างต่อเนื่อง โดยได้
ด าเนินการก่อตัง้บริษัทยอ่ย 2 บริษัท คือ บริษัท WorldMax Management จ ากดั และ บริษัท Capital Core จ ากดั โดยบริษัทฯ
ถือหุ้นในบริษัททัง้สอง 100% เพื่อเพิ่มโอกาสและรองรับธุรกิจตา่งประเทศ นอกจากนีย้งัสรรหาโอกาสการลงทนุในธุรกิจประเภท
อื่นด้วยเช่นกนั 
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บริษัทฯ ค านึงถึงผลตอบแทนจากการลงทุน ความเสี่ยง และสภาพคลอ่งทางการเงินของบริษัทโดยรอบคอบ โดยจะ
พิจารณาลงทุนในธุรกิจที่เกือ้หนุนและเอือ้ประโยชน์ต่อบริษัทเป็นส าคญั และการการลงทุนแต่ละโครงการจะต้องผ่านการ
พิจารณาจากคณะกรรมการบริษัท และที่ประชมุผู้ ถือหุ้นตามขอบเขตอ านาจการอนมุตัิที่ได้ก าหนดไว้  
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5.  ข้อพพิาททางกฎหมาย 
 

ข้อพิพาททางกฎหมาย 

นบัแต่วนัที่ 1 มกราคม2557ถึงวนัที่ 31 ธันวาคม 2557บริษัทฯ และบริษัทย่อย ไม่มีข้อพิพาทใด ที่อาจก่อให้เกิดผล
เสยีหายตอ่บริษัทฯ สงูกวา่ร้อยละ 5 ของมลูคา่สว่นของผู้ ถือหุ้น หรือสงูกวา่ 10% ของทรัพย์สนิโดยรวมและยงัไม่มีข้อพิพาทใดที่
สง่ผลกระทบด้านลบตอ่การด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย อย่างมีนยัส าคญั คงมีแต่เฉพาะคดีข้อพิพาทซึ่งเป็นคดีเก่า 
รวม3คด ีและ คดีใหมท่ี่เกิดขึน้ระหวา่งปีจ านวน 4คดี คือ 

1.คดีฟ้องผิดสญัญาเช่าทรัพย์ เป็นคดีระหว่างบริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) โจทก์ กบั บริษัท วาย เจ เคม 
จ ากัด จ าเลย คดีของศาลแพ่งหมายเลขคดีด าที่ ผบ.3246/2552 คดีหมายเลขแดงที่ 2073/2553 คดีนีศ้าลชัน้ต้นได้มีค า
พิพากษาเมื่อวนัท่ี 29 มิถนุายน 2555 โดยศาลได้พิพากษาให้จ าเลยช าระเงินแก่โจทก์ จ านวน 240,000 บาทพร้อมด้วยดอกเบีย้
อตัราร้อยละ 7.5 ต่อปีของต้นเงินดงักล่าวนบัแต่วนัฟ้องเป็นต้นไปจนกว่าจะช าระเสร็จแก่โจทก์ต่อมาโจทก์และจ าเลยได้ยื่น
อทุธรณ์ค าพิพากษาของศาลชัน้ต้นและศาลอุทธรณ์ได้มีค าพิพากษาเมื่อวนัที่ 29 พฤษภาคม 2555 โดยได้พิพากษาแก้ค า
พิพากษาศาลชัน้ต้นให้จ าเลยช าระเงินจ านวน 479,519.80 บาทพร้อมด้วยดอกเบีย้อตัราร้อยละ 7.5 ตอ่ปีของต้นเงินดงักลา่วนบั
แตว่นัฟ้องเป็นต้นไปจนกวา่จะช าระเสร็จแก่โจทก์โจทก์และจ าเลยยื่นฎีกาปัจจบุนัคดีอยูใ่นระหวา่งพิจารณาของศาลฎีกา 

2. คดีฟ้องผิดสญัญาจ้างก่อสร้าง (จ้างท าของ)เป็นคดีระหว่าง บริษัท วินเทจวิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) โจทก์ บริษัท 
ภานรุุจ พฒันา จ ากดั จ าเลยคดีของศาลแพง่กรุงเทพใต้ คดีหมายเลขด าที่ 113/2553หมายเลขแดงที่ 202/2555 คดีนีศ้าลชัน้ต้น
ได้มีค าพิพากษาเมื่อวนัที่ 14 กุมภาพนัธ์  2555 โดยศาลได้พิพากษาให้โจทก์ช าระเงินแก่จ าเลย จ านวน2,465,214.64 บาท
พร้อมด้วยดอกเบีย้อตัราร้อยละ 7.5 ตอ่ปีของต้นเงินดงักลา่วนบัแตว่นัฟ้องแย้งเป็นต้นไปจนกวา่จะช าระเสร็จโจทก์และจ าเลยยื่น
อทุธรณ์โดยศาลได้พิพากษายืนตามศาลชัน้ต้น ปัจจบุนัคดีอยูใ่นระหวา่งการคดัค้านการพิพากษาของศาลอทุธรณ์ 

3. คดีฟ้องผิดสญัญาจ้างก่อสร้าง (จ้างท าของ) จ านวน 2,251,922 บาทเป็นคดีระหว่าง บริษัท บิ๊กไพศาล เอ็นจิเนียร่ิง 
จ ากดั  โจทก์ บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน)  จ าเลยคดีของศาลจงัหวดันนทบรีุ คดีหมายเลขด าที่ พ.1486/2556คดีนี ้
จ าเลยให้ยื่นค าให้การต่อศาล เมื่อวนัที่ 14 ตลุาคม 2556 และนดัไกลเ่กลี่ยเมื่อวนัที่ 18 พฤศจิกายน 2556 ซึ่งคดีอยู่ในระหว่าง
การพิจารณาของศาลชัน้ต้น 

 4. คดีฟ้องเรียกเงินผิดสญัญาจ้างท าของจ านวน 5,948,037.45บาทเป็นคดีระหว่าง บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากัด
(มหาชน) โจทก์ บริษัท ทีม เอ็นจิเนียร่ิง คอนแทรคเตอร์ จ ากดั  จ าเลยคดีของศาลจงัหวดัธญับรีุ คดีหมายเลขด าที่ พ. 314/2557
ซึง่มีการฟ้องร้องเมื่อวนัท่ี 11 เมษายน 2557 ขณะนีค้ดีอยูใ่นระหวา่งการไกลเ่กลี่ย โดยศาลนดัฟังผลการไกลเ่กลี่ยและนดัชีส้อง
สถาน** ในวนัท่ี 30 มกราคม 2558 

5. คดีฟ้องเรียกเงินผิดสญัญาจ้างท าของ, ผิดนดัช าระหนี ้จ านวน  3,801,712 บาทเป็นคดีระหว่าง บริษัท วินเทจ 
วิศวกรรม จ ากัด(มหาชน) โจทก์ บริษัท ณุศาศิริ จ ากัด (มหาชน) จ าเลยคดีของศาลแพ่งกรุงเทพใต้ คดีหมายเลขด าที่ พ. 
1676/2557  ซึง่มีการฟ้องร้องเมื่อวนัท่ี 29 สงิหาคม 2557 ขณะนีค้ดีอยู่ในระหว่างการพิจารณาของศาลชัน้ต้น และศาลนดัไกล่
เกลีย่ในวนัท่ี 18 มีนาคม 2558 
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6. คดีฟ้องให้รับผิดช าระเงินตามเช็ค (คดีตัว๋เงิน) จ านวน  528,201 บาทเป็นคดีระหวา่ง บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั
(มหาชน) โจทก์ กบั ห้างหุ้นสว่นจ ากดั พลูทรัพย์สนิ เอ็นจิเนียร่ิง จ าเลยที่ 1, นายเหรียญชยั โพนศรี  จ าเลยที่ 2  คดีของศาลแพ่ง
กรุงเทพใต้ คดีหมายเลขด าที่ พ. 2180/2557  ซึง่มีการฟ้องร้องเมื่อวนัที่ 31 ตลุาคม 2557 ขณะนีค้ดีอยู่ในระหว่างการพิจารณา
ของศาลชัน้ต้น และศาลนดัชีส้องสถาน ในวนัท่ี 26 มกราคม 2558 

7. คดีฟ้องเรียกเงินผิดสญัญาจ้างท าของจ านวน 1,938,241.27บาทเป็นคดีระหว่าง บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากัด
(มหาชน) โจทก์ กบั บริษัท บิ๊กไพศาล เอ็นจิเนียร่ิง จ ากดั จ าเลยคดีของศาลจงัหวดันนทบรีุ คดีหมายเลขด าที่ พ. 1872/2557  ซึง่
มีการฟ้องร้องเมื่อวนัที่ 5 พฤศจิกายน 2557 ขณะนีค้ดีอยู่ในระหว่างการพิจารณาของศาลชัน้ต้น และศาลนดัชีส้องสถาน**ใน
วนัท่ี 23 มีนาคม 2558 

หมายเหตุ (**) : นดัชีส้องสถาน คือ การท่ีศาลน าค าฟ้องของโจทก์ และค าให้การของจ าเลยมาพิจารณา เปรียบเทียบกนัถึงข้อ
กลา่วอ้างและข้อตอ่สู้  เพื่อก าหนดเป็นประเด็นในคดี แล้วก าหนดไว้ให้ฝ่ายใดมีหน้าที่น าสบืพยานในประเด็นนัน้ ๆ 
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6.  ข้อมูลท่ัวไปและข้อมูลส าคัญอ่ืน 

ข้อมูลทั่วไปของบริษัท 
ชื่อบริษัท บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) 
ส านักงานใหญ่ 93/19 หมู8่ ซอยรัตนาธิเบศร์ 17 ถนนรัตนาธิเบศร์ ต าบลบางกระสอ อ าเภอเมือง จงัหวดันนทบรีุ  

โทรศพัท์ 02- 965-6310-18  แฟกซ์ 02-965-6319 
เลขทะเบียนบริษัท  010755100215 

ประเภทธุรกิจ  บริษัทด าเนินงานหลกัในด้านการรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร (Mechanical & 
Electrical Engineering Contractor) อย่างเต็มรูปแบบส าหรับอาคารทกุประเภทอาทิเช่น อาคาร
ส านกังาน อาคารพาณิชย์ อาคารพกัอาศยั โรงแรม โรงพยาบาล ศนูย์การค้า โรงงานอตุสาหกรรม 
โดยบริษัทจัดเป็นบริษัทรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารขนาดกลางที่มีความ
เช่ียวชาญหลากหลายครอบคลมุงานรับเหมาทัง้ที่เก่ียวข้องกบัภาครัฐและภาคเอกชน 

เว็บไซต์  http://www.vte.co.th 
ทุนจดทะเบียน  530,916,666 บาท 
ทุนเรียกช าระแล้ว 424,733,333 บาท 
มูลค่าหุ้น  หุ้นละ 1 บาท 

ผู้สอบบัญช ี  นายบญุเลศิ  แก้วพนัธุ์พฤกษ์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที่ 4165 

นายทะเบียนหลักทรัพย์ บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั 

   เลขที่ 62 อาคารตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ถนน รัชดาภิเษก เขตคลองเตย 
   กรุงเทพฯ 10110 

โทรศพัท์ : 02 - 229-2800     Fax : 02- 359-1259  
TSD Call Center : 02- 229- 2888  
Website: http://www.tsd.co.th  
E-mail: TSDCallCenter@set.or.th 

ข้อมูลบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

บริษัท ประเภทธุรกิจ สถานที่ตัง้ ทุนช าระแล้ว 
การถอืหุ้น 
(ร้อยละ) 

บริษัท  WorldMax 
Management จ ากดั 

ตวัแทนผู้จ าหนา่ยถ่านหิน British Virgin Islands 1 USD 100 

บริษัท Capital Core จ ากดั ลงทนุด้านการเงิน ให้บริการด้าน
สงัหาริมทรัพย์ และอสงัหาริมทรัพย์ 

จงัหวดักรุงเทพฯ 10,000,000 BHT 100 

บริษัท PT Sunhub Mining 
International จ ากดั 

บริหารจดัการเหมืองถา่นหิน เมือง จากาตาร์ 
ประเทศอินโดนีเซยี 

5,506,800,000 IDR 25 

 

http://www.vte.co.th/
http://www.tsd.co.th/
mailto:TSDCallCenter@set.or.th

