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1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกจิ 
 

  ส่วนที่ 1 การประกอบธุรกจิ 
 
 

บริษัท วนิเทจ วิศวกรรม จาํกดั (มหาชน) (บริษัทฯ) ประกอบธุรกิจ 3 ประเภทดังนี ้
ธุรกิจการลงทุนในธุรกิจพลังงาน 
บริษัทฯ ได้ขยายการลงทนุในธุรกิจพลงังานเพิ่มขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในธุรกิจพลงังานไฟฟ้าแสงอาทิตย์ เร่ิมจากการ

ลงทุนในบริษัท พลงังานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จํากัด (Green Earth Power (Thailand) Co., Ltd. (GEP)) ซึ่งมี
วตัถปุระสงค์หลกัในการลงทนุในบริษัทท่ีดําเนินธุรกิจพฒันาและบริหารจดัการโครงการไฟฟ้า ซึ่งปัจจุบนั GEP มีแผนการลงทนุ
ในการก่อสร้างและพฒันาโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ขนาดกําลงัการผลิต 220 เมกะวตัต์ ที่เมืองมินบ ูประเทศเมียน
มาร์  

นอกจากนีบ้ริษัทฯ ได้จดัตัง้บริษัทยอ่ยช่ือ บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จํากดั เพื่อเข้าลงทนุในโครงการโรงไฟฟา้พลงังาน
แสงอาทิตย์ ขนาดกําลงัการผลติ 1.2 เมกะวตัต์ ซึง่ตัง้อยูท่ี่เมืองคะโงะชิมะ ประเทศญ่ีปุ่ น พร้อมกนันี ้เมื่อวนัที่ 7 มกราคม 2559 
บริษัทฯได้มีการลงทนุในบนัทึกข้อตกลงเพื่อจดัตัง้กิจการร่วมกบั W Energy Inc. และ Mr. Norberto Ramirez Ong เพื่อเข้าซือ้
และก่อสร้างโรงงานผลติพลงังานไฟฟ้าแสงอาทิตย์ ขนาด 25 เมกะวตัต์ ที่เมืองบิลลิรัน ประเทศฟิลิปปินส์ โดยบริษัทฯ มีหน้าที่
รับผิดชอบในการเป็นผู้ รับเหมาก่อสร้างโครงการเทา่นัน้ 

 
ธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรม                     
บริษัทฯ ดําเนินงานรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารอย่างเต็มรูปแบบสําหรับอาคารทกุประเภทอาทิ เช่น 

อาคารสํานกังาน, อาคารพาณิชย์, อาคารพกัอาศยั, โรงแรม, โรงพยาบาล, ศนูย์การค้า, โรงงานอตุสาหกรรม, คอนโดมิเนียม, 
อาคารเรียนมหาวิทยาลยัและโรงไฟฟา้ โดยบริษัทฯ เป็นบริษัทรับเหมาติดตัง้ระบบวศิวกรรมประกอบอาคารขนาดกลางที่มีความ
เช่ียวชาญหลากหลายครอบคลมุงานรับเหมาทัง้ที่เก่ียวข้องกบัภาครัฐและภาคเอกชน 

 
ธุรกิจเหมืองถ่านหิน 
บริษัทฯ ได้ประกอบธุรกิจด้านเหมืองถ่านหินโดยลงทุนผ่านบริษัทย่อยช่ือ บริษัท WorldMax Management จํากดั ซึ่ง

บริษัทยอ่ยดงักลา่วได้มีการลงนามบนัทกึความเข้าใจ (MOU) กบั PT. China Coal Geology Mining ประเทศอินโดนีเซีย ซึง่เป็น
บริษัทย่อยของรัฐวิสาหกิจของประเทศจีน เพ่ือเป็นผู้ ได้รับสิทธ์ิการจดัจําหน่ายแต่เพียงผู้ เดียวของถ่านหินท่ีผลิตได้จากเหมือง
จํานวน 4 แห่งบนเกาะ Kalimantan นอกจากนีบ้ริษัท WorldMax Management จํากดั ได้มีการลงนามกบับริษัท Tader Coal 
SCM จํากดั ซึง่เป็นธุรกิจถ่านหินขนาดใหญ่ในประเทศจีนท่ีมีความต้องการขัน้ตํ่า 2.5 ล้านตนัตอ่เดือน ภายใต้บนัทกึความเข้าใจ
นีบ้ริษัท Tader Coal SCM จํากดั จะรับซือ้ถ่านหินทัง้หมดซึ่งผลิตได้จากเหมืองทัง้ 4 แห่ง บนเกาะ Kalimantan พร้อมกนันี ้
บริษัทฯได้มีการเข้าร่วมลงทนุใน PT Sunhub Mining International Limited (SMI) ในสดัสว่นร้อยละ 25 ของหุ้นที่จําหน่ายแล้ว
ทัง้หมดของ SMI เพื่อได้รับสิทธิในการเป็นผู้บริหารจดัการใบอนญุาตเหมืองถ่านหินและการขดุเจาะเหมืองของ PT Tadjahan 
Antang Mineral (TAM)  
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1.1) นโยบายในการดาํเนินงานของบริษัท 
บริษัทฯ มีความตัง้ใจในการสร้างองค์กรที่สามารถทําให้ลกูค้าให้ความเช่ือมัน่และไว้วางใจในคณุภาพและความเที่ยงตรง

ในการให้บริการภายใต้ปรัชญา “เราทุม่เทเพื่อความสาํเร็จของทา่น” หรือ “We dedicate for your success” 
  วิสัยทัศน์ (Vision) 

เป็นบริษัทฯ ที่มีประสิทธิภาพดีที่สดุและทําให้ลกูค้าพึงพอใจสงูสุด ของบริษัทฯด้านระบบวิศวกรรมประกอบอาคารใน
ประเทศไทย 

พันธกิจ (Mission) 
มุง่มัน่ให้บริการท่ีดีเลศิอยา่งมืออาชีพ ให้ลกูค้ามัน่ใจได้ทัง้คณุภาพของงาน ความคงทนของระบบ และความซื่อสตัย์ต่อ

ลกูค้า 
เป้าหมายในการดาํเนินธุรกิจ (Target) 
บริษัทฯ มีเป้าหมายหลกั 5 ประการ คือ (1) การให้ความพึงพอใจกับลกูค้าสงูสดุ (2) ปฏิบัติงานภายใต้มาตรฐาน

วิศวกรรม (3) เป็นองค์กรแหง่การเรียนรู้ (4) มุง่มัน่พฒันาอยา่งตอ่เนื่อง (5) สร้างการทํางานเป็นทีม     
  
1.2) ประวัติความเป็นมาและพัฒนาการที่สาํคัญของบริษัท 

ปี เหตุการณ์สาํคัญ 
2535 ก่อตัง้บริษัทในช่ือ บริษัท วินเทจ เทคโนโลยี จํากดั เพื่อดําเนินธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบไฟฟา้และระบบสือ่สาร

ประกอบอาคาร ด้วยทนุจดทะเบียนเร่ิมแรก 1 ล้านบาท โดยมีหุ้นจดทะเบียนทัง้สิน้ 10,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้
หุ้นละ 100 บาท 

2540 บริษัท วินเทจ เทคโนโลยี จํากดั เร่ิมขยายขอบเขตงานไปยงัธุรกิจให้บริการบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมประกอบ
อาคาร 

2547 – เปลี่ยนช่ือบริษัทเป็นบริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากดั เมื่อวนัที่ 20 ธันวาคม 2547 พร้อมทัง้ขยายขอบเขต
งานไปยงัธุรกิจติดตัง้ระบบประปาและระบบสขุาภิบาลประกอบอาคาร และธุรกิจติดตัง้ระบบปรับอากาศ
และระบบระบายอากาศประกอบอาคาร 

– มีมติเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 1 ล้านบาทเป็น 20 ล้านบาท โดยมีหุ้นจดทะเบียนทัง้สิน้ 200,000 หุ้น มลูคา่ที่
ตราไว้หุ้นละ 100 บาท 

2550 – วันที่  5 เมษายน 2550 บริษัทฯรับโอนหุ้ นของ บริษัท วินเทจเมนทิแนนซ์ เซอร์วิส จํากัด จาก                 
นายโสรัจ โรจนเบญจกลุ ทําให้บริษัทถือหุ้น บริษัท วินเทจเมนทิแนนซ์ เซอร์วิส จํากดั ร้อยละ 99.99 และได้
โอนธุรกิจบริการบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมประกอบอาคารไปยงั บริษัท วินเทจเมนทิแนนซ์ เซอร์วิส จํากดั 

– บริษัทฯ ปรับโครงสร้างการดําเนินธุรกิจใหม่โดยโอนธุรกิจบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมประกอบอาคารมาที่
บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากดั และจดทะเบียนเลิกกิจการบริษัท วินเทจเมนทิแนนซ์ เซอร์วิส จํากดัเมื่อ 7 
ธนัวาคม 2550 เพื่อความคลอ่งตวัในการดําเนินงาน 

2551 ที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 2/2551 เมื่อวนัท่ี 1 สงิหาคม 2551 มีมติให้บริษัทฯ ดําเนินการดงัตอ่ไปนี ้
– แปรสภาพเป็นบริษัทมหาชนจํากดัภายใต้ช่ือ บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากดั (มหาชน) 
– แปลงมลูคา่หุ้นท่ีตราไว้จากเดิมหุ้นละ 100 บาท เป็นมลูค่าหุ้นละ 1 บาท โดยภายหลงัการแปลงมลูค่า

หุ้น บริษัทฯ จะมีหุ้นสามญัที่ชําระแล้วจํานวน 20 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท 
– เพิ่มทนุจดทะเบียนจํานวน 40 ล้านหุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ทําให้บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียนเพิ่ม

จาก 20 ล้านบาท เป็น 60 ล้านบาท 
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ปี เหตุการณ์สาํคัญ 
– บริษัทฯ ได้เรียกชําระทุนจดทะเบียนเพิ่มจากผู้ ถือหุ้ นเดิมจํานวน 15 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ         

1 บาทในเดือนกนัยายน ทําให้ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2551 บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียนชําระแล้วทัง้สิน้ 35 
ล้านบาท 

2552 บริษัทฯ ได้เรียกชําระทนุจดทะเบียนเพิ่มจากผู้ ถือหุ้นเดิมจํานวน 10 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาทใน
เดือนมีนาคม ทําให้มีทนุจดทะเบียนชําระแล้วทัง้สิน้ 45 ล้านบาท 

2553 ทีป่ระชมุสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2553 เมื่อวนัท่ี 12 มีนาคม 2553 มีมติให้บริษัทฯ ดําเนินการดงัตอ่ไปนี ้
– ลดทนุจดทะเบียนจํานวน 15 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ซึง่เป็นหุ้นสามญัจดทะเบียนที่ยงัมิได้

ออกจําหนา่ย จึงทําให้บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียนลดจาก 60 ล้านบาท เป็น 45 ล้านบาท 
– เพิ่มทนุจดทะเบียนจํานวน 35 ล้านหุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ทําให้บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียนเพิ่ม

จาก 45 ล้านบาท เป็น 80 ล้านบาท 
– จดัสรรหุ้นเพิ่มทนุโดย 

– เสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมจํานวน 15 ล้านหุ้น 
– เสนอขายให้แก่ประชาชนทัว่ไปจํานวน 18 ล้านหุ้น ซึ่งการเสนอขายให้เสนอขายแก่ประชาชน

ทัว่ไปนัน้รวมถึงการเสนอขายให้กบัผู้มีอปุการคณุของบริษัทฯด้วย 
– เสนอขายให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร และพนกังานจํานวน 2 ล้านหุ้น 

– บริษัทฯ ได้เรียกชําระทนุจดทะเบียนเพิ่มจากผู้ ถือหุ้นเดิมจํานวน 15 ล้านหุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ1 บาทใน
เดือนมีนาคม ทําให้ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2553 บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียนชําระแล้วทัง้สิน้ 60 ล้านบาท 

– ในวนัที่ 10 พฤษภาคม 2553 บริษัทฯ ได้จดัตัง้หน่วยภาษีกิจการร่วมค้า ร่วมกบับริษัท ประดบัวงศ์ จํากัด 
โดยบริษัทฯ มีสดัสว่นการร่วมทนุอยู่ที่ร้อยละ 50 โดยใช้ช่ือหน่วยภาษี “กิจการร่วมค้าประดบัวงศ์ และ วิน
เทจ วิศวกรรม” 

– ที่ประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2553 เมื่อวนัที่ 29 มิถนุายน 2553 มีมติให้เปลี่ยนแปลงรอบบญัชีจาก
เดิม “เร่ิมต้นในวนัที่ 1 มกราคม และสิน้สดุในวนัที่ 31 ธันวาคมของทุกปี” เป็น “เร่ิมต้นวนัที่ 1 กรกฎาคม 
และสิน้สดุในวนัที่ 30 มิถนุายนของปีถัดไป” โดยให้เร่ิมงวดบญัชีแรกในรอบวนัที่ 1 มกราคม 2553 และ
สิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2553 เป็นรอบระยะเวลา 6 เดือน และรอบปีบญัชีต่อไปจะเร่ิมต้นตัง้แต่วนัที่ 1
กรกฎาคม 2553 และสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 25534 ตามรอบปีปฏิทินเร่ือยไป และมีมติให้แก้ไขข้อบงัคบั
ข้อที่ 32  

– รอบปีบญัชีของบริษัทฯเร่ิมต้นในวนัท่ี 1 กรกฎาคม และสิน้สดุลงในวนัท่ี 30 มิถนุายนของปีถดัไป 
2554 - บริษัทฯ ได้รับอนุญาตจากตลาดหลกัทรัพย์ mai ให้สามารถจําหน่ายหุ้นสามัญให้แก่ประชาชนทั่วไป 

(IPO)  เมื่อวนัท่ี 9  มีนาคม 2554 

2555 – บริษัทฯ เพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 80 ล้านบาท หุ้นสามญั 80 ล้านหุ้น เป็นทนุจดทะเบียน 220 ล้านบาท หุ้น
สามญั 220 ล้านหุ้น โดยมีทนุจดทะเบียนชําระแล้ว 173.7 ล้านบาท หุ้นสามญั 173.7 ล้านหุ้น 

– ในวันที่ 18 มิถุนายน 2555 บริษัทฯ ได้จัดตัง้บริษัทในเครือ (บริษัทย่อย) ในนาม  บริษัท WorldMax 
Management จํากดั โดยบริษัทมีสดัสว่นการถือหุ้นอยูท่ี่ร้อยละ 100  

– ในวนัที่ 10 สิงหาคม 2555 บริษัทฯ ได้จัดตัง้บริษัทในเครือ (บริษัทย่อย) ในนาม บริษัท เเคปปิตอลคอร์ 
จํากดั  โดยบริษัทมีสดัสว่นการถือหุ้นอยูท่ี่ร้อยละ 100 



  

บริษทั วินเทจ วิศวกรรม จ ำกดั (มชำหน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจําปี 2559 (แบบ 56-1) : สว่นท่ี 1 หน้า 4 

ปี เหตุการณ์สาํคัญ 
– บริษัท WorldMax Management จํากดั (“บริษัทย่อย”) ได้รับสญัญาแต่งตัง้เป็นตวัแทนจําหน่ายถ่านหิน

เง่ือนไขสําคัญของสญัญามีกําหนด 60 เดือน โดยกลุ่มลูกค้าเป้าหมายของบริษัทย่อยเป็นลูกค้าใน
ตา่งประเทศ 

– ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น ประจําปี 2555 เมื่อวนัท่ี 26 ตลุาคม 2555 มีมติให้เปลี่ยนแปลงรอบบญัชีจากเดิม 
“เร่ิมต้นในวนัที่ 1 กรกฎาคม และสิน้สดุในวนัที่ 30 มิถนุายน ของปีถัดไป” เป็น “เร่ิมต้นวนัที่ 1 มกราคม 
และสิน้สดุในวนัที่ 31 ธันวาคม ของทุกปี” โดยให้เร่ิมงวดบญัชีแรกในรอบวนัที่ 1 กรกฎาคม2555 และ
สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม2555  เป็นรอบระยะเวลา 6 เดือน และรอบปีบญัชีต่อไปจะเร่ิมต้นตัง้แต่วนัที่ 1 
มกราคม  2556  และสิน้สดุวนัท่ี 31 มกราคม 2556 ตามรอบปีปฏิทินเร่ือยไป 

2556 – บริษัทเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 173.7 ล้านบาท หุ้นสามญั 173.7 ล้านหุ้น เป็นทนุจดทะเบียน 318.55 ล้าน
บาท หุ้นสามญั 318.55 ล้านหุ้น โดยมีทนุจดทะเบียนชําระแล้ว 318.55 ล้านบาท หุ้นสามญั 318.55 ล้าน
หุ้น 

– บริษัทฯเข้าลงทนุโดยการซือ้หุ้น Sunhub Mining International (SMI) จาก Worldly Wealth International 
Limited (WWI) จํานวน 13,767 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 100,000 รูเปียอินโดนีเซีย คิดเป็นร้อยละ 25 ของ
หุ้นท่ีจําหนา่ยได้ทัง้หมดของ SMI ในราคาซือ้หุ้นละ 43,580 บาท รวมทัง้สิน้ 599.97 ล้านบาท ซึง่การลงทนุ
โดยการถือหุ้นใน SMI จะสง่ผลให้บริษัทฯ มีแหลง่รายได้อื่นเพิ่มเติมนอกเหนือจากรายได้จากธุรกิจรับเหมา
ติดตัง้ระบบวิศวกรรม  

2557 - บริษัทฯ จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุที่ออกและเสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมจํานวนไม่เกิน 106,183,333 หุ้น 
ตามอตัราสว่นการจดัสรรเท่ากบั 3 หุ้นสามญั ต่อ 1 หุ้นสามญัเพิ่มทนุ โดยมีราคาเสนอขาย 1.75 บาทต่อ
หุ้น และออกใบสําคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสามญัของบริษัทฯ (VTE-W1) จํานวน 106,183,333 หน่วย 
โดยไม่คิดมลูค่าให้กับผู้ ถือหุ้นเดิมที่จองซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุและได้รับการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุที่ออก
และเสนอขายในครัง้นี ้โดยมีอตัราส่วน 1 หุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อ 1 หน่วยสําคญัแสดงสิทธิฯ โดยกําหนด
ราคาการใช้สิทธิของใบสําคญัแสดงสิทธิฯ เท่ากบั 2.50 บาทต่อหุ้น สง่ผลให้ทนุจดทะเบียนของบริษัทฯ 
เพิ่มขึน้จาก 318.55 ล้านบาท หุ้นสามญั 318.55 ล้านหุ้น เป็นทนุจดทะเบียน 530.92 ล้านบาท หุ้นสามญั 
530.92 ล้านหุ้น โดยมีทนุจดทะเบียนชําระแล้วเป็น 424,733,333 บาท 

- บริษัท WorldMax Management จํากดั (“บริษัทยอ่ย”) ได้มีการลงนามบนัทกึความเข้าใจ (MOU) กบั PT. 
China Coal Geology Mining ประเทศอินโดนีเซีย เพ่ือเป็นผู้ได้รับสทิธ์ิการจดัจําหนา่ยแต่เพียงผู้ เดียวของ
ถ่านหินท่ีผลติได้จากเหมืองจํานวน 4 แหง่ บนเกาะ Kalimantan มีกําหนดระยะเวลา 2 ปี 

- บริษัท WorldMax Management จํากัด (“บริษัทย่อย”) ได้มีการลงนามบนัทึกความเข้าใจ (MOU) เมื่อ
วนัที่ 20 มิถนุายน 2557 กบับริษัท Tader Coal SCM จํากดั ซึ่งเป็นบริษัทธุรกิจถ่านหินขนาดใหญ่ใน
ประเทศจีน โดยบริษัท Tader Coal SCM จํากดัจะรับซือ้ถ่านหินทัง้หมดที่ผลติได้จากเหมืองทัง้ 4 แห่ง บน
เกาะ Kalimantan ผา่นบริษัท WorldMax Management จํากดั 

2558 - บริษัทฯ เข้าลงทนุในบริษัท พลงังานเพื่อโลกสเีขียว (ประเทศไทย) จํากดั (Green Earth Power (Thailand) 
Co., Ltd.) (GEP) จํานวน 30,908 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 12 ของหุ้นสามญัทัง้หมดของ GEP ซึ่งมีแผนการ
ลงทนุในการก่อสร้างและพฒันาโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ขนาดกําลงัการผลติ 220 เมกะวตัต์ 
ที่เมืองมินบ ูประเทศเมียนมาร์  



  

บริษทั วินเทจ วิศวกรรม จ ำกดั (มชำหน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจําปี 2559 (แบบ 56-1) : สว่นท่ี 1 หน้า 5 

ปี เหตุการณ์สาํคัญ 
- เพิม่ทนุจดทะเบียนของบริษัทฯ จํานวน 473,534,267 บาท จากทนุจดทะเบียนเดิมจํานวน 424,734,319 

บาท เป็นทนุจดทะเบียนใหมจํ่านวน 898,268,586 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 848,851,322 หุ้น 
มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท โดยจดัสรรหุ้นสามญัสามญัเพิ่มทนุ ดงันี ้
1. จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ จํานวน 42,473,432 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ให้แก่ผู้ ถือ

หุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสดัสว่นการถือหุ้นของผู้ ถือหุ้นแต่ละราย (Rights Offering) ในอตัราจดัสรร 
10 หุ้นสามญัเดิมตอ่ 1 หุ้นสามญัเพิ่มทนุ 

2. จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวน 85,637,713 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ให้แก่
บคุคลในวงจํากดั (Private Placement) ซึง่ได้แก่ผู้ ถือหุ้นของ GEP 

3. จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ จํานวน 189,823,511 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ในราคา
หุ้นละ 2.72 บาท ให้แก่บุคคลในวงจํากัด (Private Placement) จํานวนไม่เกิน 20 ราย ซึ่งเป็นนกั
ลงทนุท่ีมีศกัยภาพทางด้านเงินทนุและมีความประสงค์จะลงทนุในบริษัทฯ 

4. จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวน 106,182,347 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท เพื่อ
รองรับการใช้สทิธิของผู้ ถือใบสาํคญัแสดงสทิธิที่จะซือ้หุ้นสามญัของบริษัทฯ ครัง้ที่ 1 (VTE-W1) 

5. จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ จํานวน 49,417,264 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท เพื่อรองรับ
การปรับสทิธิให้แก่ผู้ ถือใบสาํคญัแสดงสทิธิที่จะซือ้หุ้นสามญัขงอบริษัทฯ ครัง้ที่ 1 (VTE-W1) 

- จดัตัง้บริษัทยอ่ย 3 แหง่ รายละเอียด ดงันี ้
1. บริษัท วินเทจ เอ็นจิ เนีย ร่ิง  แอนด์ คอนสตรัคชั่น จํากัด  ( VTEC) เพื่อประกอบธุรกิจด้าน

อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง รวมถึงด้านระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร 
2. บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จํากัด (VHJ) เพื่อประกอบธุรกิจการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้า ใน

ประเทศญ่ีปุ่ น 
3. บริษัท โนว่า เอเชีย จํากัด (NOVA) เพื่อประกอบธุรกิจให้การปรึกษาด้านการลงทุนและบริหาร

สนิทรัพย์ของบริษัท ทัง้นีเ้พื่อสนบัสนนุธุรกิจในกลุม่บริษัทฯ 
- เข้าลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดกําลงัการผลิต 1.2 เมกะวตัต์ ซึ่งตัง้อยู่ที่เมือง

คะโงะชิมะ ประเทศญ่ีปุ่ น โดยผา่นบริษัทยอ่ย คือ บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จํากดั 
2559 - การออกใบสําคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสามญัของบริษัท รุ่นที่ 2 (VTE-W2) จํานวน 103,822,505 หน่วย 

ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมโดยไมค่ิดมลูคา่ ในอตัราสว่น 8 หุ้นเดิมตอ่ใบสาํคญัแสดงสทิธิ 1 หนว่ย 
- การออกและเสนอขายตราสารหนีร้ะยะสัน้และ/หรือระยะยาวในรูปแบบของตั๋วแลกเงิน ( Bill of 

Exchange: B/E) และ/หรือหุ้นกู้  (Debenture) ภายใต้วงเงินรวมไม่เกิน 5,000 ล้านบาท (ห้าพนัล้านบาท
ถ้วน) 

- จดัตัง้บริษัทยอ่ย 2 บริษัทคือบริษัท วินเทจ อีพีซี จํากดั และ บริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชนัแนล คอนสตรัคชัน่ 
จํากดั โดยมีวตัถปุระสงค์ในการประกอบกิจการ คือ ธุรกิจงานวิศวกรรม จดัหา และก่อสร้างงานโครงการ
ขนาดใหญ่ และสนบัสนนุการเงินระหวา่งก่อสร้าง และรวมถึงการจดัหาแหลง่เงินกู้ เพื่อสนบัสนนุธุรกิจ 

- บริษัท วินเทจ อีพีซี จํากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ มีสัดส่วนการถือหุ้ นร้อยละ 99.99 ของทุนจด
ทะเบียนเพิ่มทนุจดทะเบียนจากทุนจดทะเบียนเดิม 1,000,000 บาท เป็น 500,000,000 บาท เพื่อรองรับ
การดําเนินการในโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ขนาดกําลงัการผลิต 220 เมกะวตัต์ ในเมืองมินบ ู



  

บริษทั วินเทจ วิศวกรรม จ ำกดั (มชำหน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจําปี 2559 (แบบ 56-1) : สว่นท่ี 1 หน้า 6 

ปี เหตุการณ์สาํคัญ 
ประเทศเมียนมาร์ (Myanmar) และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ขนาดกําลงัการผลิต 25 เมกะ
วตัต์ ในจงัหวดับิลรัิน ประเทศฟิลปิปินส์ 

- บริษัทฯ ได้ลงนามในบนัทึกความเข้าใจเบือ้งต้น (“MOA”) กบั Basic Energy Corporation (“BEC”) ซึ่ง
ประกอบกิจการเก่ียวกบัพลงังานทดแทน และพลงังานทางเลอืกเมื่อวนัท่ี 5 ตลุาคม 2559 

  
1.3) โครงสร้างการถอืหุ้นของกลุ่มบริษัท 

 
 
กลุม่บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากดั (มหาชน) ประกอบธุรกิจวิศวกรรมแบบครบวงจร ครอบคลมุทัง้ธุรกิจการลงทนุใน

ธุรกิจพลงังานซึ่งเป็นการลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนในต่างประเทศ และการรับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังาน
ทดแทนโดยการดําเนินธุรกิจผ่านทางบริษัทย่อยและบริษัทร่วมต่างๆ นอกจากนีก้ลุม่บริษัทฯ ยงัได้ประกอบธุรกิจการให้บริการ
รับเหมาติดตัง้และการให้บริการบํารุงรักษาที่เก่ียวข้องกับระบบวิศวกรรมประกอบอาคารซึ่งมีกลุ่มลูกค้าในกลุ่มธุ รกิจ
อสงัหาริมทรัพย์, โรงแรม, โรงงานอตุสาหกรรม และ งานราชการ  

 
ทัง้นี ้กลุม่บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากดั (มหาชน) ได้แบง่การดําเนินงานของบริษัทในกลุม่ตามประเภทธุรกิจ ดงันี  ้
  
1.3.1) ธุรกิจวิศวกรรมและก่อสร้าง 
บริษัท วินเทจ อีพีซี จาํกัด 
บริษัท วินเทจ อีพีซี จํากัด จดทะเบียนเป็นนิติบคุคลเมื่อวนัที่ 15 กรกฎาคม 2559 โดยมีวตัถุประสงค์ในการประกอบ

กิจการคือเพื่อดําเนินธุรกิจงานวิศวกรรม จดัหา และก่อสร้างงานโครงการขนาดใหญ่ และสนบัสนนุการเงินระหว่างก่อสร้าง และ
รวมถึงการจดัหาแหลง่เงินกู้ เพื่อสนบัสนนุธุรกิจ โดยมีทนุจดทะเบียน 1,000,000 บาท แบ่งออกเป็น 100,000 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 
10 บาท บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากดั (มหาชน) มีสดัส่วนการถือหุ้นร้อยละ 99.997 โดยต่อมามีการเพิ่มทนุอีกจํานวน 499 
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ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุจํานวน 49,900,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท ให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิม รวมเป็นทนุจด
ทะเบียนใหม ่500 ล้านบาทเพื่อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในธุรกิจโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ 

ในปีที่ผ่านมาบริษัท วินเทจ อีพีซี จํากดั ให้บริการจดัหาอุปกรณ์ที่ใช้ในก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์
ขนาดกําลงัการผลติ 25 เมกะวตัต์ ในจงัหวดับิลรัิน ประเทศฟิลปิปินส์ และโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ขนาดกําลงัการ
ผลติ 220 เมกะวตัต์ ในเมืองมินบ ูประเทศเมียนมาร์ 
 

บริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชันแนล คอนสตรัคชั่น จาํกัด 
บริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชันแนล คอนสตรัคชั่น จํากัด จดทะเบียนเป็นนิติบุคคลเมื่ อวันที่ 15 กรกฎาคม 2559 โดยมี

วตัถุประสงค์ในการประกอบกิจการคือธุรกิจงานวิศวกรรม จดัหา และก่อสร้างงานโครงการขนาดใหญ่ และสนบัสนุนการเงิน
ระหว่างก่อสร้าง และรวมถึงการจัดหาแหล่งเงินกู้ เพื่อสนับสนุนธุรกิจ โดยมีทุนจดทะเบียน 1,000,000 บาท แบ่งออกเป็น 
100,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 10 บาท บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากดั (มหาชน) มีสดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 99.997 

บริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชันแนล คอนสตรัคชัน่ จํากัด ให้บริการรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าพลงังา นแสงอาทิตย์ 
ขนาดกําลงัการผลติ 220 เมกะวตัต์ ในเมืองมินบ ูประเทศเมียนมาร์ (Myanmar) แก่บริษัท GEP(Myanmar)Co., Ltd. 

 
บริษัท วินเทจ เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชั่น จาํกัด  
บริษัท วินเทจ เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชั่น จํากัด จดทะเบียนเป็นนิติบุคคลเมื่อวนัที่ 7  สิงหาคม 2558 โดยมี

วตัถปุระสงค์เพื่อประกอบธุรกิจด้านอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง รวมถึงด้านระบบวิศวกรรมประกอบอาคารอย่างเต็มรูปแบบ 
ด้วยทนุจดทะเบียน 10,000,000 บาท แบ่งออกเป็น 1,000,000 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 10 บาท โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 
100  

ทัง้นีใ้นปี 2559 เพื่อขยายโอกาสทางธุรกิจและการแขง่ขนั ตลอดจนให้การบริการของบริษัทฯ สามารถดําเนินการได้อยา่ง
เต็มรูปแบบมากขึน้ จึงดําเนินการเพิ่มทนุจดทะเบียนจากทนุจดทะเบียน 10,000,000 บาท เป็นทนุจดทะเบียน110,000,000 
บาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญั 11,000,000 หุ้น โดยมีมลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท 

 
กิจการร่วมค้าวีเทค 
ในวนัท่ี 11 พฤศจิกายน 2558 บริษัทได้ทําสญัญาร่วมค้า “กิจการร่วมค้าวีเทค” ร่วมกบับริษัท วินเทจ เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ 

คอนสตรัคชัน่ จํากดั ซึ่งบริษัทมีสดัสว่นการร่วมทนุอยู่ที่ร้อยละ 10 เพื่อเป็นผู้ รับเหมาก่อสร้างอาคารเรียนและปฏิบตัิการคลินิก
ศึกษาสตัวแทพย์ มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร์ และโครงการอื่น โดยสญัญาฉบบันีจ้ะสิน้สดุลง เมื่อกิจการร่วมค้าไม่สามารถ
ประกวดราคาจ้างงานเหมาตามโครงการท่ีระบใุนสญัญาได้ หรือเมื่องานท่ีเสนอราคาผ่านจนได้ทําสญัญาได้กระทําแล้วเสร็จลง 
และได้มีการชําระบญัชีระหวา่งคูส่ญัญานีเ้สร็จสิน้ลงแล้ว 

ทัง้นีใ้นปี 2559 กิจการร่วมค้าวีเทคได้ร่วมแขง่ขนัประกวดราคาและมีงานท่ีอยูใ่นระหวา่งดําเนินการ จํานวน 3 โครงการ 
 
1.3.2) ธุรกิจโรงไฟฟ้า 
บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จาํกัด 
บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จํากัด จดทะเบียนเป็นนิติบุคคลเมื่อวันที่ 11 สิงหาคม 2558 โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อ

ทําการศึกษาและพิจารณาการลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้าในประเทศญ่ีปุ่ น ด้วยทนุจดทะเบียน 1,000,000 บาท แบ่งออกเป็น 
100,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 10 บาท โดยบริษัทถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 100 
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โดยในปี 2558 บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จํากดั ได้มีการลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ซึ่งตัง้อยู่ที่เมือง
คะโงะชิมะ (Kagoshima) ประเทศญ่ีปุ่ น ด้วยการเข้าซือ้กิจการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์รวมทัง้การรับโอนอุปกรณ์ 
เคร่ืองจักร และใบอนุญาตต่างๆ สิทธิตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement) สิทธิตามสญัญาเช่าที่ดิน 
รวมทัง้ทรัพย์สินและสิทธิตามสญัญาอื่นๆ ที่เก่ียวข้องในการก่อสร้าง พฒันา ดําเนินการ และบริหารจดัการโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย์ดงักลา่ว ซึง่มีมลูคา่การซือ้ขายในเบือ้งต้นประมาณ 148,614,631 บาท โดยจะลงทนุเข้าซือ้หุ้นในลกัษณะที่
ไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนใน Energy Gateway Number 1 (EGN) ซึ่งเป็นบริษัทจํากัดที่จัดตัง้ขึน้ภายใต้กฎหมายแห่ง
ประเทศญ่ีปุ่ น ซึง่การลงทนุในครัง้นี ้สง่ผลให้ บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จํากดั มีการเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 1,000,000 บาท 
เป็น 150,000,000 บาท โดยการออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุจํานวน 14,900,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 10 บาท เพื่อให้เพียงพอต่อการเข้า
ลงทนุในกิจการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์แหง่นี ้

สว่นในปี 2559 บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จํากดั เข้าลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ขนาดกําลงัการ
ผลติ 980.98 กิโลวตัต์ ท่ีเมืองอิงะ (Iga) ในประเทศญ่ีปุ่ น ซึง่รวมถึงอปุกรณ์ เคร่ืองจกัร ใบอนญุาตตา่งๆ สทิธิตามสญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้า (Power Purchase Agreement) สิทธิตามสญัญาซือ้ขายที่ดิน รวมทัง้ทรัพย์สินและสิทธิตามสญัญาอื่นๆ ที่เก่ียวข้องใน
การก่อสร้าง พฒันา ดําเนินการ และบริหารจดัการโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ดงักลา่วผ่านทาง Energy Gateway 
No.2 Godo Kaisha (“EGN2”) EGN2 จะทําหน้าที่เป็นผู้ จําหน่ายไฟฟ้าและดําเนินกิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ใน
ประเทศญ่ีปุ่ น 

 
บริษัท พลังงานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จาํกัด 
บริษัท พลงังานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จํากัด จดทะเบียนเป็นนิติบุคคลเมื่อวันที่ 30 เมษายน 2528 ซึ่งเป็น 

Holding Company ที่มีวตัถุประสงค์หลกัในการลงทุนในบริษัทที่ดําเนินธุรกิจพฒันาและบริหารจัดการโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานทางเลอืก มีทนุจดทะเบียนและชําระแล้ว 24,055,900 บาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญั 240,559 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 100 บาท  

โดยในปี 2558 บริษัทมีการลงทุนใน บริษัท พลงังานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จํากัด (Green Earth Power 
(Thailand) Co., Ltd.) (GEP) ด้วยการเข้าซือ้หุ้นสามญัของ GEP จํานวน 30,908 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท คิดเป็นร้อย
ละ 12 ของหุ้นสามญัทัง้หมดของ GEP ซึ่งปัจจุบนั GEP มีแผนการลงทนุในการก่อสร้างและพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย์ขนาดกําลงัการผลติ 220 เมกะวตัต์ ท่ีเมืองมินบ ูประเทศเมียนมาร์   

ในเดือนกุมภาพนัธ์ ปี 2559 GEP ได้จดจดัตัง้บริษัทในประเทศเมียนมาร์ช่ือ GEP (Myanmar) Co., Ltd. เพื่อเป็น 
Project Company ในการพฒันาโครงการโรงไฟฟา้ประเทศเมียนมาร์ ซึง่ตอ่มาในเดือนมนีาคม 2559 GEP Myanmar ได้ลงนาม
ในสญัญาซือ้ขายไฟฟา้ (Power Purchase Agreement) กบัหน่วยงาน Myanmar Electric Power Enterprise (MEPE) เพื่อซือ้
ขายไฟฟา้ 

 
1.3.3) ธุรกิจถ่านหิน 
บริษัท WorldMax Management จาํกัด  
บริษัท WorldMax Management จํากดั (WorldMax) จดทะเบียนเป็นนิติบคุคลเมื่อวนัที่ 18 มิถนุายน 2555 เพื่อรองรับ

การขยายการลงทนุในต่างประเทศ โดยบริษัทฯถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 100 โดยบริษัทย่อยแห่งนีม้ีหุ้นจดทะเบียน 50,000 หุ้น 
พร้อมบริษัทได้ชําระทนุในบริษัทยอ่ยครัง้แรกจํานวน 1 USD  

WorldMax ได้รับการแต่งตัง้จาก SMI ซึ่งเป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจการบริหารจดัการเหมืองถ่านหินที่รัฐ Kalimantan 
ประเทศอินโดนีเซียให้เป็นตวัแทนจําหน่ายถ่านหินแต่เพียงผู้ เดียว ทัง้นีผู้้ บริหารของบริษัทฯ เล็งเห็นว่าการได้รับแต่งตัง้เป็น
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ตวัแทนจําหน่ายถ่านหินในครัง้นีเ้ป็นโอกาสที่ดีของบริษัทฯ ในการขยายธุรกิจเข้าสู่กลุ่มพลงังานซึ่งเป็นธุรกิจที่มีอนาคตและ
สามารถสร้างผลกําไรให้แก่บริษัทฯ ได้ 

ตอ่มาผู้บริหารของบริษัทฯ มีการเจรจากบัผู้ ถือหุ้นของ SMI เพื่อขยายการลงทนุในธุรกิจเหมืองถ่านหินโดยการเข้าเป็นผู้
ถือหุ้นใน SMI เพื่อให้บริษัทฯได้รับผลตอบแทนโดยตรงจากผลกําไรของการขายถ่านหินของ SMI นอกเหนือจากรายได้ที่มาจาก
การเป็นตวัแทนจําหน่ายถ่านหินของ WorldMax ดงันัน้คณะกรรมการบริษัทฯ จึงพิจารณาและอนมุตัิให้บริษัทฯ เข้าลงทนุโดย
การซือ้หุ้นของ SMI จาก WWI ซึ่งการลงทนุโดยการถือหุ้นใน SMI ครัง้นีจ้ะส่งผลให้บริษัทฯ มีแหล่งรายได้อื่นเพิ่มเติม
นอกเหนือจากรายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมเป็นการลดความเสีย่งจากการพึง่พิงแหลง่รายได้จากธุรกิจเดียวและ
ทําให้บริษัทฯ สามารถนําผลกําไรจากธุรกิจเหมืองถ่านหินกลบัมาเป็นผลตอบแทนให้แก่ผู้ ถือหุ้นได้ 

 
PT Sunhub Mining International Limited Company (SMI) 
บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) เข้าทํารายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ซึง่เป็นหุ้นของ PT Sunhub Mining 

International Limited (SMI) จํานวน 13,767 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100,000 รูเปียอินโดนีเซีย (IDR) (หรือประมาณ 10.33 
เหรียญดอลลา่ร์สหรัฐ (USD)) หรือคิดเป็นร้อยละ 25 ของหุ้นที่จําหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ SMI ในราคาซือ้หุ้นละ 43,580 บาท 
รวมเป็นราคาซือ้หุ้นของ SMI ทัง้สิน้ 599,965,860 บาท  

SMI จดทะเบียนเป็นนิติบคุคลเมื่อวนัที่ 27 พฤศจิกายน 2550 ภายใต้กฎหมายของประเทศอินโดนีเซีย ในรูปแบบของ
การลงทุนจากต่างประเทศ ซึ่งได้รับอนญุาตให้ชาวต่างประเทศถือหุ้นได้ร้อยละ 100 เพื่อประกอบธุรกิจเก่ียวกับการบริหาร
จดัการเหมืองถ่านหิน ทัง้ด้านการขดุ การขนสง่ และการตลาด ทัง้การขายภายในประเทศและสง่ออก โดยเมื่อวนัที่ 25 ตลุาคม 
2555 SMI ได้ลงนามในสญัญา Management Cooperation Agreement และ Sale and Purchase of Coal Agreement (Off 
take) ร่วมกบั PT Tadjahan Antang Mineral (TAM) โดยเง่ือนไขของสญัญานัน้ให้สิทธิ SMI ในการเป็นผู้บริหารจดัการ
ใบอนญุาตเหมืองถ่านหินของ TAM แตเ่พียงผู้ เดียว และสทิธิ SMI ในการดําเนินการเพื่อสนบัสนนุการขดุเจาะเหมือง รวมถึงสทิธิ
ในการเป็นผู้ รับซือ้ถ่านหินที่ขดุได้แต่เพียงผู้ เดียว ทัง้นี ้SMI ได้แต่งตัง้ บริษัท WorldMax Management จํากัด ซึ่งเป็นบริษัท    
ยอ่ยของบริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากดั (มหาชน) ให้เป็นตวัแทนจําหนา่ยถ่านหินแตเ่พียงผู้ เดียว ซึง่ตอ่มาวนัท่ี 21 มีนาคม 2556 
SMI ได้รับใบอนญุาต Special Mining Service Business License for Transportation and Sales จากกระทรวงเหมืองแร่และ
ถ่านหินเพื่อให้สามารถดําเนินการขนสง่และสง่ออกสนิค้าได้ 

 
1.3.4) ธุรกิจอื่นๆ 
บริษัท แคปปิตอล คอร์ จาํกัด 
บริษัท แคปปิตอล คอร์ จํากดั จดทะเบียนเป็นนิติบคุคลเมื่อวนัที่ 10 สิงหาคม 2555 โดยมีวตัถปุระสงค์ประกอบธุรกิจ

เพื่อการลงทนุในธุรกิจอื่นที่มีโอกาสในการสร้างผลตอบแทนที่เหมาะสม ทัง้บริษัทฯ ในและนอกตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
โดยจะไมด่ําเนินธุรกิจใดที่ขดัแย้งกบัการประกอบธุรกิจหลกัของบริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากดั (มหาชน) บริษัทย่อยแห่งนีม้ีทนุ
จดทะเบียน 10,000,000 บาท แบ่งออกเป็น 1,000,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท โดยบริษัทถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 
100  

ในช่วงเวลาที่ผ่านมา บริษัท แคปปิตอลคอร์ จํากัด ได้มีการลงทุนในหลกัทรัพย์ในความต้องการของตลาดในกลุม่หุ้น
พืน้ฐานดี ความเสีย่งตํ่าใน SET 50 และ SET 100 แตด้่วยการปรับตวัลดลงของมลูค่าหลกัทรัพย์ ผู้บริหารจึงตดัสินใจระงบัการ
ลงทนุในหลกัทรัพย์ และศกึษาธุรกิจอื่นเพื่อเพิ่มโอกาสการลงทนุตอ่ไป 
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บริษัท โนว่า เอเชีย จาํกัด  
บริษัท โนว่า เอเชีย จํากัด จดทะเบียนเป็นนิติบุคคลเมื่อวันที่ 25 สิงหาคม 2558 โดยมีวตัถุประสงค์ประกอบธุรกิจที่

ปรึกษาทางการเงินและการลงทนุในโครงการตา่งๆ ท่ีมีโอกาสในการสร้างผลกําไรที่เหมาะสม โดยจะไม่ดําเนินธุรกิจใดที่ขดัแย้ง
กบัการประกอบธุรกิจหลกัของกลุม่บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากดั (มหาชน) ด้วยทนุจดทะเบียน 10,000,000 บาท โดยแบ่งเป็น
หุ้นสามญั 1,000,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 10 บาท โดยบริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากดั (มหาชน) ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 100 

 ในปี 2559 บริษัท โนว่า เอเชีย จํากัด ได้ทําหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงินและการลงทุน ให้แก่กลุ่มบริษัท วินเทจ 
วิศวกรรม จํากดั (มหาชน) ในโครงการตา่งๆ รวมทัง้ให้บริการท่ีปรึกษาทางการเงินให้กบับริษัทอื่นๆด้วยเช่นกนั 

 
กิจการร่วมค้าประดับวงศ์ และ วินเทจ วิศวกรรม 
ในวนัที่ 10 พฤษภาคม 2553 บริษัทได้จดัตัง้ “กิจการร่วมค้าประดบัวงศ์ และ วินเทจ วิศวกรรม” ร่วมกบับริษัท ประดบั

วงศ์ จํากัด ซึ่งบริษัทมีสัดส่วนการร่วมทุนอยู่ที่ร้อยละ 50 เพื่อเป็นผู้ รับเหมาหลักในโครงการก่อสร้างอาคารปฏิบัติการ
วิทยาศาสตร์ มหาวิทยาลยัรังสติ  

บริษัทฯ มีนโยบายที่จะใช้โครงสร้างกิจการเป็นช่องทางที่จะทําให้สามารถเข้าประมลูงานในภาครัฐโดยตรง โดยบริษัทฯ 
จะเลอืกผู้ รับเหมาโครงสร้างที่มีความเช่ือถือเข้าดําเนินการประมลูร่วมกนัในลกัษณะพาร์ทเนอร์ ที่จดทะเบียนร่วมกนัเป็นหน่วย
ภาษีกิจการร่วมค้า หากชนะการประมลูกิจการร่วมค้าก็จะว่าจ้างให้บริษัทฯ เป็นผู้ รับเหมางานวิศวกรรมประกอบอาคาร และ
ว่าจ้างให้พาร์ทเนอร์เป็นผู้ รับเหมางานโครงสร้าง โดยบริษัทฯ จะเข้าไปควบคุมดูแลงานในส่วนบญัชีและการเงินเพื่อให้ได้
มาตรฐานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ และหากงานก่อสร้างแล้วเสร็จ บริษัทฯ ก็จะทําการเลิกกิจการร่วมค้าและ
แบง่ผลกําไรกบับริษัทพาร์ทเนอร์ 

ในปี 2556 กิจการร่วมค้าดงักลา่วเป็นผู้ รับเหมาก่อสร้างอาคารปฏิบตัิการวิทยาศาสตร์ มหาวิทยาลยัรังสิต ซึ่งมีมลูค่า
โครงการอยู่ที่ 273 ล้านบาท โดยกิจการร่วมค้าที่จดัตัง้ขึน้นีจ้ะว่าจ้างบริษัท ประดบัวงศ์ จํากัด ให้ดําเนินการก่อสร้างอาคาร
มลูคา่ทัง้สิน้ 187 ล้านบาท และวา่จ้างบริษัทฯ ในการติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารมลูคา่ทัง้สิน้ 86 ล้านบาท โดยสญัญา
กิจการร่วมค้านีจ้ะเลกิกนัเมื่อคูส่ญัญาได้ปฏิบตัิงานในโครงการเสร็จสิน้และได้สง่มอบงานแก่ผู้วา่จ้างเรียบร้อยแล้ว ซึง่ในปัจจบุนั
คูส่ญัญาได้ปฏิบตัิงานในโครงการเสร็จสิน้และสง่มอบงานแก่ผู้วา่จ้างแล้ว ทําให้สถานะปัจจบุนัไมไ่ด้มีการดําเนินการใดๆ ทัง้สิน้ 

ทัง้นีปั้จจบุนักิจการร่วมค้าประดบัวงศ์ และ วินเทจ วิศวกรรม อยูใ่นระหวา่งการดําเนินการปิดกิจการให้แล้วเสร็จภายใน
ปี 2560  
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2.  ลักษณะการประกอบธุรกจิ  
 

ช่วงปี พ.ศ. 2557 - 2559 บริษัทฯ มีโครงสร้างรายได้ที่จําแนกตามธุรกิจวิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง
,ธุรกิจค้าเชือ้เพลิงและถ่านหิน,ธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน,ธุรกิจที่ปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน และอื่นๆ ตาม
รายละเอียดตอ่ไปนี ้

หน่วย : ล้านบาท 

รายได้จากธุรกิจ 

สาํหรับ 12 เดือน
สิน้สุด 31 ธันวาคม 

สาํหรับ 12 เดือน
สิน้สุด 31 ธันวาคม 

สาํหรับ 12 เดือน 
สิน้สุด 31 ธันวาคม 

งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ 
2559 2558 2557 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 
ธุรกิจวศิวกรรมประกอบอาคาร 
และรับเหมาก่อสร้าง 

775.01 46.39% 388.09 81.00% 455.87 92.00% 

ธุรกิจค้าเชือ้เพลงิและถ่านหิน 153.10 9.16% 70.06 14.62% 17.03 3.44% 
ธุรกิจโรงไฟฟา้พลงังานทดแทน 649.78 38.90% 1.86 0.39%  - - 
ธุรกิจที่ปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน 51.19 3.06% - - - - 
รายได้อื่น 41.45 2.48% 19.11 3.99% 22.62 4.56% 
รายได้รวม 1,670.53 100.00% 479.12 100.00 495.52  100.00 
 

ลักษณะของผลิตภณัฑ์และการบริการ 
2.1) ธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าและสาธารณูปโภคอื่นๆ 
2.1.1) ลักษณะผลิตภณัฑ์หรือบริการ  
บริษัทฯ ได้ดําเนินธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการขนาดใหญ่ (EPC) ซึ่งดําเนินการผ่านบริษัทย่อย 2 บริษัท คือบริษัท วิน

เทจ อีพีซี จํากัด และ บริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชันแนล คอนสตรัคชั่น จํากัด โดยให้บริการรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย์ขนาดกําลงัการผลิต 25 เมกะวัตต์ ในจังหวัดบิลิรัน ประเทศฟิลิปปินส์ และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย์ขนาดกําลงัการผลติ 220 เมกะวตัต์ ในเมืองมินบ ูประเทศเมียนมาร์ 

 
2.1.2) การตลาดและการแข่งขัน 
บริษัทฯ มีพืน้ฐานในการดําเนินธุรกิจวิศวกรรมมายาวนาน ส่งผลให้เกิดความชํานาญและมีประสบการณ์เป็นอย่างดี 

ประกอบกบัในปัจจบุนัมีนโยบายขยายธุรกิจการลงทนุในธุรกิจพลงังาน ซึง่ถือเป็นการตอ่ยอดจากธุรกิจวิศวกรรมเดิมของบริษัทฯ 
ไปสูธุ่รกิจวิศวกรรมแบบครบวงจรที่ครอบคลมุถึงการรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้และสาธารณปูโภคอื่นๆ  

แม้ว่าบริษัทฯ จะอยู่ในช่วงเร่ิมต้นดําเนินธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าและสาธารณูปโภคอื่นๆ แต่บริษัทฯ 
สามารถดําเนินการรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ถึง 2 โครงการ ในประเทศเมียนมาร์และประเทศ
ฟิลปิปินส์ โดยโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศเมียนมาร์ถือเป็นหนึ่งในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ที่
ใหญ่ที่สดุในทวีปเอเชีย ซึง่ถือเป็นการแสดงถึงศกัยภาพของบริษัทฯ ในการเป็นผู้ รับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้  
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นอกจากนีบ้ริษัทฯ มีความสมัพนัธ์ที่ดีกบับริษัทคู่ค้า ผู้ รับเหมาก่อสร้างและรัฐวิสาหกิจขนาดใหญ่ที่มีศกัยภาพในหลาย
ประเทศ เช่น จีน ญ่ีปุ่ น ฟิลปิปินส์ เมียนมาร์และไต้หวนั ถือเป็นสว่นช่วยสง่เสริมและสนนัสนนุให้บริษัทมีศักยภาพในการแข่งขนั
ในการดําเนินธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้และสาธารณปูโภคอื่นๆ เป็นอยา่งดี  

บริษัทฯ มีนโยบายในการคัดเลือกลูกค้าเป้าหมายในกลุ่มคู่ค้าที่แข็งแกร่งและรัฐวิสาหกิจขนาดใหญ่โดยพิจารณา
ความสามารถในการชําระเงินของลกูค้าเป็นสําคญั เช่น พิจารณาแหลง่เงินทนุในการชําระเงิน สญัญาเงินกู้จากธนาคาร ความ
ชดัเจนของกระแสเงินสด และสว่นเงินทนุของผู้ ถือหุ้น เป็นต้น รวมทัง้บริษัทฯจะมีการกําหนดเง่ือนไขสญัญาให้รัดกุมและชดัเจน
เพื่อเป็นการลดความเสีย่งที่อาจเกิดขึน้ให้มากที่สดุ  

 
สรุปภาวะธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าและสาธารณูปโภคอื่นๆในภมิูภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ 
บริษัทฯประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าและสาธารณปูโภคอื่นๆในภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ โดย

ในปัจจบุนัรับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศเมียนมาร์และฟิลิปปินส์ ซึ่งนบัเป็นประเทศที่มีศกัยภาพและ
โอกาสสาํหรับการประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟา้  

สําหรับภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้นบัเป็นหนึ่งในตลาดขนาดใหญ่ที่มีศักยภาพและเป็นภูมิภาคที่มีการเติบโตที่
รวดเร็ว  การเติบโตทางเศรษฐกิจสง่ผลให้ปริมาณความต้องการใช้พลงังานเพิ่มมากขึน้ โดยเพิ่มขึน้ถึงร้อยละ 50 ในระหว่างปี 
2000 และปี 2013 ซึง่แสดงให้เห็นถึงปริมาณความต้องการใช้ไฟฟา้ที่ขยายตวัขึน้ในภมูิภาคนี ้ อยา่งไรก็ตาม การที่จะตอบสนอง
ตอ่ความต้องการใช้ไฟฟา้ที่มีแนวโน้มเพิ่มมากขึน้นี ้แตล่ะประเทศอาจมีแนวทางที่คล้ายหรืออาจแตกต่างกนัไปตามนโยบายของ
แตล่ะประเทศเพื่อให้เหมาะสมกบัการพฒันาในประเทศนัน้ๆ หลายประเทศนอกจากจะเพิ่มความสามารถในการผลิตไฟฟ้าแล้ว
ยงัมีการส่งเสริมให้มีการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียนเพิ่มมากขึน้ด้วย เช่นการผลิตไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ดังเช่นที่    
บริษัทฯ รับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศเมียนมาร์และฟิลปิปินส์ 

โดยในประเทศเมียนมาร์มี GDP growth เพิ่มขึน้จาก 5.6% ในปี 2011 มาอยู่ที่เฉลี่ยประมาณ ร้อยละ 8% จากปี 2013 
ถึง 2015 การพัฒนาในหมวดพลงังานเป็นหนึ่งในปัจจัยที่สนับสนุนการเติบโตของประเทศ โดยจําเป็นสําหรับการพัฒนา
เศรษฐกิจและสนับสนุนการพัฒนาอุตสาหกรรมภายในประเทศ อย่างไรก็ตาม การเข้าถึงการใช้งานไฟฟ้าและจํานวน
กระแสไฟฟ้านัน้ยงัไม่พอเมื่อเทียบกับจํานวนประชากรและเศรษฐกิจของประเทศ ซึ่งในการที่จะพฒันาเหล่านีเ้ป็นโอกาสที่ดี
สาํหรับผู้ประกอบธุรกิจด้านพลงังาน สาํหรับฟิลปิปินส์ถือได้ว่าเป็นประเทศหนึ่งที่มีการเติบโตทางเศรษฐกิจที่โดดเด่นในภมูิภาค
เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ ผลที่ตามมาคือ ปริมาณความต้องการใช้ไฟฟา้จํานวนมาก ซึง่เป็นโอกาสสาํหรับผู้ประกอบธุรกิจรับเหมา
ก่อสร้างโรงไฟฟา้ 

อยา่งไรก็ตามแม้วา่ภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้จะมกีารเติบโตและความต้องการใช้ไฟฟา้มากขึน้ ซึง่ถือเป็นโอกาสที่ดี
สําหรับบริษัทซึ่งประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟ้าและสาธารณูปโภคอื่นๆ แม้ว่าจะมีบริษัทหลายรายที่ประกอบธุรกิจ
รับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟา้ก็ตาม 
 

2.1.3) การจัดหาผลิตภณัฑ์หรือบริการและผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม 
ในการดําเนินธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้และสาธารณปูโภคอื่นๆ บริษัทฯ จะจดัการประมลูงานเพื่อคดัเลือก

ผู้ รับเหมาช่วง (EPC Subcontractor) โดยพิจารณาตามคณุสมบตัิ ประสบการณ์ ผลงาน และสถานะทางการเงินของผู้ รับเหมา
ช่วงรวมไปถึงการพิจารณามาตรฐานของวสัดอุปุกรณ์ที่ใช้ในการก่อสร้าง เช่น แผงเซลล์แสงอาทิตย์และโครงสร้างที่เก่ียวข้อง เพื่อ
ประสทิธิภาพในการผลติกระแสไฟฟา้ 
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อย่างไรก็ตามในระหว่างการดําเนินการก่อสร้างอาจก่อให้เกิดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมได้บ้าง เช่น ฝุ่ นละอองจาก
ยานพาหนะและเคร่ืองจกัรในขัน้ตอนการปรับพืน้ที่ ทัง้นีบ้ริษัทได้มีการดําเนินการก่อสร้างตามมาตรฐานวิศวกรรมการก่อสร้าง
เพื่อให้มลภาวะที่อาจเกิดขึน้อยูใ่นเกณฑ์มาตรฐานดงักลา่ว 

 
2.1.4) งานที่ยงัไม่ได้ส่งมอบ 

โครงการก่อสร้าง สถานที่ตัง้ กาํหนดการก่อสร้างและจัดหาอุปกรณ์ 
โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทติย์ขนาด  

220 เมกะวตัต์ 
เมืองมินบ ู

ประเทศเมยีนมาร์ 
1. ออกแบบวิศวกรรม, การก่อสร้าง, การติดตัง้ และ

การทดสอบระบบสาํหรับโครงการดงักลา่ว จํานวน 
4 เฟส ดงันี ้: 

        เฟสที่ 1 : กําลงัการผลติ 50 เมกะวตัต์ ในปี 2559-  
                      2560 
        เฟสที่ 2 : กําลงัการผลติ 50 เมกะวตัต์ ในปี 2561 
        เฟสที่ 3 : กําลงัการผลติ 50 เมกะวตัต์ ในปี 2562 
        เฟสที่ 4 : กําลงัการผลติ 70 เมกะวตัต์ ในปี 2563 
2. จดัซือ้และจัดหาอปุกรณ์สําหรับโครงการดงักล่าว

และตามช่วงเวลาข้างต้น 

โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทติย์ขนาด 
25 เมกะวตัต์ 

จงัหวดับิลรัิน 
ประเทศฟิลปิปินส์ 

การจัดหาอุปกรณ์เช่น แผงเซลล์แสงอาทิตย์,อุปกรณ์
ไฟฟา้และโครงสร้างที่เก่ียวข้อง ในปี 2560 

 
2.2) ธุรกิจผลิตและจาํหน่ายกระแสไฟฟ้า 
2.2.1) ลักษณะผลิตภณัฑ์หรือบริการ 
ปัจจุปันบริษัทฯ มีการลงทนุใน 2 บริษัท ได้แก่ บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จํากดั และ บริษัท พลงังานเพื่อโลกสีเขียว 

(ประเทศไทย) จํากดั (Green Earth Power (Thailand) Co.,Ltd.) (GEP) เพื่อดําเนินธุรกิจโรงไฟฟา้จากแสงอาทิตย์ 
โดยโครงการท่ีเร่ิมดําเนินการในเชิงพาณิชย์แล้วเป็นโครงการท่ี บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จํากดั ได้มีการลงทนุในธุรกิจ

โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ขนาดกําลงัการผลติ 1.172 เมกะวตัต์ ซึง่ตัง้อยูท่ี่เมืองคะโงะชิมะ (Kagoshima) ประเทศญ่ีปุ่ น ด้วย
การเข้าซือ้กิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์รวมทัง้การรับโอน อปุกรณ์ เคร่ืองจกัร ใบอนญุาตต่างๆ สิทธิตามสญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้า (Power Purchase Agreement) สิทธิตามสญัญาเช่าที่ดิน รวมทัง้ทรัพย์สินและสิทธิตามสญัญาอื่นๆ ที่เก่ียวข้องในการ
ก่อสร้าง พฒันา ดําเนินการ และบริหารจดัการโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ดงักลา่ว ซึ่งมีมลูค่าการซือ้ขายในเบือ้งต้น
ประมาณ 148,614,631 บาท  

ตอ่มาในปี 2559 บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จํากดั เข้าลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ขนาดกําลงัการ
ผลติ 980.98 กิโลวตัต์ที่เมืองอิงะ (Iga) ในประเทศญ่ีปุ่ น ซึง่รวมถึงอปุกรณ์ เคร่ืองจกัร ใบอนญุาตต่างๆ สิทธิตามสญัญาซือ้ขาย
ไฟฟา้ (Power Purchase Agreement) สทิธิตามสญัญาซือ้ขายที่ดิน รวมทัง้ทรัพย์สนิและสทิธิตามสญัญาอื่นๆ ที่เก่ียวข้องในการ
ก่อสร้าง พฒันา ดําเนินการ และบริหารจดัการโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ดงักลา่วผ่านทาง Energy Gateway No.2 
Godo Kaisha (“EGN2”) EGN2 จะทําหน้าที่เป็นผู้ จําหน่ายไฟฟ้าและดําเนินกิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศ
ญ่ีปุ่ น 
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โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ขนาดกาํลังการผลิต 1.172 เมกะวัตต์ ที่เมืองคะโงะชิมะ (Kagoshima) ประเทศ
ญี่ปุ่น 

เงินลงทนุ ราคาซือ้ขายเบือ้งต้นจํานวน 485,476,536 เยนรวมภาษีที่
เก่ียวข้องรวมเป็นจํานวนทัง้สิน้ 524,314,659 เยน   

(คิดเป็นประมาณ 148,614,631 บาท) 
สญัญาซือ้ขายไฟฟา้ให้กบั Kyushu Electric Power Co., Inc. 
อายสุญัญาซือ้ขายไฟฟา้ 20 ปี 

สญัญาซือ้ขายไฟฟา้สิน้สดุ ปี พ.ศ. 2577 
เทคโนโลยีที่ใช้ แผงโซลา่เซลล์ Poly-Crystalline จากบริษัท Jinko  

อินเวอร์เตอร์จากบริษัท SMA 
จํานวนชัว่โมงที่รับแสงอาทติย์ ประมาณ 3.92 ชัว่โมงตอ่วนั 
อตัราการเสือ่มของแผงโซลาร์ ร้อยละ 0.7 ตอ่ปี 

Efficiency loss ของระบบ ไมเ่กินร้อยละ 20 
ประกนัภยัแผงโซลาร์ 10 ปี 

 
 

  โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทติย์ขนาดกาํลังการผลิต 980.98 กิโลวตัต์ ที่เมืองอิงะ (Iga) ในประเทศญี่ปุ่น 
เงินลงทนุ ราคาซือ้ขายเบือ้งต้นจํานวน 352,582,200 เยนรวมคา่ทีด่ิน

และภาษีที่เก่ียวข้องรวมเป็นจํานวนทัง้สิน้ 410,788,776 เยน 
(คิดเป็นประมาณ 134,204,693 บาท) 

สญัญาซือ้ขายไฟฟา้ให้กบั Chubu Electric Power Company, Inc. 
อายสุญัญาซือ้ขายไฟฟา้ 20 ปี 

สญัญาซือ้ขายไฟฟา้สิน้สดุ ปี พ.ศ. 2579 
เทคโนโลยีที่ใช้ แผงโซลา่เซลล์ Poly-Crystalline จากบริษัท Yingli 

อินเวอร์เตอร์จากบริษัท Hitachi 
จํานวนชัว่โมงที่รับแสงอาทติย์ ประมาณ 3.5 - 3.87 ชัว่โมงตอ่วนั 
อตัราการเสือ่มของแผงโซลาร์ ร้อยละ 0.7 ตอ่ปี 

Efficiency loss ของระบบ ไมเ่กินร้อยละ 20 
ประกนัภยัแผงโซลาร์ 10 ปี 

 
สว่นอีกหนึ่งโครงการที่ยงัไม่ได้เร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชย์คือโครงการที่บริษัทฯ มีการลงทนุในบริษัท พลงังานเพื่อโลกสี

เขียว (ประเทศไทย) จํากดั (Green Earth Power (Thailand) Co.,Ltd.) (GEP) ด้วยการเข้าซือ้หุ้นสามญัของ GEP จํานวน 
30,908 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท คิดเป็นร้อยละ 12 ของหุ้นสามญัทัง้หมดของ GEP ซึ่งปัจจุบนั GEP มีการลงทนุใน
การก่อสร้างและพฒันาโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ขนาดกําลงัการผลติ 220 เมกะวตัต์ ท่ีเมืองมินบ ูประเทศเมียนมาร์   
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โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ขนาดกาํลังการผลิต 220 เมกะวัตต์ ที่เมืองมินบู ประเทศเมียนมาร์ 

สดัสว่นการถือหุ้น ร้อยละ 12 ของหุ้นสามญัทัง้หมดของ GEP 
เงินลงทนุ มลูคา่เงินลงทนุงานก่อสร้างโครงการทัง้หมดคดิเป็นจํานวนเงิน 

282.70  ล้านเหรียญสหรัฐหรือ 9,894.50 ล้านบาท1  
และในสว่นของมลูคา่เงินลงทนุเข้าซือ้หุ้นสามญัใน GEP ทัง้สิน้

คือ 666.051,946 บาท 
สญัญาซือ้ขายไฟฟา้ให้กบั Electric Power Generation Enterprise, Ministry of 

Electricity and Energy 
อายสุญัญาซือ้ขายไฟฟา้ 30 ปี 

สญัญาซือ้ขายไฟฟา้สิน้สดุ ปีพ.ศ. 2591 
เทคโนโลยีที่ใช้ แผงโซลา่เซลส์ Poly-Crystalline จากบริษัท Jetion 

อินเวอร์เตอร์จากบริษัท SMA 
อปุกรณ์ High Voltage จากบริษัท Siemens 

จํานวนชัว่โมงที่รับแสงอาทติย์ ประมาณ 5.18 – 5.37 ชัว่โมงตอ่วนั 
อตัราการเสือ่มของแผงโซลาร์ ร้อยละ 0.5 ตอ่ปี 

Efficiency loss ของระบบ ไมเ่กินร้อยละ 20 
ปริมาณกระแสไฟฟา้ที่ผลติได้ตอ่ปี ประมาณ 350 ล้านกิโลวตัต์ชัว่โมงตอ่ปี 

ประกนัภยัแผงโซลาร์ 25 ปี 
 หมายเหต ุ1 อ้างอิงจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ 35 บาทตอ่ 1เหรียญสหรัฐ 
 
2.2.2) การตลาดและการแข่งขัน 
บริษัทฯ พิจารณาการลงทนุในประเทศที่มีความต้องการใช้ไฟฟ้าในปริมาณสงูรวมทัง้มีอตัราการเติบโตของการใช้ไฟฟ้า

อยูใ่นระดบัท่ีสงูด้วย ทัง้นีก้ารเข้าไปลงทนุในหลายประเทศนัน้เพื่อเป็นการกระจายความเสี่ยงที่อาจเกิดขึน้ในการลงทนุทางด้าน
ธุรกิจพลงังาน 

สรุปภาวะธุรกิจพลังงานไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ในประเทศเมียนมาร์ 
ขณะนีป้ระเทศเมียนมาร์มีไฟฟา้ไมเ่พียงพอสาํหรับใช้ในประเทศ โดยเมียนมาร์มีกําลงัการผลิตเพียง 2,500 เมกะวตัต์ต่อ

ปีสาํหรับใช้ในภาคครัวเรือนเทา่นัน้ และในทกุๆ ปีความต้องการใช้ไฟฟ้าเพิ่มขึน้ร้อยละ 15 ต่อปี ซึ่งคาดว่าในปี 2573 เมียนมาร์
จะมีความต้องการใช้ไฟฟ้าถึง 30,000 เมกะวตัต์ต่อปี โดยประเทศเมียนมาร์ได้วางแผนสดัสว่นการผลิตไฟฟ้าไว้ดงันี ้ไฟฟ้าจาก
พลงังานนํา้ร้อยละ 70, ก๊าซธรรมชาติร้อยละ 20, และถ่านหินประมาณร้อยละ 10  

อยา่งไรก็ตามการก่อสร้างโรงไฟฟา้พลงัแสงอาทิตย์เป็นการก่อสร้างที่ใช้ระยะเวลาน้อยกวา่เมื่อเทียบกบัโรงไฟฟา้ประเภท
อื่นๆ จึงสง่ผลให้ประเทศเมียนมาร์ มีนโยบายการสง่เสริมการก่อสร้างโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์มากขึน้ ประเทศเมียนมาร์ จะ
พฒันาระบบการผลติกระแสไฟฟา้ โดยมีแผนการสร้างโรงไฟฟา้พลงันํา้หลายโครงการและโรงไฟฟา้จากพลงังานแสงอาทิตย์ซึ่งมี
ขนาดใหญ่เป็นอนัดบั 3 ของโลก เพื่อตอบสนองเปา้หมายในการมีกําลงัการผลติไฟฟา้ 30,000 เมกะวตัต์ ดงักลา่ว  
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สรุปภาวะธุรกิจพลังงานไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น 
ภายหลงัเหตกุารณ์แผน่ดินไหวและสนึามิในญ่ีปุ่ นในปี 2554  โรงไฟฟ้านิวเคลียร์จํานวนมากที่เคยเป็นสว่นสําคญัในการ

ผลิตไฟฟ้าของญ่ีปุ่ นจําเป็นต้องเลิกดําเนินการ เนื่องจากต้องหันไปพึ่งพาการนําเข้าถ่านหินและก๊าซธรรมชาติเห ลวจาก
ตา่งประเทศมาทดแทน ทําให้อตัราการผลติไฟฟา้เพื่อใช้ในประเทศลดลงจากร้อยละ 19.9 ในปี 2010 เหลอืเพียงร้อยละ 6.1 ในปี 
2013 สง่ผลกระทบตอ่การใช้ไฟฟา้ทัง้ภาคครัวเรือนและภาคอตุสาหกรรมเนื่องจากคา่ไฟฟา้ที่สงูขึน้ 

จากสาเหตุดังกล่าว ประเทศญ่ีปุ่ นจึงมีแผนสร้างสมดุลทางพลงังาน เพื่อที่จะสามารถพึ่งพาตนเองทางด้านพลงังาน
ได้มากขึน้ และยงัจะช่วยลดคา่ไฟฟา้ลง ซึง่จะสง่ผลดีตอ่ภาคอตุสาหกรรมที่จะมีความสามารถในการแข่งขนัเพิ่มมากขึน้ รวมทัง้
ลดภาระคา่ไฟฟา้ในภาคครัวเรือนลงด้วย 

ในการดําเนินการตามแผนพลงังานนีน้อกจากจะต้องเพิ่มประสิทธิภาพการใช้พลงังานและปรับปรุงประสิทธิภาพระบบ
ผลิตไฟฟ้าแล้ว ยังรวมไปถึงการเพิ่มการใช้พลงังานทดแทนในการผลิตกระแสไฟฟ้าด้วย ทําให้ความสามารถในการพึ่งพา
พลงังานในประเทศเพิ่มขึน้ ประเทศญ่ีปุ่ นจึงเป็นประเทศที่มีศกัยภาพด้านพลงังานทดแทนที่มีการเติบโตสงู โดยที่ผ่านมารัฐบาล
ญ่ีปุ่ นได้ให้การสนบัสนนุด้วยการรับซือ้ไฟในระบบให้เงินสนบัสนนุตามต้นทนุที่แท้จริง (Feed in Tariff) หรือ FiT จึงทําให้ธุรกิจ
โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ในญ่ีปุ่ นได้รับความสนใจจากนกัลงทนุเป็นอยา่งมาก 

 
2.2.3) การจัดหาผลิตภณัฑ์หรือบริการและผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม 
ในการดําเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ บริษัทฯ มีการคดัเลือกทําเลในการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน

แสงอาทิตย์ที่มีความเหมาะสม โดยปัจจยัที่บริษัทฯ พิจารณาในการคดัเลือกทําเล เช่น ราคาที่ดินที่เหมาะสม อณุหภมูิ ค่าความ
เข้มแสงบริเวณโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ นอกจากยงัให้ความสาํคญักบัประสทิธิภาพของแผงเซลล์แสงอาทิตย์ การก่อสร้างที่
มีมาตรฐานตลอดจนมีการบริหารจดัการโรงไฟฟา้ที่ดี 

ในการดําเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ อาจก่อให้เกิดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมได้ในขัน้ตอนการก่อสร้าง เช่น 
อาจเกิดฝุ่ นละอองจากยานพาหนะและเคร่ืองจกัรในขัน้ตอนการปรับพืน้ท่ีและการก่อสร้าง นอกจากนัน้ในการก่อสร้างอาจมีเศษ
วสัดตุา่งๆ ท่ีเหลอืทิง้ ซึง่บริษัทได้มีการดําเนินการกบัเศษวสัดเุหลา่นัน้อยา่งถกูต้องเหมาะสม 
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2.2.4) งานที่ยงัไม่ได้ส่งมอบ 

โครงการ สถานที่ตัง้ สัดส่วนการถอืหุ้น กาํหนดการจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบ 

โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทติย์
ขนาด  220 เมกะวตัต์ (MWdc) 

เมืองมินบ ู
ประเทศเมยีนมาร์ 

ร้อยละ 12 
ผา่นบริษัท พลงังานเพื่อโลก       
สเีขียว (ประเทศไทย) จํากดั 

Phase 1: 50 เมกะวตัต์ ในปี 2560 
Phase 2: 50 เมกะวตัต์ ในปี 2561 
Phase 3: 50 เมกะวตัต์ ในปี 2562 
Phase 4: 70 เมกะวตัต์ ในปี 2563 

 
2.3) ธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร  
2.3.1) ลักษณะผลิตภณัฑ์หรือบริการ 
บริษัทฯ เป็นผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ขนาดกลางที่มีความสามารถในการรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบ

อาคารทัง้ 4 ระบบหลกั ได้แก่  
หน่วย : ล้านบาท 

 สาํหรับ 12 เดือน 1 ม.ค. – 31 ธ.ค. 
2559 2558 2557 

รายได้ ร้อยละ รายได้ ร้อยละ รายได้ ร้อยละ 

1) ระบบวศิวกรรมไฟฟา้ และระบบสือ่สาร  215.18 38.01 133.82 34.48 256.48 56.20 
2) ระบบประปา และระบบสขุาภิบาล 57.01 10.07 60.97 15.71 99.48 21.80 
3) ระบบปรับอากาศ และระบายอากาศ 70.81 12.51 23.45 6.04 72.10 15.80 
4) ระบบดบัเพลงิ 43.57 7.70 30.42 7.84 - - 
5) งานโครงสร้างและอื่น ๆ 179.53 31.71 139.43 35.93 28.29 6.20 

รวม 566.10 100.00 388.09 100.00 456.35 100.00 
 
2.3.1.1) งานระบบวิศวกรรมไฟฟ้าและระบบสื่อสาร 
ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ มีรายได้จากสว่นงานระบบวิศวกรรมไฟฟ้าและระบบสื่อสาร

คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 38.01 ของรายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ทัง้หมด โดยขอบเขตของงานในสว่นนีแ้บ่งออก
ได้เป็นดงันี ้

ส่วนงานระบบวิศวกรรมไฟฟ้า 
• งานติดตัง้ระบบสถานีไฟฟ้าย่อย ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้หม้อแปลงไฟฟ้าและสถานีย่อยที่นํากระแสไฟฟ้า

แรงดนัสงูจากระบบไฟฟ้าภายนอก เพื่อแปลงให้เป็นระบบไฟฟ้าแรงดนัตํ่าที่ใช้ในอาคาร ซึ่งจะรวมถึงการวาง
ระบบสายไฟฟ้าแรงสงูที่เช่ือมต่อระบบไฟฟ้าภายนอกกับระบบควบคุมไฟฟ้า นอกจากนี ย้งัรวมถึงงานติดตัง้
เคร่ืองกําเนิดไฟฟา้  

• งานระบบจ่ายไฟฟ้าและระบบแสงสว่าง ได้แก่ การจัดหาและติดตัง้ตู้ จ่ายไฟฟ้า ตู้ แยกไฟฟ้าในแต่ละชัน้ 
สายไฟฟา้หลกั สายไฟฟา้ยอ่ย โคมไฟฟา้ และอปุกรณ์เปิดปิดและจ่ายไฟฟา้ 

• งานระบบไฟฟา้สาํรองและไฟฟา้ 
• ฉกุเฉินกรณีระบบไฟฟา้ขดัข้อง ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้ระบบแสงสว่างไฟฟ้าฉกุเฉิน ระบบจ่ายไฟฟ้าฉกุเฉิน 

และอปุกรณ์จ่ายไฟฟา้สาํรอง  
• งานระบบสายลอ่ฟา้ ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้สายลอ่ไฟฟา้ สายนําไฟฟา้ และระบบนําไฟฟา้  
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ส่วนงานระบบวิศวกรรมสื่อสาร   
• งานระบบโทรศพัท์และโทรศพัท์ไร้สาย ได้แก่ การจัดหาและติดตัง้สายสื่อสาร ตู้แยกสื่อสาร อปุกรณ์ควบคุม

ระบบสือ่สารและระบบรับสญัญาณหลกั 
• งานระบบรักษาความปลอดภยั ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้ระบบกล้องวงจรปิด ศนูย์ควบคมุ และโครงข่ายสาย

นําสญัญาณ 
• งานระบบเสยีงและระบบภาพในอาคารได้แก่ การจดัหาและติดตัง้ระบบการกระจายเสยีงและภาพในอาคาร 
• งานระบบเช่ือมโยงเครือข่ายใยแก้ว ได้แก่ การจัดหาและติดตัง้ระบบโครงข่ายใยแก้วระบบการเช่ือมต่อ

คอมพิวเตอร์ 
• งานระบบควบคมุอาคารอจัฉริยะ ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้สายไฟฟา้และอปุกรณ์ควบคมุอาคารอจัฉริยะ 
• งานระบบสญัญาณเตือนภยั ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้เครือข่ายสัญญาณเตือนภยั และอปุกรณ์ตรวจจบัและ

สง่สญัญาณเตือนภยั 
 

2.3.1.2)  งานระบบประปาและระบบสุขาภบิาล  
ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2559  บริษัทฯ มีรายได้จากสว่นงานระบบประปาและระบบสขุาภิบาล คิดเป็นสดัสว่น

ร้อยละ 10.07 ของรายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ทัง้หมด โดยขอบเขตของงานในสว่นนีแ้บง่ออกได้เป็นดงันี ้
• งานระบบท่อดบัเพลิงและควบคมุ ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้ท่อดบัเพลิง ระบบดบัเพลิงแบบหวัฉีด อุปกรณ์

ดบัเพลงิ ระบบจ่ายนํา้ดบัเพลงิระบบสารสะอาดดบัเพลงิและระบบดบัเพลงิด้วยคาร์บอนไดออกไซด์  
• งานระบบลาํเลยีงนํา้ดี ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้ทอ่ลาํเลยีงนํา้และอปุกรณ์จ่ายนํา้  
• งานระบบผลติไอนํา้และนํา้ร้อน ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้ระบบหม้อต้มนํา้ และระบบจ่ายนํา้ร้อน 
• งานระบบระบายนํา้และบําบดันํา้เสยี ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้ระบบลาํเลยีงนํา้เสีย ระบบลําเลียงนํา้ฝน และ

ระบบบําบดันํา้เสยี การติดตัง้ทัง้หมดจะรวมถึงการติดตัง้ทอ่นํา้ ระบบจ่ายนํา้ และการติดตัง้สขุภณัฑ์ด้วย 
• งานระบบจ่ายนํา้และระบายนํา้ในสระว่ายนํา้ ได้แก่ การจัดหาและติดตัง้อุปกรณ์ลําเลียงนํา้ ระบายนํา้และ

บําบดันํา้เสยีในสระวา่ยนํา้ 
 

2.3.1.3) งานระบบปรับอากาศและระบายอากาศ 
ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2559 บริษัทฯ มีรายได้จากสว่นงานระบบปรับอากาศและระบายอากาศคิดเป็นสดัสว่น

ร้อยละ 12.51 ของรายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ทัง้หมด โดยขอบเขตของงานในสว่นนีแ้บง่ออกได้เป็นดงันี ้
• งานระบบปรับอาคารในอาคาร (Air Conditioning System) ได้แก่ การจัดหาและติดตัง้ระบบปรับอากาศทัง้    

3 ชนิดได้แก่ ระบบปรับอากาศชนิดรวม (Chilled Water Cooling System) ระบบปรับอากาศชนิดกลุ่ม 
(Package Air Cooling System) และระบบปรับอากาศแยกสว่น (Spilt Type Air Conditioning System) ซึ่ง
จะรวมถึงการติดตัง้วางระบบท่อลมเย็น (Duct) ระบบท่อระบายความร้อน ตัวทําความเย็นชนิดใช้นํา้ยา 
(Condenser ) ตวัทําความเย็นชนิดใช้นํา้หรือลมระบายความร้อน (Chiller) หอระบายความร้อน (Cooling 
Tower) และเคร่ืองจ่ายลมเย็น (Fan Coil System) 

• งานระบบระบายอากาศ (Exhaust and Ventilation) ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้ระบบระบายอากาศในอาคาร 
• งานระบบปรับอากาศในห้องสะอาด (Clean Room’s Air Conditional and Ventilation) ได้แก่ การจดัหาและ

ติดตัง้ระบบปรับอากาศและระบบระบายอากาศในห้องที่ต้องการความสะอาดเป็นพิเศษที่ใช้ในอตุสาหกรรม
อิเลคทรอนิคส์ และอตุสาหกรรมอื่นๆ 
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• งานระบบปรับอากาศในห้องทําความเย็น (Cooled Room System) ได้แก่ การจัดหาและติดตัง้ระบบปรับ
อากาศและระบายอากาศในห้องเย็น 

• งานระบบปรับอากาศในบนัไดหนีไฟ (Stair Pressurized System)  ได้แก่ การจดัหาและติดตัง้อุปกรณ์อดั
อากาศในบนัไดหนีไฟ 
 

2.3.1.4) งานระบบดับเพลิง  
ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2559  บริษัทฯ มีรายได้จากสว่นงานโครงสร้างและอื่น ๆ คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 7.70 ของ

รายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวศิวกรรมฯ ทัง้หมด โดยขอบเขตของงานเป็นการจดัหาและติดตัง้ระบบดบัเพลงิอตัโนมตัด้ิวย
นํา้  

2.3.1.5) งานโครงสร้างและอื่น ๆ 
ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2559  บริษัทมีรายได้จากส่วนงานโครงสร้างและอื่น ๆ คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 31.71

รายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ทัง้หมดประสบการณ์ทํางานของบริษัท 
 
บริษัทฯ เป็นหนึง่ผู้ให้บริการในงานติดตัง้ระบบวิศวกรรมทีม่ีขนาดกลาง โดยมีมลูคา่งานท่ีบริการไมเ่กิน 300 ล้านบาทตอ่

โครงการ ทัง้นีช้่วงระยะเวลา 3 ปี ตัง้แตปี่ 2557-2559 บริษัทฯได้ให้บริการติดตัง้งานระบบวศิวกรรมตามรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้
 

หนว่ย:ล้านบาท 

ชื่อโครงการ 
ปีที่ 

เร่ิมงาน 
EE SN AC FP OTH PRELIM  

รวมมูลค่า
โครงการ 

Aspire งามวงศ์วาน 2557 89.79 36.90 18.01 - - 9.50 154.21 
Aspire รัชดา-วงศ์สวา่ง 2557 115.42 51.58 17.13 26.96 - 21.11 232.21 
FusePlanet Community 2557 0.27 - - - - 0.05 0.32 
Library Houze 2557 11.60 8.10 0.76 0.00 84.19 21.51 126.17 
Magnolia Project 2558 1.94 - 1.98 1.07 - 0.89 5.88 
อาคารวิทยาศาสตร์การกีฬาและ
โรงอาหารกลาง  มจพ.ระยอง 

2559 15.81 6.33 0.89 - 66.03 8.79 97.85 

รวม 234.82 102.91 38.77 28.03 150.23 61.86 616.63 
หมายเหตุ ; EE : ระบบไฟฟ้าและสื่อสาร , SN : ระบบสขุาภิบาล , AC : ระบบปรับอากาศและระบายอากาศ ,FP : ระบบดบัเพลิง ,OTH : งาน
โครงสร้างและสถาปัตยกรรม , PRELIM : งานเตรียมการ 

 
ทัง้นี ้ในช่วงปี 2559 บริษัท วินเทจ เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชัน่ จํากดั ซึง่เป็นบริษัทยอ่ย ได้มีการให้บริการติดตัง้งาน

ระบบวิศวกรรมตามรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้
หนว่ย:ล้านบาท 

ชื่อโครงการ 
ปีที่ 

เร่ิมงาน 
EE SN AC FP OTH PRELIM  

รวมมูลค่า 
โครงการ 

Zy Walk 2558 18.59 - - 6.50 - 2.26 27.34 
ปรับปรุงพระปกเกล้า 2558 1.86 - - - 0.91 0.28 3.05 
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หนว่ย:ล้านบาท 

ชื่อโครงการ 
ปีที่ 

เร่ิมงาน 
EE SN AC FP OTH PRELIM  

รวมมูลค่า 
โครงการ 

งานนิทรรศการหอประวตัิ รร. 
มหิดล ศาลายา 

2558 1.28 - 0.40 - - 0.38 2.05 

BRIGHTON 2558 18.40 5.71 7.72 0.25 - 3.67 35.75 
LINE FRIEND 2559 1.24 0.00 - - 5.75 1.01 8.00 
Viengtai Hotel 2559 25.46 22.42 - - - 6.12 54.00 
พิพิธภณัฑ์พระรามเก้า 2559 - 0.41 - - - 0.05 0.45 
Utility For Pineapple 2559 11.90 6.00 - - 11.10 1.11 30.11 
ชาโตว์ อินทาวน์ พระราม 8 2559 35.05 13.26 8.35 6.89 - 6.54 70.09 
ชาโตว์ อินทาวน์ จรัญฯ 96-2 2559 31.31 14.06 4.05 1.31 - 5.34 56.07 
ชาโตว์ อินทาวน์ ป่ินเกล้า 2559 14.04 7.17 1.76 0.52 - 3.61 27.10 
ตลาดนีออน 2559 3.12 0.42 - - - 0.45 3.98 
BRIGHTON 2 2559 69.79 19.51 42.38 - - 18.33 150.00 
LINE FRIEND 2 2559 7.45 - - - 34.22 3.33 45.00 

รวม 239.50 88.96 64.66 15.46 51.98 52.45 513.00 
หมายเหตุ ; EE : ระบบไฟฟ้าและสื่อสาร , SN : ระบบสขุาภิบาล , AC : ระบบปรับอากาศและระบายอากาศ ,FP : ระบบดบัเพลิง ,OTH : งาน
โครงสร้างและสถาปัตยกรรม , PRELIM : งานเตรียมการ 
 
กิจการร่วมค้าวีเทคได้มีการให้บริการติดตัง้งานระบบวิศวกรรมตามรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

หนว่ย:ล้านบาท 

 ชื่อโครงการ 
ปีที่ 

เร่ิมงาน 
EE SN AC FP OTH PRELIM  

รวมมูลค่า 
โครงการ 

ม.เกษตรฯกําแพงแสน 2559 15.56 7.56 37.15 0.00 182.42 41.42 284.11 
โรงกําจดัขยะ มจพ.ระยอง 2559 0.05 0.01 - 0.00 1.35 0.25 1.66 
อาคารปฎิบตักิารชมุชนสมัพนัธ์ 
มจพ.ระยอง 

2559 
2.41 0.35 0.78 0.00 12.01 1.06 16.61 

รวม 18.02 7.93 37.93 0.00 195.78 42.73 302.39 
หมายเหตุ ; EE : ระบบไฟฟ้าและสื่อสาร , SN : ระบบสขุาภิบาล , AC : ระบบปรับอากาศและระบายอากาศ ,FP : ระบบดบัเพลิง ,OTH : งาน
โครงสร้างและสถาปัตยกรรม , PRELIM : งานเตรียมการ 
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2.3.2) การตลาดและการแข่งขัน 
บริษัทฯ มีนโยบายการตลาดโดยการสร้างสายสมัพนัธ์ที่ดีกับกลุ่มลกูค้าต่าง ๆ สําหรับกลุม่ที่เคยทํางานร่วมกบับริษัทฯ 

โดยจะเน้นการปฏิบตัิงานที่มีคุณภาพ น่าเช่ือถือ และเป็นธรรมกับลกูค้า เพื่อให้เป็นที่ยอมรับและเกิดการใช้บริการซํา้ อีกทัง้    
บริษัทฯ ยังมีการสร้างสายสมัพันธ์ที่ดีผ่านตวับุคลากรที่เก่ียวข้อง และสําหรับลกูค้าที่บริษัทฯ ยงัไม่เคยร่วมงานด้วย รวมทัง้   
บริษัทฯ มีแผนการตลาดในเชิงรุกโดยการนดัหมายเพื่อแนะนําบริษัทฯ และนําเสนอผลงานแก่ลกูค้าให้เป็นท่ีรู้จกัด้วยเช่นกนั 

ทัง้นีก้ลุ่มลกูค้าของบริษัทฯ มาจากการเข้าร่วมแข่งขนัประมูลงานเป็นหลกั บริษัทฯ จะกําหนดราคาประมูลโดยใช้วิธี
ต้นทนุบวกกําไร (Cost Plus) คือการประมาณการต้นทุนทัง้หมดของการก่อสร้างและเสนอราคาโดยบวกเพิ่มอตัรากําไรตาม
เปา้หมาย ซึง่อตัรากําไรตามเปา้หมายจะปรับเปลีย่นได้ รวมทัง้พิจารณาจากปัจจยัหลกั 4 ประการได้แก่ (1) ปริมาณงานก่อสร้าง
กบัทีมงานท่ีมีอยู ่(2) ภาวะเศรษฐกิจ (3) ความผนัผวนของราคาวสัดกุ่อสร้าง (4) สถานะของผู้ว่าจ้าง บริษัทฯ มีลกัษณะลกูค้า
ของบริษัทฯและบริษัทยอ่ยแบง่ได้เป็น 2 กลุม่หลกัคือ 

1. กลุ่มลูกค้าโดยตรงเจ้าของโครงการและผู้ รับเหมาหลักซึ่งเป็นผู้ ว่าจ้างบริษัท ประกอบด้วย ธุรกิจ ผู้ พัฒนา
อสงัหาริมทรัพย์, ธุรกิจผู้พฒันาพืน้ท่ีค้าปลกี, ธุรกิจโรงงานอตุสาหกรรม และธุรกิจโรงแรม  

2. กลุ่มลกูค้าโดยอ้อม เป็นกลุ่มที่มีผลต่อการตดัสินใจเลือกผู้ รับเหมาของเจ้าของโครงการ ประกอบด้วย กลุ่มบริษัท
ผู้บริหารโครงการ, กลุม่บริษัทควบคมุงาน และกลุม่บริษัทผู้ออกแบบ  

สาํหรับกลุม่ลกูค้าเปา้หมายที่บริษัทฯ ให้ความสาํคญัในด้านการรับงานรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร คือ
เจ้าของโครงการตา่งๆ ทัง้ภาครัฐ และเอกชน ที่มีความน่าเช่ือถือและฐานะการเงินที่มัน่คง และเลือกรับงานที่ให้ผลตอบแทนสงู 
ความเสี่ยงตํ่าก่อนเป็นอนัดบัแรก โดยมิได้สนใจประเภทของงาน และ พยายามรับงานต่อเนื่องจากลกูค้าที่มีเครดิตดีและเคย
ทํางานร่วมกนัมาก่อนและไมเ่กิดปัญหากบับริษัทฯ 

นอกจากนีบ้ริษัทฯ ยงัมีกลยทุธ์ที่ใช้ในการแขง่ขนัดงันี ้
การดําเนินงานโดยทีมงานวิศวกรที่มีประสบการณ์ :ในการรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร ความรู้และ

ประสบการณ์ทํางานของวิศวกรผู้ควบคมุและบริหารโครงการเป็นปัจจยัสําคญัต่อความสําเร็จของงาน ทัง้ในด้านคณุภาพงาน 
ประสิทธิภาพในการควบคมุต้นทนุ และการบริหารระยะเวลาดําเนินงานให้เป็นไปตามแผนงาน บริษัทฯ จึงคดัเลือกวิศวกรและ
มอบหมายงานบริหารโครงการโดยพิจารณาประสบการณ์ทํางานเป็นสําคญั ทัง้นี ้บริษัทฯ ยงัมีผู้บริหารสว่นใหญ่เป็นวิศวกรที่มี
ความเช่ียวชาญในด้านงานวิศวกรรมประกอบอาคารมานานกวา่ 20 ปี 

การมีระบบการควบคมุต้นทนุท่ีดี : บริษัทฯ เป็นผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารขนาดกลางที่มีระบบการ
ควบคมุต้นทนุที่ดี โดยบริษัทฯ มีการควบคมุต้นทนุทัง้ในด้านการใช้วสัดแุละการสัง่ซือ้ โดยบริษัทฯ มีการนําระบบคอมพิวเตอร์
เพื่อใช้ในการควบคุมต้นทุนและการสัง่ซือ้วสัด ุโดยการเปรียบเทียบปริมาณการสัง่ซือ้วสัดกุับประมาณการ ดงันัน้ ในทุกขณะ
เวลาผู้บริหารและผู้จัดการโครงการสามารถรับทราบข้อมูลในส่วนต้นทนุก่อสร้างของบริษัทฯ เพื่อใช้ในการควบคุมการสัง่ซือ้
วตัถุดิบ และบริษัทฯยงัจัดให้มีทีมตรวจสอบการใช้วัสดุเข้าไปตรวจสอบปริมาณการใช้วสัดุที่หน่วยงานก่อสร้างเพื่อเป็นการ
ควบคมุการใช้วสัดอุีกขัน้หนึ่ง  นอกจากนีบ้ริษัทฯ ยงัควบคมุราคาวสัดโุดยผ่านกระบวนการจดัซือ้สว่นกลางที่มีขอบเขตอํานาจ
หน้าที่ในการสอบทานราคาและอนมุตัิการสัง่ซือ้อยา่งชดัเจน ทําให้บริษัทฯ มีความเช่ือมัน่วา่ระบบการควบคมุต้นทนุของบริษัทฯ 
รัดกมุและมีประสทิธิภาพเป็นอยา่งสงู 

การมุง่เน้นคณุภาพในการให้บริการและเป็นธรรมตอ่ลกูค้า : บริษัทฯ มีปรัชญาในการทํางานโดยเน้นหลกัการสง่มอบงาน
ที่มีคณุภาพและเป็นธรรมกบัลกูค้า โดยบริษัทฯ จะเลอืกใช้วสัดทุี่ได้มาตรฐานและเป็นไปตามข้อกําหนดโดยไม่มุ่งหาผลกําไรจาก
การลดคณุภาพวสัด ุและบริษัทฯ มีนโยบายที่จะคํานงึประโยชน์ของลกูค้าในระดบัเดียวกบัผลประโยชน์ของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ 
จะเลอืกแนวทางที่ได้ประโยชน์ทัง้บริษัทฯ และลกูค้าก่อนเป็นอนัดบัแรกเสมอ 
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การบริหารโครงการให้บรรลตุามเป้าหมายที่กําหนดไว้ : บริษัทฯ ให้ความสําคญัอย่างสงูต่อการปฏิบตัิงานให้ได้ตาม
แผนงานของผู้ว่าจ้าง โดยบริษัทฯ มีการนําดชันีชีว้ดัความสําเร็จขององค์กร (KPIs) มาใช้เป็นเคร่ืองมือในการควบคมุแผนงาน
ก่อสร้างให้แล้วเสร็จตามเวลาสญัญาที่กําหนด โดยเคร่ืองมือดงักลา่วสามารถช่วยบริหารโครงการของผู้จดัการโครง การได้เป็น
อย่างดี รวมไปถึงการวางแผนการดําเนินงานที่สอดคล้องกบัผู้ รับเหมาหลกัและให้บรรลตุามเป้าหมายที่กําหนดไว้ รวมถึงการ
ประสานงานกับผู้ที่เก่ียวข้องจนสามารถที่จะบริหารงานโครงการให้แล้วเสร็จตามเวลา บริษัทฯ มีนโยบายให้ความร่วมมือกับ
เจ้าของโครงการในการเร่งรัดงานให้เป็นไปตามแผนงานในกรณีที่เกิดความลา่ช้า ถึงแม้วา่บริษัทฯ จะมีต้นทนุที่เพิ่มขึน้และความ
ลา่ช้าดงักลา่วมิได้มีสาเหตจุากบริษัทฯ 

การเข้าประมลูงานกบัผู้วา่จ้างที่มีฐานะการเงินเข้มแข็งในราคาประมลูที่เหมาะสม : บริษัทฯ มีนโยบายในการเข้าประมลู
งานกบัเจ้าของโครงการที่มีฐานะการเงินเข้มแข็ง และมีเครดิตการค้าที่ดี และบริษัทฯ ไม่มีนโยบายในการตดัราคาในการประมลู
งาน  โดยบริษัทฯ จะเสนอราคาที่บริษัทฯ มีความมั่นใจว่าจะได้กําไรจากการรับเหมาเท่านัน้ นอกจากนีบ้ริษัทฯ ยังจัดให้มี
กระบวนการตรวจสอบสถานะของเจ้าของโครงการโดยวิธี Qualitative Method หากบริษัทฯ เห็นว่าเจ้าของโครงการมีฐานะ
การเงินไมเ่ข้มแข็งเพียงพอ บริษัทฯ ก็จะปฏิเสธการเข้าร่วมประมลูงาน 

การให้บริการท่ีครบวงจรควบคมุการบํารุงรักษาเคร่ืองจกัร : บริษัทฯ มีนโยบายดําเนินธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรม
ประกอบอาคารควบคู่ไปกบัธุรกิจบํารุงรักษาระบบ เนื่องจากธุรกิจทัง้ 2 ชนิดจะเกือ้หนนุกนั ทําให้บริษัทฯ สามารถใช้ประโยชน์
ร่วมจากความรู้และประสบการณ์ทํางานในการดําเนินธุรกิจทัง้ 2 ด้านพร้อมๆ กนั 

 
สรุปภาวะธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารในประเทศไทย 
ธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโดยรวมในปี 2559 ยงัคงมีแนวโน้มขยายตวัตอ่เนื่อง แตเ่ติบโตในอตัราชะลอลง อยูท่ี่ร้อยละ 7.0-8.7 

เมื่อเทียบช่วงเดียวกนัของปี 2558 หรือมีมลูค่า 1,242.7–1,263.3 พนัล้านบาท สืบเนื่องจากการลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐานของ
ภาครัฐเป็นสําคัญ นอกจากนีผ้ลจากการที่ภาครัฐทยอยอนุมัติมาตรการกระตุ้น เศรษฐกิจต่างๆ มีแนวโน้มส่งผลให้ในช่วง            
ปี 2560–2561 การลงทนุก่อสร้างที่อยู่อาศยัของภาคเอกชนจะปรับตวัดีขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยงานก่อสร้างที่อยู่อาศยัจะ
เติบโตไปตามแนวเส้นทางรถไฟฟา้สายตา่งๆ สว่นการก่อสร้างโรงงานอตุสาหกรรมอาจมีแนวโน้มที่ดีขึน้จากโครงการพฒันาเขต
เศรษฐกิจพิเศษ (Border Special Economic Zones: Border SEZs) ที่ภาครัฐจะเร่งดําเนินการก่อสร้างโครงสร้างพืน้ฐานและ
ระบบสาธารณปูโภคในแตล่ะพืน้ท่ีให้แล้วเสร็จในปี 2560 ซึง่จะทําให้เกิดการลงทนุในโรงงานใหม่ๆเพิ่มขึน้นบัจากเดือนมิถนุายน 
2560 ประกอบกบัผลจากมาตรการสง่เสริมลงทนุของคณะกรรมการสง่เสริมการลงทนุ (Board of Investment ofThailand: BOI) 
อาจดึงดูดให้ผู้ประกอบการชาวไทยและชาวต่างชาติตดัสินใจลงทนุมากขึน้ ขณะที่การก่อสร้างอาคารพาณิชยกรรมคาดว่าจะ
ชะลอตวัในปี 2559 และจะคอ่ยๆฟืน้ตวัใน ปี 2560-2561 ตามภาวะเศรษฐกิจไทยและกําลงัซือ้ของผู้บริโภคที่ปรับตวัดีขึน้ (ที่มา : 
บทวิเคราะห์กลุม่ธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง บริษัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จํากดั (มหาชน) สงิหาคม 2559)  
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อตุสาหกรรมผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารนัน้เติบโตควบคู่กบัอตุสาหกรรมก่อสร้าง ซึ่งจะ มีรายได้เติบโตและ
เปลีย่นแปลงขึน้อยูก่บัทัง้ภาคการลงทนุของรัฐและภาคการลงทนุของเอกชนสาํหรับการลงทนุภาครัฐ อตุสาหกรรมผู้ รับเหมางาน
วิศวกรรมประกอบอาคารจะได้รับผลกระทบทางอ้อมจากการลงทุนของภาครัฐผ่านงบลงทุนของหน่วยงานรัฐวิสาหกิจและ
หนว่ยงานรัฐอื่นๆ โดยจะดําเนินการว่าจ้างผู้ รับเหมาหลกั และผู้ รับเหมาหลกัจึงจะวา่จ้างผู้ รับเหมาช่วงเพื่อดําเนินการก่อสร้างใน
สว่นวิศวกรรมไฟฟา้และเคร่ืองกลตอ่ไป ตามแผนภาพแสดงความเก่ียวเนื่องระหวา่งอตุสาหกรรมวศิวกรรมประกอบอาคารกบัการ
ลงทนุของภาครัฐและภาคเอกชน 

โดยเงินลงทนุจากภาคเอกชนจะส่งผลกระทบต่ออตุสาหกรรมวิศวกรรมประกอบอาคารโดยตรงเป็นสว่นใหญ่ เช่น การ
พฒันาที่อยูอ่าศยั การพฒันาพืน้ท่ีพาณิชยกรรม และการพฒันาพืน้ท่ีอตุสาหกรรม  ผา่นผู้พฒันาที่พกัอาศยั ผู้ประกอบกิจการให้
เช่าพืน้ที่อาคาร ผู้ประกอบกิจการค้าปลีก ผู้ประกอบกิจการโรงแรม และโรงงานอุตสาหกรรมและอุตสาหกรรมอื่นๆ ทัง้นี ้ใน
อตุสาหกรรมกลุม่ก่อสร้างและอสงัหาริมทรัพย์ มีคูแ่ขง่และผู้ประกอบการท่ีสาํคญั ดงันี ้

 
 
 
 
      

 
 
 
 

 
2.3.3) การจัดหาผลิตภณัฑ์หรือบริการและผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม 
บริษัทฯ มีการตัง้เปา้หมายในรายได้แตล่ะประเภทเป็นประจําทกุปี และทําการปรับปรุงเปา้หมายดงักลา่วให้สอดคล้องกบั

การเปลี่ยนแปลงตามภาวะเศรษฐกิจและการลงทุน  ทัง้นี ้ในการสรรหางานรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร 
ประกอบด้วยวิธี ดงันี ้

1. การประมูลงาน (Competitive Bidding) เป็นกระบวนการสรรหาผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร โดย
ที่เจ้าของงานเป็นผู้คัดเลือกผู้ รับเหมาโดยตรงหรือผ่านผู้บริหารโครงการโดยกระบวนการลกัษณะนีเ้จ้าของงานต้องว่าจ้าง
ผู้ออกแบบเพื่อออกแบบอาคารให้แล้วเสร็จ จึงเปิดการประมูลให้ผู้ รับเหมาแต่ละรายทําการเสนอราคาเพื่อคดัเลือกผู้ รับเหมา
ตอ่ไป 

สาํหรับงานเอกชนสว่นใหญ่ ผู้บริหารโครงการมกัจะใช้วิธีบริหารโครงการโดยการแยกสญัญา (Separated Contract) คือ
ผู้ รับเหมาแตล่ะราย ไมว่า่จะเป็นผู้ รับเหมางานโครงสร้างงานเสาเข็ม และงานระบบวิศวกรรมประกอบอาคารจะประมลูงานตรง
กบัผู้บริหารโครงการหรือเจ้าของโครงการ และหากได้รับงานผู้ รับเหมาแตล่ะรายจะทําสญัญาโดยตรงกบัเจ้าของงาน โดยทัว่ไปผู้
ที่เข้าร่วมประมลูจะได้รับเชิญจากผู้บริหารโครงการ โดยจะเลอืกจากผู้ รับเหมาที่ผู้บริหารโครงการรู้จกั มีช่ือเสยีงดี มีประสบการณ์

CONTRACTOR 
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ทํางานสงูและมีฐานะการเงินที่แข็งแกร่ง ทําให้บริษัทที่มีคณุสมบตัิดงักลา่วที่ดีและเป็นที่รู้จกัจะได้โอกาสในการเข้าร่วมประมลู
มากกวา่ 

สาํหรับงานราชการโดยสว่นใหญ่จะใช้วธีิการบริหารโครงการโดยใช้สญัญาเดยีว (Single Contract) คือหนว่ยงานราชการ
จะทําสญัญาตรงกบัผู้ รับเหมาหลกั (Main Contractor) ซึง่สว่นใหญ่จะเป็นผู้ รับเหมางานโครงสร้าง และเมื่อผู้ รับเหมาหลกัได้รับ
งานแล้วก็จะจดัให้มีการประมลูเลือกผู้ รับเหมาช่วง (Subcontractor) เพื่อมารับผิดชอบงานในสว่นอื่นๆ ที่ตนไม่มีความชํานาญ 
รวมถึงงานระบบวิศวกรรมประกอบอาคารด้วย ดงันัน้ บริษัทซึง่เป็นผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ จึงจะเข้าประมลูในภายหลงั
เมื่อผู้ รับเหมาหลกัได้รับงานแล้ว แต่ในทางปฏิบตัิ บริษัทฯ อาจมีส่วนเก่ียวข้องในขัน้ตอนการประมลูระหว่างผู้ รับเหมาหลกักับ
หนว่ยงานราชการ โดยผู้ รับเหมาหลกัมกัจะขอให้ผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารท่ีคุ้นเคยและให้ความเช่ือถือ เข้า
มาช่วยในการประมาณการและเสนอราคาในสว่นงานระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร ซึ่งบริษัทผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรม
ประกอบอาคารโดยสว่นใหญ่ยินดีให้ความช่วยเหลอื เนื่องจากต้องมีความสมัพนัธ์ที่ดีกบัผู้ รับเหมาหลกัและต้องการรู้ข้อมลูแบบ
โดยละเอียดก่อนผู้ รับเหมาช่วงรายอื่นๆ ที่จะเข้าร่วมประมูลภายหลงั เพื่ อให้ตนสามารถประมูลราคาได้แม่นยํากว่า อีกทัง้
ผู้ รับเหมาหลกัมีแนวโน้มที่จะให้งานแก่ผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารที่เข้ามาช่วยในการคํานวณราคาประมลู
ก่อน หากการเสนอราคาใกล้เคียงกนั หรืออาจเรียกตอ่รองกบัผู้ รับเหมารายดงักลา่วก่อนรายอื่นๆ  

โดยสว่นใหญ่มากกวา่ร้อยละ 90 ของงานรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารทัง้หมดที่บริษัทฯ ได้มา เป็นการ
ได้มาโดยวิธีการเข้าร่วมประมลู 

2. การเจรจาโดยตรงกับเจ้าของงานหรือผู้บริหารโครงการ (Negotiation Deal) ซึง่โดยปกติเจ้าของงานมกัจะใช้กบั
งานท่ีมีมลูคา่ไมส่งูนกัหรือใช้กบัผู้ รับเหมาที่คุ้นเคยเป็นอยา่งดี ซึง่บริษัทฯ ได้รับงานโดยวิธีนีเ้ป็นสว่นน้อย 

3. การจ้างเหมาพร้อมออกแบบ (Turnkey) เป็นการรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารที่เจ้าของโครงการ
จะวา่จ้างให้บริษัทฯ ออกแบบและรับเหมาติดตัง้พร้อมกนัในคราวเดียว ซึง่เจ้าของโครงการอาจใช้วิธีเจรจาตกลงหรือเปิดประมลู
ได้ วิธีดงักลา่วไมค่อ่ยเป็นท่ีนิยมใช้ในการสรรหาผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร โดยที่ผ่านมา บริษัทฯ ได้เคยรับ
งานผา่นวิธีการสรรหาดงักลา่วเป็นสว่นน้อย 

4. การตรวจสอบสถานะของลูกค้าผู้ว่าจ้าง บริษัทฯ ได้จดัให้มีระบบการตรวจสอบสถานะของผู้วา่จ้างก่อนการเข้าร่วม
ประมลูงานทกุครัง้ในกรณีที่ผู้วา่จ้างเป็นลกูค้ารายใหม ่หากเป็นลกูค้ารายเดิมบริษัทฯ จะจดัให้มีการตรวจสอบสถานะทกุไตรมาส 
โดยมีหลกัเกณฑ์ในการตรวจสอบ 5 ประการ ได้แก่ ประวตัิการชําระหนี ้ฐานะทางการเงิน ความน่าเช่ือถือของโครงการ มลูค่า
และระยะเวลาก่อสร้างของโครงการ และภาวะอตุสาหกรรมและเศรษฐกิจ 

 
ตัง้แตปี่ 2557 ถึง 2559 บริษัทฯ ได้รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารที่ลงทนุโดยภาคเอกชนเป็นหลกัถึงร้อย

ละ 72.63 ของมลูคา่รายได้จากการรับเหมาทัง้หมดของบริษัทฯ  
 

ตารางแสดงสดัส่วนรายได้งานรับเหมาของบริษัทแยกตามประเภทเจ้าของโครงการ 

ประเภทเจ้าของโครงการ 
12 เดือนสิน้สุด 
31 ธ.ค. 2559 

12 เดือนสิน้สุด 
31 ธ.ค. 2558 

12 เดือนสิน้สุด 
31 ธ.ค. 2557 

ภาคเอกชน 411,141,519.20 388,085,175.00 456,346,926.00 
ภาครัฐ 154,961,475.18 - - 

รายได้รวม 566,102,994.38 388,085,175.00 456,346,926.00 
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ที่ผ่านมาบริษัทฯ ให้ความสําคญัในสว่นของงานจากภาคเอกชนเป็นอย่างมาก และมีเป้าหมายที่จะกระจายการรับงาน
อาคารให้มีความหลากหลาย เช่น อาคารสาํนกังาน อาคารท่ีพกัอาศยัคอนโดมิเนียม อาคารโรงงานอตุสาหกรรม อาคารค้าปลีก 
และโรงแรม เป็นต้น เพื่อกระจายสดัสว่นรายได้และลดความเสี่ยงจากการพึ่งพากลุม่ประเภทอาคารในธุรกิจใดธุรกิจหนึ่งเป็น
พิเศษ  

สําหรับการรับงานในส่วนของภาครัฐ โดยทัว่ไปหน่วยงานภาครัฐจะเชิญผู้ รับเหมาก่อสร้างอาคาร (Main Contractor) 
เป็นผู้ เข้าร่วมประมลูงานและเป็นผู้ รับผิดชอบหลกัในการรับเหมาก่อสร้างทัง้หมด และผู้ รับเหมาก่อสร้างจะเป็นผู้ เรียกประมลูเพื่อ
หาผู้ รับเหมาช่วงเข้ามาดําเนินการในส่วนติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ  ซึ่งมักจะแยกประมูลในแต่ละระบบงาน เช่น ระบบ
วิศวกรรมไฟฟ้าและสื่อสาร ระบบสขุาภิบาล และระบบปรับอากาศ เพื่อให้ได้ผู้ รับเหมาที่เช่ียวชาญและลดความเสี่ยงในการ
บริหารโครงการ แตใ่นบางกรณีก็อาจเลอืกผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ รายเดียวสาํหรับทกุระบบงานก็ได้ด้วยเหตดุงักลา่วจึง
ทําให้ผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ รวมถึงบริษัทฯ มกัจะไมไ่ด้รับเหมาตรงกบัภาครัฐแตเ่ป็นการรับเหมาช่วงต่อจากผู้ รับเหมา
หลกัอีกทอดหนึง่ 

ในระหวา่งปีบริษัทฯ มีการกระจายสดัสว่นรายได้แยกตามประเภทอาคารดงัแสดงในตารางโดยมีรายได้จากรับเหมาติดตัง้
ระบบวิศวกรรมฯ ในสว่นคอนโดมิเนียม/อพาร์ทเมนท์มากที่สดุ คือร้อยละ 53.02 

 
ตารางแสดงสดัส่วนรายได้งานรับเหมาของบริษัทแยกตามประเภทของอาคารระหว่าง 1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 2559 

ประเภทอาคาร 
รายได้ที่ รับรู้  
(ล้านบาท) 

ร้อยละ 

คอนโดมิเนียม/อพาร์ทเมนท์/โรงแรม 300,166,031.49 53.02 
สาํนกังาน/อาคารเรียน 191,090,755.57 33.76 
อาคารค้าปลกี 29,195,470.29 5.16 
พิพิธภณัฑ์/อาคารจดัแสดง 25,718,094.47 4.54 
อื่นๆ 19,932,642.56 3.52 

รายได้รวม 566,102,994.38 100.00 
 

 ทัง้นีบ้ริษัทฯ ไมไ่ด้พึง่พิงเจ้าของโครงการหรือผู้ รับเหมาหลกัรายใดรายหนึง่เป็นพิเศษ แต่บริษัทฯ มีความสมัพนัธ์ที่ดีกบั
ผู้ รับเหมาหลกัและเจ้าของโครงการ 3-4 ราย เนื่องจากมีประสบการณ์ทํางานร่วมกบักลุม่ดงักลา่วเป็นเวลานาน และมีผลงานที่
เป็นที่พึงพอใจทัง้ในด้านคุณภาพ ราคาที่เหมาะสม และการรักษาเวลาในก่อสร้าง ทําให้บริษัทฯ ได้รับงานจากกลุ่มบริษัท
ดงักลา่วบอ่ยครัง้กวา่ที่ได้รับจากกลุม่อื่นๆ   

  ธุรกิจรับเหมาก่อสร้างอาจสง่ผลกระทบแก่สิ่งแวดล้อม ทัง้ในระหว่างก่อสร้างและหลงัการก่อสร้างในรูปของมลภาวะ
ทางด้านฝุ่ น ,เสียงและวตัถุดิบเหลือใช้ได้แก่ เศษปูน  เศษเหล็ก ที่มีขนาดเล็กหรือสัน้เกินกว่าที่จะใช้งานต่อไปได้ สําหรับการ
ควบคุมมลภาวะที่อาจเกิดขึน้ในงานที่บริษัทฯกําลงัดําเนินงานอยู่มีการป้องกันผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมในด้านต่างๆเพื่อลด
ผลกระทบในเร่ืองนีไ้ด้แก่ 

 1.  มลภาวะทางด้านฝุ่ น 
- จดัให้มีการทําความสะอาดรอบบริเวณพืน้ท่ีเป็นประจํา โดยการกวาดพืน้และใช้นํา้พรม   เพื่อปอ้งกนัมิให้เกิด

การฟุง้กระจายขณะทําการกวาด 
- จดัให้มีการพรมหรือราดพืน้ท่ีที่มีปริมาณฝุ่ นฟุง้กระจาย 
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2.  มลภาวะทางด้านเสยีง 
- ทํางานในเวลาที่กําหนดเพื่อไมใ่ห้เสยีงรบกวนชมุชนท่ีอยูบ่ริเวณใกล้เคียงโครงการ 

3.  วตัถดุิบเหลอืใช้ 
- ในกรณีของเศษปนู ได้มีการจําหนา่ยให้กบับคุคลภายนอก เพื่อใช้ทําถนนหรือถมที่ 
- สว่นเศษเหลก็และลวดนัน้ ได้มีการจําหนา่ยเพื่อนําไปหลอ่หลอมเป็นเหลก็ใหม่ 

2.3.4) งานที่ยงัไม่ได้ส่งมอบ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีโครงการท่ียงัไมค่รบกําหนดการสง่มอบ โดยมีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้ 

 
รายละเอียดโครงการที่บริษัทเป็นผู้รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมที่อยู่ระหว่างการดาํเนินงาน 

ล าดับ ชื่อโครงการ ปีที่เร่ิมงาน 
ปีที่คาดว่าจะ

เสร็จ 
รวมมูลค่าโครงการ 

มูลค่าโครงการที่ยงั
ไม่รับรู้เป็นรายได้ 

บริษัท วนิเทจ วิศวกรรม จ ากดั(มหาชน) 
1 Aspire งามวงศ์วาน 2557 2558 161,601,804.83 8,561,302.07 
2 พระจอมเกล้า ระยอง 2559 2561 97,850,467.29 30,641,547.10 

บริษัท วนิเทจ เอน็จิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชั่น จ ากดั 
3 Viengtai Hotel 2559 2559 54,000,000.00 19,710,000.00 
4 Utility for Pineapple 2559 2560 30,105,216.45 14,149,451.00 
5 ชาโตว์ อินทาวน์ พระราม 8 2559 2559 70,093,457.94 70,093,457.94 
6 ชาโตว์ อินทาวน์ จรัญฯ96/2 2559 2559 56,074,766.36 56,074,766.36 
7 ชาโตว์ อินทาวน์ ป่ินเกล้า 2559 2559 27,102,803.74 27,102,803.74 
8 BRIGHTON2 2559 2559 150,000,000.00 150,000,000.00 
9 LINE FRIEND2 2559 2559 45,000,000.00 32,985,000.00 

10 
ชาโตว์ อินทาวน์ ป่ินเกล้า 
(งานโครงสร้าง) 

2559 2559 60,747,663.55 60,747,663.55 

กิจการร่วมค้าวีเทค 
11 ม.เกษตร ฯก าแพงแสน 2559 2561 284,112,148.60 198,023,145.01 

12 
อาคารปฏิบตักิารชมุชน
สมัพนัธ์ มจพ.ระยอง 

2559 2560 16,614,953.27 16,614,953.27 

รวม 1,053,303,282.03 684,704,090.04 
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2.4) ธุรกิจเหมืองถ่านหิน 
2.4.1) ลักษณะผลิตภณัฑ์หรือบริการ 
บริษัทฯ มีการขยายการลงทนุในธุรกิจด้านเหมืองถ่านหิน โดยลงทนุผ่านบริษัทย่อย ช่ือบริษัท WorldMax Management 

จํากดั โดยได้มีการลงนามบนัทึกความเข้าใจ (MOU) กบั PT. China Coal Geology Mining ประเทศอินโดนีเซีย ซึ่งเป็นบริษัท
ย่อยของรัฐวิสาหกิจจีน เพื่อเป็นผู้ ได้รับสิทธิการจัดจําหน่ายแต่เพียงผู้ เดียวของถ่านหินที่ผลิตได้จากเหมืองจํานวน 4 แห่ง บน
เกาะ Kalimantan นอกจากนี ้บริษัท WorldMax Management จํากดั ได้มีการลงนามกบับริษัท Tader Coal SCM จํากดั ซึง่เป็น
ธุรกิจถ่านหินขนาดใหญ่ในประเทศจีน โดยมีความต้องการขัน้ตํ่า 2.5 ล้านตนัตอ่เดือน ภายใต้บนัทึกความเข้าใจนี ้บริษัท Tader 
Coal SCM จํากดั จะรับซือ้ถ่านหินทัง้หมดซึง่ผลติได้จากเหมืองทัง้ 4 แห่ง บนเกาะ Kalimantan พร้อมกนันี ้บริษัทฯ ได้มีการเข้า
ร่วมลงทนุใน PT Sunhub Mining International Limited (SMI) ในสดัสว่นร้อยละ 25 ของหุ้นที่จําหน่ายแล้วทัง้หมดของ SMI 
เพื่อได้รับสิทธิในการเป็นผู้บริหารจดัการใบอนญุาตเหมืองถ่านหินและการขดุเจาะเหมืองของ PT Tadjahan Antang Mineral 
(TAM) 

 
2.4.2) การตลาดและการแข่งขัน 
บริษัทฯ มีการลงทนุในธุรกิจถ่านหินผ่านบริษัท WorldMax Management จํากดั และได้มีนโยบายการจัดจําหน่ายถ่าน

หินให้กับบริษัทที่มีความสนใจในผลิตภณัฑ์ ในช่วงระยะเวลาที่ผ่านมา WorldMax เป็นตวัแทนในการซือ้ขายถ่านหินในเหมือง
จากประเทศอินโดนีเซีย โดยมีรายละเอียดสาํคญัในสญัญาการซือ้ขายถ่านหิน ดงันี ้

 

สรุปรายละเอียดสาํคัญของสญัญาที่เกี่ยวข้องในการดาํเนินธุรกิจ 

ประเภทสญัญา Memorandum of Understanding (MOU) 
คูส่ญัญา บริษัท WorldMax Management จํากดั และ PT. China Coal Geology Mining  
ระยะเวลาของสญัญา 2 ปี 
ผลประโยชน์ตอบแทน บริษัท WorldMax Management จํากดั เป็นผู้ ได้รับสิทธ์ิในการจัดจําหน่ายถ่านหินท่ี

ผลติได้จากเหมืองจํานวน 4 แหง่ บนเกาะ Kalimantan แตเ่พียงผู้ เดียว 
 

ประเภทสญัญา Memorandum of Understanding (MOU) 
คูส่ญัญา บริษัท WorldMax Management จํากดั และ บริษัท Tader Coal SCM จํากดั 
ระยะเวลาของสญัญา ไมร่ะบ ุ
ผลประโยชน์ตอบแทน บริษัท Tader Coal SCM จํากดั จะรับซือ้ถ่านหินทัง้หมดที่ผลิตได้จากเหมืองทัง้ 4 แห่ง 

บนเกาะ Kalimantan ผา่นบริษัท WorldMax Management จํากดั 
 

ประเภทสญัญา Repayment Promission Note 
คูส่ญัญา บริษัท WorldMax Management จํากัด และ PT. Bangun Jaya Citra Mandiri 

(BJCM) 
ระยะเวลาของสญัญา 3 ปี (31 มีนาคม 2559 – 31 ธ.ค. 2562) 
สรุปสาระสาํคญัของสญัญา คืนเงินต้นพร้อมดอกเบีย้ให้กับ บริษัท WorldMax Management โดยยกเลิกเง่ือนไข

สญัญา Offtake Agreement ฉบบัเดิม ในสิทธิการจําหน่ายแต่เพียงผู้ เดียวในผลผลิต
ถ่านหินท่ีผลติได้ในระยะเวลา 3 ปี กําหนดสว่นแบง่กําไรอตัรา 8 USD/Ton 
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ประเภทสญัญา Exclusive Marketing Agreement 
คูส่ญัญา บริษัท WorldMax Management จํากดั และ บริษัท PT Huashia Resources จํากดั 
ระยะเวลาของสญัญา 5 ปี 
สรุปสาระสาํคญัของสญัญา สทิธิในการจําหน่ายผลผลิตถ่านหินที่ผลิตได้ในระยะเวลา 5 ปี รับประกนัผลผลิตในขัน้

ตํ่า 2,000,000 MT และได้รับสว่นแบง่กําไรในอตัราขัน้ตํ่า RP 10,000 ตอ่ MT 
 

บริษัทฯ มีการลงทนุในธุรกิจผลติและจําหนา่ยถ่านหินให้กบัผู้ที่สนใจทัง้ในประเทศและต่างประเทศ โดยมีเหมืองถ่านหิน
ในประเทศอินโดนีเซีย ซึ่งมีปริมาณการผลิตถ่านหินสูงมากกว่า 300 ล้านตันในแต่ละปี โดยในด้านตะวันออกของเกาะ 
Kalimantan จดัได้วา่เป็นบริเวณที่สามารถผลติถ่านหินได้สงูมากถึงร้อยละ 65 ของปริมาณถ่านหินทัง้หมดที่ผลิตได้ โดยถ่านหิน
ที่ขดุพบสว่นมากจะเป็นประเภท บิทูมินสั และ ซบับิทมูินสั ซึ่งจดัได้ว่าเป็นถ่านหินที่มีคณุภาพสงู และเป็นที่ต้องการของตลาด 
นอกจากนีก้่อนการลงทนุบริษัทฯ ได้ว่าจ้าง บริษัท Roma Oil and Mining Associates จํากดั ซึ่งเป็นบริษัทที่ปรึกษาอิสระที่
มุ่งเน้นในอุตสาหกรรมทรัพยากรธรรมชาติ เพื่อดําเนินการสํารวจศึกษาความเป็นไปของโครงการ และประมาณการทรัพยากร 
รวมถึงตรวจสอบคณุภาพ โดยการทดสอบการขดุเจาะเพื่อเก็บตวัอย่างถ่านหินมาตรวจสอบค่าความร้อน ค่าคาร์บอน และค่า
ความชืน้ รวมทัง้ประเมินปริมาณสาํรองถ่านหินในเชิงพาณิชย์โดยใช้เคร่ืองมือที่มีประสิทธิภาพเพื่อให้มัน่ใจว่า บริษัทฯ สามารถ
ให้บริการได้ตามความต้องการของลกูค้าได้เป็นอยา่งดี 

เนื่องจากถ่านหินเป็นเชือ้เพลิงที่มีราคาตํ่ารวมถึงเป็นแหลง่เชือ้เพลิงที่มีปริมาณสํารองสงูเมื่อเปรียบเทียบกบันํา้มนัเตา
และก๊าซธรรมชาติ ดงันัน้ในระยะยาวโรงงานอตุสาหกรรมตา่งๆ จึงมีแนวโน้มที่จะเปลีย่นมาใช้ถ่านหินเพิ่มมากขึน้ 

 
สรุปภาวะธุรกิจเหมืองถ่านหินในโลกและประเทศไทย 
กระทรวงพลังงานคาดการณ์แนวโน้มกําลังผลิตถ่านหินทั่วโลกในอีก 10 ปีข้างหน้าว่าจะเพิ่มสูงถึง 1 พันล้านตัน 

โดยเฉพาะการเพิ่มกําลงัการผลติในทวีปเอเชีย และเชือ้เพลงิถ่านหินยงัเป็นตวัขบัเคลือ่นพลงังานในภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียง
ใต้ โดยคาดวา่สดัสว่นการใช้ในภาพรวมจะเพิ่มขึน้จากร้อยละ 46 เป็นร้อยละ 60 และสดัสว่นการใช้ถ่านหินจะเพิ่มขึน้จากร้อยละ 
32 เป็นร้อยละ 50 ภายในปี 2040 หรืออีก 23 ปีข้างหน้า  

ทัง้นีส้ถานการณ์เชือ้เพลิงถ่านหินภายหลงัข้อตกลงปารีส (Cop 21) เบือ้งต้นจากรายงานสรุปพบว่า เทคโนโลยีถ่านหิน
ประสิทธิภาพสงูและปลอ่ยมลพิษตํ่า (HELE) ยงัคงพฒันาได้ต่อไป รวมทัง้แนวโน้มการลดลงของก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ของ
โรงไฟฟ้าถ่านหินมีประสิทธิภาพมากขึน้ และมีเป้าหมายที่จะลดก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ให้ได้ ร้อยละ 25-30 ควบคู่ไปกับการ
มุ่งเน้นเทคโนโลยีการกกัเก็บคาร์บอน (CCS) โดยจากข้อตกลงปารีส ในการประชุม Cop 21 ต้องการทําให้ CCS ดงักลา่วเป็น
รูปธรรมยิ่งขึน้ ซึง่ทบวงพลงังานโลกหรือ IEA คาดการณ์วา่จะสามารถดกัจบัและเก็บคาร์บอนไดออกไซด์ได้ปริมาณสงูถึง 4,000 
ล้านตนั ภายในปี 2040 

สาํหรับสถานการณ์เชือ้เพลงิถ่านหินในประเทศไทย ยงัคงเป็นหนึ่งในทางเลือกการกระจายแหลง่เชือ้เพลิงเพื่อผลิตไฟฟ้า
ตามแผนพฒันากําลงัผลิตไฟฟ้า (PDP 2015) เนื่องจากนโยบายสําคญัของกระทรวงพลงังาน จําเป็นต้องสร้างความสมดลุของ
เชือ้เพลิงผลิตไฟฟ้า โดยความต้องการเชือ้เพลิงถ่านหินจะเพิ่มขึน้ร้อยละ 20-25 ภายในปี 2579 ตามแผน PDP เพื่อสร้างความ
มัน่คงด้านพลงังาน และลดความเสีย่งจากการพึง่พาพลงังานใดพลงังานหนึง่มากเกินไป รวมทัง้เชือ้เพลิงจากถ่านหินยงัมีราคาที่
มีเสถียรภาพ เพื่อไม่สร้างภาระค่าไฟฟ้าที่จะกระทบต้นทุนภาคการผลิต และค่าครองชีพของประชาชนในอนาคต โดยจาก
เทคโนโลยีถ่านหินสะอาดในปัจจุบนั กระทรวงพลงังานเช่ือมัน่ว่าจะลดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม และความเป็นอยู่ของชุมชนใน
พืน้ท่ีก่อสร้างโรงไฟฟา้ได้อีกด้วย (ที่มา: กระทรวงพลงังาน)  
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พร้อมกนันี ้ตามรายงานจาก International Energy Agency คาดการณ์ว่าการใช้ถ่านหินจะเพิ่มขึน้ภายใน 5 ปี โดยในปี 
2560 จะมีการใช้ถ่านหินเป็นแหล่งพลงังานในปริมาณใกล้เคียงกับการใช้นํา้มนั ซึ่งจะทําให้ปัญหาการเปลี่ยนแปลงอุณหภูมิ
รุนแรงยิ่งขึน้ แม้วา่ปัจจบุนันํา้มนัเป็นแหลง่พลงังานท่ีถกูใช้มากที่สดุ แตม่ีการคาดการณ์วา่ในอนาคตความต้องการใช้ถ่านหินจะ
เพิ่มสงูขึน้จนอยูใ่นระดบัใกล้เคียงกบันํา้มนั สืบเนื่องมาจากอบุตัิเหตขุองโรงไฟฟ้านิวเคลียร์ฟุกุชิมะทําให้ปัจจุบนัแม้แต่ประเทศ
พัฒนาแล้วอย่างประเทศเยอรมันยังหันมาสร้างโรงไฟฟ้าถ่านหินทดแทนโรงไฟฟ้านิวเคลียร์ ซึ่งจะยิ่งซํา้เติมปัญหาการ
เปลี่ยนแปลงภมูิอากาศ เพราะถ่านหินเป็นแหลง่พลงังานที่ปลดปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์มากกว่านํา้มนั นกัวิทยาศาสตร์
จากมหาวิทยาลยัเอดินบะระ ประเทศองักฤษ กลา่วว่าความหวงัที่จะลดอณุหภมูิที่เพิ่มขึน้เนื่องจากปัญหาภาวะเรือนกระจกจะ
เข้าสูภ่าวะถอยหลงัเข้าคลอง หากสถานการณ์เป็นเช่นนีเ้ราควรพิจารณาโครงการ Carbon Capture and Storage หรือ CCS ซึ่ง
เป็นโครงการที่ศึกษาวิ ธีกักเก็บก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ไว้ไม่ใ ห้เ ข้าสู่บรรยากาศ แม้จะมี เทคโนโลยีที่กักเก็บก๊าซ
คาร์บอนไดออกไซด์ไว้ได้ แต่ในทางนโยบายยงัไม่มีการออกกฏหมายเพื่อบงัคบัใช้แต่อย่างใด และเมื่อเร็วๆนีส้หภาพยโุรปได้
ล้มเลิกโครงการดงักล่าวเนื่องจากขาดผู้สนบัสนุนทางการเงิน นอกจากนี ้การแก้ปัญหาดังกล่าวต้องได้รับความร่วมมือจาก
ประเทศจีนและอินเดียซึง่เป็นผู้ใช้ถ่านหินมากถึง 2 ใน 3 ของทัง้หมดทัว่โลก 

ทัง้นีภ้าพรวมอตุสาหกรรมถ่านหินในปี 2559 แนวโน้มธุรกิจถ่านหินดีขึน้ จากการนําเข้าของจีนที่เพิ่มขึน้ราคาถ่านหินฟืน้
ตวัขึน้อยา่งมากที่ 66 เหรียญดอลลาห์สหรัฐฯ ตอ่ตนัสงูที่สดุในรอบ 15 เดือน หลงัจากทางการจีนมีนโยบายลดชัว่โมงการทํางาน
ของเหมืองถ่านหินในจีนลง เพื่อพยงุราคาถ่านหินสง่ผลให้การนําเข้าถ่านหินของจีนพุ่งสงูขึน้มาก โดยในปี 2559 การนําเข้าถ่าน
หินของจีนเพิ่มขึน้ร้อยละ 10 จากเดิมที่เคยคาดวา่จะลดลงร้อยละ 3.2 และราคาขายถ่านหินที่อินโดนีเซียในปี 2559 จะลดลงมา
อยูท่ี่ 48 เหรียญสหรัฐฯ ตอ่ตนั แตจ่ะปรับเพิ่มขึน้เป็น 60 เหรียญดอลลาห์สหรัฐฯ ตอ่ตนั ในปี 2560 ตามราคาถ่านหินท่ีเพิ่มขึน้  

อย่างไรก็ดี ธุรกิจการจําหน่ายถ่านหินจัดได้ว่าเป็นธุรกิจในกลุ่มประเภททรัพยากรพลังงาน โดยในปี 2559 มี
ผู้ประกอบการกลุม่ธุรกิจประเภทดงักลา่ว ที่ได้จดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยแล้วรวม 56 ราย แบ่งเป็นบริษัท
จดทะเบียนใน SET จํานวน 44 บริษัท และจดทะเบียนใน MAI จํานวน 12 บริษัท จึงถือได้วา่เป็นธุรกิจที่มีผู้ประกอบการน้อยราย 
โดยมีคู่แข่งโดยตรงในธุรกิจการจําหน่ายถ่านหิน โดยจะมีคู่แข่งขนัที่สําคญัคือ บริษัท บ้านป ูจํากดั (มหาชน) และมีคู่แข่งกลุ่ม
อตุสาหกรรมขนาดกลางและขนาดเล็กที่สําคญัคือ บริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิร์ธ จํากดั (มหาชน), บริษั ท เอเซียกรีน เอนเนอจี จํากัด 
(มหาชน) และ บริษัท ยนูิคไมนิ่ง เซอร์วิสเซส จํากดั (มหาชน) ซึง่ในการแขง่ขนักบัคูแ่ขง่ทางธุรกิจ บริษัทฯ มีปัจจยัในการแขง่ขนัท่ี
สาํคญัอนัได้แก่ปริมาณถ่านหินสาํรองคณุภาพสงู รวมถึงมีต้นทนุราคาถา่นหินท่ีได้เปรียบคูแ่ขง่ อยา่งไรก็ตาม เนื่องจากการลงทนุ
ในเหมืองถ่านหินไมส่ามารถดําเนินงานได้ตามแผน จากปัญหาราคาจําหน่ายถ่านหินที่ผ่านมาตกตํ่า ประกอบกบัการมีพลงังาน
ทดแทนอื่นที่เพิ่มขึน้ บริษัทได้พิจารณาการขายสิทธิเหมืองถ่านหินคืน และชะลอการลงทนุเพิ่มเติมในธุรกิจดงักลา่ว แต่ในสว่น
ของช่องทางการตลาดบริษัทฯ ยงัคงสรรหาคูค้่าเพื่อจําหนา่ยและการเติบโตในธุรกิจดงักลา่ว 

 
 2.4.3) การจัดหาผลิตภณัฑ์หรือบริการและผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม 
 การสํารวจ: เร่ิมตัง้แต่การศึกษาข้อมูลธรณีวิทยาผิวดินและโครงสร้างทางธรณีวิทยาเพื่อกําหนดพืน้ที่เป้าหมายใน

เบือ้งต้นแล้วทําการเจาะสํารวจ (SCOUT DRILLING) เพื่อศึกษาการสะสมตวัของชัน้ดิน หินและโครงสร้างทางธรณีวิทยาของ
พืน้ที่เพื่อให้แน่ใจว่ามีถ่านหินสะสมตวัอยู่ โดยบริษัทเน้นความละเอียดและพิจารณาอย่างรอบคอบในการเลือกซือ้ถ่านหินจาก
แหลง่ถ่านหินท่ีมีคณุภาพสงู เพื่อให้ตรงตามความต้องการลกูค้า เพื่อให้ลูกค้ามัน่ใจใจคณุภาพถ่านหิน เร่ิมตัง้แตก่ารศกึษาข้อมลู
แหลง่ถ่านหินคณุภาพ โดยบริษัท ได้วา่จ้าง บริษัท Roma Oil and Mining Associates จํากดั ซึง่เป็นบริษัทปรึกษาอิสระท่ีมุง่เน้น
ในอตุสาหกรรมทรัพยากรธรรมชาติ เพื่อดําเนินการสํารวจศึกษาความเป็นไปของโครงการ และประมาณการทรัพยากร รวมถึง
ตรวจสอบคณุภาพ โดยการทดสอบการขดุเจาะเพื่อเก็บตวัอยา่งถ่านหินมาตรวจสอบค่าด้านต่าง ๆ ทัง้ค่าความร้อน ค่าคาร์บอน 
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และคา่ความชืน้ รวมทัง้ประเมินปริมาณสาํรองถ่านหินในเชิงพาณิชย์โดยใช้เคร่ืองมือที่มีประสทิธิภาพ เพื่อใช้ประกอบการติดสิน
ใจที่จะพฒันาแหลง่ถ่านหินดงักลา่วเพื่อเปิดการทําเหมืองตอ่ไป 

 ทัง้นี ้ฐานการผลติถ่านหินของบริษัทฯ อยู่ในประเทศอินโดนีเซีย ซึ่งมีปริมาณการผลิตถ่านหินสงูมากกว่า 300 ล้านตนั
ในแตล่ะปี โดยในด้านตะวนัออกของ Kalimantan จดัได้วา่เป็นบริเวณที่สามารถผลติถ่านหินได้สงูมากถึงร้อยละ 65 ของปริมาณ
ถ่านหินทัง้หมดที่ผลิตได้ โดยถ่านหินที่ขุดพบส่วนมากจะเป็นประเภท บิทูมินัส และ ซบับิทูมินัส ซึ่งจัดได้ว่าเป็นถ่านหินที่มี
คณุภาพสงู และเป็นท่ีต้องการของตลาด  

 การทําเหมือง: ก่อนจะเปิดการทําเหมืองจําเป็นต้องทําการเจาะสํารวจในขัน้ละเอียด (DETAIL DRILLING) เพื่อหา
ข้อมลูรายละเอียดตา่งๆ ของพืน้ท่ี ได้แก่ ปริมาณสาํรองและคณุภาพในแต่ละระดบัของการวางตวัของชัน้ถ่านหินรวมทัง้ชัน้ดินที่
ปิดทบัอยู่ ข้อมูลที่ได้จะถูกนํามาใช้ในการกําหนดแผนในการทําเหมือง ซึ่งจะรวมถึงการศึกษาต้นทุนและวิธีการเปิดเหมือง
ตลอดจนศกึษาปริมาณและบริเวณที่จะขดุขนสง่หน้าดินหรือถ่านหินในแตล่ะขัน้ตอน 

 ในระหวา่งการขดุเจาะบริษัทฯ ต้องปฏิบตัิตามข้อกําหนดด้านสิ่งแวดล้อม เพื่อให้มัน่ใจว่าขยะหรือของเสียจากการขดุ
เจาะรวมถึงสารปนเปือ้นต่าง ๆ อันได้แก่ ฝุ่ น, เสียง, นํา้เสีย และสารเคมีต่าง ๆ ได้รับการบําบัดและไม่เกินผลกระ ทบต่อ
สิง่แวดล้อมในพืน้ท่ี 

 การขนส่ง: เนื่องจากแหลง่ผลิตถ่านหินของบริษัท อยู่ในประเทศอินโดนีเซีย ทําให้มีความจําเป็นต้องใช้วิธีการขนส่ง
สนิค้าทางเรือ โดยจากการสาํรวจ จากบริษัท Roma Oil and Mining Associates จํากดั ซึ่งได้เข้าสํารวจลกัษณะทางภมูิศาสตร์
ของเหมือง ในบริเวณเกาะ Kalimantan โดยได้ให้ความเห็นว่า บริเวณ Kalimantan ตอนกลาง มีแม่นํา้หลายสายซึ่งมีที่มาจาก
พืน้ที่กักเก็บนํา้ทางตอนเหนือไหลลงสู่ทะเล  ซึ่งแม่นํา้มีความสําคญัอย่างยิ่งในการขนส่ง โดยในพืน้ที่ประกอบด้วยแม่นํา้ซึ่งมี
ความยาวตลอดสายถึง 600 กิโลเมตร และมีความลกึเพียงพอให้เดินเรือขนสง่ได้ตลอด ซึง่เหมาะที่จะขนสง่ถ่านหินทางเรือซึ่งจะ
ช่วยสนับสนุนและบริหารการขนส่งถ่านหินที่นําเข้ามาจําหน่ายในประเทศและหรือส่งไปจําหน่ายยังประเทศอื่นได้อย่างมี
ประสทิธิภาพ โดยจากการประเมินคาดวา่จะสามารถบรรทกุถ่านหินในการขนสง่ได้ถึง 5,000 ตนั/ลาํ 

อยา่งไรก็ตามการทําเหมืองบนผิวดนิจําเป็นต้องอาศยัพืน้ท่ีกว้าง ซึง่อาจทําให้เกิดประเด็นทางสิง่แวดล้อม เช่น มลพิษทาง
นํา้ ฝุ่ น และเสยีง ในพืน้ท่ีเดิม รวมถึงผลกระทบตอ่การใช้ประโยชน์ในท่ีดินของประชาชนท้องถ่ิน   

นํา้ฝนที่ตกภายในเหมืองและสมัผสักบัถ่านหิน อาจเกิดปฎิกิริยาเคมีระหว่างไพไรต์ในถ่านหินทําปฎิกิริยากบันํา้ฝนและ
อากาศ ทําให้เกิดกรดซลัฟริูกและประจเุหลก็และโลหะอื่นๆทําให้เกิดมลพิษทางนํา้ได้  อย่างไรก็ตามบริษัทฯได้มีการจดัการด้วย
การแยกนํา้ให้ไมส่มัผสัถ่านหินนานเกินไป รวมทัง้แยกนํา้ในสว่นท่ีสมัผสัถ่านหินไปผา่นระบบบําบดัเพื่อลดมลพิษที่อาจเกิดขึน้ 

ฝุ่ นและเสยีงรบกวนท่ีเกิดจากรถบรรทกุในการขนสง่และการยอ่ยถ่านหินอาจสง่ผลกระทบต่อชุมชนข้างเคียงของพืน้ที่ทํา
เหมือง อย่างไรก็ตาม บริษัทฯได้จัดการโดยการใช้นํา้ฉีดบนถนน การใช้ระบบสายพานลําเลียง และการปลกูต้นไม้โดยรอบบ่อ
เหมืองเพื่อช่วยลดมลภาวะจากฝุ่ นให้กบัประชาชนข้างเคียงและคนทํางานในเหมือง  สําหรับผลกระทบเสียงจากการทําเหมือง 
บริษัทฯ ได้คดัเลอืกและบํารุงรักษาเคร่ืองจกัรให้มีประสทิธิภาพอยูเ่สมอ รวมทัง้มีการหลกีเลีย่งการใช้เส้นทางในขนสง่ผ่านชุมชน
ด้วยเช่นกนั 
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3.ปัจจัยความเส่ียง 
 
 
 ในการประกอบธุรกิจของบริษัท ปัจจยัความเสีย่งที่สาํคญัที่อาจสง่ผลกระทบตอ่การดําเนินธุรกิจ ประกอบด้วย 

1. ความเสี่ยงจากธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าและสาธารณูปโภคอื่นๆ 
1.1) ความเสี่ยงเน่ืองจากการควบคุมต้นทุนไม่เป็นไปตามเป้าหมายหรือจากการทุจริต 
ในการรับเหมางานวิศวกรรมประกอบอาคารบริษัทฯ มีความจําเป็นต้องสัง่ซือ้และติดตัง้วสัดจํุานวนมาก จึงอาจประสบ

ปัญหาในการควบคมุต้นทนุ ทัง้ในสว่นที่เกิดจากการใช้วสัดทุี่มากเกินไป และจากการที่สัง่ซือ้วสัดใุนราคาที่แพงกว่าประมาณ
การ ทัง้นีอ้าจเกิดจากการประมาณการต้นทนุท่ีผิดพลาด การควบคมุราคาสัง่ซือ้ที่ไม่มีประสิทธิภาพ การควบคมุปริมาณการใช้
วสัดทุี่ไม่มีประสิทธิภาพ หรือการทจุริตในกระบวนการก่อสร้าง ซึ่งความเสียหายดงักล่าวอาจสง่ผลกระทบต่อผลประกอบการ
อยา่งมีนยัสาํคญั 

บริษัทฯ ตระหนกัดีถึงความสาํคญัของการควบคมุต้นทนุ จึงจดัให้มีระบบการควบคมุในหลายรูปแบบ ได้แก่ การควบคมุ
การใช้วสัด ุการสัง่ซือ้ผา่นสว่นกลาง และการควบคมุต้นทนุของฝ่ายบริหาร โดยในประเด็นการควบคมุการใช้วสัดนุัน้ บริษัทฯ มี
ข้อกําหนดให้ฝ่ายก่อสร้างมีหน้าที่จัดทําแบบก่อสร้างละเอียดเพื่อใช้ในการก่อสร้างและสัง่ซือ้วสัดุซึ่งจะทําให้การประมาณ
ปริมาณการใช้มีความถกูต้องแมน่ยํา และบริษัทฯ ยงัจดัให้มีฝ่ายควบคมุการใช้วสัด ุซึ่งมีหน้าที่เข้าไปตรวจสอบปริมาณการใช้
วสัดใุนแตล่ะหนว่ยงาน สาํหรับระบบการควบคมุการสัง่ซือ้วสัดผุ่านสว่นกลางนัน้ บริษัทฯ มีนโยบายในการจดัซือ้สินค้าทัง้หมด
ผา่นฝ่ายจดัซือ้สว่นกลางเทา่นัน้ โดยการสัง่ซือ้วสัดเุทคนิคจะต้องได้รับความเห็นชอบจากวิศวกรก่อน และจึงสง่ให้ฝ่ายจดัซือ้เป็น
ผู้ดําเนินการภายใต้การกํากับดูแลของผู้ อํานวยการฝ่ายสนับสนุน นอกจากนี ้บริษัทฯ ยังจัดให้มีระบบคอมพิวเตอร์ในการ
ควบคมุต้นทนุ โดย ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ผู้บริหารสามารถที่จะรับรู้ต้นทนุโครงการเทียบกบัความก้าวหน้าของงาน มลูค่างานที่
ประมูลและมูลค่ากําไรขาดทุนของโครงการได้  และหากรายการใดมีการใช้งบประมาณที่เกินกว่าประมาณการ ระบบจะไม่
อนญุาตให้มีการสัง่ซือ้เพิ่มจนกวา่จะได้รับการชีแ้จงจากผู้จดัการโครงการนัน้ ๆ ก่อน ซึ่งบริษัทฯ เช่ือว่าภายใต้ระบบการควบคมุ
ต้นทนุดงักลา่วนับเป็นระบบควบคมุที่มีประสิทธิภาพทําให้บริษัทฯ สามารถควบคมุต้นทุนได้เป็นอย่างดี นอกจากนี ้ถึงแม้ว่า
บริษัทฯ จะเช่ือมัน่ในจริยธรรมของพนกังานบริษัทฯ ที่ปฏิบตัิมาอย่างดีโดยตลอด ระบบควบคุมต้นทุนดังกล่าวก็เป็นระบบ 
Check and Balance ที่จะทําให้โอกาสในการกระทําทจุริตเป็นไปได้ยาก 

1.2) ความเสี่ยงจากการผันผวนของราคาวัสดุ 
ในการรับเหมาก่อสร้างสว่นใหญ่ บริษัทฯ จําเป็นต้องยืนราคาวสัดทุี่ใช้ไว้ตลอดชว่งเวลาในการปฏิบตัิงาน บริษัทฯ จึงอาจ

ประสบปัญหาในการทํากําไรไมไ่ด้ตามเปา้หมาย หรือขาดทนุ หากราคาวสัดทุี่ใช้ในการก่อสร้างเปลีย่นแปลงอย่างเป็นนยัสําคญั 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งวสัดทุี่มีการใช้ในปริมาณที่มาก เช่น สายไฟฟ้า ท่อไฟฟ้าและท่อประปา เป็นต้น และวสัดุที่มีราคาสงู เช่น 
หม้อแปลงไฟฟา้ เคร่ืองสบูนํา้ และเคร่ืองทําความเย็น เป็นต้น 

บริษัทฯ คาดว่าความเสี่ยงดงักล่าวมีไม่มากนกั เนื่องจากก่อนการยื่นราคาค่าก่อสร้างในการประมูลงานนัน้ บริษัทฯ 
มกัจะเจรจากบัคูค้่าของบริษัทฯ ที่ร่วมงานกนัมาอย่างยาวนาน ให้เสนอราคาและยื่นราคาตลอดช่วงเวลาก่อสร้าง และบริษัทฯ 
ได้ใช้ราคาภายใต้เง่ือนไขดงักลา่วในการเสนอราคาเพื่อประมลูงาน ดงันัน้ โดยปกติที่ผา่นมา บริษัทฯ จะได้รับผลกระทบจากการ
ปรับราคาวสัดไุมม่ากนกั 

1.3) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการว่าจ้างผู้รับเหมาต่อ (EPC Subcontractor) 
โดยปกติของการวา่จ้างผู้ รับเหมาตอ่ (EPC Subcontractor) นัน้ บริษัทฯ จะมีความเสีย่งที่ผู้ รับเหมาตอ่อาจไมป่ฏิบตัติาม

สญัญา หรือไม่สามารถรับผิดชอบงานจนเสร็จสิน้ตามสญัญาได้ ซึ่งจะสง่ผลให้บริษัทฯ ไม่สามารถปฏิบตัิตามสญัญาระหว่าง
บริษัทฯ และผู้วา่จ้างของบริษัทฯ ในอีกทอดหนึง่ ซึง่บริษัทฯ จะโดนคา่ปรับและอาจก่อให้เกิดคดีความฟอ้งร้องได้  
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สําหรับความเสี่ยงดงักล่าวในการเลือกผู้ รับเหมาต่อ บริษัทฯ จะจดัให้มีการประมลูงานเกิดขึน้ เพื่อบริษัทฯ จะสามารถ
คดัเลอืกผู้ รับเหมาที่มีประสบการณ์ มีความสามารถเป็นท่ียอมรับ และมีความน่าเช่ือถือเพียงพอ เพื่อดําเนินงานดงักลา่ว อีกทัง้ 
บริษัทฯ จะมีข้อมูลของผู้ รับเหมาต่อรายอื่น ๆ ซึ่งบริษัทฯ สามารถใช้เป็นผู้ รับเหมาต่อทดแทนในกรณีที่ผู่รับเหมาต่อ หลกัไม่
สามารถปฏิบตัิงานให้แล้วเสร็จและละทิง้งานได้ 

1.4) ความเสี่ยงจากการดาํเนินก่อสร้างโครงการล่าช้ากว่าที่กาํหนดไว้  
บริษัทฯ ได้มีการพิจารณาคดัเลอืกผู้ รับเหมาแบบตอ่ (EPC Subcontractor) ท่ีนา่เช่ือถือมาดําเนินงานก่อสร้าง เร่ิมตัง้แต่

การออกแบบ กระทัง่สามารถดําเนินการได้ ซึ่งทําให้ความเสี่ยงในด้านงานก่อสร้างอยู่ในระดบัที่ยอมรับได้ อย่างไรก็ตาม อาจ
เกิดความล่าช้าในการเช่ือมต่อกับสายส่งไฟฟ้าของภาครัฐ ซึ่งเป็นปัจจัยที่ขึน้อยู่กับรัฐบาลเมียนมาร์ และ/หรือของรัฐบาล
ประเทศฟิลปิินส์ ซึง่อาจกระทบตอ่การเปิดดําเนินงานของโครงการ อยา่งไรก็ตาม บริษัทฯ ได้มีการแต่งตัง้ผู้ เช่ียวชาญอิสระด้าน
เทคนิค เพื่อตรวจสอบข้อมลูแผนการดําเนินงานก่อสร้างของโครงการ และช่วงเวลาแผนการดําเนินงานติดตัง้สายสง่ให้ชดัเจน 
เพื่อพิจารณาในแตล่ะขัน้ตอน รวมทัง้ให้ความสาํคญักบัทกุขัน้ตอนการดําเนินการเพื่อปอ้งกนัความเสี่ยงที่อาจเกิดขึน้ได้  

1.5) ความเสี่ยงทางการเมือง 
ปัจจบุนั บริษัทฯ ให้บริการรับเหมาก่อสร้างขนาดใหญ่พร้อมสนบัสนนุทางการเงินระหว่างก่อสร้าง อยู่ใน 2 ประเทศ คือ 

ประเทศสาธารณรัฐแห่งสหภาพเมียนมาร์ (เมียนมาร์) และประเทศฟิลิปปินส์ อย่างไรก็ตาม เนื่องจากประเทศเมีย นมาร์เป็น
ประเทศที่ถือได้วา่มีความไมแ่นน่อนทางการเมืองสงู โดยที่ผ่านมาอยู่ภายใต้ระบอบเผด็จการทหารมาเป็นระยะยาวนาน แม้ว่า
จะมีการเลอืกตัง้ทัว่ไป รวมถึงมีการตัง้รัฐบาลพลเรือนในนามแทนแตท่หารยงัมีอิทธิพลอยูม่าก ดงันัน้ อาจมีความเสีย่งเกิดขึน้กบั
บริษัทฯ ได้ หากรัฐบาลเมียนมาร์ (ทหาร) มีการยดึกิจการพลงังานคืนจากชาวตา่งชาติ อยา่งไรก็ตาม ผู้บริหารของบริษัทฯ มีแผน
ที่จะซือ้ประกนัภยัจากความเสีย่งด้านการเมือง (Political Risk Insurance) ซึง่คาดวา่จะสามารถช่วยลดความเสีย่งได้ 

1.6) ความเสี่ยงจากภยัพิบัติธรรมชาติ  
เนื่องจากโครงการบิลรัินตัง้อยูใ่นประเทศฟิลปิปินส์ ซึ่งเป็นประเทศที่ประสบปัญหาภยัธรรมชาติบ่อยครัง้ ดงันัน้ บริษัทฯ 

ได้รับผลกระทบจากภยัธรรมชาติ ซึง่สร้างความเสยีหายระหวา่งการก่อสร้าง หรือทําให้การก่อสร้างเกิดความลา่ช้า อยา่งไรก็ตาม 
ความเสี่ยงดงักล่าว เป็นความเสี่ยงที่อยู่ในความรับผิดชอบของผู้ รับเหมาต่อ (EPC Subcontractor) ทัง้หมด นอกจากนัน้    
บริษัทฯ ได้มีการจดัทําการสํารวจและตรวจสอบทางเทคนิคที่เก่ียวข้องกบัภยัพิบตัิธรรมชาติต่างๆ รวมถึงได้มีการเยี่ยมชมที่ตัง้
โรงไฟฟา้ และบริษัทฯ ได้กําหนดระยะเวลาการก่อสร้างให้เป็นระยะเวลาที่ เหมาะสมเมื่อพิจารณาถึงปัจจยัความเสี่ยงดงักลา่ว 
และยงัได้ร่วมกําหนดแนวทางกบัผู้ รับเหมาตอ่เพื่อปอ้งกนัความเสีย่งที่อาจเกิดขึน้ 

1.7) ความเสี่ยงเร่ืองความเพียงพอของทรัพยากรภายในบริษัทฯ  
การให้บริการรับเหมาก่อสร้างตามสญัญารูปแบบ EPC+F โดยทัว่ไปมกัจะเป็นโครงการที่มีขนาดใหญ่ ดงันัน้บริษัทฯ 

อาจไมม่ีทรัพยากรภายในท่ีเพียงพอตอ่การให้บริการรับเหมาก่อสร้างโครงการ ถึงแม้วา่บริษัทฯ จะมีการว่าจ้างผู้ รับเหมาต่อเพื่อ
เป็นผู้ดําเนินการก่อสร้างโครงการแล้วก็ตาม ปัจจุบนั บริษัทฯ มีแผนที่จะสรรหาบคุลากรที่มีคุณภาพและประสบการณ์ในการ
ให้บริการโครงการอยา่งตอ่เนื่อง ในสว่นของแหลง่เงินทนุ บริษัทฯ อยู่ระหว่างดําเนินการออกตัว๋แลกเงิน และ/หรือ หุ้นกู้  เพื่อมา
ดําเนินโครงการตา่ง ๆ 
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1.8) ความเสี่ยงในการชาํระเงนิจากเจ้าของโครงการ 
เนื่องจากโครงการสว่นใหญ่ได้รับการสนบัสนนุทางการเงินจากบริษัทฯ มากถึงร้อยละ 90–95 ของมลูคา่โครงการ บริษัทฯ 

จึงมีความเสีย่งสงูที่จะได้รับผลกระทบกบัสถานะทางการเงินของบริษัทฯ หากเจ้าของโครงการไม่ชําระเงินตามเวลาที่กําหนดซึ่ง
ถือเป็นความเสีย่งด้านสถานะทางการเงินของลกูค้า  

ตามโครงสร้างมาตรฐานสากลของการบริหารโครงการประเภท สญัญารูปแบบ EPC+F จะมี เง่ือนไขบังคับก่อน 
(Condition Precedent) ว่าโครงการจะต้องได้รับอนมุตัิเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินที่น่าเช่ือถือ (Take Out Loan) (“สญัญา
เงินกู้ ”) ก่อนที่บริษัทฯ จะเข้าเร่ิมดําเนินการก่อสร้าง ซึ่งโดยทัว่ไปเงินกู้ยืมจะมีสดัสว่นอยู่ที่ร้อยละ 60 – 80 ของมลูค่าโครงการ 
และทางสถาบนัการเงินจะมีการตรวจสอบความน่าเช่ือถือของเจ้าของโครงการแล้วในระดบัหนึ่ง ดงันัน้ความเสี่ยงในการชําระ
เงินก็จะลดลง  

นอกจากนี ้ในสว่นของผู้ ถือหุ้นนัน้บริษัทฯ ได้ทําการขอหลกัฐานเพื่อพิจารณาความสามารถในการชําระเงินของเจ้าของ
โครงการ รวมไปถึงเจรจาขอหลกัประกนัสาํหรับการประกนัความเสี่ยงจากการจ่ายเงินดงักลา่วเพิ่มเติมซึ่ง ได้แก่ หุ้นสามญัของ
โครงการ หรือสนิทรัพย์อื่น ๆ ของเจ้าของ เพื่อปอ้งกนัความเสีย่งในการชําระเงินของเจ้าของโครงการในสว่นที่ต้องชําระเพิ่มเติม
จากสว่นท่ีได้รับการปลอ่ยกู้จากสถาบนัการเงิน 

1.9) ความเสี่ยงในการหาเงนิกู้ยมืเพื่อเป็นเงนิทุนหมุนเวียนสาํหรับโครงการ 
โครงการสาธารณปูโภคสว่นใหญ่เป็นโครงการรับเหมาก่อสร้างขนาดใหญ่ หากจะต้องดําเนินโครงการเหลา่นัน้ให้แล้ว

เสร็จ บริษัทฯ จะมีความต้องการเงินทนุหมนุเวียนค่อนข้างสงู ซึ่งหากบริษัทฯ ไม่สามารถระดมเงินจากการกู้ยืมเพื่อเป็นเงินทนุ
หมนุเวียนสาํหรับโครงการก็จะเกิดความเสีย่งในการดําเนินการก่อสร้างให้แล้วเสร็จตามเปา้หมายที่วางไว้ 

ทัง้นี ้จากข้อมลูตามงบการเงินของบริษัทฯ ณ สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ มีอตัราส่วนหนีส้ินต่อทนุเท่ากับ 
1.35 เทา่ ซึง่บริษัทฯ คาดวา่จะสามารถระดมกระแสเงินสดจากตลาดเงินในรูปของ ตัว๋แลกเงิน (Bill of Exchange: B/E) และหุ้น
กู้ทัง้ระยะสัน้และระยะยาว (S/T and L/T Debenture) เพื่อนํามาประกอบกับวงเงินทุนหมุนเวียนจากสถาบนัการเงิน ซึ่ง
โดยทัว่ไปหากโครงการมีการบริหารความเสีย่งที่เหมาะสม เช่น การมีประกนัภยัที่เหมาะสม และแหลง่ที่มาของการชําระคืนเงินมี
ความชดัเจนและควบคมุได้ บริษัทฯ ก็จะสามารถระดมเงินทนุหมนุเวียนได้เพียงพอตอ่ความต้องการดําเนินงาน  

นอกจากนัน้ ในกรณีที่บริษัทฯ ไม่สามารถดําเนินการระดมทนุได้ตามเป้าหมาย บริษัทฯ ยงัมีทางเลือกในการกลับไปใช้
เง่ือนไข EPC + F บางสว่นกบัผู้ รับเหมาต่อได้ ซึ่งอาจสง่ผลให้กําไรของบริษัทฯ ลดน้อยลง โดยเง่ือนไขดงักลา่ว เป็นเง่ือนไขที่
บริษัทฯ ได้มีการเจรจาและตกลงในหลกัการเบือ้งต้นกบัผู้ รับเหมาต่อ และเป็นเง่ือนไขที่ผู้ รับเหมาต่อเคยเสนอให้กบัทางบริษัทฯ 
แล้ว 

ในท้ายที่สดุบริษัทฯ ยงัมีความสามารถในการระดมทนุจากตลาดหลกัทรัพย์ mai ได้ทัง้ในรูปแบบของการจดัสรรให้กบัผู้
ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นการถือหุ้น หรือจดัสรรให้กบับคุคลในวงจํากดั 

1.10) ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบีย้ 
แหลง่เงินทนุของบริษัทฯ โดยสว่นใหญ่จะมาจาก ตัว๋แลกเงิน และ/หรือ หุ้นกู้  และวงเงินกู้กบัสถาบนัการเงิน อาทิ วงเงิน 

Letter of Credit (L/C) และ Trust Receipt (T/R) เป็นต้น โดยบริษัทฯ มีการประมาณค่าใช้จ่ายดอกเบีย้และค่าธรรมเนียม
ธนาคารไว้ล่วงหน้า แต่การออกตั๋วแลกเงิน และ/หรือ หุ้นกู้  และการเบิกใช้วงเงินกู้ กับธนา คาร จะทําตลอดระยะเวลาการ
ดําเนินการก่อสร้าง ซึ่งอตัราดอกเบีย้ที่บริษัทฯ จะได้รับจะเป็นไปตามสภาพตลาดขณะนัน้ ดงันัน้ หากมีการเปลี่ยนแปลงอตัรา
ดอกเบีย้เงินกู้ ไปจากที่คาดการณ์ไว้ จะสง่ผลให้ต้นทนุในการให้บริการตามสญัญารูปแบบ EPC+F ไม่เป็นไปตามแผนที่วางไว้ 
ซึง่สง่ผลกระทบโดยตรงตอ่อตัราผลตอบแทนที่บริษัทฯ จะได้รับ 



  

บริษทั วินเทจ วิศวกรรม จ ำกดั (มชำหน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจําปี 2559 (แบบ 56-1) : สว่นท่ี 1 หน้า 34 

เพื่อปอ้งกนัความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ก่อนการเข้าทํารายการ EPC+F ใด ๆ บริษัทฯ จะมีการจดัทํา
ประมาณการทางการเงิน พร้อมการวิเคราะห์ความออ่นไหวของสมมติฐานตา่ง ๆ (Sensitivity Analysis) ซึง่รวมถึงกรณีที่เลวร้าย
สดุ (Worse Case) ซึง่ภายหลงัการพิจารณาแล้วพบวา่มีความเสีย่งสงู บริษัทฯ จะดําเนินการเจรจากบัผู้วา่จ้างเพิ่มเติม เพื่อเพิ่ม
เง่ือนไขที่ทําให้บริษัทฯ มีความเสี่ยงลดลง เช่นการสง่ผ่านอตัราดอกเบีย้ที่เพิ่มขึน้ในค่าบริการ ( Increased Cost Condition) 
นอกจากนัน้ บริษัทฯ จะพิจารณาถึงเคร่ืองมือทางการเงินอื่นๆ ท่ีสามารถช่วยลดความเสีย่งดงักลา่วได้เช่นการทํา Interest Rate 
Swap ซึง่หากพิจาณาแล้ว ต้นทนุของบริษัทฯ เมื่อรวมกบัคา่ใช้จ่ายเคร่ืองมอืทางการเงินดงักลา่วแล้ว บริษัทฯ ยงัมีผลตอบแทนที่
สมเหตสุมผล บริษัทฯ ก็จะดําเนินการใช้เคร่ืองมือทางการเงินดงักลา่วด้วยเช่นกนั 

1.11) ความเสี่ยงจากการผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 
รายรับและรายจ่ายสว่นใหญ่ของการทําโครงการ เช่น สญัญาว่าจ้างผู้ รับเหมาต่อและเงินกู้ยืมเพื่อการก่อสร้างโครงการ

จากสถาบนัการเงินจะเป็นเงินในสกลุเงินดอลลา่ร์สหรัฐ และ/หรือ สกลุเงินตา่งชาติอื่น ๆ อยา่งไรก็ตาม บริษัทฯ ยงัมีคา่ใช้จ่ายใน
การบริหารงานโครงการ แหลง่เงินทนุจากการออกตัว๋แลกเงิน และ/หรือ หุ้นกู้  รวมถึงคา่ธรรมเนียมธนาคารท่ียงัอยูใ่นรูปแบบสกลุ
เงินบาท อีกทัง้ กําไรจากการให้บริการในครัง้นีจ้ะปรากฏอยู่ในงบการเงินของบริษัทฯ ก็อยู่ในสกุลเงินบาทเช่นเดียวกนั ดงันัน้ 
บริษัทฯ มีความเสีย่งหากสกลุเงินดอลลา่ร์สหรัฐออ่นตวัลงจะสง่ผลให้กําไรท่ีบริษัทฯ ได้รับในรูปเงินบาทมีมลูคา่ลดลง 

โดยทัว่ไปบริษัทฯ จะบริหารความเสีย่งด้วยการป้องกนัการจดัให้รายจ่ายเป็นเงินสกุลเดียวกบัรายได้มากที่สดุ (Natural 
Hedge) โดยการบริหารกระแสเงินสดรับให้สอดคล้องกับกระแสเงินสดจ่ายที่เป็นสกุลเงินเดียวกัน นอกจากนี ้บริษัทฯ จะมี
นโยบายที่จะทําการปอ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยนในสดัสว่นที่เหมาะสมโดยการใช้มาตรการอื่นมาเสริม เช่น การเข้า
ทําสญัญาซือ้ขายเงินตราต่างประเทศลว่งหน้า (Forward Contract) และ/หรือ สญัญาป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน
แบบอื่น ๆ เพื่อใช้เป็นเคร่ืองมือในการบริหารความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศอีกทางหนึง่ 

2. ความเสี่ยงจากธุรกิจผลิตและจาํหน่ายกระแสไฟฟ้า 
2.1) ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 
2.1.1) ความเสี่ยงทางด้านการเมือง 
เนื่องจากประเทศเมียนมาร์เป็นประเทศที่ถือได้วา่มีความไมแ่นน่อนทางการเมืองสงู โดยที่ผา่นมาอยูภ่ายใต้ระบอบเผด็จ

การทหารมาเป็นระยะยาวนาน แม้วา่จะมีการเลอืกตัง้ทัว่ไปรวมถึงมีการตัง้รัฐบาลพลเรือนในนามแทน แต่ทหารยงัมีอิทธพลอยู่
มาก ดงันัน้ อาจมีความเสี่ยงเกิดขึน้กบั GEP ได้ หากรัฐบาลเมียนมาร์ (ทหาร) มีการยึดกิจการพลงังานคืนจากชาวต่างชาติ  
อย่างไรก็ตาม ผู้บริหาร GEP มีแผนที่จะซือ้ประกนัภยัจากความเสี่ยงด้านการเมือง (Political Risk Insurance) ซึ่งคาดว่าจะ
สามารถช่วยลดความเสีย่งจากการยดึกิจการของรัฐบาลเมียนมาร์ได้ 

2.1.2) ความเสี่ยงด้านความสาํเร็จในการดาํเนินโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์  
เนื่องด้วยโครงการเป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ขนาดใหญ่แห่งแรกในเมียนมาร์ โครงการจึงอาจมีความ

เสี่ยงด้านความสําเร็จในการดําเนินโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์นีใ้ห้แล้วเสร็จ อย่างไรก็ตาม การก่อสร้างโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ในครัง้นี ้ได้มีการลงนามเป็นข้อตกลงกบัผู้ รับเหมา ที่จะต้องเป็นผู้ รับผิดชอบการก่อสร้างจนถึง
สามารถเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ได้ ถึงจะมีการชําระเงินใดๆ หรือเรียกว่าแบบ Build Operation and Transfer (BOT) 
นอกจากนีย้งัต้องมีการับประกนัคณุภาพผลงานอีกด้วย ทําให้มัน่ใจได้วา่ โครงการจะสามารถดําเนินงานได้อยา่งมีประสทิธิภาพ 
ประกอบกบั ผู้บริหารของ GEP ถือได้วา่เป็นผู้ที่มีประสบการณ์ด้านการพฒันาโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ 
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2.1.3) ความเสี่ยงจากการดาํเนินโครงการล่าช้ากว่าที่กาํหนดไว้ 
GEP ได้มีการพิจารณาคดัเลอืกผู้ รับเหมาแบบ Turnkey หรือ EPC ที่นา่เช่ือถือมาดําเนินงานก่อสร้าง และรับผิดชอบการ

ดําเนินงานของโรงไฟฟ้าของโครงการ เร่ิมตัง้แต่การออกแบบ กระทัง่สามารถดําเนินการได้ ซึ่งทําให้ความเสี่ยงในด้านงาน
ก่อสร้างอยูใ่นระดบัท่ียอมรับได้ อยา่งไรก็ตาม อาจเกิดความลา่ช้าในการติดตัง้สายสง่ไฟฟ้าซึ่งเป็นความรับผิดชอบของรัฐบาล
เมียนมาร์ ซึง่อาจกระทบตอ่การดําเนินงานของโครงการ อย่างไรก็ตาม บริษัทได้มีการแต่งตัง้ผู้ เช่ียวชาญอิสระด้านเทคนิค เพื่อ
ตรวจสอบข้อมลูแผนการดําเนินงานก่อสร้างของโครงการ และช่วงเวลาแผนการดําเนินงานติดตัง้สายสง่ให้ชดัเจน เพื่อพิจารณา
ในแตล่ะขัน้ตอน รวมทัง้ให้ความสาํคญักบัทกุขัน้ตอนการดําเนินการเพื่อปอ้งกนัความเสีย่งที่อาจเกิดขึน้ได้ 

2.1.4) ความเสี่ยงจากภยัพิบัติทางธรรมชาติ 
เนื่องด้วยประเทศญ่ีปุ่ นเป็นเกาะที่ตัง้อยู่บนมหาสมทุรแปซิฟิก และได้รับอิทธิพลทางด้านแผ่นดินไหวต่อมาจากประเทศ

นิวซีแลนด์ ทําให้เกิดแผ่นดินไหวอยู่บ่อยครัง้ ดงันัน้ การลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ดงักล่าว อาจทําให้ได้รับ
ผลกระทบจากภยัธรรมชาติและสร้างความเสยีหายตอ่ธุรกิจได้ อยา่งไรก็ตาม บริษัทฯ ได้มีการตรวจสอบทางเทคนิค รวมถึงได้มี
การเยี่ยมชมที่ตัง้โรงไฟฟ้า และหาแนวทางป้องกันความเสี่ยงที่อาจเกิดขึน้ได้ นอกจากจะมีการตรวจสอบแล้ว บริษัทฯ ได้
ดําเนินการซือ้ประกนัภยัเพื่อปิดความเสีย่งในด้านนีด้้วย อยา่งไรก็ตาม มีความเสีย่งจากภยัพิบตัิทางธรรมชาติบางกรณีที่ยากตอ่
การดําเนินการจดัหาการซือ้ประกนัภยัเพื่อปิดความเสี่ยง บริษัทฯ ได้ดําเนินการโดยอาศยัที่ปรึกษาประกนัภยัในประเทศนัน้ที่มี
ความชํานาญมาดําเนินการในการทําประกนัภยัแล้ว 

สว่นในประเทศเมียนมาร์อาจได้รับผลกระทบจากเหตกุารณ์นํา้ท่วมได้ แต่อย่างไรก็ตาม โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ที่
บริษัทลงทุนตัง้อยู่ในที่สูง จึงอาจลดความเสี่ยงในจากปัญหานํา้ท่วมได้ส่วนหนึ่ง แต่อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ อาจพิจารณา
ดําเนินการซือ้ประกนัภยัในอนาคตเพื่อปิดความเสีย่งในเร่ืองดงักลา่ว 

2.2) ความเสี่ยงเกี่ยวกับกระบวนการผลิต  
2.2.1) ความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนเกี่ยวกับพลังงานแสงอาทิตย์ 
แม้วา่โครงการของ GEP จะมีพืน้ท่ีที่ตัง้อยูใ่นท่ีเหมาะสม และมีคา่เฉลีย่ความเข้มของแสงอาทิตย์ที่ดี อยา่งไรก็ตาม ความ

เข้มแสงอาทิตย์ที่เกิดขึน้ตามธรรมชาติไมส่ามารถกําหนดได้ ขึน้อยูก่บัช่วงเวลา ฤดกูาล และปัจจยัอื่นๆ ประกอบ หากความเข้ม
แสงอาทิตย์ที่เกิดขึน้ตํ่า สง่ผลให้ไมส่ามารถผลติและจําหนา่ยไฟฟา้ได้ตามที่คาดไว้ และกระทบตอ่ผลการดําเนินงานได้ เพื่อเป็น
การปอ้งกนัความเสีย่งดงักลา่ว บริษัทฯ จึงได้วา่จ้างบริษัทผู้ เช่ียวชาญด้านเทคนิค เพื่อตรวจสอบข้อมลูความเข้มของแสงอาทิตย์
บริเวณพืน้ที่โครงการดังกล่าว และได้รับการยืนยันว่า พืน้ที่ดงักล่าวเป็นพืน้ที่ที่มีศกัยภาพของแสงอาทิตย์ที่ดีและเหมาะสม 
เช่นเดียวกนักบัโครงการโรงไฟฟา้ที่ประเทศญ่ีปุ่ นท่ีบริษัทฯ ทําการตรวจสอบข้อมลูทางเทคนิคในประเด็นดงักลา่วเรียบร้อยก่อน
การพิจารณาลงทนุ 

2.3) ความเสี่ยงด้านการเงนิ 
2.3.1) ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ 
เนื่องจากโครงการที่ลงทนุในประเทศเมียนมาร์ครัง้นี ้จะทําให้ GEP มีรายรับเป็นเงินเหรียญสหรัฐ จึงอาจทําให้ GEP มี

ความเสี่ยงจากความผนัผวนของค่าเงิน และอาจทําให้บริษัทฯ มีความเสี่ยงจากเงินรายได้ที่เป็นสกุล USD ซึ่งบริษัทฯ บริหาร
ความเสีย่งดงักลา่วโดยพยายามเจรจาให้มีค่าใช้จ่ายของบริษัทเป็นสกุล USD เช่นกนั เพื่อลดความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน
เงินตราตา่งประเทศ อยา่งไรก็ตาม ผลตอบแทนที่ GEP จ่ายให้ VTE ซึง่เป็นผู้ลงทนุอยูใ่นสกลุ USD 

สว่นโครงการที่ลงทนุในประเทศญ่ีปุ่ น จะทําให้ VHJ มีรายรับเป็นเงินเยน จึงอาจทําให้ VHJ มีความเสี่ยงจากความผนั
ผวนของคา่เงิน และอาจทําให้บริษัทมีความเสีย่งจากเงินรายได้ที่เป็นสกลุเยน ซึง่บริษัทฯ บริหารความเสีย่งดงักลา่วโดยพยายาม
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เจรจาให้มีคา่ใช้จ่ายของบริษัทฯ เป็นสกลุเยนเช่นกนัเพื่อลดความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ อย่างไรก็ตาม 
ผลตอบแทนที่ VHJ จ่ายให้บริษัทฯ ซึง่เป็นบริษัทแมอ่ยูใ่นสกลุเยน 

จากการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ในสองประเทศข้างต้น ส่งผลให้บริษัทฯ มีความผนัผวนด้าน
รายได้ที่เป็นเงินสกุลต่างประเทศ บริษัทฯ จึงจะมีการติดตามสภาวะการเปลี่ยนแปลงของปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่ออัตรา
แลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศอยา่งใกล้ชิด และอาจเข้าทําสญัญาปอ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 
เมื่ออตัราแลกเปลีย่นอยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสม ทัง้นี ้บริษัทฯ ไมม่ีนโยบายเก็งกําไรจากอตัราแลกเปลีย่น 

2.4) ความเสี่ยงเพิ่มเติมอื่นๆ 
2.4.1) ความเสี่ยงจากการวางเงนิมัดจาํที่สามารถเรียกคืนได้เพื่อศึกษาข้อมูลโครงการ 
เนื่องจากบริษัทฯ มีการวางเงินมัดจําที่สามารถเรียกคืนได้เพื่อศึกษาข้อมูลโครงการ จึงมีความเสี่ยงสูงที่จะได้รับ

ผลกระทบกบัสถานะทางการเงินของบริษัทฯ หากเจ้าของโครงการไมค่ืนเงินมดัจําตามที่บริษัทฯ ร้องขอซึง่ถือเป็นความเสีย่งด้าน
สถานะทางการเงินของเจ้าของโครงการ อย่างไรก็ตามทางบริษัทฯ มีการศึกษาประวตัิ และข้อมลูของเจ้าของโครงการแล้วว่ามี
ความนา่เช่ือถือ และมีความสามารถที่จะคืนเงินมดัจําได้ก่อนที่จะตดัสนิใจวงเงินมดัจํา 

3. ความเสี่ยงด้านการดาํเนินธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรม 
 3.1) ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 

3.1.1) ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงกลุ่มผู้รับเหมาหลัก 
บริษัทฯ เป็นผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร ซึ่งงานดงักลา่วจะดําเนินการควบคู่ไปกบังานโครงสร้างที่มี

ผู้ รับเหมางานโครงสร้างเป็นผู้ วางแผนและบริหารโครงการเป็นหลกั อีกทัง้ในส่วนงานของภาครัฐ มกัจะเป็นการว่าจ้างแบบ
สญัญาเดียวคือ การวา่จ้างผู้ รับเหมางานโครงสร้างให้เป็นผู้ รับเหมาหลกัและเป็นผู้ว่าจ้างผู้ รับเหมาช่วงในงานอื่นๆ อีกทอดหนึ่ง 
ดงันัน้ ผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารสว่นใหญ่รวมถึงบริษัทฯ จึงมกัต้องดําเนินงานภายใต้สญัญารับเหมาช่วง
กับผู้ รับเหมาหลกั ซึ่งอาจทําให้มีข้อเสียเปรียบในการรับงานโดยเฉพาะอย่างยิ่งในส่วนงานภาครัฐ เนื่องจากไม่สามารถเข้า
ประมลูงานโดยตรงเพื่อเป็นผู้ รับเหมาหลกัและมีอํานาจต่อรองกบักลุม่ผู้ รับเหมาหลกัน้อย 

อยา่งไรก็ดี แม้วา่บริษัทฯ จะมีความเสีย่งจากการพึง่พิงกลุม่ผู้ รับเหมาหลกัแตบ่ริษัทฯ คาดวา่ความเสีย่งดงักลา่วมีไมม่าก
นกัเนื่องจากกลุม่ผู้ รับเหมางานโครงสร้างมกัไม่มีความชํานาญในงานวิศวกรรมประกอบอาคาร ดงันัน้ ผู้ รับเหมางานโครงสร้า ง
กบัผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารจงึมีความสมัพนัธ์ในลกัษณะการพึง่พิงกนั และหากพิจารณาถึงอํานาจตอ่รอง
หรือข้อเสยีเปรียบในการเข้าประมลูงานของบริษัทฯ เปรียบเทียบกบัผู้ รับเหมาหลกัแล้ว บริษัทคาดวา่ข้อเสยีเปรียบดงักลา่วไม่ได้
สง่ผลกระทบตอ่ผลประกอบการหรือความสามารถแขง่ขนัของบริษัทฯ อยา่งมีนยัสาํคญั 

3.1.2) ความเสี่ยงจากการแข่งขันที่สูงในอุตสาหกรรม 
ธุรกิจผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวศิวกรรมประกอบอาคารมีผู้ประกอบการจํานวนมาก ตัง้แตร่ายเลก็ที่มีพนกังานเพียง 1-2 คน 

จนถึงรายใหญ่ที่มีพนกังานมากกวา่ 1,000 คน เนื่องจากเป็นอตุสาหกรรมที่ไมม่ีข้อจํากดัในการเข้ามาดําเนินธุรกิจ (Barriers to 
Entry) ดงันัน้ จึงเป็นธุรกิจมีการแขง่ขนัท่ีคอ่นข้างสงูโดยเฉพาะอยา่งยิ่งในช่วงเศรษฐกิจตกตํ่า ผู้ รับเหมาแตล่ะรายจะใช้นโยบาย
แข่งขนัด้านราคาในการประมูลงาน เพื่อให้มีกระแสเงินสดรับเพียงพอต่อค่าใช้จ่ายคงที่ที่บริษัทฯ แบกรับ ซึ่งอาจส่งผลให้ผล
ประกอบการของผู้ดําเนินธุรกิจในอตุสาหกรรมลดตํ่าลง    

อยา่งไรก็ดี โดยปกติแล้วความสามารถในการรับเหมางานหนึง่ๆ จะขึน้อยูก่บัขนาดเงินทนุหมนุเวียนของผู้ รับเหมาแต่ละ
ราย การแขง่ขนัสว่นใหญ่จึงจะเกิดขึน้เฉพาะในกลุม่ที่มีขนาดธุรกิจใกล้เคียงกนั โดยบริษัทฯ ซึ่งถือเป็นผู้ รับเหมาขนาดกลางที่มี
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ความสามารถและความสนใจในการประมูลงานมลูค่าตัง้แต่ 30- 500 ล้านบาท จึงแข่งขนักบักลุม่ผู้ รับเหมาขนาดกลางและ
ขนาดใหญ่ที่มีจํานวนไมเ่กิน 30 รายเทา่นัน้ ทําให้บริษัทฯ ไมไ่ด้เผชิญความเสีย่งด้านการแขง่ขนัท่ีสงูมากนกั 

นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัมีนโยบายการควบคมุการเข้าประมลูงานท่ีเข้มงวด โดยจะไมเ่ข้าประมลูงานท่ีบริษัทฯ เห็นวา่มีการ
แขง่ขนัรุนแรงโดยการตดัราคา แตม่ีนโยบายในการเลือกรับงานที่มีอตัรากําไรเหมาะสมเพื่อรักษาระดบัคณุภาพงานก่อสร้างใน
ระดบัดีเยี่ยม ซึ่งบริษัทฯ เช่ือว่าจะไม่สามารถดําเนินการได้หากบริษัทเข้าประมลูในโครงการที่มีการแข่งขนัสงูและตดัราคากัน
อยา่งมาก 

 
3.1.3) ความเสี่ยงจากการพึ่งพาทีมงานและผู้บริหารโดยเฉพาะวิศวกรที่มีประสบการณ์ 
ในการดําเนินธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรม ความสําเร็จในด้านการบริหารโครงการ และการควบคุมต้นทุนของ

โครงการนัน้ต้องอาศยัความสามารถของวิศวกรเป็นสําคญั ทัง้จากการบริหารโครงการก่อสร้างที่จะต้องก่อสร้างงานให้ทนัตาม
กําหนดเวลาและให้ได้คณุภาพตามที่ผู้วา่จ้างต้องการ การประมลูงานให้ได้ในราคาที่เหมาะสม และการควบคมุการก่อสร้างให้
เป็นไปตามเปา้หมาย งานในสว่นตา่งๆ ที่กลา่วมาข้างต้นนีล้้วนต้องการวิศวกรที่มีประสบการณ์ยาวนานและมีความเช่ียวชาญ
เฉพาะด้าน ดงันัน้หากบริษัทฯ ไม่สามารถที่จะรักษากลุ่มบุคลากรในส่วนดงักล่าวไว้กับบริษัทฯ ได้ บริษัทฯ อาจไม่สามารถ
ดําเนินงานได้ตามเปา้หมายและสง่ผลกระทบตอ่ผลประกอบการของบริษัทฯ 

บริษัทฯ เข้าใจดีถึงความสาํคญัของบคุลากร  บริษัทฯ จึงให้ความสําคญัในการพฒันาคณุภาพวิศวกรของบริษัท รวมถึง
การพยายามที่จะให้กลุม่วิศวกรที่บริษัทฯ ได้พฒันาขึน้ร่วมงานกบับริษัทฯ ในระยะยาว ซึ่งที่ผ่านมาบริษัทฯ มีนโยบายการรับ
พนกังานระดบัวิศวกรมาร่วมงานกบับริษัทฯ ตัง้แต่เร่ิมสําเร็จการศึกษาและสง่เสริมให้มีการพฒันาตนเองทัง้จากประสบการณ์
ทํางานท่ีมากขึน้ตามอายงุาน  

3.1.4) ความเสี่ยงด้านความต่อเน่ืองของรายได้ 
โดยลกัษณะการรับงานของบริษัทฯ ผ่านการประมูลงาน ทําให้บริษัทฯ มีความเสี่ยงจากการมีรายได้ไม่ต่อเนื่องหาก

บริษัทฯ ไม่สามารถชนะการประมูลงานใหม่ๆ ได้  และในช่วงที่ภาวะเศรษฐกิจตกตํ่าซึ่งส่งผลให้มีการแข่งขนัสงูในด้านราคา 
บริษัทฯ อาจไมส่ามารถชนะการประมลูได้เนื่องจากบริษัทฯ จะไมป่ระมลูงานท่ีมีอตัรากําไรตํ่าเกินไป ดงันัน้ บริษัทฯ อาจมีรายได้
ลดน้อยลงหรือไมต่อ่เนื่องทําให้ผลประกอบการของบริษัทฯ ไมเ่ป็นไปตามเปา้หมาย 

ที่ผ่านมาบริษัทฯ สามารถที่จะประมลูงานและได้รับงานอย่างต่อเนื่องจนมีรายได้เติบโตพอสมควร ถึงแม้บริษัทฯ อาจ
เผชิญปัญหาที่จะมีรายได้ลดลงในบางช่วงเวลา เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจและการแขง่ขนัท่ีสงู แตบ่ริษัทฯ ก็อาศยัสายสมัพนัธ์ที่ดี
กบัคูค้่าสาํคญั ช่ือเสยีง และคณุภาพของงานท่ีรับจ้างในอดีต เป็นสิ่งที่สนบัสนนุให้บริษัทสามารถชนะการประมลูงานหรือได้รับ
เลอืกเป็นผู้ รับเหมาได้อยา่งตอ่เนื่องในระดบัหนึง่  

3.1.5) ความเสี่ยงจากภยัธรรมชาติ 
วิกฤติอทุกภยันํา้ท่วมใหญ่ปี 2554 ทําให้ทกุภาคสว่นได้รับผลกระทบจากเหตกุารณ์ดงักลา่ว ซึ่งได้สง่ผลกระทบเป็นวง

กว้าง ในภาคธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์โครงการก่อสร้างไมส่ามารถดาํเนินการได้  และงานติดตัง้ระบบวิศวกรรมไมส่ามารถดําเนินได้
ตามทีกํ่าหนด  

จากปัจจยัความเสี่ยงดงักลา่ว บริษัทฯ ทําการลดความเสี่ยงและป้องกันความเสี่ยงโดยการทําการประกันภยัโครงการ
ก่อสร้าง โดยบริษัทฯ จะร้องขอหรือแจ้งไปยงัเจ้าของโครงการหรือผู้ รับจ้างตามสญัญาหลกัให้ทําการประกนัภยัโครงการ 

อยา่งไรก็ดี จากวิกฤติอทุกภยัดงักลา่วทําให้ทกุภาคสว่นหาแนวทางเพื่อลดปัจจยัเสีย่งที่อาจเกิดซํา้อีก โดยภาครัฐให้การ
สนบัสนนุเพื่อการบรูณาการจัดการนํา้อย่างเป็นระบบ จึงเช่ือมัน่ว่าความเสี่ยงดงักล่าวจะได้รับการแก้ไขและไม่กระทบรุนแรง
ดงัเช่นเหตกุารณ์ที่ผา่นมา 
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3.2) ความเสี่ยงเกี่ยวกับกระบวนการผลิต  
3.2.1) ความเสี่ยงเน่ืองจากการควบคุมต้นทุนไม่เป็นไปตามเป้าหมายหรือจากการทุจริต 
ในการรับเหมางานวิศวกรรมประกอบอาคาร บริษัทฯ มีความจําเป็นต้องสัง่ซือ้และติดตัง้วสัดจํุานวนมาก จึงอาจประสบ

ปัญหาในการควบคมุต้นทนุ ทัง้ในสว่นที่เกิดจากการใช้วสัดทุี่มากเกินไป และจากการที่สัง่ซือ้วสัดใุนราคาที่แพงกว่าประมาณ
การ ทัง้นีอ้าจเกิดจากการประมาณการต้นทนุท่ีผิดพลาด การควบคมุราคาสัง่ซือ้ที่ไม่มีประสิทธิภาพ การควบคมุปริมาณการใช้
วสัดทุี่ไม่มีประสิทธิภาพ หรือการทจุริตในกระบวนการก่อสร้าง ซึ่งความเสียหายดงักล่าวอาจสง่ผลกระทบต่อผลประกอบการ
อยา่งมีนยัสาํคญั 

บริษัทฯ ตระหนกัดีถึงความสาํคญัของการควบคมุต้นทนุ จึงจดัให้มีระบบการควบคมุในหลายรูปแบบ ได้แก่ การควบคมุ
การใช้วสัด ุการสัง่ซือ้ผา่นสว่นกลาง และการควบคมุต้นทนุของฝ่ายบริหาร โดยในประเด็นการควบคมุการใช้วสัดนุัน้ บริษัทฯ มี
ข้อกําหนดให้ฝ่ายก่อสร้างมีหน้าที่จัดทําแบบก่อสร้างละเอียดเพื่อใช้ในการก่อสร้างและสัง่ซือ้วสัดุซึ่งจะทําให้การประมาณ
ปริมาณการใช้มีความถกูต้องแมน่ยํา และบริษัทยงัจดัให้มีฝ่ายควบคมุการใช้วสัด ุซึง่มีหน้าที่เข้าไปตรวจสอบปริมาณการใช้วสัดุ
ในแตล่ะหนว่ยงาน สาํหรับระบบการควบคมุการสัง่ซือ้วสัดผุา่นสว่นกลางนัน้ บริษัทฯ มีนโยบายในการจดัซือ้สินค้าทัง้หมดผ่าน
ฝ่ายจดัซือ้สว่นกลางเท่านัน้ โดยการสัง่ซือ้วัสดเุทคนิคจะต้องได้รับความเห็นชอบจากวิศวกรก่อน และจึงส่งให้ฝ่ายจดัซือ้เป็น
ผู้ดําเนินการภายใต้การกํากบัดแูลของผู้อํานวยการฝ่ายสนบัสนนุ นอกจากนีบ้ริษัทฯ ยงัจดัให้มีระบบคอมพิวเตอร์ในการควบคมุ
ต้นทนุ โดย ณ ขณะใดขณะหนึ่งผู้บริหารสามารถที่จะรับรู้ต้นทนุโครงการเทียบกับความก้าวหน้าของงาน มลูค่างานที่ประมูล
และมลูคา่กําไรขาดทนุของโครงการได้  และหากรายการใดมีการใช้งบประมาณที่เกินกวา่ประมาณการ ระบบจะไม่อนญุาตให้มี
การสัง่ซือ้เพิ่มจนกวา่จะได้รับการชีแ้จงจากผู้จดัการโครงการนัน้ๆ ก่อน ซึง่บริษัทฯ เช่ือวา่ภายใต้ระบบการควบคมุต้นทุนดงักลา่ว
นบัเป็นระบบควบคมุที่มีประสทิธิภาพทําให้บริษัทสามารถควบคมุต้นทนุได้เป็นอยา่งดี นอกจากนี ้ถึงแม้วา่บริษัทฯ จะเช่ือมัน่ใน
จริยธรรมของพนกังานบริษัทที่ปฏิบตัิมาอย่างดีโดยตลอด ระบบควบคมุต้นทนุดงักลา่วก็เป็นระบบ Check and Balance ที่จะ
ทําให้โอกาสในการกระทําทจุริตเป็นไปได้ยาก 

3.2.2)  ความเสี่ยงจากการขาดแคลนแรงงาน 
บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจรับเหมาซึ่งยังคงขาดแคลนแรงงานประจําเป็นจํานวนมาก ทําให้ต้องพึ่งพาแรงงานจากภาค

เกษตรกรรมซึง่เป็นแรงงานท่ีผนัผวนตามฤดกูาล บริษัทฯ จึงอาจประสบปัญหาขาดแคลนแรงงานในฤดกูาลเพาะปลกู หรือเก็บ
เก่ียว และช่วงเทศกาลต่างๆ ซึ่งอาจสง่ผลกระทบต่อการบริหารโครงการทําให้บริษัทฯ ไม่สามารถดําเนินการได้ตามแผนงานที่
วางไว้ ทําให้มีต้นทุนค่าแรงเพิ่มขึน้จากการเร่งทํางาน หรือมีค่าใช้จ่ายเพิ่มจากการถูกปรับจากเจ้าของโครงการเนื่องจาก
ดําเนินงานลา่ช้า ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่ผลประกอบการอยา่งมีนยัสาํคญั 

อนึ่ง บริษัทฯ ตระหนกัดีถึงปัญหาดงักล่าว ดงันัน้ ในการวางแผนงานก่อสร้างและการประมูลงานทุกครัง้ บริษัทฯ จึง
คํานวณผลกระทบในด้านต้นทนุจากการเร่งดําเนินการเพื่อทดแทนช่วงเวลาที่ขาดแคลนแรงงาน รวมไว้ในราคาประมลู รวมถึง
การวางแผนก่อสร้างให้เหมาะสมกบัช่วงเวลา 

อยา่งไรก็ดี การปรับคา่แรงขัน้ตํ่าเป็น 300 บาททัว่ประเทศหรือแยกตามพืน้ท่ี ทําให้แรงงานสว่นหนึ่งไม่สนใจทํางานนอก
ภมูิลาํเนา จึงอาจสง่ผลกระทบตอ่การขาดแคลนแรงงานในระบบด้วยเช่นกนั 

3.2.3) ความเสี่ยงจากการผันผวนของราคาวัสดุ 
ในการรับเหมาก่อสร้างสว่นใหญ่ บริษัทฯ จําเป็นต้องยืนราคาวสัดทุี่ใช้ไว้ตลอดชว่งเวลาในการปฏิบตัิงาน บริษัทฯ จึงอาจ

ประสบปัญหาในการทํากําไรไมไ่ด้ตามเปา้หมายหรือขาดทนุ หากราคาวสัดทุี่ใช้ในการก่อสร้างเปลี่ยนแปลงอย่างเป็นนยัสําคญั 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งวสัดทุี่มีการใช้ในปริมาณที่มาก เช่น สายไฟฟ้า ท่อไฟฟ้าและท่อประปา เป็นต้น และวสัดุที่มีราคาสงู เช่น 
หม้อแปลงไฟฟา้ เคร่ืองสบูนํา้ และเคร่ืองทําความเย็น เป็นต้น 
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บริษัทฯ คาดว่าความเสี่ยงดงักล่าวมีไม่มากนกั เนื่องจากก่อนการยื่นราคาค่าก่อสร้างในการประมูลงานนัน้ บริษัทฯ 
มกัจะเจรจากบัคูค้่าของบริษัทฯ ที่ร่วมงานกันมาอย่างยาวนาน ให้เสนอราคาและยืนราคาตลอดช่วงเวลาก่อสร้าง และบริษัทฯ 
ได้ใช้ราคาภายใต้เง่ือนไขดงักลา่วในการเสนอราคาเพื่อประมลูงาน ดงันัน้โดยปกติที่ผ่านมาบริษัทฯ จะได้รับผลกระทบจากการ
ปรับราคาวสัดไุมม่ากนกั 

 
3.3)  ความเสี่ยงด้านการเงนิ 
3.3.1) ความเสี่ยงทางด้านเครดิตอันเน่ืองจากการผิดนัดชาํระหนีข้องผู้ว่าจ้าง 
บริษัทฯ เป็นบริษัทผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารขนาดกลาง หากมีผู้ว่าจ้างรายใดผิดนดัชําระหนีห้รือ

ตอ่รองเพื่อขอชําระเงินไมเ่ต็มจํานวน ทัง้ในสว่นงานตามสญัญาหลกัหรือในสว่นงานเพิ่ม ก็จะสง่ผลกระทบตอ่ผลประกอบอยา่งมี
นยัสาํคญั  ถึงแม้วา่บริษัทฯ จะมีสญัญารับเหมาติดตัง้ที่บริษัทฯ สามารถฟอ้งร้องเรียกค่าเสียหายจากผู้ว่าจ้างได้ บริษัทฯ ก็ยงัมี
ความเสีย่งที่จะไมไ่ด้รับเงินคืนหรือได้คืนไม่เต็มจํานวนจากผู้ว่าจ้าง อนัเนื่องมาจากฐานะการเงินของผู้ว่าจ้างไม่อยู่ในสถานะที่
สามารถชําระเงินได้  

บริษัทฯ ให้ความสาํคญัตอ่ปัจจยัเสีย่งนีอ้ยา่งมาก จึงมีมาตรการท่ีเข้มงวดเร่ิมตัง้แตข่ัน้ตอนการประมลูงาน โดยจะมีการ
ตรวจสอบสถานะทางการเงินของผู้ ว่าจ้างก่อนการประมลู ด้วยการตรวจสอบงบการเงินของผู้ว่าจ้าง สอบถามเครดิตผู้ ว่าจ้าง
จากคูค้่า และผู้ควบคมุงาน รวมถึงการประเมินความเสี่ยงด้วย Qualitative Method หากพบว่าผู้ว่าจ้างรายนัน้มีความเสี่ยงสงู 
บริษัทฯ ก็จะไมเ่ข้าร่วมประมลูงาน หรือเข้าประมลูในอตัรากําไรท่ีสงูเพื่อชดเชยความเสีย่ง และเมื่อประมลูงานได้แล้วบริษัทฯ ก็มี
นโยบายควบคมุด้วยการไม่อนมุตัิงานเพิ่มใดๆ ก่อนได้รับคําสัง่เป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผู้ว่าจ้าง หรือหากปริมาณงานเพิ่มหกั
กลบลบกบัปริมาณงานลดมีมลูคา่มากกวา่ร้อยละ 10 ของมลูคา่งาน บริษัทฯ ดําเนินการให้เจ้าของโครงการและผู้ควบคมุงานตก
ลงทําสญัญาวา่จ้างในสว่นงานเพิ่มทนัที  เพื่อป้องกนัความเสี่ยงจากการได้รับเงินไม่เต็มจํานวนหรือการต่อรองที่มากเกินไปใน
ภายหลงัจากผู้วา่จ้างสาํหรับสว่นงานเพิ่มนัน้ 

4) ความเสี่ยงจากการลงทุนธุรกิจถ่านหิน 
4.1) ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 
4.1.1) ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑ์และนโยบายของประเทศที่ลงทุน 
ในการดําเนินธุรกิจของประเทศอินโดนีเซียพบว่าที่ผ่านมารัฐบาลประเทศอินโดนีเซีย ได้มีการเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบ

สาํหรับผู้ประกอบธุรกิจขดุเจาะเหมืองหินบอ่ยครัง้ โดยสว่นมากการเปลีย่นแปลงมกัสง่ผลกระทบด้านลบตอ่ผู้ประกอบการทําให้
การประกอบธุรกิจยากลาํบากขึน้ และมีต้นทนุการดําเนินงานที่สงูขึน้ อย่างไรก็ตาม SMI ซึ่งเป็นบริษัทฯ ร่วม ที่จดัตัง้ขึน้ภายใต้
กฎหมายของประเทศอินโดนีเซีย ได้มีความสัมพันธ์อันดีกับคนท้องถ่ินในประเทศอินโดนีเซีย จึงสามารถปรับตัวกับการ
เปลีย่นแปลงได้อยา่งรวดเร็ว และไมไ่ด้รับผลกระทบมากนกั 

4.1.2) ความเสี่ยงจากอายุสัมปทานบัตรเหมืองหิน 
โดยตามข้อมลูที่เปิดเผยระยะเวลาเมื่อเร่ิมทําสญัญามีระยะเวลา 7 ปี นบัแต่วนัที่ลงนามสญัญาการร่วมทนุ อย่างไรก็ดี

การได้รับใบอนญุาต Operation Production Stage Mining Business License No.17/DPE/IX/2010 ลงวนัที่ 3 กนัยายน 
2553 จาก The Regent (SuratKeputusanBupati) of Gunung Mas โดย TAM มีสิทธิที่จะดําเนินการก่อสร้าง การผลิต การ
ขนสง่ และการขาย ตลอดจนกิจกรรมการแปรรูปแร่และการกลัน่แร่ ภายในพืน้ที่ตามใบอนญุาต Operation Production Stage 
Mining Business เป็นระยะเวลา 9 ปี ซึง่หากอายสุมัปทานบตัรเหมืองถ่านหินเก่าหมดอาย ุจะยงัสามารถมีสิทธิในการต่ออายุ
สมัปทานเหมืองถ่านหินดงักลา่วได้อีก 2 ครัง้  
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4.1.3) ความเสี่ยงจากการขาดอาํนาจบริหารงานของบริษัทร่วม 
ความเสีย่งในการควบคมุการดําเนินงานในธุรกิจเหมืองถ่านหินบริษัทฯ ได้ร่วมลงทนุในธุรกิจถ่านหินกบั SMI ในสดัสว่น

ร้อยละ 25 ซึง่ในสดัสว่นการลงทนุดงักลา่วในประเทศอินโดนีเซียถือเป็นสดัสว่นที่น้อย บริษัทฯ จึงไม่มีอํานาจในการบริหารงาน 
กําหนดแผนงาน ตลอดจนทิศทางนโยบายในการทํางาน ทําให้การควบคมุดแูลผลประโยชน์เป็นไปอย่างจํากดั อย่างไรก็ตาม 
บริษัทฯ ได้ทําการติดตามอยูต่ลอดเวลา เพื่อให้สามารถปรับเปลี่ยนแผนงานได้ทนัท่วงที พร้อมกนันี ้บริษัทฯ ได้ทําการประเมิน
การด้อยค่าจากการร่วมทนุในเหมืองถ่านหิน โดยเมื่อปี 2557 บริษัทฯ ได้มีการตัง้สํารองผลขาดทุนจากการด้อยค่าเงินลงทุน
ดงักลา่วทัง้จํานวน เนื่องจากบริษัทร่วมดงักลา่วยงัไมไ่ด้เร่ิมดําเนินการใดๆ จากแผนงานท่ีลา่ช้า 

4.1.4) ความเสี่ยงจากการเข้าสู่ ธุรกิจโดยผู้ประกอบการรายใหม่ 
ธุรกิจการนําเข้าและจดัจําหนา่ยถ่านหินให้กบัโรงงานอตุสาหกรรมภายในประเทศเป็นธุรกิจที่ผู้ประกอบการรายใหม่ไม่มี

ความจําเป็นที่จะต้องลงทนุในอปุกรณ์เคร่ืองจกัรมากนกัและเป็นตลาดที่มีผู้แข่งขนัน้อยราย ทําให้มีโอกาสที่จะมีผู้แข่งขันราย
ใหมเ่ข้ามาประกอบธุรกิจนีไ้ด้ ซึ่งแม้ว่าที่ผ่านมา จะมีการแข่งขนัของรายใหม่มากขึน้ ทําให้ราคาถ่านหินปรับตวัลง และกระทบ
ตอ่อตัรากําไรท่ีจะเกิดขึน้นัน้ อยา่งไรก็ตาม เนื่องด้วยปัจจบุนัราคานํา้มนัยงัคงอยูใ่นช่วงขาลง ประกอบกบัมีพลงังานทดแทนอื่นๆ 
ซึ่งเป็นที่ต้องการของตลาดมากขึน้ รวมถึงความต้องการถ่านหินตลาดโลกก็มีแนวโน้มลดลง ทําให้ความต้องการในการเข้าสู่
ธุรกิจถ่านหินของผู้ประกอบการรายใหมไ่มรุ่นแรงเหมือนท่ีผา่นมา 

4.2)  ความเสี่ยงเกี่ยวกับกระบวนการผลิต  
4.2.1) ความเสี่ยงด้านการส่งมอบถ่านหิน 
ความเสี่ยงด้านการส่งมอบถ่านหิน ซึ่งหากไม่สามารถส่งมอบถ่านหินให้แก่ลูกค้าได้ตามกําหนดเวลาทําให้ต้องจ่าย

คา่ปรับให้กบัเรือที่มาจอดรอรับสนิค้า (Demurrage) ซึง่สว่นใหญ่เกิดจากเหตสุดุวิสยั เช่น เกิดฝนตกหนกัทําให้ไม่สามารถผลิต
ถ่านหินได้ตามแผนงานที่กําหนดไว้ หรือการเกิดอบุตัิเหตขุนาดใหญ่ที่ทําให้เคร่ืองจกัรเสียหายมาก เป็นต้น ในเบือ้งต้นบริษัทฯ 
ได้มีการประเมินปริมาณความสามารถการขดุเจาะถ่านหิน เพื่อให้แน่ใจว่าการดําเนินงานมีความต่อเนื่อง และสามารถสง่มอบ
ถ่านหินได้ตามปริมาณ และระยะเวลาที่กําหนด 

4.2.2)  ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาถ่านหิน 
ความผนัผวนของราคาถ่านหินเป็นไปตามอปุสงค์อปุทานในตลาด ซึ่งราคาตลาดในธุรกิจพลงังานถ่านหินที่ผนัผวนจะ

กระทบตอ่การรับรู้รายได้ในแตล่ะช่วงขณะของบริษัทฯและบริษัทร่วม อยา่งไรก็ดี ผู้ประกอบการในธุรกิจดงักลา่วได้มีการติดตาม
ประเมินสภาวะตลาดและแนวโน้มด้านอปุสงค์อปุทานอยูต่ลอดเวลา เพื่อให้สามารถวางแผนทางการตลาดอยา่งทนัสถานการณ์ 
และสง่ผลกระทบตอ่บริษัทฯ น้อยที่สดุ 

4.2.3)  ความเสี่ยงจากปริมาณถ่านหินที่แท้จริง 
จากการประเมินมลูค่ากิจการของ SMI ประเมินโดยใช้ตวัเลขปริมาณสํารองถ่านหินจากผู้ เช่ียวชาญอิสระหากปริมาณ

ถ่านหินที่ขุดได้จริงตํ่ากว่าการประเมินของผู้ เช่ียวชาญอิสระก็จะทําให้มูลค่ากิจการของ SMI เปลี่ยนแปลงลดลงตํ่ากว่าที่
ประมาณการเอาไว้ อย่างไรก็ตาม เหมืองถ่านหินที่บริษัทฯ ได้ร่วมลงทุนมีฐานการผลิตที่ประเทศอินโดนีเซีย ซึ่งถือได้ว่าเป็น
ประเทศที่มีการผลติถ่านหินคอ่นข้างสงูในแตล่ะปี ประกอบกบัก่อนการเข้าร่วมลงทนุ บริษัทฯ ได้มีการศึกษาความเป็นไปได้ของ
การลงทนุดงักลา่ว เพื่อให้เกิดประโยชน์สงูสดุตอ่บริษัทฯ อยา่งดีแล้ว 
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4.2.4)  ความเสี่ยงจากการมีสินค้าทดแทน 
เมื่อเปรียบเทียบกบัราคาต่อหน่วยของค่าความร้อนที่เท่ากันของเชือ้เพลิงทดแทนอย่างอื่นอนัได้แก่ นํา้ มนัเตา นํา้มนั

ดีเซล และก๊าซธรรมชาติแล้วจะเห็นได้ว่าถ่านหินยังคงมีราคาต่อหน่วยของค่าความร้อนที่ตํ่ากว่าเชือ้เพลิงชนิดอื่นมาก จึง
ประเมินได้วา่ความเสีย่งด้านสนิค้าทดแทนยงัอยูใ่นเกณฑ์ที่ตํ่ามาก 

จากอดีตจนถึงปัจจบุนั ถ่านหินมีจดุเดน่ในเร่ืองของการเป็นเชือ้เพลิงที่มีต้นทนุตํ่าโดยมีค่าใช้จ่ายในการผลิตเชือ้เพลิงไอ
นํา้ตํ่ากวา่นํา้มนัเตาประมาณ 3 เทา่ อยา่งไรก็ตาม การเปลีย่นเชือ้เพลงิจากนํา้มนัเตาเป็นถ่านหิน โรงงานอตุสาหกรรมจะต้องมี
การลงทนุเปลีย่นหม้อไอนํา้จากที่ใช้กบันํา้มนัเตาเป็นหม้อไอนํา้ที่ใช้สําหรับถ่านหิน แต่เมื่อพิจารณารวมถึงผลกระทบ เช่น ด้าน
ต้นทนุเชือ้เพลงิรวมถึงคา่ใช้จ่ายในการดําเนินงานและการบํารุงรักษาหม้อไอนํา้แล้ว ลกูค้ามีระยะเวลาคืนทนุเฉลี่ยประมาณ 9-
24 เดือน ขึน้อยู่กับปริมาณการใช้ถ่านหินและประเภทของหม้อไอนํา้ ดังนัน้ในภาวะปัจจุบันที่โรงงานอุตสาหกรรมต่างๆ
จําเป็นต้องลดต้นทนุการผลติเพื่อให้มีขดีความสามารถในการแขง่ขนัท่ีสงูขึน้ ในหลายอตุสาหกรรมจึงเร่ิมพิจารณาการใช้ถ่านหิน
เป็นทางเลอืกหนึง่แทนนํา้มนัเตา ประกอบกบัถ่านหินเป็นเชือ้เพลิงซึ่งมีปริมาณสํารองอยู่มากเมื่อเปรียบเทียบกบัก๊าซธรรมชาติ
และนํา้มนัเตา อีกทัง้แหลง่ถ่านหินยงักระจายอยู่ในประเทศตา่งๆมากกวา่ 100 ประเทศทัว่โลก ทําให้ถ่านหินยงัคงเป็นเชือ้เพลงิที่
สาํคญัในอตุสาหกรรมพลงังาน และคาดว่า แนวโน้มการใช้ถ่านหินในอนาคตจะยงัคงเพิ่มขึน้ แม้ว่าจะเติบโตในอตัราที่ช้ากว่า
ช่วงที่ผา่นมา  

4.3) ความเสี่ยงด้านการเงนิ 
4.3.1) ความเสี่ยงในความน่าเชื่อถอืของ WWI ในฐานะคู่สัญญา 
โดยตามสญัญา Conditional Share Purchase Agreement ได้ระบสุิ่งที่ WWI จะต้องปฏิบตัิไว้หลายอย่างรวมถึง WWI 

ให้สทิธิแก่บริษัทฯ ในการขายหุ้นคืนไว้ อยา่งไรก็ตาม WWI เป็นบริษัทท่ีจดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายของ British Virgin Island ด้วยทนุ
จดทะเบียนท่ีเรียกชําระแล้วเพียง 1 ดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งหากบริษัทฯจะต้องบงัคบัใช้สิทธิตามสญัญากบั WWI นัน้ WWI อาจไม่มี
ความสามารถที่ชําระคา่ชดเชยให้แก่บริษัทฯ ได้ 

4.3.2) ความเสี่ยงในราคาขายหุ้นคืนตามสัญญา 
ตามสญัญาซือ้ขายหุ้น SMI ระหว่างบริษัทฯ และ WWI ระบวุ่า "ในกรณีที่ปริมาณการผลิตถ่านหินของ SMI ต่อปี น้อย

กวา่ร้อยละ 70 ของที่ได้ประมาณการไว้ในแผนธุรกิจ และบริษัทฯ ได้สง่หนงัสือไปยงั WWI เพื่อให้ WWI อนญุาตให้บริษัทฯ เข้า
ควบคมุการบริหารงานของ SMI แล้ว WWI ไมด่ําเนินการตามที่ร้องขอภายใน 30 วนั ตัง้แตไ่ด้รับหนงัสอืจากบริษัทฯ โดยบริษัทฯ 
มีสิทธิในการเรียกให้ WWI ซือ้หุ้น 25% ของ SMI กลบัคืนในราคาที่คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายตกลงร่วมกัน โดยที่อากรแสตมป์ 
ค่าใช้จ่ายที่เกิดขึน้เก่ียวเนื่องกบัการซือ้ขายโอนหุ้นนี ้WWI จะเป็นผู้ รับผิดชอบ"  โดยไม่ได้ระบสุตูรในการกําหนดราคาซือ้ขาย 
และราคาขัน้ตํ่า ทําให้เกิดความเสี่ยงหากบริษัทฯ ใช้สิทธิเรียกให้ WWI ซือ้หุ้นคืน แล้ว WWI ไม่ยินยอมตกลงในราคาที่บริษัทฯ 
เห็นวา่เป็นราคาที่เหมาะสม 

4.3.3) ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 
บริษัทฯ มีความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นที่สาํคญัอนัเก่ียวเนื่องจากการลงทนุในบริษัทยอ่ยและการให้กู้ยืมเงินแก่บริษัท

ยอ่ย กลุม่บริษัทฯ มีความเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยนที่สําคญัอนัเก่ียวเนื่องจากการรายการธุรกิจต่าง ๆ ของบริษัทย่อยดงักลา่ว
ซึง่ดําเนินธุรกิจเป็นเงินตราตา่งประเทศ กลุม่บริษัทฯ ไมไ่ด้ทําสญัญาซือ้ขายเงินตราต่างประเทศลว่งหน้าเพื่อใช้เป็นเคร่ืองมือใน
การบริหารความเสีย่ง 



  

บริษทั วินเทจ วิศวกรรม จ ำกดั (มชำหน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจําปี 2559 (แบบ 56-1) : สว่นท่ี 1 หน้า 42 

4. ทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกจิ 
 

 
4.1) สินทรัพย์ของบริษัท ที่ใช้ในการดาํเนินธุรกิจ สรุปได้ดงันี ้

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 รายละเอียดสนิทรัพย์ถาวรของบริษัทฯ มีดงันี ้ 
หน่วย: ล้านบาท 

สินทรัพย์ ราคาทุน ค่าเสื่อมราคาสะสม มูลค่าทางบัญช ี
ที่ดิน 31.20 - 31.20 
สว่นปรับปรุงที่ดิน 0.72 0.65 0.07 
โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทติย์ 260.99 10.64 250.35 
อาคารสาํนกังาน 15.76 5.62 10.14 
เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ 5.34 5.18 0.16 
เคร่ืองตกแตง่และเคร่ืองใช้สาํนกังาน 18.59 12.50 6.09 
ยานพาหนะ 32.55 21.00 11.55 
สนิทรัพย์ระหวา่งติดตัง้ 1.71 - 1.71 

รวม 366.86 55.59 311.27 
 

4.1.1) ที่ดิน และอาคารสํานกังาน – มลูค่า ณ 31 ธันวาคม 2559 เท่ากับ 41.41  ล้านบาท โดยแบ่งเป็นที่ดินจํานวน 
31.20 ล้านบาท ,สว่นปรับปรุงที่ดินจํานวน  0.07 ล้านบาทและอาคารสาํนกังานจํานวน 10.14 ล้านบาท ทัง้นีบ้ริษัทฯได้นําที่ดิน
และอาคารสํานกังานซึ่งมีมูลค่าสทุธิตามบญัชีจํานวน  22.8 ล้านบาท เพื่อใช้เป็นหลกัประกนัเงินเบิกเกินบญัชีจากสถาบนั
การเงิน 

ที่ดนิ อาคาร สถานที่ ลักษณะ
กรรมสิทธ์ิ 

ภาระคํา้ประกัน 

ที่ดินอาคาร
สาํนกังาน 
พืน้ท่ี 1 งาน  
50 ตร.ว. 

อาคารสาํนกังาน 
พืน้ท่ี 960 ตร.ม. 

128 ซอยเลี่ยงเมืองนนทบรีุ 10 
ตําบลบางกระสอ อําเภอเมือง
นนทบรีุ จงัหวดันนทบรีุ 

 บริษัทเป็น
เจ้าของ
กรรมสทิธ์ิ 
 

 ใ ช้ เ ป็ น ห ลั ก ป ร ะ กั น
สําหรับวงเ งินเบิกเ กิน
บญัชี, ตัว๋สญัญาใช้เงิน, 
หนังสือคํ า้ประกันจาก
สถาบันการเงิน วงเงิน
รวม 275.00 ล้านบาท 

ที่ดินอาคารเก็บ
เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ 
พืน้ท่ี 2 งาน 86 
ตร.ว. 

อาคารเก็บ
เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ 
พืน้ท่ี 660  
ตร.ม. 

22 ซอยเลี่ยงเมืองนนทบุรี 10
แยก  4 ตําบลบางกระสอ 
อําเภอเมืองนนทบุรี  จังหวัด
นนทบรีุ 

 บริษัทเป็น
เจ้าของ
กรรมสทิธ์ิ 

 ใ ช้ เ ป็ น ห ลั ก ป ร ะ กั น
สําหรับวงเ งินเบิกเ กิน
บญัชี, ตัว๋สญัญาใช้เงิน, 
หนังสือคํ า้ประกันจาก
สถาบันการเงิน วงเงิน
รวม 275.00 ล้านบาท 

ที่ดินลานจอดรถ 
พืน้ท่ี 1 งาน 83 
ตร.ว. 

 โฉนดเลขที่ 
221393,221394,221395 

 บริษัทเป็น
เจ้าของ
กรรมสทิธ์ิ 

ไมม่ีภาระคํา้ประกนั 
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4.1.2) โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ – มลูคา่ ณ 31 ธนัวาคม 2559 เทา่กบั 250.35 ล้านบาท จากการลงทนุขยายธุรกิจ
ในพลงังานแสงอาทิตย์เพิ่มเติม 

4.1.3) เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ –  มูลค่า ณ 31 ธันวาคม 2559 เท่ากับ 0.15 ล้านบาท เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ที่มีมูลค่าเป็น
นยัสาํคญัประกอบไปด้วย เคร่ืองทดสอบฉนวน/ดิจิตอล เคร่ืองวดัความเร็วลมกบัอณุหภมูิและเคร่ืองตรวจจบัแก๊สร่ัว 

4.1.4) เคร่ืองตกแต่งและเคร่ืองใช้สํานกังาน –  มูลค่า ณ 31 ธันวาคม 2559 เท่ากบั 6.09 ล้านบาทเคร่ืองตกแต่งและ
เคร่ืองใช้สํานักงานที่มีมูลค่าเป็นนัยสําคัญประกอบไปด้วย กัน้ห้องกระจกออฟฟิศ วอลล์เปเปอร์พรม เคร่ืองปรับอากาศ 
คอมพิวเตอร์ โต๊ะ เก้าอี ้โทรศพัท์ เคร่ืองคิดเลข และเคร่ืองพิมพ์ 

4.1.5) ยานพาหนะ –  มลูคา่ ณ 31 ธนัวาคม 2559 เท่ากบั 11.55 ล้านบาท  ประกอบด้วยยานพาหนะซึ่งเป็นกรรมสิทธ์ิ
ของบริษัท และสนิทรัพย์ภายใต้สญัญาเช่าทางการเงินท่ีบริษัทเป็นผู้ เช่า ซึง่ทํากบับริษัทเช่าซือ้หลายแหง่  

 
สินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทมีสนิทรัพย์ที่ไมม่ีตวัตนซึง่แสดงในราคาทนุหกัคา่ตดัจําหนา่ยสะสมและคา่เผ่ือการด้อย

คา่ โดยตดัจําหนา่ยด้วยวิธีเส้นตรงระยะเวลา 5 ปี มีรายละเอยีดดงันี ้
หน่วย: ลา้นบาท 

สินทรัพย์ ราคาทุน ค่าเสื่อมราคาสะสม มูลค่าทางบัญช ี
โปรแกรมสาํเร็จรูป 2.05 1.51 0.54 

บริษัทฯ มีนโยบายในการดําเนินงานโปรแกรมสาํเร็จรูป (Software) เก่ียวกบัโปรแกรมด้านบญัชี ด้านการจดัซือ้ ซึ่งถกู
ลขิสทิธ์ิ หรือ เป็นโปรแกรมท่ีเปิดให้ใช้งานฟรี สอดคล้องตามกฎหมายลขิสทิธ์ิ และปอ้งกนัการลว่งละเมิดทรัพย์สนิทางปัญญา 
 

4.2) เงนิลงทุนของบริษัท (ตวัเลขตามงบการเงนิ ณ 31 ธันวาคม 2559)  
4.2.1) เงนิลงทุนในบริษัทย่อย 

  

    งบการเงินเฉพาะกิจการ 

  จดัตัง้ขึน้  สดัส่วนเงินลงทนุ พนับาท 
  ใน ทนุชําระแล้ว (ร้อยละ) ราคาทนุ 

ช่ือบริษัท ลกัษณะธุรกิจ ประเทศ 2559 2558 2559 2558 2559 2558 

WorldMax 
Management   
Ltd. 

ตวัแทนจําหน่าย
ถ่านหนิ 

British 
Virgin 
Island 

1 เหรียญ
สหรัฐอเมริกา 

1 เหรียญ
สหรัฐอเมริกา 

100 100 - - 

บริษัท แคปปิตอล
คอร์ จํากดั 

ลงทนุใน 
บริษัทอ่ืน 

ไทย 10 ล้านบาท 10 ล้านบาท 100 100 10,000 10,000 

บริษัท วินเทจ  
เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ 
คอนสตรัคชัน่ จํากดั 

รับงานก่อสร้าง ไทย 110 ล้านบาท 10 ล้านบาท 100 100 110,000 10,000 

บริษัท วินเทจ  
โฮลดิง้ เจแปน 
จํากดั 

ลงทนุในบริษัทอ่ืน ไทย 150 ล้านบาท 150 ล้านบาท 100 100 149,995 149,995 

บริษัท โนว่า เอเชีย 
จํากดั 

เป็นท่ีปรึกษาการ
ลงทนุ 

ไทย 10 ล้านบาท 10 ล้านบาท 100 100 10,000 10,000 
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    งบการเงินเฉพาะกิจการ 

  จดัตัง้ขึน้  สดัส่วนเงินลงทนุ พนับาท 
  ใน ทนุชําระแล้ว (ร้อยละ) ราคาทนุ 

ช่ือบริษัท ลกัษณะธุรกิจ ประเทศ 2559 2558 2559 2558 2559 2558 

กิจการร่วมค้า  
วีเทค 

ก่อสร้าง ไทย 1 ล้านบาท 1 ล้านบาท 100 100 100 100 

บริษัท วินเทจ  
อีพีซี จํากดั 

ธุรกิจงาน
วศิวกรรม จดัหา 
และก่อสร้าง 
สนบัสนนุการเงิน
ระหวา่งก่อสร้าง 
และการจดัหา
แหล่งเงินกู้ เพ่ือ
สนบัสนนุธุรกิจ 

ไทย 500 ล้านบาท - 100 - 500,000 - 

บริษัท วีทีอี 

อินเตอร์เนชัน่แนล  

คอนสตรัคชัน่ จํากดั 

ธุรกิจงาน
วศิวกรรม จดัหา 
และก่อสร้าง 
สนบัสนนุการเงิน
ระหวา่งก่อสร้าง 
และการจดัหา
แหล่งเงินกู้ เพ่ือ
สนบัสนนุธุรกิจ 

 
ไทย 

  
 1 ล้านบาท 

 
- 

 
100 

 
- 

 
1,000 

 
- 

รวม      781,095 180,095 
หกั คา่เผ่ือการด้อยคา่ของเงินลงทนุ      (10,000) (10,000) 
สทุธิ      771,095 170,095 

 
 
 

 4.2.2) เงนิลงทุนในการร่วมค้า 
 

  งบการเงินเฉพาะกิจการ 

  สดัส่วนเงินลงทนุ 
 (ร้อยละ) 

พนับาท 

  ราคาทนุ 

กิจการท่ีควบคมุร่วมกนั ลกัษณะธุรกิจ 2559 2558 2559 2558 

กิจการร่วมค้าประดบัวงศ์ และ วนิเทจ วศิวกรรม รับเหมาก่อสร้าง 50 50 4,413 4,413 
 

กิจการร่วมค้าประดบัวงศ์ และ วินเทจวิศวกรรม ประกอบด้วยการร่วมค้าระหว่างบริษัท และบริษัท ประดบัวงศ์ จํากดั เพื่อร่วม
เข้าดําเนินการประมลูงานก่อสร้างอาคารปฏิบตัิการวิทยาศาสตร์ มหาวิทยาลยัรังสติ  
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4.2.3) เงนิลงทุนในบริษัทร่วม 
 

 งบการเงินรวม 

    พนับาท 

  จดัตัง้ขึน้ สดัส่วนเงินลงทนุ(ร้อยละ) มลูคา่ตามบญัชีตามวธีิส่วนได้เสีย 

ช่ือบริษัท ลกัษณะธุรกิจ ในประเทศ 2559 2558 2559 2558 

PT Sunhub Mining 
International 

บริหารจดัการเหมืองถ่าน
หนิ 

อินโดนีเซีย 25 25 788,581 788,581 

บริษัท พลงังานเพ่ือ
โลกสีเขียว (ประเทศ
ไทย) จํากดั 

ลงทนุในบริษัทท่ีดําเนิน
ธุรกิจพฒันาและบริหาร
จดัการโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติย์ 

ไทย 12 12 690,307 699,952 

รวม    1,478,888 
(788,581) 

1,488,533 
(788,581) หกั คา่เผ่ือการด้อยคา่ของเงินลงทนุ    

สทุธิ     690,307 699,952 
 

นโยบายในการลงทุน 
บริษัทฯ มีแผนในการขยายการลงทนุเพื่อสร้างโอกาสและเพิ่มรายได้เพื่อความมัน่คงและมัง่คัง่อยา่งตอ่เนื่อง โดยปัจจุบนั

ได้ดําเนินการก่อตัง้บริษัทย่อย 7 บริษัท คือ บริษัท WorldMax Management จํากดั บริษัท Capital Core จํากดั บริษัท วินเทจ 
เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชัน่ จํากดั บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จํากดั และบริษัท โนว่า เอเชีย จํากดั  บริษัท วินเทจ อีพีซี 
จํากดั บริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชัน่แนล คอนสตรัคชัน่ จํากดั โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในบริษัททัง้หมดร้อยละ 100 รวมถึงจดัตัง้กิจการ
ร่วมค้า 2 แหง่ คือ กิจการร่วมค้าประดบัวงศ์ และ วินเทจ วิศวกรรม กบักิจการร่วมค้าวีเทค  

นอกจากนีย้งัสรรหาโอกาสการลงทนุในธุรกิจประเภทอื่นด้วยโดยเฉพาะอยา่งยิ่งธุรกิจพลงังานทดแทน จึงได้ทําการลงทนุ
ในบริษัทร่วม จํานวน 2 แหง่ คือ PT Sunhub Mining International Co., Ltd. และ บริษัท พลงังานเพื่อโลกสเีขียว )ประเทศไทย (
จํากดั เพื่อเพิ่มศกัยภาพขีดความสามารถในการสร้างรายได้ให้เติบโตอยา่งตอ่เนื่อง 

โดยบริษัทฯ จะคํานึงถึงผลตอบแทนจากการลงทุน ความเสี่ยง และสภาพคลอ่งทางการเงินของบริษัทฯ โดยรอบคอบ 
โดยจะพิจารณาลงทนุในธุรกิจที่เกือ้หนนุและเอือ้ประโยชน์ต่อบริษัทฯ เป็นสําคญั และการการลงทนุแต่ละโครงการจะต้องผ่าน
การพิจารณาจากคณะกรรมการบริษัท และที่ประชมุผู้ ถือหุ้นตามขอบเขตอํานาจการอนมุตัิที่ได้กําหนดไว้  
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5. ข้อพพิาททางกฏหมาย   
 
 ข้อพิพาททางกฎหมาย 

นบัแต่วนัที่ 1 มกราคม 2559 ถึงวนัที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อย ไม่มีข้อพิพาทใด ที่อาจก่อให้เกิดผล
เสียหายต่อบริษัทฯ สงูกว่าร้อยละ 5 ของมลูค่าสว่นของผู้ ถือหุ้น หรือสง่ผลกระทบด้านลบต่อการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ และ
บริษัทย่อย อย่างมีนยัสําคญั คงมีแต่เฉพาะคดีข้อพิพาทซึ่งเป็นคดีเก่า รวม 8 คดี และ คดีใหม่ที่เกิดขึน้ระหว่างปีจํานวน 1 คดี 
คือ 

1.คดีฟ้องผิดสัญญาฝากทรัพย์ โดยฟ้องเรียกค่าเสียหายกรณีของที่ฝากไว้สูญหาย เป็นเงนิ 479,519.00 บาท  
เป็นคดีระหว่างบริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากัด (มหาชน) โจทก์ กบั บริษัท วาย เจ เคม จํากดั จําเลย ฟ้องเมื่อวนัที่ 20 

สิงหาคม 2552 คดีนีศ้าลชัน้ต้นได้มีคําพิพากษาเมื่อวนัที่ 29 มิถุนายน 2553 โดยศาลได้พิพากษาให้จําเลยชําระเงินแก่โจทก์ 
จํานวน 240,000 บาทพร้อมด้วยดอกเบีย้อตัราร้อยละ 7.5 ต่อปี ทัง้นีจํ้าเลยได้ยื่นอทุธรณ์คําพิพากษาของศาลชัน้ต้น และศาล
อทุธรณ์ได้มีคําพิพากษาเมื่อวนัที่ 29 พฤษภาคม 2555 โดยได้พิพากษาแก้คําพิพากษาศาลชัน้ต้นให้จําเลยชําระเงินจํานวน 
479,519.80 บาทพร้อมด้วยดอกเบีย้อตัราร้อยละ 7.5 ต่อปีนบัแต่วนัที่ 20 สิงหาคม 2552 จนกว่าชําระเสร็จแก่โจทก์ ต่อมา
จําเลยยื่นฎีกาคดัค้านคําพิพากษาของศาลอุทธรณ์ เมื่อวนัที่ 17 มกราคม 2560  ศาลฎีกามีคําสัง่ยกคําร้องฎีกาของจําเลย 
จําเลยมีหน้าที่ต้องปฏิบตัิตามคําพิพากษาของศาลอทุธรณ์ สถานะคดีอยูร่ะหวา่งดําเนินการบงัคบัคดีตามคําพิพากษา 

2.คดีฟ้องผิดสัญญาจ้างทาํของ ฟ้องเรียกเงนิ จาํนวน 2,251,922.00 บาท 
เป็นคดีระหวา่ง บริษัท บิ๊กไพศาล เอ็นจิเนียร่ิง จํากดั โจทก์ กบั บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากดั (มหาชน) จําเลยที่ 1, นาย

โสรัจ โรจนเบญจกลุ จําเลยที่ 2, นายไพบลูย์ เธียรพิริยะตระกลู จําเลยที่ 3, บริษัท โฮมโปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน) จําเลย
ที่ 4 ถกูฟ้องเมื่อวนัที่ 22 สิงหาคม 2556 ศาลชัน้ต้นได้มีคําพิพากษาเมื่อวนัที่ 5 สิงหาคม 2558 โดยได้พิพากษาให้จําเลยที่ 1  
(บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากดั (มหาชน)) ชําระเงินจํานวน 203,414.28 บาท พร้อมดอกเบีย้อตัราร้อยละ 15 ต่อปีของต้นเงิน
ดงักลา่ว นบัแตว่นัถดัจากวนัฟอ้งเป็นต้นไป (ฟอ้งวนัท่ี 22 สงิหาคม 2556) จนกว่าจําเลยจะชําระเสร็จสิน้แก่โจทก์ ให้จําเลยที่ 1 
ชําระคา่ฤชาธรรมเนียมแทนโจทก์เทา่ที่โจทก์ชนะคดี กําหนดคา่ทนายความ 14,000 บาท ยกฟอ้งโจทก์สําหรับจําเลยที่ 2 ถึงที่ 4  
ทางฝ่ายจําเลย ไมไ่ด้มีการยื่นอทุธรณ์ คดีได้เสร็จสิน้แล้ว สถานะคดีศาลยกคําร้องของดการบงัคบัคดีของจําเลย  คดีอยู่ระหว่าง
(โจทก์)บงัคบัคดี 

3.คดีฟ้องผิดสัญญาจ้างทาํของ ฟ้องเรียกเงนิ จาํนวน 1,938,241.27 บาท  
เป็นคดีระหวา่ง บริษัท บิ๊กไพศาล เอ็นจิเนียร่ิง จํากดั โจทก์ กบั บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากดั (มหาชน) จําเลยที่ 1, นาย

โสรัจ โรจนเบญจกุล จําเลยที่ 2, นายไพบลูย์ เธียรพิริยะตระกูล จําเลยที่ 3, บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชัน่ จํากัด(มหาชน) 
จําเลยที่ 4 ฟอ้งเมื่อวนัท่ี 5 พฤศจิกายน 2557 คดีนี ้ศาลชัน้ต้นมีคําพิพากษา เมื่อวนัที่ 13 สิงหาคม 2558 โดยพิพากษายกฟ้อง
โจทก์ กบัให้โจทก์ชดใช้คา่เสยีหายให้แก่จําเลยที่ 1 เป็นเงิน 1,079,726.73 บาท พร้อมดอกเบีย้อตัราร้อยละ 7.5 ตอ่ปี นบัแตว่นัท่ี 
29 ธันวาคม 2557 เป็นต้นไป จนกว่าจะชําระหนีเ้สร็จแก่จําเลยที่ 1 และให้โจทก์ใช้ค่าฤชาธรรมเนียมแทนจําเลยทัง้สี่ โดย
กําหนดค่าทนายความ 30,000 บาท โดยฝ่ายจําเลยไม่ได้มีการยื่นอุทธรณ์ คดีเสร็จสิน้แล้ว สถานะคดีอยู่ระหว่างดําเนินการ
บงัคบัคดีตามคําพิพากษา 

4.คดีฟ้องผิดสัญญาจ้างทาํของ, ตั๋วเงนิ ฟ้องเรียกเงนิ จาํนวน 5,948,037.45 บาท 
เป็นคดีระหว่าง บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากัด (มหาชน) โจทก์ กับ บริษัท ทีม เอ็นจิเนียร่ิง คอนแทรคเตอร์ จํากัด 

จําเลยที่ 1, นายชัยสิทธ์ิ เพชรมณีูย์ จําเลยท่ี 2 ฟ้องเมื่อวนัที่ 11 เมษายน 2557 คดีนี ้ศาลชัน้ต้นมีคําพิพากษา เมื่อวนัที่ 8 
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ธนัวาคม 2558 ให้จําเลยที่ 1 ชําระเงินให้แก่โจทก์ เมื่อวนัท่ี 31 มีนาคม 2559 ได้ยื่นคําร้องขอคดัคําพิพากษาและขอรับรองคดีถึง
ที่สดุแล้ว สถานะคดีอยูร่ะหวา่งดําเนินการบงัคบัคดีตามคําพิพากษา 

5. คดีฟ้องการใช้สิทธิโดยไม่สุจริต, ผิดนัดชําระหนี,้ ผิดสัญญาจ้างทําของ, เรียกค่าเสียหายฟ้องเรียกเงิน 
จาํนวน 3,801,712.00 บาท 

เป็นคดีระหวา่ง บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากดั (มหาชน) โจทก์ กบั บริษัท ณศุาศิริ จํากดั (มหาชน) จําเลย  ฟ้ อ ง เ มื่ อ
วนัท่ี 29 สงิหาคม 2557 คดีนี ้อยูใ่นระหวา่งการพิจารณาของศาลชัน้ต้น ศาลชัน้ต้นนดัฟังคําพิพากษาในวนัที่ 15 มีนาคม 2560 
เวลา 09.00 น. 

6.คดีฟ้องตั๋วเงนิ-เรียกเงนิตามเช็คฟ้องเรียกเงนิ จาํนวน 528,201.00 บาท 
เป็นคดีระหวา่ง บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากดั (มหาชน) โจทก์ กบั ห้างหุ้นสว่นจํากดั พลูทรัพย์สิน เอ็นจิเนียร่ิง จําเลยที่ 

1, นายเหรียญชัย โพนศรี จําเลยที่ 2 ฟ้องเมื่อวนัที่ 31 ตุลาคม 2557 และเมื่อวนัที่ 26 มกราคม 2558 ศาลชัน้ต้นได้มีคํา
พิพากษาให้จําเลยทัง้สองร่วมกนัใช้เงิน จํานวน 528,210 พร้อมดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 7.5 ต่อปี ของต้นเงินจํานวน 511,404 
บาท นบัถดัจากวนัฟอ้งคดีถึงที่สดุแล้ว  สถานะคดีอยูร่ะหวา่งดําเนินการบงัคบัคดีตามคําพิพากษา 

7. คดีฟ้องผิดสัญญาจ้างทาํของ, ตั๋วเงนิ-เรียกเงนิตามเช็คฟ้องเรียกเงนิ จาํนวน 562,822.75 บาท 
เป็นระหวา่ง บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากดั (มหาชน) โจทก์ กบั บริษัท โรจน์แจ้ง 2012 จํากดั จําเลยที่ 1, นายสนัติ โรจน์

แจ้ง จําเลยที่ 2 ฟ้องเมื่อวนัที่ 20 กุมภาพนัธ์ 2558 ศาลชัน้ต้นได้มีคําพิพากษา เมื่อวนัที่ 22 มิถนุายน 2558 ให้จําเลยทัง้สอง
ร่วมกนัชําระเงินให้แก่โจทก์  จํานวน 562,822.75 บาท  พร้อมดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 7.5 ต่อปี ของต้นเงินนบัถดัจากวนัฟ้อง 
สถานะคดีคดีถึงที่สดุแล้ว อยูร่ะหวา่งดําเนินการบงัคบัคดีตามคําพิพากษา 

8. คดีฟ้องผิดสัญญากู้ยมืเงนิ, คํา้ประกัน, ตั๋วเงนิ (เช็ค) ฟ้องเรียกเงนิ จาํนวน 4,600,569.30 บาท 
เป็นคดีระหว่าง บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากัด (มหาชน) โจทก์ กับ นางสาวจารุพร หินพิลา จําเลยที่ 1, บริษัท บิ๊ก

ไพศาล เอ็นจิเนียร่ิง จํากดั จําเลยที่ 2 ฟ้องเมื่อวนัที่ 23 มีนาคม 2558 ศาลชัน้ต้นมีคําพิพากษาให้จําเลยร่วมกนัใช้เงิน จํานวน 
4,050,431.88 บาท พร้อมดอกเบีย้ในอําตราร้อยละ 7.5 ต่อปี นบัตัง้แต่วนัที่ 16 พฤษภาคม 2556 สถานะคดีถึงที่สดุแล้วอยู่
ระหวา่งดําเนินการบงัคบัคดีตามคําพิพากษา ทัง้นีบ้ริษัทฯ ได้มอบหมายคณุกมล ยิม้ละมยั ทนายความผู้ รับผิดชอบในสว่นงาน
บงัคบัคดี  โดยออกหมายตัง้เจ้าพนกังานบงัคบัคดี ,สบืทรัพย์เพื่อบงัคบัคดีตามคําพิพากษา 

9.คดีฟ้องจ้างทาํของ, ผิดสัญญาฟ้องเรียกเงนิจาํนวน 3,193,473.70 บาท 
เป็นคดีระหวา่ง บริษัท เอ็น.ไอ.ดี.เอ็นจิเนียร่ิง ซิสเต็ม จํากดั โจทก์ กบั บริษัท  วินเทจ วิศวกรรม จํากดั (มหาชน) จําเลยที่ 

1, นายโสรัจ โรจนเบญจกุล จําเลยที่ 2, นายไพบลูย์ เธียรพิริยะตระกูล จําเลยที่ 3 ฟ้องเมื่อวนัที่ 22 เมษายน 2559 คดีอยู่ใน
กระบวนการพิจารณา ศาลชัน้ต้นนดัฟังคําพิพากษา วนัท่ี 13 มีนาคม 2560 เวลา 10.00 น.  
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ข้อมูลทั่วไปและข้อมูลสาํคัญอ่ืน  
 
ข้อมูลทั่วไปของบริษัท 
ชื่อบริษัท บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากดั (มหาชน) 
สาํนักงานใหญ่ 128 ซอยเลีย่งเมืองนนทบรีุ 10 ตาํบลบางกระสอ อําเภอเมืองนนทบรีุ จงัหวดันนทบรีุ 11000  

โทรศพัท์ 02- 965-6310-18  แฟกซ์ 02-965-6319 
เลขทะเบียนบริษัท  010755100215 

ประเภทธุรกิจ  บริษัทฯ ประกอบธุรกิจวิศวกรรมแบบครบวงจร ครอบคลมุทัง้ธุรกิจการลงทุนในธุรกิจพลงังานซึ่ง
เป็นการลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนในต่างประเทศ และการรับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟ้า
พลงังานทดแทน รวมทัง้ประกอบธุรกิจการให้บริการรับเหมาติดตัง้ประกอบอาคาร (Mechanical & 
Electrical Engineering Contractor)  และการให้บริการบํารุงรักษาที่เก่ียวข้องกบัระบบวิศวกรรม
ประกอบอาคารอย่างเต็มรูปแบบสําหรับอาคารทุกประเภท อาทิเช่น อาคารสํานักงาน อาคาร
พาณิชย์ อาคารพักอาศัย โรงแรม โรงพยาบาล ศูนย์การค้า โรงงานอุตสาหกรรม โดยบริษัทฯ 
จัดเป็นบริษัทรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารขนาดกลางที่มีความเช่ียวชาญ
หลากหลายครอบคลมุงานรับเหมาทัง้ที่เก่ียวข้องกบัภาครัฐและภาคเอกชน 

เว็บไซต์  http://www.vte.co.th 
ทุนจดทะเบียน  934,402,552 บาท 
ทุนเรียกชาํระแล้ว 830,580,047 บาท  
มูลค่าหุ้น  หุ้นละ 1 บาท 

ผู้สอบบัญช ี  1. นาย บญุเลศิ แก้วพนัธุ์พฤกษ์ (บริษัท บีพีอาร์ ออดิท แอนด์ แอดไวเซอร่ี จํากดั) 
2. นางสาว มะลวิรรณ พาหวุฒันกร (บริษัท เอ็นพีเอส สยาม สอบบญัชี จํากดั) 

นายทะเบียนหลักทรัพย์ บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จํากดั 
93  ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพฯ 10400 
โทรศพัท์ : 0 2009 - 9000  
โทรสาร : 0 2009 - 9991  
Website: http://www.set.or.th/tsd 
E-mail: SETContactCenter@set.or.th 
 
 
 
 
 
 

http://www.vte.co.th/
mailto:SETContactCenter@set.or.th
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ข้อมูลการถอืหุ้นทางตรงและทางอ้อม 

บริษัท ประเภทธุรกิจ สถานที่ตัง้ ทุนชาํระแล้ว 
การถอืหุ้น 
(ร้อยละ) 

บริษัท  WorldMax Management จํากดั ตวัแทนจําหนา่ยถ่านหิน British Virgin Islands 1 ดอลลาร์สหรัฐ 100 
บริษัท แคปปิตอล คอร์ จํากดั ลงทนุด้านการเงิน ให้บริการด้านสงัหาริมทรัพย์ และ

อสงัหาริมทรัพย์ 
จงัหวดันนทบรีุ 10,000,000 บาท 100 

บริษัท วินเทจ เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชัน่ จํากดั  
 

ประกอบธุรกิจด้านอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง รวมถงึด้านระบบ
วิศวกรรมประกอบอาคาร 

จงัหวดันนทบรีุ 110,000,000 บาท 100 

กิจการร่วมค้า วเีทค ก่อสร้าง จงัหวดันนทบรีุ 1,000,000 บาท 100 
บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จํากดั ลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ที่ญ่ีปุ่ น จงัหวดันนทบรีุ 150,000,000 บาท 100 
บริษัท โนวา่ เอเชีย จํากดั  เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินและการลงทนุในโครงการตา่งๆ ท่ีมี

โอกาสในการสร้างผลกําไรท่ีเหมาะสม 
จงัหวดันนทบรีุ 10,000,000 บาท 100 

บริษัท วินเทจ อีพีซี จํากดั ธุรกิจงานวศิวกรรม จดัหา และกอ่สร้าง สนบัสนนุการเงินระหวา่ง
ก่อสร้าง และการจดัหาแหลง่เงินกู้ เพื่อสนบัสนนุธุรกิจ 

จงัหวดันนทบรีุ 500,000,000 บาท 100 

บริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชัน่แนล คอนสตรัคชัน่ จํากดั ธุรกิจงานวศิวกรรม จดัหา และกอ่สร้าง สนบัสนนุการเงินระหวา่ง
ก่อสร้าง และการจดัหาแหลง่เงินกู้ เพื่อสนบัสนนุธุรกิจ  

จงัหวดันนทบรีุ 10,000,000 บาท 100 

บริษัท PT Sunhub Mining International จํากดั บริหารจดัการเหมืองถา่นหิน จากาตาร์ ประเทศอินโดนีเซีย 5,506,800,000 IDR 25 
บริษัท พลงังานเพื่อโลกสเีขียว (ประเทศไทย) จํากดั การลงทนุในบริษัทท่ีดาํเนินธุรกิจพฒันาและบริหารจดัการ

โครงการโรงไฟฟา้พลงังานทางเลอืก 
จงัหวดักรุงเทพฯ 24,055,900 บาท 12 

 
 


