
  

บริษัท วนิเทจ วิศวกรรม จ ากัด (มหาชน) 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 1 
 

13. งบการเงนิ 

ส่วนที่ 3 ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
  
สรุปรายงานการสอบบัญชี 

รายชื่อผู้สอบบัญช ี 1. นายบญุเลศิ แก้วพนัธุ์พฤกษ์ ทะเบียนเลขที่ 4165  
แหง่บริษัท บีพีอาร์ ออดิท แอนด์ แอดไวเซอร่ี จ ากดั และ/หรือ 
2. นางสาวมะลวิรรณ พาหวุฒันกร ทะเบียนเลขที่ 4701 
แหง่บริษัท เอ็นพีเอส สยาม สอบบญัชีจ ากดั 

 จากการปฏิบตัิงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชีที่รับรับรองทัว่ไป ผู้สอบบญัชีมีความเห็นว่างบการเงินรวม
ของบริษัท วินเทจ วิศกรรม จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย แสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 ผลการ
ด าเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของแตล่ะปี โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐาน
รายงานทางการเงิน 



  

บริษัท วนิเทจ วิศวกรรม จ ากัด (มหาชน) 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 2 
 

ตารางสรุปงบการเงนิของบริษัท 

 งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

งบการเงนิรวม (ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 58 
“จัดประเภทใหม่” 

31 ธ.ค. 57 
“จัดประเภทใหม่” 

ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 

สินทรัพย์       
สินทรัพย์หมุนเวียน       
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 108.09  2.97% 130.82  7.18% 102.31  13.15% 
เงินลงทนุชัว่คราว 83.51  2.30% 265.38  14.56% 7.24  0.93% 
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น             

   - กิจการที่เก่ียวข้องกนั 64.72  1.78% 16.14  0.89% 15.22  1.96% 
   - กิจการอ่ืน 954.31  26.26% 169.78  9.31% 115.21  14.81% 

เงินให้กู้ยืมระยะสัน้และดอกเบีย้ค้างรับแก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั 0.49  0.01% -    -    -    -    
รายได้ที่ยงัไมเ่รียกช าระ             

   - กิจการที่เก่ียวข้องกนั 209.86  5.78% -    -    -    -    
   - กิจการอ่ืน 55.93  1.54% 33.80  1.85% 102.95  13.23% 

สินค้าคงเหลือ 6.67  0.18% 21.04  1.15% 13.40  1.72% 
เงินจา่ยลว่งหน้าผู้ รับเหมาก่อสร้าง 216.78  5.97% -    -    -    -    
เงินมดัจ าเพ่ือการลงทนุในธุรกิจพลงังาน 493.52  13.58% -    -    -    -    
เงินค า้ประกนัตามสญัญาซือ้ขายสินค้า 152.99  4.21% -    -    -    -    
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 16.03  0.44% 0.85  0.05% 0.63  0.08% 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 2,362.90  65.03% 637.81  34.99% 356.96  45.88% 
เงินฝากธนาคารที่มีภาระค า้ประกนั 114.66  3.16% 107.37  5.89% 106.61  13.70% 
ลกูหนีเ้งินประกนัผลงานสว่นที่ถึงก าหนดรับคืนเกินกว่าหนึ่งปี 29.61  0.81% 16.06  0.88% 24.15  3.10% 
เงินลงทนุในการร่วมค้า 3.40  0.09% 4.38  0.24% 5.48  0.70% 
เงินลงทนุในบริษัทร่วม 690.31  19.00% 699.95  38.40% -    -    
เงินให้กู้ยืมระยะยาวและดอกเบีย้ค้างรับแก่กิจการอ่ืน      39.75  1.09% 40.03  2.20% 78.66  10.11% 
เงินมดัจ าและเงินจา่ยลว่งหน้าเพื่อการลงทนุ 48.37  1.33% 95.63  5.25% 136.80  17.58% 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 311.27  8.57% 202.61  11.12% 43.46  5.59% 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 0.54  0.01% 0.06  0.00% 0.16  0.02% 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 7.70  0.21% 1.60  0.09% 1.37  0.18% 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น             
    - ภาษีเงินได้ถกูหกั ณ ที่จา่ย 24.08  0.66% 16.29  0.89% 23.99  3.08% 
    - อ่ืนๆ 1.12  0.03% 1.00  0.05% 0.43  0.06% 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,270.81  34.97% 1,184.98  65.01% 421.11  54.12% 
รวมสินทรัพย์ 3,633.71  100.00% 1,822.79  100.00% 778.07  100.00% 

 
 
 
 
 



  

บริษัท วนิเทจ วิศวกรรม จ ากัด (มหาชน) 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 3 
 

 งบแสดงฐานะทางการเงนิ (ต่อ) 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

งบการเงนิรวม (ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 58 
“จัดประเภทใหม่” 

31 ธ.ค. 57 
“จัดประเภทใหม่” 

ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น       

หนีสิ้นหมุนเวียน       
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 139.93  3.85% 89.25  4.90% 159.42  20.49% 
เงินกู้ยืมระยะสัน้ 1,233.79  33.95% -    -    -    -    
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น             
   - กิจการที่เก่ียวข้องกนั 27.24  0.75% 6.97  0.38% 6.83  0.88% 
   - กิจการอ่ืน 402.77  11.08% 59.15  3.25% 88.97  11.43% 
ภาษีเงินได้นิติบคุคลค้างจา่ย 28.18  0.78% 0.12  0.01% -    -    
หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงินที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 3.01  0.08% 3.67  0.20% 2.29  0.29% 
เจ้าหนีเ้งินประกนัตามสญัญาการลงทนุ-กิจการที่เก่ียวข้อง  -  -    283.03  15.53% -    -    
เงินรับลว่งหน้าจากลกูค้า              
   - กิจการที่เก่ียวข้องกนั 121.38  3.34% -    -    -    -    
   - กิจการอื่น 8.75  0.24% 20.90  1.15% 36.90  4.74% 
เจ้าหนีเ้งินประกนัผลงานที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 29.15  0.80% 34.44  1.89% 16.90  2.17% 
ประมาณการหนีส้ินระยะสัน้ 5.89  0.16% 1.98  0.11% 4.28  0.55% 
รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 2,000.09  55.04% 499.51  27.40% 315.59  40.56% 

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน       
เงินกู้ยืมระยะยาว 60.00  1.65% -    -    -    - 
หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน - สทุธิจากสว่นที่ถึงก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 

5.44  0.15% 7.45  0.41% 2.44  0.31% 

เจ้าหนีเ้งินประกนัผลงานสว่นที่ถึงก าหนดช าระเกินกวา่หนึ่งปี 11.17  0.31% 6.39  0.35% 13.94 1.79%    
ภาระผกูพนัของผลประโยชน์พนกังาน 1.88  0.05% 1.82  0.10% 0.99  0.13% 
หนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัช ี 6.07  0.17% 0.43  0.02% -    -    
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 84.56  2.33% 16.09  0.88% 17.37  2.23% 
รวมหนีสิ้น 2,084.65  57.37% 515.60  28.29% 332.96  42.79% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น             
ทนุจดทะเบียน 934.40  25.71% 898.27  49.28% 530.92  68.24% 
ทนุที่ออกและช าระเต็มมลูคา่แล้ว 830.58  22.86% 742.67  40.74% 424.73  54.59% 
สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั 791.96  21.79% 690.86  37.90% 846.56  108.80% 
ก าไร (ขาดทนุ) สะสม       
    - จดัสรรเพื่อส ารองตามกฎหมาย -    -    -    -    6.95  0.89% 
    - ยงัไมไ่ด้จดัสรร (117.24)  (3.23%) (167.02)  (9.16%) (844.33)  (108.52%) 
องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น 44.32  1.22% 40.73  2.23% 11.20  1.44% 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 1,549.62  42.65% 1,307.24  71.72% 445.11  57.21% 
สว่นของสว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ (0.56)  (0.02%) (0.05) (0.01%) -    -    
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,549.06  42.63% 1,307.19  71.71% 445.11  57.21% 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น  3,633.71  100.00% 1,822.79  100.00% 778.07  100% 



  

บริษัท วนิเทจ วิศวกรรม จ ากัด (มหาชน) 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 4 
 

 งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ                                                                                                            
                                                                 

รายการ 
งบการเงนิรวม (ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 57 

ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 
รายได้ 

      รายได้จากการขาย 612.17  36.65% 71.92  15.01% 16.55  3.34% 
รายได้จากการให้บริการ 1,016.91  60.87% 388.09  81.00% 456.35  92.10% 
ดอกเบีย้รับ 11.70  0.70% 9.11  1.90% 4.84  0.98% 
รายได้อ่ืน 29.75  1.78%  9.99  2.09% 17.78  3.59% 
รวมรายได้ 1,670.53  100.00% 479.11  100.00% 495.52  100.00% 
ค่าใช้จ่าย             
ต้นทนุขาย 595.54  35.65% 63.28  13.21% 14.84  2.99% 
ต้นทนุการให้บริการ 801.19  47.96% 327.50  68.36% 424.39  85.65% 
คา่ใช้จา่ยในการบริหารและทัว่ไป 149.58  8.95%  88.62  18.50% 65.28  13.17% 
หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู 0.44  0.03% 35.24  7.36% 15.69  3.17% 
ขาดทนุจากการตดัจ าหนา่ยสินทรัพย์ -     -    11.62  2.43%  -  -    
ขาดทนุจากการด้อยคา่ของสินทรัพย์ -     -     43.31  9.04% 19.51  3.94% 
ขาดทนุจากการด้อยคา่ของเงินลงทนุในบริษัทร่วม -     -    -    -    300.98  60.74% 
ต้นทนุทางการเงิน 28.80  1.72% 6.31  1.32% 12.98  2.62% 
รวมค่าใช้จ่าย 1,575.55  94.31% 575.88  120.20% 853.67  172.28% 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) 94.98  5.69% (96.77)  (20.20%) (358.15)  (72.28%) 
จากเงนิลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า       
และภาษีเงนิได้       
สว่นแบง่ก าไร(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม
และการร่วมค้า 

(10.64)  (0.64%) (3.16)  (0.66%) 0.04  0.01% 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได้ 84.34  5.05% (99.93)  (20.86%) (358.11) (72.27%) 
คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ (35.08) (2.10%) (6.29)  (1.31%) (0.82)  (0.17%) 
ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับปี 49.26  2.95% (106.22)  (22.17%) (358.93)  (72.44%) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  

บริษัท วนิเทจ วิศวกรรม จ ากัด (มหาชน) 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 5 
 

 งบกระแสเงนิสด           

รายการ 
งบการเงนิรวม (ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 57 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษี 84.34 (99.93) (358.11) 
ปรับปรุงด้วย    
คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 18.23 6.72 5.44 
หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู 0.43 35.24 15.69 
ขาดทนุจากการลดมลูคา่ของสนิค้าคงเหลือ 0.76 1.73 0.45 
ขาดทนุจากการด้อยคา่ของเงินลงทนุในบริษัทร่วม - - 300.98 
ขาดทนุจากการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ - 43.31 19.51 
ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายสนิทรัพย์ - 11.62 - 
ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายภาษีถกูหกั ณ ท่ีจ่าย - 0.04 - 
รายได้จากการตดัจ าหน่ายเจ้าหนีก้ารค้า - - (5.20) 
ก าไรจากการจ าหน่ายอปุกรณ์และยานพาหนะ (0.03) (0.52) (0.02) 
สว่นแบ่งขาดทนุ(ก าไร)จากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 10.64 3.16 (0.04) 
ก าไรจากการขายเงินลงทนุชัว่คราว (3.80) (2.90) (9.81) 
ขาดทนุ )ก าไร(  ท่ียงัไม่เกิดขึน้จากการเปล่ียนแปลงมลูคา่เงินลงทนุชัว่คราว (0.04) (4.19) 0.40 
ขาดทนุ )ก าไร(   ท่ียงัไม่เกิดขึน้จากอตัราแลกเปล่ียน (21.54) 0.57 (0.33) 
ส ารองจากการประมาณการหนีส้นิระยะสัน้ 4.51 1.36 0.68 
ภาระผกูพนัของผลประโยชน์พนกังาน 0.23 0.37 0.19 
ดอกเบีย้รับ (11.70) (9.12) (4.84) 
เงินปันผลรับ - - (1.12) 
ต้นทนุทางการเงิน 28.80 6.31 12.98 
ก าไร )ขาดทุน(  จากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงาน 110.83 (6.23) (23.15) 
สินทรัพย์ด าเนินงาน (เพิ่มขึน้) ลดลง    
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น (825.75) (32.14) 20.39 
รายได้ท่ียงัไม่เรียกช าระ (230.12) 69.04 62.80 
สนิค้าคงเหลือ 13.62 (9.37) 13.80 
เงินจ่ายลว่งหน้าผู้ รับเหมาก่อสร้าง (216.78) - - 
เงินค า้ประกนัตามสญัญาซือ้ขายสนิค้า (152.99) - - 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน (15.21) - 0.96 
ลกูหนีเ้งินประกนัผลงาน (13.55) 7.71 (2.49) 
สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน (0.14) (0.55) (0.07) 
หนีส้ินด าเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)    
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 363.62 (27.42) (17.62) 
เงินรับลว่งหน้าจากลกูค้า 109.22 (16.00) 18.62 
เจ้าหนีเ้งินประกนัผลงาน (0.50) 9.99 6.38 
ประมาณการหนีส้นิระยะสัน้ (0.62) (3.65) (0.17) 
ภาระผกูพนัของผลประโยชน์พนกังาน (0.18) -  
เงนิสดรับ )จ่าย(  จากการด าเนินงาน (858.55) (8.62) 79.45 
จ่ายดอกเบีย้ (28.53) (5.87) (12.62) 
จ่ายภาษีเงินได้ (16.77) (13.68) (16.33) 
เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกจิกรรมด าเนินงาน (903.85) (28.17) 50.50 
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 งบกระแสเงนิสด(ต่อ)         

รายการ 
งบการเงนิรวม (ตรวจสอบ) 

31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 57 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน    
รับดอกเบีย้         4.03          5.40                1.92  
เงินปันผลรับ  -   -                1.12  
เงินลงทนุชัว่คราวลดลง (เพ่ิมขึน้)   (757.24)   (429.93)               0.11  
เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุชัว่คราว      942.95       178.89              44.63  
เงินสดจา่ยเพ่ือการลงทนุในเหมืองถ่านหิน  -   -           (96.91) 
เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกนัเพ่ิมขึน้      (0.49)  -   -  
เงินสดจา่ยมดัจ าเพ่ือการลงทนุในธุรกิจพลงังาน   (472.07)  -   -  
เงินประกนัตามสญัญาการลงทนุเพ่ิมขึน้ (ลดลง)   (283.02)      283.03   -  
เงินฝากธนาคารที่มีภาระค า้ประกนั (เพ่ิมขึน้      (7.29)      (0.76)            (2.13) 
ซือ้เงินลงทนุในบริษัทร่วม  -    (366.32)  -  
เงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่บริษัทอ่ืนเพ่ิมขึน้  -   -           (24.91) 
เงินสดรับจากการรับช าระคืนเงินให้กู้ยมืระยะยาวแก่บริษัทอ่ืน        45.67          3.35              11.70  
เงินสดจา่ยซือ้ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์   (120.85)   (157.28)            (0.19) 
เงินสดรับจากการจ าหนา่ยอปุกรณ์ ยานพาหนะและสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน         0.07          0.53                0.57  
เงินสดจา่ยซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน      (0.61)      (0.01)  -  
เงนิสดสุทธิใช้ไปจากกิจกรรมลงทุน   (648.85)   (483.10)          (64.09) 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน       
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้เพิ่มขึน้ )ลดลง(    1,284.47      (70.17)         (116.79) 
จา่ยช าระหนีส้ินตามสญัญาเชา่ทางการเงิน      (3.90)      (3.48)            (2.68) 
จา่ยช าระเงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนั  -   -             (0.47) 
เงินสดรับเงินกู้ยืมระยะยาว        60.00   -   -  
เงินสดรับจากการเพิ่มทนุ      189.01       603.39             185.82  
เงินสดรับคา่หุ้นจากสว่นของสว่นได้เสยีที่ไมมี่อ านาจควบคมุ  -          0.03   -  
จา่ยเงินปันผล  -   -   -  
เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงนิ   1,529.58       529.77              65.88  
ผลตา่งของอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงคา่งบการเงินที่เป็นเงินตราตา่งประเทศเพิ่มขึน้         0.39         10.01                3.50  
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) - สุทธิ     (22.73)        28.51              55.79  
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัต้นปี      130.82       102.31              46.52  
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันสิน้ปี      108.09       130.82            102.31  
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 
 

รายการ หน่วย 2559 2558 2557 
อัตราส่วนสภาพคล่อง        

  
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 1.18 1.28 1.13 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 0.61 1.17 0.76 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ (0.72) (0.07) 0.15 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า เทา่ 5.41 5.82 3.50 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย วนั 67 63 104 
อตัราหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ เทา่ 100.81 22.69 21.40 
ระยะเวลาขายสินเค้าเฉลี่ย วนั 4 16 17 
อตัราหมนุเวียนเจ้าหนี ้ เทา่ 11.26 9.65 4.10 
ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 32 38 89 
วงจรเงินสด วนั 39 41 32 

อัตราส่วนการช าระหนี ้
 

       

อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 1.35 0.39 0.75 
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ เทา่ (31.38) (4.46) 3.89 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
 

    

อตัราก าไรขัน้ต้น % 14.26 15.05 7.12 
อตัราก าไรสทุธิ % 2.95 (22.17) (72.44) 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  % 1.81 (8.17) (37.50) 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น  % 3.45 (12.11) (67.73) 
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14.  ค าอธิบายและการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะการเงนิ 

ผลการด าเนินงาน 

 ตาราง 14.1  : แสดงโครงสร้างรายได้ระหว่างปี 2559 2558 และ 2557      
หนว่ย : ล้านบาท 

รายได้แยกตามส่วนงาน 
2559 2558 2557 

จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ สัดส่วน 

วิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง 775.01 47.57% 388.08 84.37% 455.87 96.40% 

ค้าเชือ้เพลงิและถ่านหิน 153.10 9.40% 70.06 15.23% 17.03 3.60% 

โรงไฟฟา้พลงังานทดแทน 649.78 39.89% 1.86 0.40% - - 

ที่ปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน 51.19 3.14% - - - - 
รวมรายได้จากการด าเนินงาน 1,629.08 100.00% 460.00 100.00% 472.90 100.00% 

 
 ตาราง 14.2  : เปรียบเทียบโครงสร้างรายได้ปี 2557-2559      

 
รายได้จากการด าเนินงาน 

เพื่อวตัถปุระสงค์ในการบริหารงาน กลุม่บริษัทจดัโครงสร้างองค์กรเป็นหน่วยธุรกิจตามประเภทของบริการ กลุม่บริษัท
มีสว่นงานท่ีรายงานทัง้สิน้ 4 สว่นงาน ดงันี ้ 
1) สว่นงานวิศวกรรมประกอบอาคาร เป็นสว่นงานท่ีให้บริการรับเหมาติดตัง้และให้บริการบ ารุงรักษาที่เก่ียวข้องกบัระบบ

วิศวกรรมประกอบอาคารทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศ และรับเหมาก่อสร้างโครงการขนาดใหญ่พร้อมสนบัสนนุ
การเงินระหวา่งก่อสร้าง 

2) สว่นงานค้าเชือ้เพลงิและถ่านหิน 
3) สว่นงานโรงไฟฟา้พลงังานทดแทน 
4) สว่นงานท่ีปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน 
 

 

   หนว่ย : ล้านบาท 

รายได้แยกตามส่วนงาน 
เปรียบเทียบเพิ่ม (ลด)  
ปี 2559 และ 2558  

เปรียบเทียบเพิ่ม (ลด) 
ปี 2559 และ 2557 

จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ สัดส่วน 
วิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง 386.93 99. 70% 319.14 70.01% 
ค้าเชือ้เพลงิและถ่านหิน 83.04 118.53% 136.07 799.00% 
โรงไฟฟา้พลงังานทดแทน 647.92 34,834.41% 649.78 100.00% 
ที่ปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน 51.19 100.00% 51.19 100.00% 

รวมการเปลี่ยนแปลงของรายได้  1,169.08 254.15% 1,156.18 244.49% 
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จากตาราง 14.1 และ 14.2 ข้างต้นพบว่ารายได้จากการด าเนินงานปี 2559 นัน้เพิ่มขึน้จากปี 2558 และ 2557 เป็น
จ านวนมาก โดยเพิ่มขึน้จากปี 2558 คิดเป็นจ านวนเงิน 1,169.08 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 254.15 และเพิ่มขึน้จากปี 2557 
คิดเป็นจ านวนเงิน 1,156.18 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 244.49 โดยสาเหตหุลกัเกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายได้จากส่วนงาน
วิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง และจากสว่นงานโรงไฟฟา้พลงังานทดแทน โดยรายได้ซึง่เพิ่มขึน้ในแต่ละสว่นงาน
ดงักลา่วนัน้สามารถอธิบายได้ดงันี ้
 
 การเพิ่มขึน้ของรายได้จากส่วนงานวิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง 
 รายได้จากสว่นงานวิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 คิดเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 
775.01 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 47.57 ของรายได้จากการด าเนินงานรวม โดยเพิ่มขึน้จากปี 2558 เป็นจ านวนเงิน 386.93 
ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 99.70 และเพิ่มขึน้จากปี 2557 คิดเป็นจ านวนเงิน 319.14 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 70.01 โดย
รายได้ซึง่เพิ่มขึน้เป็นจ านวนมากนีเ้นื่องจากในปี 2559 กิจการได้เร่ิมขยายธุรกิจสว่นงานรับเหมาก่อสร้างไปยงัต่างประเทศ โดย 
ณ วนัท่ี 3 สงิหาคม 2559  บริษัทยอ่ยของกิจการ บริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชัน่แนล คอนสตรัคชัน่ จ ากดั (“VINTER”) ได้ลงนามใน
สญัญาก่อสร้าง (Construction Service Contract) กบั GEP (Myanmar) Company Limited (“GEPM”) ซึ่งเป็นกิจการที่
เก่ียวข้องกนั ภายใต้การรับเหมาก่อสร้างที่ประกอบด้วยการรับออกแบบวิศวกรรม การก่อสร้าง การติดตัง้และการทดสอบระบบ 
รวมถึงการให้ความช่วยเหลือทางการเงินระหว่างก่อสร้าง (Engineering, Procurement and Construction with Financing 
“EPC+F”) ส าหรับโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ที่เมืองมินบ ูประเทศพมา่ จ านวน 4 เฟส โดยทัง้นีก้ารก่อสร้างจะเร่ิมเฟส
ที่ 1 ก าลงัการผลติ 50 เมกะวตัต์ โดยมลูคา่ตามสญัญาส าหรับเฟสที่ 1 มีจ านวน 16.94 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา ซึง่ ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2559 VINTER ได้รับเงินรับลว่งหน้าจาก GEPM โดยการท าข้อตกลงการแปลงหนีใ้หมจ่ านวน 4 ฉบบั จ านวน  3.4 ล้าน
เหรียญสหรัฐอเมริกาหรือเทียบเทา่ 121.4 ล้านบาท (ตามที่จะกลา่วในสว่นของการวิเคราะห์รายการหนีส้นิหมนุเวียน) และในวนั
เดียวกนันี ้(วนัท่ี 3 สงิหาคม 2559) บริษัทยอ่ยอีกแหง่ บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากดั (“VEPC”) ได้ท าการลงนามในสญัญาการจดัซือ้ 
และจัดหาอุปกรณ์ (Supply Contract) ส าหรับโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ที่เมืองมินบู ประเทศพม่า กับ GEP 
(Myanmar) Company Limited (“GEPM”)  เช่นเดียวกนั โดยมีมลูค่าตามสญัญาส าหรับเฟสที่ 1 จ านวน 50.81 ล้านเหรียญ
สหรัฐอเมริกา อยา่งไรก็ตาม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 VEPC ยงัไมม่ีรายการจดัซือ้และจดัหาอปุกรณ์ดงักลา่ว 

ในสว่นของการรับช าระหนีค้่าก่อสร้างนัน้ สญัญาก าหนดว่า VINTER จะได้รับช าระหนีภ้ายใน 120 วนัหลงัจากวนัที่
ตรวจรับงานหรือหลงัจากวนัท่ีตามเอกสารที่ก าหนดตามสญัญาซึง่ได้มีการตกลงร่วมกนั แล้วแต่เหตกุารณ์ใดจะเกิดขึน้ภายหลงั 
โดยจากเง่ือนไขดงักลา่ว VINTER ได้ให้ระยะเวลาการจ่ายช าระหนีค้่าก่อสร้างที่นานกว่าเครดิตเทอมปกติ (4 เดือน) ซึ่งเป็นไป
ตามรูปแบบการรับเหมาก่อสร้าง EPC+F ดงันัน้จึงบนัทึกรายได้จากการรับเหมาก่อสร้าง และทยอยรับรู้ดอกเบีย้รอการรับรู้เป็น
รายได้ดอกเบีย้ตามระยะเวลา โดยใช้วิธีอตัราดอกเบีย้ที่แท้จริง  ทัง้นี ้VINTER และ VEPC ได้ลงนามในสญัญาการวางหุ้นเป็น
หลกัประกนักบัผู้ ถือหุ้นของบริษัท พลงังานเพื่อโลกสเีขียว (ประเทศไทย) จ ากดั (“GEP”) ซึง่เป็นกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั โดยถือเป็น
หลกัประกันระหว่างก่อสร้างและเง่ือนไขที่ต้องปฏิบัติก่อนของสญัญาการจัดซือ้ จัดจ้างและการจัดหาอุปกรณ์และสญัญา
ก่อสร้าง ซึ่งก าหนดให้ผู้ ถือหุ้นของ GEP ต้องวางหลกัประกนัเป็นหุ้นจ านวนร้อยละ 60 ให้แก่ VINTER และ VEPC สญัญามีผล
ตัง้แต่วนัที่ 25 ตลุาคม 2559 โดย VINTER และ VEPC จะปลดหลกัประกนัที่เป็นหุ้นดงักลา่วทัง้หมดเมื่อได้รับช าระครบถ้วน     
ทัง้ 4 เฟสแล้ว หรือขึน้อยูก่บัการพิจารณาของ VINTER และ VEPC   

นอกจากนี ้VINTER และ VEPC ได้ลงนามในสญัญาการประสานงานหลกั (Master Coordination Agreement) กบั 
GEPM และ ผู้ รับเหมาช่วงจากประเทศจีนรายหนึ่ง ได้แก่ China Triumph International Engineering Company Limited 
(“CTIEC”) เพื่อประสานงานในการปฏิบตัิตามสิทธิและภาระผูกพนัที่เก่ียวข้องภายใต้สัญญาก่อสร้าง และสญัญาการจัดซือ้
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อปุกรณ์ สญัญามีผลบงัคบัใช้ตัง้แต่วนัที่ 3 สิงหาคม 2559 และสามารถสิน้สดุสญัญาโดยบอกกลา่วให้อีกฝ่ายหนึ่งทราบเป็น  
ลายลกัษณ์อกัษรได้ทนัทีภายใต้เง่ือนไขสญัญา นอกจากนีใ้นสญัญาดงักลา่วก าหนดให้ GEPM ต้องใช้สิทธิเรียกร้องโดยตรงต่อ
CTIEC ทัง้นี ้CTIEC จะรับประกันทัง้ในสว่นของ 1) งานจัดซือ้ จัดจ้างและการจดัหาอปุกรณ์ และ 2) งานออกแบบวิศวกรรม
ก่อสร้าง ติดตัง้ และทดสอบระบบโครงการดงักลา่ว 

ตอ่มาเมื่อวนัท่ี 4 สิงหาคม 2559 VINTER และ VEPC ได้ลงนามในสญัญาการจดัซือ้ และจดัหาอปุกรณ์ และรับเหมา
ก่อสร้าง (Turnkey Engineering, Procurement  and Construction Contract) กบัผู้ รับเหมาช่วงจากประเทศจีน ได้แก่ CTIEC 
โดยมีมลูคา่ตามสญัญาส าหรับเฟสที่ 1 จ านวนรวม 60.50 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา ทัง้นี ้ตามที่ระบใุนสญัญาดงักลา่ว 
VINTER จะต้องจ่ายเงินลว่งหน้าค่ารับเหมาก่อสร้างจ านวน 6.05 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา ให้กบัผู้ รับเหมาช่วงรายดงักลา่ว 
ทัง้นี ้VINTER ได้ท าข้อตกลงการแปลงหนีใ้หม่จ านวน 4 ฉบบักบั CTIEC ซึ่งเป็นผลต่อเนื่องมาจากข้อตกลงการแปลงหนีใ้หม่ที่ 
VINTER ท ากบั GEPM และสว่นท่ี VINTER จ่ายคา่ก่อสร้างบางสว่น รวมทัง้หมดเป็นจ านวน 4.44 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา ซึ่ง 
ณ วนัท่ี 28 ธนัวาคม 2559 VINTER ได้ท าการจ่ายเงินสว่นท่ีเหลอืจ านวน 1.61 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกาแล้ว ดงันัน้ ณ วนัที่ 31 
ธันวาคม 2559 ได้จ่ายเงินล่วงหน้าผู้ รับเหมาก่อสร้างทัง้หมดจ านวน 6.05 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา หรือเทียบเท่า           
216.78 ล้านบาท (ตามที่จะกลา่วในสว่นของการวิเคราะห์รายการสนิทรัพย์) 

ในสว่นของการด าเนินการก่อสร้างโครงการนัน้ โครงการดงักลา่วได้เร่ิมด าเนินการก่อสร้างในเดือนตลุาคม 2559 โดย
ในเดือนดงักลา่วเป็นช่วงเร่ิมต้นของโครงการดงันัน้งานก่อสร้างที่ด าเนินการนัน้จะเป็นในลกัษณะของ Preliminary Work หรือ
การท างานในเบือ้งต้นเพื่อให้สามารถด าเนินการก่อสร้างในขัน้ตอนต่อไปได้ โดยงานที่ CTIEC ได้ด าเนินการก่อสร้าง ได้แก่ งาน
ก่อสร้างสายสง่และสายจ าหน่ายไฟฟ้าแรงสงู และ งานก่อสร้างด้านโยธาและการปรับระดบัหน้าดิน โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2559 ได้ด าเนินการก่อสร้างงานดงักล่าวส าหรับเฟสที่  1 แล้วเสร็จคิดเป็นร้อยละ 37.03 ส่งผลให้เกิดรายได้จากการรับเหมา
ก่อสร้างคิดเป็นจ านวนเงิน 208.91 ล้านบาท แต่เนื่องจากสญัญาก่อสร้างดงักล่าวก าหนดเง่ือนไขการรับช าระหนีท้ี่นานกว่า
เครดิตเทอมปกติตามที่กลา่วข้างต้น สง่ผลให้ VINTER ต้องท าการปรับปรุงและจดัประเภทรายได้จากการรับเหมาก่อสร้างสว่น
หนึง่เป็นดอกเบีย้รอการรับรู้และรายได้ดอกเบีย้ตามระยะเวลา โดยใช้วิธีอตัราดอกเบีย้ที่แท้จริง  

จากโครงการที่ได้กลา่วในข้างต้นนัน้ จึงสง่ผลให้รายได้ในสว่นงานรับเหมาก่อสร้าง ของบริษัทฯปี 2559 มีจ านวนรายได้
ที่เพิ่มขึน้จ านวนมหาศาล ในขณะเดียวกนั รายได้อื่น ในสว่นของดอกเบีย้รับ ที่ท าการปรับปรุงและจดัประเภทแยกแสดงรายการ
จากรายได้รับเหมาโครงการดงักลา่ว (เง่ือนไขการรับช าระหนีท้ี่นานกว่าเครดิตเทอมปกติ) ปี 2559 กิจการจึงมีการเพิ่มจ านวน
ดอกเบีย้รับเป็นจ านวนมากเป็นไปในทิศทางเดียวกนั 
 

การเพิ่มขึน้ของรายได้จากส่วนงานโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน 
ส่วนงานโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนนัน้ได้เร่ิมด าเนินการครัง้แรกในปี 2558 โดยบริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด 

(“VHJ”) ได้เข้าไปลงทุนซือ้โรงไฟฟ้าในประเทศญ่ีปุ่ น และผลตอบแทน (รายได้) ของ VHJ มาจากการขายไฟฟ้า โดยเฉลี่ย
ผลตอบแทนจะอยูป่ระมาณปีละ 16 ล้านบาท ซึ่งในปี 2559 นัน้ นอกจาก VHJ ลงทนุซือ้โรงไฟฟ้าแล้ว บริษัทฯมีการขยายธุรกิจ
ไปในส่วนงานของการขายแผงโซล่าร์เซลล์ โดยในเดือนสิงหาคม 2559 VEPC ได้ลงนามในสญัญาจัดซือ้และจัดหาอุปกรณ์ 
(Supply Contract) ส าหรับโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ก าลงัการผลิต 25.6 เมกะวตัต์ กบั E&P Green Energy , Inc 
(“EPGEN”) ในเมืองบิลลรัิน ประเทศฟิลิปปินส์ มลูค่าตามสญัญา 32.2 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา นอกจากนี ้VEPC ได้ก าหนด
แผนการด าเนินธุรกิจส าหรับโครงการดงักลา่ว โดยการให้ความช่วยเหลือทางการเงินในลกัษณะของการให้ระยะเวลาการจ่าย
ช าระหนีท้ี่นานกว่าเครดิตเทอมปกติ (4 เดือน)  VEPC ได้ทยอยส่งมอบสินค้าและบริการตามสญัญาจัดหาดงักล่าวให้แก่ 
EPGEN โดยสญัญาดงักลา่วก าหนดให้ EPGEN จ่ายช าระหนีท้ัง้จ านวนในวนัที่ 15 มิถนุายน 2560 ทัง้นี ้VEPC บนัทึกรายได้
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จากการขาย รายได้จากการบริการจดัหา และดอกเบีย้รอการรับรู้จากการก าหนดระยะเวลาการจ่ายช าระหนีท้ี่นานกว่าเครดิต
เทอมปกติ (4 เดือน) ซึ่งเป็นผลจากการให้ความช่วยเหลือทางการเงินดงัที่ได้กลา่วแล้ว และรับรู้เป็นดอกเบีย้รับตามระยะเวลา
โดยใช้วิธีอตัราดอกเบีย้ที่แท้จริง นอกจากนีล้กูหนีด้งักลา่วค า้ประกนัโดยการจ าน าใบหุ้นของ  EPGEN และสงัหาริมทรัพย์ของ
โครงการหรือสินทรัพย์ทัง้หมดที่ก่อสร้างตามค าสัง่ซือ้ของ EPGEN และได้ท าสญัญาการรับประกนั (Guarantee Contract) กบั 
EPGEN ผู้ รับเหมาต่อ และผู้ รับเหมาก่อสร้างท้องถ่ินส าหรับโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานดงักล่าว โดยผู้ รับเหมาต่อจะเป็นผู้
รับประกนัการด าเนินงานและชดเชยคา่เสยีหายที่เกิดจากความผิดพลาดในการปฏิบตัิงานทัง้หมดตอ่ผู้ซือ้จนกวา่โครงการจะแล้ว
เสร็จ 
              รายได้ในส่วนงานโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน ของกิจการ ปี 2559 มีจ านวนรายได้ที่เพิ่มขึน้จ านวนมากเนื่องจากการ
ทยอยสง่มอบสนิค้าและบริการตามสญัญาจดัหาที่ได้กลา่วในข้างต้น 
 
ต้นทุนขายและต้นทุนการให้บริการ 

 ตาราง 14.3 : แสดงโครงสร้างต้นทุนระหว่างปี 2559 2558 และ 2557 
หนว่ย : ล้านบาท 

ต้นทุนแยกตามส่วนงาน 
2559 2558 2557 

จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ สัดส่วน 
วิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง 652.17 46.69% 327.50 83.81% 424.39 96.62% 

ค้าเชือ้เพลิงและถ่านหิน 143.02 10.24% 62.95 16.11% 14.84 3.38% 
โรงไฟฟา้พลงังานทดแทน 572.73 41.01% 0.32 0.08% - - 
ที่ปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน 28.81 2.06% - - - - 
รวมต้นทุนจากการด าเนินงาน 1,396.73 100.00% 390.77 100.00% 439.23 100.00% 

 

 ตาราง 14.4 : เปรียบเทียบโครงสร้างต้นทุนปี 2559 และ 2558     

พิจารณาตามตารางข้างต้นจะพบว่าต้นทุนรวมในปี 2559 นีไ้ด้เพิ่มขึน้จากปี 2558 และ 2557 เป็นจ านวนมาก โดย
เพิ่มขึน้จากปี 2558 เป็นจ านวน 1,005.96 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 257.43 และเพิ่มขึน้จากปี 2557 เป็นจ านวน 957.50 
ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 218.00 โดยสาเหตหุลกัเกิดจากการเพิ่มขึน้ของต้นทนุจากสว่นงานวิศวกรรมประกอบอาคารและ
รับเหมาก่อสร้าง และ ต้นทนุจากส่วนงานโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน โดยการเพิ่มขึน้ของต้นทุนในสว่นงานดงักลา่วนัน้สามารถ
อธิบายได้ดงันี ้

   หนว่ย : ล้านบาท 

ต้นทุนแยกตามส่วนงาน 

เปรียบเทยีบเพิ่ม )ลด (  
ปี 2559 และ 2558 

เปรียบเทยีบเพิ่ม )ลด (  
ปี 2559 และ 2557 

จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ สัดส่วน 
วิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง 324.67 99.14% 227.78 53.67% 

ค้าเชือ้เพลิงและถ่านหิน 80.07 127.20% 128.18 863.75% 

โรงไฟฟา้พลงังานทดแทน 572.41 178,878.13% 572.73 100.00% 

ที่ปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน 28.81 100.00% 28.81 100.00% 

รวมการเปลี่ยนแปลงของต้นทุน 1,005.96 257.43% 957.50 218.00% 
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การเพิ่มขึน้ของต้นทุนจากส่วนงานวิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง 
ต้นทนุจากสว่นงานวิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 คิดเป็น

จ านวนทัง้สิน้ 652.17 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 46.69 ของต้นทนุรวม โดยเพิ่มขึน้จากปี 2558 เป็นจ านวน 324.67 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 99.14 และเพิ่มขึน้จากปี 2557 คิดเป็นจ านวนเงิน 227.78 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 53.67 โดยต้นทนุซึ่ง
เพิ่มขึน้เป็นจ านวนมากดงักลา่วนีส้อดคล้องและเป็นไปในทิศทางเดียวกบัการเพิ่มขึน้ของรายได้จากสว่นงานรับเหมาก่อสร้างนี ้
โดยหลกัแล้วต้นทุนที่เพิ่มขึน้เป็นจ านวนมาก เนื่องจากการขยายธุรกิจไปยงัต่างประเทศ ที่ได้กล่าวไว้แล้วในข้างต้น โดยเมื่อ    
วนัที่ 4 สงิหาคม 2559 กลุม่บริษัท ได้จดัท าสญัญาการจดัซือ้ และจดัหาอปุกรณ์ และรับเหมาก่อสร้าง (Turnkey Engineering, 
Procurement and Construction Contract) กับผู้ รับเหมาช่วงจากประเทศจีน ได้แก่ China Triumph International 
Engineering Company Limited ส าหรับการก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ก าลงัการผลิต 220 เมกะวตัต์ ที่
เมืองมินบู ประเทศพม่า โดยการก่อสร้างโรงไฟฟ้าดงักล่าวนีจ้ะแบ่งเป็น 4 เฟส  โดยมูลค่าตามสญัญาเฟสที่ 1 ส าหรับงาน
รับเหมาก่อสร้างคิดเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 15.13 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นจ านวน 539.35 ล้านบาท 

จากสญัญาที่ได้กล่าวในข้างต้นนัน้ ผู้ รับเหมาช่วงจากประเทศจีน (CTIEC) ได้เร่ิมเข้าด าเนินการก่อสร้างในเดือน
ตลุาคม 2559 ซึง่เป็นช่วงเร่ิมแรกของการก่อสร้าง ดงันัน้งานท่ีก่อสร้างนัน้จะเป็นในลกัษณะ Preliminary Work หรืองานท่ีจะต้อง
ด าเนินการก่อนเพื่อให้สามารถด าเนินการก่อสร้างโรงไฟฟ้าในขัน้ต่อไปได้ โดยงานที่ท าได้แก่ งานก่อสร้างสายส่งและสาย
จ าหน่ายไฟฟ้าแรงสงู และ งานก่อสร้างด้านโยธาและการปรับระดบัหน้าดิน โดย ณ วนัที่  31 ธันวาคม 2559 ต้นทุนที่เกิดขึน้
ส าหรับการก่อสร้างดงักลา่วคิดเป็นร้อยละ 37.03 ของต้นทนุรวมในโครงการเฟสที่ 1 โดยมีมลูค่าต้นทนุทัง้สิน้ 199.75 ล้านบาท 
จากข้อมลูดงักลา่วจึงเป็นสาเหตหุลกัที่ท าให้ต้นทนุในสว่นงานดงักลา่วเพิ่มขึน้ตามสดัสว่นท่ีได้แสดงในข้างต้น 

การเพิ่มขึน้ของต้นทุนจากส่วนงานโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน 
สว่นงานโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนนัน้ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 มีต้นทนุจากสว่นงานดงักลา่วคิดเป็นจ านวนทัง้สิน้ 

572.73 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 41.01 ของต้นทนุรวม โดยเพิ่มขึน้จากปี2558 คิดเป็นจ านวนเงิน 572.41 ล้านบาท หรือคิด
เป็นร้อยละ 178,878.13 โดยต้นทุนที่เพิ่มขึน้นีส้อดคล้องและเป็นไปในทิศทางเดียวกับการเพิ่มขึน้ของรายได้จากส่วนงาน
โรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนนีเ้ช่นกัน โดยต้นทุนที่เพิ่มขึน้ดงักล่าวเกิดจาก VEPC ท าสญัญาจัดซือ้และจัดหาอุปกรณ์ (Supply 
Subcontract) กบัผู้ขายจากประเทศจีนได้แก่ Sumec Hardware & Tools Co, Ltd. (“Sumec”) ในการจดัหาเซลล์แผงอาทิตย์
และอปุกรณ์ทัง้หมดที่ใช้ส าหรับการก่อสร้างโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ก าลงัการผลติ 25.6 เมกะวตัต์ ในเมืองบิลลรัิน ประเทศ
ฟิลปิปินส์ โดยมีมลูคา่ตามสญัญา 26.84 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นจ านวน 942.56 ล้านบาท โดย Sumec ได้ทยอย
สง่มอบสนิค้าตามสญัญาจดัหาดงักลา่วให้แก่ VEPC 

โดย VEPC ได้เร่ิมด าเนินการจัดซือ้แผงเซลล์แผงอาทิตย์และอุปกรณ์ดังกล่าวในเดือนกันยายน  2559 และ ณ          
วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 VEPC มีต้นทนุจากการจดัซือ้ดงักลา่วคิดเป็นจ านวนเงิน 539.08 ล้านบาท จึงเป็นสาเหตหุลกัที่ท าให้
ต้นทนุในสว่นงานดงักลา่วเพิ่มขึน้ตามสดัสว่นท่ีได้แสดงในข้างต้น 
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อัตราก าไรขัน้ต้น 
 ตาราง 14.5 : เปรียบเทียบอตัราก าไรขัน้ต้น 

หนว่ย : ล้านบาท 

ก าไรขัน้ต้นจากการ
ด าเนินงาน 

2559 2558 2557 
เปรียบเทียบ 
เพิ่ม )ลด (  

ปี 2559 และ 2558 

เปรียบเทียบ 
เพิ่ม (ลด) 

 ปี 2559 และ 2557 
จ านวน
เงนิ 

สัดส่วน  จ านวน
เงนิ 

สัดส่วน  จ านวน
เงนิ 

สัดส่วน  จ านวน
เงนิ 

ร้อยละ 
จ านวน
เงนิ 

ร้อยละ 

รายได้จากการด าเนินงาน 1,629.08 100.00% 460.01 100.00% 472.90 100.00% 1,169.07 254.14 1,156.18 244.49 
หกั ต้นทนุในการด าเนินงาน 1,396.73 85.74% 390.78 84.95% 439.23 92.88% 1,005.95 257.42 957.50 218.00 
ก าไรขัน้ต้นจากการ
ด าเนินงาน 

232.35 14.26% 69.23 15.05% 33.67 7.12% 163.12 235.62 198.68 590.08 

จากตารางข้างต้นจะเห็นว่าอตัราก าไรขัน้ต้นปี 2559 และ 2558 นัน้ไม่ได้ต่างกนัมาก เนื่องจากนโยบายการก าหนด
ราคาของกลุม่บริษัทนัน้ก าหนดไว้ด้วยอตัราสว่นที่ใกล้เคียงกนั ประกอบกบัไม่มีการผนัผวนในสว่นของราคาต้นทนุ จึงสง่ผลให้
อตัราก าไรขัน้ต้นทัง้สองปีนีไ้มต่า่งกนัมากนกั 

รายได้อื่น 
 ตาราง 14.6 : โครงสร้างรายได้อื่น และการเปรียบเทียบเพิ่ม (ลด) 

หนว่ย : ล้านบาท 

รายได้อื่นแยกตาม
ประเภท 

2559 2558 2557 
เปรียบเทียบเพิ่ม )ลด (  
ปี 2559 และ 2558 

เปรียบเทียบเพิ่ม )ลด (
ปี 2559 และ 2557 

จ านวน
เงนิ 

ร้อยละ 
จ านวน
เงนิ 

ร้อยละ 
จ านวน
เงนิ 

ร้อยละ 
จ านวน
เงนิ 

ร้อยละ 
จ านวน
เงนิ 

ร้อยละ 

ดอกเบีย้รับ 11.70 28.23 9.12 47.72 4.84 21.40 2.58 28.29 6.86 141.74 
เงินปันผลรับ - - - - 1.12 4.95 - - (1.12) (100.00) 
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน - - 1.04 5.44 0.51 2.25 (1.04) (100.00) (0.51) (100.00) 
ก าไรที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากอตัรา
แลกเปลี่ยน 

23.43 56.53 - - - - 23.43 100.00 23.43 100.00 

ก าไรที่เกิดขึน้แล้วจากการ
ขายหลกัทรัพย์ 

- - 2.90 15.18 9.81 43.37 (2.90) (100.00) (9.81) (100.00) 

ก าไรที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริงจาก
เงินลงทนุในหลกัทรัพย์ 

3.80 9.17 4.42 23.13 - - (0.62) (14.03) 3.80 100.00 

อ่ืนๆ 2.52 6.08 1.63 8.53 6.34 28.03 0.89 54.60 (3.82) (60.25) 
รวมรายได้อื่น 41.45 100.00 19.11 100.00 22.62 100.00 22.34 116.90 18.83 83.24 

 
พิจารณาตามตาราง 14.6 ข้างต้นจะพบวา่รายได้อื่นในปี 2559 นีเ้พิ่มขึน้จากปี 2558 และ 2557 เป็นจ านวนมาก โดย

เพิ่มขึน้จากปี 2558 คิดเป็นจ านวน 22.34 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 116.90 และเพิ่มขึน้จากปี 2557 คิดเป็น               
จ านวน 18.83 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 83.24 โดยสาเหตหุลกัเกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายการดอกเบีย้รับและก าไรที่ยงัไม่
เกิดขึน้จากอตัราแลกเปลีย่น โดยอธิบายการเพิ่มขึน้ของรายการดงักลา่วได้ดงันี ้
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ดอกเบีย้รับ 
ดอกเบีย้รับ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 คิดเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 11.70 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้จากปี 2558 คิดเป็น

จ านวน 2.58 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 28.29 และเพิ่มขึน้จากปี 2557 คิดเป็นจ านวน 6.86 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
141.74 โดยดอกเบีย้รับท่ีเปลีย่นแปลงไปจากปี 2558 นัน้สามารถอธิบายได้ดงันี ้

 
1. การลดลงของดอกเบีย้รับจากเงนิลงทุนชั่วคราว 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯมีเงินลงทนุชัว่คราวทัง้สิน้ 83.51 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2558 ซึ่งมี
มลูคา่ทัง้สิน้ 265.38 ล้านบาท โดยลดลงคิดเป็นจ านวนเงิน 181.87 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 68.53 โดยลดลง
ในส่วนของตราสารหนีท้ี่เป็นหลักทรัพย์เพื่อค้า (ในกองทุนส่วนบุคคล) เนื่องจากบริษัทฯต้องกา รเงินทุนเพื่อ
น ามาใช้เป็นทุนหมุนเวียนในการขยายส่วนงานไปยงัต่างประเทศ ด้วยเหตุนีจ้ึงส่งผลให้ดอกเบีย้รับลดลงด้วย
เหตผุลดงักลา่ว 

 
2. การเพิ่มขึน้ของดอกเบีย้รับจากรายได้จากการด าเนินงานในโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ที่ประเทศ

ฟิลิปปินส์และพม่า 
โดยเกิดจากการด าเนินงานของ VINTER และ VEPC ซึง่ให้ระยะเวลาการจ่ายช าระหนีท้ี่นานกว่าเครดิตเทอมปกติ 
(4 เดือน) เนื่องจากรูปแบบการท าธุรกรรมที่ให้ความช่วยเหลอืทางการเงิน จึงสง่ผลให้ต้องปรับปรุงและจดัประเภท
รายได้เป็นดอกเบีย้รอการรับรู้และรายได้ดอกเบีย้รับ ดงันี ้
- VINTER ให้ระยะเวลาการจ่ายช าระหนีแ้ก่ GEPM ส าหรับคา่ก่อสร้างโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ ก าลงัการ

ผลติ 220 เมกะวตัต์ เมืองมินบ ู ประเทศพมา่ ส าหรับการก่อสร้างในแตล่ะเฟส คือภายใน 120 วนัภายหลงั
จากวนัท่ีตรวจรับงานหรือภายหลงัวนัท่ีตามเอกสารที่ก าหนดตามสญัญานัน้ซึง่ได้มีการตกลงร่วมกนั แล้วแต่
เหตกุารณ์ใดจะเกิดขึน้ในภายหลงั โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 รายได้ดอกเบีย้รับซึง่เกิดจากการจดั
ประเภทดงักลา่วคดิเป็นจ านวนทัง้สิน้ 1.72 ล้านบาท 

- VEPC ให้ระยะเวลาการจ่ายช าระหนีท้ัง้จ านวนแก่ EPGEN ส าหรับคา่ซือ้แผงเซลล์แสงอาทิตย์และค่าบริหาร
จดัการส าหรับการก่อสร้างโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ ก าลงัการผลติ 25.6 เมกะวตัต์ เมืองบิลลรัิน ประเทศ
ฟิลิปปินส์ คือวนัที่ 15 มิถนุายน 2560 โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 รายได้ดอกเบีย้รับซึ่งเกิดจากการจดั
ประเภทดงักลา่วคิดเป็นจ านวนทัง้สิน้ 6.96 ล้านบาท 

 
ซึง่จากข้อสรุปสองข้อข้างต้นนัน้จะเห็นได้วา่ในปี 2559 นีถ้ึงแม้วา่บริษัทฯจะมีดอกเบีย้รับจากเงินลงทนุชัว่คราวที่ลดลง

แตย่งัมีดอกเบีย้รับที่เพิ่มขึน้เป็นจ านวนมากจากการด าเนินงานต่างประเทศที่ให้เครดิตเทอมนานกว่าปกติดงักลา่ว จึงสง่ผลให้
ดอกเบีย้รับเพิ่มขึน้ตามจ านวนดงักลา่ว 

 
ก าไรที่ยงัไม่เกิดขึน้จากอัตราแลกเปลี่ยน 
ก าไรท่ียงัไมเ่กิดขึน้จากอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 มีจ านวนทัง้สิน้ 23.43 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึน้จากปี 

2558 และ 2557 ทัง้จ านวน เนื่องจากการขยายสว่นงานไปยงัตา่งประเทศ โดยสามารถอธิบายได้ดงันี ้
ในปี 2559 นีบ้ริษัทฯมีมลูค่ารายการค้าต่างประเทศเพิ่มขึน้เป็นจ านวนมากเมื่อเทียบกบัปี 2558 ซึ่งมลูค่ารายการค้า

ต่างประเทศนัน้เพิ่มขึน้เป็นจ านวนมากในสว่นของบริษัทย่อยที่น าเสนองบการเงินด้วยสกุลเงินต่างประเทศ ซึ่งตามมาตรฐาน
บญัชีที่เก่ียวข้องนัน้ก าหนดให้กิจการท่ีน าเสนองบการเงินด้วยสกุลเงินตา่งประเทศต้องท าการปรับปรุงยอดคงเหลอืของรายการท่ี
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เป็นตวัเงิน ณ ทุกสิน้งวด ซึ่งในปีนี ้พบว่าอตัราแลกเปลี่ยนนัน้มีความผนัผวนค่อนข้างสงู การปรับปรุงดงักลา่วจึงสง่ผลให้เกิด
รายการก าไรหรือขาดทนุท่ียงัไมเ่กิดขึน้จากอตัราแลกเปลีย่นด้วยจ านวนดงักลา่ว 

  
ค่าใช้จ่ายในการบริหารและทั่วไป 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทฯมีคา่ใช้จา่ยในการบริหารและทัว่ไปคิดเป็นจ านวนทัง้สิน้ 149.58 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้
จากปี 2558 คิดเป็นจ านวน 60.96 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 68.79 โดยสาเหตหุลกัเกิดจากการเพิม่ขึน้ของรายการ
คา่ธรรมเนียมที่ปรึกษา โดยแสดงการเปลีย่นแปลงได้ดงัตาราง 14.7 ดงันี ้

 
 ตารางที่ 14.7 ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาปี 2559 2558 และ 2557 และการเปรียบเทียบ                 

หนว่ย : ล้านบาท 

 2559 2558 2557 
เปรียบเทียบเพิ่ม )ลด(  
ปี 2559 และ 2558 

เปรียบเทียบเพิ่ม )ลด(    
ปี 2559 และ 2557 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 
คา่ธรรมเนียมท่ีปรึกษา 53.85 11.23 1.99 42.62 379.52 51.86 2,606.03 

โดยจากตารางข้างต้นพบว่าเพิ่มขึน้จากปี 2558 จ านวน 42.62 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 379.52 โดยค่าที่ปรึกษา
ซึง่เพิ่มขึน้ดงักลา่วนัน้เกิดจากการขยายการด าเนินงานไปยงัตา่งประเทศของบริษัทยอ่ยตา่งๆ โดยในปี 2559 บริษัทยอ่ยดงักลา่ว
ยงัอยูใ่นช่วงเร่ิมต้นของโครงการจึงมีความจ าเป็นต้องว่าจ้างที่ปรึกษาในด้านต่างๆ โดยค่าที่ปรึกษาที่ส าคญั ได้แก่ ค่าที่ปรึกษา
เพื่อศกึษาความเป็นไปได้ของโครงการก่อนการตดัสินใจลงทนุ เช่น ค่าที่ปรึกษาทางด้านกฎหมาย ค่าปรึกษาทางด้านภาษี เป็น
ต้น ด้วยเหตนุีจ้ึงสง่ผลให้คา่ใช้จ่ายในการบริหารและทัว่ไปเพิ่มขึน้ด้วยจ านวนดงักลา่ว 
 
สรุปผลการด าเนินงาน 
 ปี 2559 บริษัทฯมีผลการด าเนินงานท่ีดีขึน้อยา่งชดัเจนเมือ่เทียบกบัปีทีผา่นมา โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทมี
ผลก าไรส าหรับปีคิดเป็นจ านวน 49.26 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัปี 2558 ซึง่มีผลขาดทนุส าหรับปี 106.22 ล้านบาท และปี 2557 มี
ผลขาดทนุส าหรับปี 358.93 ล้านบาท 
 โดยสาเหตหุลกัเกิดจากรายได้จากการด าเนินงานซึง่เกิดจากการขยายการด าเนินงานไปยงัตา่งประเทศ เช่น รายได้จาก
การรับเหมาก่อสร้างโรงงานไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ที่ประเทศพม่า รายได้จากการขายแผงโซลา่ร์เซลล์และรายได้ค่าบริการ
จากโรงงานไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ที่ประเทศฟิลิปปินส์ เป็นต้น ประกอบกับต้นทุนซึ่งไม่มีความผนัผวนมากนัก และการ
เพิ่มขึน้ของรายได้อื่น จึงสง่ผลให้บริษัทฯมีผลการด าเนินงานดีขึน้เมื่อเทียบกบัปีที่ผา่นมาเป็นอยา่งมาก 



  

                บริษัท วนิเทจ วศิวกรรม จ ากัด (มหาชน) 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 16 
 

ฐานะการเงนิ 

 ตาราง 14.8 แสดงโครงสร้างของงบแสดงฐานะการเงนิและการเปรียบเทียบ 

หนว่ย : ล้านบาท 

รายการ 
2559 2558 2557 

เปรียบเทียบเพิ่ม )ลด (
ปี 2559 และ 2558 

เปรียบเทียบเพิ่ม )ลด(  
 ปี 2559 และ 2557 

จ านวน
เงนิ 

สัดส่วน  จ านวน
เงนิ 

สัดส่วน  จ านวน
เงนิ 

สัดส่วน  จ านวน
เงนิ 

ร้อยละ 
จ านวน
เงนิ 

ร้อยละ 

สินทรัพย์หมนุเวียน 2,362.90 65.03% 637.81 34.99% 356.96 45.88% 1,725.09 270.47 2,005.94 561.95 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 1,270.81 34.97% 1,184.98 65.01% 421.11 54.12% 85.83 7.24 849.70 201.78 
รวมสินทรัพย์ 3,633.71 100.00% 1,822.79 100.00% 778.07 100.00% 1,810.92 99.35 2,855.64 367.02 
หนีส้ินหมนุเวียน 2,000.09 55.04% 499.51 27.40% 315.59 40.56% 1,500.58 300.41 1,684.50 533.76 
หนีส้ินไมห่มนุเวียน 84.56 2.33% 16.09 0.88% 17.37 2.23% 68.47 425.54 67.19 386.82 
รวมหนีส้ิน 2,084.65 57.37% 515.60 28.29% 332.96 42.79% 1,569.05 304.32 1,751.69 526.10 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 1,549.06 42.63% 1,307.19 71.71% 445.11 57.21% 241.87 18.50 1,103.95 248.02 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 3,633.71 100.00% 1,822.79 100.00% 778.07 100.00% 1,810.92 99.35 2,855.64 367.02 

พิจารณาตามตาราง 14.8 ข้างต้นจะพบวา่โครงสร้างของงบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 นัน้เพิ่มขึน้
จากปี 2558 และ 2557 ทุกรายการ เนื่องจากสาเหตุหลกัคือการขยายการด าเนินงานไปยงัต่างประเทศของบริษัทย่อย ได้แก่
VINTER, VEPC และ VHJ โดยการเปลีย่นแปลงของโครงสร้างงบแสดงฐานะการเงินแต่ละสว่นนัน้สามารถอธิบายได้ดงันี ้

 
สินทรัพย์หมุนเวียน 

สินทรัพย์หมุนเวียน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 คิดเป็นจ านวนทัง้สิน้ 2,362.90 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้จากปี 2558     
คิดเป็นจ านวน 1,725.09 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 270.47 และเพิ่มขึน้จากปี 2557 คิดเป็นจ านวนเงิน 2,005.94 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 561.95 โดยการเพิ่มขึน้ของสนิทรัพย์หมนุเวียนจ านวนดงักลา่วนัน้เกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายการดงัตอ่ไปนี ้

 
ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น – กิจการอื่น 
ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 คิดเป็นจ านวนทัง้สิน้ 954.31 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้จากปี 2558            

จ านวน 784.53 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 462.09 โดยสาเหตหุลกัเกิดจากลกูหนีก้ารค้าต่างประเทศจากการด าเนินงานของ 
VEPC โดยลกูหนีก้ารค้าต่างประเทศของ VEPC ได้แก่ EPGEN ซึ่งเป็นผู้ซือ้แผงเซลล์แสงอาทิตย์และเคร่ืองมืออปุกรณ์ต่างๆ 
รวมทัง้รับบริการที่เก่ียวข้องเพื่อก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ก าลงัการผลิต 25.6 เมกะวตัต์ ที่เมืองบิลลิรัน ประเทศ
ฟิลิปปินส์ ตามสญัญาจดัซือ้และจดัหาอปุกรณ์ (Supply Contract) โดย VEPC ได้เร่ิมด าเนินการจดัหาอปุกรณ์และให้บริการ
ดงักลา่วตัง้แต่เดือนกนัยายน 2559 โดยยอดคงเหลือของลกูหนีก้ารค้าจากการด าเนินการดงักลา่ว ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 
คิดเป็นจ านวนทัง้สิน้ 647.96 ล้านบาท โดยการเพิ่มขึน้ของลกูหนีด้งักลา่วสอดคล้องและเป็นไปในทิศทางเดียวกบัรายได้จากการ
ด าเนินงานท่ีเพิ่มขึน้  

รายได้ที่ยงัไม่เรียกช าระ – กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 
 ยอดคงเหลอื ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 คิดเป็นจ านวนทัง้สิน้ 209.86 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้ทัง้จ านวนจากปี 2558 โดย
การเพิ่มขึน้ของรายการดังกล่าวทัง้จ านวนนัน้เกิดจาก VINTER ได้รับรู้รายได้จากการรับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังาน
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แสงอาทิตย์ ก าลงัการผลิต 220 เมกะวตัต์ ที่เมืองมินบู ประเทศพม่า ตามวิธีอตัราส่วนงานที่ท าจากงานที่ได้ท าเสร็จแล้วใน     
เฟสที่ 1 โดยคิดเป็นร้อยละ 37.03 หรือคิดเป็นจ านวนเงิน 208.91 ล้านบาท แต่เนื่องด้วยสญัญาก่อสร้างดงักลา่วนัน้ได้ก าหนด
ระยะเวลาการจ่ายช าระหนีท้ี่นานกวา่เครดิตเทอมปกติ ตามการรับเหมาก่อสร้างรูปแบบ EPC+F สง่ผลให้ VINTER ต้องท าการ
จดัประเภทรายการรายได้ที่ยงัไมเ่รียกช าระสว่นหนึง่เป็นดอกเบีย้รอการรับรู้ตามวิธีอตัราดอกเบีย้ที่แท้จริง โดยส าหรับรายได้ที่ยงั
ไมเ่รียกช าระจ านวนดงักลา่วนัน้ VINTER ได้ท าการจดัประเภทรายการเป็นดอกเบีย้รอการรับรู้จ านวน 9.77 ล้านบาท สง่ผลให้ ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 VINTER รับรู้รายได้ที่ยงัไมเ่รียกช าระ – กิจการท่ีเก่ียวข้องกนัด้วยจ านวนสทุธิ 209.86 ล้านบาท  

เงนิจ่ายล่วงหน้าผู้รับเหมาก่อสร้าง 
ยอดคงเหลือ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559  คิดเป็นจ านวนทัง้สิน้ 216.78 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้จากปี 2558 ทัง้จ านวน

โดยรายการดงักลา่วเป็นการจ่ายเงินตามสญัญาก่อสร้างโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ ก าลงัการผลติ 220 เมกะวตัต์ ท่ีเมืองมินบ ู
ประเทศพมา่ ซึง่ก าหนดให้ VINTER ต้องจ่ายเงินลว่งหน้าคา่รับเหมาก่อสร้างให้แก่ผู้ รับเหมาช่วงซึ่งได้แก่ ทัง้ CTIEC เป็นจ านวน 
6.05 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา ทัง้นี ้VINTER ได้ท าข้อตกลงการแปลงหนีใ้หม่จ านวน 4 ฉบับกับ CTIEC ซึ่งเป็นผลต่อ
เนื่องมาจากข้อตกลงการแปลงหนีใ้หม่ที่ VINTER ท ากับ GEPM และส่วนที่ VINTER ได้จ่ายค่าก่อสร้างบางส่วนแทน        
CTIEC ก่อน ซึ่งรวมเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 4.44 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา และ ณ วนัที่ 28 ธันวาคม 2559 VINTER ได้ท าการ
จ่ายช าระเ งินจ่ ายล่วงหน้าค่า รับเหมาก่อสร้างส่วนที่ เหลือจ านวน 1.61 ล้านเหรียญสหรัฐอเม ริกาแล้ว  ดังนัน้                                   
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 นัน้ VINTER ได้จ่ายเงินล่วงหน้าผู้ รับเหมาก่อสร้างเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 6.05 ล้านเหรียญ
สหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นจ านวนเงิน 216.78 ล้านบาท 

 
เงนิมัดจ าเพื่อการลงทุนในธุรกิจพลังงาน 

 โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 มียอดคงเหลือทัง้สิน้ 493.52 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึน้จากปี 2558 ทัง้จ านวน โดยยอด
คงเหลอืจ านวน 493.52 ล้านบาทนัน้สามารถแจกแจงรายละเอียดได้ดงันี ้
  

 
โครงการ  

ขนาดก าลงัการ
ผลิต (เมกะวตัต์)  

 
สถานท่ี  

 
จ่ายเงินเม่ือ 

 หน่วย : ล้านบาท 
บริษัทผู้จ่าย 
เงินมดัจ า 

 
มลูคา่ 

เงินมดัจ า 

1. พลงังานชีวมวล  25.0 

 เมืองคติะควิช ู
ประเทศญ่ีปุ่ น  

กมุภาพนัธ์ 
2559  VTE  48.14 

2. พลงังานแสงอาทติย์  14.7 
 เมืองฟกุชุิมะ 

ประเทศญ่ีปุ่ น  
กนัยายน 

2559  VTE  129.69 

3. พลงังานชีวมวล  25.0 
 เมืองซะงะ    

ประเทศญ่ีปุ่ น  
มิถนุายน 

2559  VHJ  180.27 

4. พลงังานแสงอาทติย์  9.6 
 เมืองนีงาตะ  

ประเทศญ่ีปุ่ น  
กรกฎาคม 

2559  VHJ  25.24 

5. 
พลงังานทดแทนและ
พลงังานทางเลือก *  - 

 
ประเทศฟิลิปปินส์  

ตลุาคม 
2559  VTE  10.18 

6. พลงังานแสงอาทติย์  4.6 
 

ประเทศไทย  
ธนัวาคม 

2559  VHJ  100.00 
 รวม          493.52 
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หมายเหตุ : * บริษัทได้เข้าท าบนัทึกความเข้าใจเบือ้งต้น (“MOA”) ฉบบัลงวนัที่ 5 ตลุาคม 2559 และฉบบัแก้ไขครัง้ที่ 1 ลงวนัที่ 19 ธันวาคม 2559 
และฉบบัแก้ไขครัง้ที่ 2 ลงวนัที่ 31 มกราคม 2560 กับ Basic Energy Corporation (“BEC”) ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนอยู่ในตลาดหลกัทรัพย์ประเทศ
ฟิลิปปินส์ เพื่อเข้าซือ้หุ้นสามญัเพ่ิมทนุของ BEC จ านวน 435.7 ล้านหุ้น คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 9 ของหุ้นสามญัที่ออกจ าหน่ายแล้วภายหลงัการเพิ่ม
ทุนในราคาจองซื อ้ 139.4 ล้านเปโซ โดยจ่ายเงินมัดจ าจองซื อ้จ านวนเงิน 13.9 ล้านเปโซ  หรือเทียบเท่า 10.2 ล้านบาท ต่อมาเม่ือ                          
วนัที่ 14 กมุภาพนัธ์ 2560 บริษัทได้ท าสญัญาซือ้ขายหุ้นสามญัเพ่ิมทนุดงักลา่วแล้ว 

โดยเงินมดัจ าซึ่งเพิ่มขึน้ด้วยมูลค่าดงักล่าวนัน้เป็นไปตามแผนการลงทุนของบริษัทฯเพื่อไม่เป็นการพึงพิงรายได้หลกั
จากการรับเหมาก่อสร้างในประเทศแต่พียงอย่างเดียวประกอบกับบริษัทฯได้คาดการณ์ถึงการแข่งขนัในอุตสาหรรมรับเหมา
ก่อสร้างในประเทศซึง่มีแนวโน้มที่จะรุนแรงขึน้ ซึง่บริษัทฯไมม่ีนโยบายที่จะแขง่ขนัทางด้านราคาอยูแ่ล้ว บริษัทฯและบริษัทยอ่ยจงึ
เร่ิมลงทนุในสว่นของโรงไฟฟา้พลงังานทดแทนดงักลา่วเพื่อเป็นการชดเชยรายได้จากการรับเหมาก่อสร้างในประเทศและเป็นการ
สร้างแหลง่รายได้ใหม่ 

 โดยเงินมดัจ าซึ่งได้จ่ายไปทัง้สิน้ 493.52 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559  นัน้เป็นการวางเงินมดัจ าเพื่อศึกษา
โครงการตา่งๆ โดยจะได้รับเงินดงักลา่วคืนทัง้จ านวน หากผลการตรวจสอบเอกสารทางกฎหมาย (Legal Due Diligence) นัน้ไม่
เป็นท่ีนา่พอใจ 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559  คิดเป็นจ านวนทัง้สิน้ 1,270.81 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้จากปี 2558 

คิดเป็นจ านวน 85.83 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 7.24 โดยสาเหตหุลกัเกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายการท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 
โดยเพิ่มขึน้จากสว่นงานโรงไฟฟา้พลงังานทดแทนที่ประเทศญ่ีปุ่ น ซึ่งสว่นงานดงักลา่วได้เร่ิมด าเนินการในปี 2558 โดยสามารถ
แจกแจงรายละเอียดได้ดงันี ้

- ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 12/2558 เมื่อวนัที่ 13 สิงหาคม 2558 มีมติอนมุตัิให้เข้าท ารายการลงทนุใน
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ซึ่งตัง้อยู่ที่เมืองคะโงะชิมะ (Kagoshima) ประเทศญ่ีปุ่ น โดยก าหนดให้ 
VHJ เป็นผู้ เข้าท ารายการดงักลา่ว โดยการเข้าซือ้กิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ดงักลา่วนัน้จะรวมถึงการ    
รับโอน อปุกรณ์ เคร่ืองจักร ใบอนญุาตต่างๆ สิทธิตามสญัญาจ าหน่ายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement) 
สทิธิตามสญัญาเช่าที่ดิน รวมทัง้ทรัพย์สนิและสทิธิตามสญัญาอื่นๆ ที่เก่ียวข้องในการก่อสร้าง พฒันา ด าเนินการ 
และบริหารจดัการโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ดงักลา่ว โดยการเข้าท ารายการดงักลา่วจะอยูใ่นลกัษณะ
ของการเข้าซือ้หุ้นที่ไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในบริษัท Energy Gateway Number 1 (“EGN1”) ซึ่งบริษัท
ดงักลา่วท าหน้าที่เป็นผู้บริหารโครงการโรงไฟฟา้ 

โดยผลจากการลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้าดงักลา่วสง่ผลให้ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 นัน้บริษัทฯมีที่ดิน อาคาร
และอปุกรณ์จากการเข้าซือ้โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ดงักลา่วคิดเป็นมลูคา่สทุธิตามบญัชี 148.97 ล้านบาท  

- ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่  7/2559 เมื่อวนัท่ี 13 พฤษภาคม 2559 ได้มีมติอนมุตัิให้เข้าท ารายการลงทนุ
ในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ซึ่งตัง้อยู่ที่เมืองอิงะ (Iga) ประเทศญ่ีปุ่ น โดยก าหนดให้ VHJ เป็นผู้ เข้า
ท ารายการดงักล่าว โดยการเข้าซือ้กิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ขนาด 980.98 กิโลวตัต์ ดงักล่าวนัน้จะ
รวมถึงการรับโอน อปุกรณ์ เคร่ืองจกัร ใบอนญุาตต่างๆ สิทธิตามสญัญาการจ าหน่ายไฟฟ้า (Power Purchase 
Agreement) เป็นเวลา 20 ปี รวมทัง้ทรัพย์สินและสิทธิตามสญัญาอื่นๆที่เก่ียวข้องในการก่อสร้าง พัฒนา 
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ด าเนินการและบริหารจดัการโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ดงักลา่ว โดยการเข้าท ารายการดงักลา่วจะอยู่
ในลกัษณะของการเข้าซือ้หุ้นท่ีไมม่ีสทิธิออกเสยีงลงคะแนนในบริษัท Energy Gateway Number 2 (“EGN2”) ซึ่ง
บริษัทดงักลา่วท าหน้าที่เป็นผู้บริหารโครงการโรงไฟฟา้ 

โดยผลจากการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าที่เมือง Kagoshima และ Iga สง่ผลให้ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 
บริษัทฯมีที่ดิน อาคารและอุปกรณ์จากการเข้าซือ้โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ทัง้สองโครงการดงักลา่วคิดเป็น
มูลค่าสทุธิตามบัญชีทัง้สิน้ 250.35 ล้านบาท ซึ่งเป็นสาเหตุหลกัของการเพิ่มขึน้ในรายการที่ดิน อาคารและ
อปุกรณ์ นัน่เอง 

หนีส้ินหมุนเวียน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทฯมีหนีส้นิหมนุเวียนทัง้สิน้ 2,000.09 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้จากปี 2558 คิดเป็นจ านวน 

1,500.58 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 300.41 โดยการเพิ่มขึน้ของจ านวนดงักลา่วนีส้ามารถแจกแจงรายละเอียดได้ดงันี ้
  

เงนิเบิกเกินบัญชีและเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิ  
โดยรายการดงักลา่วนีไ้ด้เพิ่มขึน้จากปี 2558 คิดเป็นจ านวนเงิน 50.68 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 56.78 โดยเพิ่มขึน้

ในสว่นของตัว๋สญัญาใช้เงินจ านวน 49.60 ล้านบาท เพื่อน าไปใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในกิจการ 
 
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น – กิจการอื่น 
โดยรายการดงักลา่วนีไ้ด้เพิ่มขึน้จากปี 2558 คิดเป็นจ านวนเงิน 343.62 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 580.93 โดยเกิด

จากการเพิ่มขึน้อยา่งเป็นสาระส าคญัของรายการต้นทนุโครงการพลงังานไฟฟา้แสงอาทิตย์ค้างจา่ย ซึง่เพิ่มขึน้เนื่องจากการขยาย
สว่นงานไปยงัตา่งประเทศในสว่นของโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ประเทศฟิลิปปินส์และประเทศพม่า โดยเพิ่มขึน้จาก
ปี 2558 คิดเป็นจ านวนเงิน 218.58 ล้านบาท 
 

เงนิรับล่วงหน้าจากลูกค้า – กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 
โดยรายการดงักล่าวเพิ่มขึน้ทัง้จ านวนจากปี 2558 ทัง้จ านวน คิดเป็นมูลค่า 121.38 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้เนื่องจาก 

VINTER ได้รับเงินรับล่วงหน้าจาก GEPM จากการท าข้อตกลงการแปลงหนีใ้หม่จ านวน 4 ฉบบัส าหรับการก่อสร้างโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย์ ก าลงัการผลติ 220 เมกะวตัต์ ท่ีเมืองมินบ ูประเทศพมา่  

เงนิกู้ยมืระยะยาว 
โดยรายการดงักลา่วเพิ่มขึน้ทัง้จ านวนจากปี 2558 คิดเป็นจ านวน 60 ล้านบาท โดยเงินกู้ยืมระยะยาวที่เพิ่มขึน้ดงักลา่ว

นัน้เกิดจากการที่บริษัทฯได้รับอนมุตัิการออกและเสนอขายตราสารหนีร้ะยะยาวในรูปของตัว๋แลกเงิน (Bill of Exchange) เพื่อ
น าไปใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนส าหรับการขยายการด าเนินงานไปยงัตา่งประเทศ 
 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทฯมีสว่นของผู้ ถือหุ้นทัง้สิน้ 3,633.71 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้จากปี 2558 คิดเป็นจ านวน 

1,810.92 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 99.35 โดยการเพิ่มขึน้ของจ านวนดงักลา่วนีส้ามารถแจกแจงรายละเอียดได้ดงันี ้
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ทุนจดทะเบียน 

ทุนจดทะเบียนเพิ่มขึน้จากปี 2558 คิดเป็นมูลค่า 36.13 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 4.02 โดยสามารถแจกแจง
รายละเอียดได้ดงันี ้
  ในเดือนธันวาคม 2558 ผู้ ถือใบส าคญัแสดงสิทธิใช้สิทธิในการซือ้หุ้นสามญัจ านวน 1,005,168 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 1.00 
บาท รวมเป็นเงิน 1.0 ล้านบาท ซึ่งบริษัทได้จดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทนุที่ออกและเรียกช าระแล้วจากเดิม 742.7 ล้านบาทเป็น 
743.7 ล้านบาทกบักระทรวงพาณิชย์ เมื่อวนัท่ี 6 มกราคม 2559  
  ในเดือนกมุภาพนัธ์ 2559 ผู้ ถือใบส าคญัแสดงสทิธิใช้สทิธิซือ้หุ้นสามญัจ านวน 86,907,731 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 1.00 บาท    
รวมเป็นเงิน 86.9 ล้านบาท บริษัทได้จดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทุนที่ออกและเรียกช าระแล้วจากเดิม 743.7 ล้านบาท               
เป็น 830.6 ล้านบาทกบักระทรวงพาณิชย์ เมื่อวนัท่ี 16 กมุภาพนัธ์ 2559 
  ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2559 ของบริษัท เมื่อวนัท่ี 27 เมษายน 2559 อนมุตัิ 

1.) การลดทนุจดทะเบียนของบริษัทจ านวน 67.7 ล้านบาท จากทนุจดทะเบียนเดิมจ านวน 898.3 ล้านบาท เป็นทนุจด
ทะเบียนใหม่จ านวน 830.6 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 830,580,047 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 1 บาทด้วย
การตดัหุ้นสามญัจดทะเบียนที่ยงัไม่ได้ออกจ าหน่าย โดยเป็นหุ้นสามญัที่ผู้ ถือหุ้นไม่ได้ใช้ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะ
ซือ้หุ้นสามญัของบริษัทครัง้ที่ 1 (“VTE-W1)  

2.) การเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทจ านวน 103.8 ล้านบาท จากทนุจดทะเบียนเดิม 830.6 ล้านบาท เป็นทนุจด
ทะเบียนใหม่  934.4 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามญัใหม่จ านวน 103,822,505 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1 บาท เพื่อ
รองรับการใช้สทิธิของใบส าคญัแสดงสทิธิรุ่นท่ี 2 (“VTE-W2”) 

จากสาเหตขุ้างต้นจึงสง่ผลให้ทนุจดทะเบียนเพิ่มขึน้ด้วยจ านวนดงักลา่ว 

ก าไร (ขาดทุน) สะสม – ยงัไม่ได้จัดสรร 

โดยในปีนีบ้ริษัทฯมีผลขาดทนุสะสมยงัไม่ได้จดัสรรลดลงจากปี 2558 คิดเป็นจ านวน 49.78 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อย
ละ 29.80 เนื่องจากผลการด าเนินงานท่ีเป็นก าไรในปีนี ้ซึง่โดยหลกัแล้วเกิดจากผลการด าเนินงานจากสว่นงานตา่งประเทศ ได้แก่ 
โครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ที่ประเทศฟิลปิปินส์และประเทศพมา่ 
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กระแสเงนิสด 
 

ตาราง 14.9 : เปรียบเทียบกระแสเงนิสดสุทธิ  

หนว่ย : ล้านบาท 

 2559 2558 2557 

เปรียบเทยีบเพิ่ม )ลด(   

ปี 2559 และ 2558 

เปรียบเทยีบเพิ่ม )ลด(   

ปี 2559 และ 2557 

จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากการด าเนินงาน (903.85) (28.17) 50.50 (875.68) 3108.56 (954.35) (1,890) 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากการลงทนุ (648.85) (483.10) (64.09) (165.75) 34.31 (584.76) 912 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากการจดัหาเงิน 1,529.58 529.77 65.88 999.81 188.73 (1,463.7) 2,222 

กระแสเงนิสดสุทธิ (23.12) 18.50 52.29 (41.62) (224.97) (75.41) (144) 

 การเปลีย่นแปลงของกระแสเงินสดข้างต้นสามารถอธิบายในภาพรวมได้ดงันี ้

ในปี 2559 นีแ้ม้วา่บริษัทฯจะมีเงินสดสทุธิได้มาจากการจดัหาเงินเพิ่มขึน้จากปี 2558 คิดเป็นจ านวน 999.81 ล้านบาท 

โดยการเพิ่มขึน้ของกระแสเงินสดนัน้มาจากการเพิ่มขึน้ของเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้ซึ่งเพิ่มขึน้จากปี 2558 จ านวน 

1,354.64 ล้านบาท เพื่อน ามาใช้เป็นทุนหมุนเวียนในกิจการ และเพื่อน ามาใช้เป็นลงทุนส าหรับการขยายกิจการไปยังการ

ด าเนินการในตา่งประเทศ 

บริษัทฯได้น าเงินสดซึ่งได้รับจากกิจกรรมจดัหาเงินนัน้ไปใช้ในการด าเนินงานและการลงทนุ โดยเป็นการน าไปใช้ตาม

วตัถปุระสงค์ของการจดัหาเงิน คือน าไปใช้เพื่อการประกอบธุรกิจส าหรับการด าเนินงานต่างประเทศทัง้การก่อสร้างโรงไฟฟ้า

พลงังานแสงอาทิตย์ที่ประเทศพม่าและฟิลิปปินส์ ซึ่งมีการให้เครดิตเทอมที่สงูกว่าปกติ จากการด าเนินธุรกิจในรูปของความ

ช่วยเหลือทางการเงิน กระแสเงินสดของบริษัทฯจึงคงค้างอยู่ในรูปลกูหนีก้ารค้ารวมทัง้การเข้าไปลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้า

พลงังานแสงอาทิตย์ที่ประเทศญ่ีปุ่ นเพิ่มอีก 1 โครงการ (โครงการ EGN 2 เมือง Iga) รวมถึงการจ่ายเงินมดัจ าชนิดเรียกคืนได้ 

(Refundable Deposit) เพื่อศกึษาความเป็นไปได้ของโครงการโรงไฟฟา้ที่ประเทศญ่ีปุ่ น จากธุรกรรมที่กลา่วในข้างต้นจึงเป็นผล

ให้โดยภาพรวมบริษัทฯ มีกระแสเงินสดที่ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัในปีก่อนตามจ านวนดงักลา่ว 

นอกจากนีก้ารเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดตามตารางข้างต้นนัน้สามารถแสดงรายการที่เปลี่ยนแปลงอย่างมี

สาระส าคญัในแตล่ะกิจกรรมได้ดงันี ้

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากการด าเนินงาน 

การเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเกิดจากสินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงานที่เพิ่มขึน้อย่างเป็น

สาระส าคญัจากปี 2558 ดงันี ้

 ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น เพิ่มขึน้เป็นจ านวน  793.61 ล้านบาท 

 รายได้ที่ยงัไมเ่รียกช าระ เพิ่มขึน้เป็นจ านวน  299.16 ล้านบาท 
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เเงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากการลงทุน 
การเปลีย่นแปลงของกระเงินสดจากกิจกรรมลงทนุเกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายการท่ีเป็นสาระส าคัญ ได้แก่ เงินสดจ่าย

มดัจ าเพื่อการลงทนุในธุรกิจพลงังาน ซึง่เพิ่มขึน้เป็นจ านวน 472.07 ล้านบาท 
 
 เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากการจัดหาเงนิ 

การเปลีย่นแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจดัหาเงินเกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายการท่ีมีสาระส าคญั ดงันี ้
 
 

 

การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

 ตาราง 14.10 : เปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

  จากตารางข้างต้นเห็นได้ชดัวา่ ROA และ ROE ปี 2559 นัน้เพิ่มขึน้อยา่งมากเมื่อเทียบกบัปี 2558 และ 2557 จากการ
ที่ในปี 2559 บริษัทฯมีผลการด าเนินงานท่ีดีขึน้ โดยเกิดจากสาเหตหุลกัดงันี ้

1. ผลการด าเนินงานจากสว่นงานวิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้างทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 

2. สนิทรัพย์และผลการด าเนินงานจากสว่นงานโรงไฟฟา้พลงังานทดแทนจากการด าเนินงานตา่งประเทศ 

และในสว่นของอตัราหนีส้นิตอ่ทนุนัน้เพิ่มขึน้จากปี 2558 เทา่กบั 0.96 เทา่ เนื่องจากสาเหตหุลกัคือบริษัทฯได้กู้ เงินจาก
สถาบนัการเงินเป็นจ านวนมากเพื่อน ามาใช้เป็นเงินทนุในการขยายการด าเนินงานไปยงัตา่งประเทศ  

 

 

 เงินจา่ยลว่งหน้าผู้ รับเหมาก่อสร้าง เพิ่มขึน้เป็นจ านวน  216.78 ล้านบาท 

 เงินค า้ประกนัตามสญัญาซือ้ขายสนิค้า เพิ่มขึน้เป็นจ านวน  152.99 ล้านบาท 

 ลกูหนีเ้งินประกนัผลงาน เพิ่มขึน้เป็นจ านวน  21.26 ล้านบาท 

 เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น เพิ่มขึน้เป็นจ านวน 391.04 ล้านบาท 

 เงินรับลว่งหน้าจากลกูค้า เพิ่มขึน้เป็นจ านวน 125.22 ล้านบาท 

 เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสัน้ เพิ่มขึน้เป็นจ านวน  1,354.64 ล้านบาท 
 เงินสดรับเงินกู้ยมืระยะยาว เพิ่มขึน้เป็นจ านวน  60.00 ล้านบาท 

อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 2559 2558 2557 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) (%)             1.81  (7.21)  (37.50)  

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) (%)             3.45  (12.11) (67.73)  

อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (เทา่)             1.35              0.39              0.75  
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ปัจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานและฐานะการเงนิในอนาคต 

โดยเป็นไปตามแผนการลงทนุซึง่จะขยายการด าเนินงานในสว่นงานวิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง และ
สว่นงานโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนไปยงัต่างประเทศ เพื่อเป็นการเพิ่มขึน้ของฐานรายได้ การสร้าง ช่ือเสียงและประสบการณ์ 
ให้แก่บริษัทฯ และลดการพึง่พิงรายได้จากธุรกิจหลกัซึง่ได้แก่งานวิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้างในประเทศ สง่ผล
ให้ในปี 2559 บริษัทฯมีการเปลี่ยนแปลงในฐานะการเงินและผลการด าเนินงานไปในทิศทางที่ดีขึน้เมื่อเทียบกับปีที่ผ่านๆมา 
อย่างไรก็ตามในปี 2559 นีย้งัถือเป็นช่วงเร่ิมต้นในการด าเนินธุรกิจดงักลา่ว ฝ่ายบริหารของบริษัทฯจึงตระหนกัถึงความเสี่ยงที่
อาจเกิดขึน้จึงได้วางแนวทางปอ้งกนัและแผนในการบริหารความเสีย่งไว้ดงันี ้

 

ความเสี่ยงที่อาจเกดิขึน้ แนวทางในการป้องกันและบริหารความเสี่ยง 

1. ความเสี่ยงจากความผันผวนของ
อตัราแลกเปลีย่น 

- ใช้เคร่ืองมือทางการเงินในการบริหารความเสีย่ง 

2. ความเสี่ยงในการหาเงินกู้ยืมเพื่อ
เป็นเงินทนุหมนุเวียนส าหรับโครงการ 

- ระดมทนุจากตลาดเงินในรูปของตัว๋แลกเงิน (Bill of Exchange : B/E) และหุ้นกู้ทัง้
ระยะสัน้และระยะยาว 

3. ความเสี่ยงจากความผนัผวนของ
อตัราดอกเบีย้ 

- ความเสี่ยงดงักลา่วเป็นความเสี่ยงที่อาจเกิดขึน้ในการท าธุรกรรมในรูปแบบ EPC+F 
บริษัทฯจึงบริหารความเสีย่งโดยการจดัท าประมาณการทางการเงินและวิเคราะห์ความ
ออ่นไหวของของสมมติฐานตา่งๆก่อนเข้าท ารายการ 
- เจรจากับผู้ ว่าจ้างเพื่อเพิ่มเง่ือนไขที่ท าให้บริษัทฯมีความเสี่ยงลดลง เช่น การสง่ผ่าน
อตัราดอกเบีย้ที่เพิ่มขึน้ในค่าบริการ (Increased Cost Condition) รวมถึงการใช้
เคร่ืองมือทางการเงินเพื่อลดความเสี่ยงดงักลา่ว เช่น การท า Interest Rate Swap 

4. ความเสี่ยงจากคู่แข่งในธุรกิจงาน
รับเหมาและพลงังานทดแทนท่ีเพิ่มขึน้ 

- ร่วมมือกับคู่ค้าที่มีประสบการณ์และช่ือเสียงในธุรกิจเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการ
ด าเนินงานและเพื่อรับการถ่ายทอดเทคโนโลยีเพื่อใช้ในอนาคต รวมถึงเพื่อเป็นการสร้าง
ช่ือเสยีงเพื่อการด าเนินธุรกิจในอนาคตด้วย 
- ขยายการลงทุนไปยังประเทศอื่นที่มีศักยภาพ รวมถึงลงทุนในโครงการพลงังาน
ทดแทนอื่นซึง่นอกเหนือจากที่บริษัทได้ลงทนุแล้ว โดยยงัถือเป็นการกระจายความเสี่ยง
อีกด้วย 

5. ความเสีย่งทางการเมืองในประเทศ
ที่เข้าไปลงทนุ (โดยประเทศที่บริษัทฯ
ได้เข้าไปลงทุนแล้ว ได้แก่ ประเทศ
อินโดนีเซีย, ฟิลิปปินส์, ญ่ีปุ่ น และ
พมา่) 

- จดัซือ้ประกนัภยัจากความเสี่ยงทางการเมือง (Political Risk Insurance) ส าหรับ
ประเทศที่มีความไมแ่นน่อนทางการเมืองสงู เช่น ประเทศพม่า ซึ่งคาดว่าจะสามารถลด
ความเสีย่งลงอยูใ่นระดบัท่ีบริษัทฯสามารถยอมรับได้ 
- ก าหนดเป็นเง่ือนไขในสญัญาถงึการชดเชยความเสยีหายแกบ่ริษัทฯหากเกิดเหตกุารณ์
ดงักลา่วขึน้ 

6. ความเสีย่งจากภยัพิบตัิธรรมชาติ 
 

- ส าหรับประเทศที่ความเสีย่งดงักลา่วอาจเกิดขึน้ เช่น ประเทศฟิลปิปินส์ บริษัทฯได้ 
วางแนวทางการบริหารความเสี่ยงโดยจัดท าการส ารวจและตรวจสอบทางเทคนิคที่
เก่ียวข้องกบัภยัพิบตัิธรรมชาติตา่งๆ 
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ความเสี่ยงที่อาจเกดิขึน้ แนวทางในการป้องกันและบริหารความเสี่ยง 

- - ก าหนดเป็นเง่ือนไขในสญัญาถงึการชดเชยความเสยีหายแกบ่ริษัทฯหากเกิดเหตกุารณ์
ดงักล่าวขึน้ หรือก าหนดให้ผู้ รับเหมาช่วงในประเทศดงักล่าวเป็นผู้ รับผิดชอบต่อผล
เสยีหายดงักลา่ว 

7. ข้อก าหนดของประเทศที่เข้าไป
ลงทุน เช่น ข้อก าหนดด้านกฎหมาย, 
ภาษี เป็นต้น 

- ศกึษาความเป็นไปได้ของโครงการก่อนด าเนินการเข้าลงทนุ  
- ว่าจ้างที่ปรึกษาที่มีความเช่ียวชาญเฉพาะด้านเพื่อประเมินและป้องกันความเสี่ยง
ตา่งๆที่เกิดขึน้นะหวา่งการด าเนินโครงการ 

 
 


