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1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกจิ 
 

  ส่วนที่ 1 การประกอบธุรกจิ 
 
 

บริษัท วนิเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “บริษัทฯ”) ประกอบธุรกิจ 3 ประเภทดังนี ้
ธุรกิจการลงทุนในธุรกิจพลังงาน 
บริษัทฯ ได้ขยายการลงทนุในธุรกิจพลงังานเพิ่มขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในธุรกิจพลงังานไฟฟ้าแสงอาทิตย์ เร่ิมจากการ

ลงทุนในบริษัท พลังงานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากัด (Green Earth Power (Thailand) Co., Ltd. (GEP)) ซึ่งมี
วตัถปุระสงค์หลกัในการลงทนุในบริษัทท่ีด าเนินธุรกิจพฒันาและบริหารจดัการโครงการไฟฟ้า ซึ่งปัจจบุนั GEP มีแผนการลงทนุ
ในการก่อสร้างและพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลิต 220 เมกะวตัต์ ท่ีเมืองมินบ ูประเทศเมียน
มา  

นอกจากนีบ้ริษัทฯ ได้จดัตัง้บริษัทยอ่ยช่ือ บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั เพื่อเข้าลงทนุในโครงการโรงไฟฟา้พลงังาน
แสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการผลิต 1.2 เมกะวตัต์ ซึ่งตัง้อยู่ที่เมืองคะโงะชิมะ ประเทศญ่ีปุ่ น พร้อมกนันี ้เมื่อวนัท่ี 7 มกราคม 2559 
บริษัทฯได้มีการลงทนุในบนัทกึข้อตกลงเพื่อจดัตัง้กิจการร่วมกบั W Energy Inc. และ Mr. Norberto Ramirez Ong เพื่อเข้าซือ้
และก่อสร้างโรงงานผลิตพลงังานไฟฟ้าแสงอาทิตย์ ขนาด 25 เมกะวตัต์ ท่ีเมืองบิลลิรัน ประเทศฟิลปิปินส์ โดยบริษัทฯ มีหน้าที่
รับผิดชอบในการเป็นผู้ รับเหมาก่อสร้างโครงการเทา่นัน้ 

 
ธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรม                     
บริษัทฯ ด าเนินงานรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารอย่างเต็มรูปแบบส าหรับอาคารทกุประเภทอาทิ เช่น 

อาคารส านกังาน, อาคารพาณิชย์, อาคารพกัอาศยั, โรงแรม, โรงพยาบาล, ศนูย์การค้า, โรงงานอตุสาหกรรม, คอนโดมิเนียม, 
อาคารเรียนมหาวิทยาลยัและโรงไฟฟา้ โดยบริษัทฯ เป็นบริษัทรับเหมาติดตัง้ระบบวศิวกรรมประกอบอาคารขนาดกลางที่มีความ
เช่ียวชาญหลากหลายครอบคลมุงานรับเหมาทัง้ที่เก่ียวข้องกบัภาครัฐและภาคเอกชน 

 
ธุรกิจเหมืองถ่านหิน 
บริษัทฯ ได้ประกอบธุรกิจด้านเหมืองถ่านหินโดยลงทุนผ่านบริษัทย่อยช่ือ บริษัท WorldMax Management จ ากัด ซึ่ง

บริษัทยอ่ยดงักลา่วได้มีการลงนามบนัทกึความเข้าใจ (MOU) กบั PT. China Coal Geology Mining ประเทศอินโดนีเซีย ซึง่เป็น
บริษัทย่อยของรัฐวิสาหกิจของประเทศจีน เพ่ือเป็นผู้ ได้รับสิทธ์ิการจดัจ าหน่ายแต่เพียงผู้ เดียวของถ่านหินท่ีผลิตได้จากเหมือง
จ านวน 4 แห่งบนเกาะ Kalimantan นอกจากนีบ้ริษัท WorldMax Management จ ากดั ได้มีการลงนามกับบริษัท Tader Coal 
SCM จ ากดั ซึง่เป็นธุรกิจถ่านหินขนาดใหญ่ในประเทศจีนท่ีมีความต้องการขัน้ต ่า 2.5 ล้านตนัตอ่เดือน ภายใต้บนัทกึความเข้าใจ
นีบ้ริษัท Tader Coal SCM จ ากัด จะรับซือ้ถ่านหินทัง้หมดซึ่งผลิตได้จากเหมืองทัง้ 4 แห่ง บนเกาะ Kalimantan พร้อมกันนี ้
บริษัทฯได้มีการเข้าร่วมลงทนุใน PT Sunhub Mining International Limited (SMI) ในสดัสว่นร้อยละ 25 ของหุ้นท่ีจ าหนา่ยแล้ว
ทัง้หมดของ SMI เพื่อได้รับสิทธิในการเป็นผู้บริหารจดัการใบอนญุาตเหมืองถ่านหินและการขดุเจาะเหมืองของ PT Tadjahan 
Antang Mineral (TAM)  
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1.1) นโยบายในการด าเนินงานของบริษัท 
บริษัทฯ มีความตัง้ใจในการสร้างองค์กรที่สามารถท าให้ลกูค้าให้ความเช่ือมัน่และไว้วางใจในคณุภาพและความเที่ยงตรง

ในการให้บริการภายใต้ปรัชญา “เราทุม่เทเพื่อความส าเร็จของทา่น” หรือ “We dedicate for your success” 
  วิสัยทัศน์ (Vision) 

เป็นบริษัทฯ ที่มีประสิทธิภาพดีที่สดุและท าให้ลกูค้าพึงพอใจสงูสดุ ของบริษัทฯด้านระบบวิศวกรรมประกอบอาคารใน
ประเทศไทย 

พันธกิจ (Mission) 
มุง่มัน่ให้บริการท่ีดีเลิศอยา่งมืออาชีพ ให้ลกูค้ามัน่ใจได้ทัง้คณุภาพของงาน ความคงทนของระบบ และความซื่อสตัย์ต่อ

ลกูค้า 
เป้าหมายในการด าเนินธุรกิจ (Target) 
บริษัทฯ มีเป้าหมายหลัก 5 ประการ คือ (1) การให้ความพึงพอใจกับลูกค้าสูงสุด (2) ปฏิบัติงานภายใต้มาตรฐาน

วิศวกรรม (3) เป็นองค์กรแหง่การเรียนรู้ (4) มุง่มัน่พฒันาอยา่งตอ่เนื่อง (5) สร้างการท างานเป็นทีม     
  
1.2) ประวัติความเป็นมาและพัฒนาการที่ส าคัญของบริษัท 
ปี เหตุการณ์ส าคัญ 

2535 ก่อตัง้บริษัทในช่ือ บริษัท วินเทจ เทคโนโลยี จ ากดั เพื่อด าเนินธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบไฟฟา้และระบบสือ่สาร
ประกอบอาคาร ด้วยทนุจดทะเบียนเร่ิมแรก 1 ล้านบาท โดยมีหุ้นจดทะเบียนทัง้สิน้ 10,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้
หุ้นละ 100 บาท 

2540 บริษัท วินเทจ เทคโนโลยี จ ากดั เร่ิมขยายขอบเขตงานไปยงัธุรกิจให้บริการบ ารุงรักษาระบบวิศวกรรมประกอบ
อาคาร 

2547 – เปลี่ยนช่ือบริษัทเป็นบริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากัด เมื่อวนัที่ 20 ธันวาคม 2547 พร้อมทัง้ขยายขอบเขต
งานไปยงัธุรกิจติดตัง้ระบบประปาและระบบสขุาภิบาลประกอบอาคาร และธุรกิจติดตัง้ระบบปรับอากาศ
และระบบระบายอากาศประกอบอาคาร 

– มีมติเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 1 ล้านบาทเป็น 20 ล้านบาท โดยมีหุ้นจดทะเบียนทัง้สิน้ 200,000 หุ้น มลูคา่ที่
ตราไว้หุ้นละ 100 บาท 

2550 – วันที่  5 เมษายน 2550 บ ริษัทฯรับโอนหุ้ นของ บ ริษัท  วิน เทจเมนทิแนนซ์  เซอร์วิส  จ ากัด  จาก                 
นายโสรัจ โรจนเบญจกลุ ท าให้บริษัทถือหุ้น บริษัท วินเทจเมนทิแนนซ์ เซอร์วิส จ ากดั ร้อยละ 99.99 และได้
โอนธุรกิจบริการบ ารุงรักษาระบบวิศวกรรมประกอบอาคารไปยงั บริษัท วินเทจเมนทิแนนซ์ เซอร์วิส จ ากดั 

– บริษัทฯ ปรับโครงสร้างการด าเนินธุรกิจใหม่โดยโอนธุรกิจบ ารุงรักษาระบบวิศวกรรมประกอบอาคารมาที่
บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั และจดทะเบียนเลิกกิจการบริษัท วินเทจเมนทิแนนซ์ เซอร์วิส จ ากดัเมื่อ 7 
ธนัวาคม 2550 เพื่อความคลอ่งตวัในการด าเนินงาน 

2551 ที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 2/2551 เมื่อวนัท่ี 1 สงิหาคม 2551 มีมติให้บริษัทฯ ด าเนินการดงัตอ่ไปนี ้
– แปรสภาพเป็นบริษัทมหาชนจ ากดัภายใต้ช่ือ บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) 
– แปลงมลูค่าหุ้นที่ตราไว้จากเดิมหุ้นละ 100 บาท เป็นมลูค่าหุ้นละ 1 บาท โดยภายหลงัการแปลงมลูค่า

หุ้น บริษัทฯ จะมีหุ้นสามญัที่ช าระแล้วจ านวน 20 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท 
– เพิ่มทนุจดทะเบียนจ านวน 40 ล้านหุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ท าให้บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียนเพิ่ม

จาก 20 ล้านบาท เป็น 60 ล้านบาท 
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ปี เหตุการณ์ส าคัญ 
– บริษัทฯ ได้เรียกช าระทุนจดทะเบียนเพิ่มจากผู้ ถือหุ้นเดิมจ านวน 15 ล้านหุ้ น มูลค่าที่ตราไว้หุ้ นละ         

1 บาทในเดือนกนัยายน ท าให้ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2551 บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียนช าระแล้วทัง้สิน้ 35 
ล้านบาท 

2552 บริษัทฯ ได้เรียกช าระทุนจดทะเบียนเพิ่มจากผู้ ถือหุ้นเดิมจ านวน 10 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาทใน
เดือนมีนาคม ท าให้มีทนุจดทะเบียนช าระแล้วทัง้สิน้ 45 ล้านบาท 

2553 ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2553 เมื่อวนัท่ี 12 มีนาคม 2553 มีมติให้บริษัทฯ ด าเนินการดงัตอ่ไปนี ้
– ลดทนุจดทะเบียนจ านวน 15 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ซึง่เป็นหุ้นสามญัจดทะเบียนที่ยงัมิได้

ออกจ าหนา่ย จึงท าให้บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียนลดจาก 60 ล้านบาท เป็น 45 ล้านบาท 
– เพิ่มทนุจดทะเบียนจ านวน 35 ล้านหุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ท าให้บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียนเพิ่ม

จาก 45 ล้านบาท เป็น 80 ล้านบาท 
– จดัสรรหุ้นเพิ่มทนุโดย 

– เสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมจ านวน 15 ล้านหุ้น 
– เสนอขายให้แก่ประชาชนทั่วไปจ านวน 18 ล้านหุ้น ซึ่งการเสนอขายให้เสนอขายแก่ประชาชน

ทัว่ไปนัน้รวมถึงการเสนอขายให้กบัผู้มีอปุการคณุของบริษัทฯด้วย 
– เสนอขายให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร และพนกังานจ านวน 2 ล้านหุ้น 

– บริษัทฯ ได้เรียกช าระทนุจดทะเบียนเพิ่มจากผู้ ถือหุ้นเดิมจ านวน 15 ล้านหุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ1 บาทใน
เดือนมีนาคม ท าให้ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2553 บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียนช าระแล้วทัง้สิน้ 60 ล้านบาท 

– ในวนัที่ 10 พฤษภาคม 2553 บริษัทฯ ได้จดัตัง้หน่วยภาษีกิจการร่วมค้า ร่วมกับบริษัท ประดบัวงศ์ จ ากัด 
โดยบริษัทฯ มีสดัสว่นการร่วมทนุอยู่ที่ร้อยละ 50 โดยใช้ช่ือหน่วยภาษี “กิจการร่วมค้าประดบัวงศ์ และ วิน
เทจ วิศวกรรม” 

– ที่ประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2553 เมื่อวนัที่ 29 มิถุนายน 2553 มีมติให้เปลี่ยนแปลงรอบบญัชีจาก
เดิม “เร่ิมต้นในวนัที่ 1 มกราคม และสิน้สดุในวนัที่ 31 ธันวาคมของทุกปี” เป็น “เร่ิมต้นวนัที่ 1 กรกฎาคม 
และสิน้สดุในวนัที่ 30 มิถุนายนของปีถัดไป” โดยให้เร่ิมงวดบญัชีแรกในรอบวนัที่ 1 มกราคม 2553 และ
สิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2553 เป็นรอบระยะเวลา 6 เดือน และรอบปีบัญชีต่อไปจะเร่ิมต้นตัง้แต่วนัที่ 1
กรกฎาคม 2553 และสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 25534 ตามรอบปีปฏิทินเร่ือยไป และมีมติให้แก้ไขข้อบงัคบั
ข้อที่ 32  

– รอบปีบญัชีของบริษัทฯเร่ิมต้นในวนัท่ี 1 กรกฎาคม และสิน้สดุลงในวนัท่ี 30 มิถนุายนของปีถดัไป 
2554 - บริษัทฯ ได้รับอนุญาตจากตลาดหลกัทรัพย์ mai ให้สามารถจ าหน่ายหุ้นสามัญให้แก่ประชาชนทั่วไป 

(IPO)  เมื่อวนัท่ี 9  มีนาคม 2554 

2555 – บริษัทฯ เพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 80 ล้านบาท หุ้นสามญั 80 ล้านหุ้น เป็นทนุจดทะเบียน 220 ล้านบาท หุ้น
สามญั 220 ล้านหุ้น โดยมีทนุจดทะเบียนช าระแล้ว 173.7 ล้านบาท หุ้นสามญั 173.7 ล้านหุ้น 

– ในวันที่ 18 มิถุนายน 2555 บริษัทฯ ได้จัดตัง้บริษัทในเครือ (บริษัทย่อย) ในนาม  บริษัท WorldMax 
Management จ ากดั โดยบริษัทมีสดัสว่นการถือหุ้นอยูท่ี่ร้อยละ 100  

– ในวนัที่ 10 สิงหาคม 2555 บริษัทฯ ได้จัดตัง้บริษัทในเครือ (บริษัทย่อย) ในนาม บริษัท เเคปปิตอลคอร์ 
จ ากดั  โดยบริษัทมีสดัสว่นการถือหุ้นอยูท่ี่ร้อยละ 100 
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– บริษัท WorldMax Management จ ากัด (“บริษัทย่อย”) ได้รับสญัญาแต่งตัง้เป็นตวัแทนจ าหน่ายถ่านหิน

เง่ือนไขส าคัญของสัญญามีก าหนด 60 เดือน โดยกลุ่มลูกค้าเป้าหมายของบริษัทย่อยเป็นลูกค้าใน
ตา่งประเทศ 

– ที่ประชุมสามญัผู้ ถือหุ้น ประจ าปี 2555 เมื่อวนัท่ี 26 ตลุาคม 2555 มีมติให้เปลีย่นแปลงรอบบญัชีจากเดิม 
“เร่ิมต้นในวนัที่ 1 กรกฎาคม และสิน้สดุในวนัที่ 30 มิถุนายน ของปีถดัไป” เป็น “เร่ิมต้นวนัที่ 1 มกราคม 
และสิน้สุดในวันที่ 31 ธันวาคม ของทุกปี” โดยให้เร่ิมงวดบัญชีแรกในรอบวันที่ 1 กรกฎาคม2555 และ
สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม2555  เป็นรอบระยะเวลา 6 เดือน และรอบปีบัญชีต่อไปจะเร่ิมต้นตัง้แต่วนัที่ 1 
มกราคม  2556  และสิน้สดุวนัท่ี 31 มกราคม 2556 ตามรอบปีปฏิทินเร่ือยไป 

2556 – บริษัทเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 173.7 ล้านบาท หุ้นสามญั 173.7 ล้านหุ้น เป็นทนุจดทะเบียน 318.55 ล้าน
บาท หุ้นสามญั 318.55 ล้านหุ้น โดยมีทนุจดทะเบียนช าระแล้ว 318.55 ล้านบาท หุ้นสามญั 318.55 ล้าน
หุ้น 

– บริษัทฯเข้าลงทนุโดยการซือ้หุ้น Sunhub Mining International (SMI) จาก Worldly Wealth International 
Limited (WWI) จ านวน 13,767 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 100,000 รูเปียอินโดนีเซีย คิดเป็นร้อยละ 25 ของ
หุ้นท่ีจ าหนา่ยได้ทัง้หมดของ SMI ในราคาซือ้หุ้นละ 43,580 บาท รวมทัง้สิน้ 599.97 ล้านบาท ซึง่การลงทนุ
โดยการถือหุ้นใน SMI จะสง่ผลให้บริษัทฯ มีแหลง่รายได้อื่นเพิ่มเติมนอกเหนือจากรายได้จากธุรกิจรับเหมา
ติดตัง้ระบบวิศวกรรม  

2557 - บริษัทฯ จัดสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนที่ออกและเสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมจ านวนไม่เกิน 106,183,333 หุ้น 
ตามอตัราสว่นการจดัสรรเท่ากบั 3 หุ้นสามญั ต่อ 1 หุ้นสามญัเพิ่มทนุ โดยมีราคาเสนอขาย 1.75 บาทต่อ
หุ้น และออกใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้ นสามญัของบริษัทฯ (VTE-W1) จ านวน 106,183,333 หน่วย 
โดยไม่คิดมลูค่าให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิมที่จองซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุและได้รับการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุที่ออก
และเสนอขายในครัง้นี ้โดยมีอตัราส่วน 1 หุ้นสามญัเพิ่มทุนต่อ 1 หน่วยส าคญัแสดงสิทธิฯ โดยก าหนด
ราคาการใช้สิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิฯ เท่ากับ 2.50 บาทต่อหุ้น ส่งผลให้ทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 
เพิ่มขึน้จาก 318.55 ล้านบาท หุ้นสามญั 318.55 ล้านหุ้น เป็นทนุจดทะเบียน 530.92 ล้านบาท หุ้นสามญั 
530.92 ล้านหุ้น โดยมีทนุจดทะเบียนช าระแล้วเป็น 424,733,333 บาท 

- บริษัท WorldMax Management จ ากดั (“บริษัทยอ่ย”) ได้มีการลงนามบนัทกึความเข้าใจ (MOU) กบั PT. 
China Coal Geology Mining ประเทศอินโดนีเซีย เพ่ือเป็นผู้ได้รับสทิธ์ิการจดัจ าหนา่ยแต่เพียงผู้ เดียวของ
ถ่านหินท่ีผลติได้จากเหมืองจ านวน 4 แหง่ บนเกาะ Kalimantan มีก าหนดระยะเวลา 2 ปี 

- บริษัท WorldMax Management จ ากัด (“บริษัทย่อย”) ได้มีการลงนามบันทึกความเข้าใจ (MOU) เมื่อ
วันที่ 20 มิถุนายน 2557 กับบริษัท Tader Coal SCM จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทธุรกิจถ่านหินขนาดใหญ่ใน
ประเทศจีน โดยบริษัท Tader Coal SCM จ ากดัจะรับซือ้ถ่านหินทัง้หมดที่ผลิตได้จากเหมืองทัง้ 4 แห่ง บน
เกาะ Kalimantan ผา่นบริษัท WorldMax Management จ ากดั 

2558 - บริษัทฯ เข้าลงทนุในบริษัท พลงังานเพื่อโลกสเีขียว (ประเทศไทย) จ ากดั (Green Earth Power (Thailand) 
Co., Ltd.) (GEP) จ านวน 30,908 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 12 ของหุ้นสามญัทัง้หมดของ GEP ซึ่งมีแผนการ
ลงทนุในการก่อสร้างและพฒันาโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลิต 220 เมกะวตัต์ 
ที่เมืองมินบ ูประเทศเมียนมา  

- เพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทฯ จ านวน 473,534,267 บาท จากทนุจดทะเบียนเดิมจ านวน 424,734,319 
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บาท เป็นทนุจดทะเบียนใหม่จ านวน 898,268,586 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 848,851,322 หุ้น 
มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท โดยจดัสรรหุ้นสามญัสามญัเพิ่มทนุ ดงันี ้
1. จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ จ านวน 42,473,432 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ให้แก่ผู้ ถือ

หุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสดัส่วนการถือหุ้นของผู้ ถือหุ้นแต่ละราย (Rights Offering) ในอตัราจัดสรร 
10 หุ้นสามญัเดิมตอ่ 1 หุ้นสามญัเพิ่มทนุ 

2. จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวน 85,637,713 หุ้ น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ให้แก่
บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) ซึง่ได้แก่ผู้ ถือหุ้นของ GEP 

3. จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ จ านวน 189,823,511 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ในราคา
หุ้นละ 2.72 บาท ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวนไม่เกิน 20 ราย ซึ่งเป็นนัก
ลงทนุท่ีมีศกัยภาพทางด้านเงินทนุและมีความประสงค์จะลงทนุในบริษัทฯ 

4. จัดสรรหุ้ นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวน 106,182,347 หุ้ น มูลค่าที่ตราไว้หุ้ นละ 1 บาท เพื่อ
รองรับการใช้สทิธิของผู้ ถือใบส าคญัแสดงสทิธิที่จะซือ้หุ้นสามญัของบริษัทฯ ครัง้ที่ 1 (VTE-W1) 

5. จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ จ านวน 49,417,264 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท เพื่อรองรับ
การปรับสทิธิให้แก่ผู้ ถือใบส าคญัแสดงสทิธิที่จะซือ้หุ้นสามญัขงอบริษัทฯ ครัง้ที่ 1 (VTE-W1) 

- จดัตัง้บริษัทยอ่ย 3 แหง่ รายละเอียด ดงันี ้
1. บริษัท  วิน เทจ เอ็น จิ เนีย ร่ิง แอนด์  คอนสต รัคชั่น  จ ากัด  (VTEC) เพื่ อประกอบธุ รกิจ ด้าน

อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง รวมถึงด้านระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร 
2. บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด (VHJ) เพื่อประกอบธุรกิจการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้า ใน

ประเทศญ่ีปุ่ น 
3. บริษัท โนว่า เอเชีย จ ากัด (NOVA) เพื่อประกอบธุรกิจให้การปรึกษาด้านการลงทุนและบริหาร

สนิทรัพย์ของบริษัท ทัง้นีเ้พื่อสนบัสนนุธุรกิจในกลุม่บริษัทฯ 
- เข้าลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการผลิต 1.2 เมกะวตัต์ ซึ่งตัง้อยู่ที่เมือง

คะโงะชิมะ ประเทศญ่ีปุ่ น โดยผา่นบริษัทยอ่ย คือ บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั 
2559 - การออกใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสามญัของบริษัท รุ่นที่ 2 (VTE-W2) จ านวน 103,822,505 หน่วย 

ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมโดยไมค่ิดมลูคา่ ในอตัราสว่น 8 หุ้นเดิมตอ่ใบส าคญัแสดงสทิธิ 1 หนว่ย 
- การออกและเสนอขายตราสารหนี ร้ะยะสัน้และ/หรือระยะยาวในรูปแบบของตั๋วแลกเงิน (Bill of 

Exchange: B/E) และ/หรือหุ้นกู้  (Debenture) ภายใต้วงเงินรวมไม่เกิน 5,000 ล้านบาท (ห้าพนัล้านบาท
ถ้วน) 

- จดัตัง้บริษัทย่อย 2 บริษัทคือบริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากดั และ บริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชนัแนล คอนสตรัคชัน่ 
จ ากดั โดยมีวตัถปุระสงค์ในการประกอบกิจการ คือ ธุรกิจงานวิศวกรรม จดัหา และก่อสร้างงานโครงการ
ขนาดใหญ่ และสนบัสนนุการเงินระหวา่งก่อสร้าง และรวมถึงการจดัหาแหลง่เงินกู้ เพื่อสนบัสนนุธุรกิจ 

- บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ มีสัดส่วนการถือหุ้ นร้อยละ 99.99 ของทุนจด
ทะเบียนเพิ่มทนุจดทะเบียนจากทุนจดทะเบียนเดิม 1,000,000 บาท เป็น 500,000,000 บาท เพื่อรองรับ
การด าเนินการในโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลิต 220 เมกะวตัต์ ในเมืองมินบ ู
ประเทศเมียนมา (Myanmar) และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลิต 25 เมกะ
วตัต์ ในจงัหวดับิลรัิน ประเทศฟิลปิปินส์ 
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- บริษัทฯ ได้ลงนามในบนัทึกความเข้าใจเบือ้งต้น (“MOA”) กับ Basic Energy Corporation (“BEC”) ซึ่ง

ประกอบกิจการเก่ียวกบัพลงังานทดแทน และพลงังานทางเลอืกเมื่อวนัท่ี 5 ตลุาคม 2559 
2560 - วนัท่ี 14 กมุภาพนัธ์ 2560 บริษัทฯ และ BEC  ได้ตกลงเง่ือนไขและข้อก าหนดของสญัญาซือ้ขายหุ้นสามญั

เพิ่มทุนเรียบร้อยแล้ว ตามที่ได้รับอนุมัติการเข้าลงนามในสญัญาซือ้ขายหุ้นสามัญ เพิ่มทุนของ Basic 
Energy Corporation จากที่ประชมุคณะกรรมการครัง้ที่ 1/2560 ประชมุเมื่อวนัท่ี 17 มกราคม 2560 

- วนัที่ 5 เมษายน 2560 ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 4/2560 ประชุมเมื่อวนัที่ 5 เมษายน 2560 จึง
เห็นสมควรอนมุตัิให้ VHJ ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ เข้าท าการลงนามในสญัญาซือ้ขายสญัญาลงทนุ
ในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิต ย์  (Tokumei Kumiai Agreement: TK-Agreement) ทัง้  2 
โครงการ ได้แก่โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์คาโงะชิมา(Kagoshima) และโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์อิ
งะ (Iga) 

- วนัที่ 27 เมษายน 2560 ที่ประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2560 มีมติอนมุตัิการจัดสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุน
จ านวน 249,174,014 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท เพื่อเสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม (Right Offering) 
และจ านวน 83,058,004 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท เพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private 
Placement) ในแบบมอบอ านาจทัว่ไป (General Mandate) 

- เมื่อวนัที่ 3 กรกฎาคม 2560 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 7/2560 ได้มีมติเป็นเอกฉันท์อนุมตัิให้
บริษัทฯ เข้าท าสญัญาซือ้ขายหุ้นและหนีเ้พื่อเข้าซือ้หุ้นของกิจการ 1 แห่งจากทัง้หมด 4 แห่งคือ บริษัท วี.
โอ.เน็ต ไบโอดีเซล เอเซีย จ ากัด (“VON”) จากบริษัท อินเตอร์ ฟาร์อีสท์ เอ็นเนอร์ยี่ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 
(มหาชน) (“IFEC หรือ ผู้ขาย”) ในจ านวน 199,996 หุ้น และผู้ ถือหุ้นรายอื่นของ VON จ านวน 1 หุ้น รวม
จ านวน 199.997 หุ้น (“หุ้นที่ซือ้ขาย”) คิดเป็นร้อยละ 99.99 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของ VON ในราคาซือ้
ขายทัง้สิน้ไม่เกิน 26,809,661.99 บาทและรับโอนหนีท้ี่ IFEC เป็นเจ้าหนี ้VON มูลค่า 100,097,457.53 
บาท ในราคาโอนสทิธิ จ านวน 100,000,000 บาท รวมมลูคา่การซือ้ขายทัง้สิน้ 126,809,661.99 บาท โดย
มอบอ านาจให้นายโสรัจ โรจนเบญจกุล มีอ านาจด าเนินการแทนบริษัทฯในการท าความตกลงและลงนาม
ในสญัญาซือ้ขายหุ้นและหนี ้และเอกสารที่เก่ียวข้อง รวมทัง้การด าเนินการอื่นใดอนัจ าเป็นและเก่ียวข้อง
กบัการเข้าลงทุน และในวนันี ้(4 กรกฎาคม 2560) คู่สญัญาตามสญัญาได้ลงนามในสญัญาซือ้ขายหุ้น
และหนี ้ พร้อมกบัท าการโอนหุ้นจาก IFEC มายงับริษัทฯเมื่อวนัท่ี 4 กรกฎาคม 2560 เป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว 

- วนัที่ 11 สิงหาคม 2560 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 9/2560 ให้ปิดกิจการบริษัทย่อย บริษับ
แคปปิตอล คอร์ จ ากดั ซึ่งไมไ่ด้ด าเนินกิจการแล้ว และปิดกิจการร่วมค้า ประดบัวงศ์ และวินเทจ วิศวกรรม 
เนื่องจากการด าเนินกิจการเสร็จสมบรูณ์ตามวตัถปุระสงค์เป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว รวมถึงการอนมุตัิเง่ือนไขการ
รับเหมาก่อสร้างใหมโ่ครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ จงัหวดับิลรัิน ประเทศฟิลปิปินส์ 

- เมื่อวนัที่ 20 กันยายน 2560 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 11/2560 มีมติเป็นเอกฉันท์อนุมตัิใน
หลกัการให้จ าหน่ายหุ้นสามญัที่บริษัทฯ ถืออยู่ทัง้หมดในบริษัท วินเทจ เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชั่น 
จ ากัด (“วีเทค”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ จ านวน 10,999,996 หุ้น คิดเป็นสดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 
100.0 ของทุนช าระแล้วของวีเทคให้แก่นายวสนัต์ เต็มแสวงเลิศ (“ผู้ ซือ้”) รวมมูลค่าการซือ้ขายทัง้สิน้ 
140.0 ล้านบาท 

  
1.3) โครงสร้างการถอืหุ้นของกลุ่มบริษัท 
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บริษัทฯ ประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างเป็นธุรกิจหลกั  โดยบริษัทฯด าเนินงานรับเหมาก่อสร้างแบบครบวงจร
ส าหรับโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน และระบบประกอบอาคาร โดยแบ่งการประกอบกิจการคือธุรกิจงานด้านวิศวกรรม 
จดัหา และก่อสร้างงานโครงการขนาดกลางและขนาดใหญ่ โดยการด าเนินงานผา่นทางบริษัทยอ่ยและบริษัทร่วมตา่งๆ 
โดยได้แบง่การด าเนินงานของบริษัทในกลุม่ตามประเภทธุรกิจ ดงันี ้

 
1.3.1) ธุรกิจวิศวกรรมและก่อสร้าง 
บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากัด 

จดัตัง้เมื่อวนัที่ 15 กรกฎาคม 2559 โดยมีวตัถปุระสงค์ในการประกอบกิจการคือเพื่อด าเนินธุรกิจงานวิศวกรรม 
จดัหา และก่อสร้างงานโครงการขนาดใหญ่ และสนบัสนนุเงินทนุระหว่างก่อสร้าง และรวมถึงการจดัหาแหลง่เงินกู้ เพื่อ
สนับสนุนธุรกิจ โดยมีทุนจดทะเบียน 1,000,000 บาท แบ่งออกเป็น 100,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 10 บาท บริษัท วินเทจ 
วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) มีสดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 99.997 โดยตอ่มามีการเพิ่มทนุอีกจ านวน 499 ล้านบาท โดยการ
ออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวน 49,900,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท ให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิม รวมเป็นทนุจดทะเบียน
ใหม ่500 ล้านบาทเพื่อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในธุรกิจโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ 

ในปีที่ผ่านมาบริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากัด ให้บริการจัดหาอุปกรณ์ที่ใช้ในก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 25 เมกะวตัต์ ในจงัหวดับิลิรัน ประเทศฟิลิปปินส์ และบริการจดัหาอปุกรณ์และ
รับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 220 เมกะวตัต์ ในเมืองมินบ ูประเทศ
เมียนมา 

 
 

บริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชันแนล คอนสตรัคชั่น จ ากัด 
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จดัตัง้เมื่อวนัที่ 15 กรกฎาคม 2559 โดยมีวตัถปุระสงค์ในการประกอบกิจการคือธุรกิจงานวิศวกรรม จดัหา และ
ก่อสร้างงานโครงการขนาดใหญ่ และรวมถึงการจัดหาเงินกู้ ระหว่างก่อสร้าง และรวมถึงการจัดหาแหล่งเงินกู้ เพื่อ
สนับสนุนธุรกิจ โดยมีทุนจดทะเบียน 1,000,000 บาท แบ่งออกเป็น 100,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 10 บาท บริษัท วินเทจ 
วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) มีสดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 99.997 

บริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชั่นแนล คอนสตรัคชั่น จ ากัด ให้บริการรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย์ ขนาดก าลังการผลิตติดตัง้ 220 เมกะวัตต์ ในเมืองมินบู ประเทศเมียนมา (Myanmar) แก่บริษัท GEP 

(Myanmar) Co., Ltd. 
 
กิจการร่วมค้าวีเทค 

ในวนัท่ี 11 พฤศจิกายน 2558 บริษัทฯ ได้ท าสญัญาร่วมค้า “กิจการร่วมค้าวีเทค” ร่วมกบับริษัท วินเทจ เอ็นจิ
เนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชั่น จ ากัด ซึ่งบริษัทฯ มีสดัสว่นการร่วมทุนอยู่ที่ ร้อยละ 10 เพื่อเป็นผู้ รับเหมาก่อสร้างอาคาร
เรียนและปฏิบตัิการคลนิิกศึกษาสตัวแพทย์ มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร์ โดยสญัญาฉบบันีจ้ะสิน้สดุลงเมื่อกิจการร่วม
ค้าไม่สามารถประกวดราคาจ้างงานเหมาตามโครงการที่ระบุในสญัญาได้ หรือเมื่องานที่เสนอราคาผ่านจนได้ท า
สญัญาได้กระท าการแล้วเสร็จลง และได้มีการช าระบญัชีระหวา่งคูส่ญัญานีเ้สร็จสิน้ลงแล้ว โดยในปี 2559 คูส่ญัญาได้
ชนะการประมลูงานในโครงการดงักลา่วและปัจจบุนัอยูร่ะหวา่งการด าเนินการก่อสร้าง 

อีกทัง้ในปี 2559 กิจการร่วมค้าวีเทคได้ร่วมเข้าแขง่ขนัประกวดราคา และได้ชนะการประมลูงานจ านวนอีก 2 
โครงการ คือ โครงการโรงก าจัดขยะ มหาวิทยาลยัเทคโนโลยีพระจอมเกล้าพระนครเหนือ และ  โครงการอาคาร
ปฏิบตัิการชุมชนสมัพนัธ์ มหาวิทยาลยัเทคโนโลยีพระจอมเกล้าพระนครเหนือ โดยคู่สญัญาได้ปฏิบตัิงานในโครงการ
เสร็จสิน้และสง่มอบแก่ผู้วา่จ้างเรียบร้อยแล้วเมื่อปลายปี 2559 และปี 2560 ที่ผา่นมา  

 
1.3.2) ธุรกิจโรงไฟฟ้า 
บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด 

จดัตัง้เมื่อวนัที่ 11 สงิหาคม 2558 โดยมีวตัถปุระสงค์ในการเป็นตวัแทนในกิจการการลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้า 
ประเทศญ่ีปุ่ น ด้วยทนุจดทะเบียน 1,000,000 บาท แบง่ออกเป็น 100,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 10 บาท โดยบริษัทฯ ถือหุ้นใน
สดัสว่นร้อยละ 100  

โดยในปี 2558 บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด ได้มีการลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ขนาด
ก าลงัการผลิตติดตัง้ 1.172 เมกะวตัต์ ซึ่งตัง้อยู่ที่จังหวดัคะโงะชิมะ (Kagoshima) ประเทศญ่ีปุ่ น ด้วยการเข้าซือ้กิจการ
โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์รวมทัง้การรับโอน อปุกรณ์ เคร่ืองจกัร ใบอนญุาตต่าง ๆ สิทธิตามสญัญาจ าหน่ายไฟฟ้า 
(Power Purchase Agreement) สิทธิตามสญัญาเช่าที่ดิน รวมทัง้ทรัพย์สินและสิทธิตามสญัญาอื่น ๆ ที่เก่ียวข้องในการ
ก่อสร้าง พฒันา ด าเนินการ และบริหารจดัการโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ดงักล่าว ซึ่งมีมูลค่าการซือ้ขาย 
524,313,579 เยน หรือ 156,245,446.54 บาทโดยจะลงทุนเข้าซือ้หุ้ นในลักษณะที่ ไม่มีอ านาจควบคุมการจัดการ
บริหารงานใน Energy Gateway Number 1 Godo Kaisha (“EGN1”) ซึ่งเป็นบริษัทจ ากัดที่จัดตัง้ขึน้ภายใต้กฎหมายแห่ง
ประเทศญ่ีปุ่ น ซึ่งการลงทุนในครัง้นี ้ส่งผลให้ บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด มีการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก  

1,000,000 บาท เป็น  150,000,000 บาท โดยการออกหุ้ นสามัญเพิ่มทุนจ านวน  14,900,000 หุ้ น มูลค่าหุ้ นละ  10 บาท 
เพื่อให้เพียงพอตอ่การเข้าลงทนุในกิจการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์แหง่นี ้ 
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ต่อมาในปี 2559 บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด ได้มีการลงทุนในลักษณะเดียวกันในธุรกิจโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 980.98 กิโลวตัต์ ซึ่งตัง้อยู่ที่จงัหวดัอิงะ (Iga) ประเทศญ่ีปุ่ น ซึ่งรวมถึง
อปุกรณ์ เคร่ืองจกัร ใบอนญุาตตา่ง ๆ สทิธิตามสญัญาจ าหนา่ยไฟฟา้ (Power Purchase Agreement) สทิธิตามสญัญาซือ้
ขายที่ดิน รวมทัง้ทรัพย์สินและสิทธิตามสญัญาอื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้องในการก่อสร้าง พฒันา ด าเนินการ และบริหารจดัการ
โครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ดงักลา่วผา่นบริษัท Energy Gateway Number 2 Godo Kaisha (“EGN2”)  ซึง่มีมลูค่า
การซือ้ขายจ านวน 410,788,776 เยน หรือ 133,907,867.64 บาท  

และในปี 2560 ที่ผา่นมาบริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั ได้ท าการขายโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์
ทัง้สองโครงการเป็นที่เรียบร้อยแล้ว อย่างไรก็ตาม บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด ยงัคงเดินหน้าศึกษาความ
เป็นไปได้ รวมถึงโอกาสการลงทุนที่เหมาะสมของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนต่างๆในประเทศญ่ีปุ่ น อาทิ 
โครงการโรงไฟฟา้พลงังานลม ขนาดก าลงัการผลติติดตัง้ 288 เมกะวตัต์ จงัหวดัฟุกโุอกะ โครงการโรงไฟฟา้พลงังานชีว
มวล ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 25  เมกะวตัต์ จังหวดัซะงะ  โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการ
ผลติติดตัง้ 15  เมกะวตัต์ จงัหวดัฟกุุโอกะ และ โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการผลติติดตัง้ 8  เม
กะวตัต์ จงัหวดัอิบารากิ 

 
บริษัท พลังงานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากัด 

บริษัท พลงังานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากดั หรือ GEPT จดัตัง้ขึน้เมื่อวนัที่ 30 เมษายน 2528 เป็น Holding 

Company ที่มีวตัถปุระสงค์หลกัในการลงทนุในบริษัทท่ีด าเนินธุรกิจพฒันาและบริหารจดัการโครงการโรงไฟฟา้พลงังาน
ทางเลอืก ซึง่ GEPT มีแผนการลงทนุการก่อสร้างและพฒันาโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการผลิต
ติดตัง้ 220 เมกะวตัต์ ที่เมืองมินบู ประเทศเมียนมา ปัจจุบนับริษัทมีทุนจดทะเบียน 125,755,800 บาทโดย แบ่งเป็นหุ้น
สามญัจ านวน 1,257,558 มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 100  บาท  

สบืเนื่องจากวนัท่ี 23 มิถนุายน 2558 บริษัทฯ มีการลงทนุใน GEPT ด้วยการเข้าซือ้หุ้นสามญัของ GEPT ในสดัสว่น 
คิดเป็นร้อยละ 12 ของหุ้ นสามัญทัง้หมดของ GEPT ซึ่งในเดือนกุมภาพันธ์ ปี 2559 GEPT ได้จดจัดตัง้บริษัทย่อยใน
ประเทศเมียนมาช่ือ GEP (Myanmar) Co., Ltd. เพื่อเป็น Project Company ในการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าประเทศเมียน
มา ต่อมาในเดือนมีนาคม 2559 GEP (Myanmar) ได้ลงนามในสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement) กับ
หน่วยงาน Myanmar Electric Power Enterprise (MEPE) โดยภายหลงัเปลี่ยนช่ือเป็น Electric Power Generation Enterprise 

(EPGE) ซึ่งเป็นหน่วยงานภายใต้กระทรวงการไฟฟ้าและพลงังาน Ministry of Electricity and Energy of Myanmar (MOEE) 

ปัจจบุนัโครงการอยูร่ะหวา่งการก่อสร้างเฟสที่ 1 จากทัง้หมด 4 เฟส 
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บริษัท วี.โอ.โซล่าร์ จ ากัด 
จัดตัง้เมื่อวันที่  19 สิงหาคม 2558 โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อการผลิตและการส่งไฟฟ้า ด้วยทุนจดทะเบียน 

10,000,000 บาท แบ่งเป็นหุ้ นสามัญ 100,000 หุ้ น มูลค่าหุ้ นละ 100 บาท โดยบริษัทฯ ถือหุ้ นในสดัส่วนร้อยละ 99.99 

ปัจจบุนั บริษัท วี.โอ.โซลา่ร์ จ ากดั ยงัไมม่ีการเร่ิมด าเนินการใดๆ 

 
1.3.3) ธุรกิจถ่านหิน 
บริษัท WorldMax Management จ ากัด  

จดัตัง้เมื่อวนัที่ 18 มิถนุายน 2555 เพื่อรองรับการขยายการลงทนุในต่างประเทศ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่น
ร้อยละ 100 โดยบริษัทยอ่ยแหง่นีม้ีหุ้นจดทะเบียน 50,000 หุ้น พร้อมบริษัทฯ ได้ช าระทนุในบริษัทยอ่ยครัง้แรกจ านวน 
1 เหรียญสหรัฐ 

WorldMax ได้รับการแต่งตัง้จาก SMI ซึ่งเป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจการบริหารจัดการเหมืองถ่านหินที่รัฐ 
Kalimantan ประเทศอินโดนีเซียให้เป็นตวัแทนจ าหน่ายถ่านหินแต่เพียงผู้ เดียว ทัง้นี ้ผู้บริหารของบริษัทฯ เล็งเห็นว่า
การได้รับแตง่ตัง้เป็นตวัแทนจ าหน่ายถา่นหินในครัง้นีเ้ป็นโอกาสที่ดีของบริษัทฯ ในการขยายธุรกิจเข้าสูก่ลุม่พลงังานซึง่
เป็นธุรกิจที่มีอนาคตและสามารถสร้างผลก าไรให้แก่บริษัทฯ ได้  

ตอ่มาผู้บริหารของบริษัทฯ มีการเจรจากบัผู้ ถือหุ้นของ SMI เพื่อขยายการลงทนุในธุรกิจเหมืองถ่านหินโดยการ
เข้าเป็นผู้ ถือหุ้ นใน SMI เพื่อให้บริษัทฯ ได้รับผลตอบแทนโดยตรงจากผลก าไรของการขายถ่านหินของ  SMI 
นอกเหนือจากรายได้ที่มาจากการเป็นตัวแทนจ าหน่ายถ่านหินของ  WorldMax ดังนัน้ คณะกรรมการบริษัทฯ จึง
พิจารณาและอนมุตัิให้บริษัทฯ เข้าลงทนุโดยการซือ้หุ้นของ  SMI จาก WWI ซึ่งการลงทนุโดยการถือหุ้นใน SMI ครัง้นี ้
จะสง่ผลให้บริษัทฯ มีแหลง่รายได้อื่นเพิ่มเติมนอกเหนือจากรายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมเป็นการลด
ความเสีย่งจากการพึง่พิงแหลง่รายได้จากธุรกิจเดียว 

ถึงแม้ว่าราคาถ่านหินในตลาดโลกช่วงปีที่ผ่านมาไม่สู้ดีนกั อย่างไรก็ตามปัจจุบนัราคาถ่านหินมีแนวโน้มการ
ปรับตัวที่ดีขึน้ท าให้บริษัทฯ ยังเช่ือว่าการลงทุนดังกล่าวสามารถน าผลก าไรจากธุรกิจเหมืองถ่านหินกลบัมาเป็น
ผลตอบแทนให้แก่ผู้ ถือหุ้นได้  

 
PT Sunhub Mining International Limited Company (SMI) 

บริษัทฯ เข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ซึ่งเป็นหุ้ นของ PT Sunhub Mining International Limited (SMI) จ านวน 

13,767 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 100,000 รูเปียอินโดนีเซีย (IDR) (หรือประมาณ 10.33 เหรียญดอลลา่ร์สหรัฐ (USD)) หรือ
คิดเป็นร้อยละ 25 ของหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของ SMI ในราคาซือ้หุ้นละ 43,580 บาท รวมเป็นราคาซือ้หุ้นของ SMI 

ทัง้สิน้ 599,965,860 บาท  
SMI จัดตัง้ขึน้เมื่อวนัที่ 27 พฤศจิกายน 2550 ภายใต้กฎหมายของประเทศอินโดนีเซีย ในรูปแบบของการลงทุน

จากตา่งประเทศ ซึง่ได้รับอนญุาตให้ชาวตา่งประเทศถือหุ้นได้ร้อยละ 100 เพื่อประกอบธุรกิจเก่ียวกบัการบริหารจดัการ
เหมืองถ่านหิน ทัง้ด้านการขุด การขนส่ง และการตลาด ทัง้การขายภายในประเทศ และส่งออก โดยเมื่อวันที่  25 

ตุลาคม 2555 SMI ได้ลงนามในสญัญา Management Cooperation Agreement และ Sale and Purchase of Coal Agreement 

(Off take) ร่วมกบั PT Tadjahan Antang Mineral (TAM) โดยเง่ือนไขของสญัญานัน้ให้สิทธิ SMI ในการเป็นผู้บริหารจดัการ
ใบอนุญาตเหมืองถ่านหินของ TAM แต่เพียงผู้ เดียว และสิทธิ SMI ในการด าเนินการเพื่อสนบัสนุนการขุดเจาะเหมือง 
รวมถึงสิทธิในการเป็นผู้ รับซือ้ถ่านหินที่ขดุได้แต่เพียงผู้ เดียว ทัง้นี  ้SMI ได้แต่งตัง้ บริษัท WorldMax Management จ ากัด 
ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยของบริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) ให้เป็นตวัแทนจ าหนา่ยถ่านหินแตเ่พียงผู้ เดียว ซึง่ตอ่มา
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วันที่ 21 มีนาคม  2556 SMI ได้รับใบอนุญาต  Special Mining Service Business License for Transportation and Sales จาก
กระทรวงเหมืองแร่และถ่านหินเพื่อให้สามารถด าเนินการขนสง่และสง่ออกสนิค้าได้ 

 
1.3.4) ธุรกิจอื่นๆ 
บริษัท โนว่า เอเชีย จ ากัด  

จดัตัง้เมื่อวนัท่ี 25 สงิหาคม 2558 โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อประกอบธุรกิจเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินและการลงทนุใน
โครงการตา่ง ๆ ท่ีมีโอกาสในการสร้างผลก าไรท่ีเหมาะสม ทัง้ภายนอกและภายในบริษัทฯ ทัง้บริษัทฯ ในและนอกตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยจะไม่ด าเนินธุรกิจใดที่ขดัแย้งกบัการประกอบธุรกิจหลกัของบริษัท วินเทจ วิศวกรรม 
จ ากดั (มหาชน) ด้วยทนุจดทะเบียน 10,000,000 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามญั 1,000,000 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 10 บาท โดยบริษัท
ฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 100  

ปัจจุบนั บริษัท โนว่า เอเชีย จ ากัด ได้ท าหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงินและการลงทุน ให้แก่ บริษัท วินเทจ 
วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) และบริษัท พลงังานเพื่อโลกสเีขียว (ประเทศไทย) จ ากดั ซึง่เป็นบริษัทร่วม ในการลงทุนและ
การร่วมกิจการในกิจการไฟฟ้าจากพลงังานทดแทน ในประเทศพม่าและญ่ีปุ่ น และกิจการเหมืองถ่านหินในประเทศ
อินโดนีเซีย อีกทัง้ยังมีการเสาะหาลูกค้าภายนอก รวมไปถึงการขยายและพัฒนาองค์กรและบุคลากรให้มี
ความสามารถในการรับงานเพิ่มมากขึน้อีกด้วย 

 
 



  

บรษิทั วนิเทจ วศิวกรรม จ ำกดั (มหำชน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) : สว่นท่ี 1                                                                                         หน้ำ 12 

2.  ลักษณะการประกอบธุรกจิ  
 

ช่วงปี พ.ศ. 2558 - 2560 บริษัทฯ มีโครงสร้างรายได้ที่จ าแนกตามธุรกิจวิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง
,ธุรกิจค้าเชือ้เพลิงและถ่านหิน,ธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน,ธุรกิจที่ปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน และอื่นๆ ตาม
รายละเอียดตอ่ไปนี ้

หน่วย : ล้านบาท 

รายได้จากธุรกิจ 

ส าหรับ 12 เดือน
สิน้สุด 31 ธันวาคม 

ส าหรับ 12 เดือน
สิน้สุด 31 ธันวาคม 

ส าหรับ 12 เดือน
สิน้สุด 31 ธันวาคม 

งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ 
2560 2559 2558 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 
ธุรกิจวศิวกรรมประกอบอาคาร 
และรับเหมาก่อสร้าง 

569.92 73.37% 775.01 46.39% 338.09 81.00% 

ธุรกิจค้าเชือ้เพลงิและถ่านหิน 47.45 6.11% 153.10 9.16% 70.06 14.62% 
ธุรกิจโรงไฟฟา้พลงังานทดแทน 30.93 3.98% 649.78 38.90% 1.86 0.39% 
ธุรกิจที่ปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน 11.32 1.46% 51.19 3.06% - - 
รายได้อื่น 117.19 15.09% 41.45 2.48% 19.11 3.99% 
รายได้รวม 776.81 100.00% 1,670.53 100.00% 479.12 100.00% 
 

ลักษณะของผลิตภณัฑ์และการบริการ 
2.1) ธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าและสาธารณูปโภคอื่นๆ 
2.1.1) ลักษณะผลิตภณัฑ์หรือบริการ  
บริษัทฯ ได้ด าเนินธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการขนาดใหญ่ (EPC) ซึ่งด าเนินการผ่านบริษัทย่อย 2 บริษัท คือบริษัท วิน

เทจ อีพีซี จ ากัด และ บริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชันแนล คอนสตรัคชั่น จ ากดั โดยได้ให้บริการรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลิต 220 เมกะวตัต์ ในเมืองมินบ ูประเทศเมียนมา และการให้บริการจดัหาอปุกรณ์ที่ใช้ใน
การก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลติ 25 เมกะวตัต์ ในจงัหวดับิลรัิน ประเทศฟิลปิปินส์  

 
2.1.2) การตลาดและการแข่งขัน 
บริษัทฯ มีพืน้ฐานในการด าเนินธุรกิจวิศวกรรมมายาวนาน ส่งผลให้เกิดความช านาญและมีประสบการณ์เป็นอย่างดี 

ประกอบกบัในปัจจบุนับริษัทฯได้ขยายธุรกิจการลงทนุในธุรกิจพลงังาน ซึง่ถือเป็นการตอ่ยอดจากธุรกิจวิศวกรรมเดิมของบริษัทฯ 
ไปสูธุ่รกิจวิศวกรรมแบบครบวงจรที่ครอบคลมุถึงการรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้และสาธารณปูโภคอื่นๆ  

แม้ว่าบริษัทฯ จะอยู่ในช่วงเร่ิมต้นด าเนินธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าและสาธารณูปโภคอื่นๆ แต่บริษัทฯ 
สามารถด าเนินการรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ถึง 2 โครงการ ได้แก่ การรับเหมาก่อสร้างโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศเมียนมาและและการให้บริการจัดหาอุปกรณ์ที่ใช้ในการก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์ขนาดก าลังการผลิต 25 เมกะวัตต์ ในจังหวัดบิลิรัน ประเทศฟิลิปปินส์ โดยโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย์ในประเทศเมียนมาถือเป็นหนึง่ในโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ที่ใหญ่ที่สดุในทวีปเอเชีย ซึ่งถือเป็นการแสดง
ถึงศกัยภาพของบริษัทฯ ในการเป็นผู้ รับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้  
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อยา่งไรก็ดี ธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้และสาธารณปูโภคอื่นๆ มีผู้ประกอบการกลุม่ธุรกิจประเภทดงักลา่วทัง้
รายเลก็และรายใหญ่ ทัง้ที่เป็นบริษัทที่ได้จดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและบริษัทจ ากดั จึงถือได้วา่เป็นธุรกิจที่
มีผู้ประกอบการคอ่นข้างมาก โดยคูแ่ขง่ในกลุม่ธุรกิจดงักลา่วซึง่เป็นท่ีรู้จกัได้แก่  บริษัท ทีทีซีแอล จ ากดั (มหาชน) บริษัท ไทยโพลี
คอนส์ จ ากดั (มหาชน) บริษัท อิตาเลี่ยนไทย จ ากดั (มหาชน) เป็นต้น ถึงกระนัน้บริษัทฯ มีกลยทุธ์ในการสร้างความสมัพนัธ์ที่ดี
กบับริษัทคูค้่า ผู้ รับเหมาก่อสร้างและรัฐวิสาหกิจขนาดใหญ่ที่มีศกัยภาพในหลายประเทศ เช่น จีน ญ่ีปุ่ น ฟิลิปปินส์ เมียนมาและ
ไต้หวนั ซึง่ถือเป็นสว่นช่วยสง่เสริมและสนนัสนนุให้บริษัทฯมีศกัยภาพในการแข่งขนัในการด าเนินธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการ
โรงไฟฟา้และสาธารณปูโภคอื่นๆ เป็นอยา่งดี  

อีกทัง้บริษัทฯ มีนโยบายในการคดัเลือกลกูค้าเป้าหมายในกลุม่คู่ค้าที่แข็งแกร่งและรัฐวิสาหกิจขนาดใหญ่โดยพิจารณา
ความสามารถในการช าระเงินของลกูค้าเป็นส าคญั เช่น พิจารณาแหลง่เงินทนุในการช าระเงิน สญัญาเงินกู้จากธนาคาร ความ
ชดัเจนของกระแสเงินสด และสว่นเงินทนุของผู้ ถือหุ้น เป็นต้น รวมทัง้บริษัทฯจะมีการก าหนดเง่ือนไขสญัญาให้รัดกุมและชดัเจน
เพื่อเป็นการลดความเสีย่งที่อาจเกิดขึน้ให้มากที่สดุ  

 
สรุปภาวะธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าและสาธารณูปโภคอื่นๆในภมิูภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ 
บริษัทฯประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าและสาธารณปูโภคอื่นๆในภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ โดย

ในปัจจุบันรับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศเมียนมาและให้บริการจัดหาอุปกรณ์ที่ใช้ในการก่อสร้าง
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ประเทศฟิลิปปินส์ ซึ่งนบัเป็นประเทศที่มีศกัยภาพและโอกาสส าหรับการประกอบธุรกิจรับเหมา
ก่อสร้างโรงไฟฟา้  

ส าหรับภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้นบัเป็นหนึ่งในตลาดขนาดใหญ่ที่มีศกัยภาพและเป็นภูมิภาคที่มีการเติบโตที่
รวดเร็ว  การเติบโตทางเศรษฐกิจสง่ผลให้ปริมาณความต้องการใช้พลงังานเพิ่มมากขึน้ โดยอาจขยายตวัเพิ่มขึน้ถึงร้อยละ 80 ใน
อีก 20 ปีข้างหน้า ซึ่งแสดงให้เห็นถึงปริมาณความต้องการใช้ไฟฟ้าที่ขยายตวัขึน้ในภมูิภาคนี ้ อย่างไรก็ตามการที่จะตอบสนอง
ตอ่ความต้องการใช้ไฟฟา้ที่มีแนวโน้มเพิ่มมากขึน้นี ้แตล่ะประเทศอาจมีแนวทางที่คล้ายหรืออาจแตกต่างกนัไปตามนโยบายของ
แตล่ะประเทศเพื่อให้เหมาะสมกบัการพฒันาของประเทศนัน้ๆ หลายประเทศนอกจากจะเพิ่มความสามารถในการผลติไฟฟา้แล้ว
ยงัมีการสง่เสริมให้มีการผลติไฟฟา้จากพลงังานหมนุเวียนเพิ่มมากขึน้ด้วย เช่นการผลิตไฟฟา้พลังงานแสงอาทิตย์ ดงัเช่นบริษัทฯ
เห็นถึงโอกาสในการเข้าไปรับงานรับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศเมียนมาและฟิลปิปินส์ 

โดยในประเทศเมียนมามี GDP growth เพิ่มขึน้จาก 5.6% ในปี 2011 มาอยู่ที่เฉลี่ยประมาณ ร้อยละ 7.6% จากปี 2015 
ถึง 2017 การพฒันาในหมวดพลงังานเป็นหนึง่ในปัจจยัที่สนบัสนนุการเติบโตของประเทศ ซึ่งจ าเป็นส าหรับการพฒันาเศรษฐกิจ
และสนบัสนนุการพฒันาอตุสาหกรรมภายในประเทศ อย่างไรก็ตามการเข้าถึงการใช้งานไฟฟา้และจ านวนกระแสไฟฟา้นัน้ยงัไม่
เพียงพอเทียบกบัจ านวนประชากรและเศรษฐกิจของประเทศ การท่ีจะพฒันาสิง่เหลา่นีเ้ป็นโอกาสที่ดีส าหรับผู้ประกอบธุรกิจด้าน
พลงังาน ส าหรับฟิลิปปินส์ถือได้วา่เป็นอีกประเทศที่มีการเติบโตทางเศรษฐกิจที่โดดเด่นในภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ ผลที่
ตามมาคือ ปริมาณความต้องการใช้ไฟฟ้าจ านวนมาก ซึ่งเป็นโอกาสส าหรับผู้ประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟ้าแม้ว่าจะมี
บริษัทหลายรายที่ประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟา้ก็ตาม 
 

2.1.3) การจัดหาผลิตภณัฑ์หรือบริการและผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม 
ในการด าเนินธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าและสาธารณูปโภคอื่นๆ บริษัทฯ จดัการประมูลงานเพื่อคดัเลื อก

ผู้ รับเหมาตอ่ (EPC Subcontractor) โดยพิจารณาตามคณุสมบตัิ ประสบการณ์ ผลงาน และสถานะทางการเงินของผู้ รับเหมาตอ่
รวมไปถึงการพิจารณามาตรฐานของวสัดอุุปกรณ์ที่ใช้ในการก่อสร้าง เช่น แผงเซลล์แสงอาทิตย์และโครงสร้างที่เก่ียวข้อง เพื่อ
ประสทิธิภาพในการผลติกระแสไฟฟา้ 
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อย่างไรก็ตามในระหว่างการด าเนินการก่อสร้างอาจก่อให้เกิดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมได้บ้าง เช่น ฝุ่ นละอองจาก
ยานพาหนะและเคร่ืองจกัรในขัน้ตอนการปรับพืน้ที่ ทัง้นีบ้ริษัทได้มีการด าเนินการก่อสร้างตามมาตรฐานวิศวกรรมการก่อสร้าง
เพื่อให้มลภาวะที่อาจเกิดขึน้อยูใ่นเกณฑ์มาตรฐานดงักลา่ว 

 
2.1.4) งานที่ยงัไม่ได้ส่งมอบ 

โครงการก่อสร้าง สถานที่ตัง้ ก าหนดการก่อสร้างและจัดหาอุปกรณ์ 
โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทติย์ขนาด  

220 เมกะวตัต์ 
เมืองมินบ ู

ประเทศเมยีนมา 
1. ออกแบบวิศวกรรม, การก่อสร้าง, การติดตัง้ และ

การทดสอบระบบส าหรับโครงการดงักลา่ว จ านวน 
4 เฟส ดงันี ้: 

        เฟสที่ 1 : ก าลงัการผลติ 50 เมกะวตัต์ ในปี 2559-  
                      2561 
        เฟสที่ 2 : ก าลงัการผลติ 50 เมกะวตัต์ ในปี 2562 
        เฟสที่ 3 : ก าลงัการผลติ 50 เมกะวตัต์ ในปี 2563 
        เฟสที่ 4 : ก าลงัการผลติ 70 เมกะวตัต์ ในปี 2564 
2. จดัซือ้และจัดหาอุปกรณ์ส าหรับโครงการดงักล่าว

และตามช่วงเวลาข้างต้น 

โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทติย์ขนาด 
25 เมกะวตัต์ 

จงัหวดับิลรัิน 
ประเทศฟิลปิปินส์ 

การจัดหาอุปกรณ์เช่น แผงเซลล์แสงอาทิตย์,อุปกรณ์
ไฟฟา้และโครงสร้างที่เก่ียวข้อง เร่ิมตัง้แตปี่ 2560 

 
2.2) ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้า 
2.2.1) ลักษณะผลิตภณัฑ์หรือบริการ 
ปัจจุปันบริษัทฯ มีการลงทุนใน 2 บริษัท ได้แก่ บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด และ บริษัท พลงังานเพื่อโลกสีเขียว 

(ประเทศไทย) จ ากดั (Green Earth Power (Thailand) Co.,Ltd.) (GEPT) เพื่อด าเนินธุรกิจโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ 
โดยโครงการท่ีเร่ิมด าเนินการในเชิงพาณิชย์แล้วเป็นโครงการภายใต้บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั ซึง่ลงทนุในธุรกิจ

โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลิต 1.172 เมกะ  ตัง้อยู่ที่จงัหวดัคะโงะชิมะ (Kagoshima) ประเทศญ่ีปุ่ น ด้วยการ
เข้าซือ้กิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์รวมทัง้การรับโอน อุปกรณ์ เคร่ืองจกัร ใบอนุญาตต่าง ๆ สิทธิตามสญัญาจ าหน่าย
ไฟฟ้า (Power Purchase Agreement) สิทธิตามสัญญาเช่าที่ดิน รวมทัง้ทรัพย์สินและสิทธิตามสญัญาอื่น ๆ ที่เก่ียวข้องในการ
ก่อสร้าง พฒันา ด าเนินการ และบริหารจดัการโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ดงักล่าว มีมูลค่าการซือ้ขาย 524,313,579 

เยน หรือ 156,245,446.54 บาทโดยลงทุนเข้าซือ้หุ้ นในลกัษณะที่ไม่มีอ านาจควบคุมการจัดการบริหารงานใน  Energy Gateway 

Number 1 Godo Kaisha (“EGN1”) ซึง่เป็นบริษัทจ ากดัที่จดัตัง้ขึน้ภายใต้กฎหมายแหง่ประเทศญ่ีปุ่ น ซึง่บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน 
จ ากดัได้ก่อตัง้ขึน้ในปี พ.ศ. 2558 และมีการเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 1,000,000 บาท เป็น 150,000,000 บาท โดยการออกหุ้นสามญั
เพิ่มทนุจ านวน 14,900,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 10 บาท เพื่อขยายกิจการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศญ่ีปุ่ น 

ต่อมาในปี 2559 บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด ได้มีการลงทุนในลกัษณะเดียวกันในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 980.98 กิโลวตัต์ ซึง่ตัง้อยูท่ี่จงัหวดัอิงะ (Iga) ประเทศญ่ีปุ่ น รวมถึงรับโอนอปุกรณ์ เคร่ืองจกัร 
ใบอนญุาตตา่ง ๆ สทิธิตามสญัญาจ าหนา่ยไฟฟา้ (Power Purchase Agreement) สทิธิตามสญัญาซือ้ขายที่ดิน รวมทัง้ทรัพย์สนิและ
สิทธิตามสญัญาอื่น ๆ ที่เก่ียวข้องในการก่อสร้าง พฒันา ด าเนินการ และบริหารจดัการโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์
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ดงักลา่วผ่านบริษัท Energy Gateway Number 2 Godo Kaisha (“EGN2”)  ซึ่งมีมลูค่าการซือ้ขาย 410,788,776 เยน หรือ 133,907,867.64 

บาท  
และในปี 2560 ที่ผา่นมาบริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั ได้ท าการขายโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ทัง้สอง

โครงการเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว อยา่งไรก็ตาม บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั ยงัคงเดินหน้าศกึษาความเป็นไปได้ รวมถึงโอกาส
การลงทุนที่เหมาะสมของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนต่างๆในประเทศญ่ีปุ่ น อาทิ โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม ขนาด
ก าลงัการผลิตติดตัง้ 288 เมกะวตัต์ จงัหวดัฟุกโุอกะ โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 25  เมกะวตัต์ 
จงัหวดัซะงะ  โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 15  เมกะวตัต์ จังหวดัฟุกุโอกะ และ โครงการ
โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการผลติติดตัง้ 8  เมกะวตัต์ จงัหวดัอิบารากิ 

 
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ขนาดก าลังการผลิต 1.172 เมกะวัตต์ ที่เมืองคะโงะชิมะ (Kagoshima) ประเทศ
ญี่ปุ่น 

เงินลงทนุ ราคาซือ้ขายจ านวน 524,313,579 
(คิดเป็น 156,245,446.54 บาท) 

สญัญาซือ้ขายไฟฟา้ให้กบั Kyushu Electric Power Co., Inc. 
อายสุญัญาซือ้ขายไฟฟา้ 20 ปี 
สญัญาซือ้ขายไฟฟา้สิน้สดุ ปี พ.ศ. 2577 

เทคโนโลยีที่ใช้ แผงโซลา่เซลล์ Poly-Crystalline จากบริษัท Jinko  
อินเวอร์เตอร์จากบริษัท SMA 

จ านวนชัว่โมงที่รับแสงอาทติย์ ประมาณ 3.92 ชัว่โมงตอ่วนั 
อตัราการเสือ่มของแผงโซลาร์ ร้อยละ 0.7 ตอ่ปี 

Efficiency loss ของระบบ ไมเ่กินร้อยละ 20 
ระยะเวลารับประกนัการผลติกระแสไฟฟา้แผง

โซลาร์ 
25 ปี 

 
  โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทติย์ขนาดก าลังการผลิต 980.98 กิโลวตัต์ ที่เมืองอิงะ (Iga) ในประเทศญี่ปุ่น 

เงินลงทนุ ราคาซือ้ขายจ านวน 410,788,776 เยน (คดิเป็น 133,907,867.64 

บาท) 
สญัญาซือ้ขายไฟฟา้ให้กบั Chubu Electric Power Company, Inc. 
อายสุญัญาซือ้ขายไฟฟา้ 20 ปี 
สญัญาซือ้ขายไฟฟา้สิน้สดุ ปี พ.ศ. 2579 

เทคโนโลยีที่ใช้ แผงโซลา่เซลล์ Poly-Crystalline จากบริษัท Yingli 
อินเวอร์เตอร์จากบริษัท Hitachi 

จ านวนชัว่โมงที่รับแสงอาทติย์ ประมาณ 3.5 - 3.87 ชัว่โมงตอ่วนั 
อตัราการเสือ่มของแผงโซลาร์ ร้อยละ 0.7 ตอ่ปี 

Efficiency loss ของระบบ ไมเ่กินร้อยละ 20 
ระยะเวลารับประกนัการผลติกระแสไฟฟา้แผง

โซลาร์ 
25 ปี 
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สว่นอีกหนึง่โครงการท่ียงัไมไ่ด้เร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์คือโครงการท่ีบริษัทฯ มกีารลงทนุในบริษัทพลงังานเพื่อโลกสเีขียว 
(ประเทศไทย) จ ากดั (Green Earth Power (Thailand) Co.,Ltd.) (GEPT) ด้วยการเข้าซือ้หุ้นสามญัของ GEPT จ านวน 150,908  
หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท คิดเป็นร้อยละ 12 ของหุ้นสามญัทัง้หมดของ GEPT ซึง่ปัจจบุนั GEPT มีการลงทนุในการ
ก่อสร้างและพฒันาโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลติ 220 เมกะวตัต์ ท่ีเมอืงมินบ ูประเทศเมียนมา ซึง่
คาดวา่โครงการจะด าเนินการเชิงพาณิชย์ไมเ่กินสิน้เดือนมกราคม 2562 

โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ขนาดก าลังการผลิต 220 เมกะวัตต์ ที่เมืองมินบู ประเทศเมยีนมา 
สดัสว่นการถือหุ้น ร้อยละ 12 ของหุ้นสามญัทัง้หมดของ GEPT 

เงินลงทนุ มลูคา่เงินลงทนุงานก่อสร้างโครงการทัง้หมดคดิเป็นจ านวนเงิน 
282.72  ล้านเหรียญสหรัฐหรือ 8,820 ล้านบาท1  

และในสว่นของมลูคา่เงินลงทนุเข้าซือ้หุ้นสามญัใน GEPT 
ทัง้สิน้คือ 666,051,946 บาท 

สญัญาซือ้ขายไฟฟา้ให้กบั Myanmar Electric Power Enterprise (MEPE) โดยภายหลงั
เปลีย่นช่ือเป็น Electric Power Generation Enterprise 

(EPGE) ซึง่อยูภ่ายใต้กระทรวงไฟฟา้ประเทศเมียนมา หรือ 
Ministry of Electricity and Energy of Myanmar (MOEE) 

อายสุญัญาซือ้ขายไฟฟา้ 30 ปี 
สญัญาซือ้ขายไฟฟา้สิน้สดุ 30 ปีนบัจากวนัด าเนินการเชิงพาณิชย์วนัแรกของเฟส 1 

เทคโนโลยีที่ใช้ แผงโซลา่เซลส์ Multi-Crystalline Silicon จากบริษัท Jetion 
อินเวอร์เตอร์จากบริษัท SMA 

อปุกรณ์ High Voltage จากบริษัท Siemens 
จ านวนชัว่โมงที่รับแสงอาทติย์ ประมาณ 5.18 – 5.37 ชัว่โมงตอ่วนั 
อตัราการเสือ่มของแผงโซลาร์ ร้อยละ 0.55 ตอ่ปี 

Efficiency loss ของระบบ ไมเ่กินร้อยละ 20 
ปริมาณกระแสไฟฟา้ที่ผลติได้ตอ่ปี ประมาณ 350 ล้านกิโลวตัต์ชัว่โมงตอ่ปี 

ระยะเวลารับประกนัการผลติกระแสไฟฟา้แผง
โซลาร์ 

25 ปี 

 หมายเหต ุ1 อ้างอิงจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ 31.2 บาทตอ่ 1เหรียญสหรัฐ 
 

2.2.2) การตลาดและการแข่งขัน 
บริษัทฯ พิจารณาการลงทนุในประเทศที่มีความต้องการใช้ไฟฟ้าในปริมาณสงูรวมทัง้มีอตัราการเติบโตของการใช้ไฟฟ้า

อยู่ในระดบัที่สงูด้วย ทัง้นีก้ารเข้าไปลงทนุในหลายประเทศนัน้เพื่อเป็นการกระจายความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ น้ในการลงทนุทางด้าน
ธุรกิจพลงังาน 

 
สรุปภาวะธุรกิจพลังงานไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ในประเทศเมียนมา 
ขณะนีป้ระเทศเมียนมามีไฟฟา้ไมเ่พียงพอส าหรับใช้ในประเทศ โดยในปี 2015 -2016 ที่ผ่านมา เมียนมามีก าลงัการผลิต

ประมาณ 5,300 เมกะวตัต์ต่อปี และในทุกๆ ปีความต้องการใช้ไฟฟา้เพิ่มขึน้ ซึง่คาดวา่ในปี 2573 เมียนมาจะมีความต้องการใช้
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ไฟฟ้าถึง 30,000 เมกะวตัต์ต่อปี โดยประเทศเมียนมาได้วางแผนสดัสว่นการผลิตไฟฟ้าไว้ดงันี ้ไฟฟา้จากพลงังานน า้ร้อยละ 70, 
ก๊าซธรรมชาติร้อยละ 20, และถ่านหินประมาณร้อยละ 10  

อยา่งไรก็ตามการก่อสร้างโรงไฟฟา้พลงัแสงอาทิตย์เป็นการก่อสร้างที่ใช้ระยะเวลาน้อยกวา่เมื่อเทียบกบัโรงไฟฟา้ประเภท
อื่นๆ จึงสง่ผลให้ประเทศเมียนมา มีนโยบายการสง่เสริมการก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์มากขึน้ ประเทศเมียนมา จะ
พฒันาระบบการผลิตกระแสไฟฟ้า โดยมีแผนการสร้างโรงไฟฟา้พลงัน า้หลายโครงการและโรงไฟฟา้จากพลงังานแสงอาทิตย์ซึง่มี
ขนาดใหญ่เป็นอนัดบั 3 ของโลก เพื่อตอบสนองเปา้หมายในการมีก าลงัการผลติไฟฟา้ 30,000 เมกะวตัต์ ดงักลา่ว  

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
สรุปภาวะธุรกิจพลังงานไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น 
ภายหลงัเหตกุารณ์แผ่นดินไหวและสนึามิในญ่ีปุ่ นในปี 2554  โรงไฟฟ้านิวเคลยีร์จ านวนมากที่เคยเป็นสว่นส าคญัในการ

ผลิตไฟฟ้าของญ่ีปุ่ นจ าเป็นต้องหยุดด าเนินการ เนื่องจากญ่ีปุ่ นหันไปพึ่งพาการน าเข้าถ่านหินและก๊าซธรรมชาติเหลวจาก
ตา่งประเทศมาทดแทน ท าให้อตัราการผลิตไฟฟา้เพื่อใช้ในประเทศลดลงจากร้อยละ 19.9 ในปี 2010 เหลอืเพียงร้อยละ 6.1 ในปี 
2013 สง่ผลกระทบตอ่การใช้ไฟฟา้ทัง้ภาคครัวเรือนและภาคอตุสาหกรรมเนื่องจากคา่ไฟฟา้ที่สงูขึน้ 

จากสาเหตุดังกล่าว ประเทศญ่ีปุ่ นจึงมีแผนสร้างสมดุลทางพลงังาน เพื่อที่จะสามารถพึ่งพาตนเองทาง ด้านพลงังาน
ได้มากขึน้ และยงัจะช่วยลดคา่ไฟฟา้ลง ซึง่จะสง่ผลดีตอ่ภาคอตุสาหกรรมให้มีความสามารถในการแขง่ขนัเพิ่มมากขึน้ รวมทัง้ลด
ภาระคา่ไฟฟา้ในภาคครัวเรือนลงด้วย 

ในการด าเนินการตามแผนพลงังานนีน้อกจากจะต้องเพิ่มประสิทธิภาพการใช้พลงังานและปรับปรุงประสิทธิภาพระบบ
ผลิตไฟฟ้าแล้ว ยังรวมไปถึงการเพิ่มการใช้พลงังานทดแทนในการผลิตกระแสไฟฟ้าด้วย ท าให้ความสามารถในการพึ่งพา
พลงังานในประเทศเพิ่มขึน้ ประเทศญ่ีปุ่ นจึงเป็นประเทศที่มีศกัยภาพด้านพลงังานทดแทนที่มีการเติบโตสงู โดยที่ผา่นมารัฐบาล
ญ่ีปุ่ นได้ให้การสนบัสนนุด้วยการรับซือ้ไฟในระบบให้เงินสนบัสนนุตามต้นทนุที่แท้จริง (Feed in Tariff) หรือ FiT จึงท าให้ธุรกิจ
โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ในญ่ีปุ่ นได้รับความสนใจจากนกัลงทนุเป็นอยา่งมาก 
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2.2.3) การจัดหาผลิตภณัฑ์หรือบริการและผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม 
ในการด าเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ บริษัทฯ มีการคดัเลือกท าเลในการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน

แสงอาทิตย์ที่มีความเหมาะสม โดยปัจจยัที่บริษัทฯ พิจารณาในการคดัเลอืกท าเล เช่น ราคาที่ดินที่เหมาะสม อณุหภมูิ คา่ความ
เข้มแสงบริเวณโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ นอกจากนีบ้ริษัทฯยงัให้ความส าคญักบัประสิทธิภาพของแผงเซลล์แสงอาทิตย์ การ
ก่อสร้างที่มีมาตรฐานตลอดจนการบริหารจดัการโรงไฟฟา้ที่ดี 

ในการด าเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ อาจก่อให้เกิดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมได้ในขัน้ตอนการก่อสร้าง เช่น 
อาจเกิดฝุ่ นละอองจากยานพาหนะและเคร่ืองจกัรในขัน้ตอนการปรับพืน้ท่ีและการก่อสร้าง นอกจากนัน้ในการก่อสร้างอาจมีเศษ
วสัดตุา่งๆ ท่ีเหลอืทิง้ ซึง่บริษัทได้มีการด าเนินการจดัการกบัเศษวสัดเุหลา่นัน้อยา่งถกูต้องเหมาะสม 

 
2.2.4) งานที่ยงัไม่ได้ส่งมอบ 

โครงการ สถานที่ตัง้ สัดส่วนการถอืหุ้น ก าหนดการจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบ 

โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทติย์
ขนาดก าลงัการผลติติดตัง้  
220 เมกะวตัต์ (MWDC) 

เมืองมินบ ู
ประเทศเมยีนมา 

ร้อยละ 12 
ผา่นบริษัท พลงังานเพื่อโลก       
สเีขียว (ประเทศไทย) จ ากดั 

เฟส 1: 50 เมกะวตัต์ ไมเ่กินสิน้
เดือนมกราคมปี 2562 

เฟส 2: 50 เมกะวตัต์ ในปี 2562 
เฟส 3: 50 เมกะวตัต์ ในปี 2563 
เฟส 4: 70 เมกะวตัต์ ในปี 2564 

 
2.3) ธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร  
2.3.1) ลักษณะผลิตภณัฑ์หรือบริการ 
ที่ผ่านมาบริษัทฯ ซึ่งเป็นผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ขนาดกลางที่มีความสามารถในการรับเหมาติดตัง้ระบบ

วิศวกรรมประกอบอาคารได้ประกอบธุรกิจดงักล่าวผ่านบริษัทย่อย คือ บริษัท วินเทจ เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชัน่ จ ากัด 
และเมื่อเดือนกนัยายน ปี 2560 บริษัทฯได้จ าหน่ายบริษัท วินเทจ เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชัน่ จ ากดัออกไปอย่างสมบรูณ์ 
อยา่งไรก็ตามในการรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารบริษัทฯได้แบง่ออกเป็น 4 ระบบหลกั ได้แก่  

หน่วย : ล้านบาท 
 ส าหรับ 12 เดือน 1 ม.ค. – 31 ธ.ค. 

2560 2559 2558 
รายได้ ร้อยละ รายได้ ร้อยละ รายได้ ร้อยละ 

1) ระบบวศิวกรรมไฟฟา้ และระบบสือ่สาร  174.94 32.77 215.18 38.01 56.20 38.01 
2) ระบบประปา และระบบสขุาภิบาล 54.51 10.21 57.01 10.07 21.80 10.07 
3) ระบบปรับอากาศ และระบายอากาศ 64.62 12.11 70.81 12.51 15.80 12.51 
4) ระบบดบัเพลงิ 14.21 2.66 43.57 7.70 - 7.70 
5) งานโครงสร้างและอื่น ๆ 225.55 42.25 179.53 31.71 6.20 31.71 

รวม 533.83 100.00 566.10 100.00 100.00 100.00 
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2.3.1.1) งานระบบวิศวกรรมไฟฟ้าและระบบสื่อสาร 
ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทฯ มีรายได้จากสว่นงานระบบวิศวกรรมไฟฟ้าและระบบสื่อสาร

คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 32.77 ของรายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ทัง้หมด โดยขอบเขตของงานในสว่นนีแ้บง่ออก
ได้เป็นดงันี ้

ส่วนงานระบบวิศวกรรมไฟฟ้า ได้แก่ งานติดตัง้ระบบสถานีไฟฟา้ยอ่ย, งานระบบจ่ายไฟฟา้และระบบแสงสวา่งฉกุเฉิน, 
กรณีระบบไฟฟา้ขดัข้อง, งานระบบไฟฟา้ส ารองและไฟฟา้, งานระบบสายลอ่ฟา้  

ส่วนงานระบบวิศวกรรมสื่อสาร ได้แก่  งานระบบโทรศพัท์และโทรศพัท์ไร้สาย, งานระบบรักษาความปลอดภยั, งาน
ระบบเสียงและระบบภาพในอาคาร, งานระบบเช่ือมโยงเครือขา่ยใยแก้ว, งานระบบควบคมุอาคารอจัฉริยะ, งานระบบสญัญาณ
เตือนภยั  

2.3.1.2)  งานระบบประปาและระบบสุขาภบิาล  
ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2560  บริษัทฯ มีรายได้จากสว่นงานระบบประปาและระบบสขุาภิบาล คิดเป็นสดัส่วน

ร้อยละ 10.21 ของรายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ทัง้หมด โดยขอบเขตของงานในสว่นนีแ้บง่ออกได้เป็นดงันี  ้
• งานระบบทอ่ดบัเพลงิและควบคมุ  
• งานระบบล าเลยีงน า้ดี  
• งานระบบผลติไอน า้และน า้ร้อน  
• งานระบบระบายน า้และบ าบดัน า้เสยี  
• งานระบบจ่ายน า้และระบายน า้ในสระวา่ยน า้  

2.3.1.3) งานระบบปรับอากาศและระบายอากาศ 
ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2560 บริษัทฯ มีรายได้จากสว่นงานระบบปรับอากาศและระบายอากาศคิดเป็นสดัส่วน

ร้อยละ 12.11 ของรายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ทัง้หมด โดยขอบเขตของงานในสว่นนีแ้บง่ออกเป็น งานระบบ
ปรับอาคารในอาคาร (Air Conditioning System) งานระบบระบายอากาศ (Exhaust and Ventilation) งานระบบปรับอากาศใน
ห้องสะอาด ห้องท าความเย็น และ บนัไดหนีไฟ  

2.3.1.4) งานระบบดับเพลิง  
ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2560  บริษัทฯ มีรายได้จากสว่นงานโครงสร้างและอื่น ๆ คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 2.66 ของ

รายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวศิวกรรมฯ ทัง้หมด โดยขอบเขตของงานเป็นการจดัหาและติดตัง้ระบบดบัเพลงิอตัโนมตัด้ิวย
น า้  

2.3.1.5) งานโครงสร้างและอื่น ๆ 
ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2560  บริษัทมีรายได้จากสว่นงานโครงสร้างและอื่น ๆ คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 42.25 ของ

รายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ทัง้หมดประสบการณ์ท างานของบริษัท 
บริษัทฯ เป็นหนึง่ผู้ให้บริการในงานติดตัง้ระบบวิศวกรรมทีม่ีขนาดกลาง โดยมีมลูคา่งานท่ีบริการไมเ่กิน 300 ล้านบาทตอ่

โครงการ ทัง้นีช้่วงระยะเวลา 3 ปี ตัง้แตปี่ 2558-2560 บริษัทฯได้ให้บริการติดตัง้งานระบบวศิวกรรมตามรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้
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หนว่ย:ล้านบาท 

ชื่อโครงการ 
ปีที่ 

เร่ิมงาน 
EE SN AC FP OTH PRELIM  

รวมมูลค่า
โครงการ 

Magnolia Project 2558 1.94 - 1.98 1.07 - 0.89 5.88 
อาคารวิทยาศาสตร์การกีฬาและ
โรงอาหารกลาง  มจพ.ระยอง 

2559 15.81 6.33 0.89 - 66.03 8.79 97.85 

พิพิธภัณฑ์พระราม9(นิทรรศการ
สญัญา2) 

2560 43.61 4.67 10.16 0.09 3.88 7.02 69.43 

ลานจอดรถจักรยานยนต์ มจพ.
ระยอง 

2560 - - - - 0.38 0.02 0.40 

ห้องพยาบาล มจพ.ระยอง 2560 0.10 - - - 0.27 0.02 0.40 
รวม 61.46 11 13.03 1.16 70.56 16.74 173.96 
หมายเหตุ ; EE : ระบบไฟฟ้าและสื่อสาร , SN : ระบบสุขาภิบาล , AC : ระบบปรับอากาศและระบายอากาศ  ,FP : ระบบดับเพลิง ,OTH : งาน
โครงสร้างและสถาปัตยกรรม , PRELIM : งานเตรียมการ 

 
ทัง้นี ้ในช่วงปี 2560 บริษัท วินเทจ เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชัน่ จ ากดั ซึง่เป็นบริษัทยอ่ย ได้มีการให้บริการติดตัง้งาน

ระบบวิศวกรรมตามรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้
หนว่ย:ล้านบาท 

ชื่อโครงการ 
ปีที่ 

เร่ิมงาน 
EE SN AC FP OTH PRELIM  

รวมมูลค่า 
โครงการ 

Zy Walk 2558 18.59 - - 6.50 - 2.26 27.35 
ปรับปรุงพระปกเกล้า 2558 1.86 - - - 0.91 0.28 3.05 
หอประวตัิ รร. มหิดล ศาลายา 2558 1.28 - 0.40 - - 0.38 2.06 
BRIGHTON เพส 1 2558 18.40 5.71 7.72 0.25 - 3.67 35.75 
LINE FRIEND 2559 1.24 0.00 - - 5.75 1.01 8.00 
Viengtai Hotel 2559 25.46 22.42 - - - 6.12 54.00 
พิพิธภณัฑ์พระรามเก้า 2559 - 0.41 - - - 0.05 0.46 
Utility For Pineapple 2559 11.90 6.00 - - 11.10 1.11 30.11 
ชาโตว์ อินทาวน์ พระราม 8 2559 35.05 13.26 8.35 6.89 - 6.54 70.09 
ชาโตว์ อินทาวน์ จรัญฯ 96-2 2559 31.31 14.06 4.05 1.31 - 5.34 56.07 
ชาโตว์ อินทาวน์ ป่ินเกล้า 2559 14.04 7.17 1.76 0.52 - 3.61 27.10 
ตลาดนีออน 2559 3.12 0.42 - - - 0.45 3.99 
BRIGHTON เพส 2 2559 69.79 19.51 42.38 - - 18.33 150.01 
LINE FRIEND เพส 2 2559 7.45 - - - 34.22 3.33 45.00 
The Tree สขุมวิท64 2560 14.89 8.50 4.58 0.94 - 3.80 32.71 
ชาโต้ ป่ินเกล้า โครงสร้าง-สถาปัตย์ 2560 - - - - 54.68 6.07 60.75 
พิพิธภณัฑ์พระราม9 2560 - - - - 0.19 0.05 0.24 
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หนว่ย:ล้านบาท 

ชื่อโครงการ 
ปีที่ 

เร่ิมงาน 
EE SN AC FP OTH PRELIM  

รวมมูลค่า 
โครงการ 

(สาธารณปูโภค) 
บ้านคณุประจกัษ์ 2560 0.25 0.06 0.80 - - 0.36 1.47 
ปรับปรุงออฟฟิต VTE 2560 0.32 0.13 0.32 - 2.47 0.67 3.91 
(สญัญา1) พิพธภณัฑ์พระราม 9 
Exhibition 

2560 
37.86 - 19.98 - 60.93 20.82 139.59 

(สญัญา2) พิพธภณัฑ์พระราม 9 
land in-out 

2560 
2.80 4.36 9.68 0.09 5.25 10.03 32.21 

ส านกังานขาย The Tree ลาดพร้าว 2560 0.46 0.05 0.4 - - 0.11 1.02 
ซอ่มแซมระบบปรับอากาศ ปกเกล้า 2560 - - 0.56 - - 0.14 0.70 
ติดตัง้ระบบปรับอากาศ ปกเกล้า 2560 - - 0.28 - - 0.07 0.35 

รวม 296.07 102.06 101.26 16.50 175.50 94.60 785.99 
 
หมายเหตุ ; EE : ระบบไฟฟ้าและสื่อสาร , SN : ระบบสุขาภิบาล , AC : ระบบปรับอากาศและระบายอากาศ  ,FP : ระบบดับเพลิง ,OTH : งาน
โครงสร้างและสถาปัตยกรรม , PRELIM : งานเตรียมการ 
 
กิจการร่วมค้าวีเทคได้มีการให้บริการติดตัง้งานระบบวิศวกรรมตามรายละเอียดดงัตอ่ไปนี  ้

หนว่ย:ล้านบาท 

 ชื่อโครงการ 
ปีที่ 

เร่ิมงาน 
EE SN AC FP OTH PRELIM  

รวมมูลค่า 
โครงการ 

ม.เกษตรฯก าแพงแสน 2559 15.56 7.56 37.15 0.00 182.42 41.42 284.11 
โรงก าจดัขยะ มจพ.ระยอง 2559 0.05 0.01 - 0.00 1.35 0.25 1.66 
อาคารปฎิบตักิารชมุชนสมัพนัธ์ 
มจพ.ระยอง 

2559 
2.41 0.35 0.78 0.00 12.01 1.06 16.61 

ไมม่ี 2560 - - - - - - - 
รวม 18.02 7.92 37.93 - 195.78 42.73 302.38 

 
หมายเหตุ ; EE : ระบบไฟฟ้าและสื่อสาร , SN : ระบบสุขาภิบาล , AC : ระบบปรับอากาศและระบายอากาศ  ,FP : ระบบดับเพลิง ,OTH : งาน
โครงสร้างและสถาปัตยกรรม , PRELIM : งานเตรียมการ 
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2.3.2) การตลาดและการแข่งขัน 
บริษัทฯ มีนโยบายการตลาดโดยการสร้างสายสมัพันธ์ที่ดีกับกลุ่มลูกค้าต่างๆ  โดยจะเน้นการปฏิบัติงานที่มีคุณภาพ 

นา่เช่ือถือ และเป็นธรรมกบัลกูค้า เพื่อให้เป็นท่ียอมรับและเกิดการใช้บริการซ า้ อีกทัง้   บริษัทฯ ยงัมีการสร้างสายสมัพนัธ์ที่ดีผา่น
ตวับุคลากรที่เก่ียวข้อง รวมทัง้  บริษัทฯ มีแผนการตลาดในเชิงรุกโดยการนดัหมายเพื่อแนะน าบริษัทฯ และน าเสนอผลงานแก่
ลกูค้าให้เป็นท่ีรู้จกัด้วยเช่นกนั 

นอกจากนีบ้ริษัทฯ ยงัมีกลยทุธ์ที่ใช้ในการแขง่ขนัดงันี ้
การด าเนินงานโดยทีมงานวิศวกรที่มีประสบการณ์ : ซึ่งเป็นวิศวกรที่มีความเช่ียวชาญในด้านงานวิศวกรรมประกอบ

อาคารมานานกวา่ 20 ปี 
การมีระบบการควบคุมต้นทุนที่ดี : โดยบริษัทฯ มีการควบคุมต้นทุนทัง้ในด้านการใช้วัสดุและการสั่งซือ้ โดยการ

เปรียบเทียบปริมาณการสัง่ซือ้วสัดกุบัการประมาณการ การตรวจสอบปริมาณการใช้วสัดทุี่หน่วยงานก่อสร้าง และควบคมุราคา
วสัดโุดยผา่นกระบวนการจดัซือ้สว่นกลางที่มีขอบเขตอ านาจหน้าที่ในการสอบทานราคาและอนมุตัิการสัง่ซือ้อยา่งชดัเจน  

การมุง่เน้นคณุภาพในการให้บริการและเป็นธรรมตอ่ลกูค้า : โดยเลอืกใช้วสัดทุี่ได้มาตรฐานและเป็นไปตามข้อก าหนดโดย
ไมมุ่ง่หาผลก าไรจากการลดคณุภาพวสัด ุและบริษัทฯ มีนโยบายที่จะค านงึประโยชน์ของลกูค้าในระดบัเดียวกบัผลประโยชน์ของ
บริษัทฯเสมอ 

การบริหารโครงการให้บรรลตุามเป้าหมายที่ก าหนดไว้ : บริษัทฯ ให้ความส าคญัอย่างสูงต่อการปฏิบตัิงานให้ได้ตาม
แผนงานของผู้ ว่าจ้าง โดยบริษัทฯ มีการน าดชันีชีว้ดัความส าเร็จขององค์กร (KPIs) มาใช้เป็นเคร่ืองมือในการควบคุมแผนงาน
ก่อสร้างให้แล้วเสร็จตามเวลาสญัญาที่ก าหนด รวมไปถึงการวางแผนการด าเนินงานที่สอดคล้องกบัผู้ รับเหมาหลกัและให้บรรลุ
ตามเปา้หมายที่ก าหนดไว้ รวมถึงการประสานงานกบัผู้ที่เก่ียวข้องจนสามารถที่จะบริหารงานโครงการให้แล้วเสร็จตามเวลา  

การเข้าประมลูงานกบัผู้วา่จ้างที่มีฐานะการเงินเข้มแข็งในราคาประมลูที่เหมาะสม : บริษัทฯ มีนโยบายในการเข้าประมลู
งานกบัเจ้าของโครงการที่มีฐานะการเงินเข้มแข็ง และมีเครดิตการค้าที่ดี โดยบริษัทฯ จะเสนอราคาที่บริษัทฯ มีความมัน่ใจว่าจะ
ได้ก าไรจากการรับเหมาเทา่นัน้  

การให้บริการท่ีครบวงจรควบคมุการบ ารุงรักษาเคร่ืองจกัร : บริษัทฯ มีนโยบายด าเนินธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรม
ประกอบอาคารควบคูไ่ปกบัธุรกิจบ ารุงรักษาระบบ ท าให้บริษัทฯ สามารถใช้ประโยชน์ร่วมจากความรู้และประสบการณ์ท างานใน
การด าเนินธุรกิจทัง้ 2 ด้านพร้อมๆ กนั 

 
สรุปภาวะธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารในประเทศไทย 
ธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโดยรวมในช่วงปี 2560 – 2562  จะได้รับอานิสงส์จากการเร่งลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานขนาดใหญ่ของ

รัฐที่มีมากกว่า 50 โครงการหรือเมกะโปรเจกต์ ซึ่งถือเป็นปัจจยัผลกัดนัส าคญัในการขยายตวัของธุรกิจก่อสร้าง โครงการขนาด
ใหญ่ของภาครัฐเปิดประกวดราคามากกว่าหลายปีที่ผ่านมา ท าให้การลงทนุเมกะโปรเจกต์ของภาครัฐทัง้โครงการต่อเนื่องและ
โครงการใหม่เข้าสูข่ัน้ตอนการก่อสร้างพร้อมกนัในช่วงคร่ึงปีหลงั 2560 จากปริมาณงานก่อสร้างที่เพิ่มขึน้ จะเป็นปัจจยับวกต่อ
ธุรกิจรับเหมาก่อสร้างทัง้ระบบ ในขณะที่โครงการภาคเอกชนคาดว่าจะทยอยฟื้นตัวในปี 2561 โดยแนวโน้มงานก่อสร้าง
ภาคเอกชนคาดวา่จะขยายตวัประมาณ 2 - 4% ตอ่ปีตามภาวะเศรษฐกิจ บวกกบัอานิสงค์จากมาตรการรัฐและเมกะโปรเจกต์ อีก
ทัง้โอกาสรับงานก่อสร้างในประเทศเพื่อนบ้าน เช่น เมียนมา กมัพชูา ลาว ยงัเติบโตต่อเนื่อง เนื่องจากความได้เปรียบจากการมี
ชายแดนติดตอ่กนั ท าให้สะดวกตอ่การขนสง่วสัดกุ่อสร้างและเคร่ืองมือ/ เคร่ืองจกัรส าหรับใช้ในงานก่อสร้าง (ที่มา : บทวิเคราะห์
กลุม่ธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง บริษัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จ ากดั (มหาชน) มีนาคม 2560)   
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 อตุสาหกรรมผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารนัน้เติบโตควบคู่กับอุตสาหกรรมก่อสร้าง ซึ่งจะมีรายได้
เติบโตและเปลี่ยนแปลงขึน้อยู่กบัทัง้ภาคการลงทนุของรัฐและภาคการลงทนุของเอกชน  ส าหรับการลงทนุภาครัฐ อตุสาหกรรม
ผู้ รับเหมางานวิศวกรรมประกอบอาคารจะได้รับผลกระทบทางอ้อมจากการลงทุนของภาครัฐผ่านงบลงทุนของหน่วยงาน
รัฐวิสาหกิจและหน่วยงานรัฐอื่นๆ โดยจะด าเนินการว่าจ้างผู้ รับเหมาหลัก และผู้ รับเหมาหลกัจึงจะว่าจ้างผู้ รับเหมาต่อเพื่อ
ด าเนินการก่อสร้างในสว่นวิศวกรรมไฟฟา้และเคร่ืองกลตอ่ไป 

 
2.3.3) การจัดหาผลิตภณัฑ์หรือบริการและผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม 
บริษัทฯ มีการตัง้เปา้หมายในรายได้แต่ละประเภทเป็นประจ าทกุปี และท าการปรับปรุงเปา้หมายดงักลา่วให้สอดคล้องกบั

การเปลี่ยนแปลงตามภาวะเศรษฐกิจและการลงทุน  ทัง้นี ้ในการสรรหางานรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร 
ประกอบด้วยวิธี ดงันี ้

1. การประมูลงาน (Competitive Bidding)  
ส าหรับงานเอกชนสว่นใหญ่ ผู้บริหารโครงการมกัจะใช้วิธีบริหารโครงการโดยการแยกสญัญา (Separated Contract) คือ

ผู้ รับเหมาแตล่ะราย ประมลูงานตรงกบัผู้บริหารโครงการหรือเจ้าของโครงการ และหากได้รับงานผู้ รับเหมาแตล่ะรายจะท าสญัญา
โดยตรงกับเจ้าของงาน โดยทัว่ไปผู้ที่เข้าร่วมประมูลจะได้รับเชิญจากผู้ บริหารโครงการ ท าให้บริษัทที่มีคุณสมบตัิที่ดีและเป็นที่
รู้จกัจะได้โอกาสในการเข้าร่วมประมลูมากกวา่ 

ส าหรับงานราชการโดยสว่นใหญ่จะใช้วธีิการบริหารโครงการโดยใช้สญัญาเดยีว (Single Contract) คือหนว่ยงานราชการ
จะท าสญัญาตรงกบัผู้ รับเหมาหลกั (Main Contractor) ซึ่งสว่นใหญ่จะเป็นผู้ รับเหมางานโครงสร้าง และเมื่อผู้ รับเหมาหลกัได้รับ
งานแล้วก็จะจดัให้มีการประมลูเลอืกผู้ รับเหมาช่วง (Subcontractor) เพื่อมารับผิดชอบงานในสว่นอื่นๆ ท่ีตนไมม่ีความช านาญ  

โดยสว่นใหญ่งานรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารทัง้หมดที่บริษัทฯ ได้มา เป็นการได้มาโดยวิธีการเข้าร่วม
ประมลู 

2. การเจรจาโดยตรงกับเจ้าของงานหรือผู้บริหารโครงการ (Negotiation Deal) ซึง่โดยปกติเจ้าของงานมกัจะใช้กบั
งานท่ีมีมลูคา่ไมส่งูนกัหรือใช้กบัผู้ รับเหมาที่คุ้นเคยเป็นอยา่งดี ซึง่บริษัทฯ ได้รับงานโดยวิธีนีเ้ป็นสว่นน้อย 

3. การจ้างเหมาพร้อมออกแบบ (Turnkey) เป็นการรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารที่เจ้าของโครงการ
จะวา่จ้างให้บริษัทฯ ออกแบบและรับเหมาติดตัง้พร้อมกนัในคราวเดียว ซึง่เจ้าของโครงการอาจใช้วิธีเจรจาตกลงหรือเปิดประมลู
ได้ วิธีดงักลา่วไม่คอ่ยเป็นที่นิยมใช้ในการสรรหาผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร โดยที่ผา่นมา บริษัทฯ ได้เคยรับ
งานผา่นวิธีการสรรหาดงักลา่วเป็นสว่นน้อย 
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4. การตรวจสอบสถานะของลูกค้าผู้ว่าจ้าง บริษัทฯ ได้จดัให้มีระบบการตรวจสอบสถานะของผู้วา่จ้างก่อนการเข้าร่วม
ประมลูงานทกุครัง้ในกรณีที่ผู้วา่จ้างเป็นลกูค้ารายใหม ่หากเป็นลกูค้ารายเดิมบริษัทฯ จะจดัให้มีการตรวจสอบสถานะทกุไตรมาส 
โดยมีหลกัเกณฑ์ในการตรวจสอบ 5 ประการ ได้แก่ ประวตัิการช าระหนี ้ฐานะทางการเงิน ความน่าเช่ือถือของโครงการ มลูค่า
และระยะเวลาก่อสร้างของโครงการ และภาวะอตุสาหกรรมและเศรษฐกิจ 

 
ตัง้แต่ปี 2558 ถึง 2560 บริษัทฯ ได้รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารท่ีลงทนุโดยภาคเอกชนเป็นหลกัถึงร้อย

ละ 61.54 ของมลูคา่รายได้จากการรับเหมาทัง้หมดของบริษัทฯ  
 

ตารางแสดงสดัส่วนรายได้งานรับเหมาของบริษัทแยกตามประเภทเจ้าของโครงการ 
หนว่ย: ล้านบาท 

ประเภทเจ้าของโครงการ 
12 เดือนสิน้สุด 
31 ธ.ค. 2560 

12 เดือนสิน้สุด 
31 ธ.ค. 2559 

12 เดือนสิน้สุด 
31 ธ.ค. 2558 

ภาคเอกชน 328.50 411.14 388.09 
ภาครัฐ 205.33 154.96 - 

รายได้รวม 533.83 566.10 388.09 
 
ในระหวา่งปีบริษัทฯ มีการกระจายสดัสว่นรายได้แยกตามประเภทอาคารดงัแสดงในตารางโดยมีรายได้จากรับเหมาติดตัง้

ระบบวิศวกรรมฯ ในสว่นส านกังาน/อาคารเรียนมากที่สดุ คือร้อยละ 41.25 
 

ตารางแสดงสดัส่วนรายได้งานรับเหมาของบริษัทแยกตามประเภทของอาคารระหว่าง 1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 2560 

ประเภทอาคาร 
รายได้ที่ รับรู้  
(ล้านบาท) 

ร้อยละ 

คอนโดมิเนียม/อพาร์ทเมนท์/โรงแรม 194.50 36.43 

ส านกังาน/อาคารเรียน 220.07 41.23 
อาคารค้าปลกี 20.85 3.91 
พิพิธภณัฑ์/อาคารจดัแสดง 92.68 17.36 
อื่นๆ 5.73 1.07 

รายได้รวม 533.83 100.00 
 

 ทัง้นีบ้ริษัทฯ ไมไ่ด้พึ่งพิงเจ้าของโครงการหรือผู้ รับเหมาหลกัรายใดรายหนึง่เป็นพิเศษ แตบ่ริษัทฯ มีความสมัพนัธ์ที่ดีกบั
ผู้ รับเหมาหลกัและเจ้าของโครงการ 3-4 ราย เนื่องจากมีประสบการณ์ท างานร่วมกบักลุม่ดงักลา่วเป็นเวลานาน และมีผลงานที่
เป็นท่ีพงึพอใจทัง้ในด้านคณุภาพ ราคาที่เหมาะสม และการรักษาเวลาในก่อสร้าง  

  ธุรกิจรับเหมาก่อสร้างอาจสง่ผลกระทบแก่สิ่งแวดล้อม ทัง้ในระหว่างก่อสร้างและหลงัการก่อสร้างในรูปของมลภาวะ
ทางด้านฝุ่ น ,เสียงและวตัถุดิบเหลือใช้ อย่างไรก็ตามบริษัทฯได้มีการด าเนินการจัดการตามมาตรฐานวิศวกรรมการก่อสร้าง
เพื่อให้มลภาวะที่เกิดขึน้อยูใ่นเกณฑ์มาตรฐานดงักลา่ว 
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2.3.4) งานที่ยงัไม่ได้ส่งมอบ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีโครงการท่ียงัไมค่รบก าหนดการสง่มอบ โดยมีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้ 

 
รายละเอียดโครงการที่บริษัทเป็นผู้รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมที่อยู่ระหว่างการด าเนินงาน 

หน่วย: ล้านบาท 

ล าดับ ชื่อโครงการ ปีที่เร่ิมงาน 
ปีที่คาดว่าจะ

เสร็จ 
รวมมูลค่าโครงการ 

มูลค่าโครงการที่ยงัไม่
รับรู้เป็นรายได้ 

บริษัท วนิเทจ วิศวกรรม จ ากดั(มหาชน) 
1 พิพิธภณัฑ์พระราม 9 

(นิทรรศการสญัญา 2) 
2560 2561 69.43 67.21 

บริษัท วนิเทจ เอน็จิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชั่น จ ากดั 
2 Viengtai Hotel 2559 2561 54.00 1.85 
3 ชาโตว์ อินทาวน์ พระราม 8 2559 2561 70.09 11.21 

4 
ชาโตว์ อินทาวน์ จรัญฯ
96/2 

2559 2561 56.07 13.19 

5 ชาโตว์ อินทาวน์ ป่ินเกล้า 2559 2561 27.10 20.10 
6 BRIGHTON2 2559 2561 150.00 46.47 
7 The Tree สขุมุวิท64 2560 2561 32.71 23.40 

8 
ชาโตว์ ป่ินเกล้า  
(งานโครงสร้าง) 

2559 2561 60.75 21.78 

9 
พิพิธภณัฑ์พระราม 9 
(นิทรรศการสญัญา 1) 

2560 2561 139.60 58.40 

10 
ส านกังานขาย The Tree 
ลาดพร้าว 

2560 2560 1.03 1.03 

11 
งานซอ่มแซมระบบปรับ
อากาศ พระปกเกล้า 

2560 2560 0.70 0.70 

12 
งานตดิตัง้ระบบปรับอากาศ 
พระปกเกล้า 

2560 2560 0.35 0.35 

กิจการร่วมค้าวีเทค 
13 ม.เกษตร ฯก าแพงแสน 2559 2561 284.11 133.43 

รวม 399.12 
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2.4) ธุรกิจเหมืองถ่านหิน 
2.4.1) ลักษณะผลิตภณัฑ์หรือบริการ 
บริษัทฯ มีการลงทุนในธุรกิจด้านเหมืองถ่านหิน โดยลงทุนผ่านบริษัทย่อย ช่ือบริษัท WorldMax Management จ ากัด 

โดยได้มีการลงนามบนัทึกความเข้าใจ (MOU) กบั PT. China Coal Geology Mining ประเทศอินโดนีเซีย ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ
รัฐวิสาหกิจจีน เพื่อเป็นผู้ ได้รับสิทธิการจัดจ าหน่ายแต่เพียงผู้ เดียวของถ่านหินที่ผลิตได้จากเหมืองจ านวน 4 แห่ง บนเกาะ 
Kalimantan นอกจากนี ้บริษัท WorldMax Management จ ากดั ได้มีการลงนามกบับริษัท Tader Coal SCM จ ากดั ซึง่เป็นธุรกิจ
ถ่านหินขนาดใหญ่ในประเทศจีน โดยมีความต้องการขัน้ต ่า 2.5 ล้านตนัตอ่เดือน ภายใต้บนัทึกความเข้าใจนี ้บริษัท Tader Coal 
SCM จ ากัด จะรับซือ้ถ่านหินทัง้หมดซึ่งผลิตได้จากเหมืองทัง้ 4 แห่ง บนเกาะ Kalimantan พร้อมกนันี ้บริษัทฯ ได้มีการเข้าร่วม
ลงทุนใน PT Sunhub Mining International Limited (SMI) ในสดัส่วนร้อยละ 25 ของหุ้นที่จ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ SMI เพื่อ
ได้รับสทิธิในการเป็นผู้บริหารจดัการใบอนญุาตเหมืองถ่านหินและการขดุเจาะเหมืองของ PT Tadjahan Antang Mineral (TAM) 

 
2.4.2) การตลาดและการแข่งขัน 
บริษัทฯ มีการลงทนุในธุรกิจถ่านหินผ่านบริษัท WorldMax Management จ ากดั และได้มีนโยบายการจดัจ าหน่ายถ่าน

หินให้กบับริษัทที่มีความสนใจในผลิตภณัฑ์ ในช่วงระยะเวลาที่ผ่านมา WorldMax เป็นตวัแทนในการซือ้ขายถ่านหินในเหมือง
จากประเทศอินโดนีเซีย โดยมีรายละเอียดส าคญัในสญัญาการซือ้ขายถ่านหิน ดงันี ้

 

สรุปรายละเอียดส าคัญของสญัญาที่เกี่ยวข้องในการด าเนินธุรกิจ 

ประเภทสญัญา Memorandum of Understanding (MOU) 
คูส่ญัญา บริษัท WorldMax Management จ ากดั และ PT. China Coal Geology Mining  
ระยะเวลาของสญัญา 2 ปี 
ผลประโยชน์ตอบแทน บริษัท WorldMax Management จ ากัด เป็นผู้ ได้รับสิทธ์ิในการจัดจ าหน่ายถ่านหินท่ี

ผลติได้จากเหมืองจ านวน 4 แหง่ บนเกาะ Kalimantan แตเ่พียงผู้ เดียว 
 

ประเภทสญัญา Memorandum of Understanding (MOU) 
คูส่ญัญา บริษัท WorldMax Management จ ากดั และ บริษัท Tader Coal SCM จ ากดั 
ระยะเวลาของสญัญา ไมร่ะบ ุ
ผลประโยชน์ตอบแทน บริษัท Tader Coal SCM จ ากดั จะรับซือ้ถ่านหินทัง้หมดที่ผลิตได้จากเหมืองทัง้ 4 แห่ง 

บนเกาะ Kalimantan ผา่นบริษัท WorldMax Management จ ากดั 
 

ประเภทสญัญา Repayment Promissory Note 
คูส่ญัญา บ ริ ษั ท  WorldMax Management จ า กั ด  แ ล ะ  PT.  Bangun Jaya Citra Mandiri 

(BJCM) 
ระยะเวลาของสญัญา 3 ปี (31 มีนาคม 2559 – 31 ธ.ค. 2562) 
สรุปสาระส าคญัของสญัญา คืนเงินต้นพร้อมดอกเบีย้ให้กับ บริษัท WorldMax Management โดยยกเลิกเง่ือนไข

สญัญา Offtake Agreement ฉบบัเดิม ในสิทธิการจ าหน่ายแต่เพียงผู้ เดียวในผลผลิต
ถ่านหินท่ีผลติได้ในระยะเวลา 3 ปี ก าหนดสว่นแบง่ก าไรอตัรา 8 USD/Ton 
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ประเภทสญัญา Exclusive Marketing Agreement 
คูส่ญัญา บริษัท WorldMax Management จ ากดั และ บริษัท PT Huashia Resources จ ากดั 
ระยะเวลาของสญัญา 5 ปี 
สรุปสาระส าคญัของสญัญา สทิธิในการจ าหน่ายผลผลิตถ่านหินที่ผลิตได้ในระยะเวลา 5 ปี รับประกนัผลผลิตขัน้ต ่า 

2,000,000 MT และได้รับสว่นแบง่ก าไรในอตัราขัน้ต ่า RP 10,000 ตอ่ MT 
 

บริษัทฯ มีการลงทนุในธุรกิจผลติและจ าหน่ายถ่านหินให้กบัผู้ที่สนใจทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ โดยมีเหมืองถ่านหิน
ในประเทศอินโดนีเซีย ซึ่งมีปริมาณการผลิตถ่านหินสูงมากกว่า 300 ล้านตันในแต่ละปี โดยในด้านตะวันออกของเกาะ 
Kalimantan จดัได้วา่เป็นบริเวณที่สามารถผลติถ่านหินได้สงูมากถึงร้อยละ 65 ของปริมาณถ่านหินทัง้หมดที่ผลติได้  

 
สรุปภาวะธุรกิจเหมืองถ่านหินในโลกและประเทศไทย 
การใช้เชือ้เพลงิถ่านหินผลติไฟฟา้ท าให้สามารถผลติพลงังานได้อยา่งมัน่คงและตอ่เนื่อง สร้างความมัง่คัง่ทางเศรษฐกิจ 

โดยหลายประเทศที่ก าลงัเติบโตมีความต้องการพลงังานอยา่งสงูอยา่งเช่น อินเดีย และอาเซียน ก็มีแนวโน้มใช้เชือ้เพลงิถา่นหิน
เพิ่มขึน้ ในช่วง 15 – 20 ปี ข้างหน้า 

 แม้วา่ประเทศมหาอ านาจเช่น จีนซึง่เป็นประเทศที่ใช้พลงังานถา่นหินรายใหญ่ที่สดุของโลกจากแหลง่ผลติภายใน 

ประเทศและน าเข้าก าลงัมีนโยบายสนบัสนนุการใช้พลงังานหมนุเวยีนและจ ากดัความต้องการการใช้ถ่านหิน แตถ่่านหินยงัมี
ความส าคญัเป็นอนัดบัแรก โดยข้อมลูจากInternational Energy Agency หรือ IEA พบวา่ ในปี 2014 จีนใช้ถา่นหินในการผลติไฟฟา้
ถึงร้อยละ 72.46 โดยสาเหตทุี่จีนเลอืกใช้ถา่นหินก็เพื่อความมัน่คงทางด้านพลงังาน ที่มีต้นทนุต ่า และรองรับเศรษฐกิจจีนท่ีเติบโต
อยา่งตอ่เนื่อง  
 ตอ่มา IEA ประเมินในรายงาน World Energy Outlook 2017 วา่ ในอีก 20 ปีข้างหน้า ภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้
จะบริโภคถ่านหินมากขึน้ เนื่องจากเป็นเชือ้เพลงิที่หาได้ง่ายและต้นทนุต ่า แม้วา่จะมีความพยายามในการเพิม่ก าลงัผลติจาก
พลงังานหมนุเวยีนก็ตาม “อาเซยีน รวมไปถึงอินเดีย และประเทศก าลงัพฒันาอื่นๆ ในเอเชีย เป็นศนูย์กลางการเติบโตหลกัของ
ความต้องการถ่านหินท่ีเพิม่ขึน้ของโลก” IEA ระบเุพิ่มเติมวา่ ในอกี 25 ปีข้างหน้าปริมาณการใช้ถา่นหินท่ีเพิ่มขึน้นัน้จะน ามาใช้ใน
การผลติไฟฟา้ถงึ 3 ใน 4  
         ในปี 2583 สดัสว่นการใช้ถา่นหินเพื่อผลติไฟฟา้ในอาเซียนจะเพิ่มขึน้จากปัจจบุนัท่ีร้อยละ 35 เป็นร้อยละ 40 ขณะที่
สดัสว่นการใช้พลงังานจากก๊าซธรรมชาตคิาดวา่จะลดลงเหลอืน้อยกวา่ร้อยละ 30 จากปัจจบุนัท่ีมถีึงร้อยละ 45 
         รายงานของ IEA ระบตุอ่ไปวา่ ประเทศที่ก าลงัพฒันา เช่น เวียดนาม ฟิลปิปินส์ มาเลเซีย ไทย และปากีสถาน จะต้องหนัมา
พึง่พาพลงังานถ่านหินจากตา่งประเทศมากยิง่ขึน้ เพื่อตอบสนองความต้องการด้านพลงังานภายในประเทศ ขณะทีก่ารน าเข้า
ถ่านหินของประเทศพฒันาแล้ว เช่น สหภาพยโุรป ญ่ีปุ่ น เกาหลใีต้ รวมไปถึงจีนจะน าเข้าลดลง 
 (ที่มา: www.egat.co.th) 

อย่างไรก็ดี ธุรกิจการจ าหน่ายถ่านหินจดัได้วา่เป็นธุรกิจในกลุม่ประเภททรัพยากรพลงังาน โดยจะมีคู่แข่งขนัที่ส าคญัคือ 
บริษัท บ้านป ูจ ากดั (มหาชน) และมีคูแ่ข่งกลุม่อตุสาหกรรมขนาดกลางและขนาดเลก็ที่ส าคญัคือ บริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิร์ธ จ ากดั 
(มหาชน), บริษัท เอเซียกรีน เอนเนอจี จ ากดั (มหาชน) และ บริษัท ยนูิคไมนิ่ง เซอร์วิสเซส จ ากดั (มหาชน) ซึ่งในการแขง่ขนักบั
คูแ่ขง่ทางธุรกิจ บริษัทฯ มีปัจจยัในการแขง่ขนัที่ส าคญัอนัได้แก่ปริมาณถ่านหินส ารองคณุภาพสงู รวมถึงมีต้นทนุราคาถ่านหินที่
ได้เปรียบคู่แข่ง อยา่งไรก็ตาม เนื่องจากการลงทนุในเหมืองถ่านหินไม่สามารถด าเนินงานได้ตามแผน จากปัญหาราคาจ าหน่าย
ถ่านหินที่ผ่านมาตกต ่า ประกอบกับการมีพลงังานทดแทนอื่นที่เพิ่มขึน้ บริษัทได้พิจารณาการขายสิทธิเหมืองถ่านหินคืน และ
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ชะลอการลงทนุเพิ่มเติมในธุรกิจดงักลา่ว แต่ในสว่นของช่องทางการตลาดบริษัทฯ ยงัคงสรรหาคู่ค้าเพื่อจ าหน่ายและการเติบโต
ในธุรกิจดงักลา่ว 

 
 2.4.3) การจัดหาผลิตภณัฑ์หรือบริการและผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม 
 การส ารวจ: เร่ิมตัง้แต่การก าหนดพืน้ที่เป้าหมายในเบือ้งต้นแล้วท าการเจาะส ารวจ (SCOUT DRILLING) เพื่อศึกษา

โครงสร้างทางธรณีวิทยาของพืน้ที่เพื่อให้แน่ใจว่ามีถ่านหินสะสมตัวอยู่ โดยบริษัท ได้ว่าจ้าง บริษัท Roma Oil and Mining 
Associates จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทปรึกษาอิสระที่มุ่งเน้นในอุตสาหกรรมทรัพยากรธรรมชาติ เพื่อด าเนินการส ารวจศึกษาความ
เป็นไปได้ของโครงการ ประมาณการทรัพยากร รวมถึงตรวจสอบคณุภาพถ่านหิน ทัง้ค่าความร้อน ค่าคาร์บอน และค่าความชืน้ 
เพื่อใช้ประกอบการติดสนิใจที่จะพฒันาแหลง่ถ่านหินดงักลา่วเพื่อเปิดการท าเหมืองตอ่ไป  

 การท าเหมือง: ก่อนจะเปิดการท าเหมืองจ าเป็นต้องท าการเจาะส ารวจแบบละเอียด (DETAIL DRILLING) เพื่อหา
ข้อมลูรายละเอียดตา่งๆ ของพืน้ท่ี ได้แก่ ปริมาณส ารองและคณุภาพในแตล่ะระดบัของการวางตวัของชัน้ถ่านหินรวมทัง้ชัน้ดินที่
ปิดทับอยู่ ข้อมูลที่ได้จะถูกน ามาใช้ในการก าหนดแผนในการท าเหมือง ซึ่งจะรวมถึงการศึกษาต้นทุนและวิธีการเปิดเหมือง
ตลอดจนศกึษาปริมาณและบริเวณที่จะขดุขนสง่หน้าดินหรือถ่านหินในแตล่ะขัน้ตอน 

 การขนส่ง: บริษัท Roma Oil and Mining Associates ได้ให้ความเห็นว่า บริเวณ  Kalimantan ตอนกลาง มีแม่น า้
หลายสายซึง่มีความลกึเพียงพอให้เดินเรือขนสง่ได้ตลอด และเหมาะที่จะขนสง่ถ่านหินทางเรือซึง่จะช่วยสนบัสนนุและบริหารการ
ขนสง่ถ่านหินท่ีน าเข้ามาจ าหนา่ยในประเทศและหรือสง่ไปจ าหนา่ยยงัประเทศอื่นได้อยา่งมีประสทิธิภาพ  

การท าเหมืองอาจท าให้เกิดประเด็นทางสิ่งแวดล้อม เช่น มลพิษทางน า้ ฝุ่ น และเสียง ในพืน้ที่เดิม รวมถึงผลกระทบต่อ
การใช้ประโยชน์ในท่ีดินของประชาชนท้องถ่ิน  อยา่งไรก็ตามบริษัทฯได้มีการจดัการมลพิษทางน า้ด้วยการแยกน า้ให้ไมส่มัผสัถ่าน
หินนานเกินไป รวมทัง้แยกน า้ในสว่นที่สมัผสัถ่านหินไปผ่านระบบบ าบดัเพื่อลดมลพิษที่อาจเกิดจากกรดซลัฟูริกและประจเุหล็ก
และโลหะอื่นๆ ส าหรับฝุ่ นท่ีเกิดจากรถบรรทกุในการขนสง่และการยอ่ยถ่านหิน บริษัทฯได้จดัการโดยการใช้น า้ฉีดบนถนน การใช้
ระบบสายพานล าเลียง และการปลกูต้นไม้โดยรอบบอ่เหมืองเพื่อช่วยลดมลภาวะจากฝุ่ นให้กบัประชาชนข้างเคียงและคนท างาน
ในเหมือง  สว่นผลกระทบของเสียงจากการท าเหมือง บริษัทฯ ได้คดัเลือกและบ ารุงรักษาเคร่ืองจกัรให้มีประสิทธิภาพอยู่เสมอ 
รวมทัง้มีการหลกีเลีย่งการใช้เส้นทางในขนสง่ผา่นชมุชนด้วยเช่นกนั 
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3.ปัจจัยความเส่ียง 
 
 
 ในการประกอบธุรกิจของบริษัท ปัจจยัความเสีย่งที่ส าคญัที่อาจสง่ผลกระทบตอ่การด าเนินธุรกิจ ประกอบด้วย 

1. ความเสี่ยงจากธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าและสาธารณูปโภคอื่นๆ 
1.1) ความเสี่ยงเน่ืองจากการควบคุมต้นทุนไม่เป็นไปตามเป้าหมายหรือจากการทุจริต 
ในการรับเหมางานวิศวกรรมประกอบอาคารบริษัทฯ มีความจ าเป็นต้องสัง่ซือ้และติดตัง้วสัดจุ านวนมาก จึงอาจประสบ

ปัญหาในการควบคมุต้นทุน ทัง้ในสว่นที่เกิดจากการใช้วสัดทุี่มากเกินไป และจากการที่สัง่ซือ้วสัดใุนราคาที่แพงกว่าประมาณ
การ ทัง้นีอ้าจเกิดจากการประมาณการต้นทนุที่ผิดพลาด การควบคมุราคาสัง่ซือ้ที่ไม่มีประสิทธิภาพ การควบคมุปริมาณการใช้
วสัดทุี่ไม่มีประสิทธิภาพ หรือการทจุริตในกระบวนการก่อสร้าง ซึ่งความเสียหายดงักล่าวอาจสง่ผลกระทบต่อผลประกอบการ
อยา่งมีนยัส าคญั 

บริษัทฯ ตระหนกัดีถึงความส าคญัของการควบคมุต้นทนุ จึงจดัให้มีระบบการควบคมุในหลายรูปแบบ ได้แก่ การควบคมุ
การใช้วสัด ุการสัง่ซือ้ผ่านสว่นกลาง และการควบคมุต้นทนุของฝ่ายบริหาร โดยในประเด็นการควบคมุการใช้วสัดนุัน้ บริษัทฯ มี
ข้อก าหนดให้ฝ่ายก่อสร้างมีหน้าที่จัดท าแบบก่อสร้างละเอียดเพื่อใช้ในการก่อสร้างและสัง่ซือ้วสัดุซึ่งจะท าให้กา รประมาณ
ปริมาณการใช้มีความถกูต้องแม่นย า และบริษัทฯ ยงัจดัให้มีฝ่ายควบคมุการใช้วสัด ุซึ่งมีหน้าที่เข้าไปตรวจสอบปริมาณการใช้
วสัดใุนแตล่ะหน่วยงาน ส าหรับระบบการควบคมุการสัง่ซือ้วสัดผุ่านสว่นกลางนัน้ บริษัทฯ มีนโยบายในการจดัซือ้สนิค้าทัง้หมด
ผา่นฝ่ายจดัซือ้สว่นกลางเทา่นัน้ โดยการสัง่ซือ้วสัดเุทคนิคจะต้องได้รับความเห็นชอบจากวิศวกรก่อน และจึงสง่ให้ฝ่ายจดัซือ้เป็น
ผู้ด าเนินการภายใต้การก ากับดูแลของผู้อ านวยการฝ่ายสนับสนุน นอกจากนี ้บริษัทฯ ยังจัดให้มีระบบคอมพิวเตอร์ในการ
ควบคมุต้นทนุ โดย ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ผู้บริหารสามารถที่จะรับรู้ต้นทนุโครงการเทียบกบัความก้าวหน้าของงาน มลูค่างานที่
ประมูลและมูลค่าก าไรขาดทุนของโครงการได้  และหากรายการใดมีการใช้งบประมาณที่เกินกว่าประมาณการ ระบบจะไม่
อนญุาตให้มีการสัง่ซือ้เพิ่มจนกวา่จะได้รับการชีแ้จงจากผู้จดัการโครงการนัน้ ๆ ก่อน ซึ่งบริษัทฯ เช่ือวา่ภายใต้ระบบการควบคมุ
ต้นทุนดงักล่าวนบัเป็นระบบควบคุมที่มีประสิทธิภาพท าให้บริษัทฯ สามารถควบคุมต้นทุนได้เป็นอย่างดี นอกจากนี ้ถึงแม้ว่า
บริษัทฯ จะเช่ือมั่นในจริยธรรมของพนักงานบริษัทฯ ที่ปฏิบัติมาอย่างดีโดยตลอด ระบบควบคุมต้นทุนดังกล่าวก็เป็นระบบ 
Check and Balance ที่จะท าให้โอกาสในการกระท าทจุริตเป็นไปได้ยาก 

1.2) ความเสี่ยงจากการผันผวนของราคาวัสดุ 
ราคาวสัดทุี่ใช้ในการก่อสร้างมกัผนัผวนไปตามอปุสงค์และอปุทานที่เกิดขึน้ตามกลไกของตลาด ซึ่งบริษัทฯ มีความเสีย่ง

ที่จะประสบปัญหาในการท าก าไรไม่ได้ตามเป้าหมาย หรือขาดทนุ หากราคาวสัดุที่ใช้ในการก่อสร้างเปลี่ยนแปลงไปอย่างเป็น
นยัส าคญั โดยเฉพาะอยา่งยิ่งวสัดทุี่มีการใช้ในปริมาณที่มาก และวสัดทุี่มีราคาสงู  

อย่างไรก็ตามบริษัทฯมีมาตรการป้องกนัความเสี่ยงดงักลา่ว โดยบริษัทฯ จะท าการเจรจาและเข้าท าสญัญาโดยก าหนด
ราคาวสัดทุี่มีราคาสงูให้อยู่ในระดบัท่ีคงที่ไว้ตลอดระยะสญัญาการก่อสร้าง อีกทัง้ก่อนการยื่นราคาคา่ก่อสร้างในการประมลูงาน
นัน้ บริษัทฯ มกัจะเจรจากับคู่ค้าของบริษัทฯ ที่ร่วมงานกนัมาอย่างยาวนาน โดยให้เสนอราคาของวสัดุอปุกรณ์ก่อสร้างตลอด
ช่วงเวลาก่อสร้าง และบริษัทฯ ได้ใช้ราคาภายใต้เง่ือนไขดังกลา่วในการเสนอราคาเพื่อประมลูงาน โดยปกติที่ผา่นมาราคาวสัดทุี่
มีการใช้ในการจดัสง่และพฒันาโครงการจะเป็นไปตามราคาที่เหมาะสม นอกจากนีห้ากช่วงระยะเวลาใดเวลาหนึ่งราคาวสัดุมี
การปรับตวัอยา่งมีนยัส าคญั ทางบริษัทฯจะท าการเจรจากบัคูค้่าเพื่อปรับราคาใหมเ่พื่อให้อยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสมเพื่อรักษาระดบั
ผลก าไรของบริษัท ดงันัน้บริษัทฯ จึงไมไ่ด้รับผลกระทบจากความผนัผวนของราคาวสัดมุากนกั 
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1.3) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการว่าจ้างผู้รับเหมาช่วง (EPC Subcontractor) 
เนื่องจากบริษัทฯได้วา่จ้างผู้ รับเหมาช่วง (EPC Subcontractor) ในการพฒันาโครงการ โดยบริษัทฯ ได้พิจารณาคดัเลอืก

ผู้ รับเหมาช่วง (EPC Subcontractor) ซึ่งจะพิจารณาคุณสมบตัิของผู้ รับเหมาช่วงที่มีประสบการณ์ ผลงานที่ยาวนาน รวมถึง
ความเช่ียวชาญในการด าเนินการพัฒนาโครงการฯกอปรกับมีความน่าเช่ือถือ มีเงินทุนหมุนเวียนที่เพียงพอมาด าเนินงาน
ก่อสร้าง อย่างไรก็ตามบริษัทฯ ก็อาจจะมีความเสีย่งที่ผู้ รับเหมาช่วงอาจไมป่ฏิบตัิตามสญัญา หรือไม่สามารถรับผิดชอบงานจน
เสร็จสิน้ตามสญัญาได้ ซึ่งจะสง่ผลให้บริษัทฯ ไม่สามารถปฏิบตัิตามสญัญาระหว่างบริษัทฯ และผู้ว่าจ้างของบริษัทฯ ซึ่ง จาก
สาเหตุดงักล่าว บริษัทฯมีความเสี่ยงที่จะเกิดความเสียหายไม่เพียงแต่ การเสียช่ือเสียง การรับรู้รายได้ รวมถึงค่าปรับในการ
ก่อสร้างลา่ช้า และอาจก่อให้เกิดคดีความฟอ้งร้องได้  อยา่งไรก็ตามความเสีย่งดงักลา่วอยูใ่นระดบัต ่าและควบคมุได้ 

ทัง้นีบ้ริษัทฯ ได้ปอ้งกนัความเสี่ยงดงักลา่ว โดยบริษัทฯ ท าสัญญาในลกัษณะ Back to Back Guarantee กลา่วคือ หาก
ผู้ ว่าจ้างเรียกร้องค่าเสียหายจากบริษัท บริษัทจะสามารถเรียกร้องค่าเสียหายดังกล่าวจากผู้ รับเหมาช่วงได้ ภายใต้สญัญา
รับเหมาก่อสร้างบริษัทฯจะระบถุึงขอบเขตความรับผิดชอบ ข้อผกูมดั ค่าปรับในกรณีที่เกิดความเสียหายหากผู้ รับเหมาช่วงไม่
สามารถปฏิบตัิตามหน้าที่ได้ ทางบริษัทฯสามารถหกัค่าความเสียหายที่เกิดจากความล่าช้า (Liquidated Damages) จากมูล
คา่ที่จะต้องช าระแก่ผู้ รับเหมาช่วงได้ อีกทัง้บริษัทฯยงัมีผู้ รับเหมาช่วงรายอื่น ๆ ซึ่งบริษัทฯ สามารถใช้เป็นผู้ รับเหมาช่วงทดแทน
ในกรณีที่ผู้ รับเหมาช่วงหลกัไมส่ามารถปฏิบตัิงานให้แล้วเสร็จและละทิง้งานได้  

1.4) ความเสี่ยงจากการด าเนินก่อสร้างโครงการล่าช้ากว่าที่ก าหนดไว้  
ถึงแม้บริษัทฯ ได้มีการพิจารณาคัดเลือกผู้ รับเหมาช่วง (EPC Subcontractor) โดยพิจารณาถึงคุณสมบัติรวมถึง

ประสบการณ์และผลงานท่ียาวนานของผู้ รับเหมาช่วงตามที่ได้กลา่วไว้ในข้อ 1.3 ข้างต้น อยา่งไรก็ตามบริษัทฯยงัคงมีความเสีย่ง
เร่ืองของการด าเนินงานทัง้ที่ควบคมุได้และควบคมุไมไ่ด้ดงันี ้

เนื่องจากบริษัทฯ ต้องติดต่อประสานงานกับผู้ รับเหมาช่วงซึ่งอยู่คนละเขตเวลา (Time Zone) ดังนัน้ท าให้การ
ประสานงานระหวา่งบริษัทฯและผู้ รับเหมาช่วงอาจเกิดความลา่ช้าในการเจรจาประสานงานระหวา่งการด าเนินงาน ซึง่อาจสง่ผล
กระทบตอ่ระยะเวลาการก่อสร้างได้ อย่างไรก็ตามความเสี่ยงดงักลา่วมีระดบัความเสี่ยงที่ไม่สงูนกั  ทางบริษัทฯ ได้ประสานงาน
การร่วมก่อสร้างกบัผู้ รับเหมาช่วงอยา่งใกล้ชิด โดยน าเอาความส าเร็จของงานมาเทียบกบัแผนก่อสร้างสง่ผลให้บริษัทได้รับรู้ถึง
ความคืบหน้าของการด าเนินงาน หากด าเนินงานก่อสร้างไมเ่ป็นไปตามแผน ทางบริษัทสามารถแก้ไขได้ทนัทว่งที  เพราะรู้ตาราง
ระยะเวลาก่อสร้างที่แน่ชดั อีกทัง้ทางผู้ รับเหมาช่วงมีการรับประกันการก่อสร้างโดยทางบริษัทฯสามารถหกัค่าความเสียหายที่
เกิดจากความลา่ช้า (Liquidated Damages) จากมลูคา่ที่จะต้องช าระแก่ผู้ รับเหมาช่วงได้ ท าให้บริษัทฯลดระดบัความเสี่ยงให้
อยูใ่นระดบัท่ีควบคมุได้ 

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯไม่ต้องรับผิดชอบหากเกิดโครงการล่าช้าหรือความเสียหายอนัเนื่องมาจากภยัธรรมชาติภายใต้
สญัญารับเหมาก่อสร้าง ทางบริษัทฯได้ติดตามข่าวสารอย่างสม ่าเสมอ หากเหตกุารณ์ดงักลา่วสง่ผลตอ่การก่อสร้างลา่ช้าบริษัท
จะเจรจาขอขยายระยะเวลาก่อสร้างกบัผู้วา่จ้างเพื่อท่ีจะสามารถรับมือและแก้ไขสถานการณ์ได้อยา่งทนัทว่งที   

1.5) ความเสี่ยงทางการเมืองและการขอใบอนุญาตที่เกี่ยวข้อง 
 ปัจจุบนั บริษัทฯ ให้บริการรับเหมาก่อสร้างขนาดใหญ่ บริการจดัหาอปุกรณ์ที่ใช้ก่อสร้างโครงการ พร้อมทัง้สนบัสนุน
ทางการเงินระหวา่งก่อสร้าง เช่น ประเทศสาธารณรัฐแหง่สหภาพเมียนมา (“ประเทศเมียนมา”) เป็นต้น เนื่องจากประเทศเมียน
มาเป็นประเทศที่ถือได้ว่ามีความไม่แน่นอนทางการเมืองสงู โดยที่ผ่านมาอยู่ภายใต้ระบอบเผด็จการทหารมาเป็นระยะยาวนาน 
แม้วา่จะมีการเลอืกตัง้ทัว่ไป รวมถึงมีการตัง้รัฐบาลพลเรือนในนามแทนแตท่หารยงัมีอิทธิพลอยูม่าก ดงันัน้ อาจมีความเสีย่งเกิด
ขึน้กับบริษัทฯ ได้ หากรัฐบาลเมียนมา (ทหาร) มีการยึดกิจการพลงังานคืนจากชาวต่างชาติ โดยผลจากเหตุการณ์ดงักล่าว
สามารถส่งผลกระทบต่อความส าเร็จของโครงการทัง้โครงการรวมถึงการสญูเสียเงินลงทุนมหาศาลของบริษัทฯและผู้ ร่วมทุน 
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บริษัทฯ จึงได้ก าหนดนโยบายบริหารความเสี่ยงดงักล่าว โดยทาง GEP ได้มีการติดต่อประสานงานกับหน่วยงานรัฐที่มีส่วน
เก่ียวข้องกับโครงการตลอดระยะเวลานบัแต่ที่บริษัทฯ เข้าร่วมเป็นผู้ ถือหุ้นในโครงการ โดยหน่วยงานรัฐที่เก่ียวข้องดงักลา่วได้
แสดงให้บริษัทฯ เห็นวา่ภาครัฐมีนโยบายที่จะสนบัสนนุโครงการดงักลา่วอยา่งเต็มที่ บริษัทฯ จึงพิจารณาแล้วเห็นว่าความเสี่ยง
ดงักลา่วอยู่ในระดบัที่สามารถควบคมุได้ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยงัได้จดัท าประกนัภยัคุ้มครองความเสียหายที่จะเกิดจากการ
เปลีย่นแปลงทางการเมือง (Political Risk Insurance หรือ “PRI”) เพื่อคุ้มครองเงินลงทนุและผลตอบแทนที่บริษัทฯ จะได้รับจาก
การลงทนุอีกด้วย โดยประกนัจะครอบคลมุความเสีย่ง 4 ด้านคือ  

1. ความเสี่ยงจากการท่ีไม่สามารถจะแปลงสกุลเงินหรือการห้ามโอนเงินกลบั (Inconvertibility or Transfer Restriction) 
โดยโครงการไม่มีความเสีย่งด้านนี ้เนื่องจากจะรับคา่ขายไฟจากการไฟฟ้าประเทศเมียนมาเป็นสกุลเงินดอลลา่ร์สหรัฐ 
(US Dollar) และสามารถเลือกรับรายได้จากการขายไฟฟ้าไปบญัชีธนาคารที่ภายนอกประเทศเมียนมา (Offshore 
Account) ได้ 

2. ความเสีย่งจากการเวนคืนทรัพย์สนิเพื่อสาธารณประโยชน์ (Expropriation)  
3. ความเสีย่งจากการเกิดสงครามหรือการจลาจล (War and Civil Disturbance) 
4. ความเสี่ยงจากการกระท าผิดสญัญาโดยหน่วยงานของภาครัฐ (Breach of Contract) ซึง่ครอบคลมุถึงการผิดสญัญา

จากการไฟฟา้ประเทศเมียนมาในสญัญาซือ้ขายไฟ 
 อีกทัง้บริษัทฯ ได้มีการศึกษาและท าความเข้าใจกบัใบอนญุาตต่าง ๆ ท่ีเก่ียวกบัการประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย์มาอย่างต่อเนื่อง นับแต่บริษัทฯ ได้เข้าเป็นผู้ ถือหุ้นในโครงการ โดยปัจจุบัน โครงการได้รับใบอนุญาตต่าง ๆ ที่
เก่ียวข้องเกือบครบถ้วนแล้ว  

1.6) ความเสี่ยงจากภยัพิบัติธรรมชาติ  
 เนื่องจากโครงการบิลิรันตัง้อยู่ในประเทศฟิลิปปินส์ ซึ่งเป็นประเทศที่ประสบปัญหาภยัธรรมชาติบ่อยครัง้เช่น ไต้ฝุ่ น 
ภเูขาไฟระเบิด น า้ท่วม เป็นต้น ดงันัน้ บริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบจากภยัธรรมชาติ ซึง่สร้างความเสียหายระหวา่งการก่อสร้าง 
และท าให้การก่อสร้างเกิดความลา่ช้าเนื่องจากต้องมีการหยดุงานระหวา่งการก่อสร้าง หรือต้องมีการซ่อมแซมหรือออกแบบใหม ่
(Re-design) เมื่อจ าเป็น อยา่งไรก็ตาม ความเสีย่งดงักลา่ว ถือเป็นความเสีย่งระดบัปานกลางที่สามารถควบคมุได้ โดยให้อยูใ่น
ความรับผิดชอบของผู้ รับเหมาช่วง (EPC Subcontractor) ทัง้หมด ซึ่งบริษัทฯได้ระบุไว้อย่างชดัเจนภายใต้สญัญา Guarantee 
Agreement นอกจากนัน้ บริษัทฯ ได้มีการจัดจ้างที่ปรึกษาด้านเทคนิคในการเข้ามาท าการส ารวจและตรวจสอบทางเทคนิคที่
เก่ียวข้องกับภัยพิบัติธรรมชาติต่างๆ เพื่อที่บริษัทฯสามารถท าการประเมินความเสี่ยงเบือ้งต้นได้  อีกทัง้บริษัทฯ ได้ก าหนด
ระยะเวลาการก่อสร้างให้เป็นระยะเวลาที่เหมาะสมเมื่อพิจารณาถึงปัจจยัความเสี่ยงดงักลา่ว และยงัได้ร่วมก าหนดแนวทางกบั
ผู้ รับเหมาช่วงเพื่อปอ้งกนัความเสีย่งที่อาจเกิดขึน้ 

1.7) ความเสี่ยงในการช าระเงนิจากเจ้าของโครงการ 
เนื่องจากโครงการมินบูได้รับการสนับสนุนทางการเงินในรูปแบบ EPC + F จากบริษัทฯ ร้อยละ 20–25 ของมูลค่า

โครงการ บริษัทฯ จึงมีความเสี่ยงที่จะได้รับผลกระทบต่อสถานะทางการเงินของบริษัทฯ หากเจ้าของโครงการไม่ช าระเงินตาม
เวลาที่ก าหนดซึง่ถือเป็นความเสีย่งด้านสถานะทางการเงินของลกูค้า  

เพื่อป้องกนัความเสี่ยงดงักลา่ว ในฐานะที่บริษัทฯเป็นหนึ่งในผู้ ถือหุ้นของ GEPT นัน้ บริษัทฯได้ท าการขอหลกัฐานเพื่อ
พิจารณาความสามารถในการช าระเงินของเจ้าของโครงการ รวมไปถึงเจรจาขอหลกัประกนัส าหรับการประกนัความเสี่ยงจาก
การจ่ายเงินดังกล่าวเพิ่มเติมซึ่ง ได้แก่ หุ้ นสามัญของโครงการประมาณร้อยละ 60 หรือสินทรัพย์อื่น ๆ ของเจ้าของ โดย
หลกัประกนัดงักลา่วมีมลูค่าเพียงพอที่จะใช้เพื่อครอบคลมุความเสี่ยงในการช าระเงินของเจ้าของโครงการในสว่นที่ต้องช าระ
เพิ่มเติมจากสว่นท่ีได้รับการปลอ่ยกู้จากสถาบนัการเงิน อีกทัง้หากถึงเวลาการช าระเงินแล้วเจ้าของโครงการไมส่ามารถช าระเงิน
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ตามระยะเวลาที่ก าหนด บริษัทฯจะท าการคิดดอกเบีย้บนมลูค่าค้างช าระในอตัราที่ไม่ต ่าไปกว่าต้นทนุทางการเงินของบริษัทฯ 
นอกจากนีผู้้ ถือหุ้นใน GEPT ซึ่งเป็น Holding Company ในโครงการมินบู ประเทศเมียนมา ล้วนแต่เป็นบริษัทมหาชนที่จด
ทะเบียนอยูใ่นตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ซึ่งผู้ ถือหุ้นเหลา่นีม้ีศักยภาพในการระดมทนุในตลาดหลกัทรัพย์ จึงมีความเสีย่ง
ต ่าที่ GEPT จะไมส่ามารถช าระเงินโครงการแก่บริษัทฯ ได้ 

ในสว่นโครงการภายในประเทศบริษัทได้ควบคมุ ดูแล และติดตามระยะเวลาการรับช าระหนีห้ากเกินระยะเวลาการรับ
ช าระหนีท้างบริษัทจะด าเนินการทางกฎหมายตามขัน้ตอนการท างานของบริษัท 

1.8) ความเสี่ยงในการหาเงนิกู้ยมืเพื่อเป็นเงนิทุนหมุนเวียนส าหรับโครงการ 
โครงการสาธารณูปโภคสว่นใหญ่เป็นโครงการรับเหมาก่อสร้างขนาดใหญ่ หากจะต้องด าเนินโครงการเหลา่นัน้ให้แล้ว

เสร็จ บริษัทฯ จะมีความต้องการเงินทนุหมนุเวียนค่อนข้างสงู ซึ่งหากบริษัทฯ ไม่สามารถระดมเงินจากการกู้ยืมเพื่อเป็นเงินทุน
หมนุเวียนส าหรับโครงการก็จะเกิดความเสีย่งในการด าเนินการก่อสร้างให้แล้วเสร็จตามเปา้หมายที่วางไว้ 

ทัง้นีจ้ากข้อมลูตามงบการเงินของบริษัทฯ ณ สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทฯมีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่ทนุเทา่กบั 1.19 
เท่า ซึ่งบริษัทฯสามารถจดัหาเงินทนุหมนุเวียนจากสถาบนัการเงิน และยงัสามารถระดมกระแสเงินสดจากตลาดเงินในรูปแบบ
ของตัว๋แลกเงิน (Bill of Exchange: B/E) และหุ้นกู้ เพื่อมาใช้เพื่อเป็นเงินทนุหมนุเวียน มลูคา่ไมเ่กิน 5,000 ล้านบาท ซึง่ได้รับการ
อนุมัติจากส านักงานคณะกรรมการหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“ส านักงานฯ” หรือ “ก.ล.ต.”)  แต่ถึงอย่างไรก็ตาม 
สถานการณ์ของตัว๋แลกเงินในปี 60 ที่ผา่นมาในตลาดไมสู่้ดีนกั เนื่องด้วยสถานการณ์การผิดนดัช าระหนีข้องบริษัทมหาชนหลาย
ราย ซึ่งสง่ผลตอ่ความเช่ือมัน่ของนกัลงทนุท าให้บริษัทได้รับผลกระทบจากการระดมเงินทนุในรูปแบบของตัว๋แลกเงิน การระดม
เงินทุนจากใบส าคัญแสดงสิทธิ (Warrant) ซึ่งเป็นเคร่ืองมือทางการเงินที่บริษัทฯสามารถก าหนดอายุของตราสารเพื่อให้
สอดคล้องกับระยะเวลาการใช้เงิน รวมถึงต้นทุนทางการเงินไม่สงู จึงเป็นอีกทางหนึ่งที่บริษัทฯเลือกใช้  เพื่อน ามาประกอบกับ
วงเงินหมนุเวียนจากสถาบนัการเงินอีกทางหนึง่ด้วย 

นอกจากนีบ้ริษัทฯยงัได้ตกลงเข้าท าสญัญาที่มีเง่ือนไข EPC + F บางส่วนกับผู้ รับเหมาช่วง และในที่สดุบริษัทฯ ยงัมี
ความสามารถในการระดมทนุจากตลาดหลกัทรัพย์ mai ได้ทัง้ในรูปแบบของการจดัสรรหลกัทรัพย์เพิ่มทนุให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิมตาม
สดัส่วนการถือหุ้น หรือจัดสรรให้กบับคุคลในวงจ ากดั ซึ่งท าให้ความเสี่ยงในการหาเงินกู้ ยืมของบริษัทฯ นัน้ลดน้อยลงอย่างมี
นยัส าคญั 

1.10) ความเสี่ยงจากการผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 
รายรับและรายจ่ายสว่นใหญ่ของการท าโครงการ เช่น สญัญาวา่จ้างผู้ รับเหมาช่วงและเงินกู้ยืมเพื่อการก่อสร้างโครงการ

จากสถาบันการเงินจะเป็น เงินในสกุลเงินดอลล่า ร์สห รัฐ  และ/ห รือ สกุล เงินต่างชาติอื่น  ๆ  เป็น ต้น  นอกจากนี ้
บริษัทฯ ยังคงมีค่าใช้จ่ายในการบริหารงานโครงการ แหล่งเงินทุนจากการออกตั๋วแลกเงิน หุ้ นกู้  หรือการระดมทุนผ่าน 
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ รวมถึงค่าธรรมเนียมธนาคารที่ยังอยู่ในรูปแบบสกุลเงินบาท อีกทัง้ ก าไรจากการให้บริการในรูปสกุลเงิน
ตา่งประเทศได้รับการบนัทกึในงบการเงินของบริษัทฯ ด้วยสกลุเงินบาทเช่นเดียวกนั ดงันัน้ บริษัทฯ มีความเสีย่งระดบัปานกลาง
หากสกลุเงินดอลลา่ร์สหรัฐออ่นตวัลงจะสง่ผลให้ก าไรท่ีบริษัทฯ ได้รับในรูปเงินบาทมีมลูคา่ลดลง 

โดยทัว่ไปบริษัทฯ จะบริหารความเสี่ยงด้วยการป้องกนัการจดัให้รายจ่ายเป็นเงินสกุลเดียวกบัรายได้มากที่สดุ (Natural 
Hedge) โดยการบริหารกระแสเงินสดรับให้สอดคล้องกับกระแสเงินสดจ่ายที่เป็นสกุลเงินเดียวกัน นอกจากนี ้บริ ษัทฯ จะมี
นโยบายที่จะท าการป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยนในสดัสว่นที่เหมาะสมโดยการใช้มาตรการอื่นมาเสริม เช่น การเข้า
ท าสญัญาซือ้ขายเงินตราต่างประเทศลว่งหน้า (Forward Contract) และ/หรือ สญัญาป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน
แบบอื่น ๆ เป็นต้น เพื่อใช้เป็นเคร่ืองมือในการบริหารความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศอีกทางหนึง่ 
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2. ความเสี่ยงจากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้า 
2.1) ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 
2.1.1) ความเสี่ยงทางด้านการเมืองและการขอใบอนุญาตที่เกี่ยวข้อง 

 ปัจจุบนับริษัทฯ ให้บริการรับเหมาก่อสร้างขนาดใหญ่ บริการจัดหาอปุกรณ์ที่ใช้ก่อสร้างโครงการ พร้อมทัง้สนบัสนุน
ทางการเงินระหวา่งก่อสร้าง เช่น ประเทศสาธารณรัฐแหง่สหภาพเมียนมา (“ประเทศเมียนมา”) เป็นต้น เนื่องจากประเทศเมียน
มาเป็นประเทศที่ถือได้ว่ามีความไม่แน่นอนทางการเมืองสงู โดยที่ผ่านมาอยู่ภายใต้ระบอบเผด็จการทหารมาเป็นระยะยาวนาน 
แม้วา่จะมีการเลอืกตัง้ทัว่ไป รวมถึงมีการตัง้รัฐบาลพลเรือนในนามแทนแตท่หารยงัมีอิทธิพลอยูม่าก ดงันัน้ อาจมีความเสีย่งเกิด
ขึน้กับบริษัทฯ ได้ หากรัฐบาลเมียนมา (ทหาร) มีการยึดกิจการพลงังานคืนจากชาวต่างชาติ โดยผลจากเหตุการณ์ดังกล่าว
สามารถส่งผลกระทบต่อความส าเร็จของโครงการทัง้โครงการรวมถึงการสญูเสียเงินลงทุนมหาศาลของบริษัทฯและผู้ ร่วมทุน 
บริษัทฯ จึงได้ก าหนดนโยบายบริหารความเสี่ยงดงักล่าว โดยทาง GEP ได้มีการติดต่อประสานงานกับหน่วยงานรัฐที่มีส่วน
เก่ียวข้องกับโครงการตลอดระยะเวลานบัแต่ที่บริษัทฯ เข้าร่วมเป็นผู้ ถือหุ้นในโครงการ โดยหน่วยงานรัฐที่เก่ียวข้องดงักลา่วได้
แสดงให้บริษัทฯ เห็นวา่ภาครัฐมีนโยบายที่จะสนบัสนนุโครงการดงักลา่วอยา่งเต็มที่ บริษัทฯ จึงพิจารณาแล้วเห็นว่าความเสี่ยง
ดงักลา่วอยู่ในระดบัที่สามารถควบคมุได้ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยงัได้จดัท าประกนัภยัคุ้มครองความเสียหายที่จะเกิดจากการ
เปลีย่นแปลงทางการเมือง (Political Risk Insurance หรือ “PRI”) เพื่อคุ้มครองเงินลงทนุและผลตอบแทนที่บริษัทฯ จะได้รับจาก
การลงทนุอีกด้วย โดยประกนัจะครอบคลมุความเสีย่ง 4 ด้าน คือ 

1. ความเสี่ยงจากการท่ีไม่สามารถจะแปลงสกุลเงินหรือการห้ามโอนเงินกลบั (Inconvertibility or Transfer Restriction) 
โดยโครงการไม่มีความเสีย่งด้านนี ้เนื่องจากจะรับคา่ขายไฟจากการไฟฟ้าประเทศเมียนมาเป็นสกุลเงินดอลลา่ร์สหรัฐ 
(US Dollar) และสามารถเลือกรับรายได้จากการขายไฟฟ้าไปบญัชีธนาคารที่ภายนอกประเทศเมียนมา (Offshore 
Account) ได้ 

2. ความเสีย่งจากการเวนคืนทรัพย์สนิเพื่อสาธารณประโยชน์ (Expropriation)  
3. ความเสีย่งจากการเกิดสงครามหรือการจลาจล (War and Civil Disturbance) 
4. ความเสี่ยงจากการกระท าผิดสญัญาโดยหน่วยงานของภาครัฐ (Breach of Contract) ซึง่ครอบคลมุถึงการผิดสญัญา

จากการไฟฟา้ประเทศเมียนมาในสญัญาซือ้ขายไฟ 
 อีกทัง้บริษัทฯ ได้มีการศึกษาและท าความเข้าใจกบัใบอนญุาตต่าง ๆ ท่ีเก่ียวกบัการประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย์มาอย่างต่อเนื่อง นับแต่บริษัทฯ ได้เข้าเป็นผู้ ถือหุ้นในโครงการ โดยปัจจุบัน โครงการได้รับใบอนุญาตต่าง ๆ ที่
เก่ียวข้องเกือบครบถ้วนแล้ว  

2.1.2) ความเสี่ยงในการด าเนินโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์  
บริษัทฯได้เข้าลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ในหลายประเทศไม่ว่าจะเป็นประเทศญ่ีปุ่ น เมียนมา รวมถึง

ประเทศไทย ส าหรับโครงการในต่างประเทศเช่นประเทศญ่ีปุ่ นที่บริษัทฯได้ลงทนุผ่านบริษัทย่อย และโครงการได้เร่ิมด าเนินการ
ขายไฟเชิงพาณิชย์เป็นที่เรียบร้อยแล้วนัน้  เนื่องจากที่ตัง้ของโรงไฟฟ้าอยู่ตา่งประเทศ ไกลจากบริษัทแม่ที่เป็นศนูย์กลางอ านาจ
ควบคมุ อาจก่อให้เกิดความเสี่ยงด้านการด าเนินงาน เช่น ความลา่ช้าในการด าเนินการ กล่าวคือหากมีเหตุการณ์การท างาน
ผิดปกติของโรงไฟฟ้า ผู้ปฏิบตัิงานจ าเป็นต้องรายงานแก่บริษัทแม่ซึ่งตัง้อยู่ในประเทศไทย จากนัน้ทางทีมผู้บริหารงานจึงจะ
ตดัสินใจแล้วสง่ค าสัง่กลบัไปยงัผู้ปฏิบตัิงานที่โรงไฟฟ้า ซึ่งใช้ระยะเวลาหลายวนั  ท าให้ไมส่ามารถแก้ไขสถานการณ์ได้ทนัทว่งที 
อย่างไรก็ตามความเสี่ยงนีจ้ดัเป็นความเสี่ยงระดบัต ่า และทางบริษัทฯใช้มาตรการป้องกนัเพื่อไม่ให้เกิดสถานการ์ดงักลา่วโดย
จดัจ้างบริษัทญ่ีปุ่ นที่มีประสบการณ์ในการด าเนินโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์เข้ามาเป็นผู้ปฏิบตัิงานและบ ารุงรักษา (O&M 
Contractor) โดยบริษัทฯให้อ านาจแก่ผู้ปฏิบตัิงานในการตดัสนิใจภายใต้กรอบท่ีบริษัทฯวางไว้   
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นอกจากนีบ้ริษัทฯยงัลดความเสีย่งจากการด าเนินโครงการอนัเกิดจากประสทิธิภาพของโรงไฟฟา้ด้วยการเลอืกอปุกรณ์
หลกัไม่ว่าจะเป็น แผงโซลาร์ หรือเคร่ืองอินเวอร์เตอร์จากผู้ผลิตชัน้น าที่มีช่ือเสียงและมีความน่าเช่ือถือ โดยอุปกรณ์ต่างๆนัน้
จะต้องมีใบรับประกันไม่น้อยกว่ามาตรฐานทั่วไป  ทัง้ยังมีการประกันคุณภาพผลงาน (Performance Guarantee) จาก
ผู้ รับเหมาก่อสร้าง อีกหนึ่งนโยบายที่บริษัทใช้ในการด าเนินงานโรงไฟฟ้าคือ การส ารองค่าใช้จ่ายในการซ่อมบ ารุง (Overhaul) 
ท าให้มัน่ใจได้วา่ โครงการจะสามารถด าเนินงานได้อย่างมีประสทิธิภาพเพื่อผลิตกระแสไฟได้อย่างต่อเนื่อง นอกจากจะช่วยลด
ความเสีย่งในด้านการด าเนินงานแล้ว  ยงัช่วยลดความผนัผวนของรายรับจากการขายไฟและคา่ใช้จ่ายในการซอ่มบ ารุง  

2.1.3) ความเสี่ยงจากการเร่ิมด าเนินการขายไฟเชิงพาณิชย์ล่าช้ากว่าที่ก าหนดไว้ 
 เนื่องด้วยโครงการหลกัของบริษัทฯเป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ขนาดใหญ่แห่งแรกในประเทศเมียนมา 

จึงอาจมีความเสีย่งด้านความส าเร็จในการด าเนินโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์นีใ้ห้แล้วเสร็จ เนื่องจากความไมแ่นน่อน
ของรัฐบาลเมียนมา  บริษัทฯได้มีการพิจารณาคดัเลือกผู้ รับเหมาแบบ Turnkey หรือ EPC ที่น่าเช่ือถือมาด าเนินงานก่อสร้าง 
และรับผิดชอบการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าของโครงการ เร่ิมตัง้แต่การออกแบบ การจดัหาอปุกรณ์ต่าง ๆ ที่ใช้ในโครงการ และ
การก่อสร้างทัง้หมด จนกระทัง่โครงการสามารถด าเนินการได้ ซึ่งท าให้ความเสีย่งในด้านงานก่อสร้างอยูใ่นระดบัท่ียอมรับได้ แต่
อาจเกิดความล่าช้าในการเจรจาประสานงาน ซึ่งอาจส่งผลกระทบในการด าเนินงานก่อสร้าง อย่างไรก็ตามทางบริษัทฯ ร่วม
ก่อสร้างกับผู้ รับเหมาแบบต่ออย่างใกล้ชิด จึงรู้ตารางระยะเวลาก่อสร้างที่แน่ชัด นอกจากนีบ้ริษัทฯยงัสามารถเรียกค่าความ
เสียหายที่เกิดจากความลา่ช้า (Liquidated Damages) จากมูลค่าที่จะต้องช าระแก่ผู้ รับเหมาช่วงได้ ท าให้บริษัทฯสามารถลด
ระดบัความเสีย่งให้อยูใ่นระดบัท่ีควบคมุได้ 

2.1.4) ความเสี่ยงจากภยัพิบัติทางธรรมชาติ 
เนื่องด้วยประเทศญ่ีปุ่ นเป็นเกาะที่ตัง้อยู่บนมหาสมุทรแปซิฟิก จึงเกิดแผ่นดินไหวอยู่บ่อยครัง้ ท าให้การลงทุนในธุรกิจ

โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ซึ่งตัง้อยูใ่นประเทศดงักลา่วอาจได้รับผลกระทบจากภยัธรรมชาติและสร้างความเสยีหายต่อธุรกิจ
ได้ ความเสี่ยงดงักลา่วจดัว่าเป็นความเสี่ยงระดบัปานกลาง  ดงันัน้ ก่อนที่บริษัทฯจะตดัสินใจเข้าลงทุนได้มีการตรวจสอบทาง
เทคนิค รวมถึงการท า Seismic Hazard Assessment ซึ่งเป็นรายงานเก่ียวกบัความเป็นไปได้ของความเสีย่งของภยัธรรมชาติที่
จะเกิดขึน้บริเวณดงักลา่ว หรือ Flood study ส าหรับกรณีประเทศไทย  นอกจากนีบ้ริษัทฯได้มีการเยี่ยมชมที่ตัง้โรงไฟฟา้ และหา
แนวทางปอ้งกนัความเสีย่งที่อาจเกิดขึน้ หากโครงการตัง้อยู่ในพืน้ท่ีที่มีความเสีย่งสงู บริษัทฯ มีแผนในการซือ้ประกนัภยัเพื่อปิด
ความเสี่ยงในด้านนีด้้วย อย่างไรก็ตาม มีความเสี่ยงจากภยัพิบตัิทางธรรมชาติบางกรณีที่ยากต่อการด าเนินการจดัหาการซือ้
ประกนัภยัเพื่อปิดความเสีย่ง เช่น แผน่ดินไหวหรือไต้ฝุ่ น เป็นต้น บริษัทฯ ได้ด าเนินการโดยอาศยัที่ปรึกษาประกนัภยัในประเทศ
นัน้ ๆ ที่มีความช านาญมาด าเนินการประสานงานการท าประกนัภยั 

สว่นในประเทศเมียนมาอาจได้รับผลกระทบจากเหตกุารณ์น า้ท่วมได้ แต่อย่างไรก็ตาม โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ที่
บริษัทฯลงทนุตัง้อยู่ในที่สงู ประกอบกับบริษัทฯจัดท าระบบการระบายน า้ (Drainage system) โดยการวางท่อระบายน า้ขนาด
ใหญ่ให้เพียงพอกบัการระบายน า้ จึงอาจลดความเสี่ยงจากปัญหาน า้ท่วมได้สว่นหนึ่ง บริษัทฯยงัได้ด าเนินการซือ้ประกนัภยัที่
ครอบคลมุถึงผลกระทบจากเหตกุารณ์น า้ทว่มในโครงการไว้เป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว 

2.2) ความเสี่ยงเกี่ยวกับกระบวนการผลิต  
2.2.1) ความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนเกี่ยวกับพลังงานแสงอาทิตย์ 

 แม้ว่าโครงการของบริษัทฯจะตัง้อยู่ในพืน้ที่ที่เหมาะสม ซึ่งมีค่าเฉลี่ยความเข้มของแสงอาทิตย์ที่ดี อย่างไรก็ตาม ความ
เข้มแสงอาทิตย์ที่เกิดขึน้ตามธรรมชาติไม่สามารถก าหนดได้ ขึน้อยู่กับช่วงเวลา ฤดูกาล และปัจจัยอื่นๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
โครงการโรงไฟฟา้ที่ตัง้อยูใ่นประเทศที่หา่งไกลจากเส้นศนูย์สตูรออกไป  ฤดกูาลมีผลตอ่ความเข้มของแสงอย่างมีนยัส าคญั เช่น
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ประเทศญ่ีปุ่ น ความเข้มของแสงระหว่างหน้าร้อนและหน้าหนาวแตกตา่งกนัมาก ท าให้เกิดความผนัผวนของรายได้ หรือหากปี
ใดมีฝนหรือหิมะตกหนกักว่าในอดีตที่ผ่านมา อีกทัง้ค่าความเข้มแสงที่น ามาใช้ประกอบการพิจารณาเพื่อลงทนุนัน้ไม่สามารถ
น ามาใช้อ้างอิงได้ร้อยเปอร์เซนต์เนื่องจากเป็นข้อมูลในอดีต ประกอบกบัวิธีการเก็บข้อมูล ระยะเวลาการเก็บข้อมูลอาจท าให้
เกิดความคลาดเคลือ่นได้  อยา่งไรก็ตามเพื่อเป็นการปอ้งกนัความเสีย่งดงักลา่ว บริษัทฯ จึงได้วา่จ้างบริษัทที่ปรึกษาผู้ เช่ียวชาญ
ด้านเทคนิค เพื่อตรวจสอบข้อมลูความเข้มของแสงอาทิตย์บริเวณพืน้ที่โครงการดงักลา่ว และได้รับการยืนยนัวา่พืน้ที่ดงักลา่ว
เป็นพืน้ที่ที่มีศักยภาพของแสงอาทิตย์ที่ดีและเหมาะสม  อีกทัง้ความเสี่ยงเนื่องด้วยแผงโซล่าร์เซลล์เสื่อมสภาพเร็วกว่าที่
คาดการณ์สามารถส่งผลให้โรงไฟฟ้าไม่สามารถผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าได้ตามที่คาดไว้ และกระทบต่อผลการด าเนินงานได้  
แต่ความเสี่ยงนีก็้สามารถป้องกันได้โดยการใช้แผงโซลาร์จากบริษัทชัน้น าของโลกซึ่งสว่นใหญ่จะรับประกนัประสิทธิภาพของ
แผงนานถึง 25 ปี 

2.3) ความเสี่ยงด้านการเงนิ 
2.3.1) ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ 
โครงการโรงไฟฟา้สว่นใหญ่ที่บริษัทฯเข้าลงทนุเป็นโครงการท่ีตัง้อยูใ่นต่างประเทศ เช่นโครงการท่ีลงทนุในประเทศเมียน

มา ทีม่ีรายรับและคา่ใช้จ่ายสว่นใหญ่เป็นเงินสกลุดอลลา่ร์สหรัฐ ดงันัน้ก าไรของโครงการและผลตอบแทนจากการลงทนุทัง้ในรูป
ของเงินปันผล และเงินที่ได้รับจากการลดทนุ ก็จะเป็นสกุลเงินดอลลา่ร์สหรัฐเช่นกัน ดงันัน้ บริษัทฯ มีความเสี่ยงจากความผนั
ผวนของสกลุเงินดอลลา่ร์สหรัฐเมื่อเทียบกบัสกลุเงินบาท โดยบริษัทฯอยู่ระหวา่งการศกึษาการซือ้สญัญาซือ้ขายคา่เงินลว่งหน้า 
(Forward Contract) หรือการปิดความเสีย่งด้วยเคร่ืองมือทางการเงินอื่น ๆ ที่บริษัทฯ สามารถปิดความเสีย่งดงักลา่ว 

สว่นโครงการท่ีลงทนุในประเทศญ่ีปุ่ น จะท าให้บริษัทย่อยมีรายรับเป็นเงินเยน จึงอาจท าให้ VHJ มีความเสีย่งจากความ
ผนัผวนของค่าเงิน และอาจท าให้บริษัทมีความเสี่ยงจากเงินรายได้ที่เป็นสกุลเยน ซึ่งบริษัทฯ บริหารความเสี่ยงดงักล่าวโดย
พยายามเจรจาให้มีค่าใช้จ่ายของบริษัทฯ เป็นสกุลเยนเช่นกันเพื่อลดความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 
อยา่งไรก็ตาม ผลตอบแทนที่บริษัทยอ่ยจ่ายให้บริษัทฯ ซึง่เป็นบริษัทแมอ่ยูใ่นสกลุบาท  

จากการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ในสองประเทศข้างต้น ส่งผลให้บริษัทฯ มีคว ามผนัผวนด้าน
รายได้ที่เป็นเงินสกุลตา่งประเทศ บริษัทฯ จึงมีการติดตามสภาวะการเปลี่ยนแปลงของปัจจยัที่สง่ผลกระทบต่ออตัราแลกเปลีย่น
เงินตราตา่งประเทศอย่างใกล้ชิด และอาจเข้าท าสญัญาป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เมื่ออตัรา
แลกเปลีย่นอยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสม ทัง้นี ้บริษัทฯ ไมม่ีนโยบายเก็งก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 

2.4) ความเสี่ยงเพิ่มเติมอื่นๆ 
2.4.1) ความเสี่ยงจากการวางเงนิมัดจ าที่สามารถเรียกคืนได้เพื่อศึกษาข้อมูลโครงการ 
เนื่องจากบริษัทฯ มีการวางเงินมดัจ าแบบเรียกคืนได้เพื่อเข้าศกึษาข้อมลูโครงการ จึงมีความเสีย่งที่จะได้รับผลกระทบกบั

สถานะทางการเงินของบริษัทฯ หากเจ้าของโครงการไมค่ืนเงินมดัจ าตามที่บริษัทฯ ร้องขอ ซึ่งถือเป็นความเสีย่งด้านสถานะทาง
การเงินของบริษัทฯ อย่างไรก็ตามทางบริษัทฯ ได้ศึกษาประวัติ และข้อมูลของเจ้าของโครงการแล้วว่ามีความน่าเช่ือถือ  
โดยเฉพาะอยา่งยิ่งก่อนการวางเงินมดัจ า บริษัทฯจะตรวจสอบสถานะทางการเงินของผู้ รับวางเงินมดัจ ารวมถึงความสามารถใน
การช าระหนี ้ โดยสว่นใหญ่แล้วมีความสามารถที่จะคืนเงินมดัจ าได้ก่อนที่จะตดัสนิใจวางเงินมดัจ า  

นอกจากนีภ้ายหลงัจากวางเงินมดัจ าบริษัทฯได้ติดตามความคืบหน้าของโครงการอย่างต่อเนื่องและใกล้ชิด หากไม่
เป็นไปตามข้อตกลงการวางเงินมดัจ า บริษัทฯจะเรียกเงินมดัจ าดงักลา่วคืนได้ทนัที ดงันัน้ความเสี่ยงดงักลา่วจึงอยูใ่นระดบัต ่า
และควบคมุได้ 
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3) ความเสี่ยงจากการลงทุนธุรกิจถ่านหิน 
3.1) ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 
3.1.1) ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑ์และนโยบายของประเทศที่ลงทุน 
ในการด าเนินธุรกิจของประเทศอินโดนีเซียพบว่าที่ผ่านมารัฐบาลประเทศอินโดนีเซีย ได้มีการเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบ

ส าหรับผู้ประกอบธุรกิจขดุเจาะเหมืองถ่านหินบ่อยครัง้ โดยสว่นมากการเปลีย่นแปลงมกัสง่ผลกระทบด้านลบตอ่ผู้ประกอบการ
ท าให้การประกอบธุรกิจยุ่งยาก รวมถึงการเข้าถึงของผู้ประกอบการในการท าธุรกิจดงักลา่วในประเทศอินโดนีเซียล าบากมาก
ยิ่งขึน้ และมีต้นทนุการด าเนินงานท่ีสงูขึน้ โดยความเสีย่งดงักลา่วถือเป็นความเสี่ยงระดบัปานกลาง อย่างไรก็ตาม SMI ซึ่งเป็น
บริษัทฯ ร่วม ที่จดัตัง้ขึน้ภายใต้กฎหมายของประเทศอินโดนีเซีย และได้มีความสมัพนัธ์อนัดีกบัคนท้องถ่ินในประเทศอินโดนีเซีย 
บริษัทฯจึงสามารถรับรู้ข่าวสารการเปลี่ยนแปลงต่างๆ ท าให้สามารถปรับตวักบัการเปลี่ยนแปลงได้อย่างรวดเร็ว และไม่ได้รับ
ผลกระทบมากนกั 

3.1.2) ความเสี่ยงจากอายุสัมปทานบัตรการด าเนินงานเหมืองถ่านหิน 
สมัปทานบัตรการด าเนินงานเหมืองถ่านหิน เป็นหนึ่งในใบอนุญาตที่ส าคญัในการประกอบธุรกิจถ่านหินในประเทศ

อินโดนีเซีย ซึ่งบริษัทฯอาจมีความเสี่ยงในระดบัปานกลาง หากอายุสมัปทานบตัรดงักล่าวหมดลง  โดยตามข้อมูลที่เปิดเผย
ระยะเวลาเมื่อเร่ิมท าสญัญามีระยะเวลา 7 ปี นบัแต่วนัที่ลงนามสญัญาการร่วมทนุ อยา่งไรก็ดีการได้รับใบอนญุาต Operation 
Production Stage Mining Business License No.17/DPE/ IX/2010 ล ง วั น ที่  3 กั น ย า ย น  2553 จ า ก  The Regent 
(SuratKeputusanBupati) of Gunung Mas โดย TAM มีสทิธิที่จะด าเนินการก่อสร้าง การผลติ การขนสง่ และการขาย ตลอดจน
กิจกรรมการแปรรูปแร่และการกลั่นแร่ ภายในพืน้ที่ตามใบอนุญาต Operation Production Stage Mining Business เป็น
ระยะเวลา 9 ปี ซึ่งหากอายสุมัปทานบตัรเหมืองถ่านหินเก่าหมดอาย ุจะยงัสามารถมีสทิธิในการตอ่อายสุมัปทานเหมืองถ่านหิน
ดงักลา่วได้อีก 2 ครัง้ ท าให้ความเสีย่งดงักลา่วลดลงอยูร่ะดบัต ่า 

3.1.3) ความเสี่ยงจากการขาดอ านาจบริหารงานของบริษัทร่วม 
ความเสีย่งในการควบคมุการด าเนินงานในธุรกิจเหมืองถ่านหินบริษัทฯ ได้ร่วมลงทนุในธุรกิจถ่านหินกบั SMI ในสดัสว่น

ร้อยละ 25 ซึ่งในสดัส่วนการลงทุนดังกล่าวในประเทศอินโดนีเซียถือเป็นสดัส่วนที่น้อย อีกทัง้บริษัทฯไม่ได้ส่งตวัแทนไปเป็น
กรรมการของบริษัทร่วมดงักลา่ว ความเสี่ยงนีบ้ริษัทฯประเมินความเสี่ยงให้อยู่ในระดบัปานกลาง เนื่องจากบริษัทฯไม่มีอ านาจ
ในการบริหารงาน ก าหนดแผนงาน ตลอดจนทิศทางนโยบายในการท างาน ท าให้การควบคมุดแูลผลประโยชน์เป็นไปอยา่งจ ากดั 
และส่งผลให้บริษัทฯสูญเสียผลประโยชน์อย่างมีนัยส าคัญ ทัง้นีผ้ลจากการลงทุนในบริษัทร่วมดังกล่าว บริษัทฯ ได้ท าการ
ประเมินการด้อยคา่จากการร่วมทนุ โดยตัง้แตปี่ 2557 บริษัทฯ ได้มีการตัง้ส ารองผลขาดทนุจากการด้อยคา่เงินลงทนุดงักล่าวทัง้
จ านวน เนื่องจากบริษัทร่วมดงักลา่วยงัไมไ่ด้เร่ิมด าเนินการใดๆ จากแผนงานที่ลา่ช้า อยา่งไรก็ตามบริษัทฯ ได้ท าการติดตามอยู่
ตลอดเวลา เพื่อให้สามารถปรับเปลีย่นแผนงานได้ทนัทว่งที 

3.1.4) ความเสี่ยงจากการเข้าสู่ ธุรกิจโดยผู้ประกอบการรายใหม่ 
แตเ่ดิมความเสีย่งด้านการเข้าสูธุ่รกิจถ่านหินโดยผู้ประกอบการใหม่ในประเทศอินโดนีเซียคอ่นข้างสงูเนื่องจากธุรกิจการ

น าเข้าและจัดจ าหน่ายถ่านหินให้กบัโรงงานอตุสาหกรรมภายในประเทศเป็นธุรกิจที่ผู้ประกอบการรายใหม่ไม่มีความจ าเป็นที่
จะต้องลงทุนในอุปกรณ์เคร่ืองจักรมากนักและเป็นตลาดที่มีผู้ แข่งขนัน้อยราย ท าให้มีโอกาสที่จะมีผู้ แข่งขันรายใหม่เข้ามา
ประกอบธุรกิจนีม้ากขึน้ ท าให้ราคาถ่านหินปรับตวัลง และกระทบต่ออตัราก าไรที่จะเกิดขึน้ อย่างไรก็ตาม ปัจจุบนัมีพลงังาน
ทดแทนอื่นๆ ซึ่งเป็นพลงังานทางเลือกที่สามารถตอบสนองความต้องการของตลาดมากขึน้ รวมถึงความต้องการถ่านหิน
ตลาดโลกก็มีแนวโน้มลดลง ท าให้ความต้องการในการเข้าสูธุ่รกิจถ่านหินของผู้ประกอบการรายใหม่ไม่รุนแรงเหมือนที่ผ่านมา 
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แต่ถึงกระนัน้บริษัทฯก็ไม่ได้นิ่งนอนใจ อีกทัง้ยงัศกึษาการลงทนุเพิ่มเติมในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ โรงงานไฟฟ้า
พลงังานชีวมวล เป็นต้น เพื่อเป็นการกระจายความเสี่ยงทางธุรกิจที่อาจเกิดขึน้จากการลงทุนในธุรกิจใดธุรกิจหนึ่งเพียงธุรกิจ
เดียว อีกทัง้ยงัเพิ่มโอกาสในการท าธุรกิจไมว่า่จะเป็น ความสามารถในการด าเนินธุรกิจ การสร้างรายได้และก าไร เป็นต้น 

3.2) ความเสี่ยงเกี่ยวกับกระบวนการผลิต  
3.2.1) ความเสี่ยงด้านการส่งมอบถ่านหิน 
ความเสี่ยงด้านการสง่มอบถ่านหินอยู่ในระดบัปานกลาง เนื่องจากหากไม่สามารถสง่มอบถ่านหินให้แก่ลกูค้าได้ตาม

ก าหนดเวลาท าให้ต้องจ่ายคา่ปรับให้กบัเรือที่มาจอดรอรับสินค้า (Demurrage) ซึง่สว่นใหญ่เกิดจากเหตสุดุวิสยั เช่น เกิดฝนตก
หนกัท าให้ไม่สามารถผลิตถ่านหินได้ตามแผนงานที่ก าหนดไว้ การเกิดอบุตัิเหตขุนาดใหญ่ที่ท าให้เคร่ืองจกัรเสียหายมาก หรือ
แม่น า้ที่ใช้ในการเดินเรือเพื่อส่งมอบสินค้าบางสายไม่เอือ้อ านวย เช่น ในฤดูแล้งแม่น า้บางสายเกิดการแห้งจนเรือสง่สินค้าไม่
สามารถสญัจรได้ ท าให้การสง่มอบสนิค้าต้องถกูเลือ่นออกไป เป็นต้น อยา่งไรก็ตามในเบือ้งต้นบริษัทฯ ได้มีการประเมินปริมาณ
ความสามารถการขดุเจาะถ่านหิน พร้อมทัง้ได้วางแผนการสง่มอบสินค้าให้แก่ลกูค้าทุกครัง้เพื่อให้แน่ใจว่าการด าเนินงานและ
การสง่มอบสนิค้ามีความตอ่เนื่อง และสามารถสง่มอบถ่านหินได้ตามปริมาณ และระยะเวลาที่ก าหนด อยา่งไรก็ตามบริษัทฯ ได้
ท าการตดัจ าหน่ายค่าสิทธิดงักลา่วตามปริมาณการขายถ่านหิน  ตอ่มาในไตรมาสที่ 4/2560 PT Huashia ยงัไมส่ามารถจดัหาถ่าน
หินให้บริษัทยอ่ยได้ เนื่องจากมีปัญหาทางด้านเทคนิคท าให้ไมส่ามารถขดุถ่านหินได้  และจ าเป็นต้องใช้เวลาในการแก้ไขปัญหา  
ดงันัน้บริษัทยอ่ยจึงพิจารณาตดัจ าหนา่ยคา่สทิธ์ิดงักลา่วเป็นคา่ใช้จ่ายเต็มจ านวน  

3.2.2) ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาถ่านหิน 
ความผนัผวนของราคาถ่านหินเป็นไปตามอปุสงค์อปุทานในตลาด ซึ่งราคาตลาดในธุรกิจพลงังานถ่านหินที่ผนัผวนจะ

กระทบตอ่การรับรู้รายได้ในแตล่ะช่วงขณะของบริษัทฯและบริษัทร่วม อยา่งไรก็ดี ผู้ประกอบการในธุรกิจดงักลา่วได้มีการติดตาม
ประเมินสภาวะตลาดและแนวโน้มด้านอปุสงค์อปุทานอยูต่ลอดเวลา เพื่อให้สามารถวางแผนทางการตลาดอยา่งทนัสถานการณ์ 
และสง่ผลกระทบต่อบริษัทฯ น้อยที่สดุ หากราคาตลาดในการจ าหน่ายถ่านหินต ่ากว่าต้นทุนการผลิต บริษัทฯจะชะลอการขุด
ถ่านหินเพื่อจ าหนา่ยในตลาด 

3.2.3) ความเสี่ยงจากการมีสินค้าทดแทน 
เมื่อเปรียบเทียบกับราคาต่อหน่วยของค่าความร้อนที่เท่ากนัของเชือ้เพลิงทดแทนอย่างอื่นอนัได้แก่ น า้มนัเตา น า้มนั

ดีเซล และก๊าซธรรมชาติแล้วจะเห็นได้ว่าถ่านหินยงัคงมีราคาต่อหน่วยของค่าความร้อนที่ต ่ากว่าเชือ้เพลิงชนิดอื่นมาก จึง
ประเมินได้วา่ความเสีย่งด้านสนิค้าทดแทนยงัอยูใ่นเกณฑ์ที่ต ่า 

จากอดีตจนถึงปัจจุบนั ถ่านหินมีจุดเดน่ในเร่ืองของการเป็นเชือ้เพลิงที่มีต้นทนุต ่าโดยมีค่าใช้จ่ายในการผลิตเชือ้เพลิงไอ
น า้ต ่ากว่าน า้มนัเตาประมาณ 3 เท่า อยา่งไรก็ตาม การเปลีย่นเชือ้เพลิงจากน า้มนัเตาเป็นถ่านหิน โรงงานอตุสาหกรรมจะต้องมี
การลงทนุเปลี่ยนหม้อไอน า้จากที่ใช้กบัน า้มนัเตาเป็นหม้อไอน า้ที่ใช้ส าหรับถ่านหิน แต่เมื่อพิจารณารวมถึงผลกระทบ เช่น ด้าน
ต้นทนุเชือ้เพลิงรวมถึงคา่ใช้จ่ายในการด าเนินงานและการบ ารุงรักษาหม้อไอน า้แล้ว ลกูค้ามีระยะเวลาคืนทนุเฉลีย่ประมาณ  9-
24 เดือน ขึน้อยู่กับปริมาณการใช้ถ่านหินและประเภทของหม้อไอน า้ ดังนัน้ในภาวะปัจจุบันที่โรงงานอุตสาหกรรมต่างๆ
จ าเป็นต้องลดต้นทนุการผลติเพื่อให้มีขดีความสามารถในการแขง่ขนัท่ีสงูขึน้ ในหลายอตุสาหกรรมจึงเร่ิมพิจารณาการใช้ถ่านหิน
เป็นทางเลือกหนึ่งแทนน า้มนัเตา ประกอบกบัถ่านหินเป็นเชือ้เพลิงซึง่มีปริมาณส ารองอยู่มากเมื่อเปรียบเทียบกบัก๊าซธรรมชาติ
และน า้มนัเตา อีกทัง้แหลง่ถ่านหินยงักระจายอยูใ่นประเทศตา่งๆมากกวา่ 100 ประเทศทัว่โลก ท าให้ถ่านหินยงัคงเป็นเชือ้เพลงิที่
ส าคญัในอตุสาหกรรมพลงังาน และคาดว่า แนวโน้มการใช้ถ่านหินในอนาคตจะยงัคงเพิ่มขึน้ แม้ว่าจะเติบโตในอตัราที่ช้ากว่า
ช่วงที่ผา่นมา  
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3.3) ความเสี่ยงด้านการเงนิ 
3.3.1) ความเสี่ยงในความน่าเชื่อถอืของ Worldly Wealth International Limited or WWI ในฐานะคู่สัญญา 
โดยตามสญัญา Conditional Share Purchase Agreement ได้ระบสุิ่งที่ WWI จะต้องปฏิบตัิไว้หลายอยา่งรวมถึง WWI 

ให้สทิธิแก่บริษัทฯ ในการขายหุ้นคืนไว้ อยา่งไรก็ตาม WWI เป็นบริษัทท่ีจดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายของ British Virgin Island ซึง่หาก
บริษัทฯจะต้องบงัคบัใช้สทิธิตามสญัญากบั WWI นัน้ WWI อาจไมม่ีความสามารถที่ช าระคา่ชดเชยให้แก่บริษัทฯ ได้ แตอ่ยา่งไรก็
ตามธุรกรรมดงักลา่วเสร็จสิน้สมบูรณ์ตัง้แต่ปี 2557 เป็นที่เรียบร้อย และนอกจากนีใ้นปีเดียวกนับริษัทฯ ได้มีการตัง้ส ารองผล
ขาดทนุจากการด้อยคา่เงินลงทนุดงักลา่วทัง้จ านวน  

3.3.2) ความเสี่ยงในราคาขายหุ้นคืนตามสัญญา 
ตามสญัญาซือ้ขายหุ้น SMI ระหว่างบริษัทฯ และ WWI ระบุว่า "ในกรณีที่ปริมาณการผลิตถ่านหินของ SMI ต่อปี น้อย

กว่าร้อยละ 70 ของที่ได้ประมาณการไว้ในแผนธุรกิจ และบริษัทฯ ได้สง่หนงัสือไปยงั WWI เพื่อให้ WWI อนญุาตให้บริษัทฯ เข้า
ควบคมุการบริหารงานของ SMI แล้ว WWI ไมด่ าเนินการตามที่ร้องขอภายใน 30 วนั ตัง้แตไ่ด้รับหนงัสอืจากบริษัทฯ โดยบริษัทฯ 
มีสิทธิในการเรียกให้ WWI ซือ้หุ้ น 25% ของ SMI กลบัคืนในราคาที่คู่สัญญาทัง้สองฝ่ายตกลงร่วมกัน โดยที่อากรแสตมป์ 
ค่าใช้จ่ายที่เกิดขึน้เก่ียวเนื่องกบัการซือ้ขายโอนหุ้นนี ้WWI จะเป็นผู้ รับผิดชอบ"  โดยไม่ได้ระบุสตูรในการก าหนดราคาซือ้ขาย 
และราคาขัน้ต ่า ท าให้เกิดความเสี่ยงซึ่งถือวา่อยูใ่นระดบัปานกลางหากบริษัทฯ จะใช้สิทธิเรียกให้ WWI ซือ้หุ้นคืน แล้ว WWI ไม่
ยินยอมตกลงในราคาที่บริษัทฯ เห็นว่าเป็นราคาที่เหมาะสม ซึ่งอาจสง่ผลให้บริษัทฯขาดทนุหากราคาหุ้นที่ซือ้ขาย ณ วนัที่เข้า
ลงทุนสูงกว่าราคา ณ วนัที่รับซือ้คืน เป็นต้น อย่างไรก็ตามหากบริษัทฯ และ SMI ไม่สามารถตกลงราคาการรับซือ้หุ้ นคืนได้ 
บริษัทฯสามารถเสนอขายหุ้นในสดัสว่นของตนแก่นกัลงทนุรายอื่นที่สนใจ โดยบริษัทฯสามารถเจรจาเง่ือนไข รวมถึงก าหนดราคา
ซือ้ขายหุ้นในสดัสว่นของบริษัทฯเองได้ 

3.3.3) ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 
บริษัทฯ มีความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นที่ส าคญัอนัเก่ียวเนื่องจากการลงทนุในบริษัทยอ่ยและการให้กู้ยืมเงินแก่บริษัท

ย่อย รวมถึงรายได้จากการขายถ่านหินและค่าใช้จ่ายในการบริหารงาน บริษัทฯ มีความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ส าคญัอนั
เก่ียวเนื่องจากการรายการธุรกิจต่าง ๆ ของบริษัทย่อยดงักล่าวซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นเงินตราต่างประเทศ  โดยทั่วไปบริษัทฯ จะ
บริหารความเสี่ยงด้วยการป้องกันการจัดให้รายจ่ายเป็นเงินสกุลเดียวกับรายได้มากที่สดุ (Natural Hedge) โดยการบริหาร
กระแสเงินสดรับให้สอดคล้องกับกระแสเงินสดจ่ายที่เป็นสกุลเงินเดียวกัน ทัง้นีบ้ริษัทฯ ไม่ได้ท าสัญญาซือ้ขายเงินตรา
ต่างประเทศลว่งหน้าเพื่อใช้เป็นเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยง อย่างไรก็ตาม ก่อนการท าธุรกรรมใดๆ ก็ตามที่เก่ียวข้องกับ
บริษัทย่อย บริษัทฯจะคาดการณ์แนวโน้มของอตัราแลกเปลี่ยนในช่วงขณะนัน้ เพื่อให้ได้รับผลกระทบจากความเสี่ยงดงักลา่ว
น้อยที่สดุ 

เมียนมาเมียนมาเมียนมาเมียนมาเมียนมาเมียนมาเมียนมาเมียนมาเมียนมาเมียนมา 
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4. ทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกจิ 
 

 
4.1) สนิทรัพย์ของบริษัท ที่ใช้ในการด าเนินธุรกิจ สรุปได้ดงันี ้

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 รายละเอียดสนิทรัพย์ถาวรของบริษัทฯ มีดงันี ้ 
หน่วย: ล้านบาท 

สินทรัพย์ ราคาทุน ค่าเสื่อมราคาสะสม มูลค่าทางบัญช ี
ที่ดิน 23.26 - 23.26 
สว่นปรับปรุงที่ดิน 13.90 0.72 13.18 
โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทติย์ 116.41 17.62 98.79 
อาคารส านกังาน 22.24 6.44 15.80 
เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ 5.40 5.29 0.11 
เคร่ืองตกแตง่และเคร่ืองใช้ส านกังาน 16.37 11.52 4.85 
ยานพาหนะ 24.06 15.99 8.07 
สนิทรัพย์ระหวา่งติดตัง้ 11.14 - 11.14 

รวม 232.78 57.58 175.20 
 

4.1.1) ที่ดิน และอาคารส านักงาน – มูลค่า ณ 31 ธันวาคม 2560 เท่ากับ 52.24 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นที่ดินจ านวน 
23.26 ล้านบาท, สว่นปรับปรุงที่ดินจ านวน 13.18 ล้านบาทและอาคารส านกังานจ านวน 15.80 ล้านบาท ทัง้นีบ้ริษัทฯได้น าที่ดิน
และอาคารส านักงานซึ่งมีมูลค่าสุทธิตามบัญชีจ านวน 19.1 ล้านบาท เพื่อใช้เป็นหลกัประกันเงินเบิกเกินบัญชีจากสถาบัน
การเงิน 

ที่ดนิ อาคาร สถานที่ ลักษณะ
กรรมสิทธ์ิ 

ภาระค า้ประกัน 

ที่ดินอาคาร
ส านกังาน 
พืน้ท่ี 1 งาน  
50 ตร.ว. 

อาคารส านกังาน 
พืน้ท่ี 960 ตร.ม. 

128 ซอยเลี่ยงเมืองนนทบุรี 10 
ต าบลบางกระสอ อ าเภอเมือง
นนทบรีุ จงัหวดันนทบรีุ 

▪ บริษัทเป็น
เจ้าของ
กรรมสทิธ์ิ 
 

▪ ใ ช้ เ ป็ น ห ลั ก ป ร ะ กั น
ส าห รับวงเงิน เบิก เกิน
บัญชี, ตั๋วสญัญาใช้เงิน, 
หนังสือค า้ประกันจาก
สถาบันการเงิน วงเงิน
รวม 275.00 ล้านบาท 

ที่ดินอาคารเก็บ
เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ 
พืน้ท่ี 2 งาน 86 
ตร.ว. 

อาคารเก็บ
เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ 
พืน้ท่ี 660  
ตร.ม. 

22 ซอยเลี่ยงเมืองนนทบุรี 10
แยก   4 ต าบ ลบ างก ระสอ 
อ าเภอเมืองนนทบุรี จังหวัด
นนทบรีุ 

▪ บริษัทเป็น
เจ้าของ
กรรมสทิธ์ิ 

▪ ใ ช้ เ ป็ น ห ลั ก ป ร ะ กั น
ส าห รับวงเงิน เบิก เกิน
บัญชี, ตั๋วสญัญาใช้เงิน, 
หนังสือค า้ประกันจาก
สถาบันการเงิน วงเงิน
รวม 275.00 ล้านบาท 

ที่ดินลานจอดรถ 
พืน้ท่ี 1 งาน 83 
ตร.ว. 

 โฉนดเลขที่ 
221393,221394,221395 

▪ บริษัทเป็น
เจ้าของ
กรรมสทิธ์ิ 

ไมม่ีภาระค า้ประกนั 
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4.1.2) โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ – มลูค่า ณ 31 ธนัวาคม 2560 เทา่กบั 98.79 ล้านบาท จากการจ าหน่ายเงินลงทนุ
ในบริษัทยอ่ยในประเทศญ่ีปุ่ น 

4.1.3) เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ –  มูลค่า ณ 31 ธันวาคม 2560 เท่ากับ 0.11 ล้านบาท เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ที่มีมูลค่าเป็น
นยัส าคญัประกอบไปด้วย เคร่ืองทดสอบฉนวน/ดิจิตอล เคร่ืองวดัความเร็วลมกบัอณุหภมูิและเคร่ืองตรวจจบัแก๊สร่ัว 

4.1.4) เคร่ืองตกแต่งและเคร่ืองใช้ส านักงาน –  มูลค่า ณ 31 ธันวาคม 2560 เท่ากับ 4.85 ล้านบาทเคร่ืองตกแต่งและ
เคร่ืองใช้ส านักงานที่มีมูลค่าเป็นนัยส าคัญประกอบไปด้วย กัน้ห้องกระจกออฟฟิศ วอลล์เปเปอร์พรม เคร่ืองปรับอากาศ 
คอมพิวเตอร์ โต๊ะ เก้าอี ้โทรศพัท์ เคร่ืองคิดเลข และเคร่ืองพิมพ์ 

4.1.5) ยานพาหนะ –  มลูค่า ณ 31 ธันวาคม 2560 เท่ากบั 8.07 ล้านบาท  ประกอบด้วยยานพาหนะซึ่งเป็นกรรมสิทธ์ิ
ของบริษัท และสนิทรัพย์ภายใต้สญัญาเช่าทางการเงินท่ีบริษัทเป็นผู้ เช่า ซึง่ท ากบับริษัทเช่าซือ้หลายแหง่  

 
สินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทมีสนิทรัพย์ที่ไมม่ีตวัตนซึง่แสดงในราคาทนุหกัคา่ตดัจ าหนา่ยสะสมและคา่เผ่ือการด้อย

คา่ โดยตดัจ าหนา่ยด้วยวิธีเส้นตรงระยะเวลา 5 ปี มีรายละเอยีดดงันี ้
หน่วย: ลา้นบาท 

สินทรัพย์ ราคาทุน ค่าเสื่อมราคาสะสม มูลค่าทางบัญช ี
โปรแกรมส าเร็จรูป 2.04 1.57 0.47 

บริษัทฯ มีนโยบายในการด าเนินงานโปรแกรมส าเร็จรูป (Software) เก่ียวกบัโปรแกรมด้านบญัชี ด้านการจดัซือ้ ซึง่ถกู
ลขิสทิธ์ิ หรือ เป็นโปรแกรมท่ีเปิดให้ใช้งานฟรี สอดคล้องตามกฎหมายลขิสทิธ์ิ และปอ้งกนัการลว่งละเมิดทรัพย์สนิทางปัญญา 
 

4.2) เงนิลงทุนของบริษัท (ตวัเลขตามงบการเงนิ ณ 31 ธันวาคม 2560)  
4.2.1) เงนิลงทุนในบริษัทย่อย 

  

    งบการเงินเฉพาะกิจการ 

  จดัตัง้ขึน้  สดัส่วนเงินลงทนุ พนับาท 
  ใน ทนุช าระแล้ว (ร้อยละ) ราคาทนุ 

ช่ือบริษัท ลกัษณะธุรกิจ ประเทศ 2560 2559 2560 2559 2560 2559 

WorldMax 
Management   Ltd. 

ตวัแทนจ าหน่าย
ถ่านหนิ 

British 
Virgin 
Island 

1 เหรียญ
สหรัฐอเมริกา 

1 เหรียญ
สหรัฐอเมริกา 

100 100 - - 

บริษัท แคปปิตอลคอร์ 
จ ากดั1 

ลงทนุใน 
บริษัทอ่ืน 

ไทย 10 ล้านบาท 10 ล้านบาท 100 100 10,000 10,000 

บริษัท วินเทจ  
เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ 
คอนสตรัคชัน่ จ ากดั2 

รับงานก่อสร้าง ไทย - 110 ล้านบาท - 100 - 110,000 

บริษัท วินเทจ  
โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั3 

ลงทนุในบริษัทอ่ืน ไทย 150 ล้านบาท 150 ล้านบาท 100 100 149,995 149,995 

บริษัท โนว่า เอเชีย 
จ ากดั4 

เป็นท่ีปรึกษาการ
ลงทนุ 

ไทย 10 ล้านบาท 10 ล้านบาท 100 100 10,000 10,000 

กิจการร่วมค้า  ก่อสร้าง ไทย - 1 ล้านบาท - 100 - 100 
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    งบการเงินเฉพาะกิจการ 

  จดัตัง้ขึน้  สดัส่วนเงินลงทนุ พนับาท 
  ใน ทนุช าระแล้ว (ร้อยละ) ราคาทนุ 

ช่ือบริษัท ลกัษณะธุรกิจ ประเทศ 2560 2559 2560 2559 2560 2559 

วีเทค 
บริษัท วินเทจ  
อีพีซี จ ากดั5 

ธุรกิจงาน
วศิวกรรม จดัหา 
และก่อสร้าง 
สนบัสนนุการเงิน
ระหวา่งก่อสร้าง 
และการจดัหา
แหล่งเงินกู้ เพ่ือ
สนบัสนนุธุรกิจ 

ไทย 500 ล้านบาท 500 ล้านบาท 100 100 500,000 500,000 

บริษัท วีทีอี อินเตอร์

เนชัน่แนล  

คอนสตรัคชัน่  
จ ากดั6 

ธุรกิจงาน
วศิวกรรม จดัหา 
และก่อสร้าง 
สนบัสนนุการเงิน
ระหวา่งก่อสร้าง 
และการจดัหา
แหล่งเงินกู้ เพ่ือ
สนบัสนนุธุรกิจ 

 
ไทย 

  
 1 ล้านบาท 

 
1 ล้านบาท 

 
100 

 
100 

 
1,000 

 
1,000 

บริษัท วี.โอ.เน็ต ไบ

โอดีเซล เอเซีย  

จ ากดั7 

ธุรกิจโรงไฟฟ้า
พลงังาน
แสงอาทติย์ 

ไทย 20 ล้านบาท - 100 - 18,024 - 

รวม      689,019 781,095 
หกั คา่เผ่ือการด้อยคา่ของเงินลงทนุ      (10,000) (10,000) 
สทุธิ      679,019 771,095 
หมายเหตุ  

1. บริษัท แคปปิตอล คอร์ จ ากัด ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่  1/2560 เม่ือวันที่ 5 กันยายน 2560 ได้มีมติให้จดทะเบียนเลิก
กิจการเป็นที่เรียบร้อย ซึ่งปัจจุบันไม่มีการด าเนินการใด ๆ ทางธุรกิจแล้ว และอยู่ในระหว่างการช าระบัญชี โดยมีการต้ังค่าเผื่อ
การด้อยค่าของเงนิลงทุนเต็มจ านวนเท่ากับ 10 ล้านบาท 

2. บริษัท วินเทจ เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคช่ัน จ ากัด หรือ VTEC ถือเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯถือหุ้นร้อยละ 100  มีทุนจด
ทะเบียนและเรียกช าระแล้วจ านวน 110 ล้านบาทโดยการเพ่ิมทุนจากบริษัทแม่  เพ่ือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนิน
กิจการภายในบริษัทย่อย  เม่ือวันที ่2 ตุลาคม 2560 บริษัทฯได้แจ้งต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเร่ืองการขายหุ้นร้อยละ 
100 ที่บริษัทถืออยู่ ในราคา 140.0 ล้านบาท เพ่ือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนส าหรับโครงการก่อสร้างขนาดใหญ่ที่บริษัทฯอยู่
ระหว่างการด าเนินการ  ท้ังน้ีบริษัทฯยังไม่ได้หยุดท าธุรกิจวิศวกรรมและก่อสร้าง โดย VTEC เป็นเพียง 1 ใน 4 กิจการของ
กิจการกลุ่มธุรกิจวิศวกรรมและก่อสร้างของบริษัทฯ ดังน้ันการขายหุ้นของบริษัทย่อยดังกล่าวจึงไม่มีผลต่อการด าเนินธุรกิจ
หรือผลการด าเนินงานของบริษัทฯแต่อย่างใด 
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3. บริษัท วินเทจ โฮลดิ้ง เจแปน จ ากัด หรือ VHJ ที่บริษัทฯลงทุนจ านวน 149.995 ล้านบาทโดยการเพ่ิมทุนจากบริษัทแม่เพ่ือ
น าไปใช้ลงทุนในกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศญ่ีปุ่น โดยเข้าซื้อหุ้นของกิจการ ท้ังน้ีเพ่ือสร้างโอกาสในการ
ท าก าไรให้บริษัทฯ 

4. บริษัท โนว่า เอเซีย จ ากัด หรือ NOVA ที่ถูกจัดต้ังข้ึนในปี 2558 โดยบริษัทฯลงทุนจ านวน 10 ล้านบาทเพ่ือน าไปใช้เป็นเงนิทุน
หมุนเวียนในการประกอบธุรกิจให้บริการทีป่รึกษาโครงการและบริหารสินทรัพย์ 

5. บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากัด หรือ VEPC ที่บริษัทฯจัดต้ังข้ึนในปี 2559 มีวัตถุประสงค์เพ่ือประกอบธุรกิจงานวิศวกรรม จัดหาและ
ก่อสร้างโครงการขนาดใหญ่ โดยในปี 2560 บริษัทฯได้เพ่ิมทุนจ านวน 500 ล้านบาทแก่บริษัทย่อยเพ่ือใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวียน
ในการประกอบธุรกิจ 

6. บริษัท วีทีอี อินเตอร์ เนช่ันแนล จ ากัด หรือ VINTER ที่บริษัทฯจัดต้ังข้ึนในปี 2559 มีวัตถุประสงค์เพ่ือประกอบธุรกิจงาน
วิศวกรรม จัดหาและก่อสร้างโครงการขนาดใหญ่ โดยบริษัทฯได้ลงทุนไป 1 ล้านบาทเพ่ือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการ
ประกอบธุรกิจ 

7. บริษัทได้จ าหน่ายเงนิลงทุนใน บริษัท วี.โอ.เน็ต ไบโอดีเซล เอเชีย จ ากัด ออกไปเม่ือวันที ่14 มกราคม 2561 

 

 4.2.2) เงนิลงทุนในการร่วมค้า 
 

  งบการเงินเฉพาะกิจการ 

  สดัส่วนเงินลงทนุ 
 (ร้อยละ) 

พนับาท 

  ราคาทนุ 

กิจการท่ีควบคมุร่วมกนั ลกัษณะธุรกิจ 2560 2559 2560 2559 

กิจการร่วมค้าประดบัวงศ์ และ วนิเทจ วศิวกรรม1 รับเหมาก่อสร้าง 50 50 - 4,413 
กิจการร่วมค้าวีเทค2 ก่อสร้าง 10 - 100 - 

หกั คา่เผ่ือการด้อยคา่ของเงินลงทนุ    - - 

รวม    100 4,413 
 

หมายเหตุ  
1. กิจการร่วมค้าประดับวงศ์และวินเทจวิศวกรรม ทีบ่ริษัทฯจัดต้ังข้ึนเพ่ือร่วมเข้าด าเนินการประมูลงานก่อสร้างอาคารปฏิบัติการ

วิทยาศาสตร์ มหาวิทยาลัยรังสิต บริษัทฯถือหุ้นร้อยละ 50 คิดเป็นเงนิลงทุน 4.41 ล้านบาท แต่อย่างไรก็ตาม บริษัทฯได้ส่งมอบ
โครงการแก่ผู้ ว่าจ้างเรียบร้อยแล้วและจดทะเบียนเลิกกิจการแล้วเม่ือวันที ่27 พฤศจิกายน 2560 

2. กิจการร่วมค้าวีเทค กิจการร่วมค้าทีบ่ริษัทฯได้ก่อต้ังข้ึนภายใต้สัญญาร่วมค้ากิจการร่วมค้าวีเทคระหว่างและบริษัทฯและบริษัท 
วินเทจ เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคช่ัน จ ากัดเม่ือปี 2558 โดยเป็นการถือหุ้นร้อยละ 10 และ 90 ตามล าดับ  อย่างไรก็ตาม
เม่ือวันที ่2 ตุลาคม 2560 บริษัทฯได้แจ้งต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเร่ืองการขายหุ้นของ VTEC ท าให้บริษัทฯปรับลด
สัดส่วนเงินลงทุนจากร้อยละ 100 ลงเหลือร้อยละ 10 โดยมีเงินลงทุน 100,000 บาท จึงปรับสถานะของกิจการร่วมค้าวีเทคจาก
บริษัทย่อยเหลือเพียงกิจการร่วมค้า 

 
กิจการร่วมค้าประดบัวงศ์ และ วินเทจวิศวกรรม ประกอบด้วยการร่วมค้าระหว่างบริษัท และบริษัท ประดบัวงศ์ จ ากดั เพื่อร่วม
เข้าด าเนินการประมลูงานก่อสร้างอาคารปฏิบตัิการวิทยาศาสตร์ มหาวิทยาลยัรังสติ  
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4.2.3) เงนิลงทุนในบริษัทร่วม 
 

 งบการเงินรวม 

    พนับาท 

  จดัตัง้ขึน้ สดัส่วนเงินลงทนุ(ร้อยละ) มลูคา่ตามบญัชีตามวธีิส่วนได้เสีย 

ช่ือบริษัท ลกัษณะธุรกิจ ในประเทศ 2560 2559 2560 2559 

PT Sunhub Mining 
International 

บริหารจดัการเหมืองถ่าน
หนิ 

อินโดนีเซีย 25 25 788,581 788,581 

บริษัท พลงังานเพ่ือ
โลกสีเขียว (ประเทศ
ไทย) จ ากดั 

ลงทนุในบริษัทท่ีด าเนิน
ธุรกิจพฒันาและบริหาร
จดัการโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติย์ 

ไทย 12 12 693,523 690,307 

รวม    1,482,104 
(819,064) 

1,478,888 
(788,581) หกั คา่เผ่ือการด้อยคา่ของเงินลงทนุ    

สทุธิ     663,040 690,307 
 

หมายเหตุ  
1. PT Sunhub Mining International (“SMI”) ในปี 2556 บริษัทฯเข้าลงทุนซื้อหุ้นร้อยละ 25 ของหุ้นทีจ่ าหน่ายแล้วของ SMI ซึ่ง

ประกอบธุรกิจหลักในการบริหารจัดการเหมืองถ่านหนิ รวมถึงการตลาดท้ังภายในและต่างประเทศ โดยช าระมูลค่าหุ้นเป็นเงนิ
สดและออกหุ้นสามัญใหม่เสนอขายช าระแทนเงินสดรวมกันคิดเป็นมูลค่ารวมท้ังส้ิน 788.581 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม SMI ยัง
ไม่ได้เร่ิมด าเนินการตามแผนธุรกิจทีว่างไว้ ดังน้ันบริษัทฯจึงต้ังค่าเผื่อการด้อยค่าของเงินลงทุนเต็มจ านวนต้ังแต่ปี 2558  

2. บริษัทพลังงานเพ่ือโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากัด หรือ GEP ทีบ่ริษัทฯเข้าลงทุนเพ่ือด าเนินธุรกิจพัฒนาและบริหารจัดการ
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทติย์ขนาดก าลังการผลิตติดต้ัง 220 เมกะวัตต์ทีป่ระเทศสาธารณรัฐแห่งสหภาพเมียนมา  โดย GEP 
ได้เพ่ิมทุนจดทะเบียนและจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นตามสัดส่วน บริษัทฯได้รับหุ้นเพ่ิมทุนดังกล่าว 120,000 หุ้น โดยผู้ถือ
หุ้นใหญ่ของ GEP รับผิดชอบในการจ่ายช าระ ท าให้บริษัทฯมีเงนิลงทุนใน GEP รวมท้ังส้ิน 690.307 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม
เน่ืองจากเงนิลงทุนดังกล่าวได้ถูกประมาณการด้อยค่าทีป่ระมาณจากการคิดลดกระแสเงินสดทีค่าดว่าจะได้รับในอนาคตต ่า
กว่ามูลค่าตามบัญชี ทางบริษัทฯจึงรับรู้การขาดทุนจากการด้อยค่าจ านวน 31.4 ล้านบาท 

นโยบายในการลงทุน 
บริษัทฯ มีแผนในการขยายการลงทนุเพื่อสร้างโอกาสและเพิ่มรายได้เพื่อความมัน่คงและมัง่คัง่อยา่งตอ่เนื่อง โดยปัจจบุนั

ได้ด าเนินการก่อตัง้บริษัทย่อย 6 บริษัท คือ บริษัท WorldMax Management จ ากดั บริษัท Capital Core จ ากดั บริษัท วินเทจ 
โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด บริษัท โนว่า เอเชีย จ ากัด  บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากดั และบริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชัน่แนล คอนสตรัคชั่น 
จ ากดั โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในบริษัททัง้หมดร้อยละ 100  

นอกจากนีย้งัสรรหาโอกาสการลงทนุในธุรกิจประเภทอื่นด้วยโดยเฉพาะอยา่งยิ่งธุรกิจพลงังานทดแทน จึงได้ท าการลงทนุ
ในบริษัทร่วม จ านวน 2 แหง่ คือ PT Sunhub Mining International Co., Ltd. และ บริษัท พลงังานเพื่อโลกสเีขียว )ประเทศไทย (
จ ากดั เพื่อเพิ่มศกัยภาพขีดความสามารถในการสร้างรายได้ให้เติบโตอยา่งตอ่เนื่อง 

โดยบริษัทฯ จะค านึงถึงผลตอบแทนจากการลงทุน ความเสี่ยง และสภาพคลอ่งทางการเงินของบริษัทฯ โดยรอบคอบ 
โดยจะพิจารณาลงทนุในธุรกิจที่เกือ้หนนุและเอือ้ประโยชน์ต่อบริษัทฯ เป็นส าคญั และการการลงทนุแตล่ะโครงการจะต้องผ่าน
การพิจารณาจากคณะกรรมการบริษัท และที่ประชมุผู้ ถือหุ้นตามขอบเขตอ านาจการอนมุตัิที่ได้ก าหนดไว้  
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5. ข้อพพิาททางกฏหมาย   
 
 ข้อพิพาททางกฎหมาย 

นบัแต่วนัที่ 1 มกราคม 2560 ถึงวนัที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย ไม่มีข้อพิพาทใด ท่ีอาจก่อให้เกิดผล
เสียหายต่อบริษัทฯ สงูกว่าร้อยละ 5 ของมลูค่าสว่นของผู้ ถือหุ้น หรือสง่ผลกระทบด้านลบต่อการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ และ
บริษัทย่อย อย่างมีนยัส าคัญ คงมีแต่เฉพาะคดีข้อพิพาทซึ่งเป็นคดีเก่า รวม 8 คดี และ คดีใหม่ที่เกิดขึน้ระหว่างปีจ านวน 1 คดี 
คือ 

1.คดีฟ้องผิดสัญญาฝากทรัพย์ โดยฟ้องเรียกค่าเสียหายกรณีของที่ฝากไว้สูญหาย เป็นเงนิ 479,519.00 บาท  
เป็นคดีระหว่างบริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) โจทก์ กบั บริษัท วาย เจ เคม จ ากัด จ าเลย ฟ้องเมื่อวนัที่ 20 

สิงหาคม 2552 คดีนีศ้าลชัน้ต้นได้มีค าพิพากษาเมื่อวนัที่ 29 มิถุนายน 2553 โดยศาลได้พิพากษาให้จ าเลยช าระเงินแก่โจทก์ 
จ านวน 240,000 บาทพร้อมด้วยดอกเบีย้อตัราร้อยละ 7.5 ต่อปี ทัง้นีจ้ าเลยได้ยื่นอทุธรณ์ค าพิพากษาของศาลชัน้ต้น และศาล
อทุธรณ์ได้มีค าพิพากษาเมื่อวนัที่ 29 พฤษภาคม 2555 โดยได้พิพากษาแก้ค าพิพากษาศาลชัน้ต้นให้จ าเลยช าระเงินจ านวน 
479,519.80 บาทพร้อมด้วยดอกเบีย้อตัราร้อยละ 7.5 ต่อปีนบัแต่วนัที่ 20 สิงหาคม 2552 จนกว่าช าระเสร็จแก่โจทก์ ต่อมา
จ าเลยยื่นฎีกาคดัค้านค าพิพากษาของศาลอุทธรณ์ เมื่อวนัที่ 17 มกราคม 2560  ศาลฎีกามีค าสัง่ยกค าร้องฎีกาของจ าเลย 
จ าเลยมีหน้าที่ต้องปฏิบตัิตามค าพิพากษาของศาลอทุธรณ์ สถานะคดีอยูร่ะหวา่งด าเนินการบงัคบัคดีตามค าพิพากษา 

2.คดีฟ้องผิดสัญญาจ้างท าของ ฟ้องเรียกเงนิ จ านวน 2,251,922.00 บาท 
เป็นคดีระหวา่ง บริษัท บิ๊กไพศาล เอ็นจิเนียร่ิง จ ากดั โจทก์ กบั บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) จ าเลยที่ 1, นาย

โสรัจ โรจนเบญจกลุ จ าเลยที่ 2, นายไพบลูย์ เธียรพิริยะตระกลู จ าเลยที่ 3, บริษัท โฮมโปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ ากดั (มหาชน) จ าเลย
ที่ 4 ถูกฟ้องเมื่อวนัที่ 22 สิงหาคม 2556 ศาลชัน้ต้นได้มีค าพิพากษาเมื่อวนัที่ 5 สิงหาคม 2558 โดยได้พิพากษาให้จ าเลยที่ 1  
(บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน)) ช าระเงินจ านวน 203,414.28 บาท พร้อมดอกเบีย้อตัราร้อยละ 15 ต่อปีของต้นเงิน
ดงักลา่ว นบัแต่วนัถดัจากวนัฟอ้งเป็นต้นไป (ฟ้องวนัท่ี 22 สิงหาคม 2556) จนกวา่จ าเลยจะช าระเสร็จสิน้แก่โจทก์ ให้จ าเลยที่ 1 
ช าระค่าฤชาธรรมเนียมแทนโจทก์เท่าที่โจทก์ชนะคดี ก าหนดคา่ทนายความ 14,000 บาท ยกฟอ้งโจทก์ส าหรับจ าเลยที่ 2 ถึงที่ 4  
ทางฝ่ายจ าเลย ไมไ่ด้มีการยื่นอทุธรณ์ คดีได้เสร็จสิน้แล้ว สถานะคดีศาลยกค าร้องของดการบงัคบัคดีของจ าเลย  คดีอยูร่ะหวา่ง
(โจทก์)บงัคบัคดี 

3.คดีฟ้องผิดสัญญาจ้างท าของ ฟ้องเรียกเงนิ จ านวน 1,938,241.27 บาท  
เป็นคดีระหวา่ง บริษัท บิ๊กไพศาล เอ็นจิเนียร่ิง จ ากดั โจทก์ กบั บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) จ าเลยที่ 1, นาย

โสรัจ โรจนเบญจกุล จ าเลยที่ 2, นายไพบลูย์ เธียรพิริยะตระกูล จ าเลยที่ 3, บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั(มหาชน) 
จ าเลยที่ 4 ฟ้องเมื่อวนัที่ 5 พฤศจิกายน 2557 คดีนี ้ศาลชัน้ต้นมีค าพิพากษา เมื่อวนัที่ 13 สิงหาคม 2558 โดยพิพากษายกฟ้อง
โจทก์ กบัให้โจทก์ชดใช้คา่เสยีหายให้แก่จ าเลยที่ 1 เป็นเงิน 1,079,726.73 บาท พร้อมดอกเบีย้อตัราร้อยละ 7.5 ตอ่ปี นบัแตว่นัท่ี 
29 ธันวาคม 2557 เป็นต้นไป จนกว่าจะช าระหนีเ้สร็จแก่จ าเลยที่ 1 และให้โจทก์ใช้ค่าฤชาธรรมเนียมแทนจ าเลยทัง้สี่ โดย
ก าหนดค่าทนายความ 30,000 บาท โดยฝ่ายจ าเลยไม่ได้มีการยื่นอุทธรณ์ คดีเสร็จสิน้แล้ว สถานะคดีอยู่ระหว่างด าเนินการ
บงัคบัคดีตามค าพิพากษา 

4.คดีฟ้องผิดสัญญาจ้างท าของ, ตั๋วเงนิ ฟ้องเรียกเงนิ จ านวน 5,948,037.45 บาท 
เป็นคดีระหว่าง บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากัด (มหาชน) โจทก์ กับ บริษัท ทีม เอ็นจิเนียร่ิง คอนแทรคเตอร์ จ ากัด 

จ าเลยที่ 1, นายชัยสิทธ์ิ เพชรมูณีย์ จ าเลยท่ี 2 ฟ้องเมื่อวนัที่ 11 เมษายน 2557 คดีนี ้ศาลชัน้ต้นมีค าพิพากษา เมื่อวนัที่ 8 
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ธนัวาคม 2558 ให้จ าเลยที่ 1 ช าระเงินให้แก่โจทก์ เมื่อวนัท่ี 31 มีนาคม 2559 ได้ยื่นค าร้องขอคดัค าพิพากษาและขอรับรองคดีถึง
ที่สดุแล้ว สถานะคดีอยูร่ะหวา่งด าเนินการบงัคบัคดีตามค าพิพากษา 

5. คดีฟ้องการใช้สิทธิโดยไม่สุจริต, ผิดนัดช าระหนี ,้ ผิดสัญญาจ้างท าของ, เรียกค่าเสียหายฟ้องเรียกเงิน 
จ านวน 3,801,712.00 บาท 

เป็นคดีระหวา่ง บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) โจทก์ กบั บริษัท ณศุาศิริ จ ากดั (มหาชน) จ าเลย  ฟ้ อ ง เมื่ อ
วนัที่ 29 สงิหาคม 2557 ศาลพิพากษาให้โจทก์เป็นฝ่ายชนะคดี จ าเลยต้องช าระหนีแ้ก่โจทก์ จ านวน 2,274,094.07 บาท พร้อม
ดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 7.5 ตอ่ปี  ของต้นเงินจ านวน 2,136,745 บาท นบัถดัจากวนัฟอ้ง (ฟอ้งวนัท่ี 29 สงิหาคม 2557) เป็นต้น
ไปจนกวา่จะช าระเสร็จ กบัให้จ าเลยช าระคา่ฤชาธรรมเนียมแทนโจทก์ โดยก าหนดคา่ทนายความ 8,000 บาท  

ปัจจุบนัอยู่ระหว่างด าเนินการบงัคบัคดีตามค าพิพากษา  โดยเมื่อวนัที่ 19 มิถุนายน 2560  ทนายความโจทก์ได้ยื่นค า
ขอให้สง่ค าบงัคบัจ าเลยต่อศาลแพ่งกรุงเทพใต้แล้ว  ต่อมาฝ่ายจ าเลยยื่นอทุธรณ์ต่อศาลโดยสง่หมายมายงับริษัทฯ โดยวิธีปิด
หมายเมื่อวนัท่ี  2 กนัยายน 2560  และบริษัทฯ ในฐานะโจทก์ ยื่นแก้อทุธรณ์แล้ว เมื่อวนัท่ี 31 ตลุาคม   2560     

6.คดีฟ้องตั๋วเงนิ-เรียกเงนิตามเช็คฟ้องเรียกเงนิ จ านวน 528,201.00 บาท 
เป็นคดีระหวา่ง บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) โจทก์ กบั ห้างหุ้นสว่นจ ากดั พลูทรัพย์สนิ เอ็นจิเนียร่ิง จ าเลยที่ 

1, นายเหรียญชัย โพนศรี จ าเลยที่ 2 ฟ้องเมื่อวันที่ 31 ตุลาคม 2557 และเมื่อวันที่ 26 มกราคม 2558 ศาลชัน้ต้นได้มีค า
พิพากษาให้จ าเลยทัง้สองร่วมกนัใช้เงิน จ านวน 528,210 พร้อมดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 7.5 ต่อปี ของต้นเงินจ านวน 511,404 
บาท นบัถดัจากวนัฟอ้งคดีถึงที่สดุแล้ว  สถานะคดีอยูร่ะหวา่งด าเนินการบงัคบัคดีตามค าพิพากษา 

7. คดีฟ้องผิดสัญญาจ้างท าของ, ตั๋วเงนิ-เรียกเงนิตามเช็คฟ้องเรียกเงนิ จ านวน 562,822.75 บาท 
เป็นระหวา่ง บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) โจทก์ กบั บริษัท โรจน์แจ้ง 2012 จ ากดั จ าเลยที่ 1, นายสนัติ โรจน์

แจ้ง จ าเลยที่ 2 ฟ้องเมื่อวนัที่ 20 กุมภาพันธ์ 2558 ศาลชัน้ต้นได้มีค าพิพากษา เมื่อวนัที่ 22 มิถุนายน 2558 ให้จ าเลยทัง้สอง
ร่วมกนัช าระเงินให้แก่โจทก์  จ านวน 562,822.75 บาท  พร้อมดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 7.5 ต่อปี ของต้นเงินนบัถัดจากวนัฟ้อง 
สถานะคดีคดีถึงที่สดุแล้ว อยูร่ะหวา่งด าเนินการบงัคบัคดีตามค าพิพากษา 

8. คดีฟ้องผิดสัญญากู้ยมืเงนิ, ค า้ประกัน, ตั๋วเงนิ (เช็ค) ฟ้องเรียกเงนิ จ านวน 4,600,569.30 บาท 
เป็นคดีระหว่าง บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากัด (มหาชน) โจทก์ กับ นางสาวจารุพร หินพิลา จ าเลยที่ 1, บริษัท บิ๊ก

ไพศาล เอ็นจิเนียร่ิง จ ากัด จ าเลยที่ 2 ฟ้องเมื่อวนัที่ 23 มีนาคม 2558 ศาลชัน้ต้นมีค าพิพากษาให้จ าเลยร่วมกนัใช้เงิน จ านวน 
4,050,431.88 บาท พร้อมดอกเบีย้ในอ าตราร้อยละ 7.5 ต่อปี นบัตัง้แต่วนัที่ 16 พฤษภาคม 2556 สถานะคดีถึงที่สดุแล้วอยู่
ระหวา่งด าเนินการบงัคบัคดีตามค าพิพากษา  

9.คดีฟ้องจ้างท าของ, ผิดสัญญาฟ้องเรียกเงนิจ านวน 3,193,473.70 บาท 
เป็นคดีระหวา่ง บริษัท เอ็น.ไอ.ดี.เอ็นจิเนียร่ิง ซิสเต็ม จ ากดั โจทก์ กบั บริษัท  วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) จ าเลยที่ 

1, นายโสรัจ โรจนเบญจกุล จ าเลยที่ 2, นายไพบูลย์ เธียรพิริยะตระกูล จ าเลยที่ 3 ฟ้องเมื่อวนัที่ 22 เมษายน 2559 คดีอยู่ใน
กระบวนการพิจารณา ศาลชัน้ต้นมีค าพิพากษา เมื่อวันที่  13 มีนาคม 2560 พิพากษาให้จ าเลยที่  1 ช าระเงินจ านวน 
1,386,158.40 บาท พร้อมดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 7.5 ต่อปี ของต้นเงินดงักลา่วนบัถดัจากวนัที่ศาลมีค าพิพากษา  (พิพากษา
วนัท่ี 13 มีนาคม 2560) เป็นต้นไปจนกว่าจะช าระเสร็จแก่โจทก์ กบัให้จ าเลยที่ 1 ชดใช้คา่ฤชาธรรมเนียมแทนโจทก์เฉพาะคา่ขึน้
ศาลให้ใช้แทนตามาทนุทรัพย์ที่โจทก์ชนะคดี โดยก าหนดคา่ทนายความ 15,000 บาท   

ปัจจบุนัได้ยื่นอทุธรณ์และค าร้องขอทเุลาการบงัคบัคดีตอ่ศาลและศาลมีค าสัง่รับอทุธรณ์และสัง่ทเุลาการบงัคบัคดีแล้ว 
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ข้อมูลทั่วไปและข้อมูลส าคัญอ่ืน  
 
ข้อมูลทั่วไปของบริษัท 
ชื่อบริษัท บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) 
ส านักงานใหญ่ 128 ซอยเลีย่งเมืองนนทบรีุ 10 ต าบลบางกระสอ อ าเภอเมืองนนทบรีุ จงัหวดันนทบรีุ 11000  

โทรศพัท์ 02- 965-6310-18  แฟกซ์ 02-965-6319 
เลขทะเบียนบริษัท  010755100215 

ประเภทธุรกิจ  บริษัทฯ ประกอบธุรกิจวิศวกรรมแบบครบวงจร ครอบคลมุทัง้ธุรกิจการลงทุนในธุรกิจพลงังานซึ่ง
เป็นการลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนในต่างประเทศ และการรับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟ้า
พลงังานทดแทน รวมทัง้ประกอบธุรกิจการให้บริการรับเหมาติดตัง้ประกอบอาคาร (Mechanical & 
Electrical Engineering Contractor)  และการให้บริการบ ารุงรักษาที่เก่ียวข้องกบัระบบวิศวกรรม
ประกอบอาคารอย่างเต็มรูปแบบส าหรับอาคารทุกประเภท อาทิเช่น อาคารส านักงาน อาคาร
พาณิชย์ อาคารพักอาศัย โรงแรม โรงพยาบาล ศูนย์การค้า โรงงานอุตสาหกรรม โดยบริษัทฯ 
จัดเป็นบริษัทรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารขนาดกลางที่มีความเช่ียวชาญ
หลากหลายครอบคลมุงานรับเหมาทัง้ที่เก่ียวข้องกบัภาครัฐและภาคเอกชน 

เว็บไซต์  http://www.vte.co.th 
ทุนจดทะเบียน  1,266,554,542 บาท 
ทุนเรียกช าระแล้ว 975,136,378 บาท  
มูลค่าหุ้น  หุ้นละ 1 บาท 

ผู้สอบบัญช ี  นาย บญุเลศิ แก้วพนัธุ์พฤกษ์ (บริษัท บีพีอาร์ ออดิท แอนด์ แอดไวเซอร่ี จ ากดั) 
นายทะเบียนหลักทรัพย์ บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั 

93  ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพฯ 10400 
โทรศพัท์ : 0 2009 - 9000  
โทรสาร : 0 2009 - 9991  
Website: http://www.set.or.th/tsd 
E-mail: SETContactCenter@set.or.th 
 
 
 
 
 
 

http://www.vte.co.th/
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ข้อมูลการถอืหุ้นทางตรงและทางอ้อม 

บริษัท ประเภทธุรกิจ สถานที่ตัง้ ทุนช าระแล้ว 
การถอืหุ้น 
(ร้อยละ) 

บริษัท  WorldMax Management จ ากดั ตวัแทนจ าหนา่ยถ่านหิน British Virgin Islands 1 ดอลลาร์สหรัฐ 100 
บริษัท แคปปิตอล คอร์ จ ากดั ลงทนุด้านการเงิน ให้บริการด้านสงัหาริมทรัพย์ และ

อสงัหาริมทรัพย์ 
ไทย 10,000,000 บาท 100 

บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั ลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ที่ญ่ีปุ่ น ไทย 150,000,000 บาท 100 
บริษัท โนวา่ เอเชีย จ ากดั  เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินและการลงทนุในโครงการตา่งๆ ท่ีมี

โอกาสในการสร้างผลก าไรท่ีเหมาะสม 
ไทย 10,000,000 บาท 100 

บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากดั ธุรกิจงานวศิวกรรม จดัหา และกอ่สร้าง สนบัสนนุการเงินระหวา่ง
ก่อสร้าง และการจดัหาแหลง่เงินกู้ เพื่อสนบัสนนุธุรกิจ 

ไทย 500,000,000 บาท 100 

บริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชัน่แนล คอนสตรัคชัน่ จ ากดั ธุรกิจงานวศิวกรรม จดัหา และกอ่สร้าง สนบัสนนุการเงินระหวา่ง
ก่อสร้าง และการจดัหาแหลง่เงินกู้ เพื่อสนบัสนนุธุรกิจ  

ไทย 1,000,000 บาท 100 

บริษัท PT Sunhub Mining International จ ากดั บริหารจดัการเหมืองถา่นหิน อินโดนีเซีย 5,506,800,000 IDR 25 
บริษัท พลงังานเพื่อโลกสเีขียว (ประเทศไทย) จ ากดั การลงทนุในบริษัทท่ีด าเนินธุรกิจพฒันาและบริหารจดัการ

โครงการโรงไฟฟา้พลงังานทางเลอืก 
ไทย 64,705,800 บาท 12 

บริษัท วี.โอ.โซลา่ร์* ธุรกิจด้านพลงังาน ไทย 10,000,000 บาท 99.99 
หมายเหต ุ*บริษัทไดเ้ขา้ซ้ือหุน้เมือ่วนัที ่10 มกราคม 2561 
 


