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13. งบการเงนิ 

ส่วนที่ 3 ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
  
สรุปรายงานการสอบบัญชี 

รายชื่อผู้สอบบัญช ี นายบญุเลศิ แก้วพนัธุ์พฤกษ์ ทะเบียนเลขที่ 4165  
แหง่บริษัท บีพีอาร์ ออดิท แอนด์ แอดไวเซอร่ี จ ากดั และ/หรือ 

 จากการปฏิบตัิงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชีที่รับรับรองทัว่ไป ผู้สอบบญัชีมีความเห็นว่างบการเงินรวม
ของบริษัท วินเทจ วิศกรรม จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย  แสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 ผลการ
ด าเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของแต่ละปี โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐาน
รายงานทางการเงิน 

อยา่งไรก็ดี ผู้สอบบญัชีสอบได้แสดงความเห็นแบบมีเง่ือนไข เร่ืองที่บริษัทได้เข้าท าสญัญาซือ้ขายหุ้นและหนีใ้น  บริษัท 
วี.โอ.เน็ต ไบโอดีเซล จ ากดั ซึง่เป็นบริษัทย่อยจากกิจการอื่น ซึ่งผู้สอบบญัชีไม่สามารถหาหลกัฐานการสอบบญัชี    ที่เหมาะสม
อยา่งเพียงพอเก่ียวกบัมลูคา่ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ของบริษัทยอ่ยดงักลา่ว ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 จ านวนเงินสทุธิ 115.1 
ล้านบาท เนื่องจากฝ่ายบริหารของบริษัทชีแ้จงว่าไม่ได้รับการส่งมอบข้อมูลทางบญัชีของบริษัทย่อยจากผู้ขายอย่างเพียงพอ  
ดงันัน้ ผู้สอบบญัชีไมส่ามารถพิจารณาวา่จ าเป็นต้องปรับปรุงมลูคา่ของที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ของบริษัทยอ่ยดงักลา่วหรือไม่  

บริษัทฯ ขอชีแ้จงว่าในการเข้าซือ้หุ้ นและหนีข้องบริษัท วี.โอ.เน็ต ไบโอดีเซล จ ากัด นัน้ เกิดจากการที่เมื่อวันที่ 15 
ธนัวาคม 2559 บริษัทฯ ได้เข้าท าบนัทึกข้อตกลงเพื่อการเข้าตรวจสอบสถานะกิจการโรงงานไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์จ านวน 4 
แห่ง ก าลงัการผลิตรวมประมาณ 4.6 MWDC ในประเทศไทย (Due Diligence) โดยกิจการโรงงานไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์
จ านวน 4 แห่งดงักลา่วเป็นของบริษัทจดทะเบียนแหง่หนึง่ในตลาดหลกัทรัพย์ (“บริษัทผู้ขาย”) และในการเข้าท าบนัทกึข้อตกลง
ดงักลา่ว บริษัทฯ จะได้วางเงินมดัจ า จ านวน 100,000,000 บาท โดยในกรณีที่คู่สญัญาไม่มีการเข้าท าสญัญาซือ้ขายหุ้นของ
กิจการภายในระยะเวลาที่กาหนดข้างต้น บริษัทฯ มีสิทธิบอกเลิกบนัทึกข้อตกลงดงักลา่ว และ คู่สญัญาอีกฝ่ายตกลงจะคืนเงิน
มดัจ าให้แก่บริษัทฯ  

หลงัจากการเข้าลงนามในบนัทกึข้อตกลงเมื่อวนัที่ 15 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ ได้วางมดัจ าจ านวน 100,000,000 บาท 
บริษัทฯ ได้จ้างที่ปรึกษาด้านกฎหมายให้เข้าตรวจสอบสถานะใบอนุญาตเก่ียวกับกิจการผลิตกระแสไฟฟ้า และที่ปรึกษาด้าน
เทคนิคเพื่อตรวจสอบประสทิธิภาพการผลติของโรงไฟฟา้ที่ผลติได้จริง พร้อมทัง้ประเมินราคาคา่ซอ่มแซม (ถ้ามี) โดยบริษัทฯ และ
ที่ปรึกษาได้ตรวจสอบสถานะแล้วเสร็จภายในระยะเวลา 1.5 เดือนนบัจากวนัท่ีบริษัทผู้ขายสง่มอบข้อมลูครบถ้วนตามที่ตกลงกนั
ในบนัทกึข้อตกลง อยา่งไรก็ดี บริษัทฯ มีข้อจ ากดัในการตรวจสอบสถานะด้านบญัชี เนื่องจาก ในขณะท่ีเข้าตรวจสอบสถานะของ
กิจการโรงงานไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์จานวน 4 แหง่  บริษัทผู้ขายได้เกิดปัญหาความขดัแย้งระหวา่งกรรมการบริษัทและผู้ ถือ
หุ้นของบริษัทผู้ขาย รวมถึงปัญหาในเร่ืองการผิดนดัช าระหนีใ้นตราสารหนีท้ี่บริษัทผู้ขายได้ออกและเสนอขายให้แก่ผู้ลงทนุ จนท า
ให้การจดัสง่และจดัเตรียมเอกสารเพื่อการตรวจสอบสถานะกิจการโรงงานไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์จานวน 4 แห่งเกิดความ
ล่าช้าและไม่เพียงพอต่อการตรวจสอบ โดยเฉพาะเอกสารที่เก่ียวข้องในด้านของบัญชีของกิจการโรงงานไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์จานวน 4 แห่งเป็นสว่นใหญ่ จึงเป็นเหตใุห้บริษัทฯ ไม่ได้รับการสง่มอบข้อมลูทางบญัชีของการตรวจสอบสถานะของ
กิจการโรงงานไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์จานวน 4 แหง่จากบริษัทผู้ขายอยา่งเพียงพอ     
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ภายหลงัการตรวจสอบสถานะของบริษัทฯ ของกิจการโรงงานไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์จานวน 4 แหง่ข้างต้น เมื่อวนัที่ 
3 กรกฎาคม 2560 บริษัทฯ จึงตดัสินใจตกลงเข้าซือ้ขายหุ้นและหนีเ้พื่อเข้าซือ้หุ้นของกิจการเพียง 1 แห่งจากทัง้หมด 4 แห่งคือ 
บริษัท วี.โอ.เน็ต ไบโอดีเซล จ ากดั เทา่นัน้ เนื่องจาก   

1. บริษัทฯ และผู้ขายไมส่ามารถตกลงเร่ืองราคาซือ้ขายกิจการโรงงานไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ทัง้ 3 แหง่ ได้ เนื่องจาก
จากการพิจารณาผลการตรวจสอบสถานะของโรงงานไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ทัง้ 3 แหง่พบวา่ บริษัทฯ จะต้องมีการจ่ายเงินคา่
ซ่อมแซมโรงไฟฟ้าเพิ่มเติมเพื่อให้ผลการด าเนินงานเป็นไปตามมาตรฐาน ในขณะที่การซือ้หุ้นของบริษัท วี.โอ.เน็ต ไบโอดีเซล 
จ ากดั  บริษัทฯ ไม่ต้องจ่ายเงินค่าซ่อมแซมโรงไฟฟ้าเพิ่มเติม เนื่องจาก ประเด็นที่พบในบริษัท วี.โอ.เน็ต ไบโอดีเซล จ ากดั โดย
ส่วนใหญ่เป็นประเด็นที่สามารถแก้ไขได้ก่อนวันที่เข้าทาธุรกรรมซือ้ขาย (Closing date) โดยประเด็นทัง้หมดได้แก้ไขเป็นที่
เรียบร้อยแล้วก่อนวนัเข้าทารายการ 

2. บริษัทฯ มีความเห็นว่า โครงการการซือ้ขายกิจการโรงงานไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์นี ้ณ ปัจจุบนัเกิดความล่าช้า
เป็นอยา่งมาก โดยบริษัทฯได้ใช้เวลาในการเจรจามาแล้วกว่า 6 เดือน ดงันัน้ หากบริษัทฯ ยงัคงด าเนินการเจรจาเพื่อซือ้โรงไฟฟ้า
ให้ครบทัง้ 4 แหง่ตามเดิม จะสง่ผลให้การด าเนินการซือ้กิจการโรงงานไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ลา่ช้าไปกวา่เดิม ซึง่จะเพิ่มความ
ไมแ่นน่อนในการทารายการและอาจสง่ผลกระทบในทางลบทางการเงินของบริษัทฯ อีกทัง้ บริษัทฯ ยงัอาจขาดโอกาสที่ส าคญัใน
การได้มาซึง่กิจการโรงงานไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ที่จะสามารถเพิ่มรายได้และสร้างผลก าไรให้กบับริษัทฯ ได้ 

ในการนี ้แม้บริษัทฯ จะตดัสินใจเข้าซือ้ขายหุ้นและหนีเ้พื่อเข้าซือ้หุ้นของบริษัท วี.โอ.เน็ต ไบโอดีเซล จ ากดั เพียงบริษัท
เดียว บริษัทฯ มิได้รับผลกระทบใดๆ ไม่ว่าจะเป็นในแง่ของกฎหมายและการลงทุนเนื่องจากเป็นกรณีที่บริษัทฯ และผู้ขายไม่
สามารถตกลงกนัได้ภายหลงัการพิจารณาผลการตรวจสอบสถานะกิจการโรงงานไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ทัง้ 3 แหง่ อยา่งไรก็ดี 
บริษัทฯ ก็ยงัได้รับผลตอบแทนเป็นท่ีนา่พอใจจากการลงทนุดงักลา่ว กลา่วคือ ในการเข้าท ารายการครัง้นีจ้ะก่อให้เกิดรายได้และ
สร้างผลก าไรให้กบับริษัทฯในระยะยาวและจะสร้างผลตอบแทนจากการลงทนุในระดบัโครงการ (Project IRR) ไมต่ ่ากวา่ในอตัรา
ร้อยละ 8 – 9 

หมายเหต ุ– เมื่อวนัที่ 15 มกราคม 2561 บริษัทฯ ได้ขายหุ้นในบริษัท วี.โอ.เน็ต ไบโอดีเซล จ ากดั ที่ถืออยูท่ัง้หมดให้แก่
ผู้ซือ้ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนแห่งหนึ่งในตลาดหลกัทรัพย์ฯ แล้ว เนื่องจาก บริษัทฯ มีความจ าเป็นที่ต้องการใช้กระแสเงินสด  
อีกทัง้ ราคาซือ้ขายหุ้นของบริษัท วี.โอ.เน็ต ไบโอดีเซล จ ากัดเป็นราคาที่สมเหตุสมผล เนื่องจาก เป็นราคาซือ้ขายที่ไม่ต ่ากว่า
ราคาที่บริษัทฯ ซือ้ขายบริษัทหุ้นของบริษัท วี.โอ.เน็ต ไบโอดีเซล จ ากัด มาหกัลบกระแสเงินสดที่บริษัทฯ ได้ ทัง้นีร้ายละเอียด
เป็นไปตามข้อมลูที่ได้เผยแพร่ตอ่ผู้ลงทนุผา่นระบบของตลาดหลกัทรัพย์ฯ แล้วเมื่อวนัท่ี 16 มกราคม 2561 
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ตารางสรุปงบการเงนิของบริษัท 

▪ งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 31.97          0.99% 108.09        2.97% 130.82        7.18%

เงินลงทนุชัว่คราว 109.59        3.41% 83.51          2.30% 265.38        14.56%

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 853.18        26.53% 1,019.02     28.04% 185.92        10.20%

เงินให้กู้ยืมระยะสัน้และดอกเบีย้ค้างรับแก่กิจการที่

เก่ียวข้องกนั -              -              0.49            0.01% -             

รายได้ที่ยงัไมเ่รียกช าระ 233.47        7.26% 265.79        7.31% 33.80          1.85%

สินค้าคงเหลือ 1.93            0.06% 6.67            0.18% 21.04          1.15%

เงินจา่ยลว่งหน้าผู้ รับเหมาก่อสร้าง 355.90        11.07% 216.78        5.97% 0.00%

เงินมดัจ าเพ่ือการลงทนุในธุรกิจพลงังาน 460.80        14.33% 493.52        13.58% 0.00%

เงินค า้ประกนัตามสญัญาซือ้ขายสินค้า 171.89        5.35% 152.99        4.21% 0.00%

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 0.23            0.01% 16.05          0.44% 0.84            0.05%

รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 2,218.96     69.00% 2,362.90     65.03% 637.81        34.99%

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

เงินฝากธนาคารที่มีภาระค า้ประกนั 97.91          3.04% 114.66        3.16% 107.37        5.89%

ลกูหนีเ้งินประกนัผลงานสว่นที่ถึงก าหนดรับคืนเกิน

กวา่หนึ่งปี 23.04          0.72% 29.61          0.81% 16.06          0.88%

เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน - หลกัทรัพย์เผ่ือขาย 6.28            0.20% -             -             -             -             

เงินลงทนุในการร่วมค้า 1.19            0.04% 3.40            0.09% 4.38            0.24%

เงินลงทนุในบริษัทร่วม 663.04        20.62% 690.31        19.00% 699.95        38.40%

เงินให้กู้ยืมระยะยาวและดอกเบีย้ค้างรับแก่กิจการอ่ืน -              -              39.75          1.09% 40.03          2.20%

เงินจา่ยลว่งหน้าและคา่สิทธิในการท าสญัญา

การตลาด -              -              48.37          1.33% 95.63          5.25%

ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 175.19        5.45% 311.27        8.57% 202.61        11.12%

สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 0.48            0.01% 0.54            0.01% 0.06            0.00%

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 18.93          0.59% 7.70            0.21% 1.60            0.09%

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน 10.88          0.34% 25.21          0.69% 17.28          0.95%

รวมสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 996.93        31.00% 1,270.81     34.97% 1,184.98     65.01%

รวมสินทรัพย์ 3,215.89    100.00% 3,633.71    100.00% 1,822.79    100.00%

งบการเงนิรวม (งบตรวจสอบ)

ณ  31 ธันวาคม 2560 ณ  31 ธันวาคม 2559 ณ 31 ธันวาคม 2558

 



  

บรษิทั วนิเทจ วศิวกรรม จ ำกดั (มหำชน) 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 4 
 

▪ งบแสดงฐานะทางการเงนิ (ต่อ) 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

หนีสิ้น

หนีส้ินหมนุเวียน

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 68.61          2.13% 139.93        3.85% 89.25          4.90%

เงินกู้ยืมระยะสัน้ 864.16        26.87% 1,233.79     33.95% -             -             

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 355.70        9.96% 430.01        11.83% 66.12          3.63%

หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงินที่ถึงก าหนดช าระภายใน

หนึ่งปี 2.49            0.08% 3.01            0.08% 3.67            0.20%

เจ้าหนีเ้งินประกนัตามสญัญาการลงทนุ-กิจการที่

เก่ียวข้องกนั -              -              -             -             283.03        15.53%

เงินรับลว่งหน้าจากลกูค้า 117.21        3.52% 130.12        3.58% 20.90          1.15%

เงินมดัจ ารับลว่งหน้าเพ่ือการลงทนุ 100.24        3.12% -             -             

เจ้าหนีเ้งินประกนัผลงานที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 14.50          0.45% 29.15          0.80% 34.44          1.89%

ภาษีเงินได้นิติบคุคลค้างจา่ย 1.29            0.04% 28.18          0.78% 0.12            0.01%

ประมาณการหนีส้ินระยะสัน้ 1.76            0.05% 5.89            0.16% 2.00            0.11%

รวมหนีส้ินหมนุเวียน 1,525.98     47.45% 2,000.09     55.04% 499.51        27.40%

หนีส้ินไมห่มนุเวียน

เงินกู้ยืมระยะยาว -              -              60.00          1.65% -             -             

หุ้นกู้ 215.40        6.70% -             -             -             -             

หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน - สทุธิจากสว่นที่ถึง

ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 2.95            0.09% 5.44            0.15% 7.45            0.41%

เจ้าหนีเ้งินประกนัผลงานสว่นที่ถึงก าหนดช าระเกินกวา่

หนึ่งปี 2.98            0.09% 11.17          0.31% 6.39            0.35%

ภาระผกูพนัของผลประโยชน์พนกังาน 2.87            0.09% 1.88            0.05% 1.82            0.10%

หนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 0.00% 6.08            0.17% 0.43            0.02%

รวมหนีส้ินไมห่มนุเวียน 224.20        6.97% 84.56          2.33% 16.09          0.88%

รวมหนีสิ้น 1,750.17    54.42% 2,084.65    57.37% 515.60      28.29%

งบการเงนิรวม (งบตรวจสอบ)

ณ  31 ธันวาคม 2560 ณ  31 ธันวาคม 2559 ณ 31 ธันวาคม 2558

 
 
 
 
 



  

บรษิทั วนิเทจ วศิวกรรม จ ำกดั (มหำชน) 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 5 
 

▪ งบแสดงฐานะทางการเงนิ (ต่อ) 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทนุจดทะเบียน 1,266.55     39.38% 934.40        25.71% 898.27        49.28%

ทนุที่ออกช าระแล้ว 975.14        30.32% 830.58        22.86% 742.67        40.74%

สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั 946.55        29.43% 791.96        21.79% 690.86        37.90%

ก าไร (ขาดทนุ) สะสม

- จดัสรรเพ่ือส ารองตามกฎหมาย -              -              -             -             -             -             

- ยงัไมไ่ด้จดัสรร (387.62)       -12.05% (117.24)      -3.23% (167.02)      -9.16%

องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น (68.35)         -2.13% 44.32          1.22% 40.73          2.23%

รวมสว่นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 1,465.71     45.58% 1,549.62     42.65% 1,307.24     71.72%

สว่นของสว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ 0.00            0.00% (0.56)          -0.02% (0.05)          0.00%

รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น 1,465.71     45.58% 1,549.06     42.63% 1,307.19     71.71%

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 3,215.89    100.00% 3,633.71    100.00% 1,822.79    100.00%

งบการเงนิรวม (งบตรวจสอบ)

ณ  31 ธันวาคม 2560 ณ  31 ธันวาคม 2559 ณ 31 ธันวาคม 2558

 
 
 
 



  

บรษิทั วนิเทจ วศิวกรรม จ ำกดั (มหำชน) 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 6 
 

▪ งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ                                                                                                           
                                                      

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

รายได้

รายได้จากการขาย 78.38           10.09% 612.17         36.65% 71.92           15.01%

รายได้จากการให้บริการ 581.24         74.82% 1,016.91      60.87% 388.09         81.00%

ดอกเบีย้รับ 51.24           6.60% 11.70           0.70% 9.12             1.90%

รายได้อ่ืน 65.95           8.49% 29.75           1.78% 9.99             2.09%

รวมรายได้ 776.82       100.00% 1,670.53     100.00% 479.11       100.00%

ค่าใช้จ่าย

ต้นทนุขาย 61.57           7.93% 595.54         35.65% 63.28           13.21%

ต้นทนุการให้บริการ 539.27         69.42% 801.19         47.96% 327.50         68.36%

คา่ใช้จา่ยในการบริหารและทัว่ไป 242.16         31.17% 149.58         8.95% 88.62           18.50%

หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู 35.57           4.58% 0.43             0.03% 35.24           7.36%

ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายคา่สิทธ์ิในการท า

สญัญาการตลาด
44.33           5.71% -              -              11.62           2.43%

ขาดทนุจากการด้อยคา่ของเงินลงทนุในบริษัทร่วม 31.44           4.05% -              -              43.31           9.04%

ต้นทนุทางการเงิน 90.60           11.66% 28.80           1.72% 6.31             1.32%

รวมค่าใช้จ่าย 1,044.94     134.52% 1,575.55     94.31% 575.88       120.20%

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน)
 จากเงนิลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า
และภาษีเงนิได้

(268.12)       -34.52% 94.98           5.69% (96.77)         -20.20%

สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและ

การร่วมค้า
(1.85)           -0.24% (10.64)         -0.64% (3.16)           -0.66%

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได้ (269.98)      -34.75% 84.35         5.05% (99.93)        -20.86%

รายได้ (คา่ใช้จา่ย) ภาษีเงินได้ (0.14)           -0.02% (35.09)         -2.10% (6.29)           -1.31%

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี (270.11)      -34.77% 49.26         2.95% (106.22)      -22.17%

งบการเงนิรวม (งบตรวจสอบ)

ณ  31 ธันวาคม 2560 ณ  31 ธันวาคม 2559 ณ 31 ธันวาคม 2558

 
 
 
 
 



  

บรษิทั วนิเทจ วศิวกรรม จ ำกดั (มหำชน) 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 7 
 

▪ งบกระแสเงนิสด          

งบกระแสเงนิสด ณ  31 ธันวาคม 2560 ณ  31 ธันวาคม 2559 ณ 31 ธันวาคม 2558

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน

ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษี (269.98)                         84.35                           (99.93)                        

ปรับปรุงด้วย -                                -                               -                             

คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 21.11                            18.23                           6.72                            

หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู 35.57                            0.43                             35.24                          

คา่ใช้จา่ยทางตรงในการออกหุ้นกู้ตดัจา่ย 1.04                              

ขาดทนุจากการลดมลูคา่ของสินค้าคงเหลือ 0.40                              0.76                             1.73                            

ขาดทนุจากการด้อยคา่ของสินทรัพย์ - - 43.31                          

ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายสินทรัพย์ - - 11.62                          

ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายภาษีเงินได้ถกูหกั ณ ที่จา่ย 3.67                              - 0.04                            

ขาดทนุจากการลงทนุในกิจการร่วมค้า 0.44                              - -

ขาดทนุจากการด้อยคา่เงินลงทนุในบริษัทร่วม 31.44                            - -

ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายเงินจา่ยลว่งหน้าคา่สิทธ์ิในการท า

สญัญาการตลาด
44.33                            - -                             

ก าไรจากการจ าหน่ายอปุกรณ์และยานพาหนะ (0.98)                             (0.03)                            (0.52)                          

ก าไรจากการขายเงินลงทนุชัว่คราว (9.31)                             (3.80)                            (2.90)                          

ก าไรที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากการเปลี่ยนแปลงมลูคา่เงินลงทนุชัว่คราว (0.85)                             (0.04)                            (4.19)                          

ก าไรจากการซือ้ในราคาต า่กวา่มลูคา่ยตุิธรรม (3.44)                             - -

ก าไรจากการขายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย (21.80)                           - -

ก าไรจากการได้มาของหุ้นในบริษัทร่วม (4.67)                             - -

ก าไรจากการลดหนีจ้ากการซือ้ธุรกิจ (0.10)                             - -

ขาดทนุ (ก าไร)  ที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากอตัราแลกเปลี่ยน 6.02                              (21.54)                          0.57                            

สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 1.85                              10.64                           3.16                            

ส ารองจากการประมาณการหนีส้ินระยะสัน้ 9.81                              4.51                             1.36                            

ภาระผกูพนัของผลประโยชน์พนกังาน 1.58                              0.23                             0.37                            

ดอกเบีย้รับ (51.24)                           (11.70)                          (9.12)                          

ต้นทนุทางการเงิน 90.60                            28.80                           6.31                            

ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลง
ในสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน

(114.50)                    110.83                     (6.23)                      

งบการเงนิรวม (งบตรวจสอบ)



  

บรษิทั วนิเทจ วศิวกรรม จ ำกดั (มหำชน) 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 8 
 

งบกระแสเงนิสด (ต่อ)         
 

งบกระแสเงนิสด ณ  31 ธันวาคม 2560 ณ  31 ธันวาคม 2559 ณ 31 ธันวาคม 2558

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

สินทรัพย์ด าเนินงาน (เพิ่มขึน้) ลดลง

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น (20.86)                           (825.75)                        (32.14)                        

รายได้ที่ยงัไมเ่รียกช าระ (46.41)                           (230.12)                        69.04                          

สินค้าคงเหลือ (6.05)                             13.62                           (9.37)                          

เงินจา่ยลว่งหน้าผู้ รับเหมาก่อสร้าง (158.18)                         (216.78)                        -

เงินค า้ประกนัตามสญัญาซือ้ขายสินค้า (32.35)                           (152.99)                        -

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 15.74                            (15.21)                          (0.00)                          

ลกูหนีเ้งินประกนัผลงาน (14.34)                           (13.55)                          7.71                            

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน 19.54                            (0.14)                            (0.55)                          

หนีสิ้นด าเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 101.86                          363.62                         (27.42)                        

เงินรับลว่งหน้าจากลกูค้า 30.46                            109.22                         (16.00)                        

เจ้าหนีเ้งินประกนัผลงาน (2.39)                             (0.52)                            9.99                            

ประมาณการหนีส้ินระยะสัน้ (1.20)                             (0.62)                            (3.65)                          

จา่ยภาระผกูพนัของผลประโยชน์พนกังาน -                                (0.18)                            -                             

เงนิสดรับ (จ่าย) จากการด าเนินงาน (228.68)                    (858.55)                    (8.62)                      

จา่ยดอกเบีย้ (90.51)                           (28.53)                          (5.87)                          

จา่ยภาษีเงินได้ (43.21)                           (16.77)                          (13.68)                        

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมด าเนินงาน (362.39)                    (903.85)                    (28.17)                    

งบการเงนิรวม (งบตรวจสอบ)

 
 
 



  

บรษิทั วนิเทจ วศิวกรรม จ ำกดั (มหำชน) 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 9 
 

▪ งบกระแสเงนิสด(ต่อ)    

งบกระแสเงนิสด ณ  31 ธันวาคม 2560 ณ  31 ธันวาคม 2559 ณ 31 ธันวาคม 2558

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน

รับดอกเบีย้ 28.68                            4.03                             5.40                            

เงินลงทนุชัว่คราวเพ่ิมขึน้ (455.19)                         (757.24)                        (429.93)                      

เงินฝากธนาคารที่มีภาระค า้ประกนัลดลง (เพ่ิมขึน้) (0.25)                             (7.29)                            (0.76)                          

ซือ้เงินลงทนุในบริษัทร่วม - - (366.32)                      

เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกนัลดลง (เพ่ิมขึน้) 0.99                              (0.49)                            -

เงินสดรับจากการรับช าระคืนเงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่บริษัทอ่ืน 29.41                            45.67                           3.35                            

เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุชัว่คราว 439.27                          942.95                         178.89                        

เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 366.82                          - -

เงินสดจา่ยมดัจ าเพ่ือการลงทนุในธุรกิจพลงังาน (317.32)                         (472.07)                        -

เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย (6.41)                             - -

เงินสดรับคืนจากเงินมดัจ าเพ่ือการลงทนุในธุรกิจพลงังาน 202.79                          - -

เงินมดัจ ารับลว่งหน้าเพ่ือการลงทนุ 100.24                          - -

เงินประกนัตามสญัญาการลงทนุลดลง - (283.03)                        283.03                        

เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย (8.59)                             - -

เงินสดจา่ยซือ้ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ (17.54)                           (120.85)                        (157.29)                      

เงินสดรับจากการจ าหน่ายอปุกรณ์ ยานพาหนะและสินทรัพย์ไม่

มีตวัตน 3.25                              0.07                             0.53                            

เงินสดจา่ยซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (0.21)                             (0.62)                            (0.01)                          

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทุน 365.94                     (648.85)                    (483.10)                  

งบการเงนิรวม (งบตรวจสอบ)

     
 



  

บรษิทั วนิเทจ วศิวกรรม จ ำกดั (มหำชน) 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 10 
 

▪ งบกระแสเงนิสด(ต่อ)     

งบกระแสเงนิสด ณ  31 ธันวาคม 2560 ณ  31 ธันวาคม 2559 ณ 31 ธันวาคม 2558

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ -                                -                               -                             

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึน้ 

(ลดลง) (41.32)                           1,284.47                      (70.17)                        

เงินกู้ยืมระยะสัน้เพ่ิมขึน้ (429.63)                         - -                             

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนัเพ่ิมขึน้ (ลดลง) - - -                             

จา่ยช าระเงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการอ่ืน (116.67)                         - -                             

จา่ยช าระหนีส้ินตามสญัญาเชา่ทางการเงิน (3.35)                             (3.91)                            (3.48)                          

เงินสดรับเงินกู้ยืมระยะยาว - 60.00                           -

เงินสดรับสทุธิจากการออกหุ้นกู้ 214.35                          - -

เงินสดรับจากการเพ่ิมทนุ 299.14                          189.01                         603.39                        

เงินสดรับคา่หุ้นจากสว่นของสว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ - 0.00                             0.03                            

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจัดหาเงนิ (77.47)                      1,529.58                  529.77                   

ผลตา่งของอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงคา่งบการเงิน

ที่เป็นเงินตราตา่งประเทศเพ่ิมขึน้ (2.20)                             0.39                             10.02                          

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) - สุทธิ
(76.12)                           (22.73)                          28.51                          

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัต้นปี 108.09                          130.82                         102.31                        

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันสิน้ปี 31.97                       108.09                     130.82                   

งบการเงนิรวม (งบตรวจสอบ)
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

อัตราส่วนทางการเงนิ หน่วย 2560 2559 2558

อัตราส่วนสภาพคล่อง

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 1.45                          1.18                          1.28                         

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 0.58                          0.61                          1.17                         

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า เทา่ 0.70                          2.70                          2.91                         

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย วนั 510.89                      133.14                      123.79                     

อตัราหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ เทา่ 14.33                        42.98                        3.67                         

ระยะเวลาขายสินเค้าเฉลี่ย วนั 25.13                        8.38                          97.98                       

อตัราหมนุเวียนเจ้าหนี ้ เทา่ 1.53                          5.63                          4.83                         

ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 235.38                      63.94                        74.58                       

วงจรเงินสด วนั 771.40                      205.45                      296.35                     

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร

อตัราก าไรขัน้ต้น % 8.91% 14.26% 15.05%

อตัราก าไรสทุธิ % -34.77% 2.95% -22.17%

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) % -18.43% 3.18% -8.13%

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) % -8.40% 1.36% -5.83%

อัตราส่วนการช าระหนี ้

อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 1.19                          1.35                          0.39                         

อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ เทา่ (1.98)                         3.93                          (14.84)                      
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14.  ค าอธิบายและการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะการเงนิ 

ผลการด าเนินงาน 

▪ ตาราง 14.1  : โครงสร้างรายได้จากการด าเนินงานปี 2558 - 2560 
หนว่ย : ล้านบาท 

รายได้แยกตามส่วนงาน 
2560 2559 2558 

จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ สัดส่วน 

วิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง 569.92 86.40% 775.01 47.57% 388.08 84.37% 

ค้าเชือ้เพลงิและถ่านหิน 47.45 7.19% 153.10 9.40% 70.06 15.23% 

โรงไฟฟา้พลงังานทดแทน 30.93 4.69% 649.78 39.89% 1.86 0.40% 

ที่ปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน 11.32 1.72% 51.19 3.14% - - 
รวมรายได้จากการด าเนินงาน 659.62 100.00% 1,629.08 100.00% 460.00 100.00% 

 
▪ ตาราง 14.2  : เปรียบเทียบเพิ่ม(ลด)โครงสร้างรายได้จากการด าเนินงานปี 2558 - 2560 

 
รายได้จากการด าเนินงาน 

เพื่อวตัถปุระสงค์ในการบริหารงาน กลุม่บริษัทจดัโครงสร้างองค์กรเป็นหนว่ยธุรกิจตามประเภทของบริการ กลุม่บริษัท
มีสว่นงานท่ีรายงานทัง้สิน้ 4 สว่นงาน ดงันี ้ 
1) สว่นงานวิศวกรรมประกอบอาคาร เป็นสว่นงานที่ให้บริการรับเหมาติดตัง้และให้บริการบ ารุงรักษาที่เก่ียวข้องกบัระบบ

วิศวกรรมประกอบอาคารทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศ และรับเหมาก่อสร้างโครงการขนาดใหญ่พร้อมสนบัสนนุ
การเงินระหวา่งก่อสร้าง 

2) สว่นงานค้าเชือ้เพลงิและถ่านหิน 
3) สว่นงานโรงไฟฟา้พลงังานทดแทน 
4) สว่นงานท่ีปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน 

 

จากตาราง 14.1 และ 14.2 พบว่ารายได้จากการด าเนินงานปี 2560 นัน้ค่อนข้างมีความผนัผวนเมื่อเทียบกบัปี 2558 
และ 2559 โดยเพิ่มขึน้จากปี 2558 คิดเป็นจ านวนเงิน 199.62 ล้านบาท หรือเพิ่มคิดเป็นร้อยละ 43.40 และลดลงจากปี 2559 

   หนว่ย : ล้านบาท 

รายได้แยกตามส่วนงาน 
เปรียบเทียบเพิ่ม (ลด)  
ปี 2560 และ 2559  

เปรียบเทียบเพิ่ม (ลด) 
ปี 2560 และ 2558 

จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ สัดส่วน 
วิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง (205.09) (26.46%) 181.84 46.86% 

ค้าเชือ้เพลงิและถ่านหิน (105.65) (69.01%) (22.61) (32.27%) 

โรงไฟฟา้พลงังานทดแทน (618.85) (95.24%) 29.07 1,562.90% 
ที่ปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน (39.87) (77.89%) 11.32 100.00% 

รวมการเปลี่ยนแปลงของรายได้  (969.46) (59.51%) 199.62 43.40% 
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คิดเป็นจ านวนเงิน 969.46 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 59.51 ทัง้นีก้ารลดลงของรายได้จากการด าเนินงานเมื่อ
เปรียบเทียบกบัปี 2559 สาเหตหุลกัเกิดจากการลดลงของรายได้จากสว่นสว่นงานวิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง
และ การลดลงของรายได้จากสว่นงานโรงไฟฟา้พลงังานทดแทน โดยรายได้ซึง่ลดลงในแตล่ะสว่นงานดงักลา่วนัน้สามารถอธิบาย
ได้ดงันี ้
 

การเปลี่ยนแปลงของรายได้จากส่วนงานวิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง 
รายได้จากสว่นงานวิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้างในปี 2560 คิดเป็นจ านวน 569.92 ล้านบาท หรือคิด

เป็นร้อยละ 86.40 ของรายได้จากการด าเนินการทัง้หมด โดยเพิ่มขึน้จากปี 2558 คิดเป็นจ านวน 181.84 ล้านบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 46.86 และลดลงจากปี 2559 คิดเป็นจ านวนเงิน 205.09 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 26.46% ทัง้นีบ้ริษัทฯได้เร่ิมขยาย
ธุรกิจส่วนงานรับเหมาก่อสร้างไปยงัต่างประเทศครัง้แรกในปี 2559 โดยในปี 2559 บริษัทย่อยของกิจการ ได้แก่ บริษัท วีทีอี 
อินเตอร์เนชัน่แนล คอนสตรัคชัน่ จ ากดั (“VINTER”) บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากดั (“VEPC”) และบริษัทที่เก่ียวข้องกนั ได้แก่ GEP 
(Myanmar) Company Limited (“GEPM”) ได้ลงนามร่วมกบัผู้ รับเหมาช่วงจากประเทศจีน ได้แก่ China Triumph International 
Engineering Company Limited (“CTIEC”) เพื่อด าเนินการโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ที่เมืองมินบู ประเทศพม่า 
จ านวน 4 เฟส ก าลงัการผลิตรวม 220 เมกะวตัต์ (“โครงการมินบู”) โดยคู่สญัญาดงักลา่วได้ลงนามร่วมกนัเพื่อจดัท าสญัญาที่
ส าคญั ดงันี ้

1.) VINTER ลงนามร่วมกบั GEPM เพื่อจดัท าสญัญาก่อสร้าง (Construction Service Contract) 
2.) VEPC ลงนามร่วมกบั GEPM เพื่อจดัท าสญัญาการจดัซือ้ และจดัหาอปุกรณ์ (Supply Contract) 
3.) VINTER และ VEPC ลงนามร่วมกบั CTIEC เพื่อจดัท าสญัญาการจดัซือ้ และจดัหาอปุกรณ์ และรับเหมาก่อสร้าง 

(Turnkey Engineering, Procurement  and Construction Contract) 
 
ทัง้นีก้ารก่อสร้างเฟสที่ 1 ก าลงัการผลติ 50 เมกะวตัต์นัน้เร่ิมในปี 2559 สง่ผลให้ในปีดงักลา่วเกิดรายได้และต้นทนุจาก

งานรับเหมาก่อสร้างโครงการมินบูขึน้ โดย CTIEC ได้ด าเนินการก่อสร้างในส่วนของงานก่อสร้างสายส่งและสายจ าหน่าย
ไฟฟ้าแรงสงู และงานก่อสร้างด้านโยธาและการปรับระดบัหน้าดิน ทัง้นี ้ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 ได้ด าเนินการก่อสร้างงาน
ดงักลา่วส าหรับเฟสที่ 1 แล้วเสร็จคิดเป็นร้อยละ 37.03 สง่ผลให้เกิดรายได้จากการรับเหมาก่อสร้างคิดเป็นจ านวนเงิน 208.91 
ล้านบาท 

ต่อมาในปี 2560 คู่สญัญาได้เจรจาร่วมกันเพื่อเปลี่ยนแปลงเง่ือนไขการจ่ายช าระในส่วนของสญัญาการจัดซือ้ และ
จดัหาอปุกรณ์ และรับเหมาก่อสร้าง (Turnkey Engineering, Procurement  and Construction Contract) โดยจดุประสงค์หลกั
คือเปลี่ยนแปลงเง่ือนไขการจ่ายช าระให้ยาวนานขึน้ส าหรับโครงการมินบทูัง้ 4 เฟส ซึ่งกลา่วโดยสรุปคือให้เง่ือนไขช าระสดัสว่น
ประมาณ 70% ภายใน 135 วนั นบัตัง้แต่วนัที่ก่อสร้างโรงไฟฟ้าเสร็จ (Mechanical Completion) หรือ ภายใน 75 วนั นบัตัง้แต่
วนัที่เช่ือมต่อโรงไฟฟ้าเข้ากบัสายไฟฟ้าแรงสงูของภาครัฐแล้วเสร็จ (Provisional Acceptance Certificate Date : PACD) โดย
มลูค่า 70% ดงักล่าวส าหรับเฟสที่ 1 จะเทียบเท่ากับ 48 ล้านเหรียญสหรัฐ โดยเง่ือนไขดงักล่าวสามารถน าไปใช้กับเฟสอื่นได้
เช่นกัน โดยคิดเป็นสดัส่วนประมาณ 70% ของมูลค่าสญัญาแต่ละเฟส จากการเปลี่ยนแปลงเง่ือนไขดงักลา่วส่งผลให้สญัญา
ทัง้หมดซึ่งเก่ียวข้องกับโครงการมินบูจะต้องท าการแก้ไขและจัดท าเพิ่มเติม โดยการด าเนินการดังกล่าวแล้วเสร็จในวนัที่  21 
ธนัวาคม 2560 สง่ผลให้ในระหวา่งปีนัน้ VINTER ไมส่ามารถด าเนินการรับเหมาก่อสร้างตามแผนที่ก าหนดไว้ได้ ทัง้นีใ้นปี 2560 
มีเพียงรายได้ซึ่งเกิดจากการปรับปรุงงานปรับระดบัหน้าดินโดยเป็นการว่าจ้างผู้ รับเหมาช่วงซึ่งเป็นบคุคลธรรมดาในพม่าให้มา
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ท างานดงักลา่วซึ่งคิดเป็นรายได้เพียงจ านวน 36.08 ล้านบาท โดยเมื่อเทียบกบัปี 2559 ซึ่งคิดเป็นจ านวน 208.91 ล้านบาท นัน้
จะพบวา่ลดลงเป็นจ านวนมาก 

จากที่กลา่วมานัน้จึงเป็นสาเหตหุลกัที่สง่ผลให้รายได้จากสว่นงานวิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้างลดลง
จากปี 2559 ด้วยจ านวนดงักลา่ว 

 
ทัง้นีก้ารแก้ไขสญัญาดงักลา่วและรายการท่ีเก่ียวข้องกบัโครงการมินบใูนเฟสที่ 1 สามารถสรุปได้ดงันี ้ 
 
สัญญาก่อสร้าง (Construction Service Contract) 
เมื่อวนัที่ 3 สิงหาคม 2559 วีทีอี อินเตอร์ ได้ลงนามในสญัญาก่อสร้างกับ GEPM ในการรับออกแบบวิศวกรรมการ

ก่อสร้าง การติดตัง้และการทดสอบระบบส าหรับโครงการก่อสร้างโรงไฟฟา้ดงักลา่ว และในวนัท่ี 21 ธนัวาคม 2560 ได้มีการแก้ไข
เง่ือนไขของสญัญาดงักลา่ว โดยสรุปรายละเอียดและการแก้ไขที่ส าคญัได้ดงันี ้

 
  
รายการ/เงื่อนไขที่มกีาร

แก้ไข 
รายการ/เงื่อนไขเดิม รายการ/เงื่อนไขใหม่ 

วนัท่ีมีผลบงัคบัใช้ วนัท่ี 3 สงิหาคม 2559 มีผลบงัคบัใช้ ณ วนัท่ี 21 ธนัวาคม 2560 โดยจะมี
ผลบงัคบัเมื่อวีทีอี อินเตอร์ ได้ปฏิบตัิตามเง่ือนไข
เบื อ้งต้นและเง่ือนไขบังคับก่อนที่ก าหนดใน
สญัญาการจดัซือ้ และจดัหาอปุกรณ์ และรับเหมา
ก่อส ร้างฉบับแ ก้ ไขวันที่  21 ธันวาคม  2560 
(“สญัญารับเหมาช่วงฉบบัแก้ไข”) เป็นที่น่าพอใจ
แล้ว 

มลูคา่โครงการเฟสที่ 1 16.9 ล้านเหรียญสหรัฐ 16.7 ล้านเหรียญสหรัฐ 
เงินรับลว่งหน้าคา่ก่อสร้าง คิดเป็นสดัสว่น 20% ของมลูคา่โครงการเฟส

ที่  1 หรือประมาณ 3.4 ล้านเหรียญสหรัฐ 
โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 และ 2559 วี
ทีอี  อินเตอร์ ได้ รับช าระเงินดังกล่าวจาก 
GEPM โดยการท าข้อตกลงการแปลงหนีใ้หม่
จ านวน 4 ฉบับ จ านวน 3.4 ล้านเหรียญ
สหรัฐ หรือเทียบเทา่ 110.7 ล้านบาท ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2560  

คิดเป็นสดัสว่น 21.9% ของมลูคา่โครงการเฟสที่ 1 
ตามสญัญาก่อสร้างฉบบัแก้ไข หรือประมาณ 3.7 
ล้านเหรียญสหรัฐ 

เง่ือนไขการรับช าระ ภายใน 120 วันหลังจากวันที่ตรวจรับงาน 
หรือหลังจากวันที่ เอกสารที่ก าหนดตาม
สัญญานัน้ได้มีการตกลงร่วมกัน แล้วแต่
เหตุการณ์ใดจะเกิดขึน้ภายหลัง ทัง้นีจ้าก
เง่ือนไขดังกล่าวที่เป็นการให้เวลาการจ่าย
ช าระนานกว่าเครดิตเทอมปกติ (4 เดือน) จึง

GEPM จะต้องจ่ายช าระภายใน 120 วนัภายหลงั
จ า ก วั น ที่ ส่ ง ม อ บ โร ง ไฟ ฟ้ า  (P rovisional 
Acceptance Date) ของแต่ละเฟส และภายหลงั
จากที่วีทีอี อินเตอร์ ได้ออกเอกสารแสดงมูลค่า
ทัง้หมดท่ีมีสิทธ์ิเรียกเก็บ(Final Statement) ซึ่งได้
เห็นชอบร่วมกันแล้ว ทัง้นีห้าก GEPM ไม่จ่าย
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รายการ/เงื่อนไขที่มกีาร
แก้ไข 

รายการ/เงื่อนไขเดิม รายการ/เงื่อนไขใหม่ 

บนัทึกรายได้จากการรับเหมาก่อสร้าง และ
ทยอยรับรู้ดอกเบีย้รอการรับรู้เป็นรายได้
ดอกเบีย้รับตามระยะเวลา โดยใช้วิธีอัตรา
ดอกเบีย้ที่แท้จริง 

ช าระภายในก าหนด วีที อี อินเตอร์ มีสิทธ์ิคิด
ดอกเบีย้จากการจ่ายช าระล่าช้าได้ตามเง่ือนไขที่
ก าหนด 

 
 

สัญญาการจัดซือ้ และจัดหาอุปกรณ์ (Supply Contract) 
เมื่อวนัที่ 3 สิงหาคม 2559 วินเทจ อีพีซี ได้ลงนามในสญัญาการจัดซือ้ และจัดหาอุปกรณ์ส าหรับโครงการก่อสร้าง

โรงไฟฟา้ดงักลา่ว และในวนัที่ 21 ธันวาคม 2560 ได้มีการแก้ไขเง่ือนไขของสญัญาดงักลา่ว โดยสรุปรายละเอียดและการแก้ไขที่
ส าคญัได้ดงันี ้

 
รายการ/เงื่อนไขที่มกีาร

แก้ไข 
รายการ/เงื่อนไขเดิม รายการ/เงื่อนไขใหม่ 

วนัท่ีมีผลบงัคบัใช้ วนัท่ี 3 สงิหาคม 2559 
 
 
 
 

มีผลบงัคบัใช้ ณ วนัที่ 21 ธนัวาคม 2560 โดยจะ
มีผลบงัคบัเมื่อวินเทจ อีพีซี ได้ปฏิบตัิตามเง่ือนไข
เบือ้งต้นและเง่ือนไขบังคับก่อนที่ที่ก าหนดใน
สญัญารับเหมาช่วงฉบบัแก้ไขเป็นท่ีนา่พอใจแล้ว  
 
 

มลูคา่โครงการเฟสที่ 1 50.8 ล้านเหรียญสหรัฐ 56.4 ล้านเหรียญสหรัฐ 
ก า ร โอ น สิ ท ธิ ค ว า ม เป็ น
เจ้าของ 

โอนกรรมสิทธ์ิในอุปกรณ์โดยใช้เง่ือนไขการ
สง่มอบ DAT ณ ไซต์ก่อสร้างประเทศพมา่ 

ไมม่ีการเปลีย่นแปลงเง่ือนไข 

เง่ือนไขการรับช าระ ภายใน 120 วันหลังจากวันที่ตรวจรับงาน 
หรือหลังจากวันที่ เอกสารที่ก าหนดตาม
สัญญานัน้ได้มีการตกลงร่วมกัน แล้วแต่
เหตกุารณ์ใดจะเกิดขึน้ภายหลงั 

GEPM จะต้องจ่ายช าระภายใน 120 วนัภายหลงั
จ า ก วั น ที่ ส่ ง ม อ บ โร ง ไฟ ฟ้ า  (Provisional 
Acceptance Date) ของแตล่ะเฟส และภายหลงั
จากที่วินเทจ อีพีซี ได้ออกเอกสารแสดงมูลค่า
ทัง้หมดท่ีมีสิทธ์ิเรียกเก็บ (Final Statement) ซึ่ง
ได้เห็นชอบร่วมกันแล้ว ทัง้นีห้าก GEPM ไม่จ่าย
ช าระภายในก าหนด วินเทจ อีพีซี  มีสิทธ์ิคิด
ดอกเบีย้จากการจ่ายช าระลา่ช้าได้ตามเง่ือนไขที่
ก าหนด 

 
นอกจากนีใ้นไตรมาสที่ 2 ของปี 2560 วินเทจ อีพีซี ได้จ่ายเงินมดัจ าค่าอปุกรณ์ไฟฟา้แรงสงู ส าหรับโครงการโรงไฟฟ้า

ดงักลา่วจ านวน 4.8 ล้านเหรียญสหรัฐ หรือเทียบเทา่ 158.2 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ให้กบัผู้ รับเหมาจากประเทศจีน 
ซึง่รวมเป็นสว่นหนึง่ของเงินจ่ายลว่งหน้าในสญัญาต้นทนุโครงการ 
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สัญญาการวางหุ้นเป็นหลักประกัน (Pledge of Share Agreement) 
เมื่อวันที่  3 สิงหาคม 2559 วีทีอี  อินเตอร์และวินเทจ อีพีซี (“บริษัทย่อย”)ได้ลงนามในสัญญาการวางหุ้ นเป็น

หลกัประกนักบัผู้ ถือหุ้นของบริษัท พลงังานเพื่อโลกสเีขียว (ประเทศไทย) จ ากดั (“GEP”) โดยถือเป็นหลกัประกนัระหว่างก่อสร้าง
และเง่ือนไขที่ต้องปฏิบตัิก่อนของสญัญาการจดัซือ้ จัดจ้างและการจัดหาอุปกรณ์และสญัญาก่อสร้าง และต่อมาได้มีการการ
แก้ไขเง่ือนไขของสญัญาดงักลา่วซึง่เป็นผลจากการเปลีย่นแปลงเง่ือนไขการจ่ายช าระ โดยสรุปรายละเอียดและการแก้ไขที่ส าคญั
ได้ดงันี ้

 
รายการ/เงื่อนไขที่มกีาร

แก้ไข 
รายการ/เงื่อนไขเดิม รายการ/เงื่อนไขใหม่ 

วนัท่ีมีผลบงัคบัใช้ วนัท่ี 25 ตลุาคม 2559 มีผลบงัคับใช้เมื่อบริษัทย่อยปฏิบตัิตามเง่ือนไข
บังคับก่อนของสัญญารับเหมาช่วงฉบับแก้ไข
ครบถ้วนแล้ว 

หลกัประกนั ร้อยละ 60 ของหุ้น GEP โดยจ าน าให้แก่
บริษัทยอ่ย 

ร้อยละ 60 ของหุ้น GEP โดยจ าน าให้แก่บริษัท
ย่อย  และผู้ รับเหมาช่วงจากประเทศจีนราย
ดงักลา่ว 

การปลดหลกัประกนั บริษัทย่อยจะปลดหลักประกันที่เป็นหุ้ น
ดงักลา่วทัง้หมดเมื่อบริษัทย่อยได้รับช าระ
ครบถ้วนทัง้ 4 เฟสแล้ว หรือขึน้อยู่กับการ
พิจารณาของบริษัทยอ่ยนัน้ 

บริษัทย่อยจะปลดหลกัประกนัที่เป็นหุ้นดงักลา่ว
ทัง้หมดเมื่อผู้ รับเหมาช่วงจากประเทศจีนได้รับ
จดหมายยืนยันหรือหลกัฐานอื่นจากผู้ ให้กู้ ของ 
GEPM วา่ผู้ให้กู้ รายดงักลา่วได้อนมุตัิให้เบิกเงินกู้
ส าหรับโครงการโรงไฟฟา้ดงักลา่วแล้ว 

 
สัญญาการประสานงานหลกั (Master Coordination Agreement) 
บริษัทย่อยได้ลงนามในสัญญาการประสานงานหลักกับ GEPM และ ผู้ รับเหมาช่วงจากประเทศจีนรายหนึ่ง เพื่อ

ประสานงานในการปฏิบตัิตามสิทธิและภาระผกูพนัท่ีเก่ียวข้องภายใต้สญัญาก่อสร้าง และสญัญาการจดัซือ้อปุกรณ์ และตอ่มา
ได้มีการการแก้ไขเง่ือนไขของสญัญาดงักลา่วซึง่เป็นผลจากการเปลี่ยนแปลงเง่ือนไขการจ่ายช าระ โดยสรุปรายละเอียดและการ
แก้ไขที่ส าคญัได้ดงันี ้

 
รายการ/เงื่อนไขที่มกีาร

แก้ไข 
รายการ/เงื่อนไขเดิม รายการ/เงื่อนไขใหม่ 

วนัท่ีมีผลบงัคบัใช้ วนัท่ี 3 สงิหาคม 2559 มีผลบงัคบัใช้ ณ วนัที่ 21 ธันวาคม 2560 โดยจะ
มีผลบงัคบัเมื่อบริษัทย่อย ได้ปฏิบตัิตามเง่ือนไข
เบื อ้งต้นและเง่ือนไขบังคับก่อนที่ก าหนดใน
สญัญารับเหมาช่วงฉบบัแก้ไขเป็นท่ีนา่พอใจแล้ว 

การสิน้สดุของสญัญา เมื่อคู่สัญญาบอกกล่าวให้อีกฝ่ายหนึ่ง
ทราบเป็นลายลกัษณ์อกัษรภายใต้เง่ือนไข
สญัญา 

ไมม่ีการเปลีย่นแปลง 
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รายการ/เงื่อนไขที่มกีาร
แก้ไข 

รายการ/เงื่อนไขเดิม รายการ/เงื่อนไขใหม่ 

สทิธิการเรียกร้อง GEPM GEPM ต้องใช้สิทธิเรียกร้องโดยตรงต่อ
ผู้ รับ เหม าช่ ว งจ ากป ระ เทศ จีน  โด ย
ผู้ รับเหมาช่วงดงักล่าวจะรับประกันทัง้ใน
ส่วนของ 1) งานจัดซือ้ จัดจ้างและการ
จัดหาอุปกรณ์ 2) งานออกแบบวิศวกรรม
ก่อสร้าง ติดตัง้ และทดสอบระบบโครงการ
ดงักลา่ว 

ไมม่ีการเปลีย่นแปลง 

การให้ความช่วยเหลือในการ
โอนมูลค่าที่ ต้องจ่ายช าระ 
(Payment Arrangement) 

ไมไ่ด้ก าหนดไว้ ส าหรับจ านวนเงินที่ GEPM จะต้องจ่ายช าระแก่
บริษัทย่อย และบริษัทย่อยมีภาระที่จะต้องโอน
ต่อให้ผู้ รับเหมาช่วงจากประเทศจีนนัน้ สญัญา
การประสานงานหลกัฉบบัแก้ไขก าหนดเง่ือนไข
ใหมโ่ดยให้ GEPM เป็นผู้ โอนเงินดงักลา่วโดยตรง
ไปยังผู้ รับเหมาช่วงจากประเทศจีน ทัง้นีเ้มื่อได้
โอนเงินดังกล่าวแล้วจะถือว่าภาระหน้าที่ของ 
GEPM ในการจ่ายช าระแก่บริษัทยอ่ยถือนัน้เสร็จ
สิน้แล้ว 

 
สัญญาต้นทุนโครงการ และสัญญาอื่นที่เกี่ยวข้อง 
เมื่อวนัที่ 4 สิงหาคม 2559 วินเทจ อีพีซี และวีทีอี อินเตอร์ ได้ลงนามในสญัญาการจัดซือ้ และจัดหาอุปกรณ์ และ

รับเหมาก่อสร้าง (Turnkey Engineering, Procurement  and Construction Contract) (“สญัญารับเหมาช่วง”) กับผู้ รับเหมา
ช่วงจากประเทศจีนรายหนึ่งและต่อมาเมื่อวนัที่ 21 ธันวาคม 2560 วีทีอี อินเตอร์ วินเทจ อีพีซี และผู้ รับเหมาช่วงรายดงัลา่วได้
เจรจาและตกลงร่วมกนัเพื่อเปลี่ยนแปลงเง่ือนไขการจ่ายช าระ สง่ผลให้สญัญารับเหมาช่วงและสญัญาซึ่งเก่ียวข้องกบัโครงการ
ดงักลา่วมีการเปลีย่นแปลง โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 
รายการ/เงื่อนไขที่มกีาร

แก้ไข 
รายการ/เงื่อนไขเดิม รายการ/เงื่อนไขใหม่ 

วนัท่ีมีผลบงัคบัใช้ วนัท่ี 4 สงิหาคม 2559 มีผลบงัคบัใช้เบือ้งต้น ณ วนัที่ 21 ธันวาคม 2560 โดย
จะมีผลบังคับเมื่อบริษัทย่อยได้ปฏิบัติตามเง่ือนไข
เบือ้งต้นและเง่ือนไขบังคับก่อนที่ที่ก าหนดในสญัญา
รับเหมาช่วงฉบบัแก้ไขเป็นที่น่าพอใจแล้ว และจะมีผล
บังคับใช้อย่างสมบูรณ์เมื่อบริษัทย่อยได้ปฏิบัติตาม
เง่ือนไขบงัคบัก่อนและเง่ือนไขบงัคบัภายหลงัเสร็จสิน้
แล้ว 

ต้นทนุโครงการเฟสที่ 1 60.5 ล้านเหรียญสหรัฐ 66.3 ล้านเหรียญสหรัฐ 
เงินจ่ายล่วงหน้าและเง่ือนไข เงินจ่ายลว่งหน้า เงินจ่ายลว่งหน้า 
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รายการ/เงื่อนไขที่มกีาร
แก้ไข 

รายการ/เงื่อนไขเดิม รายการ/เงื่อนไขใหม่ 

การจ่ายช าระ บริษัทย่อยจะต้องช าระเงินจ่ายล่วงหน้า
ส าหรับเฟสที่ 1 คิดเป็นสดัส่วน 10% ของ
มู ลค่ า ต้ นทุ น โค รงการเฟ สที่  1 ห รือ
เทียบเท่า 6.05 ล้านเหรียญสหรัฐ ทัง้นีว้ีที
อี อินเตอร์ ได้ท าข้อตกลงการแปลงหนี ้
ใหม่จ านวน 4 ฉบบักับผู้ รับเหมาช่วงราย
ดังกล่าว ซึ่ งประกอบด้วยส่วนที่ วีที อี 
อินเตอร์ได้ท าข้อตกลงการแปลงหนีก้ับ 
GEPM ซึ่งได้ รับโอนสิทธ์ิจ านวน 4.44 
ล้านเหรียญสหรัฐ และสว่นท่ีวีทีอี อินเตอร์
จ่ายช าระส่วนที่เหลือจ านวน 1.61 ล้าน
เหรียญสหรัฐ ดงันัน้ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2560 และ 2559 วีทีอี อินเตอร์ ได้จ่ายเงิน
ล่วงหน้าผู้ รับเหมาก่อสร้างทัง้สิน้จ านวน 
6.05 ล้านเหรียญสหรัฐ หรือเทียบเท่า 
197.7 ล้านบาท ณ  วันที่  31 ธันวาคม 
2560 
การจ่ายช าระในสว่นท่ีเหลอื 
จ่ายช าระตามขัน้ความส าเร็จของงาน 
(Milestone Payment) 

คิดเป็นสดัส่วน 30% ของมูลค่าต้นทุน หรือประมาณ 
18.31 ล้านเหรียญสหรัฐ ทัง้นีเ้มื่อจ่ายช าระเงินจ านวน
นีค้รบถ้วนแล้วจะสง่ผลให้สญัญาการจดัซือ้ และจดัหา
อปุกรณ์ และรับเหมาก่อสร้างฉบบัแก้ไขมีผลบงัคบัใช้
เต็มอยา่งสมบรูณ์ 
 
การจ่ายช าระในสว่นท่ีเหลอื 
คิดเป็นสัดส่วน 70% ของมูลค่าต้นทุนทัง้หมด หรือ
ประมาณ 48 ล้านเหรียญสหรัฐ ทัง้นีส้ าหรับเฟสที่ 1 
สญัญาก าหนดให้บริษัทย่อยจ่ายช าระมลูค่าทัง้หมดซึ่ง
บริษัทย่อยมีภาระผูกพนัที่จะต้องจ่ายให้แก่ผู้ รับเหมา
ช่วงจากประเทศจีนภายใน 120 วนั ภายหลงัจากวนัที่
ส่งมอบโรงไฟฟ้ า  (Provisional Acceptance Date) 
และภายหลังจากที่ผู้ รับเหมาช่วงจากประเทศจีน ได้
ออกเอกสารแสดงมลูคา่ทัง้หมดท่ีมีสทิธ์ิเรียกเก็บ (Final 
Statement) ซึ่งได้เห็นชอบร่วมกนัแล้ว ทัง้นีห้ากบริษัท
ย่อยไม่จ่ายช าระภายในก าหนดผู้ รับเหมาช่วงจาก
ประเทศจีนมีสิทธ์ิคิดดอกเบีย้จากการจ่ายช าระล่าช้า 
และมีสิทธ์ิบงัคบัใช้สิทธ์ิท่ีมีภายใต้เอกสารหลกัประกัน
ได้ตามเง่ือนไขที่ก าหนด 

หลกัประกนัการจ่ายช าระหนี ้
ของบริษัทยอ่ย 

ผู้ รับ เหมาช่วงไม่ ได้ก าหนดให้จัดท า
สญัญาเพื่อจดัหาหลกัประกนัส าหรับกรณี
นี ้

ผู้ รับเหมาช่วงก าหนดให้บริษัท บริษัทย่อย GEPM และ
บริษัทอื่นที่เก่ียวข้องกบั GEPM จดัท าสญัญาเพื่อจดัหา
หลักประกันส าหรับการจ่ายช าระหนีแ้ละการปฏิบัติ
ตามข้อก าหนดตามสญัญารับเหมาช่วงฉบบัแก้ไขดงันี ้
1.สญัญาค า้ประกนัจากบริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั 
(มหาชน)  
2.สญัญาการจ าน าหุ้นของ GEPT และ GEPM 
3.สญัญาจ าน าที่ดินของ GEPM 
4.สญัญาการจ าน าอปุกรณ์ของ GEPM 

 
การลดลงของรายได้จากส่วนงานโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน 
รายได้จากสว่นงานโรงไฟฟา้พลงังานทดแทนในปี 2560 คิดเป็นจ านวน 30.93 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 4.69 ของ

รายได้จากการด าเนินงานทัง้หมด โดยเพิ่มขึน้จากปี 2558 จ านวน 29.07 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1,562.90 และลดลงจาก
ปี 2559 จ านวน 618.85 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 95.24 ทัง้นีส้ว่นงานโรงไฟฟา้พลงังานทดแทนนัน้ได้เร่ิมด าเนินการครัง้แรก
ในปี 2558 โดยบริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด (“VHJ”) ได้เข้าไปลงทุนซือ้โรงไฟฟ้าในประเทศญ่ีปุ่ น และผลตอบแทน 
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(รายได้) ของ VHJ มาจากการขายไฟฟ้า โดยเฉลี่ยผลตอบแทนจะอยู่ประมาณปีละ 15 ล้านบาท ต่อมาในปี 2559 บริษัทฯได้
ขยายธุรกิจไปในสว่นงานของการขายแผงโซลา่ร์เซลล์ โดยในเดือนสิงหาคม 2559 VEPC ได้ลงนามในสญัญาจดัซือ้และจดัหา
อุปกรณ์ (Supply Contract) ส าหรับโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ก าลังการผลิต 25.6 เมกะวัตต์ กับ E&P Green 
Energy, Inc (“EPGEN”) ในเมืองบิลลิรัน ประเทศฟิลิปปินส์ (“โครงการบิลิรัน”) มูลค่าตามสญัญา 32.22 ล้านเหรียญสหรัฐ 
นอกจากนี ้VEPC ได้ก าหนดแผนการด าเนินธุรกิจส าหรับโครงการดงักลา่ว โดยการให้ความช่วยเหลอืทางการเงินในลกัษณะของ
การให้ระยะเวลาการจ่ายช าระหนีท้ี่นานกว่าเครดิตเทอมปกติ (4 เดือน)  VEPC ได้ทยอยส่งมอบสินค้าและบริการตามสญัญา
จดัหาดงักลา่วให้แก่ EPGEN โดยสญัญาดงักล่าวก าหนดให้ EPGEN จ่ายช าระหนีท้ัง้จ านวนในวนัที่ 15 มิถุนายน 2560 ทัง้นี ้
VEPC บนัทกึรายได้จากการขาย รายได้จากการบริการจดัหา และดอกเบีย้รอการรับรู้จากการก าหนดระยะเวลาการจ่ายช าระหนี ้
ที่นานกวา่เครดิตเทอมปกติ (4 เดือน) ซึ่งเป็นผลจากการให้ความช่วยเหลือทางการเงินดงัที่ได้กลา่วแล้ว และรับรู้เป็นดอกเบีย้รับ
ตามระยะเวลาโดยใช้วิธีอัตราดอกเบีย้ที่แท้จริง นอกจากนีลู้กหนีด้ังกล่าวค า้ประกันโดยการจ าน าใบหุ้ นของ  EPGEN และ
สังหาริมทรัพย์ของโครงการหรือสินทรัพย์ทัง้หมดที่ก่อสร้างตามค าสั่งซือ้ของ  EPGEN และได้ท าสัญญาการรับประกัน 
(Guarantee Contract) กบั EPGEN ผู้ รับเหมาตอ่ และผู้ รับเหมาก่อสร้างท้องถ่ินส าหรับโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานดงักลา่ว โดย
ผู้ รับเหมาตอ่จะเป็นผู้ รับประกนัการด าเนินงานและชดเชยค่าเสียหายที่เกิดจากความผิดพลาดในการปฏิบตัิงานทัง้หมดต่อผู้ซือ้
จนกวา่โครงการจะแล้วเสร็จ 

นอกจากนี ้ตามที่ระบใุนสญัญาจดัหาอปุกรณ์ส าหรับโครงการไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ดงักลา่ว บริษัทย่อยได้ทยอย
น าเงินสดมาเป็นหลกัประกนัตามสญัญาให้กบับริษัทดงักลา่วตามการสง่มอบสนิค้าและบริการตามสญัญาดงักลา่ว โดยมีมลูค่า
รวมไม่เกิน 9.8 ล้านเหรียญสหรัฐ และจะได้รับช าระคืนทัง้จ านวนในวนัที่ 15 มิถุนายน 2560 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 และ 
2559 บริษัทยอ่ยได้โอนเงินสดเพื่อเป็นหลกัประกนัตามสญัญาจ านวนเงิน 5.3 ล้านเหรียญสหรัฐ และ 4.3 ล้านเหรียญสหรัฐ หรือ
เทียบเทา่ 171.9 ล้านบาท และ 153.0 ล้านบาทตามล าดบั 
 ต่อมาในปี 2560 ได้เกิดความล่าช้าขึน้ในโครงการดังกล่าว เนื่องจากทาง EPGEN ได้ท าการปรับเปลี่ยนแบบ PV 
Layout และแผนการก่อสร้าง รวมถึงความลา่ช้าในการถมดินของผู้ รับเหมาโครงการ สง่ผลให้โครงการบิลิรันหยดุชะงกัลงตัง้แต่
ต้นปี 2560 จนถึงปัจจบุนั และสง่ผลตอ่เนื่องท าให้โครงการดงักลา่วจ าเป็นต้องขยายระยะเวลาการด าเนินการออกไป ดงันัน้ ณ 
วนัท่ี 10 กรกฎาคม 2560 คู่สญัญาจึงได้มีการเจรจาเพื่อแก้ไขสญัญาที่เก่ียวข้องกบัโครงการนี ้โดยในสว่นของสญัญาจดัซือ้และ
จดัหาอปุกรณ์นัน้มีการแก้ไขและเพิ่มเติมเง่ือนไขที่ส าคญั ดงันี ้

1.) มลูค่าสญัญาและก าหนดการจ่ายช าระ : จากเง่ือนไขเดิมจ านวน 32.22 ล้านเหรียญสหรัฐ ก าหนดการจ่ายช าระ
วนัที่ 15 มิถุนายน 2560 โดยมูลค่าสญัญาตามเง่ือนไขใหม่คือจ านวน 28.88 ล้านเหรียญสหรัฐ และจะแบ่งการ
จ่ายช าระเป็น 2 เฟส ได้แก่ เฟสที่ 1 จ านวน 25.52 ล้านเหรียญสหรัฐ ก าหนดจ่ายช าระวนัที่ 28 สิงหาคม 2561 
และเฟสที่ 2 จ านวน 3.36 ล้านเหรียญสหรัฐ ก าหนดจ่ายช าระวนัท่ี 29 มิถนุายน 2562 

2.) ดอกเบีย้ค่าปรับจากการจ่ายช าระลา่ช้า : ก าหนดให้ VEPC คิดดอกเบีย้ในสว่นของใบแจ้งหนีท้ี่เกินก าหนดช าระ
เดิมส าหรับสนิค้าที่ได้สง่มอบแล้วในอตัราร้อยละ 7.5 ของมลูคา่ของใบแจ้งหนีซ้ึ่งได้ออกให้แก่ผู้ซือ้แล้วแตย่งัไมไ่ด้
รับช าระตามก าหนดการจ่ายช าระเดิม (วนัที่ 15 มิถุนายน 2560) จ านวน 18.5 ล้านเหรียญสหรัฐ หรือเทียบเท่า 
605.6 ล้านบาท ทัง้นี ้VEPC จะคิดดอกเบีย้ตัง้แต่วนัที่ 15 มิถุนายน 2560 จนถึงวนัที่ได้รับช าระ นอกจากนีเ้มื่อ
วนัที่ 14 สิงหาคม 2560 บริษัทย่อยได้ท าสญัญาแก้ไขเพิ่มเติมกับผู้ซือ้ให้มีการช าระดอกเบีย้ทุก 6 เดือน ซึ่งเมื่อ
วนัท่ี 14 ธันวาคม 2560 บริษัทยอ่ยได้รับเงินค่าดอกเบีย้ดงักลา่วแล้วจ านวน 0.7 ล้านเหรียญสหรัฐ หรือเทียบเท่า 
23 ล้านบาท 
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3.) เปลี่ยนแปลงก าหนดการรับช าระคืนหลักประกันตามสญัญาใหม่โดยก าหนดให้บริษัทย่อยจะได้รับช าระคืน
หลกัประกนัแบ่งเป็น 2 เฟส โดยเฟสที่ 1 ได้รับคืนวนัที่ 28 สิงหาคม 2561 และเฟสที่ 2 รับคืนวนัที่ 29 มิถนุายน 
2562 

 
นอกจากนีใ้นวันที่ 10 กรกฎาคม 2560 บริษัทย่อยได้ท าสญัญาการรับประกันฉบับแก้ไขและปรับปรุงใหม่กับผู้ ซือ้ 

ผู้ รับเหมาต่อและผู้ รับเหมาก่อสร้างท้องถ่ินส าหรับโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานดังกล่าว โดยเป็นการแก้ไขและปรับปรุงเนือ้หา
โดยรวมของสญัญาดงักลา่วให้สอดคล้องกบัการเปลีย่นแปลงของสญัญาจดัหาอปุกรณ์ที่มีการแก้ไขและปรับปรุง ทัง้นีผู้้ รับเหมา
ตอ่ยงัคงเป็นผู้ รับประกนัการด าเนินงานและชดเชยคา่เสียหายที่เกิดจากความผิดพลาดในการปฏิบตัิงานทัง้หมดต่อผู้ซือ้จนกว่า
โครงการจะแล้วเสร็จ 

ทัง้นีจ้ากข้างต้นจะพบวา่มลูค่าสญัญาลดลงจากเดิมอนัเนื่องมาจากการแขง่ขนัในตลาดที่สงูขึน้สง่ผลให้ต้นทนุรวมต่อ
เมกะวตัต์ของโครงการนัน้ลดลง ทาง EPGEN จึงเจรจาเพื่อตอ่รองมลูคา่สญัญาใหม ่สง่ผลให้มลูคา่รายได้โครงการลดลงจากเดิม 
32.22 ล้านเหรียญสหรัฐ เป็น 28.88 ล้านเหรียญสหรัฐตามที่กล่าวข้างต้น และเพื่อรักษาผลก าไรโครงการ VEPC จึงได้มีการ
เจรจากบัผู้ขายสินค้าและอุปกรณ์ตามที่จะได้อธิบายต่อไป ซึ่งสามารถเจรจาลดมูลค่าต้นทุนโครงการจากมูลค่าเดิมที่ 26.84 
ล้านเหรียญสหรัฐ เป็น 22.98 ล้านเหรียญสหรัฐ สง่ผลให้ก าไรขัน้ต้นโครงการเพิ่มขึน้จากเดิม 5.38 ล้านเหรียญสหรัฐ เป็น 5.90 
ล้านเหรียญสหรัฐ จะเห็นได้วา่การแก้ไขสญัญาดงักลา่วนัน้สง่ผลทางด้านบวกตอ่กิจการ นอกจากนีห้ากรวมรายได้ดอกเบีย้รับซึง่
เกิดจากการท่ี EPGEN จ่ายช าระลา่ช้าด้วยแล้วจะสง่ผลให้ VEPC มีรายได้รวมจากโครงการบิลรัินเพิ่มขึน้อยา่งเป็นสาระส าคญั 

จากที่ได้กล่าวข้างต้นนัน้จึงเป็นสาเหตหุลกัที่ส่งผลให้รายได้จากสว่นงานโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนลดลงจากปี 2559 
ด้วยจ านวนดงักลา่ว 

 
 
ต้นทุนขายและต้นทุนการให้บริการ 

▪ ตาราง 14.3 : แสดงโครงสร้างต้นทุนระหว่างปี 2558 - 2560 
หนว่ย : ล้านบาท 

ต้นทุนแยกตามส่วนงาน 
2560 2559 2558 

จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ สัดส่วน 
วิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง 539.15 89.73% 652.17 46.69% 327.50 83.81% 

ค้าเชือ้เพลิงและถ่านหิน 47.37 7.88% 143.02 10.24% 62.95 16.11% 
โรงไฟฟา้พลงังานทดแทน 14.20 2.36% 572.73 41.01% 0.32 0.08% 
ที่ปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน 0.12 0.02% 28.81 2.06% - - 
รวมต้นทุนจากการด าเนินงาน 600.84 100.00% 1,396.73 100.00% 390.77 100.00% 

 

 

 

 

▪ ตาราง 14.4 : เปรียบเทียบเพิ่ม(ลด)โครงสร้างต้นทุนปี 2558 - 2560     
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พิจารณาตามตารางข้างต้นจะพบวา่ต้นทนุรวมในปี 2560 นัน้มีความผนัผวนเมื่อเทียบกบัปี 2558 และ 2559 ซึง่เป็นไป
ในทิศทางเดียวกบัรายได้จากการด าเนินงาน โดยเมื่อเทียบกบัปี 2558 แล้วเพิ่มขึน้จ านวน 210.07 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้
ร้อยละ 53.76 และเมื่อเทียบกับปี 2559 แล้วลดลงคิดเป็นจ านวน 773.09 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 56.27 ทัง้นีก้าร
ลดลงของต้นทนุเมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2559 สาเหตหุลกัเกิดจากการลดลงของต้นทนุจากสว่นสว่นงานวิศวกรรมประกอบอาคาร
และรับเหมาก่อสร้าง และการลดลงของต้นทุนจากส่วนงานโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน โดยต้นทุนซึ่งลดลงในแต่ละส่วนงาน
ดงักลา่วนัน้สามารถอธิบายได้ดงันี ้

 การลดลงของต้นทุนจากส่วนงานวิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง 
ต้นทนุจากสว่นงานวิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 คิดเป็น

จ านวนทัง้สิน้ 539.15 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 89.73 ของต้นทนุรวม โดยเพิ่มขึน้จากปี 2558 เป็นจ านวน 211.65 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 64.63 และลดลงจากปี 2559 คิดเป็นจ านวนเงิน 113.02 ล้านบาท หรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 17.33  

ในปี 2559 บริษัทได้เร่ิมด าเนินธุรกิจรับเหมาก่อสร้างในต่างประเทศเป็นปีแรก โดย ณ วนัที่ 4 สิงหาคม 2559 กลุ่ม
บริษัท ได้จัดท าสัญญาการจัดซือ้ และจัดหาอุปกรณ์  และรับเหมาก่อสร้าง (Turnkey Engineering, Procurement and 
Construction Contract) กับผู้ รับเหมาช่วงจากประเทศจีน ได้ แก่  China Triumph International Engineering Company 
Limited ส าหรับการก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ก าลงัการผลิต 220 เมกะวตัต์ ที่เมืองมินบ ูประเทศพม่า โดย
การก่อสร้างโรงไฟฟา้ดงักลา่วนีจ้ะแบง่เป็น 4 เฟส  โดยมลูค่าตามสญัญาเฟสที่ 1 ส าหรับงานรับเหมาก่อสร้างคิดเป็นจ านวนเงิน
ทัง้สิน้ 15.13 ล้านเหรียญสหรัฐ หรือคิดเป็นจ านวน 539.35 ล้านบาท 

จากสญัญาที่ได้กล่าวในข้างต้นนัน้ ผู้ รับเหมาช่วงจากประเทศจีน (CTIEC) ได้เร่ิมเข้าด าเนินการก่อสร้างในเดือน
ตลุาคม 2559 ซึง่เป็นช่วงเร่ิมแรกของการก่อสร้าง ดงันัน้งานท่ีก่อสร้างนัน้จะเป็นในลกัษณะ Preliminary Work หรืองานท่ีจะต้อง
ด าเนินการก่อนเพื่อให้สามารถด าเนินการก่อสร้างโรงไฟฟ้าในขัน้ต่อไปได้ โดยงานที่ท าได้แก่ งานก่อสร้างสายส่งและสาย
จ าหน่ายไฟฟ้าแรงสูง และ งานก่อสร้างด้านโยธาและการปรับระดบัหน้าดิน โดย ณ วนัที่  31 ธันวาคม 2559 ต้นทุนที่เกิดขึน้
ส าหรับการก่อสร้างดงักลา่วคิดเป็นร้อยละ 37.03 ของต้นทนุรวมในโครงการเฟสที่ 1 โดยมีมลูคา่ต้นทนุทัง้สิน้ 199.75 ล้านบาท  

 ต่อมาในปี 2560 คู่สญัญาได้ตกลงร่วมกันเพื่อท าการแก้ไขสญัญาที่เก่ียวข้องกับโครงการมินบูอนัเนื่องมาจากการ
เปลี่ยนแปลงเง่ือนไขการจ่ายช าระดงัที่กล่าวไว้ข้างต้น ทัง้นีก้ระบวนการแก้สญัญาดงักล่าวนัน้ใช้เวลาที่ค่อนข้างนานและได้
ด าเนินการแล้วเสร็จ ณ วนัที่ 21 ธันวาคม 2560 สง่ผลให้คู่สญัญาไม่สามารถด าเนินการก่อสร้างตามเป้าหมายที่ก าหนดไว้ได้ 
โดยในปี 2560 VINTER มีเพียงต้นทนุงานรับเหมาก่อสร้างซึ่งเกิดจากการว่าจ้างผู้ รับเหมาช่วงซึ่งเป็นบุคคลธรรมดาในพม่าให้

   หนว่ย : ล้านบาท 

ต้นทุนแยกตามส่วนงาน 

เปรียบเทยีบเพิ่ม )ลด (  
ปี 2560 และ 2559 

เปรียบเทยีบเพิ่ม )ลด (  
ปี 2560 และ 2558 

จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ สัดส่วน 
วิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง (113.02) (17.33)% 211.65 64.63% 

ค้าเชือ้เพลิงและถ่านหิน (95.65) (66.88)% (15.58) (24.75)% 

โรงไฟฟา้พลงังานทดแทน (558.53) (97.52)% 13.88 4,336.92% 

ที่ปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน (28.69) (99.58)% 0.12 100.00% 

รวมการเปลี่ยนแปลงของต้นทุน (795.89) (56.98)% 210.07 53.76% 
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ด าเนินการปรับปรุงงานปรับระดับหน้าดินเท่านัน้ซึ่งคิดเป็นจ านวนเงินเพียง 50.71 ล้านบาทเท่านัน้ โดยจะเห็นว่าลดลงเป็น
จ านวนมากเมื่อเทียบกบัต้นทนุส าหรับโครงการมินบใูนปี 2559 ซึง่คิดเป็นจ านวนเงินถึง 199.75 ล้านบาท 

 จากที่กล่าวมานัน้จึงเป็นสาเหตุหลกัที่ส่งผลให้ต้นทุนในส่วนงานดงักล่าวลดลงจากปี 2559 ตามสดัส่วนที่แสดงไว้
ข้างต้น 

 การลดลงของต้นทุนจากส่วนงานโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน 
สว่นงานโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนนัน้ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 มีต้นทนุจากสว่นงานดงักล่าวคิดเป็นจ านวนทัง้สิน้ 

14.20 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 2.36 ของต้นทนุรวม โดยเพิ่มขึน้จากปี 2558 คิดเป็นจ านวนเงิน 13.88 ล้านบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 4,336.92 และลดลงจากปี 2559 คิดเป็นจ านวนเงิน 535.73 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 97.42 ทัง้นีก้ารลดลงของ
ต้นทนุสว่นงานดงักลา่วเมื่อเทียบกบัปี 2559 นัน้เกิดจากการด าเนินการโครงการบิลรัินตามรายละเอียดข้างลา่งนี  ้

ในปี 2559 VEPC ได้ท าสัญญาจัดซือ้และจัดหาอุปกรณ์ (Supply Subcontract) กับผู้ ขายจากประเทศจีนได้แก่ 
Sumec Hardware & Tools Co, Ltd. (“Sumec”) ในการจัดหาเซลล์แผงอาทิตย์และอุปกรณ์ทัง้หมดที่ใช้ส าหรับการก่อสร้าง
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ก าลงัการผลิต 25.6 เมกะวตัต์ ในเมืองบิลลิรัน ประเทศฟิลิปปินส์ ทัง้นีโ้ครงการดงักล่าวได้เร่ิม
ด าเนินการในปี 2559 เป็นปีแรก โดยมีมูลค่าตามสญัญา 26.84 ล้านเหรียญสหรัฐ หรือคิดเป็นจ านวน 942.56 ล้านบาท โดย 
Sumec ได้ทยอยสง่มอบสนิค้าตามสญัญาจดัหาดงักลา่วให้แก่ VEPC 

โดย VEPC ได้เร่ิมด าเนินการจัดซือ้แผงเซลล์แผงอาทิตย์และอุปกรณ์ดังกล่าวในเดือนกันยายน  2559 และ ณ          
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 VEPC มีต้นทนุจากการจดัซือ้ดงักลา่วคิดเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 539.08 ล้านบาท  

ต่อมาในปี 2560 คู่สญัญาได้ตกลงร่วมกันเพื่อแก้ไขสญัญาที่เก่ียวข้องกับโครงการบิลิรันอนัเนื่องมาจากการที่ทาง 
EPGEN ไมส่ามารถปฏิบตัิตามเง่ือนไขของสญัญาจดัซือ้และจดัหาอปุกรณ์ (Supply Contract) ฉบบัเดิมตามที่กลา่วไว้ข้างต้นได้ 
ส่งผลให้ต้องด าเนินการแก้ไขสัญญาที่เก่ียวข้องกับโครงการบิริลันซึ่งรวมถึงสัญญาจัดซือ้และจัดหาอุปกรณ์ (Supply 
Subcontract) ด้วย โดยสรุปการแก้ไขที่ส าคญัได้ดงันี ้

มลูคา่สญัญาและก าหนดการจา่ยช าระ : จากเง่ือนไขเดิมจ านวน 26.84 ล้านเหรียญสหรัฐ ก าหนดการจ่ายช าระทนัทีไม่
มีเครดิตเทอม (Milestone Payment) โดยมลูคา่สญัญาตามเง่ือนไขใหมค่ือจ านวน 22.98 ล้านเหรียญสหรัฐ โดยเง่ือนไขการจ่าย
ช าระคือช าระทนัทีไมม่ีเครดิตเทอมเช่นกนั 

ทัง้นีต้ัง้แต่ต้นปี 2560 จนถึงปัจจุบนัทาง EPGEN ยงัไม่สามารถด าเนินการแก้ไขปัญหาดงักลา่วให้เรียบร้อยได้จึงไม่
สามารถสัง่ซือ้แผงโซลา่ร์จาก VEPC เพื่อไปติดตัง้ได้ สง่ผลให้ต้นทนุในสว่นนีล้ดลงจากปี 2559 ทัง้จ านวน และเป็นสาเหตหุลกัที่
สง่ผลให้ต้นทนุในสว่นงานนีล้ดลงจากปี 2559 ตามสดัสว่นท่ีกลา่วไว้ข้างต้น 
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อัตราก าไรขัน้ต้น 
▪ ตาราง 14.5 : เปรียบเทียบอตัราก าไรขัน้ต้น 

หน่วย : ล้านบาท 

ก าไร นต้นจากการขั้
ด าเนินงาน 

2560 2559 2558 
เปรียบเทียบ 
เพิ่ม )ลด (  

ปี 2560 และ 2559 

เปรียบเทียบ 
เพิ่ม (ลด) 

 ปี 2560 และ 2558 
จ านวน
เงนิ 

สัดส่วน  จ านวน
เงนิ 

สัดส่วน  จ านวน
เงนิ 

สัดส่วน  จ านวน
เงนิ 

ร้อยละ 
จ านวน
เงนิ 

ร้อยละ 

รายได้จากการด าเนินงาน 659.62 100.00% 1,629.08 100.00% 460.00 100.00% (969.46) (59.51)% 199.62 43.40% 
หกั ต้นทนุในการ
ด าเนินงาน 

600.84 91.09% 1,396.73 85.74% 390.77 84.95% (795.89) (56.98)% 210.07 53.76% 

ก าไรขัน้ต้นจากการ
ด าเนินงาน 

58.78 8.91% 232.35 14.26% 69.23 15.05% (173.57) (74.70)% (10.45) (15.09)% 

จากตารางข้างต้นพบวา่ก าไรขัน้ต้นในปี 2560 ลดลงจากปี 2559 คิดเป็นจ านวนเงิน  173.57 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อย
ละ 74.70 โดยเกิดจากสาเหตหุลกัดงันี ้

- เนื่องจากการลดลงของรายได้จากการขายแผงโซลา่ร์ โดยในปี 2559 บริษัทฯได้จดัท าสญัญาจดัหาอปุกรณ์ โครงการ
บิลลิรัน ประเทศฟิลิปปินส์ และได้ส่งมอบแผงโซล่าร์ส าหรับเฟสที่  1 ให้แก่ผู้ซือ้ (EPGEN) รวมทัง้ได้บันทึกรับรู้เป็นรายได้แล้ว
จ านวน 628.61 ล้านบาท ต่อมาพบวา่ทางผู้ซือ้ไมส่ามารถสง่มอบพืน้ท่ีโครงการเพื่อติดตัง้แผงโซลา่ร์ได้ เนื่องจากยงัจดัการพิน้ที่
ดงักลา่วไม่เรียบร้อยสง่ผลให้โครงการดงักลา่วหยดุชะงกัลงตัง้แต่ต้นปี 2560 จนถึงปัจจุบนั ซึ่งสง่ผลกระทบดงักลา่วท าให้ก าไร
ขัน้ต้นสว่นงานนีล้ดลงทัง้จ านวนจากปี 2559 

- ส่วนงานรับเหมาในประเทศมีก าไรขัน้ต้นลดลงประมาณ 82 ล้านบาท ทัง้นีส้ืบเนื่องจากงานโครงการส่วนใหญ่ใน
ประเทศนัน้ได้ทยอยจบโครงการในปี 2559 แล้ว ประกอบกบับริษัทฯมุง่เน้นไปท่ีการด าเนินธุรกิจในตา่งประเทศแทน 

จากที่กลา่วข้างต้นจึงเป็นสาเหตหุลกัที่สง่ผลให้ก าไรขัน้ต้นลดลงด้วยจ านวนและสดัสว่นดงัที่กลา่วข้างต้น 
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รายได้อื่น 
▪ ตาราง 14.6 : โครงสร้างรายได้อื่น และการเปรียบเทียบเพิ่ม (ลด) 

หน่วย : ล้านบาท 

รายได้อ่ืนแยกตาม
ประเภท 

2560 2559 2558 
เปรียบเทียบเพิ่ม )ลด (  
ปี 2560 และ 2559 

เปรียบเทียบเพิ่ม )ลด (
ปี 2560 และ 2558 

จ านวน
เงนิ 

สัดส่วน 
จ านวน
เงนิ 

สัดส่วน 
จ านวน
เงนิ 

ร้อยละ 
จ านวน
เงนิ 

สัดส่วน 
จ านวน
เงนิ 

สัดส่วน 

ดอกเบีย้รับ 51.24 43.82% 11.70 28.23% 9.12 47.72% 39.54 337.95% 42.12 461.85% 
ก าไรจากการขายเงินลงทนุ
ใน VTEC 

20.85 17.83%  -     -     -     -    20.85 100.00% 20.85 100.00% 

ก าไรจากการขายเงินลงทนุ
ใน GK1 , GK2 

0.94 0.81%  -     -     -     -    0.94 100.00% 0.94 100.00% 

ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน  -     -    23.43 56.53% 1.04 5.44% (23.43) (100.00)% (1.04) (100.00)% 
ก าไรท่ีเกิดขึน้จริงจากเงิน
ลงทนุในหลกัทรัพย์ 

9.31 7.97% 3.80 9.17% 2.90 15.18% 5.51 145.13% 6.41 221.20% 

ก าไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จริงจาก
เงินลงทนุในหลกัทรัพย์ 

0.85 0.73%  -     -    4.42 23.13% 0.85 100.00% (3.57) (80.81)% 

ก าไรจากการตอ่รองจาก
การซือ้ธุรกิจ VON 

3.44 2.94%  -     -     -     -    3.44 100.00% 3.44 100.00% 

รายได้อ่ืนๆ 30.29 25.91% 2.52 6.08% 1.63 8.53% 27.77 1,102.01% 28.66 1,758.32% 
รวมรายได้อ่ืน 116.93 100.00% 41.45 100.00% 19.11 100.00% 75.48 182.09% 97.82 511.87% 

 
พิจารณาตามตาราง 14.6 ข้างต้นจะพบว่ารายได้อื่นในปี 2559 นีเ้พิ่มขึน้จากปี 2558 และ 2557 เป็นจ านวนมาก โดย

เพิ่ มขึ น้จากปี  2558 คิด เป็นจ านวน  22.34 ล้านบาท ห รือคิด เป็น ร้อยละ 116.90 และเพิ่ มขึ น้จากปี  2557 คิด เป็น               
จ านวน 18.83 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 83.24 โดยสาเหตหุลกัเกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายการดอกเบีย้รับและก าไรที่ยงัไม่
เกิดขึน้จากอตัราแลกเปลีย่น โดยอธิบายการเพิ่มขึน้ของรายการดงักลา่วได้ดงันี  ้

 
 
ดอกเบีย้รับ 
ดอกเบีย้รับ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 คิดเป็นจ านวนเงิน 51.24 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 43.82 ของรายได้อื่น

รวม โดยเพิ่มขึน้จากปี 2559 จ านวน 39.54 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 337.95 และเพิ่มขึน้จากปี 2558 คิดเป็นจ านวนเงิน 
42.12 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 461.85 โดยดอกเบีย้รับท่ีเพิ่มขึน้เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2559 ดงักลา่วนัน้สาเหตหุลกัเกิดจาก
ดอกเบีย้รับจากการด าเนินการโครงการบิลรัินและโครงการมินบ ูโดยสามารถอธิบายได้ดงันี  ้

 
1. การเพิ่มขึน้ของดอกเบีย้รับจากรายได้จากการด าเนินงานในโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ที่ประเทศ

ฟิลิปปินส์และพม่า 
โดยเกิดจากการด าเนินงานของ VINTER และ VEPC ซึ่งให้ระยะเวลาการจ่ายช าระหนีท้ี่นานกว่าเครดิตเทอมปกติ (4 

เดือน) เนื่องจากรูปแบบการท าธุรกรรมที่ให้ความช่วยเหลือทางการเงิน จึงส่งผลให้ต้องปรับปรุงและจัดประเภทรายได้เป็น
ดอกเบีย้รอการรับรู้และรายได้ดอกเบีย้รับ ดงันี ้
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- VINTER ให้ระยะเวลาการจ่ายช าระหนีแ้ก่ GEPM ส าหรับคา่ก่อสร้างโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ ก าลงัการ
ผลติ 220 เมกะวตัต์ เมืองมินบ ู ประเทศพมา่ ส าหรับการก่อสร้างในแตล่ะเฟส คือภายใน 120 วนัภายหลงั
จากวนัท่ีตรวจรับงานหรือภายหลงัวนัท่ีตามเอกสารที่ก าหนดตามสญัญานัน้ซึง่ได้มีการตกลงร่วมกนั แล้วแต่
เหตกุารณ์ใดจะเกิดขึน้ในภายหลงั โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 รายได้ดอกเบีย้รับซึง่เกิดจากการจดั
ประเภทดงักลา่วคดิเป็นจ านวนทัง้สิน้ 7.43 ล้านบาท 

- VEPC ให้ระยะเวลาการจ่ายช าระหนีท้ัง้จ านวนแก่ EPGEN ส าหรับคา่ซือ้แผงเซลล์แสงอาทิตย์และคา่บริหาร
จดัการส าหรับการก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ก าลงัการผลติ 25.6 เมกะวตัต์ เมืองบิลลรัิน ประเทศ
ฟิลิปปินส์ คือวนัที่ 15 มิถุนายน 2560 โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 รายได้ดอกเบีย้รับซึ่งเกิดจากการจัด
ประเภทดงักลา่วคิดเป็นจ านวนทัง้สิน้16.94 ล้านบาท 
นอกจากนีใ้นปี 2560 VEPC และ EPGEN ได้ลงนามร่วมกนัเพื่อจดัท าสญัญาจดัซือ้และจดัหาอปุกรณ์ฉบบั
แก้ไข ซึ่งก าหนดให้ VEPC คิดดอกเบีย้ในอตัรา 7.5% ของมลูคา่ใบแจ้งหนีท้ี่ได้ออกให้แก่ผู้ซือ้แล้วแต่ยงัไมไ่ด้
จ่ายช าระหนี ้โดยเร่ิมคิดดอกเบีย้ดงักลา่วตัง้แต่วนัท่ี 15 มิถนุายน 2560 จนถึงวนัที่ได้รับช าระ และก าหนดให้ 
EPGEN จ่ายช าระดอกเบีย้ทุก 6 เดือน โดยในปี 2560 VEPC ได้รับรู้ดอกเบีย้รับดงักลา่วเป็นรายได้จ านวน
ทัง้สิน้ 23.94 ล้านบาท 
 

 จากที่กลา่วข้างต้นจึงสง่ผลให้ดอกเบีย้รับเพิ่มขึน้จากปี 2559 ด้วยจ านวนและสดัสว่นดงักลา่ว 
 
ก าไรขาดทุนจากการขายเงนิลงทุนใน VTEC 

 ในไตรมาสที่ 3/2560 ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทได้มีมติอนมุตัิให้บริษัทฯท าการขายบริษัทยอ่ย ได้แก่ บริษัท วินเทจ 
เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชัน่ จ ากดั (“VTEC”) เนื่องจากสถานการณ์ใช้เงินในระยะสัน้ (ตัว๋ BE) รวมถึงตราสารหนี ้(Bond) 
ของบริษัทฯซึ่งอยู่ในช่วงหาผู้ลงทุนที่ยากและไม่ได้รับความสนใจโดยเฉพาะในส่วนของตราสารหนีท้ี่ไม่มีการจัดอนัดบั (Non 
Rate) ส่งผลให้บริษัทฯขาดกระแสเงินสดเพื่อการด าเนินการในโครงการต่างๆซึ่งไม่เป็นไปตามแผนที่วางไว้ ทัง้นีใ้นระหว่างปี
บริษัทฯได้ขอมติจากที่ประชุมผู้ ถือหุ้นเพื่อท าการเพิ่มทนุแบบมอบอ านาจทัว่ไป (General Mandate) เพื่อจดัสรรแก่ผู้ ถือหุ้นเดิม 
(RO) ซึ่งต่อมาที่ประชุมผู้ ถือหุ้นได้มีมติอนมุตัิให้เพิ่มทนุดงักลา่วแล้ว โดยจ านวนเงินดงักลา่วทางบริษัทฯได้น ามาใช้ในการจ่าย
คืนตัว๋สญัญาใช้เงินระยะสัน้ (BE) เป็นสว่นใหญ่ สง่ผลให้บริษัทฯไมม่ีเงินสดเพียงพอในการด าเนินโครงการตา่งๆ รวมถึงโครงการ
มินบดู้วยซึง่สง่ผลให้ต้องเจรจาเพื่อท าการเปลีย่นแปลงเง่ือนไขการจ่ายช าระดงัที่กลา่วไว้แล้ว ดงันัน้เพื่อให้บริษัทฯมีแหลง่เงินทนุ
เพิ่มเติมส าหรับการลงทนุโครงการขนาดใหญ่บริษัทฯจึงจ าเป็นต้องท าการขายบริษัทยอ่ย VTEC 
 ทัง้นีก้ าไรสทุธิจากการขายบริษัทย่อย VTEC ดงักล่าวนัน้ค านวณจากผลต่างระหว่างราคาทุนของเงินลงทุนในบริษัท
ยอ่ย VTEC กบัมลูคา่การซือ้ขายซึง่ค านวณตามวิธี Discounted Cash Flow และรวมถึงต้นทนุทางตรงอื่นที่เก่ียวข้องกบัรายการ
ดงักลา่ว 
 จากที่กลา่วข้างต้นจึงสง่ผลให้รายการนีเ้พิ่มขึน้จากปี 2559 ด้วยจ านวนและสดัสว่นดงักลา่ว 
 
 ก าไรจากการขายเงนิลงทุนใน GK1, GK2 
 ในไตรมาสที่ 2/2560 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทได้มีมติอนมุตัิให้บริษัทฯท าการขายบริษัทยอ่ยซึง่ประกอบธุรกิจใน
ประเทศญ่ีปุ่ น ได้แก่ Energy Gateway Number 1 Godo Kaisha (“GK1”) และ Energy Gateway Number 2 Godo Kaisha 
(“GK2”) เนื่องจากสาเหตุหลกัคือสถาบันการเงินในประเทศญ่ีปุ่ นก าหนดหลกัเกณฑ์ในการอนุมัติเงินกู้ ให้กับโรงงานไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย์ที่มีขนาดก าลงัการผลติที่ต ่ากวา่ 5 – 10 เมกะวตัต์ ค่อนข้างเข้มงวด ซึง่ทัง้ GK1 และ GK2 มีขนาดก าลงัการ
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ผลิตสทุธิรวมกนัแล้วไม่เกิน 5 เมกะวตัต์ จึงท าให้ยากต่อการกู้ เงินจากสถาบนัการเงินดงักลา่ว ทัง้นีห้ากบริษัทฯต้องการให้ผ่าน
หลกัเกณฑ์การพิจารณาเบือ้งต้นในการกู้ เงินจากสถาบนัการเงินดงักลา่วนัน้จะต้องใช้เงินทนุเป็นจ านวนมหาศาลซึ่งบริษัทฯได้
วิเคราะห์และพิจารณาแล้ววา่การลงทนุดงักลา่วไม่คุ้มคา่และอาจสง่ผลทางลบในด้านอื่นจ่อบริษัทฯได้ ประกอบกบัก่อนท าการ
ซือ้ขายนัน้บริษัทยอ่ย ได้แก่ บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน ซึง่เป็นบริษัทท่ีเข้าไปถือหุ้นใน Gk1 และ GK2 โดยตรงนัน้ได้ท าการปัน
เงินบางสว่นคืนมาที่บริษัทแล้ว ด้วยเหตผุลดงัที่กลา่วมาที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทจึงได้มีมติอนมุตัิให้บริษัทฯด าเนินการขาย
บริษัทยอ่ยดงักลา่วได้ 
 ทัง้นีก้ารขายบริษัทย่อยดงักลา่วนัน้ได้เสร็จสิน้ในไตรมาส 4/2560 โดยก าไรจากการขายบริษัทยอ่ยดงักลา่วนัน้ค านวณ
จากผลตา่งระหวา่งมลูคา่ซือ้ขายตามสญัญากบัมลูคา่ตามบญัชี จึงสง่ให้ปี 2560 เกิดรายการก าไรดงักลา่วขึน้ 
 จากที่กลา่วข้างต้นจึงสง่ผลให้รายการนีเ้พิ่มขึน้จากปี 2559 ด้วยจ านวนและสดัสว่นดงักลา่ว 
 
 รายได้อื่นๆ 
 รายได้อื่นๆ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 คิดเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 30.29 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 25.91 ของรายได้
อื่นทัง้หมด โดยเพิ่มขึน้จากปี 2559 คิดเป็นจ านวนเงิน 27.77 ล้านบาท หรือร้อยละ 1,102.02 และเพิ่มขึน้จากปี 2558 คิดเป็น
จ านวนเงิน 28.66 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1,758.32 โดยจ านวนที่เพิ่มขึน้จากปี 2559 นัน้เกิดจากสาเหตหุลกัดงันี ้
 รายได้อื่นของบริษัท VTE 
 ในปี 2560 บริษัทมีรายได้อื่นท่ีส าคญัดงันี ้

1. รายได้เงินประกนัผลงาน จ านวน 7.47 ล้านบาท ซึง่เกิดจากผู้ รับเหมาไมป่ฏิบตัิตามเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ ทัง้นีบ้ริษัท
ได้ด าเนินการตามเง่ือนไขที่ก าหนดในสญัญาแล้วรวมถึงผ่านการอนุมตัิโดยผู้มีอ านาจแล้วจึงท าการรับรู้รายได้
จ านวนดงักลา่ว 

2. รายได้จากการปรับปรุงรายการคา่ใช้จ่ายค้างจ่ายและรายการอื่น จ านวน 4.90 ล้านบาท เกิดจากบริษัทได้บนัทึก
รายการค้างจ่ายต่างๆซึ่งเป็นไปตามที่มาตรบญัชีที่เก่ียวข้องก าหนดแล้ว โดยในปีถัดมาพบว่ารายการค้างจ่าย
ดงักลา่วนัน้ไมไ่ด้เกิดขึน้จริง จึงได้ท าการอนมุตัิเพื่อปรับปรุงรายการค้างจ่ายดงักลา่วเป็นรายได้อื่น 

3. รายได้จากคา่ใช้จ่ายในการเพิ่มทนุท่ี GEP ออกแทน จ านวน 4.67 ล้านบาท โดยในระหวา่งปี 2560 บริษัทร่วมแห่ง
หนึง่ได้แก่ GEP ได้ท าการเพิ่มทนุและเป็นผู้จ่ายช าระค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องกบัการเพิ่มทนุแทนบริษัทซึง่เป็นไปตาม
เง่ือนไขที่ก าหนดในสญัญา ดงันัน้บริษัทจึงรับรู้รายการท่ี GEP จ่ายช าระแทนนัน้เป็นรายได้อื่นทัง้จ านวน 

4. รายได้ค่าสินไหมทดแทน จ านวน 3.71 ล้านบาท โดยเกิดจากโครงการก่อสร้างหนึ่งได้เกิดความเสียหายขึน้ ทัง้นี ้
บริษัทฯได้ท าประกนัภยัส าหรับการก่อสร้างโครงการดงักลา่วและได้ด าเนินการตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดหนดแล้ว
จึงรับรู้คา่สนิไหมทดแทนท่ีเกิดขึน้เป็นรายได้อื่นทัง้จ านวน 

5. รายได้จากการฟ้องร้อง จ านวน 0.88 ล้านบาท โดยคดีความดังกล่าวได้ด าเนินการจนถึงที่สุดแล้วในปี 2560 
บริษัทจึงด าเนินการรับรู้รายได้ดงักลา่ว 

 
จากที่กลา่วข้างต้นสง่ผลให้ VTE มีรายได้อื่นในปี 2560 คิดเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 21.63 ล้านบาท 
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รายได้อื่นของบริษัท Nova 
 ในปี 2560 บริษัทยอ่ยแหง่หนึง่ ได้แก่ บริษัท โนวา่ เอเชีย จ ากดั (“Nova”) มีรายได้อื่นท่ีส าคญัดงันี ้

1. รายได้จากการยกเลกิสญัญา : ในระหวา่งปี 2560 คูส่ญัญางานท่ีปรึกษารายหนึง่ได้ตกลงลดขอบเขตงานลงสง่ผล
ให้ Nova ต้องปรับปรุงรายการคา่ที่ปรึกษาค้างจ่ายซึง่ได้บนัทกึในปี 2559 เป้นรายได้อื่นในปีนี ้โดยคิดเป็นจ านวน
เงิน 3.94 ล้านบาท 

2. รายได้คา่เช่า : ในปี 2560 Nova ได้ลงนามในสญัญาเช่าอาคารกบัผู้ให้เช่ารายหนึง่ ตอ่มา Nova ได้ให้บริษัทฯเช่า
อาคารดงักลา่วเพื่อท าเป็นส านกังานสง่ผลให้ Nova มีรายได้ในสว่นนีค้ิดเป๋นจ านวนเงิน 2.32 ล้านบาท 

 
จากที่กล่าวข้างต้นส่งผลให้ Nova มีรายได้อื่นในปี 2560 คิดเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 6.26 ล้านบาท และเมื่อรวมกับ
รายได้อื่นของ VTE จ านวน 21.63 ล้านบาทแล้ว สง่ผลให้มีรายได้อื่นทัง้สิน้ 27.89 ล้านบาท ซึ่งเป็นสาเหตหุลกัที่ท าให้
รายได้อื่นๆในปี 2560 นัน้เพิ่มขึน้จากปี 2559 ด้วยจ านวนและสดัสว่นดงักลา่ว 
  

ค่าใช้จ่ายในการบริหารและทั่วไป 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทฯมีคา่ใช้จา่ยในการบริหารและทัว่ไปคิดเป็นจ านวนทัง้สิน้ 242.16 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้
จากปี 2559 คิดเป็นจ านวน 92.58 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 61.89 โดยสาเหตหุลกัเกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายการดงันี ้

- บริษัทฯมีคา่ที่ปรึกษาเพื่อศกึษาโครงการ และศกึษาความเป็นได้ในโครงการเพื่อเข้าลงทนุในตา่งประเทศ รวมทัง้เมื่อ
ปลายปี 2559 บริษัทฯมีการเปิดบริษัทยอ่ยอีก 2 บริษัทเพื่อรองรับการลงทนุในโครงการตา่งประเทศดงักลา่วจึงเป็นสาเหตใุห้ในปี 
2560 บริษัทฯมคีา่ใช้จ่ายในสว่นที่เก่ียวข้องกบัการลงทนุในตา่งประเทศจ านวนทัง้สิน้ 53.67 ล้านบาท 

- บริษัทฯมีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นประมาณ 30.10 ล้านบาท ซึง่เกิดจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นที่
เกิดขึน้ในท้องตลาด 
 
สรุปผลการด าเนินงาน 
 ปี 2560 บริษัทฯมีผลการด าเนินงานที่ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2559 โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯมีผล
การด าเนินงานขาดทนุคิดเป็นจ านวนเงิน 269.74 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบกบัผลการด าเนินงานปี 2559 ซึ่งมีผลก าไรคิดเป็น
จ านวนเงิน 49.78 ล้านบาท ซึ่งสาเหตุหลกัเกิดจากการลดลงของก าไรขัน้ต้นโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนที่ประเทศ
ฟิลิปปินส์ โครงการมินบู โดยเกิดจากการที่ผู้ ซือ้คือ EPGEN นัน้ไม่สามารถส่งมอบพืน้ที่โครงการเพื่อติดตัง้แผงโซล่าร์ได้ 
เนื่องจากยงัจัดการพิน้ที่ดงักล่าวไม่เรียบร้อยสง่ผลให้โครงการดงักล่าวหยุดชะงักลงตัง้แต่ต้นปี 2560 จนถึงปัจจุบนั ซึ่งส่งผล
กระทบดงักลา่วท าให้ก าไรขัน้ต้นสว่นงานนีล้ดลงทัง้จ านวนจากปี 2559 นอกจากนีย้งัเกิดขึน้จากการลดลงของก าไรขัน้ต้นจาก
สว่นงานรับเหมาก่อสร้างในประเทศ ทัง้นีส้ืบเนื่องจากงานโครงการสว่นใหญ่ในประเทศนัน้ได้ทยอยจบโครงการในปี 2559 แล้ว 
ประกอบกบับริษัทฯมุง่เน้นไปท่ีการด าเนินธุรกิจในตา่งประเทศแทน 
 จากข้างต้นนัน้จะเห็นได้ว่าปัจจัยหลกัที่ส่งผลให้ผลการด าเนินงานในปี 2560 ลดลงนัน้เกิดจากการหยุดชะงักของ
โครงการบิลิรันนัน่เอง ทัง้นีก้ารหยดุชะงกัดงักลา่วนัน้ถือเป็นเหตุการณ์ที่อยู่นอกเหนือการควบคมุของกิจการ แต่อย่างไรก็ตาม
บริษัทฯได้ด าเนินการแก้ไขโดยการลงนามในสญัญาการจดัซือ้และจดัหาอปุกรณ์ฉบบัแก้ไขเพื่อก าหนดให้ทางผู้ซือ้นัน้ท าการจ่าย
ช าระดอกเบีย้ซึง่เกิดจากการจ่ายช าระลา่ช้า โดยก าหนดให้จ่ายช าระทกุ 6 เดือน สง่ผลให้ในปี 2560 บริษัทมีรายได้จากดอกเบีย้
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ดงักลา่วคิดเป็นจ านวนเงิน 23.94 ล้านบาท ซึง่เป็นการช่วยให้ผลการด าเนินงานของบริษัทดีขึน้ในอีกทางหนึ่งด้วย จากที่กลา่ว
มานัน้จึงสง่ผลให้บริษัทฯมีผลการด าเนินงานท่ีลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัปีที่ผา่นมา 
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ฐานะการเงนิ 

▪ ตาราง 14.8 แสดงโครงสร้างของงบแสดงฐานะการเงนิและการเปรียบเทียบ 

หน่วย : ล้านบาท 

รายการ 
2560 2559 2558 

เปรียบเทียบเพิ่ม )ลด (ปี  
2560 และ 2559 

เปรียบเทียบเพิ่ม )ลด(  
 ปี 2560 และ 2558 

จ านวน
เงนิ 

สัดส่วน  จ านวน
เงนิ 

สัดส่วน  จ านวน
เงนิ 

สัดส่วน  จ านวน
เงนิ 

ร้อยละ 
จ านวน
เงนิ 

ร้อยละ 

สินทรัพย์หมนุเวียน 2,218.96 69.00% 2,362.90 65.03% 637.81 34.99% (143.94) (6.09)% 1,581.15 247.90% 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 996.93 31.00% 1,270.81 34.97% 1,184.98 65.01% (273.88) (21.55)% (188.05) (15.87)% 
รวมสินทรัพย์ 3,215.89 100.00% 3,633.71 100.00% 1,822.79 100.00% (417.82) (11.50)% 1,393.10 76.43% 
หนีส้ินหมนุเวียน 1,525.98 47.45% 2,000.09 55.04% 499.51 27.40% (474.11) (23.70)% 1,026.47 205.49% 
หนีส้ินไมห่มนุเวียน 224.20 6.97% 84.56 2.33% 16.09 0.88% 139.64 165.13% 208.11 1293.39% 
รวมหนีสิ้น 1,750.17 54.42% 2,084.65 57.37% 515.60 28.29% (334.48) (16.04)% 1,234.57 239.44% 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 1,465.71 45.58% 1,549.06 42.63% 1,307.19 71.71% (83.35) (5.38)% 158.52 12.13% 
รวมหนีสิ้นและส่วน
ของผู้ถือหุ้น 

3,215.89 100.00% 3,633.71 100.00% 1,822.79 100.00% (417.82) (11.50)% 1,393.10 76.43% 

 
พิจารณาตามตาราง 14.8 ข้างต้นจะพบวา่โครงสร้างของงบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 ค่อนข้างมี

ความผนัผวนเมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2558 และ 2559 ทัง้นีเ้มื่อเปรียบเทียบกับปี 2559 จะพบวา่ลดลงทกุรายการ โดยอธิบายการ
ลดลงของโครงสร้างงบแสดงฐานะการเงินเมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2559 ได้ดงันี ้
 
สินทรัพย์หมุนเวียน 

สินทรัพย์หมุนเวียน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 คิดเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 2,218.96 ล้านบาท โดยลดลงจากปี 2559     
คิดเป็นจ านวน 143.94 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 6.09 โดยการลดลงของสินทรัพย์หมนุเวียนจ านวนดงักลา่วนัน้เกิดจากการ
ลดลงของรายการดงัตอ่ไปนี ้

 
ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น – กิจการอื่น 
ยอดคงเหลือ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 คิดเป็นจ านวนเงิน 845.11 ล้านบาท โดยลดลงจากปี 2559 จ านวน 109.19 

ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 11.44% โดยรายการดงักลา่วลดลงเนื่องจากสาเหตหุลกัคือการตดัรายการระหว่างกันของบริษัท
ยอ่ยที่ได้ท าการขายกิจการออกไปในไตรมาสที่ 3/2560 ตามที่กลา่วไว้ข้างต้น 
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เงนิมัดจ าเพื่อการลงทุนในธุรกิจพลังงาน 
 โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 มียอดคงเหลอืทัง้สิน้ 460.80 ล้านบาท ซึ่งลดลงจากปี 2559 คิดเป็นจ านวนเงิน 32.72 
ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 6.63 โดยอธิบายการเปลีย่นแปลงเปรียบเทียบกบัปี 2559 ได้ดงันี ้
 

โครงการ ขนาดก าลัง
การผลิต (เม
กะวัตต์) 

สถานที่ จ่ายเงนิเมื่อ มูลค่าเงนิมัด
จ า 2560 (ล้าน

บาท) 

มูลค่าเงนิมัด
จ า 2559 (ล้าน

บาท) 

อธิบายการ
เปลี่ยนแปลง 

พลงังานชีว
มวล 

25.0 เมืองคิตะควิช ู
ประเทศญ่ีปุ่ น 

กมุภาพนัธ์ 
2559 

- 48.14 รับคืนเงินมดัจ า
เน่ืองจากผล
การศกึษาความ
เป็นไปได้ของ
โครงการไม่เป็น
ท่ีน่าพอใจ 

พลงังาน
แสงอาทิตย์ 

14.7 เมืองฟกุชุิมะ 
ประเทศญ่ีปุ่ น 

กนัยายน 2559 - 129.69 รับคืนเงินมดัจ า
เน่ืองจากผล
การศกึษาความ
เป็นไปได้ของ
โครงการไม่เป็น
ท่ีน่าพอใจ 

พลงังานชีว
มวล 

25.0 เมืองซะงะ    
ประเทศญ่ีปุ่ น 

มิถนุายน 2559 164.75 180.27 ลดงเน่ืองจาก
การปรับปรุง
อตัรา
แลกเปล่ียน ณ 
สิน้ปี 

พลงังาน
แสงอาทิตย์ 

9.6 เมืองนีงาตะ  
ประเทศญ่ีปุ่ น 

กรกฎาคม 2559 - 25.24 รับคืนเงินมดัจ า
เน่ืองจากผล
การศกึษาความ
เป็นไปได้ของ
โครงการไม่เป็น
ท่ีน่าพอใจ 

พลงังาน
ทดแทนและ
พลงังาน
ทางเลอืก 

20.0 ประเทศ
ฟิลิปปินส์ 

ตลุาคม 2559 - 10.18 จดัประเภท
รายการในปี 
2560 

พลงังาน
แสงอาทิตย์ 

4.6 ประเทศไทย ธนัวาคม 2559 - 100.00 จดัประเภท
รายการในปี 
2560 

พลงังาน 15.4 เมืองฟกุโุอกะ  มกราคม 2560 43.47 - วางเงินมดัจ า
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โครงการ ขนาดก าลัง
การผลิต (เม
กะวัตต์) 

สถานที่ จ่ายเงนิเมื่อ มูลค่าเงนิมัด
จ า 2560 (ล้าน

บาท) 

มูลค่าเงนิมัด
จ า 2559 (ล้าน

บาท) 

อธิบายการ
เปลี่ยนแปลง 

แสงอาทิตย์ ประเทศญ่ีปุ่ น เพ่ือศกึษาความ
เป็นได้ของ
โครงการ 

พลงังานลม 288.0 เมืองฟกุโุอกะ  
ประเทศญ่ีปุ่ น 

มกราคม 2560 14.49 - วางเงินมดัจ า
เพ่ือศกึษาความ
เป็นได้ของ
โครงการ 

พลงังานชีว
มวล 

25.0 เมืองวะกะยะมะ  
ประเทศญ่ีปุ่ น 

กรกฎาคม 2560 238.09 - วางเงินมดัจ า
เพ่ือศกึษาความ
เป็นได้ของ
โครงการ 

รวมทัง้สิน้    460.80 493.52  
 
 
 โดยเงินมัดจ าดังกล่าวนัน้เป็นไปตามแผนการลงทุนของบริษัทฯเพื่อไม่เป็นการพึงพิงรายได้หลกัจากการรับเหมา
ก่อสร้างในประเทศแตพ่ียงอยา่งเดียวประกอบกบับริษัทฯได้คาดการณ์ถึงการแขง่ขนัในอตุสาหรรมรับเหมาก่อสร้างในประเทศซึง่
มีแนวโน้มที่จะรุนแรงขึน้ซึ่งบริษัทฯไม่มีนโยบายที่จะแข่งขนัทางด้านราคาอยู่แล้ว บริษัทฯและบริษัทยอ่ยจึงเร่ิมลงทนุในสว่นของ
โรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนดงักล่าวเพื่อเป็นการชดเชยรายได้จากการรับเหมาก่อสร้างในประเทศและเป็นการสร้างแหลง่รายได้
ใหม ่
 ทัง้นีเ้งินมดัจ าคงเหลอื ณ วนัท่ี 31ธนัวาคม 2560 จ านวน 460.80 ล้านบาทนัน้เป็นการวางเงินมดัจ าเพื่อศกึษาโครงการ
ต่างๆ โดยจะได้รับเงินดังกล่าวคืนทัง้จ านวน หากผลการตรวจสอบเอกสารทางกฎหมาย  (Legal Due Diligence) หรือผล
การศกึษาความเป็นไปได้ของโครงการ (Feasibility Study) ไมเ่ป็นท่ีนา่พอใจ 
 
 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560  คิดเป็นจ านวนทัง้สิน้ 996.93 ล้านบาท โดยลดลงจากปี 2559 คิด
เป็นจ านวน 273.88 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 21.55 โดยการลดลงของสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนจ านวนดงักลา่วนัน้เกิดจากการ
ลดลงของรายการดงัตอ่ไปนี ้

 
เงนิลงทุนในบริษัทร่วม 
เงินลงทนุในบริษัทร่วมลดลงจากปี 2558 คิดเป็นจ านวนเงิน 27.27 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 3.95 โดยลดลงในสว่น

ของเงินลงทนุในบริษัท พลงังานเพื่อโลกสเีขียว (ประเทศไทย) จ ากดั (“GEP”) เนื่องจากที่ปรึกษาทางการเงินของบริษัทได้ท าการ
ประเมินมูลค่ายุติธรรมของ GEP ลดลงเหลือ 663.04 ล้านบาท บริษัทจึงได้ท าการตัง้ค่าเผ่ือการด้อยค่าเพิ่มเติมตามผลการ
ประเมินดงักลา่ว 
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เงนิให้กู้ยมืระยะยาวและดอกเบีย้ค้างรับแก่กิจการอื่น 
รายการดังกล่าวลดลงจากปี 2559 ทัง้จ านวน โดยเงินกู้ ยืมดังกล่าวเกิดจากการที่บริษัทย่อย ได้แก่ Worldmax 

Management Ltd. (“WM”) ให้บริษัทแหง่หนึง่ในประเทศอินโดนีเซียซึง่ท าหน้าที่จ าหนา่ยทรัพยกรแร่ที่ขดุได้จากเหมืองซึง่รวมถึง
ถ่านหินท่ีบริษัทดงักลา่วจะขดุได้ในระยะเวลาหนึง่กู้ยืมไป ทัง้นีต้อ่มาพบวา่ WM ไมไ่ด้รับช าระเงินกู้ส าหรับไตรมาส 4/2560 ซึง่ไม่
เป็นไปตามแผนการช าระเงิน WM จึงพิจารณาตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูส าหรับรายการดงักลา่วเพิ่มเติมจนเต็มจ านวน จึงสง่ผล
ให้รายการดงักลา่วนัน้ลดลงากปี 2559 ทัง้จ านวน 

 
เงนิจ่ายล่วงหน้าและค่าสิทธิในการท าสัญญาการตลาด 
รายการดงักล่าวลดลงจากปี 2559 ทัง้จ านวน โดยเงินจ่ายลว่งหน้าดงักล่าวเกิดจากการที่บริษัทย่อยแห่งหนึ่ง ได้แก่ 

Worldmax Management Ltd. (“WM”) ได้ลงนามในสญัญาการตลาด (The Exclusive Marketing Agreement) กบับริษัท PT 
Huashia Resource (“Huashia”) ซึ่งเป็นบริษัทที่จัดตัง้ในประเทศอินโดนีเซีย เมื่อวันที่ 26 สิงหาคม 25559  เพื่อให้บริษัท
ดงักล่าวจัดหาถ่านหินตามเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ ทัง้นี ้WM ได้จ่ายค่าสิทธิในการท าสญัญาการตลาดดงักล่าวแล้วจ านวน 1.35 
ล้านเหรียญสหรัฐ โดย WM จ าท าการตดัจ าหนา่ยคา่สทิธิดงักลา่วตามปริมาณการขายถ่านหิน 

ตอ่มาในไตรมาสที่ 4/2560 Huashia ยงัไมส่ามารถจดัหาถ่านหินให้บริษัทยอ่ยได้ เนื่องจากมีปัญหาทางด้านเทคนิคท า
ให้ไม่สามารถขุดถ่านหินได้ และจ าเป็นต้องใช้เวลาในการแก้ปัญหา ดงันัน้  WM จึงพิจารณาตดัจ าหน่ายค่าสิทธ์ิดงักล่าวเป็น
คา่ใช้จ่ายทัง้จ านวน ดงันัน้สง่ผลให้รายการดงักลา่วนีล้ดลงจากปี 2559 ทัง้จ านวน 

 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 
รายการดงักลา่วลดลงจากปี 2559 จ านวน 136.09 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 43.72 ทัง้นีส้าเหตุหลกัเกิดจากการ

ลดลงของรายการที่ดิน อาคาร และอุปกณ์ของบริษัทย่อย VHJ จ านวน 260.76 ล้านบาท โดยเป็นการลดลงจากปี 2559 ทัง้
จ านวน เนื่องจากในไตรมาส 4/2560 VHJ ได้ด าเนินการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อย GK1 และ GK2 ออกไปทัง้หมดตามที่ได้
กลา่วมาแล้ว จึงสง่ผลให้รายการที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ลดลงจากปี 2559 ด้วยจ านวนดงักลา่ว 

 
หนีส้ินหมุนเวียน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯมีหนีส้นิหมนุเวียนทัง้สิน้ 1,525.98 ล้านบาท โดยลดลงจากปี 2559 คิดเป็นจ านวน 
474.11 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 23.70 โดยการลดลงของจ านวนดงักลา่วสามารถแจกแจงรายละเอียดได้ดงันี ้
  

เงนิเบิกเกินบัญชีและเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิ  
โดยรายการดงักลา่วนีไ้ด้ลดลงจากปี 2559 คิดเป็นจ านวนเงิน 71.32 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 50.97 โดยลดลง

อยา่งเป็นสาระส าคญัในสว่นของตัว๋สญัญาใช้เงินจ านวน 79.61 ล้านบาท โดยลดลงเนื่องจากบริษัทฯน ากระแสเงินสดที่เกิดจาก
รายการพิเศษในปีนีไ้ปจ่ายช าระตัว๋สญัญาใช้เงินดงักลา่ว ทัง้นีเ้งินสดรับที่เกิดจากรายการพิเศษในปีนี ้ได้แก่ เงินสดรับจากการ
ขายเงินลงทุนในบริศทัย่อยจ านวน 366.82 ล้านบาท เงินสดรับคืนจากเงินมดัจ าเพื่อการลงทนุในธุกิจพลงังานจ านวน 202.79 
ล้านบาท และเงินสดรับจากเงินมดัจ ารับลว่งหน้าเพื่อการลงทุนจ านวน 100.24 ล้านบาท รวมเงินสดรับในสว่นนีท้ัง้สิน้ 669.85 
ล้านบาท และสว่นหนึ่งก็เกิดจากเงินสดรับสทุธิจากการออกหุ้นกู้จ านวน 214.35 ล้านบาทด้วย ทัง้นีเ้มื่อน าไปรวมกบัเงินสดรับ
จากรายการพิเศษแล้ว จะถือวา่บริษัทฯมีเงินสดรับจากรายการท่ีเป็นสาระส าคญัทัง้สิน้ 884.20 ล้านบาท  
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เงนิกู้ยมืระยะสัน้ 
โดยรายการดงักลา่วนีไ้ด้ลดลงจากปี 2559 คิดเป็นจ านวนเงิน 369.63 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 29.96 โดยลดลง

อย่างเป็นสาระส าคัญในส่วนของตั๋วแลกเงิน (BE) โดยลดลงจากปี 2559 จ านวน 443.25 ล้านบาท โดยการลดลงดังกล่าว
เนื่องจากบริษัทฯน าเงินสดรับท่ีเกิดจากรายการข้างต้นไปจ่ายช าระ 
 
หนีส้ินไม่หมุนเวียน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯมีหนีส้ินไม่หมุนเวียนทัง้สิน้ 224.20 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้จากปี 2559 คิดเป็น
จ านวน 19.64 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 165.13 ทัง้นีส้าเหตุหลกัเกิดจากการเพิ่มขึน้ของหุ้ นกู้ ทัง้จ านวน คิดเป็นมูลค่า 
215.40 ล้านบาท ทัง้นีหุ้้นกู้ เพิ่มขึน้ด้วยจ านวนดงักลาวเพื่อน าไปใช้เป็นทนุหมนุเวียนในบริษัทฯ 

ภาระผูกพันด้านหนีส้ินและการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 
1. ภาระผูกพันเก่ียวกับสญัญาการจัดซือ้และจัดหาอุปกรณ์และสญัญาจ้างผู้ รับเหมาช่วงส าหรับ โครงการโรงไฟฟ้า

พลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการผลิต 220 เมกะวตัต์ เมืองมินบ ูประเทศเมียนมา คิดเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 59.30 
ล้านเหรียญสหรัฐ บริษัทมีแผนที่จะต้องจ่ายช าระภาระผกูพนัดงักลา่วให้แก่ผู้ รับเหมาช่วงจากประเทศจีนภายใน 120 
วนั ภายหลงัจากวนัท่ีสง่มอบโรงไฟฟ้า (Provisional Acceeptance Date) และหลงัจากที่ผู้ รับเหมาช่วงจากประเทศจีน 
ได้ออกเอกสารแสดงมลูคา่ทัง้หมดที่มีสทิธิเรียกเก็บ (Final Statement) ซึ่งได้เห็นชอบร่วมกนัแล้ว ซึ่งจะครบก าหนดสง่
มอบโรงไฟฟา้ในเดือน มกราคม 2562  
บริษัทจะช าระภาระผูกพันดังกล่าวหลงัจากที่บริษัทได้รับช าระค่าอุปกรณ์ และการก่อสร้างโรงไฟฟ้าจาก  GEPM 
ภายใต้เง่ือนไขการช าระเงินภายใน 120 วนั ภายหลงัจากวนัท่ีสง่มอบโรงไฟฟา้ (Provisional Acceeptance Date) 

2. ภาระผกูพนัจ านวนเงิน 82.90 ล้านบาท ประกอบด้วย  
(1) ภาระผกูพนัเก่ียวกบัสญัญาซือ้วสัดแุละสญัญาจ้างผู้ รับเหมาช่วงที่บริษัทฯจ้างผู้ รับเหมาช่วงส าหรับโครงการ

พิพิธภณัฑ์พระราม 9 คิดเป็นจ านวนเงิน 58.64 ล้านบาท ซึ่งมลูค่าสญัญาจ้างเหมาที่บริษัทได้รับเป็นจ านวน
เงิน 69.43 ล้านบาท แต่อย่างไรก็ตามบริษัทจะช าระภาระผกูพนัดงักลา่วให้กบัผู้ รับเหมาช่วงตามงวดงานที่
แล้วเสร็จ  

(2) ภาระผูกพันเก่ียวกับที่ปรึกษาส าหรับโครงการก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์บิลิรัน และโครงการ
ก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์มินบ ูคิดเป็นจ านวนเงิน 24.26 ล้านบาท 

3. ภาระผูกพนัเก่ียวกบัสญัญาบริการขนสง่ทางน า้โดยที่บริษัทจะต้องจ่ายอีก 0.90 ล้านเหรียญสหรัฐ โดยที่บริษัทยงัไม่
การจ่ายภาระผกูพนัดงักลา่วเนื่องจากบริษัทชะลอการด าเนินธุรกิจเหมืองแร่ซึง่ปัจจบุนัราคาจ าหนา่ยต ่ากวา่ต้นทนุการ
ผลติของบริษัท ดงันัน้คา่บริการดงักลา่วจึงไมม่ีการเรียกเก็บจากคูส่ญัญา 

4. ภาระผกูพนัเก่ียวกบัสญัญาเช่าอาคารส านกังานคิดเป็นจ านวนเงิน 15.40 ล้านบาท ตามอายสุญัญาเช่าที่เหลอืเพื่อใช้
เป็นส านกังานใหญ่ของบริษัท บริษัทมีภาระผูกพันที่ต้องจ่ายค่าเช่าตามสญัญาในทุก ๆ เดือนจนครบสญัญา หรือ
จนกวา่จะมีการยกเลกิสญัญาก่อนก าหนด บริษัทได้วางเงินประกนัไว้ให้กบัผู้ให้เชา่เป็นจ านวน 3 เดือน เมื่อครบก าหนด
สญัญาเช่าหรือยกเลกิสญัญา บริษัทจะได้รับเงินประกนัคืนจากผู้ให้เช่าเมื่อได้รับการตรวจสอบทรัพย์สนิท่ีเช่าเรียบร้อย
แล้ว ถ้าหากมีความเสยีหาย หรือหนีท้ี่ค้างช าระ ผู้ให้เช่าจะหกัเงินประกนัดงักลา่วเพื่อช าระหนีท้ี่เกิดขึน้ 

5. หนีส้นิที่อาจเกิดขึน้จากหนงัสอืค า้ประกนัซึ่งออกโดยธนาคาร คิดเป็นจ านวนเงิน 54 ล้านบาท บริษัทได้ออกหนงัสอืค า้
ประกนัเพื่อเป็นหลกัประกนัในการซือ้สนิค้าและสญัญาจ้างเหมา จ านวน 24 ล้านบาท บริษัทจะได้รับหนงัสอืค า้ประกนั



  

บรษิทั วนิเทจ วศิวกรรม จ ำกดั (มหำชน) 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 34 
 

คืนเมื่อช าระค่าสินค้า และสง่มอบโครงการ และหนงัสือค า้ประกนัผลงานและเงินประกนัผลงาน จ านวน 23 ล้านบาท 
บริษัทจะได้รับหนงัสอืค า้ประกนัคืนเมื่อครบสญัญารับประกนั นอกจากนีย้งัมีหนงัสอืค า้ประกนัเงินรับลว่งหน้า จ านวน 
7 ล้านบาท บริษัทจะได้รับหนงัสอืค า้ประกนัคืนเมื่อสง่มอบโครงการแล้วเสร็จ  

6. ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทฯมีสว่นของผู้ ถือหุ้นทัง้สิน้ 1,465.71 ล้านบาท โดยลดลงจากปี 2559 คิดเป็นจ านวน 

83.35 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 5.38 โดยการลดลงของจ านวนดงักลา่วนีส้ามารถแจกแจงรายละเอียดได้ดงันี ้

ทุนจดทะเบียน 

ทุนจดทะเบียนเพิ่มขึน้จากปี 2559 คิดเป็นมูลค่า 144.56 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 17.40 โดยสามารถแจกแจง
รายละเอียดได้ดงันี ้

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 6/2560 เมื่อวนัที่ 22 พฤษภาคม 2560 มีมติอนุมตัิให้ออกและจดัสรรหุ้นเพิ่มทุน
แบบมอบอ านาจทัว่ไป (General Mandate) ครัง้ที่ 1 เพื่อเสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม (Right offering) จ านวนไม่เกิน 249 ล้าน
หุ้น ในอตัรา 10 หุ้นเดิมตอ่ 3 หุ้นใหม ่ราคาหุ้นละ 2.19 บาท ทัง้นีม้ีผู้ ถือหุ้นเดิมมาใช้สทิธิซือ้หุ้นสามญัจ านวน 54.4 ล้านหุ้น 

บริษัทได้จดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทุนที่ออกและเรียกช าระแล้วจากเดิม 830.6 ล้านบาท เป็น 885.0 ล้านบาทกับ
กระทรวงพาณิชย์เมื่อวนัท่ี 28 มิถนุายน 2560 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่  10/2560 เมื่อวนัที่ 23 สิงหาคม 2560 มีมติอนมุตัิการออกและจดัสรรหุ้นเพิ่มทุน
แบบมอบอ านาจทัว่ไป (General Mandate) ครัง้ที่ 2 โดยการออกและจดัสรรหุ้นเพิ่มทนุเพื่อเสนอขายให้แก่ 

- ผู้ ถือหุ้นเดิม (Right Offering) จ านวนไม่เกิน 141.6 ล้านหุ้น ในอตัรา 25 หุ้นเดิมต่อ 4 หุ้ นใหม่ ราคาหุ้นละ 
2.0 บาท ทัง้นีม้ีผู้ ถือหุ้นเดิมมาใช้สิทธิซือ้หุ้นสามญัจ านวน 87.1 ล้านหุ้น บริษัทได้จดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทนุที่ออกและเรียก
ช าระแล้วจากเดิม 885.0 ล้านบาท เป็น 972.1 ล้านบาทกบักระทรวงพาณิชย์เมื่อวนัท่ี 6 ตลุาคม /ถจุ 

- บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) ซึง่ได้แก่ Macquarie Bank Limited จ านวนไมเ่กิน 50 ล้านหุ้น ทัง้นี ้
Macquarie Bank Limited จองซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุและจ่ายช าระจ านวน 3 ล้านหุ้นในราคาหุ้นละ 1.8938 บาทต่อหุ้น บริษัทได้
จดทะเบียนเปลีย่นแปลงทนุท่ีออกและเรียกช าระแล้วจากเดิม 972.1 ล้านบาท เป็น 975.1 ล้านบาทกบักระทรวงพาณิชย์เมื่อวนัที่ 
12 ตลุาคม 2560 

จากสาเหตขุ้างต้นจึงสง่ผลให้ทนุจดทะเบียนเพิ่มขึน้ด้วยจ านวนดงักลา่ว 

 

ก าไร (ขาดทุน) สะสม – ยงัไม่ได้จัดสรร 

ในปีนีบ้ริษัทฯมีผลขาดทนุสะสมยงัไมไ่ด้จดัสรรเพิม่ขึน้จากปี 2559 คิดเป็นจ านวน 270.38 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
230.62 เนื่องจากผลการด าเนินงานซึ่งเป็นขาดทนุในปีนีจ้ านวน 269.74 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากสาเหตหุลกัคือการหยดุชะงกัของ
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การด าเนินธุรกิจต่างประเทศในส่วนของงานรับเหมาก่อสร้าและสว่นงานโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนซึ่งส่งผลให้รายได้จากการ
ด าเนินธุรกิจดงักลา่วนัน้ลดลงจากปี 2559 ทัง้จ านวนตามที่ได้กลา่วไว้ข้างต้น 
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กระแสเงนิสด 
 

ตาราง 14.9 : เปรียบเทียบกระแสเงนิสดสุทธิ  

หนว่ย : ล้านบาท 

 2560 2559 2558 

เปรียบเทยีบเพิ่ม )ลด(   

ปี 2560 และ 2559 

เปรียบเทยีบเพิ่ม )ลด(   

ปี 2560 และ 2558 

จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากการด าเนินงาน (362.39) (903.85) (28.17) 541.46  (59.91)% (334.22) 1,186.44% 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากการลงทนุ 365.94 (648.85) (483.10) 1,014.79 (156.40)% 849.04 (175.75)% 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากการจดัหาเงิน (77.47) 1,529.58 529.77 (1,607.05) (105.06)% (607.24) (114.62)% 

กระแสเงนิสดสุทธิ (73.92) (23.12) 18.5 (50.80) 219.72% (92.42) (499.57)% 

 การเปลีย่นแปลงของกระแสเงินสดข้างต้นสามารถอธิบายในภาพรวมได้ดงันี ้

 ในปี 2560 พบว่าบริษัทฯมีเงินสดสทุธิได้มาจากการลงทนุเพิ่มขึน้จากปี 2559 คิดเป็นจ านวนเงิน 1,014.79 ล้านบาท 

โดยการเพิ่มขึน้ของกระแสเงินสดดงักลา่วนัน้สาเหตหุลกัเกิดจากเงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย, เงินสดรับจากการ

รับคืนเงินมดัจ าเพื่อการลงทนุในธุรกิจพลงังาน, เงินมดัจ ารับลว่งหน้าเพื่อการลงทนุ และเงินสดรับจากการขายเงินลงทนุชัว่คราว 

จ านวนรวมทัง้สิน้ 1,109.12 ล้านบาท นอกจากนีกิ้จการยงัน าเงินสดรับจากกิจกรรมจดัหาเงิน ได้แก่ เงินสดรับสทุธิจากการออก

หุ้นกู้ และเงินสดรับจากการเพิ่มทนุจ านวนรวมทัง้สิน้ 513.49 ล้านบาท ไปใช้จ่ายช าระหนีส้ินต่างๆเป็นหลกัตามที่จะได้อธิบาย

ตอ่ไป 

บริษัทฯได้น าเงินสดซึ่งได้รับจากกิจกรรมการลงทนุและกิจกรรมจดัหาเงินดงักลา่วข้างต้นไปใช้ในการจ่ายช าระหนีส้ิน

เป็นหลกัซึ่งเป็นการน าไปใช้ตามวตัถุประสงค์ของการจดัหาเงิน โดยสาเหตทุี่ในปี 2560 นีบ้ริษัทฯเน้นไปที่การจ่ายช าระหนีส้ิน

เป็นหลกัเนื่องจากสถานการณ์ใช้เงินระยะสัน้ (BE) รวมถึงตราสารหนี ้(Bond) ของบริษัทฯอยูใ่นช่วงหาผู้ลงทนุท่ียากและไมไ่ด้รับ

ความสนใจโดยเฉพาะตราสารหนีป้ระเภทที่ไม่มีการจดัอนัดบั (Non Rate) ซึ่งสง่ผลให้บริษัทฯขาดกระแสเงินสดเพื่อด าเนินการ

ในโครงการตา่งๆ ดงันัน้เพื่อให้บริษัทฯมีแหลง่เงินทนุเพิ่มเติมส าหรับการลงทนุโครงการต่างๆ บริษัทฯจึงด าเนินการจดัหาแหลง่

เงินสดจากกิจกรรมการลงทนุโดยการขายสนิทรัพย์ของกิจการบางสว่น เช่น การขายเงินลงทนุในบริษัทย่อย เป็นต้น ประกอบกบั

รายการพิเศษที่เกิดในปี 2560 เช่น การได้รับเงินมดัจ าเพื่อศึกษาโครงการคืนอนัเนื่องมาจากผลการศึกษาความเป็นไปได้ของ

โครงการนัน้ไม่เป็นไปตามที่ก าหนดไว้ และจดัหาแหลง่เงินสดจากกิจกรรมการจดัหาเงิน เช่น การออกหุ้นกู้ , การเพิ่มทนุ เป็นต้น 

จึงสง่ผลให้บริษัทฯมีเงินสดเพียงพอที่จะน าไปใช้จ่ายช าระหนีส้ิน โดยจะเห็นได้จากการลดลงของหนีส้ินรายการส าคญั เช่น เงิน

เบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินลดลงจ านวน 71.32 ล้านบาท, เงินกู้ ยืมระยะสัน้ลดลงจ านวน 369.63 

ล้านบาท, เงินกู้ยืมระยะยาว ลดลงจ านวน 60 ล้านบาท เป็นต้น 

นอกจากนีเ้งินสดซึ่งได้จากกิจกรรมดงักลา่วนัน้บริษัทฯยงัน าไปใช้ในกิจกรรมการด าเนินงานในส่วนงานต่างประเทศ

เพิ่มเติมในปีนีด้้วย เช่น การจ่ายเงินมดัจ าคา่สนิค้าโครงการมินบจู านวน 158.18 ล้านบาท เป็นต้น  
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  ทัง้นีก้ารเปลีย่นแปลงของกระแสเงินสดตามตารางข้างต้นนัน้สามารถแสดงรายการที่เปลีย่นแปลงอย่างมีสาระส าคญั

ในแตล่ะกิจกรรมได้ดงันี ้

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากการด าเนินงาน 

การเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเกิดจากสนิทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงานที่เปลี่ยนแปลงอยา่งเป็น

สาระส าคญัจากปี 2559 ดงันี ้

 

 

 
เ 
 

 
 
สุ
ท
เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากการลงทุน 

 การเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุเกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายการที่เป็นสาระส าคญั ได้แก่ เงินสด
รับจากการขายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย, เงินสดรับจากการรับคืนเงินมดัจ าเพื่อการลงทนุในธุรกิจพลงังาน, เงินมดัจ ารับลว่งหน้า
เพื่อการลงทนุ และเงินสดรับจากการขายเงินลงทนุชัว่คราว คิดเป็นจ านวนรวมทัง้สิน้ 1,109.12 ล้านบาท  
 
 เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากการจัดหาเงนิ 

การเปลีย่นแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจดัหาเงินเกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายการท่ีมีสาระส าคญั ดงันี ้
 
 

 

การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

▪ ตาราง 14.10 : เปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

▪ ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น ลดลงเป็นจ านวน  804.89 ล้านบาท 

▪ รายได้ที่ยงัไมเ่รียกช าระ ลดลงเป็นจ านวน  183.71 ล้านบาท 

▪ เงินจา่ยลว่งหน้าผู้ รับเหมาก่อสร้าง ลดลงเป็นจ านวน  58.60 ล้านบาท 

▪ เงินค า้ประกนัตามสญัญาซือ้ขายสนิค้า ลดลงเป็นจ านวน  120.63 ล้านบาท 

▪ เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น ลดลงเป็นจ านวน 261.76 ล้านบาท 

▪ เงินรับลว่งหน้าจากลกูค้า ลดลงเป็นจ านวน 78.76 ล้านบาท 

    

▪ เงินสดรับสทุธิจากการออกหุ้นกู้  เพิ่มขึน้เป็นจ านวน  214.35 ล้านบาท 
▪ เงินสดรับจากการเพิม่ทนุ เพิ่มขึน้เป็นจ านวน  299.14 ล้านบาท 

อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 2560 2559 2558 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) (%) (5.24) 4.15 (7.20) 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) (%) (17.89) 3.49 (12.11) 

อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 1.19 1.35 0.39 

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) (1.98) 3.93 (14.84) 
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 จากตารางข้างต้นพบว่า ROA และ ROE ในปี 2560 นีล้ดลงจากปี 2559 อย่างชัดเจน โดยจากการที่ในปี 2560  
บริษัทฯมีผลขาดทนุในการด าเนินงานจ านวน 269.74 ล้านบาท ในขณะที่ปี 2559 กิจการมีผลก าไรจากการด าเนินงานจ านวน 
49.78 ล้านบาท ทัง้นีก้ารลดลงดงักลา่วเกิดจากสาเหตหุลกัดงันี ้

1. การลดลงของผลการด าเนินงานจากสว่นงานวิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้างทัง้ในและตา่งประเทศ และ
จากสว่นงานโรงไฟฟา้พลงังานทดแทนในตา่งประเทศ 

2. การลดลงของสนิทรัพย์จากสว่นงานโรงไฟฟา้พลงังานทดแทนจากการด าเนินงานตา่งประเทศ 

ในสว่นอตัราหนีส้นิตอ่ทนุนัน้ลดลงจากปี 2559 เทา่กบั 0.16 เทา่ เนื่องจากสาเหตหุลกัคือในปี 2560 บริษัทฯได้จดัหาเงินสด
มาเพื่อจ่ายช าระหนีส้นิเป็นจ านวนมาก เช่น เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน, เงินกู้ยืมระยะสัน้ เป็นต้น  

นอกจากนีบ้ริษัทมีอตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้อยูท่ี่ (1.98) เทา่ มีสาเหตมุาจากรายได้ก่อสร้างของบริษัทลดต ่าลง 
และต้นทุนทางการเงินของบริษัทที่สงูขึน้จากวิกฤตตัว๋แลกเงินระยะสัน้ (B/E) และจากหุ้นกู้ ของบริษัท ส่งผลให้ในปี 2560 มี
ต้นทนุทางการเงินท่ีสงูขึน้ประมาณ 60 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 11.66 จากปี 2559  

แตอ่ยา่งไรก็ตามในปี 2560 บริษัทมีหนีส้ญูและสงสยัจะสญู (35.57) ล้านบาท ขาดทนุจากการตดัจ าหนา่ยคา่สทิธ์ิในการท า
สญัญาการตลาด (44.33) ล้านบาท และขาดทุนจากการด้อยค่าของเงินลงทุนในบริษัทร่วม (31.44) ล้านบาท รวมทัง้สิน้เป็น
จ านวน 111.34 ล้านบาท โดยทัง้หมดถือเป็นการขาดทนุทางบญัชี ซึง่ถ้าพิจารณาใหม่โดยไมร่วมการขาดทนุทางบญัชีดงักลา่ว 
จะพบวา่ บริษัทมีอตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้อยูท่ี่ (0.75) เทา่  

ทางบริษัทมีนโยบายแก้ไขอตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้โดยการใช้แหล่งเงินทนุอื่นที่มีต้นทุนทางการเงินต ่า เช่น 
เงินกู้จากสถาบนัการเงิน หุ้นกู้  หรือตราสารทางการเงินอื่น เป็นต้น มาทดแทนแหลง่เงินทนุปัจจบุนัท่ีมีต้นทนุทางการเงินท่ีสงู  

นอกจากนัน้บริษัทยงัมีนโยบายการสร้างรายได้จากธุรกิจเดิมของบริษัท และขยายธุรกิจใหม่ที่อาจจะมีโอกาสในการสร้าง
รายได้ และก าไร รวมถึงการลดต้นทนุบริหารจดัการภายในบริษัท 

ปัจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานและฐานะการเงนิในอนาคต 

เนื่องจากในปี 2560 นีบ้ริษัทฯเกิดเหตกุาณ์ที่อยู่นอกเหนือการคาดหมายสง่ผลให้ผลการด าเนินการและการด าเนินการ
ในด้านอื่นๆนัน้ไมเ่ป็นไปตามแผนท่ีก าหนดไว้ แตอ่ยา่งไรก็ตามเนื่องจากบริษัทฯได้วางแนวทางปอ้งกนัและแผนการบริหารความ
เสีย่งไว้ลว่งหน้าแล้วจึงสง่ผลให้บริษัทฯสามารถรับมือและด าเนินการแก้ไขปัญหาที่เกิดขึน้ในปีนีไ้ด้พอสมควร ทัง้นีจ้ากเหตกุารณ์
ที่เกิดขึน้ในปี 2560 ประกอบกบัความต้องการที่จะด าเนินการตามแผนที่วางไว้บริษัทฯจึงได้วางแนวทางปอ้งกนัและแผนในการ
บริหารความเสีย่งในด้านตา่งๆไว้ดงันี ้

 

ความเสี่ยงที่อาจเกดิขึน้ แนวทางในการป้องกันและบริหารความเสี่ยง 

1. ความเสี่ยงจากความผันผวนของ
อตัราแลกเปลีย่น 

- ใช้เคร่ืองมือทางการเงินในการบริหารความเสีย่ง 
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ความเสี่ยงที่อาจเกดิขึน้ แนวทางในการป้องกันและบริหารความเสี่ยง 

2. ความเสี่ยงในการหาเงินกู้ ยืมเพื่อ
เป็นเงินทนุหมนุเวียนส าหรับโครงการ 

- ระดมทุนจากตลาดเงินในรูปของตั๋วแลกเงิน (Bill of Exchange : B/E) และหุ้นกู้ทัง้
ระยะสัน้และระยะยาว 

3. ความเสี่ยงจากความผันผวนของ
อตัราดอกเบีย้ 

- ความเสี่ยงดงักลา่วเป็นความเสี่ยงที่อาจเกิดขึน้ในการท าธุรกรรมในรูปแบบ EPC+F 
บริษัทฯจึงบริหารความเสีย่งโดยการจดัท าประมาณการทางการเงินและวิเคราะห์ความ
ออ่นไหวของของสมมติฐานตา่งๆก่อนเข้าท ารายการ 
- เจรจากับผู้ ว่าจ้างเพื่อเพิ่มเง่ือนไขที่ท าให้บริษัทฯมีความเสี่ยงลดลง เช่น การส่งผ่าน
อตัราดอกเบีย้ที่เพิ่มขึน้ในคา่บริการ (Increased Cost Condition), การใช้เคร่ืองมือทาง
การเงินเพื่อลดความเสี่ยงดงักล่าว เช่น การท า Interest Rate Swap รวมถึงการเจรจา
เพื่อเปลีย่นแปลงเง่ือนไขการจ่ายช าระเพื่อให้สง่ผลในด้านบวกตอ่กิจการ 

4. ความเสี่ยงจากคู่แข่งในธุรกิจงาน
รับเหมาและพลงังานทดแทนท่ีเพิ่มขึน้ 

- ร่วมมือกับคู่ค้าที่มีประสบการณ์และช่ือเสียงในธุรกิจเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการ
ด าเนินงานและเพื่อรับการถ่ายทอดเทคโนโลยีเพื่อใช้ในอนาคต รวมถึงเพื่อเป็นการสร้าง
ช่ือเสยีงเพื่อการด าเนินธุรกิจในอนาคตด้วย 
- ขยายการลงทนุไปยงัประเทศอืน่ท่ีมีศกัยภาพ รวมถงึลงทนุในโครงการพลงังานทดแทน
อืน่ซึง่นอกเหนือจากที่บริษัทได้ลงทนุแล้ว โดยยงัถือเป็นการกระจายความเสีย่งอีกด้วย 

5. ความเสีย่งทางการเมืองในประเทศ
ที่เข้าไปลงทุน (โดยประเทศที่บริษัทฯ
ได้เข้าไปลงทุนแล้ว ได้แก่ ประเทศ
อินโดนีเซีย, ฟิลิปปินส์, ญ่ีปุ่ น และ
พมา่) 

- จัดซือ้ประกันภัยจากความเสี่ยงทางการเมือง (Political Risk Insurance) ส าหรับ
ประเทศที่มีความไมแ่นน่อนทางการเมืองสงู เช่น ประเทศพมา่ ซึง่คาดวา่จะสามารถลด
ความเสีย่งลงอยูใ่นระดบัท่ีบริษัทฯสามารถยอมรับได้ 
- ก าหนดเป็นเง่ือนไขในสญัญาถงึการชดเชยความเสยีหายแกบ่ริษัทฯหากเกิดเหตกุารณ์
ดงักลา่วขึน้ 

6. ความเสีย่งจากภยัพิบตัิธรรมชาติ 
 

- ส าหรับประเทศที่ความเสีย่งดงักลา่วอาจเกิดขึน้ เช่น ประเทศฟิลปิปินส์ บริษัทฯได้ 
วางแนวทางการบริหารความเสี่ยงโดยจัดท าการส ารวจและตรวจสอบทางเทคนิคที่
เก่ียวข้องกบัภยัพิบตัิธรรมชาติตา่งๆ 

- - ก าหนดเป็นเง่ือนไขในสญัญาถงึการชดเชยความเสยีหายแกบ่ริษัทฯหากเกิดเหตกุารณ์
ดงักล่าวขึน้ หรือก าหนดให้ผู้ รับเหมาช่วงในประเทศดงักล่าวเป็นผู้ รับผิดชอบต่อผล
เสยีหายดงักลา่ว 

7. ข้อก าหนดของประเทศที่ เข้าไป
ลงทุน เช่น ข้อก าหนดด้านกฎหมาย, 
ภาษี เป็นต้น 

- ศกึษาความเป็นไปได้ของโครงการก่อนด าเนินการเข้าลงทนุ  
- ว่าจ้างที่ปรึกษาที่มีความเช่ียวชาญเฉพาะด้านเพื่อประเมินและป้องกันความเสี่ยง
ตา่งๆที่เกิดขึน้นะหวา่งการด าเนินโครงการ 

 
 


