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1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกจิ 
 

  ส่วนที่ 1 การประกอบธุรกจิ 
 

 

บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “บริษัทฯ”) ประกอบธุรกจิ 3 ประเภทดังนี ้
ธุรกิจการลงทุนในธุรกิจพลังงาน 
บริษัทฯ ได้ขยายการลงทนุในธุรกิจพลงังานเพิ่มขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในธุรกิจพลงังานไฟฟ้าแสงอาทิตย์ เร่ิมจากการ

ลงทุนในบริษัท พลังงานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากัด (Green Earth Power (Thailand) Co., Ltd. (GEPT)) ซึ่งมี
วตัถปุระสงค์หลกัในการลงทนุในบริษัทท่ีด าเนินธุรกิจพฒันาและบริหารจดัการโครงการไฟฟา้ ซึง่ปัจจบุนั GEPT มีแผนการลงทนุ
ในการก่อสร้างและพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลิต 220 เมกะวตัต์ ท่ีเมืองมินบ ูประเทศเมียน
มา  

บริษัทฯ ได้จดัตัง้บริษัทย่อยช่ือ บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั เพื่อมุ่งเข้าลงทุนในธุรกิจพลงังานในประเทศญ่ีปุ่ น 
โดยเร่ิมจากการเข้าลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการผลิต 1.172 เมกะวตัต์ ตัง้อยูท่ี่เมืองคะโงะชิ
มะ ประเทศญ่ีปุ่ น ตอ่มาบริษัทฯ ได้ขยายการลงทนุเพิ่มเติม โดยการเข้าซือ้โครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการ
ผลติ 980.98 กิโลวตัต์ที่เมืองอิงะ ประเทศญ่ีปุ่ น นอกจากนีบ้ริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั ยงัได้ลงนามในสญัญาการลงทนุ
เบือ้งต้นการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 15 เมกะวตัต์ จังหวัดฟุกุโอกะ และ
โครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 8 เมกะวตัต์ จงัหวดัอิบารากิ ทัง้นี ้บริษัทฯ ยงัคงมองหาโอกาส
ในการขยายการลงทนุในประเทศญ่ีปุ่ นอย่างตอ่เนื่อง โดยได้เข้าศกึษาเพื่อพฒันาโครงการโรงไฟฟา้ชีวมวล ณ จงัหวดัซะงะ และ
จงัหวดัวะกะยะมะ ประเทศญ่ีปุ่ น ขนาดก าลงัการผลติติดตัง้รวม 100 เมกะวตัต์  

นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัได้ลงนามในสญัญาให้บริการรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์  ขนาดก าลงั
การผลิต 25 เมกะวตัต์ ในจงัหวดับิลิรัน ประเทศฟิลิปปินส์ โดยด าเนินงานผ่านบริษัทย่อย ได้แก่ บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากดั ซึ่ง
เป็นการเข้าท าโครงการในรูปแบบ Engineering and Procurement เพื่อจดัหาและจ าหนา่ยอปุกรณ์ตา่ง ๆ รวมทัง้การให้บริการ
ออกแบบที่เก่ียวข้องเทา่นัน้ 

 
ธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรม                     
บริษัทฯ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารอย่างเต็มรูปแบบ มีความเช่ียวชาญหลากหลาย ด าเนินงาน

ครอบคลุมส าหรับอาคารทุกประเภททัง้ที่เก่ียวข้องกับภาครัฐและภาคเอกชน  อาทิ เช่น อาคารส านักงาน, อาคารพาณิชย์, 
อาคารพกัอาศยั, โรงแรม, โรงพยาบาล, ศนูย์การค้า, โรงงานอตุสาหกรรม, คอนโดมิเนียม, อาคารเรียนมหาวิทยาลยั รวมไปถึง
สาธารณปูโภคพืน้ฐาน โดยเฉพาะอยา่งยิ่งโรงไฟฟา้พลงังานทดแทน ทัง้ในไทยและตา่งประเทศ 

 
ธุรกิจเหมืองถ่านหิน 
บริษัทฯ ได้ประกอบธุรกิจด้านเหมืองถ่านหินโดยลงทุนผ่านบริษัทย่อยช่ือ บริษัท WorldMax Management จ ากัด ซึ่ง

บริษัทยอ่ยดงักลา่วได้มีการลงนามบนัทกึความเข้าใจ (MOU) กบั PT. China Coal Geology Mining ประเทศอินโดนีเซีย ซึง่เป็น
บริษัทย่อยของรัฐวิสาหกิจของประเทศจีน เพื่อเป็นผู้ ได้รับสิทธ์ิการจดัจ าหน่ายแต่เพียงผู้ เดียวของถ่านหินท่ีผลิตได้จากเหมือง
จ านวน 4 แห่งบนเกาะ Kalimantan นอกจากนีบ้ริษัท WorldMax Management จ ากดั ได้มีการลงนามกับบริษัท Tader Coal 
SCM จ ากดั ซึง่เป็นธุรกิจถ่านหินขนาดใหญ่ในประเทศจีนท่ีมีความต้องการขัน้ต ่า 2.5 ล้านตนัตอ่เดือน ภายใต้บนัทกึความเข้าใจ
นีบ้ริษัท Tader Coal SCM จ ากัด จะรับซือ้ถ่านหินทัง้หมดซึ่งผลิตได้จากเหมืองทัง้ 4 แห่ง บนเกาะ Kalimantan พร้อมกันนี ้
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บริษัทฯได้มีการเข้าร่วมลงทนุใน PT Sunhub Mining International Limited (SMI) ในสดัสว่นร้อยละ 25 ของหุ้นท่ีจ าหนา่ยแล้ว
ทัง้หมดของ SMI เพื่อได้รับสิทธิในการเป็นผู้บริหารจดัการใบอนญุาตเหมืองถ่านหินและการขดุเจาะเหมืองของ PT Tadjahan 
Antang Mineral (TAM)  

 
1.1) นโยบายในการด าเนินงานของบริษัท 
บริษัทฯ มีความตัง้ใจในการสร้างองค์กรที่สามารถท าให้ลกูค้าให้ความเช่ือมั่นและไว้วางใจในคณุภาพและความเที่ยงตรง

ในการให้บริการภายใต้ปรัชญา “เราทุม่เทเพื่อความส าเร็จของทา่น” หรือ “We dedicate for your success” 
  วิสัยทัศน์ (Vision) 

To inspire and amplify positive change, creating and energy efficient future 
พันธกิจ (Mission) 
To be a thought leader towards a better world through innovation, out-of-the-box thinking and sustainable 

actions  
เป้าหมายในการด าเนินธุรกิจ (Target) 
บริษัทฯ มีเป้าหมายหลัก 5 ประการ คือ (1) การให้ความพึงพอใจกับลูกค้าสูงสุด (2) ปฏิบัติงานภายใต้มาตรฐาน

วิศวกรรม (3) เป็นองค์กรแหง่การเรียนรู้ (4) มุง่มัน่พฒันาอยา่งตอ่เนื่อง (5) สร้างการท างานเป็นทีม     
  
1.2) ประวัติความเป็นมาและพัฒนาการที่ส าคัญของบริษัท 

ปี เหตุการณ์ส าคัญ 
2535 ก่อตัง้บริษัทในช่ือ บริษัท วินเทจ เทคโนโลยี จ ากัด เพื่อด าเนินธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบไฟฟ้าและระบบสื่อสาร

ประกอบอาคาร ด้วยทนุจดทะเบียนเร่ิมแรก 1 ล้านบาท โดยมีหุ้นจดทะเบียนทัง้สิน้ 10,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้น
ละ 100 บาท 

2540 บริษัท วินเทจ เทคโนโลยี จ ากัด เร่ิมขยายขอบเขตงานไปยงัธุรกิจให้บริการบ ารุงรักษาระบบวิศวกรรมประกอบ
อาคาร 

2547 – เปลีย่นช่ือบริษัทเป็นบริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั เมื่อวนัที่ 20 ธันวาคม 2547 พร้อมทัง้ขยายขอบเขตงานไป
ยงัธุรกิจติดตัง้ระบบประปาและระบบสขุาภิบาลประกอบอาคาร และธุรกิจติดตัง้ระบบปรับอากาศและระบบ
ระบายอากาศประกอบอาคาร 

– มีมติเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 1 ล้านบาทเป็น 20 ล้านบาท โดยมีหุ้นจดทะเบียนทัง้สิน้ 200,000 หุ้น มลูคา่ที่ตรา
ไว้หุ้นละ 100 บาท 

2550 – วนัที่ 5 เมษายน 2550 บริษัทฯรับโอนหุ้นของ บริษัท วินเทจเมนทิแนนซ์ เซอร์วิส จ ากัด จาก                 นาย
โสรัจ โรจนเบญจกุล ท าให้บริษัทถือหุ้น บริษัท วินเทจเมนทิแนนซ์ เซอร์วิส จ ากัด ร้อยละ 99.99 และได้โอน
ธุรกิจบริการบ ารุงรักษาระบบวิศวกรรมประกอบอาคารไปยงั บริษัท วินเทจเมนทิแนนซ์ เซอร์วิส จ ากดั 

– บริษัทฯ ปรับโครงสร้างการด าเนินธุรกิจใหมโ่ดยโอนธุรกิจบ ารุงรักษาระบบวิศวกรรมประกอบอาคารมาที่บริษัท 
วินเทจ วิศวกรรม จ ากัด และจดทะเบียนเลิกกิจการบริษัท วินเทจเมนทิแนนซ์ เซอร์วิส จ ากัดเมื่อ 7 ธันวาคม 
2550 เพื่อความคลอ่งตวัในการด าเนินงาน 

2551 ที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 2/2551 เมื่อวนัท่ี 1 สงิหาคม 2551 มีมติให้บริษัทฯ ด าเนินการดงัตอ่ไปนี ้
– แปรสภาพเป็นบริษัทมหาชนจ ากดัภายใต้ช่ือ บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) 
– แปลงมลูค่าหุ้นที่ตราไว้จากเดิมหุ้นละ 100 บาท เป็นมลูค่าหุ้นละ 1 บาท โดยภายหลงัการแปลงมลูค่าหุ้น 
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ปี เหตุการณ์ส าคัญ 
บริษัทฯ จะมีหุ้นสามญัที่ช าระแล้วจ านวน 20 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท 

– เพิ่มทนุจดทะเบียนจ านวน 40 ล้านหุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ท าให้บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียนเพิ่มจาก 
20 ล้านบาท เป็น 60 ล้านบาท 

– บริษัทฯ ได้เรียกช าระทุนจดทะเบียนเพิ่มจากผู้ ถือหุ้นเดิมจ านวน 15 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ         1 
บาทในเดือนกนัยายน ท าให้ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2551 บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียนช าระแล้วทัง้สิน้ 35 ล้าน
บาท 

2552 บริษัทฯ ได้เรียกช าระทนุจดทะเบียนเพิ่มจากผู้ ถือหุ้นเดิมจ านวน 10 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาทในเดือน
มีนาคม ท าให้มีทนุจดทะเบียนช าระแล้วทัง้สิน้ 45 ล้านบาท 

2553 ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2553 เมื่อวนัท่ี 12 มีนาคม 2553 มีมติให้บริษัทฯ ด าเนินการดงัตอ่ไปนี ้
– ลดทุนจดทะเบียนจ านวน 15 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ซึ่งเป็นหุ้นสามญัจดทะเบียนที่ยงัมิได้

ออกจ าหนา่ย จึงท าให้บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียนลดจาก 60 ล้านบาท เป็น 45 ล้านบาท 
– เพิ่มทนุจดทะเบียนจ านวน 35 ล้านหุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ท าให้บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียนเพิ่มจาก 

45 ล้านบาท เป็น 80 ล้านบาท 
– จดัสรรหุ้นเพิ่มทนุโดย 

– เสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมจ านวน 15 ล้านหุ้น 
– เสนอขายให้แก่ประชาชนทัว่ไปจ านวน 18 ล้านหุ้น ซึ่งการเสนอขายให้เสนอขายแก่ประชาชนทัว่ไปนัน้

รวมถึงการเสนอขายให้กบัผู้มีอปุการคณุของบริษัทฯด้วย 
– เสนอขายให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร และพนกังานจ านวน 2 ล้านหุ้น 

– บริษัทฯ ได้เรียกช าระทนุจดทะเบียนเพิ่มจากผู้ ถือหุ้นเดิมจ านวน 15 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ1 บาทในเดือน
มีนาคม ท าให้ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2553 บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียนช าระแล้วทัง้สิน้ 60 ล้านบาท 

– ในวนัที่ 10 พฤษภาคม 2553 บริษัทฯ ได้จดัตัง้หน่วยภาษีกิจการร่วมค้า ร่วมกับบริษัท ประดบัวงศ์ จ ากดั โดย
บริษัทฯ มีสดัส่วนการร่วมทุนอยู่ที่ร้อยละ 50 โดยใช้ช่ือหน่วยภาษี “กิจการร่วมค้าประดับวงศ์ และ วินเทจ 
วิศวกรรม” 

– ที่ประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2553 เมื่อวนัที่ 29 มิถุนายน 2553 มีมติให้เปลี่ยนแปลงรอบบญัชีจากเดิม 
“เร่ิมต้นในวนัท่ี 1 มกราคม และสิน้สดุในวนัที่ 31 ธันวาคมของทกุปี” เป็น “เร่ิมต้นวนัที่ 1 กรกฎาคม และสิน้สดุ
ในวนัที่ 30 มิถุนายนของปีถัดไป” โดยให้เร่ิมงวดบัญชีแรกในรอบวนัที่ 1 มกราคม 2553 และสิน้สดุวนัที่ 30 
มิถนุายน 2553 เป็นรอบระยะเวลา 6 เดือน และรอบปีบญัชีต่อไปจะเร่ิมต้นตัง้แต่วนัที่ 1กรกฎาคม 2553 และ
สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2554 ตามรอบปีปฏิทินเร่ือยไป และมีมติให้แก้ไขข้อบงัคบัข้อที่ 32  

– รอบปีบญัชีของบริษัทฯเร่ิมต้นในวนัท่ี 1 กรกฎาคม และสิน้สดุลงในวนัท่ี 30 มิถนุายนของปีถดัไป 
2554 บริษัทฯ ได้รับอนญุาตจากตลาดหลกัทรัพย์ mai ให้สามารถจ าหน่ายหุ้นสามญัให้แก่ประชาชนทัว่ไป (IPO)  เมื่อ

วนัที่ 9  มีนาคม 2554 

2555 – บริษัทฯ เพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 80 ล้านบาท หุ้นสามัญ 80 ล้านหุ้น เป็นทุนจดทะเบียน 220 ล้านบาท หุ้ น
สามญั 220 ล้านหุ้น โดยมีทนุจดทะเบียนช าระแล้ว 173.7 ล้านบาท หุ้นสามญั 173.7 ล้านหุ้น 

– ในวันที่  18 มิถุนายน 2555 บริษัทฯ ได้จัดตัง้บริษัทใน เครือ (บริษัทย่อย) ในนาม  บ ริษัท WorldMax 
Management จ ากดั โดยบริษัทมีสดัสว่นการถือหุ้นอยูท่ี่ร้อยละ 100  
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– ในวนัที่ 10 สิงหาคม 2555 บริษัทฯ ได้จดัตัง้บริษัทในเครือ (บริษัทย่อย) ในนาม บริษัท เเคปปิตอลคอร์ จ ากัด  

โดยบริษัทมีสดัสว่นการถือหุ้นอยูท่ี่ร้อยละ 100 
– บริษัท WorldMax Management จ ากดั (“บริษัทยอ่ย”) ได้รับสญัญาแตง่ตัง้เป็นตวัแทนจ าหนา่ยถ่านหินเง่ือนไข

ส าคญัของสญัญามีก าหนด 60 เดือน โดยกลุม่ลกูค้าเปา้หมายของบริษัทยอ่ยเป็นลกูค้าในตา่งประเทศ 
– ที่ประชุมสามัญผู้ ถือหุ้น ประจ าปี 2555 เมื่อวนัที่ 26 ตุลาคม 2555 มีมติให้เปลี่ยนแปลงรอบบัญชีจากเดิม 

“เร่ิมต้นในวนัที่ 1 กรกฎาคม และสิน้สดุในวนัที่ 30 มิถนุายน ของปีถัดไป” เป็น “เร่ิมต้นวนัที่ 1 มกราคม และ
สิน้สดุในวนัท่ี 31 ธนัวาคม ของทกุปี” โดยให้เร่ิมงวดบญัชีแรกในรอบวนัท่ี 1 กรกฎาคม2555 และสิน้สดุวนัท่ี 31 
ธันวาคม2555  เป็นรอบระยะเวลา 6 เดือน และรอบปีบญัชีต่อไปจะเร่ิมต้นตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม  2556  และ
สิน้สดุวนัท่ี 31 มกราคม 2556 ตามรอบปีปฏิทินเร่ือยไป 

2556 – บริษัทเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 173.7 ล้านบาท หุ้นสามญั 173.7 ล้านหุ้น เป็นทนุจดทะเบียน 318.55 ล้านบาท 
หุ้นสามญั 318.55 ล้านหุ้น โดยมีทนุจดทะเบียนช าระแล้ว 318.55 ล้านบาท หุ้นสามญั 318.55 ล้านหุ้น 

– บริษัทฯเข้าลงทุนโดยการซือ้หุ้ น Sunhub Mining International (SMI) จาก Worldly Wealth International 
Limited (WWI) จ านวน 13,767 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 100,000 รูเปียอินโดนีเซีย คิดเป็นร้อยละ 25 ของหุ้นที่
จ าหน่ายได้ทัง้หมดของ SMI ในราคาซือ้หุ้นละ 43,580 บาท รวมทัง้สิน้ 599.97 ล้านบาท ซึ่งการลงทนุโดยการ
ถือหุ้นใน SMI จะสง่ผลให้บริษัทฯ มีแหลง่รายได้อื่นเพิ่มเติมนอกเหนือจากรายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบ
วิศวกรรม  

2557 – บริษัทฯ จดัสรรหุ้ นสามัญเพิ่มทุนที่ออกและเสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมจ านวนไม่เกิน 106,183,333 หุ้น ตาม
อตัราส่วนการจดัสรรเท่ากบั 3 หุ้นสามญั ต่อ 1 หุ้นสามญัเพิ่มทุน โดยมีราคาเสนอขาย 1.75 บาทต่อหุ้น และ
ออกใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสามญัของบริษัทฯ (VTE-W1) จ านวน 106,183,333 หนว่ย โดยไมค่ิดมลูค่า
ให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิมที่จองซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุและได้รับการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุที่ออกและเสนอขายในครัง้นี ้
โดยมีอตัราส่วน 1 หุ้นสามญัเพิ่มทนุต่อ 1 หน่วยส าคญัแสดงสิทธิฯ โดยก าหนดราคาการใช้สิทธิของใบส าคญั
แสดงสิทธิฯ เท่ากับ 2.50 บาทต่อหุ้ น ส่งผลให้ทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ เพิ่มขึน้จาก 318.55 ล้านบาท หุ้น
สามญั 318.55 ล้านหุ้น เป็นทนุจดทะเบียน 530.92 ล้านบาท หุ้นสามญั 530.92 ล้านหุ้น โดยมีทนุจดทะเบียน
ช าระแล้วเป็น 424,733,333 บาท 

– บริษัท WorldMax Management จ ากัด (“บริษัทย่อย”) ได้มีการลงนามบันทึกความเข้าใจ (MOU) กับ PT. 
China Coal Geology Mining ประเทศอินโดนีเซีย เพ่ือเป็นผู้ได้รับสิทธ์ิการจดัจ าหนา่ยแต่เพียงผู้ เดียวของถ่าน
หินที่ผลติได้จากเหมืองจ านวน 4 แหง่ บนเกาะ Kalimantan มีก าหนดระยะเวลา 2 ปี 

– บริษัท WorldMax Management จ ากดั (“บริษัทย่อย”) ได้มีการลงนามบนัทึกความเข้าใจ (MOU) เมื่อวนัที่ 20 
มิถุนายน 2557 กับบริษัท Tader Coal SCM จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทธุรกิจถ่านหินขนาดใหญ่ในประเทศจีน โดย
บริษัท Tader Coal SCM จ ากัดจะรับซือ้ถ่านหินทัง้หมดที่ผลิตได้จากเหมืองทัง้ 4 แห่ง บนเกาะ Kalimantan 
ผา่นบริษัท WorldMax Management จ ากดั 

2558 – บริษัทฯ เข้าลงทนุในบริษัท พลงังานเพื่อโลกสเีขียว (ประเทศไทย) จ ากดั (Green Earth Power (Thailand) Co., 
Ltd.) (GEPT) จ านวน 30,908 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 12 ของหุ้นสามญัทัง้หมดของ GEPT ซึ่งมีแผนการลงทนุใน
การก่อสร้างและพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลติ 220 เมกะวตัต์ ท่ีเมืองมินบ ู
ประเทศเมียนมา  
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– เพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทฯ จ านวน 473,534,267 บาท จากทนุจดทะเบียนเดิมจ านวน 424,734,319 บาท 

เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน 898,268,586 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 848,851,322 หุ้น มูลค่าที่
ตราไว้หุ้นละ 1 บาท โดยจดัสรรหุ้นสามญัสามญัเพิ่มทนุ ดงันี ้
1. จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวน 42,473,432 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ให้แก่ผู้ ถือหุ้น

เดิมของบริษัทฯ ตามสดัส่วนการถือหุ้นของผู้ ถือหุ้นแต่ละราย (Rights Offering) ในอตัราจัดสรร 10 หุ้น
สามญัเดิมตอ่ 1 หุ้นสามญัเพิ่มทนุ 

2. จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ จ านวน 85,637,713 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ให้แก่บคุคลใน
วงจ ากดั (Private Placement) ซึง่ได้แก่ผู้ ถือหุ้นของ GEPT 

3. จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ จ านวน 189,823,511 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ในราคาหุ้นละ 
2.72 บาท ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวนไม่เกิน 20 ราย ซึ่งเป็นนักลงทุนที่มี
ศกัยภาพทางด้านเงินทนุและมีความประสงค์จะลงทนุในบริษัทฯ 

4. จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ จ านวน 106,182,347 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท เพื่อรองรับการ
ใช้สทิธิของผู้ ถือใบส าคญัแสดงสทิธิที่จะซือ้หุ้นสามญัของบริษัทฯ ครัง้ที่ 1 (VTE-W1) 

5. จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ จ านวน 49,417,264 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท เพื่อรองรับการ
ปรับสทิธิให้แก่ผู้ ถือใบส าคญัแสดงสทิธิที่จะซือ้หุ้นสามญัขงอบริษัทฯ ครัง้ที่ 1 (VTE-W1) 

– จดัตัง้บริษัทยอ่ย 3 แหง่ รายละเอียด ดงันี ้
1. บริษัท วินเทจ เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชั่น จ ากัด (VTEC) (ปัจจุบันเปลี่ยนช่ือเป็นบริษัท วีเทค 

เดคคอร์ จ ากดั) เพื่อประกอบธุรกิจด้านอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง รวมถึงด้านระบบวิศวกรรมประกอบ
อาคาร 

2. บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด (VHJ) เพื่อประกอบธุรกิจการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้า ในประเทศ
ญ่ีปุ่ น 

3. บริษัท โนว่า เอเซีย จ ากัด (NOVA) เพื่อประกอบธุรกิจให้การปรึกษาด้านการลงทุนและบริหารสินทรัพย์
ของบริษัท ทัง้นีเ้พื่อสนบัสนนุธุรกิจในกลุม่บริษัทฯ 

– บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั ได้เพิ่มทนุจดทะเบียนในบริษัทจากเดิมจ านวน 1,000,000 บาท เป็นจ านวน 
150,000,000 บาท โดยออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวน 14,900,000 หุ้น มลูค่าหุ้นท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท เพื่อให้
บริษัทมีเงินลงทนุเพียงพอในการลงทนุในกิจการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศญ่ีปุ่ น 

– เข้าลงทนุในโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการผลติ 1.172 เมกะวตัต์ ซึง่ตัง้อยู่ที่เมืองคะโงะ
ชิมะ ประเทศญ่ีปุ่ น โดยผา่นบริษัทยอ่ย คือ บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั 

– บริษัทฯ ได้ท าสญัญาร่วมค้า “กิจการร่วมค้าวีเทค” ร่วมกับบริษัท วินเทจ เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชั่น 
จ ากดั บริษัทฯ มีสดัสว่นการร่วมทนุอยู่ที่ร้อยละ 10 เพื่อเป็นผู้ รับเหมาก่อสร้างอาคารเรียนและปฏิบตัิการคลินิก
ศกึษาสตัวแพทย์ มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร์ 

2559 – การออกใบส าคญัแสดงสทิธิที่จะซือ้หุ้นสามญัของบริษัท รุ่นท่ี 2 (VTE-W2) จ านวน 103,822,505 หนว่ย ให้แก่ผู้
ถือหุ้นเดิมโดยไมค่ิดมลูคา่ ในอตัราสว่น 8 หุ้นเดิมตอ่ใบส าคญัแสดงสทิธิ 1 หนว่ย 

– การออกและเสนอขายตราสารหนีร้ะยะสัน้และ/หรือระยะยาวในรูปแบบของตัว๋แลกเงิน (Bill of Exchange: 
B/E) และ/หรือหุ้นกู้  (Debenture) ภายใต้วงเงินรวมไมเ่กิน 5,000 ล้านบาท (ห้าพนัล้านบาทถ้วน) 
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– จดัตัง้บริษัทยอ่ย 2 แหง่ รายละเอียดดงันี ้

1. บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากดั (VEPC) เพื่อประกอบธุรกิจด้านงานวิศวกรรม จดัหา และก่อสร้างงานโครงการ
ขนาดใหญ่ และสนบัสนนุการเงินระหวา่งก่อสร้าง และรวมถึงการจดัหาแหลง่เงินกู้ เพื่อสนบัสนนุธุรกิจ  

2. บริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชนัแนล คอนสตรัคชัน่ จ ากดั (VINTER) ธุรกิจงานวิศวกรรม จดัหา และก่อสร้างงาน
โครงการขนาดใหญ่ และรวมถึงการจัดหาเงินกู้ ระหว่างก่อสร้าง และรวมถึงการจัดหาแหล่งเงินกู้ เพื่อ
สนบัสนนุธุรกิจ 

– บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากดั ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยที่บริษัทฯ มีสดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 99.99 ของทนุจดทะเบียนเพิ่ม
ทนุจดทะเบียนจากทุนจดทะเบียนเดิม 1,000,000 บาท เป็น 500,000,000 บาท เพื่อรองรับการด าเนินการใน
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลิต 220 เมกะวัตต์ ในเมืองมินบู ประเทศเมียนมา 
(Myanmar) และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลิต 25 เมกะวตัต์ ในจังหวดับิลิรัน 
ประเทศฟิลปิปินส์ 

– บริษัทฯ ได้ลงนามในบันทึกความเข้าใจเบื อ้งต้น (“MOA”) กับ Basic Energy Corporation (“BEC”) ซึ่ง
ประกอบกิจการเก่ียวกบัพลงังานทดแทน และพลงังานทางเลอืกเมื่อวนัท่ี 5 ตลุาคม 2559 

– เข้าลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลิต 980.98 กิโลวตัต์ที่เมืองอิงะ ประเทศ
ญ่ีปุ่ นโดยผา่นบริษัทยอ่ย คือ บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั 

– เข้าลงนามในสญัญาการลงทุนเบือ้งต้น (Investment Term Sheet) ในโครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล ขนาดก าลงั
การผลติติดตัง้ 25 เมกะวตัต์ จงัหวดัซะงะ ประเทศญ่ีปุ่ น 

2560 – เข้าลงนามในสญัญาการลงทุนเบือ้งต้น (Investment Term Sheet) ในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 
ขนาดก าลงัการผลติติดตัง้ 15 เมกะวตัต์ จงัหวดัฟกุโุอกะ และโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงั
การผลิตติดตัง้ 8 เมกะวตัต์ จงัหวดัอิบารากิ โดยท าสญัญากบับริษัท Solmax Power Limited ผ่านบริษัทย่อย 
คือ บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด และได้วางเงินมดัจ าแบบเรียกคืนได้ จ านวนประมาณ 150 ล้านเยน 
หรือประมาณ 46.68 ล้านบาท เมื่อวนัท่ี 18 มกราคม 2560 

– บริษัทฯ และ BEC  ได้ตกลงเง่ือนไขและข้อก าหนดของสญัญาซือ้ขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนเรียบร้อยแล้ว ตามที่
ได้รับอนมุตัิการเข้าลงนามในสญัญาซือ้ขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนของ Basic Energy Corporation จากที่ประชุม
คณะกรรมการครัง้ที่ 1/2560 ประชมุเมื่อวนัท่ี 17 มกราคม 2560 

– เข้าท าการลงนามในสญัญาซือ้ขายสญัญาลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ (Tokumei Kumiai 
Agreement: TK-Agreement) ทัง้ 2 โครงการ ได้แก่โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์คาโงะชิมา (Kagoshima) 
และโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์อิงะ (Iga) ผ่านบริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั (VHJ) ซึ่งเป็นบริษัทย่อย
ของบริษัทฯ 

– จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวน 249,174,014 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท เพื่อเสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม 
(Right Offering) และจ านวน 83,058,004 หุ้ น มูลค่าที่ตราไว้หุ้ นละ 1 บาท เพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลใน
วงจ ากดั (Private Placement) ในแบบมอบอ านาจทัว่ไป (General Mandate) 

– บริษัทฯ เข้าท าสญัญาซือ้ขายหุ้นและหนีเ้พื่อเข้าซือ้หุ้นของกิจการ 1 แห่งจากทัง้หมด 4 แหง่คือ บริษัท วี.โอ.เน็ต 
ไบโอดีเซล เอเซีย จ ากดั (“VON”) จากบริษัท อินเตอร์ ฟาร์อีสท์ เอ็นเนอร์ยี่ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“IFEC 
หรือ ผู้ ขาย”) ในจ านวน 199,996 หุ้ น และผู้ ถือหุ้นรายอื่นของ VON จ านวน 1 หุ้ น รวมจ านวน 199.997 หุ้ น 
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(“หุ้ นที่ซื อ้ขาย”) คิดเป็นร้อยละ 99.99 ของจ านวนหุ้ นทัง้หมดของ VON ในราคาซื อ้ขายทัง้สิน้ไม่เกิน 
26,809,661.99 บาทและรับโอนหนีท้ี่ IFEC เป็นเจ้าหนี ้VON มูลค่า 100,097,457.53 บาท ในราคาโอนสิทธิ 
จ านวน 100,000,000 บาท รวมมลูค่าการซือ้ขายทัง้สิน้ 126,809,661.99 บาท โดยมอบอ านาจให้นายโสรัจ โร
จนเบญจกลุ มีอ านาจด าเนินการแทนบริษัทฯในการท าความตกลงและลงนามในสญัญาซือ้ขายหุ้นและหนี ้และ
เอกสารที่เก่ียวข้อง รวมทัง้การด าเนินการอื่นใดอันจ าเป็นและเก่ียวข้องกับการเข้าลงทุน และในวันนี ้( 4 
กรกฎาคม 2560) คู่สญัญาตามสญัญาได้ลงนามในสญัญาซือ้ขายหุ้นและหนี ้  พร้อมกับท าการโอนหุ้นจาก 
IFEC มายงับริษัทฯเมื่อวนัท่ี 4 กรกฎาคม 2560  

– ปิดกิจการบริษัทยอ่ย บริษับแคปปิตอล คอร์ จ ากดั ซึง่ไมไ่ด้ด าเนินกิจการแล้ว และปิดกิจการร่วมค้า ประดบัวงศ์ 
และวินเทจ วิศวกรรม  เนื่องจากการด าเนินกิจการเสร็จสมบรูณ์ตามวตัถปุระสงค์เป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว รวมถึงการ
อนมุตัิเง่ือนไขการรับเหมาก่อสร้างใหมโ่ครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ จงัหวดับิลรัิน ประเทศฟิลปิปินส์ 

– จ าหน่ายหุ้นสามญัที่บริษัทฯ ถืออยูท่ัง้หมดในบริษัท วินเทจ เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชัน่ จ ากดั (VTEC) ซึ่ง
เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ จ านวน 10,999,996 หุ้น คิดเป็นสดัส่วนการถือหุ้นร้อยละ 100.0 ของทนุช าระแล้ว
ของวีเทคให้แก่นายวสนัต์ เต็มแสวงเลศิ (“ผู้ซือ้”) รวมมลูคา่การซือ้ขายทัง้สิน้ 140.0 ล้านบาท 

– เข้าเจรจาเง่ือนไขข้อตกลง การรับวางเงินมดัจ าแบบเรียกคืนได้จาก  บริษัทสแกน อินเตอร์ จ ากดั (มหาชน) ใน
การเข้าซือ้หุ้นของบริษัท วี.โอ.เน็ต ไบโอดีเซล เอเซีย จ ากดั (“VON”)  

– เข้าลงนามในสญัญาการลงทุนเบือ้งต้นในโครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 25 เมกะวตัต์ 
จงัหวดัวะกะยะมะ ประเทศญ่ีปุ่ น 
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2561 – บริษัทฯ ได้เข้าซือ้หุ้นของบริษัท VOS ที่บริษัท VON ถืออยูจ่ านวน 99,997 หุ้นหรือคิดเป็น 99.99% ของจ านวน

หุ้นทัง้หมดที่ออกและเรียกช าระแล้ว โดยบริษัทฯ ตกลงราคาซือ้ขายหุ้นที่มูลค่าตามบญัชีเป็นจ านวน  ทัง้สิน้ 
1,000,000 บาทถ้วน 

– บริษัทฯ ได้เข้าท าสญัญาซือ้ขายหุ้นแบบมีเง่ือนไขเพื่อซือ้ขายหุ้นของบริษัท VON กับบริษัท สแกน อินเตอร์ 
จ ากดั (มหาชน) จ านวน 199,996 หุ้น และผู้ ถือหุ้นรายอื่นของ VON จ านวน 1 หุ้น รวมทัง้สิน้ 199,997 หุ้น คิด
เป็นร้อยละ 99.99 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของ VON ในราคาซือ้ขายที่จ านวน 18,322,107.06 บาท และผู้ซือ้รับ
โอนหนีท้ี่บริษัทฯ เป็นเจ้าหนี ้VON มูลค่า 96,077,892.94 บาท รวมมูลค่าขนาดรายการเท่ากบั 114,400,000 
บาท    

– ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ มีมติรับทราบการลาออกจากต าแหน่ง ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร (Chief 
Executive Officer) ของนายโสรัจ โรจนเบญจกลุ และมีมติแต่งตัง้นายศภุศิษฏ์ โภคินจารุรัศมิ์ ให้ด ารงต าแหน่ง
แทน โดยมีผลตัง้แต่วนัที่ 28 กุมภาพันธ์ 2561 เป็นต้นไป ทัง้นี ้นายโสรัจ โรจนเบญจกุลยงัคงด ารงต าแหน่ง
กรรมการและประธานกรรมการของบริษัทฯ ตอ่ไป 

– ที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2561 มีมติอนมุตัิดงันี ้ 
▪ ลดทนุจดทะเบียนของบริษัทฯ จ านวน 187,675,687 บาท จากทนุจดทะเบียนเดิมจ านวน 1,266,554,542 

บาท เป็นทนุจดทะเบียนใหมจ่ านวน 1,078,878,855 บาท  
▪ อนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จ านวน 347,000,000 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 

1,078,878,855 บาท เป็นทนุจดทะเบียนใหมจ่ านวน 1,425,878,855 บาท  
▪ อนมุตัิการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ จ านวนรวมทัง้สิน้ 347,000,000 หุ้น มลูค่าหุ้นท่ีตราไว้หุ้น

ละ 1 บาท ดงันี ้ 
o จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวน 300,000,000 

หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท  
o จัดสรรหุ้ นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ Macquarie Bank Limited ตามที่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุม

สามญัผู้ ถือหุ้น ประจ าปี 2560 จ านวน 47,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท 

– ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นปี 2561 มีมติอนมุตัิให้ 
▪ เปลีย่นแปลงช่ือบริษัทภาษาไทยและภาษาองักฤษ จาก “บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน)” และ 

“Vintage Engineering Public Company Limited” เป็น “บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน)” 
และ “Meta Corporation Public Company Limited” ตามล าดบั  

▪ เปลีย่นแปลงข้อบงัคบัของบริษัท ข้อ 39 เร่ือง ตราประทบัของบริษัทดงัตอ่ไปนี ้ 
 
 
 
 
Vintage Engineering Public Company Limited 

บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) 

 
 
 

 
Meta Corporation Public Company Limited 

เมตะ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
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▪ เปลีย่นแปลงที่ตัง้ส านกังานใหญ่ของบริษัท  
 

ที่ตัง้เดิม ที่ตัง้ใหม ่

เลขที่ 128 ซอยเลีย่งเมืองนนทบรีุ 10 ต าบลบาง
กระสอ อ าเภอเมืองนนทบรีุ จงัหวดันนทบรีุ 

เลขที่ 33/4 ชัน้ 36 อาคารเอ เดอะไนนท์ ทาว
เวอร์ แกรนด์ พระราม 9 ถนน พระราม 9 แขวง
ห้วยขวาง เขตห้วยขวาง กรุงเทพมหานคร 

▪ อนุมัติให้ด าเนินการเปลี่ยนแปลงช่ือย่อหลักทรัพย์จาก VTE เป็น META โดยมีผลใช้ตัง้แต่วันที่ 22 
พฤษภาคม 2561 เป็นต้นไป   

– บริษัทฯ เข้าท าสัญญาซือ้ขายสิทธ์ิการลงทุนในบริษัท Solmax Power Limited โดยผู้ ซือ้คือบริษัท Scarlet 
Maple Investments Limited โดยเสนอราคาซื อ้ขาย 2.70 ล้านเหรียญสหรัฐ  คิดเป็นจ านวนประมาณ 
87,270,210 บาท 

– บริษัทฯ เข้าลงนามในสญัญาซือ้ขายหุ้นสามญักบับริษัท Basic Energy Corporation (BEC) ที่สบืเนื่องมาจาก
สญัญาข้อตกลงความเข้าใจ หรือ Term Sheet แบบ Nonbinding เพื่อเข้าศกึษาการร่วมลงทนุในกิจการรับเหมา
ก่อสร้างโรงไฟฟ้า พลงังานแสงอาทิตย์ในจังหวดัมินบู ผ่านการลงทุนในบริษัทย่อยคือ VEPC และ VINTER 
ตอ่มาที่ประชมุคณะกรรมการมีมติอนมุติเข้าท าสญัญาที่เก่ียวข้องให้ด าเนินการดงัตอ่ไปนี ้ ้ 
▪ ให้บริษัทฯ จ าหน่ายหุ้นสามญัที่บริษัทฯ ถืออยู่ใน VEPC ให้แก่ BEC ในจ านวนหุ้นคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 

15 ของหุ้นทัง้หมดที่ออกของ VEPC จ านวน 7,500,000 หุ้น ที่ราคาซือ้ขาย 78,225,000 บาท โดยช าระ
ซือ้ขายหุ้นเป็นท่ีเรียบร้อยเมื่อวนัท่ี 2 กรกฎาคม 2561 

▪ ให้บริษัทฯ จ าหน่ายหุ้นสามญัที่บริษัทฯ ถืออยู่ในบริษัทย่อย VINTER ให้แก่ BEC ในจ านวนหุ้นคิดเป็น
สดัส่วนร้อยละ 15 ของหุ้นทัง้หมดที่ออกของ VINTER จ านวน 2,521,865 หุ้น (จ านวนหุ้นก่อนเพิ่มทุน 
15,000 หุ้น และจ านวนหุ้นเพิ่มทุน 2,506,865 หุ้น) ที่ราคาซือ้ขายจ านวนทัง้สิน้ 25,218,650 บาท (หุ้น
เดิมคิดเป็น 150,000 บาท และหุ้นเพิ่มทนุคิดเป็น 25,068,650 บาท) โดยช าระซือ้ขายหุ้นเป็นท่ีเรียบร้อย
เมื่อวนัท่ี 2 กรกฎาคม 2561 

– ที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 2/2561 ได้มีมติดงันี ้
▪ อนุมัติการลดทุนจดทะเบี ยนของบ ริษัทฯ จากทุนจดทะเบี ยนเดิม  1,425,878,855 บาท เป็น 

1,378,878,855 บาท มูลค่าที่ตราไว้หุ้ นละ 1 บาท โดยการตัดหุ้ นที่ยังไม่ได้ออกจ าหน่ายของบริษัท 
จ านวน 47,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ที่จัดสรรให้แก่ Macquarie Bank Limited ตามที่
ได้รับอนมุตัิจากที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น ประจ าปี 2560  

▪ อนุมตัิการออกและเสนอขายใบส าคญัแสดงสิทธิทีจะซือ้หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท ครัง้ที่ 3 (META-
W3) จ านวน 150,016,045 หนว่ย  

▪ อนุมตัิการออกและเสนอขายใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท ครัง้ที่ 4 (META-
W4) จ านวน 109,206,779 หนว่ย 

▪ อนุมัติ การเพิ่ มทุนจดทะเบี ยนของบ ริษั ทจากทุนจดทะเบี ยนเดิม  1,378,878,855 บาท  เป็ น 
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ปี เหตุการณ์ส าคัญ 
1,738,101,679 บาท โดยออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวน 359,222,824 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท 

▪ อนมุตัิจัดสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนจ านวน 150,016,045 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท เพื่อรองรับการใช้
สทิธิของใบส าคญัแสดงสทิธิฯ ครัง้ที่ 3 (META-W3) ที่จดัสรรให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทโดยไมค่ิดมลูคา่ 

▪ อนมุตัิจัดสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนจ านวน 109,206,779 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท เพื่อรองรับการใช้
สทิธิของใบส าคญัแสดงสทิธิฯ ครัง้ที่ 4 (META-W4) ที่จดัสรรให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทโดยไมค่ิดมลูคา่ 

▪ อนุมัติจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัทจ านวนไม่เกิน 100,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท 
เพื่อรองรับการปรับสิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ META-W2 ตามข้อ 3.2.1 เง่ือนไขของการปรับสิทธิ
ใบส าคญัแสดงสทิธิ META-W2 

– อนมุตัิให้ บริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชนัแนล คอนสตรัคชัน่ จ ากดั (VINTER) ซึง่เป็นบริษัทย่อยของบริษัท เพิ่มทนุจด
ทะเบียนจากทนุจดทะเบียนจากเดิม 1,000,000 บาท เป็น 161,000,000 บาท เพื่อน าเงินไปเป็นทุนหมุนเวียน
ส าหรับโครงการก่อสร้างของ VINTER และได้จ าหน่ายหุ้นให้กบั BEC คิดเป็นจ านวน 2,400,000 หุ้น ซึง่เมื่อรวม
กบัจ านวนหุ้นก่อนเพิ่มทุนคิดเป็นจ านวน 2,415,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 15 ของทุนจดทะเบียนช าระแล้ว
ของ VINTER กลา่วคือ บริษัทฯ จะจ าหน่ายหุ้นสามญัของ VINTER คิดเป็น 15% ของทนุช าระแล้วหลงัการเพิ่ม
ทนุ  

– อนมุตัิการจ าหน่ายบริษัทย่อย ช่ือ บริษัท วี.โอ.โซลา่ร์ จ ากดั ให้แก่นกัลงทนุทัว่ไป ที่ราคาขายหุ้นและลกูหนีเ้ป็น
จ านวนทัง้สิน้ 8,193,000 บาท โดยสามารถจ าแนกการขายได้เป็น การขายหุ้น VOS จ านวน 99,997 หุ้น ที่ราคา
ขายคิดเป็น 50,000 บาท และการขายลกูหนีจ้ านวน 8,143,000 บาท ซึ่งบริษัทฯ ได้รับช าระราคาหุ้นแล้วเมื่อ
วนัท่ี 21 ธนัวาคม 2561 

– ลงนามในสญัญาการลงทนุเบือ้งต้นฉบบัแก้ไข (Amended Investment Term Sheet) ในโครงการโรงไฟฟ้าชีว
มวล ประเทศญ่ีปุ่ น ขนาดก าลงัการผลติติดตัง้รวม 100 เมกะวตัต์ โดยโครงการภายใต้สญัญานีไ้ด้แก่ 

1. โครงการโรงไฟฟา้ชีวมวล ขนาดก าลงัการผลติติดตัง้ 25 เมกะวตัต์ จงัหวดัซะงะ 

2. โครงการโรงไฟฟา้ชีวมวล ขนาดก าลงัการผลติติดตัง้ 25 เมกะวตัต์ จงัหวดัวะกะยะมะ 

3. โครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 50 เมกะวตัต์ จังหวดัซะงะ ซึ่งเป็นโครงการที่
เพิ่มขึน้มาในสญัญาฉบบันี ้
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1.3) โครงสร้างการถอืหุ้นของกลุ่มบริษัท 

 
ปัจจบุนั บริษัทฯ หนัมาประกอบธุรกิจด้านพลงังานเป็นธุรกิจหลกั  โดยน าประสบการณ์และความช านาญในการด าเนิน

ธุรกิจวิศวกรรมอยา่งยาวนาน มาต่อยอดด าเนินงานรับเหมาก่อสร้างแบบครบวงจรส าหรับโรงไฟฟ้า เนื่องจากบริษัทเลง็เห็นถึง
โอกาสและศกัยภาพในการขยายตวัของตลาดด้านธุรกิจพลงังาน โดยเฉพาะอย่างยิ่งพลงังานสะอาด หรือพลงังานทดแทน โดย
แบง่การประกอบกิจการคือธุรกิจงานด้านวิศวกรรม จดัหา และก่อสร้างงานโครงการขนาดกลางและขนาดใหญ่ ด าเนินงานผา่น
ทางบริษัทยอ่ยและบริษัทร่วมตา่ง ๆ ซึง่แบง่การด าเนินงานของบริษัทในกลุม่ตามประเภทธุรกิจ ดงันี ้

 
1.3.1) ธุรกิจวิศวกรรมและก่อสร้าง 

บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากัด 
จดัตัง้เมื่อวนัที่ 15 กรกฎาคม 2559 โดยมีวตัถปุระสงค์ในการประกอบกิจการคือเพื่อด าเนินธุรกิจงานวิศวกรรม 

จดัหา และก่อสร้างงานโครงการขนาดใหญ่ และสนบัสนุนเงินทนุระหว่างก่อสร้าง และรวมถึงการจดัหาแหลง่เงินกู้ เพื่อ
สนบัสนนุธุรกิจ โดยมีทนุจดทะเบียน 1,000,000 บาท แบง่ออกเป็น 100,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 10 บาท บริษัท เมตะ คอร์
ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) มีสดัส่วนการถือหุ้นร้อยละ 99.997 โดยต่อมามีการเพิ่มทนุอีกจ านวน 499 ล้านบาท โดยการ
ออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวน 49,900,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท ให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิม รวมเป็นทนุจดทะเบียน
ใหม่ 500 ล้านบาท  และเมื่อวันที่ 2 กรกฎาคม 2561 ที่ผ่านมา บริษัท Basic Energy Corporation ซึ่งเป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ของประเทศฟิลิปปินส์ ด าเนินธุรกิจเก่ียวกบัพลงังานทดแทน และพลงังานทางเลือก ได้เข้า
ซือ้หุ้นสามญัของบริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากดั จ านวน 7,500,000 หุ้น คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 15 ของหุ้นสามญัจดทะเบียน
ช าระแล้ว เพื่อน าไปเป็นเงินทนุหมนุเวียนในธุรกิจโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ 
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ปัจจุบนั บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากดั ให้บริการจดัหาอปุกรณ์ที่ใช้ในก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์
ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 25 เมกะวตัต์ ในจังหวัดบิลิรัน ประเทศฟิลิปปินส์ และบริการจัดหาอุปกรณ์และรับเหมา
ก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลติติดตัง้ 220 เมกะวตัต์ ในเมืองมินบ ูประเทศเมียนมา 

 
บริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชันแนล คอนสตรัคชั่น จ ากัด 

จดัตัง้เมื่อวนัที่ 15 กรกฎาคม 2559 โดยมีวตัถปุระสงค์ในการประกอบกิจการคือธุรกิจงานวิศวกรรม จดัหา และ
ก่อสร้างงานโครงการขนาดใหญ่ และรวมถึงการจัดหาเงินกู้ ระหว่างก่อสร้าง และรวมถึงการจัดหาแหล่งเงินกู้ เพื่อ
สนบัสนนุธุรกิจ โดยมีทนุจดทะเบียน 1,000,000 บาท แบง่ออกเป็น 100,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 10 บาท บริษัท เมตะ คอร์
ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) มีสดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 99.997 และเมื่อวนัที่ 2 กรกฎาคม 2561 ที่ผ่านมา บริษัท Basic 
Energy Corporation ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ของประเทศฟิลิปปินส์ ด าเนินธุรกิจเก่ียวกบัพลงังาน
ทดแทน และพลงังานทางเลือก ได้เข้าซือ้หุ้ นสามัญของบริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชั่นแนล คอนสตรัคชั่น จ ากัด จ านวน 
15,000 หุ้น ตอ่มาบริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชนัแนล คอนสตรัคชัน่ จ ากดั เพิ่มทนุจดทะเบียนจากเดิม 1,000,000 บาท เป็น 
161,000,000 บาท โดยออกหุ้นสามญัจ านวนไมเ่กิน 16,000,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 10 บาท ซึง่เป็นไปตามเง่ือนไขภายใต้
สญัญาซือ้ขายหุ้นสามญัข้างต้น และได้โอนจ าหน่ายหุ้นสามญัสว่นเพิ่มนีใ้ห้กับ BEC เป็นจ านวน 2,400,000 หุ้น เมื่อ
รวมกบัจ านวนหุ้นที่ BEC ถือครองก่อนเพิ่มทนุจะเป็นจ านวนทัง้หมด 2,415,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 15 ของทนุจด
ทะเบียนช าระแล้ว 

ปัจจบุนั บริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชัน่แนล คอนสตรัคชัน่ จ ากดั ให้บริการรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้พลงังาน
แสงอาทิตย์ ขนาดก าลังการผลิตติดตัง้ 220 เมกะวัตต์ ในเมืองมินบู ประเทศเมียนมา (Myanmar) เป็นหลัก โดย
ให้บริการเป็นผู้ รับเหมาให้แก่บริษัท GEP (Myanmar) Co., Ltd. 
 
กิจการร่วมค้าวีเทค 

ในวนัที่ 11 พฤศจิกายน 2558 บริษัทฯ ได้ท าสญัญาร่วมค้า “กิจการร่วมค้าวีเทค” ร่วมกับบริษัท วินเทจ เอ็นจิ
เนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชัน่ จ ากดั (ปัจจุบนัเปลี่ยนช่ือเป็นบริษัท วีเทค เดคคอร์ จ ากดั) ซึ่งบริษัทฯ มีสดัสว่นการร่วมทุน
อยูท่ี่ร้อยละ 10 เพื่อเป็นผู้ รับเหมาก่อสร้างอาคารเรียนและปฏิบตัิการคลนิิกศกึษาสตัวแพทย์ มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร์ 
โดยสญัญาฉบบันีจ้ะสิน้สดุลงเมื่อกิจการร่วมค้าไม่สามารถประกวดราคาจ้างงานเหมาตามโครงการท่ีระบใุนสญัญาได้ 
หรือเมื่องานที่เสนอราคาผ่านจนได้ท าสญัญาได้กระท าการแล้วเสร็จลง และได้มีการช าระบญัชีระหว่างคู่สญัญานีเ้สร็จ
สิน้ลงแล้ว โดยในปี 2559 คู่สญัญาได้ชนะการประมลูงานในโครงการดงักลา่ว ซึ่งปัจจุบนัยงัอยู่ระหว่างการด าเนินการ
ก่อสร้าง  

 
1.3.2) ธุรกิจโรงไฟฟ้า 
บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด 

จดัตัง้เมื่อวนัท่ี 11 สิงหาคม 2558 โดยมีวตัถปุระสงค์ในการเป็นตวัแทนในกิจการการลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้า 
ประเทศญ่ีปุ่ น ด้วยทนุจดทะเบียน 1,000,000 บาท แบง่ออกเป็น 100,000 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 10 บาท โดยบริษัทฯ ถือหุ้น
ในสดัส่วนร้อยละ 100 ต่อมาในปีเดียวกัน บริษัทวินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัดได้เพิ่มทุนจดทะเบียนในบริษัทจากเดิม
จ านวน 1,000,000 บาท เป็นจ านวน 150,000,000 บาท โดยออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวน 14,900,000 หุ้น มลูค่าหุ้นที่
ตราไว้หุ้นละ 10 บาท เพื่อให้มีเงินลงทนุเพียงพอในการลงทนุในกิจการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศญ่ีปุ่ น 
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การด าเนินงานของบริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั ที่ผ่านมาได้มีการลงทนุเข้าซือ้กิจการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย์ ที่รวมทัง้การรับโอน อุปกรณ์ เคร่ืองจักร ใบอนุญาตต่าง  ๆ สิทธิตามสัญญาจ าหน่ายไฟฟ้า (Power 
Purchase Agreement) สทิธิตามสญัญาเช่าที่ดิน รวมทัง้ทรัพย์สนิและสทิธิตามสญัญาอื่น  ๆ ที่เก่ียวข้องในการก่อสร้าง 
พัฒนา ด าเนินการ และบริหารจัดการโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ดังกล่าว ในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ในประเทศญ่ีปุ่ นหลายแห่ง อาทิ โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 1.172 เม
กะวัตต์ จังหวัดคะโงะชิมะ และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 980.98 กิโลวตัต์ 
จงัหวดัอิงะ 

ทัง้นีใ้นปี 2560 บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั ได้ท าการขายโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ทัง้สอง
โครงการเป็นที่เรียบร้อยแล้ว โดย บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั ยงัคงมองหาโอกาสการลงทนุที่เหมาะสมในธุรกิจ
พลงังานทดแทนในประเทศญ่ีปุ่ นเป็นหลกั โดยเข้าศกึษาความเป็นไปได้ของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนตา่ง ๆ ใน
ประเทศญ่ีปุ่ น อาทิ โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 288 เมกะวตัต์ จงัหวดัฟุกุโอกะ โครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 25 เมกะวตัต์ จงัหวดัซะงะ  โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 
ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 15  เมกะวตัต์ จงัหวดัฟุกุโอกะ และ โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการ
ผลติติดตัง้ 8  เมกะวตัต์ จงัหวดัอิบารากิ 

อย่างไรก็ตาม ในปี 2561 บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด  ได้จ าหน่ายสิทธิการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการผลติตดิตัง้ 15 เมกะวตัต์ จงัหวดัฟกุโุอกะ และโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ 
ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 8 เมกะวตัต์ จงัหวดัอิบารากิ ให้แก่ บริษัท Scarlet Maple Investments Limited ที่ราคาซือ้
ขายเป็นจ านวนทัง้สิน้ 2.70 ล้านเหรียญสหรัฐ คิดเป็นจ านวนประมาณ 87,270,210 บาท  โดยบริษัทฯ ได้รับช าระราคา
ซือ้ขายสทิธ์การลงทนุนี ้เมื่อวนัท่ี 20 มิถนุายน 2561  

นอกจากนี ้ในปีที่ผ่านมาบริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด ได้เดินหน้าศึกษาความเป็นไปได้ในโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวลในประเทศญ่ีปุ่ นอย่างต่อเนื่อง ได้แก่ โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวลขนาดก าลงัการผลิต
ติดตัง้ 25 และ 50 เมกะวตัต์ จังหวดัซะงะ และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 25 เมกะ
วตัต์ จงัหวดัวะกะยะมะ 
 
บริษัท พลังงานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากัด 

จดัตัง้ขึน้เมื่อวนัที่ 30 เมษายน 2528 บริษัท พลงังานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากดั หรือ GEPT มีลกัษณะ
เป็น Holding Company ที่มีวตัถุประสงค์หลกัในการลงทุนในบริษัทที่ด าเนินธุรกิจพฒันาและบริหารจัดการโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน ซึ่งมีแผนการลงทนุปัจจุบนัคือการก่อสร้างและพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 
ขนาดก าลังการผลิตติดตัง้ 220 เมกะวัตต์ ที่ เมืองมินบู ประเทศเมียนมา โดยปัจจุบัน GEPT มีทุนจดทะเบียน 
155,755,800 บาทโดย แบง่เป็นหุ้นสามญัจ านวน 1,557,558 มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 100  บาท  

บริษัทฯ ได้เข้าลงทนุใน GEPT ด้วยการเข้าซือ้หุ้นสามญัของ GEPT ในสดัสว่น คิดเป็นร้อยละ 12 ของหุ้นสามญั
ทัง้หมดของ GEPT เมื่อวนัท่ี 23 มิถนุายน 2558  ซึง่ตอ่มาในเดือนกมุภาพนัธ์ ปี 2559 GEPT ได้จดทะเบียนจดัตัง้บริษัท
ย่อยในประเทศเมียนมาในช่ือ GEP (Myanmar) Co., Ltd. หรือ GEPM เพื่อเป็น Project Company ในการพัฒนา
โครงการโรงไฟฟ้าในประเทศเมียนมา ต่อมาในเดือนมีนาคม 2559 GEPMได้ลงนามในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า (Power 
Purchase Agreement) กับหน่วยงาน Myanmar Electric Power Enterprise (MEPE) โดยภายหลังเปลี่ยนช่ือเป็น 
Electric Power Generation Enterprise (EPGE) ซึ่งเป็นหน่วยงานภายใต้กระทรวงการไฟฟ้าและพลงังาน Ministry of 
Electricity and Energy of Myanmar (MOEE) ตอ่มาในวนัท่ี 3 สงิหาคม 2559 บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากดั และบริษัท วีที
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อี อินเตอร์เนชนัแนล คอนสตรัคชัน่ จ ากดั ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยในสดัสว่นร้อยละ 99.99 ของบริษัทฯ ได้เข้าลงนามในสญัญา
การให้บริการรับเหมาก่อสร้างโครงการดงักลา่วกบั GEPM โดยมลูค่าทัง้ 4 เฟส คิดเป็น 282.72 ล้านเหรียญสหรัฐ หรือ
ประมาณ 9,239.54 ล้านบาท 

ในปี 2561 GEPT มีการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 125,755,800 บาท เป็น 155,755,800 บาท โดยการออกหุ้ น
สามัญเพิ่มทุนจ านวน 300,000 หุ้ น มูลค่าหุ้ นละ 100 บาท เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการก่อสร้างและพัฒนา
โครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 220 เมกะวตัต์ ท่ีเมืองมินบ ูประเทศเมียนมา หลงัจาก
การเพิ่มทนุดงักลา่วทางบริษัทฯยงัคงสดัสว่นการถือหุ้นที่ร้อยละ 12 ของหุ้นสามญัทัง้หมดของ GEPT ปัจจุบนัโครงการ
อยูร่ะหวา่งการพฒันาและก่อสร้าง  
 
1.3.3) ธุรกิจถ่านหิน 
บริษัท WorldMax Management จ ากัด  

จดัตัง้เมื่อวนัที่ 18 มิถนุายน 2555 เพื่อรองรับการขยายการลงทุนในต่างประเทศ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่น
ร้อยละ 100 โดยบริษัทย่อยแหง่นีม้ีหุ้นจดทะเบียน 50,000 หุ้น พร้อมบริษัทฯ ได้ช าระทนุในบริษัทยอ่ยครัง้แรกจ านวน 1 
เหรียญสหรัฐ 

WorldMax ได้รับการแต่งตัง้จาก  SMI ซึ่งเป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจการบริหารจัดการเหมืองถ่านหินที่ รัฐ 
Kalimantan ประเทศอนิโดนีเซียให้เป็นตวัแทนจ าหน่ายถ่านหินแต่เพียงผู้ เดียว ทัง้นี ้ผู้บริหารของบริษัทฯ เล็งเห็นวา่การ
ได้รับแต่งตัง้เป็นตวัแทนจ าหนา่ยถ่านหินในครัง้นีเ้ป็นโอกาสที่ดีของบริษัทฯ ในการขยายธุรกิจเข้าสูก่ลุม่พลงังานซึ่งเป็น
ธุรกิจที่มีอนาคตและสามารถสร้างผลก าไรให้แก่บริษัทฯ ได้  

ต่อมาผู้บริหารของบริษัทฯ มีการเจรจากับผู้ ถือหุ้นของ SMI เพื่อขยายการลงทนุในธุรกิจเหมืองถ่านหินโดยการ
เข้าเป็นผู้ ถือหุ้ นใน  SMI เพื่อให้บริษัทฯ ได้ รับผลตอบแทนโดยตรงจากผลก าไรของการขายถ่านหินของ  SMI 
นอกเหนือจากรายได้ที่มาจากการเป็นตวัแทนจ าหน่ายถ่านหินของ WorldMax ดงันัน้ คณะกรรมการบริษัทฯ จึงพิจารณา
และอนุมตัิให้บริษัทฯ เข้าลงทุนโดยการซือ้หุ้นของ SMI จาก WWI ซึ่งการลงทุนโดยการถือหุ้นใน SMI ครัง้นีค้าดว่าจะ
สง่ผลให้บริษัทฯ มีแหลง่รายได้อื่นเพิ่มเติมนอกเหนือจากรายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมเป็นการลดความ
เสีย่งจากการพึง่พิงแหลง่รายได้จากธุรกิจเดียว 

 ถึงแม้ว่าปัจจบุนั ถ่านหินยงัคงเป็นแหลง่ทรัพยากรด้านพลงังานที่มีสว่นแบ่งตลาดเป็นอนัดบัสองรองจากน า้มนั
ของโลก อย่างไรก็ตาม ราคาถ่านหินในตลาดโลกช่วงปีที่ผ่านมายงัคงมีความผนัผวน และคาดการณ์ทิศทางราคาไม่สู้ดี
นกั เนื่องจากผลกระทบจากแนวโน้มการขยายตวัที่เพิ่มสงูขึน้ของธุรกิจพลงังานสะอาด หรือพลงังานทดแทน รวมไปถึง
การตื่นตวัของการก่อมลภาวะจากอตุสาหกรรมด้านพลงังาน ท าให้บริษัทฯ ต้องพิจารณาการลงทนุในธุรกิจเหมืองถ่าน
หินดังกล่าวอย่างรอบคอบ รวมทัง้คาดการณ์ผลกระทบและความน่าจะเป็นในระยะยาว เพื่อรักษาผลก าไรอันเป็น
ผลตอบแทนสงูสดุให้แก่ผู้ ถือหุ้น  

 
PT Sunhub Mining International Limited Company (SMI) 

บริษัทฯ เข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ซึ่งเป็นหุ้ นของ  PT Sunhub Mining International Limited (SMI) 
จ านวน 13,767 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100,000 รูเปียอินโดนีเซีย (IDR) (หรือประมาณ 10.33 เหรียญดอลลา่ร์สหรัฐ 
(USD)) หรือคิดเป็นร้อยละ 25 ของหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของ SMI ในราคาซือ้หุ้นละ 43,580 บาท รวมเป็นราคา
ซือ้หุ้นของ SMI ทัง้สิน้ 599,965,860 บาท  
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SMI จดัตัง้ขึน้เมื่อวนัที่ 27 พฤศจิกายน 2550 ภายใต้กฎหมายของประเทศอินโดนีเซีย ในรูปแบบของการลงทุน
จากต่างประเทศ ซึง่ได้รับอนญุาตให้ชาวต่างประเทศถือหุ้นได้ร้อยละ 100 เพื่อประกอบธุรกิจเก่ียวกบัการบริหารจดัการ
เหมืองถ่านหิน ทัง้ด้านการขดุ การขนสง่ และการตลาด ทัง้การขายภายในประเทศ และสง่ออก โดยเมื่อวนัท่ี  25 ตลุาคม 
2555 SMI ไ ด้ ล ง น า ม ใน สัญ ญ า  Management Cooperation Agreement แ ล ะ  Sale and Purchase of Coal 
Agreement (Off take) ร่วมกับ PT Tadjahan Antang Mineral (TAM) โดยเง่ือนไขของสญัญานัน้ให้สิทธิ SMI ในการ
เป็นผู้บริหารจัดการใบอนุญาตเหมืองถ่านหินของ TAM แต่เพียงผู้ เดียว และสิทธิ SMI ในการด าเนินการเพื่อสนบัสนุน
การขดุเจาะเหมือง รวมถึงสิทธิในการเป็นผู้ รับซือ้ถ่านหินที่ขดุได้แต่เพียงผู้ เดียว ทัง้นี  ้SMI ได้แต่งตัง้ บริษัท WorldMax 
Management จ ากดั ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยของบริษัท เมตะ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ให้เป็นตวัแทนจ าหนา่ยถ่านหินแต่
เพียงผู้ เดียว ซึ่งต่อมาวันที่ 21 มีนาคม 2556 SMI ได้รับใบอนุญาต Special Mining Service Business License for 
Transportation and Sales จากกระทรวงเหมืองแร่และถ่านหินเพื่อให้สามารถด าเนินการขนสง่และสง่ออกสนิค้าได้ 

 
1.3.4) ธุรกิจอื่น ๆ 
บริษัท โนว่า เอเชีย จ ากัด  

จดัตัง้เมื่อวนัที่ 25 สิงหาคม 2558 โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อประกอบธุรกิจเป็นที่ปรึกษาทางการเงินและการลงทุน
ในโครงการต่าง  ๆ ที่มีโอกาสในการสร้างผลก าไรที่เหมาะสม ทัง้ภายนอกและภายในบริษัทฯ ทัง้บริษัทฯ ในและนอก
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยจะไม่ด าเนินธุรกิจใดที่ขัดแย้งกับการประกอบธุรกิจหลกัของบริษัท เมตะ คอร์
ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ด้วยทนุจดทะเบียน 10,000,000 บาท แบง่เป็นหุ้นสามญั 1,000,000 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 10 บาท 
โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 100  

บริษัท โนวา่ เอเซีย จ ากดั ตัง้เป้าที่จะเป็นที่ปรึกษาทางการเงินและการลงทนุที่มีความนา่เช่ือถือในระดบัสงู เพื่อ
ตอบสนองความต้องการของลกูค้าที่มีความหลากหลายแตกตา่งกนัไป ครอบคลมุไปถึงการให้บริการแก่บริษัทที่มีความ
เก่ียวข้องกนั อนัได้แก่ บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) และบริษัท พลงังานเพื่อโลกสเีขียว (ประเทศไทย) จ ากดั 
ซึง่เป็นบริษัทร่วม อีกทัง้ยงัแสวงหาโอกาสในการให้บริการแก่ลกูค้าภายนอก รวมไปถึงการขยายและพฒันาองค์กรและ
บคุลากรให้มีความสามารถในการรับงานเพิ่มมากขึน้อีกด้วย 
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2. ลักษณะการประกอบธุรกจิ 
1,065 Billion kWh 

ระกอบธุรกจิ 

 
 
บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (บริษัทฯ) ประกอบธุรกิจ 4 ประเภทดังนี ้ 

1. สว่นงานโรงไฟฟา้พลงังานทดแทน 
2. สว่นงานวิศวกรรมประกอบอาคาร  
3. สว่นงานค้าเชือ้เพลงิและถ่านหิน 
4. สว่นงานท่ีปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน 

 
โครงสร้างรายได้ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ส าหรับปี 2559 - ปี 2561 สรุปได้ดงันี ้

หนว่ย : ล้านบาท 

รายได้แยกตามส่วนงาน 
2561 2560 2559 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 
โรงไฟฟา้พลงังานทดแทน 1,221.97 90.55% 30.93 4.69% 649.78 39.89% 
วิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมา
ก่อสร้าง 

127.59 9.45% 569.92 86.40% 775.01 47.57% 

ค้าเชือ้เพลงิและถ่านหิน - - 47.45 7.19% 153.10 9.40% 
ที่ปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน - - 11.32 1.72% 51.19 3.14% 

รวมรายได้จากการด าเนินงาน 1,349.50 100% 659.62 100.00% 1,629.00 100.00% 
 

2.1 ธุรกิจการลงทุนในธุรกจิพลังงาน 
2.1.1. ลักษณะผลิตภณัฑ์หรือบริการ 

ปัจจุปันบริษัทฯ มีการลงทุน ใน 2 บริษัท ได้แก่ บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด  เพื่อด าเนินธุรกิจด้าน
โรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนในประเทศญ่ีปุ่ นเป็นหลกั และ บริษัท พลงังานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากัด (Green 
Earth Power (Thailand) Co.,Ltd.) (GEPT) เพื่อด าเนินธุรกิจด้านโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ 

ในปี 2558 บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด  ได้มีการลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ที่เร่ิม
ด าเนินการในเชิงพาณิชย์แล้ว โดยมีขนาดก าลงัการผลิต 1.172 เมกะวตัต์  ตัง้อยู่ที่จังหวดัคะโงะชิมะ (Kagoshima) 
ประเทศญ่ีปุ่ น ด้วยการเข้าซือ้กิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์รวมทัง้การรับโอน อปุกรณ์ เคร่ืองจกัร ใบอนญุาตตา่ง  
ๆ สิทธิตามสญัญาจ าหน่ายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement) สิทธิตามสญัญาเช่าที่ดิน รวมทัง้ทรัพย์สินและสิทธิ
ตามสัญญาอื่น  ๆ ที่ เก่ียวข้องในการก่อสร้าง พัฒนา ด าเนินการ และบริหารจัดการโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ดงักลา่ว มีมลูคา่การซือ้ขาย 524,313,579 เยน หรือ 156,245,446.54 บาทโดยลงทนุเข้าซือ้หุ้นในลกัษณะที่
ไมม่ีอ านาจควบคมุการจดัการบริหารงานใน Energy Gateway Number 1 Godo Kaisha (“EGN1”) ซึง่เป็นบริษัทจ ากดั
ที่จดัตัง้ขึน้ภายใต้กฎหมายแห่งประเทศญ่ีปุ่ น ซึ่งบริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดัได้ก่อตัง้ขึน้ในปี พ.ศ. 2558 และมี
การเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 1,000,000 บาท เป็น 150,000,000 บาท โดยการออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวน 14,900,000 
หุ้น มลูคา่หุ้นละ 10 บาท เพื่อขยายกิจการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศญ่ีปุ่ น 

ตอ่มาในปี 2559 บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั ได้มีการลงทนุในลกัษณะเดียวกนัในธุรกิจโรงไฟฟา้พลงังาน
แสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลติติดตัง้ 980.98 กิโลวตัต์ ซึง่ตัง้อยูท่ี่จงัหวดัอิงะ (Iga) ประเทศญ่ีปุ่ น รวมถึงรับโอนอปุกรณ์ 
เคร่ืองจกัร ใบอนญุาตตา่ง  ๆ สิทธิตามสญัญาจ าหน่ายไฟฟา้ (Power Purchase Agreement) สิทธิตามสญัญาซือ้ขาย
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ที่ดิน รวมทัง้ทรัพย์สินและสิทธิตามสญัญาอื่น  ๆ ที่เก่ียวข้องในการก่อสร้าง พัฒนา ด าเนินการ และบริหารจัดการ
โครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ดงักลา่วผา่นบริษัท Energy Gateway Number 2 Godo Kaisha (“EGN2”)  ซึง่มี
มลูคา่การซือ้ขาย 410,788,776 เยน หรือ 133,907,867.64 บาท  

ในปี 2560 บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด ได้ท าการขายโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ทัง้สอง
โครงการเป็นที่เรียบร้อยแล้ว ทัง้นี ้บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั ยงัมองหาการลงทนุท่ีเหมาะสมและน่าสนใจ โดย
เข้าศกึษาความเป็นไปได้ของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนต่าง ๆ ในประเทศญ่ีปุ่ น อาทิ โครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
ลม ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 288 เมกะวตัต์ จงัหวดัฟุกุโอกะ โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล ขนาดก าลงัการผลิต
ติดตัง้ 25 เมกะวตัต์ จังหวดัซะงะ  โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 15  เมกะวัตต์ 
จงัหวดัฟกุโุอกะ และ โครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการผลติติดตัง้ 8  เมกะวตัต์ จงัหวดัอิบารากิ  

ทัง้นี ้ในปี 2561 บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด ได้จ าหน่ายสิทธิการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 15 เมกะวตัต์ จงัหวดัฟุกุโอกะ และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ขนาด
ก าลงัการผลติติดตัง้ 8 เมกะวตัต์ จงัหวดัอิบารากิ ให้แก่ บริษัท Scarlet Maple Investments Limited ที่ราคาซือ้ขายเป็น
จ านวนทัง้สิน้ 2.70 ล้านเหรียญสหรัฐ คิดเป็นจ านวนประมาณ 87,810,000 บาท เรียบร้อยแล้ว  

อย่างไรก็ตาม ในปีที่ผ่านมาบริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด ได้เดินหน้าศึกษาความเป็นไปได้ในโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวลในประเทศญ่ีปุ่ นหลายโครงการ โดยมีขนาดการผลิตติดตัง้รวมกว่า 100 เมกะวัตต์ ได้แก่ 
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวลขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 25 และ 50 เมกะวตัต์ จงัหวดัซะงะ และโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานชีวมวล ขนาดก าลงัการผลติติดตัง้ 25 เมกะวตัต์ จงัหวดัวะกะยะมะ 

 
สว่นอีกหนึ่งโครงการที่อยู่ระหว่างการก่อสร้างและพฒันาคือโครงการที่บริษัทฯ เข้าไปลงทนุผ่านบริษัทพลงังาน

เพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากดั (Green Earth Power (Thailand) Co.,Ltd.) (GEPT) ด้วยการเข้าซือ้หุ้นสามัญของ 
GEPT จ านวน 150,908 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้ นละ 100 บาท คิดเป็นร้อยละ 12 ของหุ้ นสามัญทัง้หมดของ GEPT ซึ่ง
ปัจจบุนั GEPT มีการลงทนุในการก่อสร้างและพฒันาโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลติ 220 เม
กะวตัต์ ที่เมืองมินบู ประเทศเมียนมา ซึ่งนบัเป็นหนึ่งในโครงการโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตย์ที่ใหญ่ที่สดุในภมูิภาคเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใต้ โดยโครงการแบ่งออกเป็นทัง้หมด 4 เฟส และคาดว่าเฟสแรกจะเร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ภายในปี 
2562 

 
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ขนาดก าลังการผลิต 220 เมกะวัตต์ ที่เมืองมินบู ประเทศเมียนมา 

สัดส่วนการถอืหุ้น ร้อยละ 12 ของหุ้นสามญัทัง้หมดของ GEPT 

เงนิลงทุน 

มลูคา่เงินลงทนุงานก่อสร้างโครงการทัง้หมดคดิเป็นจ านวน
เงิน 282.72  ล้านเหรียญสหรัฐหรือ 8,820 ล้านบาท1 

และในสว่นของมลูคา่เงินลงทนุเข้าซือ้หุ้นสามญัใน GEPT 
ทัง้สิน้คือ 666,051,946 บาท 

สัญญาซือ้ขายไฟฟ้าให้กับ 

Myanmar Electric Power Enterprise (MEPE) โดยภายหลงั
เปลีย่นช่ือเป็น Electric Power Generation Enterprise 

(EPGE) ซึง่อยูภ่ายใต้กระทรวงไฟฟา้ประเทศเมียนมา หรือ 
Ministry of Electricity and Energy of Myanmar (MOEE) 
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อายุสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า 30 ปี 
สัญญาซือ้ขายไฟฟ้าสิน้สุด 30 ปีนบัจากวนัด าเนินการเชิงพาณิชย์วนัแรกของเฟส 1 

เทคโนโลยทีี่ใช้ 

แผงโซลา่เซลส์ Multi-Crystalline Silicon จากบริษัท Jetion 
อินเวอร์เตอร์จากบริษัท SMA 

อปุกรณ์ High Voltage จากบริษัท Siemens 
จ านวนชั่วโมงที่รับแสงอาทิตย์ ประมาณ 5.18 – 5.37 ชัว่โมงตอ่วนั 
อัตราการเสื่อมของแผงโซลาร์ ร้อยละ 0.55 ตอ่ปี 

Efficiency loss ของระบบ ไมเ่กินร้อยละ 20 
ปริมาณกระแสไฟฟ้าที่ผลิตได้ต่อปี ประมาณ 350 ล้านกิโลวตัต์ชัว่โมงตอ่ปี 

ระยะเวลารับประกันการผลิตกระแสไฟฟ้าแผง
โซลาร์ 

25 ปี 

 หมายเหต ุ1 อ้างอิงจากอตัราแลกเปลีย่นที่ 31.2 บาทตอ่ 1เหรียญสหรัฐ 
 

2.1.2. การตลาดและการแข่งขนั 

บริษัทฯ พิจารณาการลงทนุในประเทศที่มีความต้องการใช้ไฟฟา้ในปริมาณสงูรวมทัง้มอีตัราการเติบโตของการใช้
ไฟฟ้าอยู่ในระดบัที่สงู พร้อมด้วยประสบการณ์ในการด าเนินธุรกิจวิศวกรรมมายาวนานของบริษัทฯ สง่ผลให้เกิดความ
ช านาญและเช่ือมัน่ในการขยายธุรกิจการลงทนุในธุรกิจพลงังาน ซึ่งถือเป็นการต่อยอดจากธุรกิจวิศวกรรมเดิมของบริษัท
ฯ ไปสูธุ่รกิจวิศวกรรมแบบครบวงจรที่ครอบคลมุถึงการรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้และสาธารณปูโภคอื่น ๆ  ทัง้นี ้
การเข้าไปลงทุนในหลายประเทศนัน้เพื่อเป็นการกระจายความเสี่ยงที่อาจเกิดขึน้ในการลงทุนทางด้านธุรกิจพลงังาน 
เนื่องจากในแต่ละประเทศมีสภาพแวดล้อม เง่ือนไข และสภาวะธุรกิจที่แตกต่างกัน บริษัทฯ จึงจ าเป็นต้องศึกษา 
ตดัสนิใจอยา่งรอบคอบและระมดัระวงั 
 

สรุปภาวะธุรกิจพลังงานไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ในประเทศเมียนมา 
จากรายงานคาดการณ์ภาพรวมเศรษฐกิจด้านธุรกิจพลงังานในภมูิภาคเอเชียตะวนัออกปี 2562 ของ Economic 

Research Institute for ASEAN and East Asia (ERIA) ระบวุ่าประเทศเมียนมา มีนโยบายที่สนบัสนนุความมัน่คงและ
เพิ่มความสามารถในการผลติพลงังานไฟฟา้เป็นส าคญั โดยมองวา่ธุรกิจด้านพลงังานไฟฟ้าจะเป็นหนึง่ในปัจจยัส าคญัที่
จะผลกัดนัเศรษฐกิจและพัฒนาประเทศต่อไปในอนาคต ทัง้ยังส่งเสริมการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานน า้ และพลงังาน
ทดแทนประเภทต่าง ๆ โดยเฉพาะอยา่งยิ่งโรงไฟฟา้พลงังานลมและแสงอาทิตย์ ท่ีมีความสอดคล้องกบัสภาพภมูิประเทศ
ของประเทศเมียนมา โดยมีแผนระยะยาวที่จะสง่ออกไฟฟา้ไปยงัประเทศเพื่อนบ้านเช่นประเทศไทยและจีน เป็นต้น 

ERIA ยงักลา่วอีกวา่ ประเทศเมียนมามีแนวโน้มการเพิ่มขึน้ของความต้องการด้านพลงังานประมาณ 2.8% ตอ่ปี 
ทัง้นีป้ระเทศเมียนมาได้วางแผนเพิ่มสดัสว่นการผลิตไฟฟา้จากพลงังานทดแทนไว้ทีป่ระมาณ 27% จากพลงังานทัง้หมด
ของประเทศภายในปี 2573 โดยแบง่ออกเป็นไฟฟา้จากพลงังานน า้ 1.3% พลงังานแสงอาทิตย์ 21.5% (on-grid, 17.8%) 
(off-grid, 3.7%) พลงังานชีวมวล 1% พลงังานก๊าซเชือ้เพลงิชีวมวล 0.02% และพลงังานเชือ้เพลงิชีวภาพ 5%  

ในปัจจุบนั กวา่ 66% ของประชากรในประเทศเมียนมายงัไม่สามารถเข้าถึงแหลง่จ าหน่ายกระแสไฟฟ้าได้ สง่ผล
ให้รัฐบาลประเทศเมียนมาต้องรุดหน้าพฒันาและสง่เสริมธุรกิจโรงไฟฟ้า เพื่อตอบสนองความต้องการไฟฟา้ที่มีแนวโน้ม
เพิ่มมากขึน้เร่ือย ๆ ยิ่งไปกวา่นัน้ การก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตย์เป็นการก่อสร้างที่ใช้ระยะเวลาน้อยกวา่เมื่อเทียบ
กบัโรงไฟฟา้ประเภทอื่น ๆ จึงถือเป็นโอกาสอนัดีส าหรับการเข้าไปลงทนุในธุรกิจพลงังานในประเทศเมียนมาดงักลา่ว  
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สรุปภาวะธุรกิจไฟฟ้าพลังงานทดแทนในประเทศญี่ปุ่น 
ภายหลงัเหตกุารณ์แผน่ดินไหวและสนึามิในญ่ีปุ่ นในปี 2554  โรงไฟฟา้นิวเคลยีร์จ านวนมากที่เคยเป็นสว่นส าคญั

ในการผลิตไฟฟ้าของญ่ีปุ่ นจ าเป็นต้องหยุดด าเนินการ ส่งผลให้สดัส่วนความเพียงพอของการผลิตไฟฟ้าส าหรับการ
บริโภคภายในประเทศลดลงจาก 19.9% ในปี 2553 เหลือเพียง 7.4% ในปี 2558 ส่งผลกระทบต่อการใช้ไฟฟ้าทัง้ภาค
ครัวเรือนและภาคอตุสาหกรรม 

 

จากสาเหตุดังกล่าว ประเทศญ่ีปุ่ นจึงมีแผนสร้างสมดุลทางพลงังาน เพื่อที่จะสามารถพึ่งพาตนเองทางด้าน
พลงังานได้มากขึน้ และยงัจะช่วยลดค่าไฟฟ้าลง ซึง่จะสง่ผลดีต่อภาคอตุสาหกรรมให้มีความสามารถในการแขง่ขนัเพิ่ม
มากขึน้ รวมทัง้ลดภาระค่าไฟฟ้าในภาคครัวเรือนลงด้วย  กระทรวงเศรษฐกิจ การค้า และอุตสาหกรรม (Ministry of 
Economy, Trade and Industry หรือ METI) จึงได้ออกมาตรการแผนพลงังานระยะยาว มีเป้าหมายหลกัเพิ่มสร้างความ
มัน่คงและความสามารถในการพึ่งพาตนเองในด้านพลงังานได้อยา่งมีประสิทธิภาพภายในปี 2573 โดยจะลดการพึง่พา
พลงังานเชือ้เพลิงฟอสซิล อนัได้แก่ เชือ้เพลิงประเภทถ่านหิน น า้มนั และก๊าซธรรมชาติ และหนัมาสนบัสนุนพลงังาน
ทดแทนมากยิ่งขึน้ ให้สดัสว่นการผลติไฟฟา้จากพลงังานทดแทนเพิ่มขึน้เป็น 22-24% ภายในปี 2573 จากเพียง 15% ใน
ปี 2559  

จากแผนกลยทุธ์เพิ่มความสามารถในการพึ่งพาตนเองในด้านพลงังานระยะยาวนี ้ส่งผลให้ประเทศญ่ีปุ่ น เป็น
ประเทศที่มีศกัยภาพด้านพลงังานทดแทนทีม่ีการเตบิโตสงู โดยที่ผา่นมารัฐบาลญ่ีปุ่ นได้ให้การสนบัสนนุด้วยการรับซือ้ไฟ
ในระบบให้เงินสนบัสนนุตามต้นทนุท่ีแท้จริง (Feed in Tariff) หรือ FIT ซึง่ในช่วงระหวา่งปี 2555-2559 มีอตัราการเติบโต
ที่รวดเร็วถึง 26% และในปัจจุบนั ความต้องการพลงังานไฟฟ้าโดยรวมในประเทศญ่ีปุ่ นยงัคงมีแนวโน้มเติบโต เนื่องจาก
การขยายตวัของภาวะเศรษฐกิจในประเทศ ประกอบกบันโยบายสนบัสนนุระยะยาวจากภาครัฐ สง่ผลให้ธุรกิจโรงไฟฟ้า
พลงังานทดแทนในประเทศญ่ีปุ่ นยงัคงได้รับความสนใจจากนกัลงทนุอยา่งตอ่เนื่อง 
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เป้าหมายการพัฒนาพลงังานทดแทน 

เป็นหนึง่ในผู้น าของกลุม่ธุรกิจพลงังานในเอเชียโดยมีธุรกิจพลงังานแบบครบวงจรและโครงการโรงไฟฟา้ที่ตัง้อยู่
ทัว่อาเซียนและประเทศญ่ีปุ่ น 

 
2.1.3. การจัดหาผลิตภณัฑ์หรือบริการ และผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม 

ในการด าเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ บริษัทฯ มีการคดัเลือกท าเลในการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย์ที่มีความเหมาะสม โดยปัจจัยที่บริษัทฯ พิจารณาในการคดัเลือกท าเล เช่น ราคาที่ดินที่เหมาะสม 
อณุหภูมิ ค่าความเข้มแสงบริเวณโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ นอกจากนีบ้ริษัทฯ ยงัให้ความส าคญักับประสิทธิภาพ
ของแผงเซลล์แสงอาทิตย์ การก่อสร้างที่มีมาตรฐานตลอดจนการบริหารจดัการโรงไฟฟา้ที่ดี  

ในการด าเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ อาจก่อให้เกิดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมได้ในขัน้ตอนการ
ก่อสร้าง เช่น อาจเกิดฝุ่ นละอองจากยานพาหนะและเคร่ืองจกัรในขัน้ตอนการปรับพื น้ที่และการก่อสร้าง รวมไปถึงการ
ระหว่างการปรับพืน้ที่ ในกรณีที่มีการตดัต้นไม้ ถางป่า หรือก่อสร้างอาคารขนาดใหญ่ อาจสง่ผลกระทบต่อทิศทางการ
ไหลของน า้ตามธรรมชาติ และก่อให้เกิดปัญหาน า้ท่วมขงัตามมา บริษัทฯ จึงต้องมีแผนการรับมือและแก้ไขที่ถูกต้อง
ตัง้แต่ขัน้ตอนการออกแบบโครงสร้างพืน้ที่โรงไฟฟ้า รวมไปถึงระบบระบายน า้ที่มีประสิทธิภาพ นอกจากนัน้ในการ
ก่อสร้างอาจมีเศษวสัดตุา่ง ๆ ที่เหลอืทิง้ ซึง่บริษัทฯ ได้มีการด าเนินการจดัการกบัเศษวสัดเุหลา่นัน้อยา่งถกูต้องเหมาะสม  

 
ในสว่นของธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล ซึ่งเป็นพลงังานทดแทนทางเลือกที่ก าลงัได้รับความสนใจมากยิ่งขึน้ 

โดยมีหลายปัจจยัที่บริษัทฯ ต้องพิจารณาอยา่งรอบคอบและเหมาะสม ได้แก่  
• การคดัเลือกประเภทของเชือ้เพลิง เนื่องจากประเภทของเชือ้เพลิงที่เป็นที่แพร่หลายในตลาดมีหลากหลาย 

อาทิเช่น ขีเ้ลื่อยอัดเม็ด กะลาปาล์ม และไม้สบั เป็นต้น ส่งผลให้บริษัทฯ ต้องเลือกประเภทของเชือ้เพลิง
อย่างรอบคอบ โดยพิจารณาทัง้คณุสมบตัิของเชือ้เพลงิ ค่าความร้อนจากการเผาไหม้ ความยากง่ายในการ
เข้าถึงผู้ผลิต ค่าใช้จ่ายในการขนส่ง รวมไปถึงราคาของเชือ้เพลิง และเง่ือนไขสญัญาซือ้ขายที่ได้รับจาก
ผู้ผลติ 

• การคดัเลือกท าเลที่ตัง้ของโครงการ โดยมองหาสถานที่ที่มีช่องทางขนสง่เอือ้อ านวยต่อการล าเลียงเชือ้เพลิง
ไปยงัสถานที่ตัง้โครงการ ซึ่งต้องพิจารณาร่วมกับผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม ขนาดของสถานที่ การยินยอม
และการขอใบอนญุาติที่เก่ียวข้องจากภาครัฐ รวมไปถึงปัจจยัผลกระทบจากภยัธรรมชาติตา่ง ๆ  

• การคดัเลือกประเภทของหม้อต้มไอน า้ ซึง่ถือเป็นหนึ่งในปัจจยัหลกัของโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล หม้อต้มไอ
น า้แต่ละประเภท จะมีรูปแบบการท างาน ต้นทุน และประสิทธิภาพการแตกต่างกันไป โดยต้องพิจารณา
ร่วมกับความเหมาะสมกับชนิดของเชือ้เพลิงด้วยเช่นกัน โดยประเภทของหม้อต้มไอน า้ที่เป็นที่นิยมและ
แพร่หลายในปัจจุบนัได้แก่ ประเภท Stoker ซึ่งมีต้นทนุในการบ ารุงรักษาที่ไม่สงูมากนกั แต่มีประสิทธิภาพ
ในให้อัตราการเผาไหม้ที่ค่อนข้างต ่า และหม้อต้มประเภท Circulating Fluidized Bed (CFB) ซึ่งเป็น
เทคโนโลยีที่มีประสทิธิภาพในการให้อตัราการเผาไหม้ที่สงู และมีต้นทนุในการดแูลรักษาที่สงูด้วยเช่นกนั 
 

ในการด าเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล อาจก่อให้เกิดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมได้ในขัน้ตอนการก่อสร้าง
เช่นเดียวกนักับโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ท่ีบริษัทฯ ต้องพิจารณาและด าเนินการรับมืออย่างถูกต้องและเหมาะสม 
ทัง้นี ้โรงไฟฟา้พลงังานชีวมวลอาจสร้างปัจจยัที่จะสง่ผลกระทบตอ่ผู้คนในชมุชนได้มากกวา่โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ 
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โดยนอกจากระหว่างการก่อสร้างแล้ว ในช่วงของการด าเนินงานโรงไฟฟ้าหลงัจากการเร่ิมจ าหน่ายไฟเชิงพาณิชย์ ยงัมี
ปัจจยัผลกระทบต่อสิง่แวดล้อมอื่น ๆ ท่ีบริษัทฯ ต้องพิจารณาร่วมด้วยเช่นกนั อาทิเช่น การล าเลยีงเชือ้เพลิงชีวมวลไปยงั
สถานที่ตัง้โครงการ เนื่องจากโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวลจ าเป็นต้องใช้เชือ้เพลิงต่อวนัในปริมาณมาก ท าให้การขนส่ง
เชือ้เพลงิไปยงัสถานท่ีตัง้ต้องเป็นไปอยา่งรัดกมุและสม ่าเสมอ ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่สภาพแวดล้อมโดยรอบ โดยเฉพาะ
อยา่งยิ่งมลภาวะทางเสยีงจากการขนสง่ เช่นเดียวกบัมลภาวะทางเสยีงที่อาจเกิดขึน้ระหวา่งการท างานของหม้อต้มไอน า้ 
บริษัทฯ จึงจ าเป็นท่ีจะต้องวางแผนการรับมือโดยค านงึถึงจดุนีด้้วยเป็นส าคญั รวมไปถึงการค านงึถึงมลภาวะทางอากาศ
ที่เกิดจากการเผาไหม้เชือ้เพลิง และการจดัการกบัเศษซากเชือ้เพลิง และขีเ้ถ้า ท่ีเหลือจากการเผาไหม้ ซึง่บริษัทฯ ต้องมี
การด าเนินการจัดการรับมืออย่างมีประสิทธิภาพ ร่วมกับการบริหารและวางแผนรับมือปัญหาที่อาจเกิดขึน้ตามมา 
เพื่อให้การด าเนินงานเป็นไปอยา่งราบร่ืนท่ีสดุ  
 
2.1.4. งานที่ยงัไม่ได้ส่งมอบ 
โครงการ สถานที่ตัง้ สัดส่วนการถอืหุ้น ก าหนดการจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบ 

โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทติย์
ขนาดก าลงัการผลติติดตัง้  
220 เมกะวตัต์ (MWDC) 

เมืองมินบ ู
ประเทศเมยีนมา 

ร้อยละ 12 
ผา่นบริษัท พลงังานเพื่อโลก       
สเีขียว (ประเทศไทย) จ ากดั 

เฟส 1: 50 เมกะวตัต์ ในปี 2562 
เฟส 2: 50 เมกะวตัต์ ในปี 2563 
เฟส 3: 50 เมกะวตัต์ ในปี 2564 
เฟส 4: 70 เมกะวตัต์ ในปี 2565 

 
2.2 ธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรม และรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้า สาธารณูปโภค 

รับเหมาตดิตัง้ระบบวิศวกรรม 
2.2.1. ลักษณะผลิตภณัฑ์หรือบริการ                     

บริษัทฯ ด าเนินงานรับเหมาตดิตัง้ระบบวศิวกรรมประกอบอาคารอยา่งเต็มรูปแบบส าหรับอาคารทกุประเภทอาท ิ
เช่น อาคารส านกังาน, อาคารพาณิชย์, อาคารพกัอาศยั, โรงแรม, โรงพยาบาล, ศนูย์การค้า, โรงงานอตุสาหกรรม, 
คอนโดมิเนียม, อาคารเรียนมหาวิทยาลยัและโรงไฟฟา้ โดยบริษัทฯ เป็นบริษัทรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบ
อาคารขนาดกลางทีม่ีความเช่ียวชาญหลากหลายครอบคลมุงานรับเหมาทัง้ที่เก่ียวข้องกบัภาครัฐและภาคเอกชน 

ที่ผ่านมาบริษัทฯ ซึ่งเป็นผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ขนาดกลางที่มีความสามารถในการรับเหมาติดตัง้
ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารได้ประกอบธุรกิจดังกล่าวผ่านบริษัทย่อย คือ บริษัท วินเทจ เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอน
สตรัคชั่น จ ากัด และเมื่อเดือนกันยายน ปี 2560 บริษัทฯ ได้จ าหน่ายบริษัท วินเทจ เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชั่น 
จ ากดั ออกไปอยา่งสมบรูณ์ อยา่งไรก็ตามในการรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร บริษัทฯได้แบ่งออกเป็น 4 
ระบบหลกั ได้แก่  
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หน่วย : ล้านบาท 
 ส าหรับ 12 เดือน 1 ม.ค. – 31 ธ.ค. 

2561 2560 2559 
รายได้ ร้อยละ รายได้ ร้อยละ รายได้ ร้อยละ 

1) ระบบวศิวกรรมไฟฟา้ และ
ระบบสือ่สาร  

7.23 13.30 174.94 32.77 215.18 38.01 

2) ระบบประปา และระบบ
สขุาภิบาล 

3.9 7.21 54.51 10.21 57.01 10.07 

3) ระบบปรับอากาศ และ
ระบายอากาศ 

8.7 16.00 64.62 12.11 70.81 12.51 

4) ระบบดบัเพลงิ 0.1 0.15 14.21 2.66 43.57 7.70 
5) งานโครงสร้างและอื่น  ๆ 34.45 63.35 225.55 42.25 179.53 31.71 

รวม 54.38 100.00 533.83 100.00 566.10 100.00 
 
 
2.2.1.1) งานระบบวิศวกรรมไฟฟ้าและระบบสื่อสาร 

ในช่วง 12 เดือนสิน้สุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ มีรายได้จากส่วนงานระบบวิศวกรรมไฟฟ้าและ
ระบบสือ่สารคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 13.30 ของรายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ทัง้หมด โดยขอบเขตของ
งานในสว่นนีแ้บง่ออกได้เป็นดงันี ้

ส่วนงานระบบวิศวกรรมไฟฟ้า ได้แก่ งานติดตัง้ระบบสถานีไฟฟ้าย่อย, งานระบบจ่ายไฟฟ้าและระบบแสง
สวา่งฉกุเฉิน, กรณีระบบไฟฟา้ขดัข้อง, งานระบบไฟฟา้ส ารองและไฟฟา้, งานระบบสายลอ่ฟา้  

ส่วนงานระบบวิศวกรรมสื่อสาร ได้แก่  งานระบบโทรศพัท์และโทรศพัท์ไร้สาย, งานระบบรักษาความปลอดภยั
, งานระบบเสียงและระบบภาพในอาคาร, งานระบบเช่ือมโยงเครือข่ายใยแก้ว, งานระบบควบคมุอาคารอจัฉริยะ, งาน
ระบบสญัญาณเตือนภยั  
2.2.1.2)  งานระบบประปาและระบบสุขาภบิาล  

ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2561  บริษัทฯ มีรายได้จากส่วนงานระบบประปาและระบบสขุาภิบาล คิดเป็น
สดัสว่นร้อยละ 7.21 ของรายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ทัง้หมด โดยขอบเขตของงานในสว่นนีแ้บง่ออก
ได้เป็นดงันี ้

• งานระบบทอ่ดบัเพลงิและควบคมุ  
• งานระบบล าเลยีงน า้ดี  
• งานระบบผลติไอน า้และน า้ร้อน  
• งานระบบระบายน า้และบ าบดัน า้เสยี  
• งานระบบจ่ายน า้และระบายน า้ในสระวา่ยน า้  

2.2.1.3) งานระบบปรับอากาศและระบายอากาศ 
ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2561 บริษัทฯ มีรายได้จากสว่นงานระบบปรับอากาศและระบายอากาศคิดเป็น

สดัสว่นร้อยละ 16.00 ของรายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ทัง้หมด โดยขอบเขตของงานในสว่นนีแ้บ่ง
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ออกเป็น งานระบบปรับอาคารในอาคาร (Air Conditioning System) งานระบบระบายอากาศ (Exhaust and 
Ventilation) งานระบบปรับอากาศในห้องสะอาด ห้องท าความเย็น และ บนัไดหนีไฟ  
 
 
2.2.1.4) งานระบบดับเพลิง  

ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2561  บริษัทฯ มีรายได้จากสว่นงานโครงสร้างและอื่น  ๆ คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 
0.15 ของรายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ทัง้หมด โดยขอบเขตของงานเป็นการจดัหาและติดตัง้ระบบ
ดบัเพลงิอตัโนมตัิด้วยน า้  
2.2.1.5) งานโครงสร้างและอื่น  ๆ 

ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2561  บริษัทมีรายได้จากส่วนงานโครงสร้างและอื่น  ๆ คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 
63.35 ของรายได้จากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ทัง้หมดประสบการณ์ท างานของบริษัท 

บริษัทฯ เป็นหนึง่ผู้ให้บริการในงานติดตัง้ระบบวิศวกรรม ทัง้นีช้่วงระยะเวลา 3 ปี ตัง้แตปี่ 2559-2561 บริษัทฯ ได้
ให้บริการตดิตัง้งานระบบวิศวกรรมตามรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

หนว่ย:ล้านบาท 

ชื่อโครงการ 
ปีที่ 

เร่ิมงาน 
EE SN AC FP OTH PRELIM  

รวมมูลค่า
โครงการ 

อาคารวิทยาศาสตร์การกีฬาและ
โรงอาหารกลาง  มจพ.ระยอง 

2559 15.81 6.33 0.89 - 66.03 8.79 97.85 

พิพิธภัณฑ์พระราม9(นิทรรศการ
สญัญา2) 

2560 43.61 4.67 10.16 0.09 3.88 7.02 69.43 

ลานจอดรถจักรยานยนต์ มจพ.
ระยอง 

2560 - - - - 0.38 0.02 0.40 

ห้องพยาบาล มจพ.ระยอง 2560 0.10 - - - 0.27 0.02 0.40 
รวม 59.52 11.00 11.05 0.09 70.56 15.85 168.08 

หมายเหตุ ; EE : ระบบไฟฟ้าและสื่อสาร , SN : ระบบสุขาภิบาล , AC : ระบบปรับอากาศและระบายอากาศ  ,FP : ระบบดับเพลิง ,OTH : งาน
โครงสร้างและสถาปัตยกรรม , PRELIM : งานเตรียมการ 

 
กิจการร่วมค้าวีเทคได้มีการให้บริการติดตัง้งานระบบวิศวกรรมตามรายละเอียดดงัตอ่ไปนี  ้

หนว่ย:ล้านบาท 

 ชื่อโครงการ 
ปีที่ 

เร่ิมงาน 
EE SN AC FP OTH PRELIM  

รวมมูลค่า 
โครงการ 

ม.เกษตรฯก าแพงแสน 2559 15.56 7.56 37.15 0.00 182.42 41.42 284.11 
โรงก าจดัขยะ มจพ.ระยอง 2559 0.05 0.01 - 0.00 1.35 0.25 1.66 
อาคารปฎิบตักิารชมุชนสมัพนัธ์ 
มจพ.ระยอง 

2559 2.41 0.35 0.78 0.00 12.01 1.06 16.61 

รวม 18.02 7.92 37.93 - 195.78 42.73 302.38 
หมายเหตุ ; EE : ระบบไฟฟ้าและสื่อสาร , SN : ระบบสุขาภิบาล , AC : ระบบปรับอากาศและระบายอากาศ  ,FP : ระบบดับเพลิง ,OTH : งาน
โครงสร้างและสถาปัตยกรรม , PRELIM : งานเตรียมการ 
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2.2.2. การตลาดและการแข่งขนั 

บริษัทฯ มีนโยบายการตลาดโดยการสร้างสายสมัพนัธ์ทีด่ีกบักลุม่ลกูค้าตา่ง ๆ โดยจะเน้นการปฏิบตัิงานท่ีมี
คณุภาพ นา่เช่ือถือ และเป็นธรรมกบัลกูค้า เพื่อให้เป็นท่ียอมรับและเกิดการใช้บริการซ า้ อีกทัง้   บริษัทฯ ยงัมกีารสร้าง
สายสมัพนัธ์ที่ดีผา่นตวับคุลากรที่เก่ียวข้อง รวมทัง้  บริษัทฯ มีแผนการตลาดในเชิงรุกโดยการนดัหมายเพื่อแนะน าบริษัท
ฯ และน าเสนอผลงานแก่ลกูค้าให้เป็นท่ีรู้จกัด้วยเช่นกนั นอกจากนีบ้ริษัทฯ ยงัมกีลยทุธ์ที่ใช้ในการแขง่ขนัดงันี ้

การด าเนินงานโดยทมีงานวิศวกรท่ีมีประสบการณ์ : ซึง่เป็นวิศวกรที่มีความเช่ียวชาญในด้านงานวิศวกรรม
ประกอบอาคารมานานกวา่ 20 ปี 

การมีระบบการควบคมุต้นทนุท่ีด ี : โดยบริษัทฯ มีการควบคมุต้นทนุทัง้ในด้านการใช้วสัดแุละการสัง่ซือ้ โดยการ
เปรียบเทียบปริมาณการสัง่ซือ้วสัดกุบัการประมาณการ การตรวจสอบปริมาณการใช้วสัดทุี่หนว่ยงานก่อสร้าง และ
ควบคมุราคาวสัดโุดยผา่นกระบวนการจดัซือ้สว่นกลางทีม่ีขอบเขตอ านาจหน้าที่ในการสอบทานราคาและอนมุตัิการ
สัง่ซือ้อยา่งชดัเจน  

การมุง่เน้นคณุภาพในการให้บริการและเป็นธรรมตอ่ลกูค้า : โดยเลอืกใช้วสัดทุี่ได้มาตรฐานและเป็นไปตาม
ข้อก าหนดโดยไมมุ่ง่หาผลก าไรจากการลดคณุภาพวสัด ุ และบริษัทฯ มีนโยบายที่จะค านงึประโยชน์ของลกูค้าในระดบั
เดียวกบัผลประโยชน์ของบริษัทฯเสมอ 

การบริหารโครงการให้บรรลตุามเปา้หมายที่ก าหนดไว้ : บริษัทฯ ให้ความส าคญัอยา่งสงูตอ่การปฏิบตัิงานให้ได้
ตามแผนงานของผู้วา่จ้าง โดยบริษัทฯ มีการน าดชันีชีว้ดัความส าเร็จขององค์กร (KPIs) มาใช้เป็นเคร่ืองมือในการควบคมุ
แผนงานก่อสร้างให้แล้วเสร็จตามเวลาสญัญาที่ก าหนด รวมไปถึงการวางแผนการด าเนินงานทีส่อดคล้องกบัผู้ รับเหมา
หลกัและให้บรรลตุามเปา้หมายทีก่ าหนดไว้ รวมถึงการประสานงานกบัผู้ที่เก่ียวข้องจนสามารถทีจ่ะบริหารงานโครงการ
ให้แล้วเสร็จตามเวลา  

การเข้าประมลูงานกบัผู้วา่จ้างทีม่ีฐานะการเงินเข้มแขง็ในราคาประมลูที่เหมาะสม : บริษัทฯ มีนโยบายในการเข้า
ประมลูงานกบัเจ้าของโครงการท่ีมีฐานะการเงินเข้มแขง็ และมเีครดิตการค้าที่ด ี โดยบริษัทฯ จะเสนอราคาที่บริษัทฯ มี
ความมัน่ใจวา่จะได้ก าไรจากการรับเหมาเทา่นัน้  

การให้บริการท่ีครบวงจรควบคมุการบ ารุงรักษาเคร่ืองจกัร : บริษัทฯ มีนโยบายด าเนินธุรกิจรับเหมาตดิตัง้ระบบ
วิศวกรรมประกอบอาคารควบคูไ่ปกบัธุรกิจบ ารุงรักษาระบบ ท าให้บริษัทฯ สามารถใช้ประโยชน์ร่วมจากความรู้และ
ประสบการณ์ท างานในการด าเนนิธุรกิจทัง้ 2 ด้านพร้อม ๆ กนั 
  

สรุปภาวะธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารในประเทศไทย 
ธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโดยรวมในช่วงปี 2561 – 2562  คาดว่าจะได้รับอานิสงส์จากการลงทนุโครงสร้างพืน้ฐาน

ขนาดใหญ่หรือเมกะโปรเจกต์ของภาครัฐที่กลบัมาขยายตวัและเร่ิมด าเนินการก่อสร้างตามแผนที่วางไว้ หลงัจากในช่วง
คร่ึงปีแรกของปี 2561 ที่การขยายตัวของธุรกิจก่อสร้างของภาครัฐไม่เป็นไม่ตามคาด เนื่องจากประสบข้อจ ากัดบาง
ประการ เช่น การจัดหาแหล่งเงินทุน ข้อจ ากัดทางกฎหมาย และระยะเวลาที่ใช้ในการประมูลราคาเพื่อคัดเลือกผู้ รับ
สญัญา เป็นต้น อยา่งไรก็ตาม โครงการเมกะโปรเจกต์ทีม่ีวงเงินลงทนุรวมกวา่ 1.03 ล้านล้านบาท ท่ีอยูใ่นขัน้ตอนประมลู
ราคาและจะเร่ิมด าเนินการก่อสร้างในปี 2562  คาดว่าจะยงัผลให้ปริมาณงานก่อสร้างปรับตวัเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับปี 
2561 ท่ีผ่านมา รวมไปถึงโครงการอื่น ๆ ตามแผนนโยบายการลงทนุของภาครัฐที่ก าลงัเดินหน้าผลักดนัอยา่งตอ่เนื่อง ถือ
เป็นปัจจัยผลกัดันส าคัญในการขยายตวัของธุรกิจรับเหมาก่อสร้างทัง้ระบบ ในขณะที่โครงการภาคเอกชนคาดว่าจะ
ทยอยฟืน้ตวัในปี 2562 เช่นกนั โดยคาดวา่จะปรับตวัตามสภาวะเศรษฐกิจ ที่สง่ผลถึงความเช่ือมัน่ของภาคเอกชนในการ
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ลงทุน โดยได้รับอานิสงส์แผนการลงทุนจากภาครัฐ อาทิเช่น แผนการพัฒนาโครงข่ายรถไฟฟ้า ที่จะมาพร้อมกับการ
ขยายตัวของตลาดอสังหาริมทรัพย์ในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งอสังหาริมทรัพย์ประเภทที่อยู่อาศัย เช่น 
คอนโดมิเนียม และโรงแรม เป็นต้น ซึ่งจะประกอบกบัปัจจยัเสริมจากนโยบายภาครัฐที่สนบัสนนุการท่องเที่ ยวเมืองรอง 
และการลงทนุขนาดใหญ่ในโครงการพฒันาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (Eastern Economic Corridor หรือ 
EEC) ที่จะกระจายการขยายตวัของอตุสาหกรรมรับเหมาก่อสร้างของภาคเอกชนไปยงัจงัหวดั EEC ได้แก่ ชลบรีุ ระยอง 
และฉะเชิงเทรา รวมไปถึงการพฒันาโครงการที่มีรูปแบบผสมผสาน  (Mixed-use) ขนาดใหญ่ ที่จะสง่ผลให้ในปี 2565-
2568 จะมีพืน้ที่อาคารส านักงานเข้าสู่ตลาดเพิ่มขึน้อีกกว่า 2 ล้านตารางเมตร (ที่มา : เจาะทิศทางก่อสร้างไทยปี 62 
ศนูย์วิจยักสกิรไทย กนัยายน 2561 และ Asia Pacific Real Estate Market Outlook 2019 โดยศนูย์วิจยัซีบีอาร์อี) 

อุตสาหกรรมผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารนัน้เติบโตควบคู่กับอุตสาหกรรมก่อสร้าง ซึ่งจะมี
รายได้เติบโตและเปลี่ยนแปลงขึน้อยูก่บัทัง้ภาคการลงทนุของรัฐและภาคการลงทนุของเอกชน  ส าหรับการลงทนุภาครัฐ 
อตุสาหกรรมผู้ รับเหมางานวิศวกรรมประกอบอาคารจะได้รับผลกระทบทางอ้อมจากการลงทนุของภาครัฐผ่านงบลงทุน
ของหนว่ยงานรัฐวิสาหกิจและหน่วยงานรัฐอื่น ๆ โดยจะด าเนินการว่าจ้างผู้ รับเหมาหลกั และผู้ รับเหมาหลกัจึงจะว่าจ้าง
ผู้ รับเหมาช่วงตอ่เพื่อด าเนินการก่อสร้างในสว่นวิศวกรรมไฟฟา้และเคร่ืองกลตอ่ไป 

 
2.2.3. การจัดหาผลิตภณัฑ์หรือบริการ  

บริษัทฯ มีการตัง้เป้าหมายในรายได้แต่ละประเภทเป็นประจ าทุกปี และท าการปรับปรุงเป้าหมายดังกล่าวให้
สอดคล้องกบัการเปลี่ยนแปลงตามภาวะเศรษฐกิจและการลงทนุ  ทัง้นี ้ในการสรรหางานรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรม
ประกอบอาคาร ประกอบด้วยวิธี ดงันี ้

1. การประมูลงาน (Competitive Bidding)  
ส าหรับงานเอกชนสว่นใหญ่ ผู้บริหารโครงการมกัจะใช้วิธีบริหารโครงการโดยการแยกสญัญา (Separated 
Contract) คือผู้ รับเหมาแต่ละราย ประมลูงานตรงกับผู้บริหารโครงการหรือเจ้าของโครงการ และหากได้รับ
งานผู้ รับเหมาแต่ละรายจะท าสญัญาโดยตรงกับเจ้าของงาน โดยทัว่ไปผู้ที่เข้าร่วมประมูลจะได้รับเชิญจาก
ผู้บริหารโครงการ ท าให้บริษัทท่ีมีคณุสมบตัิที่ดีและเป็นท่ีรู้จกัจะได้โอกาสในการเข้าร่วมประมลูมากกวา่ 
ส าหรับงานราชการโดยส่วนใหญ่จะใช้วิธีการบริหารโครงการโดยใช้สญัญาเดียว (Single Contract) คือ
หน่วยงานราชการจะท าสญัญาตรงกบัผู้ รับเหมาหลกั (Main Contractor) ซึ่งสว่นใหญ่จะเป็นผู้ รับเหมางาน
โครงสร้าง และเมื่อผู้ รับเหมาหลกัได้รับงานแล้วก็จะจดัให้มีการประมลูเลือกผู้ รับเหมาช่วง (Subcontractor) 
เพื่อมารับผิดชอบงานในสว่นอื่น ๆ ที่ตนไมม่ีความช านาญ  
โดยส่วนใหญ่งานรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารทัง้หมดที่บริษัทฯ ได้มา เป็นการได้มาโดย
วิธีการเข้าร่วมประมลู 

2. การเจรจาโดยตรงกับเจ้าของงานหรือผู้บริหารโครงการ (Negotiation Deal) ซึ่งโดยปกติเจ้าของงาน
มกัจะใช้กบังานที่มีมลูคา่ไม่สงูนกัหรือใช้กบัผู้ รับเหมาที่คุ้นเคยเป็นอย่างดี ซึ่งบริษัทฯ ได้รับงานโดยวิธีนีเ้ป็น
สว่นน้อย 

3. การจ้างเหมาพร้อมออกแบบ (Turnkey) เป็นการรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารที่เจ้าของ
โครงการจะวา่จ้างให้บริษัทฯ ออกแบบและรับเหมาติดตัง้พร้อมกนัในคราวเดียว ซึง่เจ้าของโครงการอาจใช้วิธี
เจรจาตกลงหรือเปิดประมลูได้ วิธีดงักลา่วไมค่่อยเป็นท่ีนิยมใช้ในการสรรหาผู้ รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรม
ประกอบอาคาร โดยที่ผา่นมา บริษัทฯ ได้เคยรับงานผา่นวิธีการสรรหาดงักลา่วเป็นสว่นน้อย 
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4. การตรวจสอบสถานะของลูกค้าผู้ว่าจ้าง บริษัทฯ ได้จดัให้มีระบบการตรวจสอบสถานะของผู้ว่าจ้างก่อน
การเข้าร่วมประมลูงานทกุครัง้ในกรณีที่ผู้วา่จ้างเป็นลกูค้ารายใหม ่หากเป็นลูกค้ารายเดิมบริษัทฯ จะจดัให้มี
การตรวจสอบสถานะทุกไตรมาส โดยมีหลกัเกณฑ์ในการตรวจสอบ 5 ประการ ได้แก่ ประวตัิการช าระหนี ้
ฐานะทางการเงิน ความน่าเช่ือถือของโครงการ มูลค่าและระยะเวลาก่อสร้างของโครงการ และภาวะ
อตุสาหกรรมและเศรษฐกิจ 

 
เมื่อปี 2558 ถึง 2560 บริษัทฯ ได้รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารท่ีลงทนุโดยภาคเอกชนเป็นหลกั 

อยา่งไรก็ตาม หลงัจากที่บริษัทฯ ได้จ าหนา่ยบริษัท วินเทจ เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชัน่ จ ากดั ออกไปอยา่งสมบรูณ์ 
เมื่อเดือนกนัยายน ปี 2560 สง่ผลให้รายได้จากการรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารของบริษัทฯ ระหวา่งปี 
2561 ที่ผา่นมาลดลง เหลือเพียงรายได้จากโครงการท่ีถือโดยภาครัฐ ซึง่เป็นโครงการที่ยงัไม่ได้สง่มอบ มีรายละเอียดดงั
ตารางด้านลา่งดงันี ้

 ตารางแสดงสดัส่วนรายได้งานรับเหมาของบริษัทแยกตามประเภทเจ้าของโครงการ 
หนว่ย: ล้านบาท 

ประเภทเจ้าของโครงการ 
12 เดือนสิน้สุด 
31 ธ.ค. 2561 

12 เดือนสิน้สุด 
31 ธ.ค. 2560 

12 เดือนสิน้สุด  
31 ธ.ค. 2559 

ภาคเอกชน - 328.50 411.14 
ภาครัฐ 54.38 205.33 154.96 

รายได้รวม 54.38 533.83 566.10 
 

ในระหว่างปี 2561 บริษัทฯ มีการกระจายสดัส่วนรายได้แยกตามประเภทอาคารดงัแสดงในตารางโดยมีรายได้
จากรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ในสว่นพิพิธภณัฑ์/อาคารจดัแสดงเพียงอย่างเดียว เนื่องจากการจ าหนา่ยบริษัท วิน
เทจ เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชัน่ จ ากดั ออกไปในปี 2560 ซึง่มีรายละเอียดดงัตารางด้านลา่งดงันี ้

 
 ตารางแสดงสดัส่วนรายได้งานรับเหมาของบริษัทแยกตามประเภทของอาคารระหว่าง 1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 

ประเภทอาคาร 
2561 2560 

รายได้ที่ รับรู้ 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ 
รายได้ที่ รับรู้ 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ 

คอนโดมิเนียม/อพาร์ทเมนท์/โรงแรม - - 194.50 36.43 

ส านกังาน/อาคารเรียน - - 220.07 41.23 
อาคารค้าปลกี - - 20.85 3.91 
พิพิธภณัฑ์/อาคารจดัแสดง 54.38 100 92.68 17.36 
อื่น ๆ - - 5.73 1.07 

รายได้รวม 54.38 100.00 533.83 100.00 
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ธุรกิจรับเหมาก่อสร้างอาจส่งผลกระทบแก่สิ่งแวดล้อม ทัง้ในระหว่างก่อสร้างและหลงัการก่อสร้างในรูปของ
มลภาวะทางด้านฝุ่ น เสยีงและวตัถดุิบเหลือใช้ อย่างไรก็ตามบริษัทฯได้มีการด าเนินการจดัการตามมาตรฐานวิศวกรรม
การก่อสร้างเพื่อให้มลภาวะที่เกิดขึน้อยูใ่นเกณฑ์มาตรฐานดงักลา่ว 

 
2.2.4. งานที่ยงัไม่ได้ส่งมอบ 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีโครงการที่ยงัไม่ครบก าหนดการสง่มอบ โดยมีรายละเอียด
ดงัตอ่ไปนี ้ 

รายละเอียดโครงการที่บริษัทเป็นผู้รับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมที่อยู่ระหว่างการด าเนินงาน 
หน่วย: ล้านบาท 

ล าดับ ชื่อโครงการ ปีที่เร่ิมงาน 
ปีที่คาดว่าจะ

เสร็จ 
รวมมูลค่า
โครงการ 

มูลค่าโครงการที่ยงัไม่
รับรู้เป็นรายได้ 

บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด(มหาชน) 
1 พิพิธภณัฑ์พระราม 9 

(นิทรรศการสญัญา 2) 
2560 2562 69.43 3.93 

กิจการร่วมค้าวีเทค 
2 ม.เกษตรฯ ก าแพงแสน 2559 2562 284.11 133.43 

รวม 137.36 

 
รับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าและสาธารณูปโภคอื่น ๆ 
2.2.5. ลักษณะผลิตภณัฑ์หรือบริการ  

บริษัทฯ ได้ด าเนินธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการขนาดใหญ่ (EPC) ซึง่ด าเนินการผา่นบริษัทยอ่ย 2 บริษัท 
คือบริษัท วินเทจ อีพซีี จ ากดั และ บริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชนัแนล คอนสตรัคชัน่ จ ากดั โดยได้ให้บริการรับเหมา
ก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลติ 220 เมกะวตัต์ ในเมืองมินบ ูประเทศเมียนมา 
และการให้บริการจดัหาอปุกรณ์ทีใ่ช้ในการก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลติ 25 
เมกะวตัต์ ในจงัหวดับิลรัิน ประเทศฟิลปิปินส์  

 
2.2.6. การตลาดและการแข่งขนั 

บริษัทฯ มีพืน้ฐานในการด าเนินธุรกิจวศิวกรรมมายาวนาน สง่ผลให้เกิดความช านาญและมีประสบการณ์
เป็นอยา่งดี ประกอบกบัในปัจจบุนับริษัทฯ ได้ขยายธุรกิจการลงทนุในธุรกิจพลงังาน ซึง่ถือเป็นการตอ่ยอดจาก
ธุรกิจวศิวกรรมเดมิของบริษัทฯ ไปสูธุ่รกิจวิศวกรรมแบบครบวงจรทีค่รอบคลมุถงึการรับเหมาก่อสร้างโครงการ
โรงไฟฟา้และสาธารณปูโภคอื่น ๆ  

ทัง้นี ้ในปีที่ผา่นมาบริษัทฯ สามารถด าเนินการรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ถึง 2 
โครงการ อนัได้แก่ การรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลติ 220 เมกะวตัต์ 
ในเมืองมินบ ูประเทศเมียนมา ซึ่งถือเป็นหนึ่งในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ที่ใหญ่ที่สดุในทวีปเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใต้ อีกหนึ่งโครงการคือการให้บริการจดัหาอปุกรณ์ที่ใช้ในการก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย์ขนาดก าลงัการผลติ 25 เมกะวตัต์ ในจงัหวดับิลรัิน ประเทศฟิลปิปินส์ ที่อยูร่ะหวา่งการรุดหน้าพฒันา 
ซึ่งถือเป็นการแสดงถึงศกัยภาพของบริษัทฯ ในการเป็นผู้ รับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนใน
หลากหลายประเทศ  



  

บริษทั เมตะ คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (แบบ 56-1) : สว่นท่ี 1 หน้า 28 

อย่างไรก็ดี ธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าและสาธารณูปโภคอื่น ๆ มีผู้ประกอบการกลุ่มธุรกิจ
ประเภทดงักลา่วทัง้รายใหญ่และรายยอ่ย ทัง้บริษัททีจ่ดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและบริษัท
จ ากดั จึงถือได้ว่าเป็นธุรกิจที่มีผู้ประกอบการคอ่นข้างมากราย โดยคูแ่ขง่ในกลุม่ธุรกิจดงักลา่วอนัเป็นที่รู้จกัได้แก่  
บริษัท ไทย โซลา่ร์ เอ็นเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน)  บริษัท เพาเวอร์ โซลชูัน่ เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) บริษัท ซิโน-
ไทย เอ็นจีเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชั่น จ ากัด (มหาชน) เป็นต้น ดังนัน้บริษัทฯ จึงมีกลยุทธ์ในการสร้าง
ความสมัพนัธ์ที่ดีตอ่ทัง้บริษัทคูค้่า ผู้ รับเหมากอ่สร้างและรัฐวิสาหกิจขนาดใหญ่ที่มีศกัยภาพในหลายประเทศ เช่น 
จีน ญ่ีปุ่ น ฟิลิปปินส์ เมียนมาและไต้หวนั เพื่อช่วยสง่เสริมและสนนัสนนุให้บริษัทฯ มีศกัยภาพในการแข่งขนัใน
การด าเนินธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้และสาธารณปูโภคอื่น ๆ ได้ดีมากยิ่งขึน้  

อีกทัง้บริษัทฯ มีนโยบายในการคัดเลือกลูกค้ากลุ่มเป้าหมายที่แข็งแกร่ง และรัฐวิสาหกิจโดยพิจารณา
ความสามารถในการช าระเงินของลกูค้าเป็นส าคญั เช่น พิจารณาแหลง่เงินทุนในการช าระเงิน สญัญาเงินกู้จาก
ธนาคาร ความชัดเจนของกระแสเงินสด และส่วนเงินทุนของผู้ ถือหุ้น เป็นต้น รวมทัง้บริษัทฯ  จะมีการก าหนด
เง่ือนไขสญัญาให้รัดกมุและชดัเจน เพื่อเป็นการลดความเสีย่งที่อาจเกิดขึน้ พร้อมสร้างจดุแข็ง และมุง่เปา้ผลก าไร
ที่จะคืนประโยชน์ให้กบัผู้ ถือหุ้นได้มากที่สดุ  

 
สรุปภาวะธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าและสาธารณูปโภคอื่นๆ ในภมิูภาคเอเชียตะวันออก

เฉียงใต้ 
บริษัทฯ ประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าและสาธารณูปโภคอื่น ๆ ในภูมิภาคเอเชียตะวนัออก

เฉียงใต้ โดยในปัจจบุนัรับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศเมียนมาและให้บริการจดัหาอปุกรณ์ที่ใช้
ในการก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ประเทศฟิลิปปินส์ ซึ่งนบัเป็นประเทศที่มีศกัยภาพและโอกาสส าหรับการ
ประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟา้  

ส าหรับภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้นับเป็นหนึ่งในตลาดขนาดใหญ่ที่มีศักยภาพและเป็นภูมิภาคที่มีการ
เติบโตที่รวดเร็ว  การเติบโตทางเศรษฐกิจสง่ผลให้ปริมาณความต้องการใช้พลงังานเพิ่มมากขึน้ โดยอาจขยายตวัเพิ่มขึน้
ถึง 2 ใน 3 ในอีก 20 ปีข้างหน้า ประกอบกบัแนวโน้มจ านวนประชากรในภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ที่คาดการณ์ว่า
จะปรับตวัเพิ่มขึน้กวา่ 20% แสดงให้เห็นถึงปริมาณความต้องการใช้ไฟฟ้าที่ขยายตวัขึน้อย่างมากในภมูิภาคนี ้ อยา่งไรก็
ตามการที่จะตอบสนองต่อความต้องการใช้ไฟฟ้าที่มีแนวโน้มเพิ่มมากขึน้ แต่ละประเทศอาจมีแนวทางที่คล้ายหรือ
แตกต่างกนัไปตามนโยบายและปัจจัยสภาพแวดล้อมต่าง ๆ เพื่อให้เหมาะสมกบัรูปแบบการพฒันาของประเทศนัน้ ๆ 
ทัง้นี ้นอกจากการเพิ่มความสามารถในการผลิตไฟฟ้าแล้ว ภาครัฐในหลายประเทศยงัมีการสง่เสริมให้มีการผลิตไฟฟ้า
จากพลงังานทดแทน หรือพลงังานหมนุเวียนเพิ่มมากขึน้ อนัเป็นผลจากสภาวะการตื่นตวัของปัญหาด้านมลภาวะและ
ผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม เช่น การผลิตไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ เป็นต้น เช่นนี ้บริษัทฯ จึงเล็งเห็นถึงโอกาสในการเข้า
ไปรับงานรับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ในภมูิภาค อนัได้แก่ ประเทศเมียนมาและประเทศฟิลปิปินส์ 

การพฒันาในหมวดพลงังานอนัเป็นหนึ่งในปัจจัยสาธารณูปโภคขัน้พืน้ฐานที่สนบัสนุนการเติบโตของประเทศ
เมียนมา ซึ่งจ าเป็นส าหรับการพฒันาเศรษฐกิจและสนบัสนนุการพฒันาอตุสาหกรรมภายในประเทศ อย่างไรก็ตามการ
เข้าถึงการใช้งานไฟฟ้าและจ านวนกระแสไฟฟ้านัน้ยงัไม่เพียงพอเทียบกับจ านวนประชากรและเศรษฐกิจของประเทศ 
สง่ผลให้ปริมาณความต้องการไฟฟ้าในประเทศเพิ่มสงูขึน้อย่างรวดเร็ว การเข้าร่วมลงทุนพฒันาปัจจัยพืน้ฐานเหล่านี ้
ย่อมเป็นโอกาสอนัดีส าหรับผู้ประกอบธุรกิจด้านพลงังาน และครอบคลมุไปถึงหน่วยครัวเรือน โดยในประเทศเมียนมา
คาดการณ์แนวโน้ม GDP จะปรับตวัอยู่ที่เฉลี่ยประมาณ ร้อยละ 6.5 - 6.8% ในช่วงปี 2562 ถึง 2564 ส าหรับประเทศ
ฟิลิปปินส์ถือได้วา่เป็นอีกประเทศที่มีการเติบโตทางเศรษฐกิจที่โดดเด่นในภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ ผลที่ตามมา
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คือ ปริมาณความต้องการใช้ไฟฟ้าจ านวนมาก แนวโน้มคาดการณ์ความต้องการด้านพลงังานไฟฟ้าจะเพิ่มสงูขึน้ถึง 6 – 
10% ต่อปี อย่างไรก็ตาม สถานการณ์ของพลงังานทดแทนในประเทศฟิลิปปินส์ยังคงมีความผันผวน สืบเนื่องจาก
กฎหมายเพื่อสนบัสนนุพลงังานทดแทน (Renewable Energy Act) ที่รัฐบาลประเทศฟิลิปปินส์มีการประกาศใช้ตัง้แต่ปี 
2551 มีประสทิธิภาพไมเ่ป็นไปตามคาด เนื่องด้วยการออกนโยบายราคาการรับซือ้ไฟ (Feed-in-Tariff หรือ FIT) ที่มีอตัรา
คงที่ในระยะยาว ท าให้มีผู้ สนใจเข้ามาลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนเป็นจ านวนมาก โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ ท าให้รัฐบาลจ าต้องประกาศเพิ่มเปา้หมายการให้ FIT แก่โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์จาก
เดิม 50 เมกะวตัต์ ในปี 2555 เป็น 500 เมกะวตัต์ในปี 2557 สง่ผลให้เกิดความลา่ช้าในขัน้ตอนการพิจารณาอนมุตัิ FIT 
ให้แก่ผู้ประกอบการ ในขณะเดียวกนั ต้นทนุการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานทดแทนมีการปรับตวัลดลงจากการพฒันาด้าน
เทคโนโลยี และความช านาญที่เพิ่มมากขึน้ของผู้ผลติ แตเ่นื่องจาก FIT มีอตัราการรับซือ้ไฟทีค่งที่ กลา่วคือมีการรับซือ้ไฟ
จากผู้ผลิตในราคาที่สงูกว่าต้นทนุที่ควรจะเป็น ด้วยเหตุนี ้รัฐบาลจึงชะลอแผนการอนมุตัิปรับใช้ FIT ลง และยงัคงไม่มี
แนวทางที่แน่ชัดส าหรับการขยายเป้าหมายปริมาณการให้ FIT เพิ่มขึน้แต่อย่างใด นับเป็นปัจจัยที่ท าให้ภาวะธุรกิจ
พลงังานทดแทนในประเทศฟิลปิปินส์เกิดการชะลอตวัในระยะหลงั 

 
2.2.7. การจัดหาผลิตภณัฑ์หรือบริการ และผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม 

ในการด าเนินธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้และสาธารณปูโภคอื่น ๆ บริษัทฯ มีการคดัเลอืกโครงการท่ีมี
ความนา่สนใจในการเข้าไปลงทนุรับเหมาก่อสร้าง โดยบริษัทฯ จะพิจารณาความเหมาะสม และรูปแบบของโครงการ 
หากโครงการนัน้มีรูปแบบท่ีบริษัทฯ มีความช านาญ หรือมีศกัยภาพทัง้ในด้านการลงทนุและบคุลากรมากเพยีงพอ บริษัท
ฯ จะเข้าไปด าเนินการรับเหมาและก่อสร้างเอง ถ้าหากบริษัทฯ เห็นวา่ลกัษณะของโครงการเหมาะแกก่ารรับเหมาช่วง 
เช่น โครงการท่ีต้องใช้ทรัพยากรที่อยูน่อกเหนือขอบเขตนโยบายการลงทนุของบริษัทฯ หรือจ านวนบคุลากรที่จ ากดั 
บริษัทฯ จะมกีารจดัประมลูงานเพื่อคดัเลอืกผู้ รับเหมาต่อ (EPC Sub-contractor) โดยพจิารณาตามคณุสมบตั ิ
ประสบการณ์ ผลงาน และสถานะทางการเงินของผู้ รับเหมาตอ่รวมไปถึงการพิจารณามาตรฐานของวสัดอุปุกรณ์ทีใ่ช้ใน
การก่อสร้าง เช่น แผงเซลล์แสงอาทิตย์และโครงสร้างทีเ่ก่ียวข้อง รวมไปถึงการเสาะหาคูค้่าทีม่ีความนา่เช่ือถือ มี
ความสมัพนัธ์อนัดกีบับริษัทฯ และมีศกัยภาพทัง้ด้านธุรกิจการลงทนุและความสามารถในการช าระเงินเป็นส าคญั เพื่อให้
ได้ประสทิธิภาพในพฒันาโครงการและผลลพัธ์ในการด าเนินงานสงูสดุ 

อยา่งไรก็ตามในระหวา่งการด าเนินการก่อสร้างอาจก่อให้เกิดผลกระทบตอ่สิ่งแวดล้อมได้บ้าง เชน่ ฝุ่ นละอองจาก
ยานพาหนะและเคร่ืองจกัรในขัน้ตอนการปรับพืน้ท่ี ทัง้นีบ้ริษัทได้มีการด าเนินการก่อสร้างตามมาตรฐานวิศวกรรมการ
ก่อสร้างเพื่อให้มลภาวะที่อาจเกิดขึน้อยูใ่นเกณฑ์มาตรฐานดงักลา่ว 
 
2.2.8. งานที่ยงัไม่ได้ส่งมอบ 

โครงการก่อสร้าง สถานที่ตัง้ ก าหนดการก่อสร้างและจัดหาอุปกรณ์ 
โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทติย์ขนาด  

220 เมกะวตัต์ 
เมืองมินบ ู

ประเทศเมยีนมา 
1. ออกแบบวิศวกรรม, การก่อสร้าง, การติดตัง้ และ

การทดสอบระบบส าหรับโครงการดงักลา่ว จ านวน 
4 เฟส ดงันี ้: 

        เฟสที่ 1 : ก าลงัการผลติ 50 เมกะวตัต์ ในปี 2562 
        เฟสที่ 2 : ก าลงัการผลติ 50 เมกะวตัต์ ในปี 2563 
        เฟสที่ 3 : ก าลงัการผลติ 50 เมกะวตัต์ ในปี 2564 
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โครงการก่อสร้าง สถานที่ตัง้ ก าหนดการก่อสร้างและจัดหาอุปกรณ์ 
        เฟสที่ 4 : ก าลงัการผลติ 70 เมกะวตัต์ ในปี 2565 
2. จดัซือ้และจัดหาอุปกรณ์ส าหรับโครงการดงักล่าว

และตามช่วงเวลาข้างต้น 
โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทติย์ขนาด 

25 เมกะวตัต์ 
จงัหวดับิลรัิน 

ประเทศฟิลปิปินส์ 
การจัดหาอุปกรณ์เช่น แผงเซลล์แสงอาทิตย์,อุปกรณ์
ไฟฟา้และโครงสร้างที่เก่ียวข้อง เร่ิมตัง้แตปี่ 2560 

 
2.3 ธุรกิจเหมอืงถ่านหนิ 

2.3.1. ลักษณะผลิตภณัฑ์หรือบริการ 
ในปีพ.ศ. 2556 บริษัทฯขยายธรุกิจเข้าสูธุ่รกิจด้านเหมืองถ่านหินในประเทศอินโดนเีซีย  โดยเร่ิมจากการเข้าซือ้

หุ้นร้อยละ 25 ของหุ้นท่ีจ าหนา่ยแล้วทัง้หมดของบริษัท PT Sunhub Mining International Limited (“SMI”) ซึง่เป็น
บริษัทท่ีจดทะเบียนในประเทศอนิโดนีเซีย เพื่อให้ได้รับสทิธิในการเป็นผู้บริหารจดัการใบอนญุาตเหมืองถ่านหินของ PT 
Tadjahan Antang Mineral (TAM) 

ขณะเดียวกนับริษัทฯ ได้จดัตัง้บริษัทยอ่ย ช่ือบริษัท WorldMax Management จ ากดั (“WM”) เพื่อเข้าท าสญัญา
กบัหลายบริษัทในประเทศอินโดนีเซียเพื่อด าเนินธุรกิจถ่านหินรวมถึงสญัญา Agency Agreement ระหว่าง SMI  ในปี 
2557 บริษัท WM ได้มีการลงนามบนัทกึความเข้าใจ (MOU) กบั PT. China Coal Geology Mining ประเทศอินโดนีเซีย 
ซึง่เป็นบริษัทย่อยของรัฐวิสาหกิจจีน เพื่อเป็นผู้ได้รับสิทธิการจดัจ าหน่ายแต่เพียงผู้ เดียวของถ่านหินที่ผลติได้จากเหมือง
จ านวน 4 แห่ง บนเกาะ Kalimantan นอกจากนี ้บริษัท WM ได้มีการลงนามกบับริษัท Tader Coal SCM จ ากดั ซึ่งเป็น
ธุรกิจถ่านหินขนาดใหญ่ในประเทศจีน โดยมีความต้องการขัน้ต ่า 2.5 ล้านตนัตอ่เดือน ภายใต้บนัทึกความเข้าใจนี ้บริษัท 
Tader Coal SCM จ ากดั จะรับซือ้ถ่านหินทัง้หมดซึง่ผลิตได้จากเหมืองทัง้ 4 แหง่ บนเกาะ Kalimantan   

ต่อมาในปีเดียวกัน บริษัทฯ ยังได้ลงนามกรอบข้อตกลง (Framework Agreement) กับบริษัท PT Huashia 
Resources (“Huashia”) ในการท าสัญญาการตลาดส าหรับสัมปทานเหมืองถ่านหิน 2 เหมืองที่ตัง้อยู่บนเกาะ 
Kalimantan แต่เนื่องจากสถานการณ์ถ่านหินโลกท าให้โดยคู่สญัญาทัง้สองฝ่ายเลื่อนการลงนามในสญัญาการตลาด 
(“Exclusive Marketing Agreement”) มาจนถึงพ.ศ. 2559  สญัญาดงักล่าวมีวตัถุประสงค์ให้ Huashia จัดหาถ่านหิน
เพือ่จ าหนา่ย 2 ล้านตนัภายในระยะเวลา 5 ปี อยา่งไรก็ตามในพ.ศ. 2560 Huashia ไมส่ามารถจดัหาถ่านหินจากเหมือง
ทัง้ 2 แห่งนีเ้พื่อจ าหน่ายแก่บริษัท WM ได้เนื่องจากมีปัญหาทางด้านเทคนิคจึงไม่สามารถขดุถ่านหินได้ และปัจจุบนัยงั
อยูใ่นระหวา่งการแก้ไขปัญหาดงักลา่ว 

 
2.3.2. การตลาดและการแข่งขนั 

บริษัทฯ มีการลงทนุในธุรกิจถา่นหินผา่นบริษัท WM จ ากดั และได้มีนโยบายการจดัจ าหนา่ยถ่านหินให้กบับริษัท
ที่มีความสนใจในผลติภณัฑ์ ในชว่งระยะเวลาที่ผา่นมา WM เป็นตวัแทนในการซือ้ขายถ่านหินในเหมืองจากประเทศ
อินโดนีเซีย โดยมีรายละเอียดส าคญัในสญัญาการซือ้ขายถ่านหิน ดงันี ้

 
สรุปรายละเอียดส าคัญของสญัญาที่เกี่ยวข้องในการด าเนินธุรกิจ 

ประเภทสญัญา Sale Purchase of Coal Agreement 
คูส่ญัญา PT. Sunhub Mining International Limited และ PT. Tadjahan Antang Mineral 
ระยะเวลาของสญัญา 7 ปี 
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ผลประโยชน์ตอบแทน PT. Sunhub Mining International Limited ได้รับสิทธ์ิแต่เพียงผู้ เดียวในการซือ้ถ่านหิน
ที่ผลิตได้จากเหมืองของ PT. Tadjahan Antang Mineral ตลอดอายุสัมปทานของ
ใบอนญุาตขดุเจาะเหมืองถ่านหิน 

 
 
ประเภทสญัญา Repayment Promissory Note 
คูส่ญัญา บ ริ ษั ท  WorldMax Management จ า กั ด  แ ล ะ  PT. Bangun Jaya Citra Mandiri 

(BJCM) 
ระยะเวลาของสญัญา 4 ปี (31 มีนาคม 2559 – 31 ธ.ค. 2562) 
สรุปสาระส าคญัของสญัญา คืนเงินต้นพร้อมดอกเบีย้ให้กับ บริษัท WorldMax Management โดยยกเลิกเง่ือนไข

สญัญา Offtake Agreement ฉบบัเดิม ในสิทธิการจ าหน่ายแต่เพียงผู้ เดียวในผลผลิต
ถ่านหินท่ีผลติได้ในระยะเวลา 3 ปี ก าหนดสว่นแบง่ก าไรอตัรา 8 USD/Ton 

 
ประเภทสญัญา Exclusive Marketing Agreement 
คูส่ญัญา บริษัท WorldMax Management จ ากดั และ บริษัท PT Huashia Resources จ ากดั 
ระยะเวลาของสญัญา 5 ปี 
สรุปสาระส าคญัของสญัญา สทิธิในการจ าหน่ายผลผลิตถ่านหินที่ผลติได้ในระยะเวลา 5 ปี รับประกนัผลผลิตขัน้ต ่า 

2,000,000 MT และได้รับสว่นแบง่ก าไรในอตัราขัน้ต ่า RP 10,000 ตอ่ MT 
 

บริษัทฯ มีการลงทนุในธุรกิจผลิตและจ าหน่ายถ่านหินให้กบัผู้ที่สนใจทัง้ในประเทศและต่างประเทศ โดยมีเหมือง
ถ่านหินในประเทศอินโดนีเซีย ซึง่มีปริมาณการผลติถ่านหินสงูมากกวา่ 300 ล้านตนัในแตล่ะปี โดยในด้านตะวนัออกของ
เกาะ Kalimantan จดัได้ว่าเป็นบริเวณที่สามารถผลิตถ่านหินได้สงูมากถึงร้อยละ 65 ของปริมาณถ่านหินทัง้หมดที่ผลิต
ได้ 

 
สรุปภาวะธุรกิจเหมืองถ่านหินในโลก 
การใช้เชือ้เพลิงถ่านหินผลิตไฟฟ้าท าให้สามารถผลิตพลงังานได้อย่างมัน่คงและต่อเนื่อง สร้างความมัง่คัง่ ทาง

เศรษฐกิจมาอย่างยาวนาน ถึงแม้วา่ความต้องการถ่านหินในทวีปยโุรปและอเมริกาเหนือจะคอ่นข้างคงตวัและมีแนวโน้ม
ที่ลดลงในอีก 5 ปีข้างหน้า เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของพลงังานทางเลอืกอื่น ๆ เช่น แก๊สธรรมชาติ และการขยายตวัตอ่เนื่อง
ของพลงังานหมนุเวียนต่าง ๆ รวมไปถึงการจ ากดัความต้องการการใช้ถ่านหินเพื่อตอบสนองการตื่นตวัของปัญหาด้าน
มลภาวะ เช่นเดียวกนักบัในประเทศจีน ทีม่ีปริมาณการใช้ถ่านหินกวา่ 50% ของโลก ได้ด าเนินแผนลดมลพิษทางอากาศ
โดยจ ากัดการใช้ถ่านหินและการก่อมลภาวะจากน า้มนัดีเซล ส่งผลให้ความต้องการถ่านหินในประเทศจีนคาดว่าจะ
ปรับตัวลดลงกว่า 3%  จากผลกระทบของสถานการณ์ถ่านหินโลกดังกล่าวข้างต้น อาจยงัผลให้ส่วนแบ่งตลาดด้าน
ทรัพยากรพลงังานของถ่านหินจะลดลงจาก 27% ในปี 2560 เป็น 25% ในปี 2566  

อย่างไรก็ตาม ปริมาณความต้องการถ่านหินของโลกในภาพรวมยังคงอยู่ในสภาวะคงที่ เนื่องมาจากความ
ต้องการถ่านหินในประเทศอินเดีย และประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ที่คาดว่าจะยังคงปรับตัวเพิ่มขึน้
ประมาณ 3.9% ต่อปี จากรายงานของ International Energy Agency (IEA) ระบุว่า ประเทศตลาดเกิดใหม่ เช่น 
อินโดนีเซีย เวียดนาม ฟิลปิปินส์ มาเลเซีย และปากีสถาน จะต้องหนัมาพึง่พาพลงังานถ่านหินจากตา่งประเทศมากยิ่งขึน้ 
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เพื่อตอบสนองความต้องการด้านพลงังานภายในประเทศ เนื่องจากถ่านหินเป็นเชือ้เพลงิที่หาได้ง่ายและต้นทนุต ่า แม้ว่า
จะมีความพยายามในการเพิ่มก าลงัผลติจากพลงังานหมนุเวียนก็ตาม ในขณะเดียวกนั ปริมาณการผลติและสง่ออกถ่าน
หินในหลายประเทศทัว่โลกคาดวา่จะไมม่ีการเปลีย่นแปลงมากนกัเช่นเดียวกนั 

 
2.3.3. การจัดหาผลิตภณัฑ์หรือบริการ และผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม 

การส ารวจ: เร่ิมตัง้แต่การก าหนดพืน้ที่เป้าหมายในเบือ้งต้นแล้วท าการเจาะส ารวจ (SCOUT DRILLING) เพื่อ
ศกึษาโครงสร้างทางธรณีวิทยาของพืน้ท่ีเพื่อให้แนใ่จว่ามีถ่านหินสะสมตวัอยู ่โดยบริษัท ได้วา่จ้าง บริษัท Roma Oil and 
Mining Associates จ ากดั ซึง่เป็นบริษัทปรึกษาอิสระที่มุง่เน้นในอตุสาหกรรมทรัพยากรธรรมชาติ เพื่อด าเนินการส ารวจ
ศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการ ประมาณการทรัพยากร รวมถึงตรวจสอบคุณภาพถ่านหิน ทัง้ค่าความร้อน ค่า
คาร์บอน และคา่ความชืน้ เพื่อใช้ประกอบการติดสนิใจที่จะพฒันาแหลง่ถ่านหินดงักลา่วเพื่อเปิดการท าเหมืองตอ่ไป  

การท าเหมือง: ก่อนจะเปิดการท าเหมืองจ าเป็นต้องท าการเจาะส ารวจแบบละเอียด (DETAIL DRILLING) เพื่อ
หาข้อมูลรายละเอียดต่าง ๆ ของพืน้ที่ ได้แก่ ปริมาณส ารองและคุณภาพในแต่ละระดบัของการวางตวัของชัน้ถ่านหิน
รวมทัง้ชัน้ดินที่ปิดทบัอยู่ ข้อมลูที่ได้จะถกูน ามาใช้ในการก าหนดแผนในการท าเหมือง ซึง่จะรวมถึงการศึกษาต้นทนุและ
วิธีการเปิดเหมืองตลอดจนศกึษาปริมาณและบริเวณที่จะขดุขนสง่หน้าดินหรือถ่านหินในแตล่ะขัน้ตอน 

การขนส่ง: บริษัท Roma Oil and Mining Associates ได้ให้ความเห็นว่า บริเวณ  Kalimantan ตอนกลาง มี
แมน่ า้หลายสายซึง่มีความลกึเพียงพอให้เดินเรือขนสง่ได้ตลอด และเหมาะที่จะขนสง่ถ่านหินทางเรือซึง่จะช่วยสนบัสนนุ
และบริหารการขนสง่ถ่านหินท่ีน าเข้ามาจ าหนา่ยในประเทศและหรือสง่ไปจ าหนา่ยยงัประเทศอื่นได้อยา่งมีประสทิธิภาพ  

การท าเหมืองอาจท าให้เกิดประเด็นทางสิง่แวดล้อม เช่น มลพษิทางน า้ ฝุ่ น และเสยีง ในพืน้ท่ีเดิม รวมถึง
ผลกระทบตอ่การใช้ประโยชน์ในที่ดินของประชาชนท้องถ่ิน  อยา่งไรก็ตามบริษัทฯได้มีการจดัการมลพิษทางน า้ด้วยการ
แยกน า้ให้ไมส่มัผสัถ่านหินนานเกินไป รวมทัง้แยกน า้ในสว่นท่ีสมัผสัถ่านหินไปผา่นระบบบ าบดัเพื่อลดมลพษิที่อาจเกิด
จากกรดซลัฟริูกและประจเุหลก็และโลหะอื่น ๆ ส าหรับฝุ่ นท่ีเกิดจากรถบรรทกุในการขนสง่และการยอ่ยถ่านหิน บริษัทฯ
ได้จดัการโดยการใช้น า้ฉีดบนถนน การใช้ระบบสายพานล าเลยีง และการปลกูต้นไม้โดยรอบบอ่เหมืองเพื่อชว่ยลด
มลภาวะจากฝุ่ นให้กบัประชาชนข้างเคียงและคนท างานในเหมือง  สว่นผลกระทบของเสยีงจากการท าเหมือง บริษัทฯ ได้
คดัเลอืกและบ ารุงรักษาเคร่ืองจกัรให้มีประสทิธิภาพอยูเ่สมอ รวมทัง้มีการหลกีเลีย่งการใช้เส้นทางในขนสง่ผา่นชมุชน
ด้วยเช่นกนั 

 

2.4 ธุรกิจที่ปรึกษาด้านการพัฒนาธุรกิจและการเงนิ 
2.4.1. ลักษณะผลิตภณัฑ์หรือบริการ 

บริษัทฯ ขยายการลงทนุสูธุ่รกิจให้ค าปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน โดยจดัตัง้บริษัท โนวา่ เอเซีย จ ากดั 
เพื่อวตัถปุระสงค์ประกอบธุรกิจทีป่รึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและด้านการเงินอยา่งครบวงจร ทัง้การให้ค าปรึกษาด้าน
ธุรกิจ การควบรวมกิจการหรือจดัหาผู้ ร่วมทนุ การประเมินมลูคา่หุ้นและกิจการ การประสานงานจดัหาแหลง่เงินกู้  การ
ปรับโครงสร้างหนี ้ และการให้ค าปรึกษาทางการเงินด้านตา่ง ๆ โดยบริษัท โนวา่ เอเซยี จ ากดั มคีวามมุง่มัน่ท่ีจะเป็นท่ี
ปรึกษาการลงทนุให้แก่กลุม่บริษัทฯ ในโครงการตา่ง ๆ รวมไปถงึเสาะหาลกูค้าภายนอก ขยายและพฒันาองค์กร และ
บคุลากรให้มีความสามารถในการรับงานเพิ่มมากขึน้อีกด้วย นอกจากนีย้งัมองหาการลงทนุในโครงการตา่ง  ๆ ที่มีโอกาส
ในการสร้างผลก าไรท่ีเหมาะสม ทัง้ภายนอกและภายในบริษัทฯ รวมถงึบริษัทท่ีอยูใ่นและนอกตลาดหลกัทรัพย์แหง่
ประเทศไทย โดยจะไมด่ าเนินธุรกิจใดที่ขดัแย้งกบัการประกอบธุรกิจหลกัของบริษัทฯ 
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2.4.2. การตลาดและการแข่งขนั 

สภาวะตลาดการแขง่ขนัของธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินและการลงทนุ นัน้ถือวา่เป็นภาคธุรกิจทีม่ีการแขง่ขนัสงู
มาก สงัเกตได้จากจ านวนผู้ประกอบธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินและพฒันาธุรกิจกวา่ 72 รายที่ได้รับความเห็นชอบจาก
ทางคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ รวมทัง้ผู้ประกอบการอิสระ สง่ผลให้บริษัทมุง่เน้นไปท่ีคณุภาพ 
ประสบการณ์การท างาน ความเช่ียวชาญของพนกังานท่ีจะสามารถสง่ผลให้บริษัทแขง่ขนักบับริษัทอื่นในตลาดทีม่ีความ
แขง่ขนัสงูนีไ้ด้ 

 
เปา้หมายการพฒันาธุรกิจ 

บริษัทมุง่เน้นท่ีจะเป็นบริษัทท่ีให้ค าปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงินอนัดบัต้นของประเทศ โดยจะมุง่เน้น
ไปท่ีคณุภาพของการให้บริการ รวมทัง้คณุภาพของผู้เช่ียวชาญและทีมงาน เพื่อให้บรรลวุตัถปุระสงค์ข้างต้น ทัง้นีท้าง
บริษัทยงัเช่ืออีกวา่ ภายใต้สายสมัพนัธ์ทางธุรกิจที่แขง่แกร่งที่บริษัทมีอยูน่ัน้จะสามารถท าให้ลกูค้าผู้ เข้ารับการให้
ค าปรึกษานัน้ประสบผลส าเร็จตามวตัถปุระสงค์ได้เป็นอยา่งดเีช่นกนั 

 
2.4.3. การจัดหาผลิตภณัฑ์หรือบริการ และผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม 

ในการด าเนินธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินและการลงทนุ บริษัทฯ มีการคดัเลอืกลกูค้าเปา้หมายที่มีความเหมาะสม 
ไม่ว่าจะเป็นกลุม่ลกูค้าที่มีความเก่ียวข้องกนัทัง้ภายในและภายนอก โดยปัจจยัที่บริษัทฯ พิจารณาในการคดัเลือก เช่น 
รูปแบบการด าเนินธุรกิจหรือประเภทธุรกิจที่บริษัทฯ มีความช านาญหรือประสบการณ์ และยงัเปิดแสวงหาโอกาสในการ
ให้บริการในธุรกิจอื่น ๆ ที่มีความน่าสนใจและสอดคล้องกับนโยบายการพัฒนาธุรกิจ และพัฒนาคุณภาพของ
ผู้ เช่ียวชาญและทีมงานไปพร้อม ๆ กนั เพื่อสร้างการด าเนินงานที่มีมาตรฐานตลอดจนการบริหารจดัการธุรกิจที่ดี 
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3.ปัจจัยความเส่ียง 
 
 
 เนื่องจากบริษัทฯประกอบธุรกิจการรับเหมาก่อสร้างรวมไปถึงความสนใจในการขยายการลงทุนในโครงการพลงังาน

หมุนเวียนไม่ว่าจะเป็น ธุรกิจเหมืองถ่านหิน โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล 
เป็นต้น โดยในการประกอบธุรกิจของบริษัทฯดงักล่าวนัน้ มีปัจจยัความเสี่ยงต่างๆที่มีผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัและ
อย่างไม่มีนยัส าคญัต่อการด าเนินธุรกิจ ผลการด าเนินงาน สภาพคล่อง รวมไปถึง แหลง่เงินทนุของบริษัทฯ ทัง้ปัจจุบนั
และอนาคต ประกอบด้วย 
1. ความเสี่ยงจากธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าและสาธารณูปโภคอื่นๆ 
1.1) ความเสี่ยงเน่ืองจากการควบคุมต้นทุนไม่เป็นไปตามเป้าหมายหรือจากการทุจริต 
ในการรับเหมางานวิศวกรรมประกอบอาคาร มีความจ าเป็นที่จะต้องสัง่ซือ้และติดตัง้วสัด ุจึงอาจประสบปัญหาในการ

ควบคมุต้นทนุ ทัง้ในสว่นท่ีเกิดจากการใช้วสัดทุี่มากเกินไป และจากการสัง่ซือ้วสัดใุนราคาที่แพงกวา่ประมาณการ ทัง้นีอ้าจเกิด
จากการประมาณการต้นทุนที่ผิดพลาด การควบคุมราคาสั่งซือ้ที่ไม่มีประสิทธิภาพ การควบคุมปริมาณการใช้วัสดุที่ไม่มี
ประสิทธิภาพ หรือการทุจริตในกระบวนการก่อสร้าง ซึ่งความเสียหายดังกล่าวอาจส่งผลกระทบต่อผลประกอบการอย่างมี
นยัส าคญั 

บริษัทฯ ตระหนกัดีถึงความส าคญัของการควบคมุต้นทนุ บริษัทฯและคู่ค้าจึงจดัให้มีระบบการควบคมุในหลายรูปแบบ 
ได้แก่ การควบคุมการใช้วสัดุ การสัง่ซือ้ผ่านส่วนกลาง และการควบคุมต้นทุนของฝ่ายบริหาร โดยฝ่ายควบคุมการใช้วสัดุ มี
หน้าที่เข้าไปตรวจสอบปริมาณการใช้วสัดใุนแตล่ะหนว่ยงาน และ มีนโยบายในการจดัซือ้สนิค้าทัง้หมดผา่นฝ่ายจดัซือ้สว่นกลาง
เท่านัน้ อีกทัง้การสัง่ซือ้วสัดเุทคนิคจะต้องได้รับความเห็นชอบจากวิศวกรก่อน และจึงส่งให้ฝ่ายจดัซือ้เป็นผู้ด าเนินการภายใต้
การก ากบัดแูลของผู้อ านวยการฝ่ายสนบัสนนุ นอกจากนีย้งัมีระบบคอมพิวเตอร์ในการควบคมุต้นทนุ โดย ณ ขณะใดขณะหนึ่ง 
ที่สามารถท าให้รับรู้ต้นทนุโครงการเทียบกบัความก้าวหน้าของงาน มลูค่างานที่ประมูลและมลูค่าก าไรขาดทนุของโครงการได้  
และหากรายการใดมีการใช้งบประมาณที่เกินกว่าประมาณการ ระบบจะไม่อนญุาตให้มีการสัง่ซือ้เพิ่มจนกว่าจะได้รับการชีแ้จง
จากผู้จดัการโครงการนัน้ ๆ นอกจากนี ้ถึงแม้วา่บริษัทฯ จะเช่ือมัน่ในจริยธรรมของพนกังานบริษัทฯ ที่เก่ียวข้องในการด าเนินงาน 
แตร่ะบบควบคมุต้นทนุดงักลา่วก็เป็นระบบ Check and Balance ที่จะท าให้โอกาสในการกระท าทจุริตเป็นไปได้ยาก 

1.2) ความเสี่ยงจากการผันผวนของราคาวัสดุ 
ราคาวสัดทุี่ใช้ในการก่อสร้างมกัผนัผวนไปตามอปุสงค์และอปุทานที่เกิดขึน้ตามกลไกของตลาด ซึ่งบริษัทฯ มีความเสีย่ง

ที่จะประสบปัญหาในการท าก าไรไม่ได้ตามเป้าหมาย หรือขาดทนุ หากราคาวสัดุที่ใช้ในการก่อสร้างเปลี่ยนแปลงไปอย่างเป็น
นยัส าคญั โดยเฉพาะอยา่งยิ่งวสัดทุี่มีการใช้ในปริมาณที่มาก และวสัดุทีม่ีราคาสงู  

อย่างไรก็ตามบริษัทฯมีมาตรการป้องกนัความเสี่ยงดงักลา่ว โดยบริษัทฯ จะท าการเจรจาและเข้าท าสญัญาโดยก าหนด
ราคาวสัดทุี่มีราคาสงูให้อยูใ่นระดบัท่ีคงที่ไว้ตลอดระยะสญัญาการก่อสร้าง อีกทัง้ก่อนการยื่นราคาคา่ก่อสร้างในการประมลูงาน
นัน้ บริษัทฯ มกัจะเจรจากับคู่ค้าของบริษัทฯ ที่ร่วมงานกนัมาอย่างยาวนาน โดยให้เสนอราคาของวสัดุอปุกรณ์ก่อสร้างตลอด
ช่วงเวลาก่อสร้าง และบริษัทฯ ได้ใช้ราคาภายใต้เง่ือนไขดงักลา่วในการเสนอราคาเพื่อประมลูงาน โดยปกติที่ผา่นมาราคาวสัดทุี่
มีการใช้ในการจดัสง่และพฒันาโครงการจะเป็นไปตามราคาที่เหมาะสม นอกจากนีห้ากช่วงระยะเวลาใดเวลาหนึ่งราคาวสัดุมี
การปรับตวัอยา่งมีนยัส าคญั ทางบริษัทฯจะท าการเจรจากบัคูค้่าเพื่อปรับราคาใหมเ่พื่อให้อยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสมเพื่อรักษาระดบั
ผลก าไรของบริษัท ดงันัน้บริษัทฯ จึงไมไ่ด้รับผลกระทบจากความผนัผวนของราคาวสัดมุากนกั 
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1.3) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการว่าจ้างผู้รับเหมาช่วง (EPC Subcontractor) 
เนื่องจากบริษัทฯได้วา่จ้างผู้ รับเหมาช่วง (EPC Subcontractor) ในการพฒันาโครงการ โดยบริษัทฯ ได้พิจารณาคดัเลอืก

ผู้ รับเหมาช่วง (EPC Subcontractor) ซึ่งจะพิจารณาคุณสมบตัิของผู้ รับเหมาช่วงที่มีประสบการณ์ ผลงานที่ยาวนาน รวมถึง
ความเช่ียวชาญในการด าเนินการพฒันาโครงการฯ  
ผู้ รับเหมาช่วงต้องผ่านเกณฑ์การประเมินในช่วงคะแนนที่บริษัทฯก าหนด โดยบริษัทฯจะพิจารณาทัง้หมด 4 ด้าน ประกอบด้วย

 1. มลูคา่โครงการและระยะเวลาโครงการ: เพื่อประเมินการควบคมุและการจดัการ ต้นทนุรวมถึงระยะเวลาใน
การก่อสร้างโครงการ 

  2. คุณภาพของงานและความรู้ความสามารถของผู้ รับเหมา : เพื่อประเมินถึงความรู้ความสามารถในการ
ก่อสร้างเพื่อให้งานก่อสร้างอยูใ่นเกณฑ์มาตรฐาน 

  3. การบริหารงานกบัผู้ที่เก่ียวข้อง: เพื่อประเมินถึงเครือข่ายรวมถึงความสามารถในการประสานงาน รวมไป
ถึงการจดัการแก้ปัญหากบับคุคลและ/หรือหนว่ยงานท่ีเก่ียวข้องกบัการด าเนินงาน 

  4. ความปลอดภัย: เพื่อประเมินมาตรการการป้องกันอุบัติเหตุที่เกิดขึน้ของผู้ รับเหมาช่วงระหว่างการ
ด าเนินงาน 

เกณฑ์การประเมินดงักลา่ว บริษัทฯจัดท าขึน้ไม่เพียงเพื่อเป็นการคดัเลือกผู้ รับเหมาช่วงเท่านัน้ แต่ยงัใช้เป็นฐานข้อมูลเพื่อใช้
ประกอบการพิจารณาการว่าจ้างต่อไป กอปรกับผู้ รับเหมาช่วงที่ได้รับคดัเลือกจะต้องมีความน่าเช่ือถือ มีเงินทุนหมุนเวียนที่
เพียงพอมาด าเนินงานก่อสร้าง อีกทัง้ราคาต้องมีความสมเหตุสมผลกับเนือ้งานที่เสนอและไม่สงูกว่าราคาตลาดมากเกินควร 
อย่างไรก็ตามบริษัทฯ ก็อาจจะมีความเสีย่งที่ผู้ รับเหมาช่วงอาจไม่ปฏิบตัิตามสญัญา หรือไมส่ามารถรับผิดชอบงานจนเสร็จสิน้
ตามสญัญาได้ ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทฯ ไม่สามารถปฏิบตัิตามสญัญาระหว่างบริษัทฯ และผู้ ว่าจ้างของบริษัทฯ ซึ่ง จากสาเหตุ
ดงักลา่ว บริษัทฯมีความเสี่ยงที่จะเกิดความเสียหายไม่เพียงแต่ การเสียช่ือเสียง การรับรู้รายได้ รวมถึงค่าปรับในการก่อสร้าง
ลา่ช้า และอาจก่อให้เกิดคดีความฟอ้งร้องได้  อยา่งไรก็ตามความเสีย่งดงักลา่วอยูใ่นระดบัต ่าและควบคมุได้ 

ทัง้นีบ้ริษัทฯ ได้ป้องกันความเสี่ยงดงักล่าว โดยบริษัทฯ ท าสญัญาในลกัษณะ Back to Back Guarantee โดยภายใต้
สญัญาบริษัทฯจะระบุถึงขอบเขตความรับผิดชอบ ข้อผกูมดั ค่าปรับในกรณีที่เกิดความเสียหายหากผู้ รับเหมาช่วงไม่สามารถ
ปฏิบตัิตามหน้าที่ได้ ทางบริษัทฯสามารถหกัคา่ความเสยีหายที่เกิดจากความลา่ช้า (Liquidated Damages) จากมลูคา่ที่จะต้อง
ช าระแก่ผู้ รับเหมาช่วงได้ อีกทัง้บริษัทฯยงัมีผู้ รับเหมาช่วงรายอื่น ๆ ซึ่งบริษัทฯ สามารถใช้เป็นผู้ รับเหมาช่วงทดแทนในกรณีที่
ผู้ รับเหมาช่วงหลกัไมส่ามารถปฏิบตัิงานให้แล้วเสร็จและละทิง้งานได้  

1.4) ความเสี่ยงจากการด าเนินก่อสร้างโครงการล่าช้ากว่าที่ก าหนดไว้  
ถึงแม้บริษัทฯ ได้มีการพิจารณาคัดเลือกผู้ รับเหมาช่วง (EPC Subcontractor) โดยพิจารณาถึงคุณสมบัติรวมถึง

ประสบการณ์และผลงานท่ียาวนานของผู้ รับเหมาช่วงตามที่ได้กลา่วไว้ในข้อ 1.3 ข้างต้น อยา่งไรก็ตามบริษัทฯยงัคงมีความเสีย่ง
เร่ืองของการด าเนนิงานทัง้ทีค่วบคมุได้และควบคมุไมไ่ด้ดงันี ้

เนื่องจากบริษัทฯ ต้องติดต่อประสานงานกับผู้ รับเหมาช่วงซึ่งอยู่คนละเขตเวลา (Time Zone) ดังนัน้ท าให้การ
ประสานงานระหวา่งบริษัทฯและผู้ รับเหมาช่วงอาจเกิดความลา่ช้าในการเจรจาประสานงานระหวา่งการด าเนินงาน ซึง่อาจสง่ผล
กระทบตอ่ระยะเวลาการก่อสร้างได้ อย่างไรก็ตามความเสี่ยงดงักลา่วมีระดบัความเสี่ยงที่ไม่สงูนกั ทางบริษัทฯ ได้ประสานงาน
การร่วมก่อสร้างกบัผู้ รับเหมาช่วงอยา่งใกล้ชิด โดยน าเอาความส าเร็จของงานมาเทียบกบัแผนก่อสร้างสง่ผลให้บริษัทได้รับรู้ถึง
ความคืบหน้าของการด าเนินงาน บริษัทฯและผู้ รับเหมาต่อจะท าการแลกเปลี่ยนข้อมูลระหว่างกันตลอดเวลาระหว่างการ
ด าเนินงาน หากด าเนินงานก่อสร้างไม่เป็นไปตามแผน ทางบริษัทสามารถแก้ไขได้ทนัท่วงที  เพราะรู้ตารางระยะเวลาก่อสร้างที่
แนช่ดั เพื่อลดผลกระทบท่ีอาจสง่ผลต่อการด าเนินการก่อสร้างโครงการอีกทัง้ทางผู้ รับเหมาช่วงมีการรับประกนัการก่อสร้างโดย
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ทางบริษัทฯสามารถหกัค่าความเสียหายที่เกิดจากความล่าช้า (Liquidated Damages) จากมลูค่าที่จะต้องช าระแก่ผู้ รับเหมา
ช่วงได้ ท าให้บริษัทฯลดระดบัความเสีย่งให้อยูใ่นระดบัท่ีควบคมุได้ 

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯต้องเผชิญกับปัจจัยความเสี่ยงที่ควบคุมไม่ได้ที่สามารถกระทบต่อการด าเนินงาน เช่น ภัย
ธรรมชาติ เป็นต้น ทางบริษัทฯได้ติดตามข่าวสารอย่างสม ่าเสมอ หากเหตุการณ์ดงักล่าวสง่ผลต่อการก่อสร้างล่าช้าบริษัทจะ
เจรจาขอขยายระยะเวลาก่อสร้างกบัผู้วา่จ้างเพื่อท่ีจะสามารถรับมือและแก้ไขสถานการณ์ได้อยา่งทนัทว่งที   

1.5) ความเสี่ยงทางการเมืองและการขอใบอนุญาตที่เกี่ยวข้อง 
 ปัจจุบนั บริษัทฯ ให้บริการรับเหมาก่อสร้างขนาดใหญ่ บริการจดัหาอปุกรณ์ที่ใช้ก่อสร้างโครงการ พร้อมทัง้สนบัสนุน
ทางการเงินระหวา่งก่อสร้าง เช่น ประเทศสาธารณรัฐแหง่สหภาพเมียนมา (“ประเทศเมียนมา”) เป็นต้น เนื่องจากประเทศเมียน
มาเป็นประเทศที่ถือได้ว่ามีความไม่แน่นอนทางการเมืองสงู โดยที่ผ่านมาอยู่ภายใต้ระบอบเผด็จการทหารมาเป็นระยะยาวนาน 
แม้วา่จะมีการเลอืกตัง้ทัว่ไป รวมถึงมีการตัง้รัฐบาลพลเรือนในนามแทนแตท่หารยงัมีอิทธิพลอยูม่าก ดงันัน้ อาจมีความเสีย่งเกิด
ขึน้กับบริษัทฯ ได้ หากรัฐบาลเมียนมา (ทหาร) มีการยึดกิจการพลงังานคืนจากชาวต่างชาติ โดยผลจากเหตุการณ์ดงักล่าว
สามารถส่งผลกระทบต่อความส าเร็จของโครงการทัง้โครงการรวมถึงการสญูเสียเงินลงทุนมหาศาลของบริษัทฯและผู้ ร่วมทุน 
บริษัทฯ จึงได้ก าหนดนโยบายบริหารความเสี่ยงดงักล่าว โดยทาง GEP ได้มีการติดต่อประสานงานกับหน่วยงานรัฐที่มีส่วน
เก่ียวข้องกับโครงการตลอดระยะเวลานบัแต่ที่บริษัทฯ เข้าร่วมเป็นผู้ ถือหุ้นในโครงการ โดยหน่วยงานรัฐที่เก่ียวข้องดงักลา่วได้
แสดงให้บริษัทฯ เห็นวา่ภาครัฐมีนโยบายที่จะสนบัสนนุโครงการดงักลา่วอยา่งเต็มที่ บริษัทฯ จึงพิจารณาแล้วเห็นว่าความเสี่ยง
ดงักลา่วอยู่ในระดบัที่สามารถควบคมุได้ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยงัได้จดัท าประกนัภยัคุ้มครองความเสียหายที่จะเกิดจากการ
เปลีย่นแปลงทางการเมือง (Political Risk Insurance หรือ “PRI”) เพื่อคุ้มครองเงินลงทนุและผลตอบแทนที่บริษัทฯ จะได้รับจาก
การลงทนุอีกด้วย โดยประกนัจะครอบคลมุความเสีย่ง 4 ด้านคือ  

1. ความเสี่ยงจากการท่ีไม่สามารถจะแปลงสกุลเงินหรือการห้ามโอนเงินกลบั (Inconvertibility or Transfer Restriction) 
โดยโครงการไม่มีความเสีย่งด้านนี ้เนื่องจากจะรับคา่ขายไฟจากการไฟฟ้าประเทศเมียนมาเป็นสกุลเงินดอลลา่ร์สหรัฐ 
(US Dollar) และสามารถเลือกรับรายได้จากการขายไฟฟ้าไปบญัชีธนาคารที่ภายนอกประเทศเมียนมา (Offshore 
Account) ได้ 

2. ความเสีย่งจากการเวนคืนทรัพย์สนิเพื่อสาธารณประโยชน์ (Expropriation)  
3. ความเสีย่งจากการเกิดสงครามหรือการจลาจล (War and Civil Disturbance) 
4. ความเสี่ยงจากการกระท าผิดสญัญาโดยหน่วยงานของภาครัฐ (Breach of Contract) ซึง่ครอบคลมุถึงการผิดสญัญา

จากการไฟฟา้ประเทศเมียนมาในสญัญาซือ้ขายไฟ 
 อีกทัง้บริษัทฯ ได้มีการศึกษาและท าความเข้าใจกบัใบอนญุาตต่าง ๆ ท่ีเก่ียวกบัการประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์มาอย่างต่อเนื่อง นับแต่บริษัทฯ ได้เข้าเป็นผู้ ถือหุ้นในโครงการ โดยปัจจุบัน โครงการได้รับใบอนุญาตต่าง ๆ ที่
เก่ียวข้องเกือบครบถ้วนแล้ว  

1.6) ความเสี่ยงจากภยัพิบัติธรรมชาติ  
 เนื่องจากโครงการบิลิรันตัง้อยู่ในประเทศฟิลิปปินส์ ซึ่งเป็นประเทศที่ประสบปัญหาภยัธรรมชาติบ่อยครัง้เช่น ไต้ฝุ่ น 
ภเูขาไฟระเบิด น า้ท่วม เป็นต้น ดงันัน้ บริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบจากภยัธรรมชาติ ซึง่สร้างความเสียหายระหวา่งการก่อสร้าง 
และท าให้การก่อสร้างเกิดความลา่ช้าเนื่องจากต้องมีการหยดุงานระหวา่งการก่อสร้าง หรือต้องมีการซ่อมแซมหรือออกแบบใหม ่
(Re-design) เมื่อจ าเป็นเพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐานวิศวกรรม อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงดงักลา่ว ถือเป็นความเสี่ยงระดบัปาน
กลางที่สามารถควบคมุได้ โดยให้อยู่ในความรับผิดชอบของผู้ รับเหมาช่วง (EPC Subcontractor) ทัง้หมด ซึ่งบริษัทฯได้ระบไุว้
อย่างชดัเจนภายใต้สญัญา Guarantee Agreement นอกจากนัน้ บริษัทฯ ได้มีการจดัจ้างที่ปรึกษาด้านเทคนิคในการเข้ามาท า
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การส ารวจและตรวจสอบทางเทคนิคที่เก่ียวข้องกับภยัพิบตัิธรรมชาติต่างๆ เพื่อที่บริษัทฯสามารถท าการประเมินความเสี่ยง
เบือ้งต้นได้ อีกทัง้บริษัทฯ ได้ก าหนดระยะเวลาการก่อสร้างให้เป็นระยะเวลาที่เหมาะสมเมื่อพิจารณาถึงปัจจัยความเสี่ยง
ดงักลา่ว และยงัได้ร่วมก าหนดแนวทางกบัผู้ รับเหมาช่วงเพื่อปอ้งกนัความเสีย่งที่อาจเกิดขึน้ 

เนื่องด้วยประเทศเมียนมาเป็นประเทศที่มีภมูิประเทศฝ่ังหนึ่งตัง้อยู่ตามแนวอ่าวเบงกอลและทะเลอนัดามนั และอีกฝ่ัง
หนึง่เป็นแนวเทอืกเขา ท าให้ภมูิอากาศของประเทศเมียนมาอยูใ่นภมูิอากาศเขตร้อนแบบมีมรสมุ มีฝนตกชกุ อีกทัง้ประเทศเมียน
มายงัมีการเกิดแผ่นดินไหว เนื่องด้วยที่ประเทศตัง้อยู่ใกล้เขตมุดตวัของเปลือกโลกระหว่างแผ่นอินโด -ออสเตรเลียและแผ่นยเูร
เซียน ด้วยเหตนุีท้ าให้การลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ซึ่งตัง้อยู่ในประเทศดงักลา่วอาจได้รับผลกระทบจากภยั
ธรรมชาติและสร้างความเสียหายตอ่ธุรกิจได้ ความเสี่ยงดงักลา่วจดัว่าเป็นความเสีย่งระดบัปานกลาง  ดงันัน้ ก่อนท่ีบริษัทฯจะ
ตดัสนิใจเข้าลงทนุได้มีการตรวจสอบทางเทคนิค รวมถึงการท ารายงานเก่ียวกบัความเป็นไปได้ของความเสีย่งของภยัธรรมชาติที่
จะเกิดขึน้บริเวณดงักลา่ว นอกจากนีบ้ริษัทฯได้มีการเยี่ยมชมที่ตัง้โรงไฟฟา้ และหาแนวทางป้องกนัความเสีย่งที่อาจเกิดขึน้ หาก
โครงการตัง้อยูใ่นพืน้ท่ีที่มีความเสีย่งสงู บริษัทฯ มีแผนในการซือ้ประกนัภยัเพื่อปิดความเสีย่งในด้านนีด้้วย  

นอกจากนีโ้ครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ที่บริษัทฯลงทนุตัง้อยูใ่นท่ีสงู ประกอบกบับริษัทฯจดัท าระบบการระบาย
น า้ (Drainage system) โดยการวางทอ่ระบายน า้ขนาดใหญ่ให้เพียงพอกบัการระบายน า้ จึงอาจช่วยลดความเสีย่งจากปัญหา
น า้ทว่มได้สว่นหนึง่ อีกทัง้บริษัทฯยงัได้ด าเนินการซือ้ประกนัภยัที่ครอบคลมุถงึผลกระทบจากเหตกุารณ์น า้ทว่มในโครงการไว้เป็น
ที่เรียบร้อยแล้ว 
 

1.7) ความเสี่ยงในการช าระเงนิจากเจ้าของโครงการ 
เนื่องจากโครงการมินบูได้รับการสนับสนุนทางการเงินในรูปแบบ EPC + F จากบริษัทฯ ร้อยละ 20–25 ของมูลค่า

โครงการ บริษัทฯ จึงมีความเสี่ยงที่จะได้รับผลกระทบต่อสถานะทางการเงินของบริษัทฯ หากเจ้าของโครงการไม่ช าระเงินตาม
เวลาที่ก าหนดซึง่ถือเป็นความเสีย่งด้านสถานะทางการเงินของลกูค้า  

เพื่อป้องกนัความเสี่ยงดงักลา่ว ในฐานะที่บริษัทฯเป็นหนึ่งในผู้ ถือหุ้นของ GEPT นัน้ บริษัทฯได้ท าการขอหลกัฐานเพื่อ
พิจารณาความสามารถในการช าระเงินของเจ้าของโครงการ รวมไปถึงเจรจาขอหลกัประกนัส าหรับการประกนัความเสี่ยงจาก
การจ่ายเงินดงักลา่วเพิ่มเติมซึ่ง ได้แก่ หุ้นสามญัของโครงการทัง้หมด หรือสินทรัพย์อื่น ๆ ของเจ้าของ โดยหลกัประกนัดงักลา่วมี
มลูค่าเพียงพอที่จะใช้เพื่อครอบคลมุความเสี่ยงในการช าระเงินของเจ้าของโครงการในสว่นที่ต้องช าระเพิ่มเติมจากสว่นท่ีได้รับ
การปลอ่ยกู้จากสถาบนัการเงิน อีกทัง้หากถึงเวลาการช าระเงินแล้วเจ้าของโครงการไมส่ามารถช าระเงินตามระยะเวลาที่ก าหนด 
บริษัทฯจะท าการคิดดอกเบีย้บนมูลค่าค้างช าระในอตัราที่ไม่ต ่าไปกว่าต้นทุนทางการเงินของบริษัทฯ นอกจากนีผู้้ ถือหุ้นใน 
GEPT ซึ่งเป็น Holding Company ในโครงการมินบู ประเทศเมียนมา ล้วนแต่เป็นบริษัทมหาชนที่จดทะเบียนอยู่ในตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งผู้ ถือหุ้นเหลา่นีม้ีศกัยภาพในการระดมทนุในตลาดหลกัท รัพย์ จึงมีความเสี่ยงต ่าที่ GEPT จะไม่
สามารถช าระเงินโครงการแก่บริษัทฯ ได้ 

ในสว่นโครงการภายในประเทศบริษัทได้ควบคมุ ดูแล และติดตามระยะเวลาการรับช าระหนีห้ากเกินระยะเวลาการรับ
ช าระหนีท้างบริษัทจะด าเนินการทางกฎหมายตามขัน้ตอนการท างานของบริษัท 

1.8) ความเสี่ยงในการหาเงนิกู้ยมืเพื่อเป็นเงนิทุนหมุนเวียนส าหรับโครงการ 
โครงการสาธารณูปโภคสว่นใหญ่เป็นโครงการรับเหมาก่อสร้างขนาดใหญ่ หากจะต้องด าเนินโครงการเหลา่นัน้ให้แล้ว

เสร็จ บริษัทฯ จะมีความต้องการเงินทนุหมนุเวียนค่อนข้างสงู ซึ่งหากบริษัทฯ ไม่สามารถระดมเงินจากการกู้ยืมเพื่อ เป็นเงินทุน
หมนุเวียนส าหรับโครงการก็จะเกิดความเสีย่งในการด าเนินการก่อสร้างให้แล้วเสร็จตามเปา้หมายที่วางไว้ 
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ทัง้นีจ้ากข้อมลูตามงบการเงินของบริษัทฯ ณ สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯมีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่ทนุเทา่กบั 1.10 
เท่า ซึ่งน้อยกว่าปี 60 ที่ผ่านมาเล็กน้อย โดยบริษัทฯสามารถจดัหาเงินทนุหมุนเวียนจากสถาบนัการเงิน และยงัสามารถระดม
กระแสเงินสดจากตลาดเงินในรูปแบบของตัว๋แลกเงิน (Bill of Exchange: B/E) มาใช้เพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียน  แต่ถึงกระนัน้ 
สถานการณ์ของตัว๋แลกเงินในปี 61 ยงัคงไม่สู้ดีนกั สืบเนื่องมาจากสถานการณ์การผิดนดัช าระหนีข้องบริษัทมหาชนท่ีเกิดขึน้ใน
ปี 60 ซึง่ยงัคงสง่ผลตอ่ความเช่ือมัน่ของนกัลงทนุท าให้บริษัทได้รับผลกระทบจากการระดมเงินทนุในรูปแบบของตัว๋แลกเงิน รวม
ไปถึงในช่วงกลางปี 61 ที่ผ่านมา สมาคมตราสารหนีไ้ด้แจ้งถึงการแก้ไขและปรับใช้หลกัเกณฑ์การออกตั๋วแลกเงินเบือ้งต้น โดย
จะเปลี่ยนมาเป็นจ ากดัการเสนอขายตัว๋แลกเงินให้แก่กลุม่นกัลงทนุเฉพาะเจาะจง (Private Placement) และนกัลงทนุรายใหญ่  
(High Net Worth) ที่ต้องซือ้ตัว๋แลกเงินผา่นตวักลางเทา่นัน้ และผู้ขายจะต้องแตง่ตัง้ผู้แทนการออก (อนัเดอร์ไรเตอร์) รับประกนั
ความเสยีหายในกรณีเกิดดีฟอลต์ ซึง่ในอนาคตอาจมีต้นทนุจากการจ้างผู้แทนดงักลา่วเพิ่มขึน้อีกด้วย  

ด้วยเหตนุี ้บริษัทฯจึงหนัมาระดมเงินทนุจากใบส าคญัแสดงสิทธิ (Warrant) และหุ้นกู้  (Debenture) ซึ่งเป็นเคร่ืองมือทาง
การเงินที่มีอายขุองตราสารสอดคล้องกบัลกัษณะการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯมากกวา่ โดยบริษัทฯสามารถก าหนดอายขุองตรา
สารเพื่อให้สอดคล้องกบัระยะเวลาการใช้เงิน รวมถึงต้นทนุทางการเงินไม่สงูมากจนเกินไป จึงเป็นอีกทางหนึ่งที่บริษัทฯเลือกใช้  
เพื่อน ามาประกอบกบัวงเงินหมนุเวียนจากสถาบนัการเงินอีกทางหนึง่ด้วย 

นอกจากนีบ้ริษัทฯยงัได้ตกลงเข้าท าสญัญาที่มีเง่ือนไข EPC + F บางส่วนกับผู้ รับเหมาช่วง และในที่สดุบริษัทฯ ยงัมี
ความสามารถในการระดมทนุจากตลาดหลกัทรัพย์ mai ได้ทัง้ในรูปแบบของการจดัสรรหลกัทรัพย์เพิ่มทนุให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิมตาม
สดัส่วนการถือหุ้น หรือจัดสรรให้กบับคุคลในวงจ ากดั ซึ่งท าให้ความเสี่ยงในการหาเงินกู้ ยืมของบริษัทฯ นัน้ลดน้อยลงอย่างมี
นยัส าคญั 

1.10) ความเสี่ยงจากการผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 
รายรับและรายจ่ายสว่นใหญ่ของการท าโครงการ เช่น สญัญาวา่จ้างผู้ รับเหมาช่วงและเงินกู้ยืมเพื่อการก่อสร้างโครงการ

จากสถาบันการเงินจะเป็น เงินในสกุลเ งินดอลล่า ร์สห รัฐ  และ/ห รือ สกุล เงินต่างชาติอื่น  ๆ  เป็น ต้น  นอกจากนี ้
บริษัทฯ ยังคงมีค่าใช้จ่ายในการบริหารงานโครงการ แหล่งเงินทุนจากการออกตั๋วแลกเงิน หุ้ นกู้  หรือการระดมทุนผ่าน 
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ รวมถึงค่าธรรมเนียมธนาคารที่ยังอยู่ในรูปแบบสกุลเงินบาท อีกทัง้ ก าไรจากการให้บริการในรูปสกุลเงิน
ตา่งประเทศได้รับการบนัทกึในงบการเงินของบริษัทฯ ด้วยสกลุเงินบาทเช่นเดียวกนั ดงันัน้ บริษัทฯ มีความเสีย่งระดบัปานกลาง
หากสกลุเงินดอลลา่ร์สหรัฐออ่นตวัลงจะสง่ผลให้ก าไรท่ีบริษัทฯ ได้รับในรูปเงินบาทมีมลูคา่ลดลง 

โดยทัว่ไปบริษัทฯ จะบริหารความเสี่ยงด้วยการป้องกนัการจดัให้รายจ่ายเป็นเงินสกุลเดียวกบัรายได้มากที่สดุ (Natural 
Hedge) โดยการบริหารกระแสเงินสดรับให้สอดคล้องกบักระแสเงินสดจ่ายที่เป็นสกลุเงินเดียวกนั อีกทัง้บริษัทฯได้บริหารสญัญา
ทัง้การรับและจ่ายให้มีระยะเวลาที่ใกล้เคียงกนัเพื่อลดความผนัผวนจากอตัราแลกเปลีย่น นอกจากนี ้บริษัทฯมีนโยบายที่จะท า
การปอ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นในสดัสว่นท่ีเหมาะสมโดยการใช้มาตรการอื่นมาเสริม เช่น การเข้าท าสญัญาซือ้ขาย
เงินตราต่างประเทศลว่งหน้า (Forward Contract) และ/หรือ สญัญาป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนแบบอื่น ๆ เพื่อใช้
เป็นเคร่ืองมือในการบริหารความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศอีกทางหนึง่ 

2. ความเสี่ยงจากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้า 
2.1) ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 
2.1.1) ความเสี่ยงทางด้านการเมืองและการขอใบอนุญาตที่เกี่ยวข้อง 

 ปัจจุบนับริษัทฯ ให้บริการรับเหมาก่อสร้างขนาดใหญ่ บริการจัดหาอปุกรณ์ที่ใช้ก่อสร้างโครงการ พร้อมทัง้สนบัสนุน
ทางการเงินระหวา่งก่อสร้าง เช่น ประเทศสาธารณรัฐแหง่สหภาพเมียนมา (“ประเทศเมียนมา”) เป็นต้น เนื่องจากประเทศเมียน
มาเป็นประเทศที่ถือได้ว่ามีความไม่แน่นอนทางการเมืองสงู โดยที่ผ่านมาอยู่ภายใต้ระบอบเผด็จการทหารมาเป็นระยะยาวนาน 
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แม้วา่จะมีการเลอืกตัง้ทัว่ไป รวมถึงมีการตัง้รัฐบาลพลเรือนในนามแทนแตท่หารยงัมีอิทธิพลอยูม่าก ดงันัน้ อาจมีความเสีย่งเกิด
ขึน้กับบริษัทฯ ได้ หากรัฐบาลเมียนมา (ทหาร) มีการยึดกิจการพลงังานคืนจากชาวต่างชาติ โดยผลจากเหตุการณ์ดงักล่าว
สามารถส่งผลกระทบต่อความส าเร็จของโครงการทัง้โครงการรวมถึงการสญูเสียเงินลงทุนมหาศาลของบริษัทฯและผู้ ร่วมทุน 
บริษัทฯ จึงได้ก าหนดนโยบายบริหารความเสี่ยงดงักล่าว โดยทาง GEPT ได้มีการติดต่อประสานงานกบัหน่วยงานรัฐที่มีส่วน
เก่ียวข้องกับโครงการตลอดระยะเวลานบัแต่ที่บริษัทฯ เข้าร่วมเป็นผู้ ถือหุ้นในโครงการ โดยหน่วยงานรัฐที่เก่ียวข้องดงักลา่วได้
แสดงให้บริษัทฯ เห็นวา่ภาครัฐมีนโยบายที่จะสนบัสนนุโครงการดงักลา่วอยา่งเต็มที่ บริษัทฯ จึงพิจารณาแล้วเห็นว่าความเสี่ยง
ดงักลา่วอยู่ในระดบัที่สามารถควบคมุได้ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยงัได้จดัท าประกนัภยัคุ้มครองความเสียหายที่จะเกิดจากการ
เปลีย่นแปลงทางการเมือง (Political Risk Insurance หรือ “PRI”) เพื่อคุ้มครองเงินลงทนุและผลตอบแทนที่บริษัทฯ จะได้รับจาก
การลงทนุอีกด้วย โดยประกนัจะครอบคลมุความเสีย่ง 4 ด้าน คือ 

1. ความเสี่ยงจากการท่ีไม่สามารถจะแปลงสกุลเงินหรือการห้ามโอนเงินกลบั (Inconvertibility or Transfer Restriction) 
โดยโครงการไม่มีความเสีย่งด้านนี ้เนื่องจากจะรับคา่ขายไฟจากการไฟฟ้าประเทศเมียนมาเป็นสกุลเงินดอลลา่ร์สหรัฐ 
(US Dollar) และสามารถเลือกรับรายได้จากการขายไฟฟ้าไปบญัชีธนาคารที่ภายนอกประเทศเมียนมา (Offshore 
Account) ได้ 

2. ความเสีย่งจากการเวนคืนทรัพย์สนิเพื่อสาธารณประโยชน์ (Expropriation)  
3. ความเสีย่งจากการเกิดสงครามหรือการจลาจล (War and Civil Disturbance) 
4. ความเสี่ยงจากการกระท าผิดสญัญาโดยหน่วยงานของภาครัฐ (Breach of Contract) ซึง่ครอบคลมุถึงการผิดสญัญา

จากการไฟฟา้ประเทศเมียนมาในสญัญาซือ้ขายไฟ 
 อีกทัง้บริษัทฯ ได้มีการศึกษาและท าความเข้าใจกบัใบอนญุาตต่าง ๆ ท่ีเก่ียวกบัการประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย์มาอย่างต่อเนื่อง นับแต่บริษัทฯ ได้เข้าเป็นผู้ ถือหุ้นในโครงการ โดยปัจจุบัน โครงการได้รับใบอนุญาตต่าง ๆ ที่
เก่ียวข้องเกือบครบถ้วนแล้ว  

2.1.2) ความเสี่ยงจากการเร่ิมด าเนินการขายไฟเชิงพาณิชย์ล่าช้ากว่าที่ก าหนดไว้ 
 เนื่องด้วยโครงการหลกัของบริษัทฯเป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ขนาดใหญ่แห่งแรกในประเทศเมียนมา 

จึงอาจมีความเสีย่งด้านความส าเร็จในการด าเนินโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์นีใ้ห้แล้วเสร็จตามแผนท่ีวางไว้ เนื่องจาก
ความไม่แน่นอนของรัฐบาลเมียนมา  บริษัทฯได้มีการพิจารณาคัดเลือกผู้ รับเหมาแบบ Turnkey หรือ EPC ที่น่าเช่ือถือมา
ด าเนินงานก่อสร้าง และรับผิดชอบการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าของโครงการ เร่ิมตัง้แต่การออกแบบ การจัดหาอุปกรณ์ 
ตา่ง ๆ ท่ีใช้ในโครงการ และการก่อสร้างทัง้หมด จนกระทัง่โครงการสามารถด าเนินการได้ ซึง่ท าให้ความเสีย่งในด้านงานก่อสร้าง
อยูใ่นระดบัที่ยอมรับได้ แต่อาจเกิดความลา่ช้าในการเจรจาประสานงาน ซึ่งอาจสง่ผลกระทบในการด าเนินงานก่อสร้าง อยา่งไร
ก็ตามทางบริษัทฯ ร่วมก่อสร้างกบัผู้ รับเหมาแบบต่ออย่างใกล้ชิด จึงรู้ตารางระยะเวลาก่อสร้างที่แน่ชดั และท าการแลกเปลี่ยน
ข้อมลูระหว่างกนัตลอดเวลาระหวา่งการด าเนินงานเพื่อลดผลกระทบที่อาจสง่ผลตอ่การด าเนินการก่อสร้างโครงการ นอกจากนี ้
บริษัทฯยงัสามารถเรียกค่าความเสียหายที่เกิดจากความลา่ช้า (Liquidated Damages) จากมลูค่าที่จะต้องช าระแก่ผู้ รับเหมา
ช่วงได้ ท าให้บริษัทฯสามารถลดระดบัความเสีย่งให้อยูใ่นระดบัท่ีควบคมุได้ 

2.1.3) ความเสี่ยงจากภยัพิบัติทางธรรมชาติ 
เนื่องด้วยประเทศเมียนมาเป็นประเทศที่มีภมูิประเทศฝ่ังหนึง่ตัง้อยู่ตามแนวอา่วเบงกอลและทะเลอนัดามนั และอีกฝ่ัง

หนึง่เป็นแนวเทือกเขา ท าให้ภมูิอากาศของประเทศเมียนมาอยูใ่นภมูิอากาศเขตร้อนแบบมีมรสมุ มีฝนตกชกุ อีกทัง้ประเทศเมียน
มายงัมีการเกิดแผ่นดินไหว เนื่องด้วยที่ประเทศตัง้อยู่ใกล้เขตมุดตวัของเปลือกโลกระหว่างแผ่นอินโด-ออสเตรเลียและแผ่นยเูร
เซียน ด้วยเหตนุีท้ าให้การลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ซึ่งตัง้อยู่ในประเทศดงักลา่วอาจได้รับผลกระทบจากภยั
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ธรรมชาติและสร้างความเสียหายตอ่ธุรกิจได้ ความเสี่ยงดงักลา่วจดัว่าเป็นความเสีย่งระดบัปานกลาง  ดงันัน้ ก่อนที่บริษัทฯจะ
ตดัสนิใจเข้าลงทนุได้มีการตรวจสอบทางเทคนิค รวมถึงการท ารายงานเก่ียวกบัความเป็นไปได้ของความเสีย่งของภยัธรรมชาติที่
จะเกิดขึน้บริเวณดงักลา่ว นอกจากนีบ้ริษัทฯได้มีการเยี่ยมชมที่ตัง้โรงไฟฟา้ และหาแนวทางป้องกนัความเสีย่งที่อาจเกิดขึน้ หาก
โครงการตัง้อยูใ่นพืน้ท่ีที่มีความเสีย่งสงู บริษัทฯ มีแผนในการซือ้ประกนัภยัเพื่อปิดความเสีย่งในด้านนีด้้วย  

นอกจากนีโ้ครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ที่บริษัทฯลงทุนตัง้อยู่ในที่สูง ประกอบกับบริษัทฯจัดท าระบบการ
ระบายน า้ (Drainage system) โดยการวางท่อระบายน า้ขนาดใหญ่ให้เพียงพอกับการระบายน า้ จึงช่วยลดความเสี่ยงจาก
ปัญหาน า้ทว่มได้ อีกทัง้บริษัทฯยงัได้ด าเนินการซือ้ประกนัภยัที่ครอบคลมุถึงผลกระทบจากเหตกุารณ์น า้ทว่มในโครงการ 

2.2) ความเสี่ยงเกี่ยวกับกระบวนการผลิต  
2.2.1) ความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนเกี่ยวกับพลังงานแสงอาทิตย์ 

 เนื่องจากในการผลิตไฟฟ้าจากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์จ าเป็นต้องอาศยัแสงอาทิตย์เป็นหลกั แม้ว่า
โครงการของบริษัทฯจะตัง้อยูใ่นพืน้ท่ีที่เหมาะสม ซึ่งมีค่าเฉลีย่ความเข้มของแสงอาทิตย์ที่ดี อยา่งไรก็ตาม ความเข้มแสงอาทิตย์
ที่เกิดขึน้ตามธรรมชาติไม่สามารถก าหนดได้ ขึน้อยู่กบัช่วงเวลา ฤดกูาล และปัจจยัอื่นๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งโครงการโรงไฟฟ้าที่
ตัง้อยูใ่นประเทศที่หา่งไกลจากเส้นศนูย์สตูรออกไป  ฤดกูาล รวมถึงสภาพอากาศตา่งมีผลตอ่ความเข้มของแสงอยา่งมีนยัส าคญั 
ประเทศเมียนมา พืน้ที่ระหว่างแนวเทือกเขาและแนวอ่าวเบงกอลและทะเลอนัดามนั  จะมีสภาพภูมิอากาศที่แตกต่างกนั โดย
พืน้ท่ีบริเวณแนวเทือกเขาจะมีสภาพภมูิอากาศแห้งเล้งในหน้าร้อนและหนาวเย็นในหน้าหนาว ในขณะที่พืน้ท่ีแนวชายฝ่ังจะมีฝน
ตกชุกซึ่งอาจท าให้เกิดความผนัผวนของรายได้หากปีใดมีฝนตกหนักกว่าในอดีตที่ผ่านมา อีกทัง้ค่าความเข้มแสงที่น ามาใช้
ประกอบการพิจารณาเพื่อลงทนุนัน้ไม่สามารถน ามาใช้อ้างอิงได้ร้อยเปอร์เซนต์เนื่องจากเป็นข้อมูลในอดีต ประกอบกบัวิธีการ
เก็บข้อมูล ระยะเวลาการเก็บข้อมูลอาจท าให้เกิดความคลาดเคลื่อนได้  อย่างไรก็ตามเพื่อเป็นการป้องกนัความเสี่ยงดงักลา่ว 
บริษัทฯ จึงได้ว่าจ้างบริษัทที่ปรึกษาผู้ เช่ียวชาญด้านเทคนิค เพื่อตรวจสอบข้อมลูความเข้มของแสงอาทิตย์บริเวณพืน้ท่ีโครงการ
ดงักลา่ว และได้รับการยืนยนัวา่พืน้ท่ีดงักลา่วเป็นพืน้ท่ีที่มีศกัยภาพของแสงอาทิตย์ที่ดีและเหมาะสม  อีกทัง้ความเสีย่งเนื่องด้วย
แผงโซลา่ร์เซลล์เสื่อมสภาพเร็วกว่าที่คาดการณ์สามารถสง่ผลให้โรงไฟฟ้าไม่สามารถผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าได้ตามที่คาดไว้ 
และกระทบตอ่ผลการด าเนินงานได้ บริษัทฯป้องกนัความเสีย่งดงักลา่วด้วยการเลือกอปุกรณ์หลกัไม่ว่าจะเป็น แผงโซลาร์ จาก
บริษัทชัน้น าของโลกซึ่งส่วนใหญ่จะรับประกันประสิทธิภาพของแผงนานถึง 25 ปี หรือเคร่ืองอินเวอร์เตอร์จากผู้ผลิตชัน้น าที่มี
ช่ือเสยีงและมีความนา่เช่ือถือ โดยอปุกรณ์ตา่งๆนัน้จะต้องมีใบรับประกนัไมน้่อยกวา่มาตรฐานทัว่ไป  ทัง้ยงัมีการประกนัคณุภาพ
ผลงาน (Performance Guarantee) จากผู้ รับเหมาก่อสร้าง อีกหนึง่นโยบายที่บริษัทใช้ในการด าเนินงานโรงไฟฟา้คือ การส ารอง
ค่าใช้จ่ายในการซ่อมบ ารุง (Overhaul) ท าให้มั่นใจได้ว่า โครงการจะสามารถด าเนินงานได้อย่างมีประสิทธิภาพเพื่อผลิต
กระแสไฟได้อยา่งตอ่เนื่อง นอกจากจะช่วยลดความเสี่ยงในด้านการด าเนินงานแล้ว  ยงัช่วยลดความผนัผวนของรายรับจากการ
ขายไฟ 

2.3) ความเสี่ยงด้านการเงิน 
2.3.1) ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ 
โครงการโรงไฟฟา้สว่นใหญ่ที่บริษัทฯเข้าลงทนุเป็นโครงการท่ีตัง้อยูใ่นต่างประเทศ เช่นโครงการท่ีลงทนุในประเทศเมียน

มา ทีม่ีรายรับและคา่ใช้จ่ายสว่นใหญ่เป็นเงินสกลุดอลลา่ร์สหรัฐ ดงันัน้ก าไรของโครงการและผลตอบแทนจากการลงทนุทัง้ในรูป
ของเงินปันผล และเงินที่ได้รับจากการลดทนุ ก็จะเป็นสกุลเงินดอลลา่ร์สหรัฐเช่นกัน ดงันัน้ บริษัทฯ มีความเสี่ยงจากความผนั
ผวนของสกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐเมื่อเทียบกบัสกุลเงินบาท โดยบริษัทฯ อาจพิจารณาให้มีการซือ้สญัญาซือ้ขายค่าเงินล่วงหน้า 
(Forward Contract) หรือการปิดความเสีย่งด้วยเคร่ืองมือทางการเงินอื่น ๆ ที่บริษัทฯ สามารถปิดความเสีย่งดงักลา่ว 
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จากการลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศข้างต้น สง่ผลให้บริษัทฯ มีความผนัผวนด้านรายได้ที่
เป็นเงินสกลุตา่งประเทศ บริษัทฯ จึงมีการติดตามสภาวะการเปลีย่นแปลงของปัจจยัที่สง่ผลกระทบต่ออตัราแลกเปลีย่นเงินตรา
ต่างประเทศอย่างใกล้ชิด และอาจเข้าท าสัญญาป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เมื่ออัตรา
แลกเปลีย่นอยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสม ทัง้นี ้บริษัทฯ ไมม่ีนโยบายเก็งก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 

2.4) ความเสี่ยงเพิ่มเติมอื่นๆ 
2.4.1) ความเสี่ยงจากการวางเงนิมัดจ าที่สามารถเรียกคืนได้เพื่อศึกษาข้อมูลโครงการ 
เนื่องจากบริษัทฯ มีการวางเงินมดัจ าแบบเรียกคืนได้เพื่อเข้าศกึษาข้อมลูโครงการ จึงมีความเสีย่งที่จะได้รับผลกระทบกบั

สถานะทางการเงินของบริษัทฯ หากเจ้าของโครงการไมค่ืนเงินมดัจ าตามที่บริษัทฯ ร้องขอ ซึ่งถือเป็นความเสีย่งด้านสถานะทาง
การเงินของบริษัทฯ อย่างไรก็ตามทางบริษัทฯ ได้ศึกษาประวัติ และข้อมูลของเจ้าของโครงการแล้วว่ามีความน่าเช่ือถือ  
โดยเฉพาะอยา่งยิ่งก่อนการวางเงินมดัจ า บริษัทฯจะตรวจสอบสถานะทางการเงินของผู้ รับวางเงินมดัจ ารวมถึงความสามารถใน
การช าระหนี ้ โดยสว่นใหญ่แล้วมีความสามารถที่จะคืนเงินมดัจ าได้ก่อนทีบ่ริษัทฯจะตดัสนิใจวางเงินมดัจ า  

นอกจากนีภ้ายหลงัจากวางเงินมดัจ าบริษัทฯได้ติดตามความคืบหน้าของโครงการอย่างต่อเนื่องและใกล้ชิด หากไม่
เป็นไปตามข้อตกลงการวางเงินมดัจ า บริษัทฯจะเรียกเงินมดัจ าดงักลา่วคืนทนัที ดงันัน้ความเสีย่งดงักลา่วจึงอยูใ่นระดบัต ่าและ
ควบคมุได้ 

 
2.4.2) ความเสี่ยงจากการลงทุนในโครงการใหม่ 
เมื่อบริษัทฯมีแผนการลงทุนในโครงการใหม่ เช่น โรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล ประเทศญ่ีปุ่ น บริษัทฯเล็งเห็นว่าโครงกา ร

ประเภทดงักล่าวต้องใช้วตัถดุิบที่มีจ านวนมาก และด้วยข้อจ ากัดของวตัถุดิบเพื่อใช้เป็นเชือ้เพลิงในการผลิตไฟฟ้า ซึ่งหากไม่
สามารถจดัหาวตัถุดิบในปริมาณที่เพียงพอ อาจสง่ผลกระทบต่อการผลิตไฟฟ้าได้ รวมถึงบริษัทฯต้องพิจารณาถึงความเสี่ยงที่
เก่ียวเนื่องกบัปัจจยัการลงทุนอื่นๆ ไม่ว่าจะเป็น รูปแบบและโครงสร้างในการลงทนุ ต้นทนุและการจดัหาเงินลงทนุ ความเสี่ยง
จากอตัราแลกเปลี่ยน นโยบายส่งเสริมการลงทุนในพลงังานทางเลือกจากหน่วยงานที่เก่ียวข้อง นโยบายการรับซือ้ไฟรวมถึง
กฎเกณฑ์และข้อปฏิบตัิในการลงทนุในประเทศดงักลา่ว  หรือแม้กระทัง่ โครงการอาจด าเนินการลา่ช้าจากแผนที่วางไว้ 

แม้ว่าการลงทุนในโครงการใหม่อาจสร้างผลก าไรและผลตอบแทนที่มั่นคงในระยะยาวแก่บริษัทฯ แต่บริษัทฯยังคง
ตระหนกั และพิจารณาถึงความเสี่ยงตา่งๆที่ได้กลา่วมาเบือ้งต้นอย่างเคร่งครัดและเข้มงวด ผา่นขัน้ตอนการศึกษาความเป็นไป
ได้โครงการ โดยทีมงานและผู้จดัการโครงการจะติดตามความคืบหน้าของโครงการอย่างสม ่าเสมอ และรายงานความคืบหน้า
ดงักลา่วแก่คณะกรรมการบริหารอยา่งต่อเนื่อง เพื่อหาแนวทาง ก าหนดนโยบายการลงทนุ รวมถึงจดัการและแก้ไขปัญหาอย่าง
ทนัท่วงที หากมีการเปลี่ยนแปลงของปัจจัยใด ปัจจยัหนึ่งที่เก่ียวข้อง และสง่ผลกระทบต่อการลงทนุในโครงการดงักล่าว  โดย
ทีมงานและผู้จดัการโครงการจะน าเสนอตอ่คณะกรรมการบริษัทฯ เพื่อพิจารณาตดัสนิใจก่อนการเข้าลงทนุอีกครัง้หนึง่ 

3) ความเสี่ยงจากการลงทุนธุรกิจถ่านหิน 
3.1) ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 
3.1.1) ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑ์และนโยบายของประเทศที่ลงทุน 
ในการด าเนินธุรกิจของประเทศอินโดนีเซียพบว่าที่ผ่านมารัฐบาลประเทศอินโดนีเซีย ได้มีการเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบ

ส าหรับผู้ประกอบธุรกิจขดุเจาะเหมืองถ่านหินบ่อยครัง้ โดยสว่นมากการเปลีย่นแปลงมกัสง่ผลกระทบด้านลบตอ่ผู้ประกอบการ
ท าให้การประกอบธุรกิจยุ่งยาก รวมถึงการเข้าถึงของผู้ประกอบการในการท าธุรกิจดงักลา่วในประเทศอินโดนีเซียล าบากมาก
ยิ่งขึน้ และมีต้นทนุการด าเนินงานท่ีสงูขึน้ โดยความเสีย่งดงักลา่วถือเป็นความเสี่ยงระดบัปานกลาง อย่างไรก็ตาม SMI ซึ่งเป็น
บริษัทฯ ร่วม ที่จดัตัง้ขึน้ภายใต้กฎหมายของประเทศอินโดนีเซีย และได้มีความสมัพนัธ์อนัดีกบัคนท้องถ่ินในประเทศอินโดนีเซีย 
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บริษัทฯจึงสามารถรับรู้ข่าวสารการเปลี่ยนแปลงต่างๆ ท าให้สามารถปรับตวักบัการเปลี่ยนแปลงได้อย่างรวดเร็ว และไม่ได้รับ
ผลกระทบมากนกั 

3.1.2) ความเสี่ยงจากอายุสัมปทานบัตรการด าเนินงานเหมืองถ่านหิน 
สมัปทานบัตรการด าเนินงานเหมืองถ่านหิน เป็นหนึ่งในใบอนุญาตที่ส าคญัในการประกอบธุรกิจถ่านหินในประเทศ

อินโดนีเซีย ซึ่งบริษัทฯอาจมีความเสี่ยงในระดบัปานกลาง หากอายุสมัปทานบตัรดงักล่าวหมดลง โดยตามข้อมูลที่เปิดเผย
ระยะเวลาเมื่อเร่ิมท าสญัญามีระยะเวลา 7 ปี นบัแต่วนัที่ลงนามสญัญาการร่วมทนุ อยา่งไรก็ดีการได้รับใบอนญุาต Operation 
Production Stage Mining Business License No.17/DPE/ IX/2010 ล ง วั น ที่  3 กั น ย า ย น  2553 จ า ก  The Regent 
(SuratKeputusanBupati) of Gunung Mas โดย TAM มีสทิธิที่จะด าเนินการก่อสร้าง การผลติ การขนสง่ และการขาย ตลอดจน
กิจกรรมการแปรรูปแร่และการกลั่นแร่ ภายในพืน้ที่ตามใบอนุญาต Operation Production Stage Mining Business เป็น
ระยะเวลา 9 ปี ซึ่งหากอายสุมัปทานบตัรเหมืองถ่านหินเก่าหมดอาย ุจะยงัสามารถมีสทิธิในการตอ่อายสุมัปทานเหมืองถ่านหิน
ดงักลา่วได้อีก 2 ครัง้ ท าให้ความเสีย่งดงักลา่วลดลงอยูร่ะดบัต ่า 

3.1.3) ความเสี่ยงจากการขาดอ านาจบริหารงานของบริษัทร่วม 
ความเสีย่งในการควบคมุการด าเนินงานในธุรกิจเหมืองถ่านหินบริษัทฯ ได้ร่วมลงทนุในธุรกิจถ่านหินกบั SMI ในสดัสว่น

ร้อยละ 25 ซึ่งในสดัส่วนการลงทุนดังกล่าวในประเทศอินโดนีเซียถือเป็นสดัส่วนที่น้อย อีกทัง้บริษัทฯไม่ได้ส่งตวัแทนไปเป็น
กรรมการของบริษัทร่วมดงักลา่ว ความเสี่ยงนีบ้ริษัทฯประเมินความเสี่ยงให้อยู่ในระดบัปานกลาง เนื่องจากบริษัทฯไม่มีอ านาจ
ในการบริหารงาน ก าหนดแผนงาน ตลอดจนทิศทางนโยบายในการท างาน ท าให้การควบคมุดแูลผลประโยชน์เป็นไปอยา่งจ ากดั 
และส่งผลให้บริษัทฯสูญเสียผลประโยชน์อย่างมีนัยส าคัญ ทัง้นีผ้ลจากการลงทุนในบริษัทร่วมดังกล่าว บริษัทฯ ได้ท าการ
ประเมินการด้อยคา่จากการร่วมทนุ โดยตัง้แตปี่ 2557 บริษัทฯ ได้มีการตัง้ส ารองผลขาดทนุจากการด้อยคา่เงินลงทนุดงักลา่วทัง้
จ านวน เนื่องจากบริษัทร่วมดงักลา่วยงัไมไ่ด้เร่ิมด าเนินการใดๆ จากแผนงานที่ลา่ช้า อยา่งไรก็ตามบริษัทฯ ได้ท าการติดตามอยู่
ตลอดเวลา เพื่อให้สามารถปรับเปลีย่นแผนงานได้ทนัทว่งที 

3.1.4) ความเสี่ยงจากการเข้าสู่ ธุรกิจโดยผู้ประกอบการรายใหม่ 
แตเ่ดิมความเสีย่งด้านการเข้าสู่ธุรกิจถ่านหินโดยผู้ประกอบการใหม่ในประเทศอินโดนีเซียคอ่นข้างสงูเนื่องจากธุรกิจการ

น าเข้าและจัดจ าหน่ายถ่านหินให้กบัโรงงานอตุสาหกรรมภายในประเทศเป็นธุรกิจที่ผู้ประกอบการรายใหม่ไม่มีความจ าเป็นที่
จะต้องลงทุนในอุปกรณ์เคร่ืองจักรมากนักและเป็นตลาดที่มีผู้ แข่งขนัน้อยราย ท าให้มีโอกาสที่จะมีผู้ แข่งขันรายใหม่เข้ามา
ประกอบธุรกิจนีม้ากขึน้ ท าให้ราคาถ่านหินปรับตวัลง และกระทบต่ออตัราก าไรที่จะเกิดขึน้ อย่างไรก็ตาม ปัจจุบนัมีพลงังาน
ทดแทนอื่นๆ ซึ่งเป็นพลงังานทางเลือกที่สามารถตอบสนองความต้องการของตลาดมากขึน้ รวมถึงความต้องการถ่านหิน
ตลาดโลกก็มีแนวโน้มลดลง ท าให้ความต้องการในการเข้าสูธุ่รกิจถ่านหินของผู้ประกอบการรายใหม่ไม่รุนแรงเหมือนที่ผ่านมา  
แต่ถึงกระนัน้บริษัทฯก็ไม่ได้นิ่งนอนใจ อีกทัง้ยงัศกึษาการลงทนุเพิ่มเติมในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ โรงงานไฟฟ้า
พลงังานชีวมวล เป็นต้น เพื่อเป็นการกระจายความเสี่ยงทางธุรกิจที่อาจเกิดขึน้จากการลงทุนในธุรกิจใดธุรกิจหนึ่งเพียงธุรกิจ
เดียว อีกทัง้ยงัเพิ่มโอกาสในการท าธุรกิจไมว่า่จะเป็น ความสามารถในการด าเนินธุรกิจ การสร้างรายได้และก าไร เป็นต้น 

 

3.2) ความเสี่ยงเกี่ยวกับกระบวนการผลิต  
3.2.1) ความเสี่ยงด้านการส่งมอบถ่านหิน 
ความเสี่ยงด้านการสง่มอบถ่านหินอยู่ในระดบัปานกลาง เนื่องจากหากไม่สามารถสง่มอบถ่านหินให้แก่ลกูค้าได้ตาม

ก าหนดเวลาท าให้ต้องจ่ายคา่ปรับให้กบัเรือที่มาจอดรอรับสินค้า (Demurrage) ซึง่สว่นใหญ่เกิดจากเหตสุดุวิสยั เช่น เกิดฝนตก
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หนกัท าให้ไม่สามารถผลิตถ่านหินได้ตามแผนงานที่ก าหนดไว้ การเกิดอบุตัิเหตขุนาดใหญ่ที่ท าให้เคร่ืองจกัรเสียหายมาก หรือ
แม่น า้ที่ใช้ในการเดินเรือเพื่อส่งมอบสินค้าบางสายไม่เอือ้อ านวย เช่น ในฤดูแล้งแม่น า้บางสายเกิดการแห้งจนเรือสง่สินค้าไม่
สามารถสญัจรได้ ท าให้การสง่มอบสนิค้าต้องถกูเลือ่นออกไป เป็นต้น อยา่งไรก็ตามในเบือ้งต้นบริษัทฯ ได้มีการประเมินปริมาณ
ความสามารถการขดุเจาะถ่านหิน พร้อมทัง้ได้วางแผนการสง่มอบสินค้าให้แก่ลกูค้าทุกครัง้เพื่อให้แน่ใจว่าการด าเนินงานและ
การสง่มอบสนิค้ามีความตอ่เนื่อง และสามารถสง่มอบถ่านหินได้ตามปริมาณ และระยะเวลาที่ก าหนด อยา่งไรก็ตามบริษัทฯ ได้
ท าการตดัจ าหน่ายค่าสิทธิดงักลา่วตามปริมาณการขายถ่านหิน  ต่อมาในไตรมาสที่ 4/2561 PT Huashia ยงัไม่สามารถจดัหา
ถ่านหินให้บริษัทย่อยได้ เนื่องจากมีปัญหาทางด้านเทคนิคท าให้ไม่สามารถขดุถ่านหินได้  และจ าเป็นต้องใช้เวลาในการแก้ไข
ปัญหา  ดงันัน้บริษัทยอ่ยจึงพิจารณาตดัจ าหนา่ยคา่สทิธ์ิดงักลา่วเป็นคา่ใช้จ่ายเต็มจ านวน  

3.2.2) ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาถ่านหิน 
ความผนัผวนของราคาถ่านหินเป็นไปตามอปุสงค์อปุทานในตลาด ซึ่งราคาตลาดในธุรกิจพลงังานถ่านหินที่ผนัผวนจะ

กระทบตอ่การรับรู้รายได้ในแตล่ะช่วงขณะของบริษัทฯและบริษัทร่วม อยา่งไรก็ดี ผู้ประกอบการในธุรกิจดงักลา่วได้มีการติดตาม
ประเมินสภาวะตลาดและแนวโน้มด้านอปุสงค์อปุทานอยูต่ลอดเวลา เพื่อให้สามารถวางแผนทางการตลาดอยา่งทนัสถานการณ์ 
และสง่ผลกระทบต่อบริษัทฯ น้อยที่สดุ หากราคาตลาดในการจ าหน่ายถ่านหินต ่ากว่าต้นทุนการผลิต บริษัทฯจะชะลอการขุด
ถ่านหินเพื่อจ าหนา่ยในตลาด 

3.2.3) ความเสี่ยงจากการมีสินค้าทดแทน 
เมื่อเปรียบเทียบกับราคาต่อหน่วยของค่าความร้อนที่เท่ากนัของเชือ้เพลิงทดแทนอย่างอื่นอนัได้แก่ น า้มนัเตา น า้มนั

ดีเซล และก๊าซธรรมชาติแล้วจะเห็นได้ว่าถ่านหินยงัคงมีราคาต่อหน่วยของค่าความร้อนที่ต ่ากว่าเชือ้เพลิงชนิดอื่นมาก จึง
ประเมินได้วา่ความเสีย่งด้านสนิค้าทดแทนยงัอยูใ่นเกณฑ์ที่ต ่า 

จากอดีตจนถึงปัจจุบนั ถ่านหินมีจุดเดน่ในเร่ืองของการเป็นเชือ้เพลิงที่มีต้นทนุต ่าโดยมีค่าใช้จ่ายในการผลิตเชื อ้เพลิงไอ
น า้ต ่ากว่าน า้มนัเตาประมาณ 3 เท่า อยา่งไรก็ตาม การเปลีย่นเชือ้เพลิงจากน า้มนัเตาเป็นถ่านหิน โรงงานอตุสาหกรรมจะต้องมี
การลงทนุเปลี่ยนหม้อไอน า้จากที่ใช้กบัน า้มนัเตาเป็นหม้อไอน า้ที่ใช้ส าหรับถ่านหิน แต่เมื่อพิจารณารวมถึงผลกระทบ เช่น ด้าน
ต้นทนุเชือ้เพลิงรวมถึงคา่ใช้จ่ายในการด าเนนิงานและการบ ารุงรักษาหม้อไอน า้แล้ว ลกูค้ามีระยะเวลาคืนทนุเฉลีย่ประมาณ 9-
24 เดือน ขึน้อยู่กับปริมาณการใช้ถ่านหินและประเภทของหม้อไอน า้ ดังนั น้ในภาวะปัจจุบันที่โรงงานอุตสาหกรรมต่างๆ
จ าเป็นต้องลดต้นทนุการผลติเพื่อให้มีขดีความสามารถในการแขง่ขนัท่ีสงูขึน้ ในหลายอตุสาหกรรมจึงเร่ิมพิจารณาการใช้ถ่านหิน
เป็นทางเลือกหนึ่งแทนน า้มนัเตา ประกอบกบัถ่านหินเป็นเชือ้เพลิงซึง่มีปริมาณส ารองอยู่มากเมื่อเปรียบเทียบกบัก๊าซธรรมชาติ
และน า้มนัเตา อีกทัง้แหลง่ถ่านหินยงักระจายอยูใ่นประเทศตา่งๆมากกวา่ 100 ประเทศทัว่โลก ท าให้ถ่านหินยงัคงเป็นเชือ้เพลงิที่
ส าคญัในอตุสาหกรรมพลงังาน และคาดว่า แนวโน้มการใช้ถ่านหินในอนาคตจะยงัคงเพิ่มขึน้ แม้ว่าจะเติบโตในอตัราที่ช้ากว่า
ช่วงที่ผ่านมา อย่างไรก็ตาม บริษัทฯไม่ได้ชะลา่ใจกบัแนวโน้มดงักลา่วและยงัคงติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิด เพื่อพิจารณา
ถึงการปรับเปลีย่นกลยทุธ์การลงทนุโดยยดึผลประโยชน์สงูสดุของบริษัทฯเป็นหลกั 

3.3) ความเสี่ยงด้านการเงนิ 
3.3.1) ความเสี่ยงในความน่าเชื่อถอืของ Worldly Wealth International Limited or WWI ในฐานะคู่สัญญา 
โดยตามสญัญา Conditional Share Purchase Agreement ได้ระบสุิ่งที่ WWI จะต้องปฏิบตัิไว้หลายอยา่งรวมถึง WWI 

ให้สทิธิแก่บริษัทฯ ในการขายหุ้นคืนไว้ อยา่งไรก็ตาม WWI เป็นบริษัทท่ีจดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายของ British Virgin Island ซึง่หาก
บริษัทฯจะต้องบงัคบัใช้สทิธิตามสญัญากบั WWI นัน้ WWI อาจไมม่ีความสามารถที่ช าระคา่ชดเชยให้แก่บริษัทฯ ได้ แตอ่ยา่งไรก็
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ตามธุรกรรมดงักลา่วเสร็จสิน้สมบูรณ์ตัง้แต่ปี 2557 เป็นที่เรียบร้อย และนอกจากนีใ้นปีเดียวกนับริษัทฯ ได้มีการตัง้ส ารองผล
ขาดทนุจากการด้อยคา่เงินลงทนุดงักลา่วทัง้จ านวน  

3.3.2) ความเสี่ยงในราคาขายหุ้นคืนตามสัญญา 
ตามสญัญาซือ้ขายหุ้ น SMI ระหว่างบริษัทฯ และ WWI ระบุว่า "ในกรณีที่ปริมาณการผลิตถ่านหินของ SMI ต่อปี น้อย

กว่าร้อยละ 70 ของที่ได้ประมาณการไว้ในแผนธุรกิจ และบริษัทฯ ได้สง่หนงัสือไปยงั WWI เพื่อให้ WWI อนญุาตให้บริษัทฯ เข้า
ควบคมุการบริหารงานของ SMI แล้ว WWI ไมด่ าเนินการตามที่ร้องขอภายใน 30 วนั ตัง้แตไ่ด้รับหนงัสอืจากบริษัทฯ โดยบริษัทฯ 
มีสิทธิในการเรียกให้ WWI ซือ้หุ้ น 25% ของ SMI กลบัคืนในราคาที่คู่สัญญาทัง้สองฝ่ายตกลงร่วมกัน โดยที่อากรแสตมป์ 
ค่าใช้จ่ายที่เกิดขึน้เก่ียวเนื่องกบัการซือ้ขายโอนหุ้นนี ้WWI จะเป็นผู้ รับผิดชอบ"  โดยไม่ได้ระบุสตูรในการก าหนดราคาซือ้ขาย 
และราคาขัน้ต ่า ท าให้เกิดความเสี่ยงซึ่งถือวา่อยูใ่นระดบัปานกลางหากบริษัทฯ จะใช้สิทธิเรียกให้ WWI ซือ้หุ้นคืน แล้ว WWI ไม่
ยินยอมตกลงในราคาที่บริษัทฯ เห็นว่าเป็นราคาที่เหมาะสม ซึ่งอาจสง่ผลให้บริษัทฯขาดทนุหากราคาหุ้นที่ซือ้ขาย ณ วนัที่เข้า
ลงทุนสูงกว่าราคา ณ วนัที่รับซือ้คืน เป็นต้น อย่างไรก็ตามหากบริษัทฯ และ SMI ไม่สามารถตกลงราคาการรับซือ้หุ้ นคืนได้ 
บริษัทฯสามารถเสนอขายหุ้นในสดัสว่นของตนแก่นกัลงทนุรายอื่นที่สนใจ โดยบริษัทฯสามารถเจรจาเง่ือนไข รวมถึงก าหนดราคา
ซือ้ขายหุ้นในสดัสว่นของบริษัทฯเองได้ 

3.3.3) ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 
บริษัทฯ มีความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นที่ส าคญัอนัเก่ียวเนื่องจากการลงทนุในบริษัทยอ่ยและการให้กู้ยืมเงินแก่บริษัท

ยอ่ย รวมถึงรายได้จากการขายถ่านหินและค่าใช้จ่ายในการบริหารงาน บริษัทฯ มีความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ส าคญัอนั
เก่ียวเนื่องจากการรายการธุรกิจต่าง ๆ ของบริษัทย่อยดงักล่าวซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นเงินตราต่างประเทศ  โดยทั่วไปบริษัทฯ จะ
บริหารความเสี่ยงด้วยการป้องกันการจัดให้รายจ่ายเป็นเงินสกุลเดียวกับรายได้มากที่สดุ (Natural Hedge) โดยการบริหาร
กระแสเงินสดรับให้สอดคล้องกับกระแสเงินสดจ่ายที่เป็นสกุลเงินเดียวกัน ทัง้นีบ้ริษัทฯ ไม่ได้ท าสัญญาซือ้ขายเงินตรา
ต่างประเทศลว่งหน้าเพื่อใช้เป็นเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยง อย่างไรก็ตาม ก่อนการท าธุรกรรมใดๆก็ตามที่เก่ียวข้องกับ
บริษัทย่อย บริษัทฯจะคาดการณ์แนวโน้มของอตัราแลกเปลี่ยนในช่วงขณะนัน้ เพื่อให้ได้รับผลกระทบจากความเสี่ยงดงักลา่ว
น้อยที่สดุ 
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4.ทรัพย์สินที่ใช้ประกอบธุรกจิ  
 
4.1) สนิทรัพย์ของบริษัท ที่ใช้ในการด าเนินธุรกิจ สรุปได้ดงันี ้

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 รายละเอียดสนิทรัพย์ถาวรของบริษัทฯ มีดงันี ้ 
หน่วย: ล้านบาท 

สินทรัพย์ ราคาทุน ค่าเสื่อมราคาสะสม มูลค่าทางบัญช ี
ที่ดิน - - - 
สว่นปรับปรุงที่ดิน - - - 
โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทติย์ - - - 
อาคารส านกังาน 18.66 0.81 17.85 
อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ 42.90 7.62 35.28 
เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ 0.06 0.05 0.01 
เคร่ืองตกแตง่และเคร่ืองใช้ส านกังาน 8.29 4.46 3.83 
ยานพาหนะ 26.02 8.79 17.23 
สนิทรัพย์ระหวา่งติดตัง้ - - - 

รวม 95.93 21.73 74.20 
 

4.1.1) ท่ีดิน และอาคารส านกังาน – มลูคา่ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 เทา่กบั 53.13 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นที่ดินจ านวน 
21.96 ล้านบาท และอาคารส านกังานจ านวน 31.17 ล้านบาท ทัง้นีบ้ริษัทฯได้น าที่ดินและอาคารส านกังานซึ่งมีมลูค่าสทุธิตาม
บญัชีจ านวน 26.0 ล้านบาท เพื่อใช้เป็นหลกัประกนัเงินกู้ยืมระยะสัน้และเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

ที่ดนิ อาคาร สถานที่ ลักษณะกรรมสิทธ์ิ ภาระค า้ประกัน 
ที่ดินอาคาร
ส านกังาน 
พืน้ท่ี 1 งาน  
50 ตร.ว. 

อาคารส านกังาน 
พืน้ท่ี 960 ตร.ม. 

128 ซอยเลี่ยงเมืองนนทบุรี 10 
ต าบลบางกระสอ อ าเภอเมือง
นนทบรีุ จงัหวดันนทบรีุ 

▪ บริษัทเป็นเจ้าของ
กรรมสทิธ์ิ 
 

▪ ใช้ เป็นหลักประกัน
ส าหรับวงเงินเบิกเกิน
บัญชี, ตั๋วสัญญาใช้
เ งิ น , ห นั ง สื อ ค ้ า
ประกันจากสถาบัน
การเงิน วงเงินรวม 
275  ล้านบาท 

ที่ดินอาคารเก็บ
เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ 
พืน้ท่ี 2 งาน 86 
ตร.ว. 

อาคารเก็บ
เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ 
พืน้ท่ี 660  
ตร.ม. 

22 ซอยเลี่ยงเมืองนนทบุรี 10
แยก   4 ต าบ ลบ างก ระสอ 
อ าเภอเมืองนนทบุรี จังหวัด
นนทบรีุ 

▪ บริษัทเป็นเจ้าของ
กรรมสทิธ์ิ 

▪ ใช้ เป็นหลักประกัน
ส าหรับวงเงินเบิกเกิน
บัญชี, ตั๋วสัญญาใช้
เ งิ น , ห นั ง สื อ ค ้ า
ประกันจากสถาบัน
การเงิน วงเงินรวม 
275  ล้านบาท 

ทีด่ินลานจอดรถ 
พืน้ท่ี 1 งาน 83 

 โฉนดเลขที่ 
221393,221394,221395 

▪ บริษัทเป็นเจ้าของ
กรรมสทิธ์ิ 

ไมม่ีภาระค า้ประกนั 
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ที่ดนิ อาคาร สถานที่ ลักษณะกรรมสิทธ์ิ ภาระค า้ประกัน 
ตร.ว. 

4.1.2) เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ –  มลูคา่ ณ 31 ธนัวาคม 2561 เทา่กบั 0.1 ล้านบาท เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ที่มีมลูคา่เป็นนยัส าคัญ
ประกอบไปด้วย เคร่ืองทดสอบฉนวน/ดิจิตอล เคร่ืองวดัความเร็วลมกบัอณุหภมูิและเคร่ืองตรวจจบัแก๊สร่ัว 

ลกัษณะกรรมสทิธิ: บริษัทฯเป็นเจ้าของ 
ภาระผกูพนั: ไมม่ีภาระผกูพนั 
4.1.3) เคร่ืองตกแต่งและเคร่ืองใช้ส านักงาน –  มูลค่า ณ 31 ธันวาคม 2561 เท่ากับ 3.83 ล้านบาทเคร่ืองตกแต่งและ

เคร่ืองใช้ส านักงานที่มีมูลค่าเป็นนัยส าคัญประกอบไปด้วย กัน้ห้องกระจกออฟฟิศ วอลล์เปเปอร์พรม เคร่ืองปรับอากาศ 
คอมพิวเตอร์ โต๊ะ เก้าอี ้โทรศพัท์ เคร่ืองคิดเลข และเคร่ืองพิมพ์ 

ลกัษณะกรรมสทิธิ: บริษัทฯเป็นเจ้าของ 
ภาระผกูพนั: ไมม่ีภาระผกูพนั 
4.1.4) ยานพาหนะ –  มลูคา่ ณ 31 ธนัวาคม 2561 เท่ากบั 17.23 ล้านบาท  ประกอบด้วยยานพาหนะซึ่งเป็นกรรมสิทธ์ิ

ของบริษัท และสนิทรัพย์ภายใต้สญัญาเช่าทางการเงินท่ีบริษัทเป็นผู้ เช่า ซึง่ท ากบับริษัทเช่าซือ้หลายแหง่  
ลกัษณะกรรมสทิธิ: บริษัทฯเป็นเจ้าของ 
ภาระผกูพนั: มีภาระในการผอ่นช าระเป็นระยะเวลาไมเ่กิน 5 ปี 

 
สินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทมีสนิทรัพย์ที่ไมม่ีตวัตนซึง่แสดงในราคาทนุหกัคา่ตดัจ าหนา่ยสะสมและคา่เผ่ือการด้อย

คา่ โดยตดัจ าหนา่ยด้วยวิธีเส้นตรงระยะเวลา 5 ปี มีรายละเอยีดดงันี ้
หน่วย: ลา้นบาท 

สินทรัพย์ ราคาทุน ค่าเสื่อมราคาสะสม มูลค่าทางบัญช ี
โปรแกรมส าเร็จรูป 1.15 1.01 0.14 

บริษัทฯ มีนโยบายในการด าเนินงานโปรแกรมส าเร็จรูป (Software) เก่ียวกบัโปรแกรมด้านบญัชี ด้านการจดัซือ้ ซึง่ถกู
ลขิสทิธ์ิ หรือ เป็นโปรแกรมท่ีเปิดให้ใช้งานฟรี สอดคล้องตามกฎหมายลขิสทิธ์ิ และปอ้งกนัการลว่งละเมิดทรัพย์สนิทางปัญญา 
 

4.2) เงนิลงทุนของบริษัท (ตวัเลขตามงบการเงนิ ณ 31 ธันวาคม 2561)  
4.2.1) เงนิลงทุนในบริษัทย่อย 

  

    งบการเงินเฉพาะกิจการ 

  จดัตัง้ขึน้  สดัส่วนเงินลงทนุ พนับาท 
  ใน ทนุช าระแล้ว (ร้อยละ) ราคาทนุ 

ช่ือบริษัท ลกัษณะธุรกิจ ประเทศ 2561 2560 2561 2560 2561 2560 

WorldMax 
Management   Ltd. 

ตวัแทนจ าหน่าย
ถ่านหนิ 

British 
Virgin 
Island 

1 เหรียญ
สหรัฐอเมริกา 

1 เหรียญ
สหรัฐอเมริกา 

100 100 - - 

บริษัท แคปปิตอลคอร์ 
จ ากดั1 

ลงทนุใน 
บริษัทอ่ืน 

ไทย 10 ล้านบาท 10 ล้านบาท 100 100 10,000 10,000 



  

บริษทั เมตะ คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
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    งบการเงินเฉพาะกิจการ 

  จดัตัง้ขึน้  สดัส่วนเงินลงทนุ พนับาท 
  ใน ทนุช าระแล้ว (ร้อยละ) ราคาทนุ 

ช่ือบริษัท ลกัษณะธุรกิจ ประเทศ 2561 2560 2561 2560 2561 2560 
         
บริษัท วินเทจ  
โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั2 

ลงทนุในบริษัทอ่ืน ไทย 150 ล้านบาท 150 ล้านบาท 100 100 149,995 149,995 

บริษัท โนว่า เอเชีย 
จ ากดั3 

เป็นท่ีปรึกษาการ
ลงทนุ 

ไทย 10 ล้านบาท 10 ล้านบาท 100 100 10,000 10,000 

         
บริษัท วินเทจ  
อีพีซี จ ากดั4 

ธรุกิจงาน
วศิวกรรม จดัหา 
และก่อสร้าง 
สนบัสนนุการเงิน
ระหวา่งก่อสร้าง 
และการจดัหา
แหล่งเงินกู้ เพ่ือ
สนบัสนนุธุรกิจ 

ไทย 500 ล้านบาท 500 ล้านบาท 85 100 425,000 500,000 

บริษัท วีทีอี อินเตอร์

เนชัน่แนล  

คอนสตรัคชัน่  
จ ากดั5 

ธุรกิจงาน
วศิวกรรม จดัหา 
และก่อสร้าง 
สนบัสนนุการเงิน
ระหวา่งก่อสร้าง 
และการจดัหา
แหล่งเงินกู้ เพ่ือ
สนบัสนนุธุรกิจ 

 
ไทย 

  
 161 ล้านบาท 

 
1 ล้านบาท 

 
85 

 
100 

 
136,850 

 
1,000 

บริษัท วี.โอ.เน็ต ไบ

โอดีเซล เอเซีย  

จ ากดั6 

ธุรกิจโรงไฟฟ้า
พลงังาน
แสงอาทติย์ 

ไทย - 20 ล้านบาท - 100 - 18,024 

รวม      731,845 689,019 
หกั คา่เผ่ือการด้อยคา่ของเงินลงทนุ      (10,000) (10,000) 
สทุธิ      721,845 679,019 
หมายเหตุ  

1. บริษัท แคปปิตอล คอร์ จ ากัด ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่  1/2560 เม่ือวันที่ 5 กันยายน 2560 ได้มีมติให้จดทะเบียนเลิก
กิจการเป็นที่เรียบร้อย ซึ่งปัจจุบันไม่มีการด าเนินการใด ๆ ทางธุรกิจแล้ว และอยู่ในระหว่างการช าระบัญชี โดยมีการต้ังค่าเผื่อ
การด้อยค่าของเงนิลงทุนเต็มจ านวนเท่ากับ 10 ล้านบาท 

2. บริษัท วินเทจ โฮลดิ้ง เจแปน จ ากัด หรือ VHJ ที่บริษัทฯลงทุนจ านวน 149.995 ล้านบาทโดยการเพ่ิมทุนจากบริษัทแม่เพ่ือ
น าไปใช้ลงทุนในกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศญ่ีปุ่น โดยเข้าซื้อหุ้นของกิจการ ท้ังน้ีเพ่ือสร้างโอกาสในการ
ท าก าไรให้บริษัทฯ 



  

บริษทั เมตะ คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
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3. บริษัท โนว่า เอเซีย จ ากัด หรือ NOVA ทีถู่กจัดต้ังข้ึนในปี 2558 โดยบริษัทฯลงทุนจ านวน 10 ล้านบาทเพ่ือน าไปใช้เป็นเงนิทุน
หมุนเวียนในการประกอบธุรกิจให้บริการทีป่รึกษาโครงการและบริหารสินทรัพย์ 

4. บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากัด หรือ VEPC ที่บริษัทฯจัดต้ังข้ึนในปี 2559 มีวัตถุประสงค์เพ่ือประกอบธุรกิจงานวิศวกรรม จัดหาและ
ก่อสร้างโครงการขนาดใหญ่ โดยในปี 2560 บริษัทฯได้เพ่ิมทุนจ านวน 500 ล้านบาทแก่บริษัทย่อยเพ่ือใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวียน
ในการประกอบธุรกิจและบริษัทได้จ าหน่ายหุ้นเพ่ิมทุนดังกล่าวให้กับ BEC ตามสัญญาซ้อขายหุ้นสามัญในสัดส่วนร้อยละ 15 
บริษัท วีทีอี อินเตอร์ เนช่ันแนล จ ากัด หรือ VINTER ที่บริษัทฯจัดต้ังข้ึนในปี 2559 มีวัตถุประสงค์เพ่ือประกอบธุรกิจงาน
วิศวกรรม จัดหาและก่อสร้างโครงการขนาดใหญ่ โดยบริษัทฯได้ลงทุนไป 1 ล้านบาทเพ่ือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการ
ประกอบธุรกิจ 

5. อีกท้ังทีป่ระชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที ่ 3/2561 เม่ือวันที่ 19 กรกฎาคม 2561 ได้มีมติอนุมัติการเพ่ิมทุนจดทะเบียนจากเดิม 1 
ล้านบาทเป็น 161 ล้านบาท รวมเป็นเงนิ 160 ล้านบาท โดยบริษัทได้ท าการจดทะเบียนเพ่ิมทุนดังกล่าวแล้วกับกระทรวง
พาณิชย์เม่ือวันที ่19 กรกฎาคม 2561 ท้ังน้ีบริษัทได้ลงทุนเพ่ิมตามสัดส่วนร้อยละ 100 โดยช าระค่าหุ้นดังกล่าวในเดือน
กรกฎาคม 2561 และบริษัทได้จ าหน่ายหุ้นเพ่ิมทุนดังกล่าวให้กับ BEC ตามสัญญาซื้อขายหุ้นสามัญในสัดส่วนร้อยละ 15 บริษัท
ได้จ าหน่ายเงนิลงทุนใน บริษัท วี.โอ.เน็ต ไบโอดีเซล เอเชีย จ ากัด ออกไปเม่ือวันที ่14 มกราคม 2561 

 

 4.2.2) เงนิลงทุนในการร่วมค้า 
 

  งบการเงินเฉพาะกิจการ 

  สดัส่วนเงินลงทนุ 
 (ร้อยละ) 

พนับาท 

  ราคาทนุ 

กิจการท่ีควบคมุร่วมกนั ลกัษณะธุรกิจ 2561 2560 2561 2560 

กิจการร่วมค้าวีเทค1 ก่อสร้าง 10 10 100 100 

รวม    100 100 
 

หมายเหตุ  
1. กิจการร่วมค้าวีเทค คือกิจการร่วมค้าทีบ่ริษัทฯได้ก่อต้ังข้ึนภายใต้สัญญาร่วมค้ากิจการร่วมค้าวีเทคระหว่างบริษัทฯและบริษัท 

วินเทจ เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคช่ัน จ ากัด (ปัจจุบันได้เปล่ียนช่ือเป็น วีเทค เดคคอร์ จ ากัด) เม่ือปี 2558 โดยเป็นการถือ
หุ้นร้อยละ 10 และ 90 ตามล าดับ  อย่างไรก็ตามเม่ือวันที ่2 ตุลาคม 2560 บริษัทฯได้แจ้งต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
เร่ืองการขายหุ้นของ VTEC ท าให้บริษัทฯปรับลดสัดส่วนเงนิลงทุนจากร้อยละ 100 ลงเหลือร้อยละ 10 โดยมีเงนิลงทุน 100,000 
บาท จึงปรับสถานะของกิจการร่วมค้าวีเทคจากบริษัทย่อยเหลือเพียงกิจการร่วมค้า 

 
กิจการร่วมค้าวีเทค ประกอบด้วยการร่วมค้าระหว่างบริษัท และบริษัทวินเทจ เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชัน่ จ ากดั (ปัจจุบนั
ได้เปลีย่นช่ือเป็น บริษัท วีเทค เดคคอร์ จ ากดั) เพื่อร่วมเข้าด าเนินการประมลูงานก่อสร้างอาคารเรียนและปฏิบตัิการคลนีิคศกึษา
สตัวแพทย์ มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร์ วิทยาเขตก าแพงแสน  
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4.2.3) เงนิลงทุนในบริษัทร่วม 
 

 งบการเงินรวม 

    พนับาท 

  จดัตัง้ขึน้ สดัส่วนเงินลงทนุ(ร้อยละ) มลูคา่ตามบญัชีตามวธีิส่วนได้เสีย 

ช่ือบริษัท ลกัษณะธุรกิจ ในประเทศ 2561 2560 2561 2560 

PT Sunhub Mining 
International 

บริหารจดัการเหมืองถ่าน
หนิ 

อินโดนีเซีย 25 25 788,581 788,581 

บริษัท พลงังานเพ่ือ
โลกสีเขียว (ประเทศ
ไทย) จ ากดั 

ลงทนุในบริษัทท่ีด าเนิน
ธุรกิจพฒันาและบริหาร
จดัการโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติย์ 

ไทย 12 12 686,329 694,477 

รวม    1,474,910 
(820,018) 

1,483,058 
(820,018) หกั คา่เผ่ือการด้อยคา่ของเงินลงทนุ    

สทุธิ     654,892 663,040 
 

หมายเหตุ  
1. PT Sunhub Mining International (“SMI”) ในปี 2556 บริษัทฯเข้าลงทุนซื้อหุ้นร้อยละ 25 ของหุ้นที่จ าหน่ายแล้วของ SMI ซึ่ง

ประกอบธุรกิจหลักในการบริหารจัดการเหมืองถ่านหนิ รวมถึงการตลาดท้ังภายในและต่างประเทศ โดยช าระมูลค่าหุ้นเป็นเงิน
สดและออกหุ้นสามัญใหม่เสนอขายช าระแทนเงินสดรวมกันคิดเป็นมูลค่ารวมท้ังส้ิน 788.581 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม SMI ยัง
ไม่ได้เร่ิมด าเนินการตามแผนธุรกิจทีว่างไว้ ดังน้ันบริษัทฯจึงต้ังค่าเผื่อการด้อยค่าของเงนิลงทุนเต็มจ านวนต้ังแต่ปี 2558  

2. บริษัทพลังงานเพ่ือโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากัด หรือ GEPT ที่บริษัทฯเข้าลงทุนเพ่ือด าเนินธุรกิจพัฒนาและบริหารจัดการ
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ขนาดก าลังการผลิตติดต้ัง 220 เมกะวัตต์ที่ประเทศสาธารณรัฐแห่งสหภาพเมียนมา  โดย GEPT 
มีความจ าเป็นต้องเพ่ิมทุนเพ่ือด าเนินโครงการโรงไฟฟ้า โดยบริษัทฯต้องมีสัดส่วนการถือหุ้นใน GEPT เท่าเดิมคือร้อยละ 12 
ของหุ้นทีจ่ าหน่ายแล้วท้ังหมดของ GEPT โดยในระหว่างปี 2561 GEPT ได้เพ่ิมทุนจดทะเบียนและช าระค่าหุ้นเพ่ิมทุน ซึ่งบริษัท
ฯได้รับหุ้นเพ่ิมทุนดังกล่าวจ านวน 9.7 ล้านบาท  อย่างไรก็ตามเน่ืองจากเงินลงทุนดังกล่าวได้ถูกประมาณการด้อยค่าที่

ประมาณจากการคิดลดกระแสเงินสดที่คาดว่าจะได้รับในอนาคตสูงกว่ามูลค่าตามบัญชี ทางบริษัทฯจึงไม่มีการรับรู้การ
ขาดทุนจากการด้อยค่า 

นโยบายในการลงทุน 
บริษัทฯ มีแผนในการขยายการลงทนุเพื่อสร้างโอกาสและเพิ่มรายได้เพื่อความมัน่คงและมัง่คัง่อยา่งตอ่เนื่อง โดยปัจจบุนั

ได้ด าเนินการก่อตัง้บริษัทย่อย 5 บริษัท คือ บริษัท WorldMax Management จ ากัด บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด  
บริษัท โนว่า เอเชีย จ ากดั โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในบริษัททัง้หมดร้อยละ 100 ในขณะที่ บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากดั และบริษัท วีทีอี 
อินเตอร์เนชัน่แนล คอนสตรัคชัน่ จ ากดั โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในบริษัททัง้หมดร้อยละ 85  

นอกจากนีย้งัสรรหาโอกาสการลงทนุในธุรกิจประเภทอื่นด้วยโดยเฉพาะอยา่งยิ่งธุรกิจพลงังานทดแทน จึงได้ท าการลงทนุ
ในบริษัทร่วม จ านวน 2 แหง่ คือ PT Sunhub Mining International Co., Ltd. และ บริษัท พลงังานเพื่อโลกสเีขียว )ประเทศไทย (
จ ากดั เพื่อเพิม่ศกัยภาพขีดความสามารถในการสร้างรายได้ให้เติบโตอยา่งตอ่เนื่อง 

โดยบริษัทฯ จะค านึงถึงผลตอบแทนจากการลงทุน ความเสี่ยง และสภาพคลอ่งทางการเงินของบริษัทฯ โดยรอบคอบ 
โดยจะพิจารณาลงทนุในธุรกิจที่เกือ้หนนุและเอือ้ประโยชน์ต่อบริษัทฯ เป็นส าคญั และการการลงทนุแตล่ะโครงการจะต้องผ่าน
การพิจารณาจากคณะกรรมการบริษัท และที่ประชมุผู้ ถือหุ้นตามขอบเขตอ านาจการอนมุตัิที่ได้ก าหนดไว้  
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5. ข้อพพิาททางกฏหมาย     
 
 ข้อพิพาททางกฎหมาย 

นบัแต่วนัที่ 1 มกราคม 2561 ถึงวนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย ไม่มีข้อพิพาทใด ท่ีอาจก่อให้เกิดผล
เสียหายต่อบริษัทฯ สงูกว่าร้อยละ 5 ของมลูค่าสว่นของผู้ ถือหุ้น หรือสง่ผลกระทบด้านลบต่อการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ และ
บริษัทย่อย อย่างมีนยัส าคญั คงมีแต่เฉพาะคดีข้อพิพาทซึ่งเป็นคดีเก่า รวม 9 คดี และ คดีใหม่ที่เกิดขึน้ระหว่างปีจ านวน 1 คดี 
คือ 

1.คดีฟ้องผิดสัญญาฝากทรัพย์ โดยฟ้องเรียกค่าเสียหายกรณีของที่ฝากไว้สูญหาย เป็นเงนิ 479,519 บาท  
เป็นคดีระหวา่งบริษัท เมตะ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) โจทก์ กบั บริษัท วาย เจ เคม จ ากดั จ าเลย ฟ้องเมื่อวนัที่ 20 

สิงหาคม 2552 คดีนีศ้าลชัน้ต้นได้มีค าพิพากษาเมื่อวนัที่ 29 มิถุนายน 2553 โดยศาลได้พิพากษาให้จ าเลยช าระเงินแก่โจทก์ 
จ านวน 240,000 บาทพร้อมด้วยดอกเบีย้อตัราร้อยละ 7.5 ต่อปี ทัง้นีจ้ าเลยได้ยื่นอทุธรณ์ค าพิพากษาของศาลชัน้ต้น และศาล
อทุธรณ์ได้มีค าพิพากษาเมื่อวนัที่ 29 พฤษภาคม 2555 โดยได้พิพากษาแก้ค าพิพากษาศาลชัน้ต้นให้จ าเลยช าระเงินจ านวน 
479,519.80 บาทพร้อมด้วยดอกเบีย้อตัราร้อยละ 7.5 ต่อปีนบัแต่วนัที่ 20 สิงหาคม 2552 จนกว่าช าระเสร็จแก่โจทก์ ต่อมา
จ าเลยยื่นฎีกาคัดค้านค าพิพากษาของศาลอุทธรณ์ เมื่อวนัที่ 17 มกราคม 2560  ศาลฎีกามีค าสัง่ยกค าร้องฎีกาของจ าเลย 
จ าเลยมีหน้าที่ต้องปฏิบตัิตามค าพิพากษาของศาลอทุธรณ์ สถานะคดีอยูร่ะหวา่งด าเนินการบงัคบัคดีตามค าพิพากษา 

2.คดีฟ้องผิดสัญญาจ้างท าของ ฟ้องเรียกเงนิ จ านวน 2,251,922 บาท 
เป็นคดีระหว่าง บริษัท บิ๊กไพศาล เอ็นจิเนียร่ิง จ ากดั โจทก์ กบั บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) จ าเลยที่ 1, 

นายโสรัจ โรจนเบญจกุล จ าเลยที่ 2, นายไพบลูย์ เธียรพิริยะตระกูล จ าเลยที่ 3, บริษัท โฮมโปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ ากดั (มหาชน) 
จ าเลยที่ 4 ถกูฟอ้งเมื่อวนัท่ี 22 สงิหาคม 2556 ศาลชัน้ต้นได้มีค าพิพากษาเมื่อวนัท่ี 5 สงิหาคม 2558 โดยได้พิพากษาให้จ าเลยที่ 
1  (บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)) ช าระเงินจ านวน 203,414.28 บาท พร้อมดอกเบีย้อตัราร้อยละ 15 ต่อปีของต้น
เงินดงักลา่ว นบัแตว่นัถดัจากวนัฟอ้งเป็นต้นไป (ฟอ้งวนัท่ี 22 สงิหาคม 2556) จนกวา่จ าเลยจะช าระเสร็จสิน้แก่โจทก์ ให้จ าเลยที่ 
1 ช าระคา่ฤชาธรรมเนียมแทนโจทก์เทา่ที่โจทก์ชนะคดี ก าหนดคา่ทนายความ 14,000 บาท ยกฟ้องโจทก์ส าหรับจ าเลยที่ 2 ถึงที่ 
4  ทางฝ่ายจ าเลย ไม่ได้มีการยื่นอุทธรณ์ คดีได้เสร็จสิน้แล้ว สถานะคดีศาลยกค าร้องของดการบงัคับคดีของจ าเลย  คดีอยู่
ระหวา่ง(โจทก์)บงัคบัคดี 

3.คดีฟ้องผิดสัญญาจ้างท าของ ฟ้องเรียกเงนิ จ านวน 1,938,241.27 บาท  
เป็นคดีระหว่าง บริษัท บิ๊กไพศาล เอ็นจิเนียร่ิง จ ากดั โจทก์ กบั บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) จ าเลยที่ 1, 

นายโสรัจ โรจนเบญจกุล จ าเลยที่ 2, นายไพบูลย์ เธียรพิริยะตระกูล จ าเลยที่ 3, บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด
(มหาชน) จ าเลยที่ 4 ฟ้องเมื่อวันที่ 5 พฤศจิกายน 2557 คดีนี ้ศาลชัน้ต้นมีค าพิพากษา เมื่อวันที่ 13 สิงหาคม 2558 โดย
พิพากษายกฟอ้งโจทก์ กบัให้โจทก์ชดใช้คา่เสยีหายให้แก่จ าเลยที่ 1 เป็นเงิน 1,079,726.73 บาท พร้อมดอกเบีย้อตัราร้อยละ 7.5 
ต่อปี นับแต่วนัที่ 29 ธันวาคม 2557 เป็นต้นไป จนกว่าจะช าระหนีเ้สร็จแก่จ าเลยที่ 1 และให้โจทก์ใช้ค่าฤชาธรรมเนียมแทน
จ าเลยทัง้สี ่โดยก าหนดคา่ทนายความ 30,000 บาท โดยฝ่ายจ าเลยไมไ่ด้มีการยื่นอทุธรณ์ คดีเสร็จสิน้แล้ว สถานะคดีอยูร่ะหวา่ง
ด าเนินการบงัคบัคดีตามค าพิพากษา 

4.คดีฟ้องผิดสัญญาจ้างท าของ, ตั๋วเงนิ ฟ้องเรียกเงนิ จ านวน 5,948,037.45 บาท 
เป็นคดีระหว่าง บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) โจทก์ กับ บริษัท ทีม เอ็นจิเนียร่ิง คอนแทรคเตอร์ จ ากัด 

จ าเลยที่ 1, นายชัยสิทธ์ิ เพชรมูณีย์ จ าเลยท่ี 2 ฟ้องเมื่อวนัที่ 11 เมษายน 2557 คดีนี ้ศาลชัน้ต้นมีค าพิพากษา เมื่อวนัที่ 8 
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ธนัวาคม 2558 ให้จ าเลยที่ 1 ช าระเงินให้แก่โจทก์ เมื่อวนัท่ี 31 มีนาคม 2559 ได้ยื่นค าร้องขอคดัค าพิพากษาและขอรับรองคดีถึง
ที่สดุแล้ว สถานะคดีอยูร่ะหวา่งด าเนินการบงัคบัคดีตามค าพิพากษา 

 
5. คดีฟ้องการใช้สิทธิโดยไม่สุจริต, ผิดนัดช าระหนี ,้ ผิดสัญญาจ้างท าของ, เรียกค่าเสียหายฟ้องเรียกเงิน 

จ านวน 3,801,712 บาท 
เป็นคดีระหวา่ง บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) โจทก์ กบั บริษัท ณศุาศิริ จ ากดั (มหาชน) จ าเลย  ฟ้ อ ง เมื่ อ

วนัที่ 29 สงิหาคม 2557 ศาลพิพากษาให้โจทก์เป็นฝ่ายชนะคดี จ าเลยต้องช าระหนีแ้ก่โจทก์ จ านวน 2,274,094.07 บาท พร้อม
ดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 7.5 ตอ่ปี  ของต้นเงินจ านวน 2,136,745 บาท นบัถดัจากวนัฟอ้ง (ฟอ้งวนัท่ี 29 สงิหาคม 2557) เป็นต้น
ไปจนกวา่จะช าระเสร็จ กบัให้จ าเลยช าระคา่ฤชาธรรมเนียมแทนโจทก์ โดยก าหนดคา่ทนายความ 8,000 บาท  

ปัจจุบนัศาลชัน้ต้นได้โปรดพิจารณาคดี และมีค าพิพากษาเมื่อวนัที่  19 กนัยายน 2561 ให้จ าเลยช าระเงินให้แก่บริษัทฯ 
จ านวน 2,033,000 บาท พร้อมดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 7.5 ตอ่ปี นบัตัง้แตว่นัท่ี 1 พฤศจิกายน 2556 เป็นต้นไป 

นอกจากนีท้างบริษัทฯได้ยื่นอุทธรณ์ต่อศาลกรุงเทพใต้ ในวนัที่ 18 กุมภาพนัธ์ 2562 เพื่ออุทธรณ์ค าพิพากษาดงักลา่ว 
ปัจจบุนัคดีอยูใ่นระหวา่งอทุธรณ์ค าพิพากษา     

6.คดีฟ้องตั๋วเงนิ-เรียกเงนิตามเช็คฟ้องเรียกเงนิ จ านวน 528,201 บาท 
เป็นคดีระหวา่ง บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) โจทก์ กบั ห้างหุ้นสว่นจ ากดั พลูทรัพย์สนิ เอ็นจิเนียร่ิง จ าเลย

ที่ 1, นายเหรียญชัย โพนศรี จ าเลยที่ 2 ฟ้องเมื่อวนัที่ 31 ตุลาคม 2557 และเมื่อวนัที่ 26 มกราคม 2558 ศาลชัน้ต้นได้มีค า
พิพากษาให้จ าเลยทัง้สองร่วมกนัใช้เงิน จ านวน 528,210 พร้อมดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 7.5 ต่อปี ของต้นเงินจ านวน 511,404 
บาท นบัถดัจากวนัฟอ้งคดีถึงที่สดุแล้ว  สถานะคดีอยูร่ะหวา่งด าเนินการบงัคบัคดีตามค าพิพากษา 

7. คดีฟ้องผิดสัญญาจ้างท าของ, ตั๋วเงนิ-เรียกเงนิตามเช็คฟ้องเรียกเงนิ จ านวน 562,822.75 บาท 
เป็นระหว่าง บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) โจทก์ กับ บริษัท โรจน์แจ้ง 2012 จ ากดั จ าเลยที่ 1, นายสนัติ 

โรจน์แจ้ง จ าเลยที่ 2 ฟ้องเมื่อวนัที่ 20 กุมภาพนัธ์ 2558 ศาลชัน้ต้นได้มีค าพิพากษา เมื่อวนัที่ 22 มิถนุายน 2558 ให้จ าเลยทัง้
สองร่วมกนัช าระเงินให้แก่โจทก์  จ านวน 562,822.75 บาท  พร้อมดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 7.5 ต่อปี ของต้นเงินนบัถดัจากวนั
ฟอ้ง สถานะคดีคดีถึงที่สดุแล้ว อยูร่ะหวา่งด าเนินการบงัคบัคดีตามค าพิพากษา 

8. คดีฟ้องผิดสัญญากู้ยมืเงนิ, ค า้ประกัน, ตั๋วเงนิ (เช็ค) ฟ้องเรียกเงนิ จ านวน 4,600,569.30 บาท 
เป็นคดีระหว่าง บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) โจทก์ กับ นางสาวจารุพร หินพิลา จ าเลยที่ 1, บริษัท บิ๊ก

ไพศาล เอ็นจิเนียร่ิง จ ากัด จ าเลยที่ 2 ฟ้องเมื่อวนัที่ 23 มีนาคม 2558 ศาลชัน้ต้นมีค าพิพากษาให้จ าเลยร่วมกนัใช้เงิน จ านวน 
4,050,431.88 บาท พร้อมดอกเบีย้ในอ าตราร้อยละ 7.5 ต่อปี นบัตัง้แต่วนัที่ 16 พฤษภาคม 2556 สถานะคดีถึงที่สดุแล้วอยู่
ระหวา่งด าเนินการบงัคบัคดีตามค าพิพากษา  

9.คดีฟ้องจ้างท าของ, ผิดสัญญาฟ้องเรียกเงนิจ านวน 3,193,473.70 บาท 
เป็นคดีระหวา่ง บริษัท เอ็น.ไอ.ดี.เอ็นจิเนียร่ิง ซิสเต็ม จ ากดั โจทก์ กบั บริษัท  เมตะ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) จ าเลย

ที่ 1, นายโสรัจ โรจนเบญจกุล จ าเลยที่ 2, นายไพบลูย์ เธียรพิริยะตระกูล จ าเลยที่ 3 ฟ้องเมื่อวนัที่ 22 เมษายน 2559 คดีอยู่ใน
กระบวนการพิจารณา ศาลชัน้ต้นมีค าพิพากษา เมื่อวันที่  13 มีนาคม 2560 พิพากษาให้จ าเลยที่  1 ช าระเงินจ านวน 
1,386,158.40 บาท พร้อมดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 7.5 ต่อปี ของต้นเงินดงักลา่วนบัถดัจากวนัที่ศาลมีค าพิพากษา  (พิพากษา
วนัท่ี 13 มีนาคม 2560) เป็นต้นไปจนกว่าจะช าระเสร็จแก่โจทก์ กบัให้จ าเลยที่ 1 ชดใช้คา่ฤชาธรรมเนียมแทนโจทก์เฉพาะคา่ขึน้
ศาลให้ใช้แทนตามาทนุทรัพย์ที่โจทก์ชนะคดี โดยก าหนดคา่ทนายความ 15,000 บาท   



  

บริษทั เมตะ คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (แบบ 56-1) : สว่นท่ี 1                                                                                                                                 หน้า 52 

เมื่อวนัท่ี 18 เมษายน 2561 ศาลอทุธรณ์ได้มีค าพิพากษาให้จ าเลยที่ 1 ช าระเงินจ านวน 1,372,410.40 บาท นอกจากนี ้
ให้เป็นไปตามค าพิพาษาชัน้ต้น 

ปัจจุบนัได้ยื่นฎีกาเมื่อวนัที่ 27 สิงหาคม 2561 พร้อมช าระค่าธรรมเนียมแล้ว ก าลงัอยู่ระหว่างรอศาลนดัฟังค าสัง่ / ค า
พิพากษาฎีกา 

10. คดีฟ้องจ้างท าของ, ผิดสัญญาฟ้องเรียกเงนิจ านวน 36,648,686 บาท 
เป็นคดีระหวา่ง บริษัท ไทยสยามนครพร็อพเพอร์ตี ้จ ากดั โจทก์ กบั บริษัท วีเทค เดคคอร์ จ ากดั จ าเลยที่ 1, บริษัท เมตะ 

คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) จ าเลยที่ 2 ฟ้องเมื่อวนัที่ 16 สิงหาคม 2561 ต่อมาเมื่อวนัที่ 28 มกราคม 2562 ทางบริษัทฯได้ยื่น
ค าให้การเพื่อต่อสู้คดี เนื่องจากบริษัทฯได้จ าหน่ายหุ้นของ บริษัท วีเทค เดคคอร์ จ ากดั เมื่อเดือนตลุาคม 2560 และศาลได้นดั
หมายก าหนดประเด็นข้อพิพาท ในวนัท่ี 11 มีนาคม 2562  
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ข้อมูลทั่วไปและข้อมูลส าคัญอ่ืน  
 
ข้อมูลทั่วไปของบริษัท 
ชื่อบริษัท บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ เลขที่ 33/4 ชัน้ 36 อาคารเอ เดอะไนนท์ ทาวเวอร์ แกรนด์ พระราม 9 ถนน พระราม 9 แขวงห้วยขวาง 
เขตห้วยขวาง กรุงเทพมหานคร 
โทรศพัท์ 02- 013-7096-7  แฟกซ์ 02-013-7098 

เลขทะเบียนบริษัท  010755100215 

ประเภทธุรกิจ  บริษัทฯ ประกอบธุรกิจวิศวกรรมแบบครบวงจร ครอบคลมุทัง้ธุรกิจการลงทุนในธุรกิจพลงังานซึ่ ง
เป็นการลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนในต่างประเทศ และการรับเหมาก่อสร้างโรงไฟฟ้า
พลงังานทดแทน รวมทัง้ประกอบธุรกิจการให้บริการรับเหมาติดตัง้ประกอบอาคาร (Mechanical & 
Electrical Engineering Contractor)  และการให้บริการบ ารุงรักษาที่เก่ียวข้องกบัระบบวิศวกรรม
ประกอบอาคารอย่างเต็มรูปแบบส าหรับอาคารทุกประเภท อาทิเช่น อาคารส านักงาน อาคาร
พาณิชย์ อาคารพักอาศัย โรงแรม โรงพยาบาล ศูนย์การค้า โรงงานอุตสาหกรรม โดยบริษัทฯ 
จัดเป็นบริษัทรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารขนาดกลางที่มีความเช่ียวชาญ
หลากหลายครอบคลมุงานรับเหมาทัง้ที่เก่ียวข้องกบัภาครัฐและภาคเอกชน 

เว็บไซต์  http://www.metacorporation.co.th 
ทุนจดทะเบียน  1,738,101,679 บาท 
ทุนเรียกช าระแล้ว 1,275,136,378 บาท  
มูลค่าหุ้น  หุ้นละ 1 บาท 

ผู้สอบบัญช ี  นาย บญุเลศิ แก้วพนัธุ์พฤกษ์ (บริษัท บีพีอาร์ ออดิท แอนด์ แอดไวเซอร่ี จ ากดั) 
นายทะเบียนหลักทรัพย์ บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั 

93  ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพฯ 10400 
โทรศพัท์ : 0 2009 - 9000  
โทรสาร : 0 2009 - 9991  
Website: http://www.set.or.th/tsd 
E-mail: SETContactCenter@set.or.th 
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ข้อมูลการถอืหุ้นทางตรงและทางอ้อม 

บริษัท ประเภทธุรกิจ สถานที่ตัง้ ทุนช าระแล้ว 
การถอืหุ้น 
(ร้อยละ) 

บริษัท  WorldMax Management จ ากดั ตวัแทนจ าหนา่ยถ่านหิน British Virgin Islands 1 ดอลลาร์สหรัฐ 100 
บริษัท แคปปิตอล คอร์ จ ากดั1 ลงทนุด้านการเงิน ให้บริการด้านสงัหาริมทรัพย์ และ

อสงัหาริมทรัพย์ 
ไทย 10,000,000 บาท 100 

บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั ลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ที่ญ่ีปุ่ น ไทย 150,000,000 บาท 100 
บริษัท โนวา่ เอเชีย จ ากดั  เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินและการลงทนุในโครงการตา่งๆ ท่ีมี

โอกาสในการสร้างผลก าไรท่ีเหมาะสม 
ไทย 10,000,000 บาท 100 

บริษัท วินเทจ อพีีซี จ ากดั ธุรกิจงานวศิวกรรม จดัหา และกอ่สร้าง สนบัสนนุการเงินระหวา่ง
ก่อสร้าง และการจดัหาแหลง่เงินกู้ เพื่อสนบัสนนุธุรกิจ 

ไทย 500,000,000 บาท 85 

บริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชัน่แนล คอนสตรัคชัน่ จ ากดั ธุรกิจงานวศิวกรรม จดัหา และกอ่สร้าง สนบัสนนุการเงินระหว่าง
กอ่สร้าง และการจดัหาแหลง่เงินกู้ เพื่อสนบัสนนุธุรกิจ  

ไทย 161,000,000 บาท 85 

บริษัท PT Sunhub Mining International จ ากดั บริหารจดัการเหมืองถา่นหิน อินโดนีเซีย 5,506,800,000 IDR 25 
บริษัท พลงังานเพื่อโลกสเีขียว (ประเทศไทย) จ ากดั การลงทนุในบริษัทท่ีด าเนินธุรกิจพฒันาและบริหารจดัการ

โครงการโรงไฟฟา้พลงังานทางเลอืก 
ไทย 145,507,800 บาท 12 

หมายเหต:ุ 1บริษัทย่อยดงักล่าวไดจ้ดทะเบียนเลิกกิจการเมื่อวนัที ่14 กนัยายน 2560 และอยู่ระหว่างการด าเนินการเพือ่ช าระบญัชี 
 


