
  

บริษทั เมตะ คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 1 
 

13. งบการเงนิ 

ส่วนที่ 3 ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
  
สรุปรายงานการสอบบัญชี 

รายชื่อผู้สอบบัญช ี นายบญุเลศิ แก้วพนัธุ์พฤกษ์ ทะเบียนเลขที่ 4165  
แหง่บริษัท บีพีอาร์ ออดิท แอนด์ แอดไวเซอร่ี จ ากดั 

 จากการปฏิบตัิงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชีที่รับรับรองทัว่ไป ผู้สอบบัญชีมีความเห็นว่างบการเงินรวม
ของบริษัท เมตะ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย แสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ผลการ
ด าเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของแต่ละปี โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐาน
รายงานทางการเงิน 

 



  

บริษทั เมตะ คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 2 
 

ตารางสรุปงบการเงนิของบริษัท 

▪ งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 10.00               0.23% 31.97           0.99% 108.09         2.97%

เงินลงทนุชัว่คราว 3.99                 0.09% 109.59         3.41% 83.51           2.30%

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 2,055.36          47.25% 853.18         26.53% 1,019.02      28.04%

เงินให้กู้ยืมระยะสัน้และดอกเบีย้ค้างรับแก่กิจการที่

เก่ียวข้องกนั -                   -              -              -              0.49             0.01%

รายได้ที่ยงัไมเ่รียกช าระ 229.70             5.28% 233.47         7.26% 265.79         7.31%

สินค้าคงเหลือ -                   -              1.93             0.06% 6.67             0.18%

เงินจา่ยลว่งหน้าผู้ รับเหมาก่อสร้าง 594.19             13.66% 355.90         11.07% 216.78         5.97%

เงินมดัจ าเพ่ือการลงทนุในธุรกิจพลงังาน 409.17             9.41% 460.80         14.33% 493.52         13.58%

เงินค า้ประกนัตามสญัญาซือ้ขายสินค้า 170.68             3.92% 171.89         5.35% 152.99         4.21%

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 1.51                 0.03% 0.23             0.01% 16.05           0.44%

รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 3,474.61          79.88% 2,218.96      69.00% 2,362.90      65.03%

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

เงินฝากธนาคารที่มีภาระค า้ประกนั 45.15               1.04% 97.91           3.04% 114.66         3.16%

ลกูหนีเ้งินประกนัผลงานสว่นที่ถึงก าหนดรับคืนเกิน

กวา่หนึ่งปี 4.54                 0.10% 23.04           0.72% 29.61           0.81%

เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน - หลกัทรัพย์เผ่ือขาย 37.14               0.85% 6.28             0.20% -              -              

เงินลงทนุในการร่วมค้า 1.62                 0.04% 1.19             0.04% 3.40             0.09%

เงินลงทนุในบริษัทร่วม 654.89             15.06% 663.04         20.62% 690.31         19.00%

เงินลงทนุในบริษัทอ่ืน 0.06                 -              -              -              -              -              

เงินให้กู้ยืมระยะยาวและดอกเบีย้ค้างรับแก่กิจการอ่ืน -                   -              -              -              39.75           1.09%

เงินจา่ยลว่งหน้าและคา่สิทธิในการท าสญัญา

การตลาด -                   -              -              -              48.37           1.33%

เงินจา่ยลว่งหน้าคา่ที่ปรึกษาการเงิน 45.13               1.04% -              -              -              -              

อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 35.28               0.81% -              -              -              -              

ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 38.92               0.89% 175.19         5.45% 311.27         8.57%

สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 0.14                 -              0.48             0.01% 0.54             0.01%

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 7.92                 0.18% 18.93           0.59% 7.70             0.21%

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน 4.19                 0.10% 10.88           0.34% 25.21           0.69%

รวมสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 875.00             20.12% 996.93         31.00% 1,270.81      34.97%

รวมสินทรัพย์ 4,349.62        100.00% 3,215.89     100.00% 3,633.71     100.00%

งบการเงนิรวม (งบตรวจสอบ)

ณ  31 ธันวาคม 2561 ณ  31 ธันวาคม 2560 ณ  31 ธันวาคม 2559

 



  

บริษทั เมตะ คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 3 
 

▪ งบแสดงฐานะทางการเงนิ (ต่อ) 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

หนีสิ้น

หนีส้ินหมนุเวียน

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 25.02               0.58% 68.61           2.13% 139.93         3.85%

เงินกู้ยืมระยะสัน้ 322.98             7.43% 864.16         26.87% 1,233.79      33.95%

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 1,504.64          34.59% 355.70         11.06% 430.01         11.83%

หุ้นกู้ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 217.07             4.99% -              -              -              -              

หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงินที่ถึงก าหนดช าระภายใน

หนึ่งปี 3.51                 0.08% 2.49             0.08% 3.01             0.08%

เงินรับลว่งหน้าจากลกูค้า 120.08             2.76% 117.21         3.64% 130.12         3.58%

เงินมดัจ ารับลว่งหน้าเพ่ือการลงทนุ -                   -              100.24         3.12% -              -              

เจ้าหนีเ้งินประกนัผลงานที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 9.26                 0.21% 14.50           0.45% 29.15           0.80%

ภาษีเงินได้นิติบคุคลค้างจา่ย -                   -              1.29             0.04% 28.18           0.78%

ประมาณการหนีส้ินระยะสัน้ 4.17                 0.10% 1.76             0.05% 5.89             0.16%

รวมหนีส้ินหมนุเวียน 2,206.73          50.73% 1,525.98      47.45% 2,000.09      55.04%

หนีส้ินไมห่มนุเวียน

เงินกู้ยืมระยะยาว -                   -              -              -              60.00           1.65%

หุ้นกู้  - สทุธิจากสว่นที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี -                   -              215.40         6.70% -              -              

หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน - สทุธิจากสว่นที่ถึง

ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 10.20               0.23% 2.95             0.09% 5.44             0.15%

เจ้าหนีเ้งินประกนัผลงานสว่นที่ถึงก าหนดช าระเกินกวา่

หนึ่งปี 3.16                 0.07% 2.98             0.09% 11.17           0.31%

ภาระผกูพนัของผลประโยชน์พนกังาน 2.57                 0.06% 2.87             0.09% 1.88             0.05%

หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 0.91                 0.02% -              -              6.08             0.17%

รวมหนีส้ินไมห่มนุเวียน 16.84               0.39% 224.20         6.97% 84.56           2.33%

รวมหนีสิ้น 2,223.57        51.12% 1,750.17     54.42% 2,084.65     57.37%

งบการเงนิรวม (งบตรวจสอบ)

ณ  31 ธันวาคม 2561 ณ  31 ธันวาคม 2560 ณ  31 ธันวาคม 2559

 
 
 
 
 
 



  

บริษทั เมตะ คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 4 
 

▪ งบแสดงฐานะทางการเงนิ (ต่อ) 
 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทนุจดทะเบียน 1,738.10          39.96% 1,266.55      39.38% 934.40         25.71%

ทนุที่ออกและช าระเต็มมลูคา่แล้ว 1,275.14          29.32% 975.14         30.32% 830.58         22.86%

สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั 1,126.55          25.90% 946.55         29.43% 791.96         21.79%

สว่นต า่กวา่ทนุจากการเปลี่ยนแปลงสดัสว่นการถือหุ้น

ในบริษัทยอ่ย (9.97)                (0.23%) -              -              -              -              

ก าไร (ขาดทนุ) สะสม

- จดัสรรเพ่ือส ารองตามกฎหมาย -                   -              -              -              -              -              

- ยงัไมไ่ด้จดัสรร (302.09)            (6.95%) (387.62)       (12.05%) (117.24)       (3.23%)

องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น (65.52)              (1.51)% (68.35)         (2.13%) 44.32           1.22%

รวมสว่นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 2,024.10          46.54% 1,465.71      45.58% 1,549.62      42.65%

สว่นของสว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ 101.94             2.34% -              -              (0.56)           (0.02%)

รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น 2,126.04          48.88% 1,465.71      45.58% 1,549.06      42.63%

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 4,349.62        100.00% 3,215.89     100.00% 3,633.71     100.00%

งบการเงนิรวม (งบตรวจสอบ)

ณ  31 ธันวาคม 2561 ณ  31 ธันวาคม 2560 ณ  31 ธันวาคม 2559

 
 
 



  

บริษทั เมตะ คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 5 
 

▪ งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ                                                                                                           
                                          

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

รายได้

รายได้จากการขาย 1,221.97      83.07% 78.38           10.09% 612.17         36.65%

รายได้จากการให้บริการ 127.59         8.67% 581.24         74.82% 1,016.91      60.87%

ดอกเบีย้รับ 46.15           3.14% 51.24           6.60% 11.70           0.70%

ก าไรจากการขายสิทธิการลงทนุ 43.82           2.98% -              -              -              -              

รายได้อ่ืน 31.48           2.14% 65.95           8.49% 29.75           1.78%

รวมรายได้ 1,471.01     100.00% 776.82       100.00% 1,670.53     100.00%

ค่าใช้จ่าย

ต้นทนุขาย 1,125.89      76.54% 61.57           7.93% 595.54         35.65%

ต้นทนุการให้บริการ 124.96         8.50% 539.27         69.42% 801.19         47.96%

คา่ใช้จา่ยในการบริหารและทัว่ไป 122.77         8.35% 242.16         31.17% 149.58         8.95%

หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู (กลบัรายการ) (64.53)          (4.39%) 35.57           4.58% 0.43             0.03%

ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายคา่สิทธ์ิในการท าสญัญา

การตลาด
-               -              44.33           5.71% -              -              

ขาดทนุจากการด้อยคา่ของเงินลงทนุในบริษัทร่วม -               -              31.44           4.05% -              -              

ต้นทนุทางการเงิน 49.11           3.34% 90.60           11.66% 28.80           1.72%

รวมค่าใช้จ่าย 1,358.21     92.33% 1,044.94     134.52% 1,575.55     94.31%

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิ
ลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าและภาษีเงนิได้

112.80         7.67% (268.12)       (34.52%) 94.98           5.69%

สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า (17.41)          
(1.18%)

(1.85)           
(0.24%)

(10.64)         
(0.64%)

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได้ 95.39         6.48% (269.98)      (34.75%) 84.35         5.05%

รายได้ (คา่ใช้จา่ย) ภาษีเงินได้ (11.98)          (0.81%) (0.14)           (0.02%) (35.09)         (2.10%)

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี 83.41         5.67% (270.11)      (34.77%) 49.26         2.95%

งบการเงนิรวม (งบตรวจสอบ)

ณ  31 ธันวาคม 2561 ณ  31 ธันวาคม 2560 ณ 31 ธันวาคม 2559

             
 



  

บริษทั เมตะ คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 6 
 

▪ งบกระแสเงนิสด         
 

งบกระแสเงนิสด ณ  31 ธันวาคม 2561 ณ  31 ธันวาคม 2560 ณ  31 ธันวาคม 2559

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน

ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได้ 95.39                            (269.98)                        84.35                          

ปรับปรุงด้วย

คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 7.34                              21.11                           18.23                          

หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู (กลบัรายการ) (64.53)                           35.57                           0.43                            

คา่ใช้จา่ยทางตรงในการออกหุ้นกู้ตดัจา่ย 1.68                              1.04                             -

ขาดทนุจากการลดมลูคา่ของสินค้าคงเหลือ - 0.40                             0.76                            

ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายภาษีเงินได้ถกูหกั ณ ที่จา่ย - 3.67                             -

ขาดทนุจากการด้อยคา่เงินลงทนุในบริษัทร่วม - 0.44                             -

ขาดทนุจากการด้อยคา่เงินลงทนุในบริษัทร่วม - 31.44                           -

ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายเงินจา่ยลว่งหน้าคา่สิทธ์ิในการท า

สญัญาการตลาด
- 44.33                           -

ขาดทนุ (ก าไร) จากการจ าหน่ายอปุกรณ์และยานพาหนะ 0.17                              (0.98)                            (0.03)                          

ขาดทนุจากการจ าหน่ายสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 0.23                              - -

ก าไรจากการขายเงินลงทนุชัว่คราว (1.48)                             (9.31)                            (3.80)                          

ก าไรที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากการเปลี่ยนแปลงมลูคา่เงินลงทนุชัว่คราว (0.00)                             (0.85)                            (0.04)                          

ก าไรจากการซือ้ในราคาต า่กวา่มลูคา่ยตุิธรรม - (3.44)                            -

ขาดทนุ (ก าไร) จากการขายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 1.48                              (21.80)                          -

ก าไรจากการขายสิทธิการลงทนุ (43.82)                           - -

ก าไรจากการได้มาของหุ้นในบริษัทร่วม (9.70)                             (4.67)                            -

ก าไรจากการลดหนีจ้ากการซือ้ธุรกิจ (0.10)                            -

ขาดทนุ (ก าไร)  ที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากอตัราแลกเปลี่ยน 0.33                              6.02                             (21.54)                        

สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 17.41                            1.85                             10.64                          

ส ารองจากการประมาณการหนีส้ินระยะสัน้ 1.39                              9.81                             4.51                            

ภาระผกูพนัของผลประโยชน์พนกังาน 0.59                              1.58                             0.23                            

ขาดทนุจากการจา่ยภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 1.50                              - -

ดอกเบีย้รับ (46.15)                           (51.24)                          (11.70)                        

ต้นทนุทางการเงิน 49.11                            90.60                           28.80                          

ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลง
ในสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน

10.95                       (114.50)                    110.83                   

งบการเงนิรวม (งบตรวจสอบ)

 
 
 



  

บริษทั เมตะ คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 7 
 

▪ งบกระแสเงนิสด(ต่อ)    
     

งบกระแสเงนิสด ณ  31 ธันวาคม 2561 ณ  31 ธันวาคม 2560 ณ 31 ธันวาคม 2559

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

สินทรัพย์ด าเนินงาน (เพิ่มขึน้) ลดลง

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น (1,232.12)                      (20.86)                          (825.75)                      

รายได้ที่ยงัไมเ่รียกช าระ 2.12                              (46.41)                          (230.12)                      

สินค้าคงเหลือ 1.93                              (6.05)                            13.62                          

เงินจา่ยลว่งหน้าผู้ รับเหมาก่อสร้าง (240.82)                         (158.18)                        (216.78)                      

เงินค า้ประกนัตามสญัญาซือ้ขายสินค้า - (32.35)                          (152.99)                      

เงินจา่ยลว่งหน้าคา่ที่ปรึกษาทางการเงิน (57.35)                           - -

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน (1.76)                             15.74                           (15.21)                        

ลกูหนีเ้งินประกนัผลงาน 18.50                            (14.34)                          (13.55)                        

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน 9.23                              19.54                           (0.14)                          

หนีสิ้นด าเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 1,164.83                       101.86                         363.62                        

เงินรับลว่งหน้าจากลกูค้า 3.66                              30.46                           109.22                        

เจ้าหนีเ้งินประกนัผลงาน (5.06)                             (2.39)                            (0.52)                          

ประมาณการหนีส้ินระยะสัน้ (0.42)                             (1.20)                            (0.62)                          

เงินสดจา่ยภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน (2.40)                             - (0.18)                          

หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 0.91                              - -

เงนิสดรับ (จ่าย) จากการด าเนินงาน (327.80)                    (228.68)                    (858.55)                  

จา่ยดอกเบีย้ (49.38)                           (90.51)                          (28.53)                        

จา่ยภาษีเงินได้ (4.60)                             (43.21)                          (16.77)                        

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมด าเนินงาน (381.78)                    (362.39)                    (903.85)                  

งบการเงนิรวม (งบตรวจสอบ)

 



  

บริษทั เมตะ คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 8 
 

▪ งบกระแสเงนิสด(ต่อ)     
 

งบกระแสเงนิสด ณ  31 ธันวาคม 2561 ณ  31 ธันวาคม 2560 ณ 31 ธันวาคม 2559

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน

รับดอกเบีย้ 45.40                            28.68                           4.03                            

เงินลงทนุชัว่คราวเพ่ิมขึน้ (0.22)                             (455.19)                        (757.24)                      

เงินฝากธนาคารที่มีภาระค า้ประกนัลดลง (เพ่ิมขึน้) 52.76                            (0.25)                            (7.29)                          

เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกนัลดลง (เพ่ิมขึน้) - 0.99                             (0.49)                          

เงินสดรับจากการรับช าระคืนเงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่บริษัทอ่ืน 64.68                            29.41                           45.67                          

เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุชัว่คราว 107.31                          439.27                         942.95                        

เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุและหนีใ้นบริษัทยอ่ย 102.08                          366.82                         -

เงินสดจา่ยมดัจ าเพ่ือการลงทนุในธุรกิจพลงังาน -                                (317.32)                        (472.07)                      

เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย (16.64)                           (6.41)                            -

เงินสดรับคืนจากเงินมดัจ าเพ่ือการลงทนุในธุรกิจพลงังาน 15.39                            202.79                         -

เงินสดรับจากการขายสิทธิการลงทนุ 88.48                            - -

เงินมดัจ ารับลว่งหน้าเพ่ือการลงทนุ -                                100.24                         -

เงินสดรับจากการจ าหน่ายสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 0.12                              - -

เงินประกนัตามสญัญาการลงทนุลดลง -                                - (283.03)                      

เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย -                                (8.59)                            -

เงินสดจา่ยซือ้ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ (9.41)                             (17.54)                          (120.85)                      

เงินสดรับจากการจ าหน่ายอปุกรณ์ ยานพาหนะและสินทรัพย์ไม่

มีตวัตน 5.28                              3.25                             0.07                            

เงินสดจา่ยซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (0.15)                             (0.21)                            (0.62)                          

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทุน 455.09                     365.94                     (648.85)                  

งบการเงนิรวม (งบตรวจสอบ)



  

บริษทั เมตะ คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 9 
 

 
▪ งบกระแสเงนิสด(ต่อ)     

  

งบกระแสเงนิสด ณ  31 ธันวาคม 2561 ณ  31 ธันวาคม 2560 ณ 31 ธันวาคม 2559

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึน้ 

(ลดลง) (43.59)                           (41.32)                          1,284.47                     

เงินกู้ยืมระยะสัน้เพ่ิมขึน้ (541.18)                         (429.63)                        -

จา่ยช าระเงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการอ่ืน - (116.67)                        -

จา่ยช าระหนีส้ินตามสญัญาเชา่ทางการเงิน (7.48)                             (3.35)                            (3.91)                          

เงินสดรับเงินกู้ยืมระยะยาว - - 60.00                          

เงินสดรับสทุธิจากการออกหุ้นกู้ - 214.35                         -

เงินสดรับจากสว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจควบคมุในการ

ออกจ าหน่ายหุ้นสามญัของบริษัทยอ่ย 15.84                            - -

เงินสดรับจากการเพ่ิมทนุ 480.00                          299.14                         189.01                        

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจัดหาเงนิ (96.41)                      (77.47)                      1,529.58                 

ผลตา่งของอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงคา่งบการเงิน

ที่เป็นเงินตราตา่งประเทศเพ่ิมขึน้ (ลดลง) 1.13                              (2.20)                            0.39                            

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) - สุทธิ
(21.97)                           (76.12)                          (22.73)                        

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัต้นปี 31.97                            108.09                         130.82                        

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันสิน้ปี 10.00                       31.97                       108.09                   

งบการเงนิรวม (งบตรวจสอบ)

 



  

บริษทั เมตะ คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 10 
 

อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 
 

อัตราส่วนทางการเงนิ หน่วย 2561 2560 2559

อัตราส่วนสภาพคล่อง

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 1.57 1.45 1.18

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 0.94 0.65 0.61

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า เทา่ 0.93 0.70 2.70

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย วนั 387.93 510.89 133.14

อตัราหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ เทา่ 1,167.77 14.33 42.98

ระยะเวลาขายสินเค้าเฉลี่ย วนั 0.31 25.13 8.38

อตัราหมนุเวียนเจ้าหนี ้ เทา่ 1.34 1.53 5.63

ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 267.71 235.38 63.94

วงจรเงินสด วนั 655.95 771.40 205.45

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร

อตัราก าไรขัน้ต้น % 7.31% 8.91% 14.26%

อตัราก าไรสทุธิ % 5.67% (34.77%) 2.95%

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) % 3.92% (18.43%) 3.18%

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) % 1.92% (8.40%) 1.36%

อัตราส่วนการช าระหนี ้

อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 1.10 1.20 1.35

อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ เทา่ 2.94 (1.98)                         3.93

 



  

บริษทั เมตะ คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 11 
 

14.  ค าอธิบายและการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะการเงนิ 

ผลการด าเนินงาน 

▪ ตาราง 14.1  : โครงสร้างรายได้จากการด าเนินงานปี 2559 – 2561                           หนว่ย : ล้านบาท        

รายได้แยกตามส่วนงาน

จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ สัดส่วน
จ านวน
เงนิ

สัดส่วน

ธุรกิจโรงไฟฟา้พลงังานทดแทน 1,221.97 90.55% 30.93 4.69% 649.78 39.89%

ธุรกิจวิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง 127.59 9.45% 569.92 86.40% 775.01 47.57%

ธุรกิจค้าเชือ้เพลิงและถ่านหนิ -            -          47.45 7.19% 153.10 9.40%

ธุรกิจที่ปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน -            -          11.32 1.72% 51.19 3.14%

รวมรายได้จากการด าเนินงาน 1,349.56 100.00% 659.62 100.00% 1,629.08 100.00%

งบการเงนิรวม (งบตรวจสอบ)

ณ  31 ธันวาคม 2561 ณ  31 ธันวาคม 2560 ณ 31 ธันวาคม 2559

           
▪ ตาราง 14.2  : เปรียบเทียบเพิ่ม(ลด)โครงสร้างรายได้จากการด าเนินงานปี 2560 - 2561 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

รายได้จากการด าเนินงาน 
เพื่อวตัถปุระสงค์ในการบริหารงาน กลุม่บริษัทจดัโครงสร้างองค์กรเป็นหนว่ยธุรกิจตามประเภทของบริการ กลุม่บริษัท

มีสว่นงานท่ีรายงานทัง้สิน้ 4 สว่นงาน ดงันี ้ 
1) สว่นงานโรงไฟฟา้พลงังานทดแทน 
2) สว่นงานวิศวกรรมประกอบอาคาร เป็นสว่นงานที่ให้บริการรับเหมาติดตัง้และให้บริการบ ารุงรักษาที่เก่ียวข้องกบัระบบ

วิศวกรรมประกอบอาคารทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศ และรับเหมาก่อสร้างโครงการขนาดใหญ่พร้อมสนบัสนนุ
การเงินระหวา่งก่อสร้าง 

3) สว่นงานค้าเชือ้เพลงิและถ่านหิน 
4) สว่นงานท่ีปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน 

 

   หนว่ย : ล้านบาท 

จ านวนเงนิ สัดส่วน

โรงไฟฟา้พลงังานทดแทน        1,191.04 3,850.76%

วิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง          (442.33) (77.61%)

ค้าเชือ้เพลิงและถ่านหนิ            (47.45) (100.00%)

ที่ปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน            (11.32) (100.00%)

รวมการเปล่ียนแปลงของรายได้         689.94 (104.60%)

ปี 2561 และ 2560รายได้แยกตามส่วนงาน

เปรียบเทียบเพิ่ม (ลด)

 



  

บริษทั เมตะ คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 12 
 

จากตาราง 14.1 และ 14.2 พบว่ารายได้จากการด าเนินงานปี 2561 นัน้ค่อนข้างมีความผนัผวนเมื่อเทียบกบัปี 2560 
โดยเพิ่มขึน้จากปี 2560 คิดเป็นจ านวนเงิน 689.94 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 104.60 ทัง้นีก้ารเพิ่มขึน้ของรายได้จาก
การด าเนินงานเมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2560 สาเหตหุลกัเกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายได้จากสว่นงานโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนโดย
รายได้ที่เพิ่มขึน้ดงักลา่วนัน้สามารถอธิบายได้ดงันี ้

 
การเพิ่มขึน้ของรายได้จากส่วนงานโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน 
รายได้จากสว่นงานโรงไฟฟา้พลงังานทดแทนในปี 2561 คิดเป็นจ านวน 1,221.97 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 90.55 

ของรายได้จากการด าเนินงานทัง้หมด โดยเพิ่มขึน้จากปี 2560 จ านวน 1,191.04 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 3,850.76 ทัง้นี ้
รายได้ที่เพิ่มขึน้เกิดจากการท่ีในปี 2561 บริษัทฯสามารถด าเนินการซือ้ขายแผงโซลา่ร์ส าหรับโครงการมินบไูด้แล้วดงัรายละเอียด
ที่จะได้กลา่วตอ่ไปนี ้

 ในปี 2559 บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากัด (“VEPC”)  ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯได้ลงนามในสญัญาการจัดซือ้ และ
จัดหาอุปกรณ์ (Supply Contract) กับบริษัท GEP (Myanmar) Company Limited (“GEPM”/“เจ้าของโครงการ”) เพื่อท าการ
จัดหาและส่งมอบอุปกรณ์ (โดยอุปกรณ์หลกัคือแผงโซล่าร์) ส าหรับการก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าดังกล่าว ทัง้นีใ้นระหว่างปี 
2559 และปี 2560 บริษัทฯยังไม่ได้ท าธุรกรรมในส่วนนี  ้เนื่องจากรอให้ทางผู้ รับเหมาช่วงด าเนินการก่อสร้างในส่วนของงาน
เตรียมสภาพพืน้ท่ี, งานวางเสาไฟฟา้ และงานอื่นที่เก่ียวข้อง (“Preliminary Work”) เพื่อให้พืน้ท่ีการก่อสร้างโรงไฟฟา้อยูใ่นสภาพ
พร้อมด าเนินการให้เสร็จสิน้เสียก่อนจึงจะสามารถด าเนินการได้ โดยผู้ รับเหมาช่วงด าเนินการดังกล่าวเสร็จสิน้ในเดือน
พฤศจิกายน 2560 

ต่อมาในปี 2560 VEPC และ  China Triumph International Engineering Company Limited (“CTIEC”)  ซึ่งเป็น
คู่สญัญาในสญัญาการจัดซือ้ และจัดหาอุปกรณ์ และรับเหมาก่อสร้าง (“Supply Subcontract”) ได้มีการแก้ไขสญัญาและ
รวมถึงสัญญาโครงการอื่นที่เก่ียวข้อง ซึ่งก าหนดให้บริษัทฯต้องด าเนินการตามเง่ือนไขนัน้ให้เป็นที่น่าพอใจและตรงตาม
ข้อก าหนดเสยีก่อนผู้ รับเหมาช่วงจึงจะเร่ิมด าเนินการตอ่ได้ โดยบริษัทฯได้ปฏิบตัิตามเง่ือนไขดงักลา่วนัน้เรียบร้อยแล้วในปี 2561 
ดงันัน้เมื่อผู้ รับเหมาช่วงและบริษัทฯได้ด าเนินการตามเง่ือนไขเสร็จสิน้แล้ว บริษัทฯจึงพร้อมด าเนินงานด้านการซือ้ขายอปุกรณ์
ให้แก่โครงการมินบใูนปี 2561 

จากที่กล่าวข้างต้น VEPC ได้เร่ิมท าการส่งมอบอุปกรณ์ส าหรับโครงการก่อสร้างโรงไฟฟ้าดังกล่าวให้กับ GEPM ใน
เดือนมกราคม 2561 โดยส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯรับรู้รายได้จากการขายเป็นจ านวนทัง้สิน้ 37.8 ล้าน
เหรียญสหรัฐอเมริกา หรือเทียบเทา่ 1,221.25  ล้านบาท ด้วยเหตนุีจ้ึงสง่ผลให้สว่นงานโรงไฟฟา้พลงังานทดแทนมีรายได้จากการ
ด าเนินงานเพิ่มขึน้ด้วยจ านวนดงักลา่ว 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  

บริษทั เมตะ คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 13 
 

ต้นทุนขายและต้นทุนการให้บริการ 
▪ ตาราง 14.3 : แสดงโครงสร้างต้นทุนระหว่างปี 2560 - 2561 

หนว่ย : ล้านบาท 

จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ สัดส่วน
โรงไฟฟา้พลงังานทดแทน    1,125.89 90.01%         14.20 2.36%       572.73 41.01%

วิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง       124.96 9.99%       539.15 89.73%       652.17 46.69%

ค้าเชือ้เพลิงและถ่านหนิ               -                -           47.37           0.08       143.02           0.10 

ที่ปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน               -                -             0.12           0.00         28.81           0.02 

รวมต้นทุนจากการด าเนินงาน   1,250.85 100.00%      600.84 100.00%   1,396.73 100.00%

ต้นทุนแยกตามส่วนงาน
2561 2560 2559

 

▪ ตาราง 14.4 : เปรียบเทียบเพิ่ม(ลด)โครงสร้างต้นทุนปี 2560 - 2561     

จ านวนเงนิ สัดส่วน
โรงไฟฟา้พลงังานทดแทน        1,111.69 7,828.80%

วิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาก่อสร้าง          (414.19) (76.82)%

ค้าเชือ้เพลิงและถ่านหนิ            (47.37) (100.00%)

ที่ปรึกษาด้านการพฒันาธุรกิจและการเงิน              (0.12) (100.00%)

รวมการเปล่ียนแปลงของต้นทุน         650.01 108.18%

ปี 2561 และ 2560ต้นทุนแยกตามส่วนงาน

เปรียบเทียบเพิ่ม(ลด)

 

พิจารณาตามตารางข้างต้นจะพบว่าต้นทนุรวมในปี 2561 นัน้มีความผนัผวนเมื่อเทียบกบัปี 2560 ซึ่งเพิ่ม(ลด)เป็นไป
ในทิศทางเดียวกับรายได้จากการด าเนินงานที่เพิ่มขึน้(ลดลง) แต่ละส่วนงาน โดยเมื่อเทียบกับปี 2560 แล้วเพิ่มขึน้จ านวน 
650.01 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 108.18 ทัง้นีก้ารเพิ่มขึน้ของต้นทนุเมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2560 สาเหตหุลกัเกิดจาก
การเพิ่มขึน้ของต้นทนุจากสว่นงานโรงไฟฟา้พลงังานทดแทน โดยสามารถอธิบายได้ดงันี ้

 การเพิ่มขึน้ของต้นทุนจากส่วนงานโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน 
ต้นทนุด าเนินงานของสว่นงานโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนนัน้ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 มีต้นทนุจากสว่นงานดงักลา่ว

คิดเป็นจ านวนทัง้สิน้ 1,125.89 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 90.01 ของต้นทนุรวม โดยเพิ่มขึน้จากปี 2560 คิดเป็นจ านวนเงิน 
1,111.69 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 7,828.80 นัน้เกิดจากการด าเนินการโครงการมินบตูามรายละเอียดข้างลา่งนี ้

ในปี 2559 บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากัด (“VEPC”)  ได้ท าสญัญาจัดซือ้และจัดหาอุปกรณ์ (Supply Subcontract) กับ
ผู้ขายจากประเทศจีนได้แก่ China Triumph International Engineering Company Limited (“CTIEC”)  ในการจดัหาเซลล์แผง

   หนว่ย : ล้านบาท 
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แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 14 
 

อาทิตย์และอุปกรณ์ทัง้หมดที่ใช้ส าหรับการก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ก าลงัการผลิต  220 เมกะวตัต์ ที่เมืองมินบ ู
ประเทศเมียนมา จ านวน 4 เฟส โดยในระหวา่งปี 2559 และ 2560 บริษัทฯยงัไมไ่ด้ด าเนินการซือ้ขายแผงโซลา่ร์เนื่องจากต้องให้
ทางผู้ รับเหมาช่วงด าเนินงานในสว่นของงาน Preliminary Work และบริษัทฯจะต้องปฏิบตัิตามเง่ือนไขของสญัญาโครงการมินบู
ที่มีการแก้ไขให้เรียบร้อยเสียก่อน เมื่อบริษัทฯได้ด าเนินการตามทัง้สองปัจจัยข้างต้นเรียบร้อยแล้วบริษัทฯจึงพร้อมที่จะ
ด าเนินงานซือ้ขายแผงโซลา่ร์ในปี 2561 

ต่อมาในปี 2561 VEPC ได้ด าเนินธุรกรรมดงักล่าว โดยทาง CTIEC ได้ทยอยส่งมอบสินค้าตามสญัญาจัดหาตัง้แต่
เดือนมกราคม 2561 และต่อเนื่องไปตลอดปี ท าให้ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 VEPC มีต้นทุนจากการจัดซือ้ดงักลา่วคิดเป็น
จ านวนสงูเงินถึง 1,125.63 ล้านบาทซึ่งเพิ่มขึน้อย่างมากเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2560 ดงันัน้จากที่กล่าวมาจึงเป็นสาเหตหุลกัที่
สง่ผลให้ต้นทนุโดยรวมของบริษัทฯเพิ่มขึน้ 
 
อัตราก าไรขัน้ต้น 

▪ ตาราง 14.5 : เปรียบเทียบอตัราก าไรขัน้ต้น 
                                                                                                             หน่วย : ล้านบาท 

 

จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ

รายได้จากการด าเนินงาน 1,349.56    100.00% 659.62      100.00% 1,629.08    100.00% 689.94          104.60%

หกั ต้นทนุในการด าเนินงาน 1,250.85    92.69% 600.84      91.09% 1,396.73    85.74% 650.01          108.18%

ก าไรขัน้ต้นจากการด าเนินงาน 98.71        7.31% 58.78       8.91% 232.35      14.26% 39.93          67.93%

เปรียบเทยีบเพิ่ม (ลด)

รายการ
ปี 2561 และ 2560

2561 2560 2559

    

จากตารางข้างต้นจะเห็นว่าอตัราก าไรขัน้ต้นปี 2561 เพิ่มขึน้จากปี 2560 หรือคิดเป็นจ านวนเงิน 39.93 ล้านบาท หรือคิด
เป็นร้อยละ 67.93 โดยการเกิดจากสาเหตหุลกัดงันี ้

- การเพิ่มขึน้ของรายได้จากการขายแผงโซลา่ร์โครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ เมืองมินบ ูประเทศเมียน
มา เฟสที่ 1 ก าลงัการผลติ 50 เมกะวตัต์ (“โครงการมินบ”ู) ในปี 2561 ตามที่ได้อธิบายไปในข้างต้น 

 
พิจารณาเปรียบเทียบอตัราก าไรขัน้ต้นจากการด าเนินงานปี 2561 คิดเป็นร้อยละ 7.31 และปี 2560 คิดเป็นร้อยละ 8.91 

ซึ่งเหตผุลที่ท าให้อตัราก าไรขัน้ต้นปี 61 เทียบกบัปี 60 ลดลงเพียงเล็กน้อย คิดเป็นร้อยละ 1.60 เนื่องจากต้นทนุขายสินค้าของ
บริษัทฯได้ก าหนดไว้ในสญัญาการจัดซือ้และจัดหาอุปกรณ์ (Supply Contract) ตัง้แต่เร่ิมด าเนินโครงการ แต่ส่วนของต้นทุน
บริการของบริษัทฯได้ปรับประมาณการเพิ่มขึน้เลก็น้อยเนื่องจากมีการขยายสญัญา 

จึงเป็นสาเหตทุ าให้อตัราเปอร์เซนต์ ก าไรขัน้ต้น เมื่อเปรียบเทียบปี 2561 และ ปี 2560 จึงไมม่ีความแตกตา่งกนัมากจนเป็น
สาระส าคญั 
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รายได้อื่น 
▪ ตาราง 14.6 : โครงสร้างรายได้อื่น และการเปรียบเทียบเพิ่ม (ลด) 

หน่วย : ล้านบาท 

จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ สัดส่วน

ดอกเบีย้รับ 46.15 38.00% 51.24 43.72% 11.70 28.23%         (5.09) (9.93%)

ก าไรจากการขายเงินลงทนุใน VTEC                 -                 -   20.85 17.79%               -                -         (20.85) (100.00%)

ก าไรจากการขายเงินลงทนุใน GK1 , GK2                 -                 -   0.94 0.80%               -                -           (0.94) (100.00%)

ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 4.99 4.11%               -                 -   23.43 56.53%           4.99 100.00%

ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทนุชัว่คราว 1.48 1.22% 9.31 7.94% 3.80 9.17%         (7.83) (84.10%)

ก าไรทีย่งัไม่เกิดขึน้จริงจากเงินลงทนุในหลกัทรัพย์                 -                 -   0.85 0.73%               -                -           (0.85) (100.00%)

ก าไรจากการขายสิทธิการลงทนุ 43.82 36.08%               -                 -                 -                -           43.82 100.00%

ก าไรจากการตอ่รองจากการซือ้ธรุกิจ VON                 -                 -   3.44 2.94%               -                -           (3.44) (100.00%)

รายได้อ่ืนๆ 25.01 20.59% 30.56 26.08% 2.52 6.08%         (5.55) (18.16%)

รวมรายได้อ่ืน 121.45 100.00% 117.19 100.00% 41.45 100.00%         4.26 3.64%

ปี 2561 และ 2560
รายได้อ่ืนแยกตามประเภท

2561 2560 2559
เปรียบเทยีบเพิ่ม(ลด)

 
พิจารณาตามตาราง 14.6 ข้างต้นจะพบว่ารายได้อื่นในปี 2561 นีเ้พิ่มขึน้จากปี 2560 คิดเป็นจ านวน 4.26 ล้านบาท 

หรือคิดเป็นร้อย 3.64 โดยเกิดจากการเปลีย่นแปลงที่มีสาระส าคญัของรายการดงัตอ่ไปนี ้
 
ดอกเบีย้รับ 
ดอกเบีย้รับ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 คิดเป็นจ านวนเงิน 46.15 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 38.00 ของรายได้อื่น

รวม  ดงักลา่วนัน้สาเหตุหลกัเกิดจากดอกเบีย้รับจากการด าเนินการโครงการบิลิรัน VEPC และ EPGEN ได้ลงนามร่วมกนัเพื่อ
จดัท าสญัญาจัดซือ้และจดัหาอปุกรณ์ฉบบัแก้ไข ซึ่งก าหนดให้ VEPC คิดดอกเบีย้ในอตัรา 7.5% ของมลูค่าใบแจ้งหนีท้ี่ได้ออก
ให้แก่ผู้ซือ้แล้วแต่ยงัไม่ได้จ่ายช าระหนี ้โดยเร่ิมคิดดอกเบีย้ดงักล่าวตัง้แต่วนัที่ 15 มิถุนายน 2560 จนถึงวนัที่ได้รับช าระ และ
ก าหนดให้ EPGEN จ่ายช าระดอกเบีย้ทุก 6 เดือน โดยในปี 2561 VEPC ได้รับรู้ดอกเบีย้รับดังกล่าวเป็นรายได้จ านวนทัง้สิน้ 
43.66 ล้านบาท 
 

ก าไรจากการขายสิทธิการลงทุน 
ก าไรจากการขายสทิธิการลงทนุเพิ่มขึน้จากปี 2560 จ านวนเงิน 43.82 ล้านบาท โดย ณ วนัท่ี 1 มิถนุายน 2561 บริษัท

วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั (“VHJ”) ได้ท าสญัญาท าสญัญาซือ้ขายเงินมดัจ าส าหรับสิทธิการลงทนุในโครงการไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย์ที่เมืองฟกุโุอกะ ประเทศญ่ีปุ่ น ขนาดก าลงัการผลติ 15.4 เมกกะวตัต์ กบับริษัท Scarlet Maple Investment Limited 
(ผู้ซือ้) โดยมีมลูค่าการซือ้ขายเท่ากบั 2.7 ล้านเหรียญสหรัฐ หรือเทียบเท่า 87.30 ล้านบาท  ทัง้นีเ้มื่อวนัที่ 20 มิถุนายน 2561 
บริษัทได้รับคา่ขายสทิธิเพื่อการลงทนุในโครงการดงักลา่วแล้ว และสง่ผลให้บริษัทฯได้รับผลก าไรจากการขายสทิธิเพื่อการลงทนุ
คิดเป็นจ านวน 43.82 ล้านบาท 



  

บริษทั เมตะ คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 16 
 

รายได้อื่นๆ 
 รายได้อื่นๆ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 คิดเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 25.01 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 20.59 ของรายได้
อื่นทัง้หมด นัน้เกิดจากสาเหตหุลกัดงันี ้
 ในปี 2561 บริษัทมีรายได้อื่นจ านวน 25.01 ล้านบาท ซึง่ประกอบด้วยรายได้ที่ส าคญัดงันี ้

1. รายได้คา่เช่าและรายได้คา่บริการสว่นกลางจ านวนเงิน 5.59 ล้านบาท บริษัทฯได้ลงนามเช่าอาคารกบัผู้ให้เช่าราย
หนึง่ ตอ่มาบริษัทฯได้ให้บริษัทอื่นท าการเช่าพืน้ท่ีตอ่จึงสง่ผลให้บริษัทฯ มีรายการดงักลา่ว 

2. รายได้จากการได้รับการจดัสรรหุ้นเพิ่มทนุจาก GEP จ านวน 9.70 ล้านบาท ซึง่เป็นไปตามที่ระบใุนสญัญาการร่วม
ทุนระหว่างบริษัทฯและ GEP ที่มีการระบุว่าในกรณีที่ GEP มีความจ าเป็นจะต้องเพิ่มทุนเพื่อด าเนินโครงการ
โรงไฟฟา้ ผู้ ถือหุ้นของ GEP ตกลงรับผิดชอบท่ีจะจดัหาเงินลงทนุเองทัง้หมดโดยตลอดระยะเวลาของโครงการ 

 
ค่าใช้จ่ายในการบริหารและทั่วไป 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯมีคา่ใช้จา่ยในการบริหารและทัว่ไปคิดเป็นจ านวนทัง้สิน้ 122.77 ล้านบาท โดย
ลดลงจากปี 2560 คิดเป็นจ านวน 119.39 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 49.30 โดยสาเหตหุลกัเกิดจากการลดลงอยา่งเป็น
สาระส าคญัดงันี ้

1. เงินเดือน ค่าแรงและผลประโยชน์อื่นของพนักงานลดลง 35.13 ล้านบาท เนื่องจากมีการจ าหน่ายหุ้นสามัญ  

บริษัท วินเทจ วีเทค เดคคอร์ จ ากดั ที่บริษัทฯถืออยูท่ัง้หมดคิดเป็นสดัสว่นการถือหุ้น 100% จ านวน 10,999,996 

หุ้น เมื่อเดือน พฤศจิกายน 2560 มีผลให้ต้องโอนย้ายพนกังานสว่นใหญ่ออกจากบริษัทฯ จึงท าให้เงินเดือน คา่แรง

และผลประโยชน์ลดลงจากปี 2560 

2. คา่ที่ปรึกษาลดลง 40.36 ล้านบาท เนื่องจากปี 2560 มีค่าที่ปรึกษาทางการเงินเก่ียวกบัโครงการ ขายเงินลงทนุใน

บริษัทวีเทค เดคคอร์ จ ากดั และศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์จ านวน 4 แหง่ใน

ประเทศไทย นอกจากนีม้ีคา่ที่ปรึษาในการพิจารณาแก้ไขสญัญางานโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ที่เมือง

มินบ ูประเทศเมียนมาร์ เมื่อช่วงปลายปี 2560  

3. ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นลดลง 30.13 ล้านบาท เนื่องจากเงินบาทแข็งคา่ขึน้ จากปี 2560 ที่มีผลตา่งจากอตัรา

แลกเปลี่ยนอยู่ที่ 3.1442 บาท และในปี 2561 มีผลต่างจากอตัราแลกเปลีย่นจ านวน 0.2298 บาทในปี จะเห็นได้

ว่าผลต่างจากอตัราแลกเปลี่ยนลดลง 2.9144 บาทสง่ผลให้ปี 2561 บริษัทมีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนจากการ

แข็งคา่ของเงินบาท 

4. คา่เสือ่มราคาลดลง 13.77 ล้านบาท สาเหตหุลกัเกิดจากรายการตอ่ไปนี ้

- บริษัทฯ ท าสญัญาซือ้ขายหุ้นทัง้หมดของ บริษัท วีเทค เดคคอร์ จ ากดั (VTEC)  เมื่อเดือน พฤศจิกายน 2560 

พร้อมกบัการขายทรัพย์สินบางสว่นให้กบั VTEC สว่นท่ีเหลอืที่เป็นที่ดิน อาคารและอปุกรณ์โอนรายการไปยงั

อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ โดยบริษัทฯท าสญัญาเช่าระหวา่งกนั 

- บริษัทฯ ท าสญัญาซือ้ขายหุ้นทัง้หมดของ บริษัท วี.โอ.เน็ต ไบโอดีเซล เอเชีย จ ากดั (VON) ให้กบั บริษัท 
สแกน อินเตอร์ จ ากดั(มหาชน) (ผู้ซือ้) เมื่อเดือน มกราคม 2561 โอนขายทรัพย์สนิทัง้หมดมีผลท าให้คา่เสือ่ม
ลดลงจากปี 2560 

 



  

บริษทั เมตะ คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 17 
 

หนีสู้ญและหนีส้งสัยจะสูญ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯมีหนีส้งสยัจะสญูเป็นจ านวนทัง้สิน้ (64.35) ล้านบาท โดยลดลงจากปี 2560 คิดเป็น
จ านวน 100.10 ล้านบาท หรือคดิเป็นร้อยละ 281 โดยสาเหตหุลกัเกิดจากสว่นงานการลงทนุในธรุกิจเหมืองถา่นหิน  เนื่องจาก
ในช่วงปลายปี 2561 บริษัท Worldmax Management Limited (“WM”) ได้รับช าระคืนเงินให้กู้ยืมตามสญัญา Repayment 
Promissory Notes กบับริษัทแหง่หนึง่ในประเทศอินโดนีเซียจากการเงินลงทนุในธุรกิจเหมืองถ่านหินจ านวนทัง้สิน้ 64.68 ล้าน
บาท บริษัทฯจงึท าการบนัทกึกลบัรายการการตัง้ประมาณการคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูดงักลา่วทัง้จ านวน 

ในปี 2561 บริษัทฯไมม่ีการตัง้ประมาณการคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเพิ่มขึน้แตอ่ยา่งใด 

 
สรุปผลการด าเนินงาน 
ปี 2561 บริษัท ฯ มีผลการด าเนินงานที่ดีขึน้อย่างชัดเจนเมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561        

ผลก าไรส าหรับปีคิดป็นจ านวนเงิน 83.41 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัปี 2560 ซึ่งมีผลขาดทนุส าหรับปี 270.11 ล้านบาท โดยสาเหตุ

หลกัเกิดจากการเพิ่มขึน้ของก าไรขัน้ต้นจากการขายแผงโซลา่ร์เซลล์ โครงการมินบ ูท่ีประเทศเมียนมา ที่ได้เร่ิมท าการซือ้ขายแผง

ในเดือนมกราคม 2561 และส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯได้สง่มอบอปุกรณ์ส าหรับโครงการก่อสร้างโรงไฟฟ้า

ดงักลา่วให้กบั GEPM พร้อมทัง้รับรู้รายได้จากการขายเป็นจ านวนทัง้สิน้ 37.80 ล้านเหรียญสหรัฐหรือเทียบเท่า 1,221.25 ล้าน

บาท 

นอกจากนีย้งัเกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายการก าไรจากการขายสทิธิการลงทนุจ านวน 43.82 ล้านบาท จากการทีบ่ริษัทฯ

ได้ท าสญัญาซือ้ขายเงินมดัจ าส าหรับสิทธิการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ที่เมืองฟุกุ โอะกะ ประเทศญ่ีปุ่ น 

ประกอบกับการลดลงของค่าใช้จ่ายบริหารและทัว่ไปซึ่งโดยหลกัแล้วลดลงอย่างเป็นสาระส าคญัในส่วนของค่าที่ปรึกษาเพื่อ

ศกึษาโครงการและศกึษาความเป็นไปได้ในโครงการเพื่อเข้าลงทนุในตา่งประเทศและรวมถึงคา่ใช้จ่ายอื่นซึง่เก่ียวข้องกบัรายการ

ดงักลา่วโดยลดลงคิดเป็นจ านวน 85.15 ล้านบาท  

การลดลงหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญูปี 2561 ซึ่งลดลงจากปี 2560 จ านวนทัง้สิน้ 100.10 ล้านบาท หรือคิดเป็น 281% 

โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการกลบัรายการค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูในปี 2561 ซึ่งเป็นผลมาจากการรับช าระคืนเงินให้กู้ ยืมตาม

สญัญา Repayment Promissory Notes จ านวน 64.68 ล้านบาท 

และการลดลงของต้นทุนทางการเงินปี 2561 ลดลงจากปี 2560 จ านวนทัง้สิน้ 41.49 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 

45.77 ซึง่บริษัทฯได้จดัหาเงินสดจากแหลง่เงินทนุอื่นเช่นการลงทนุเพิ่ม  เพื่อน ามาจ่ายช าระ เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะ

สัน้จากสถาบนัการเงิน, เงินกู้ยืมระยะสัน้ และตัว๋แลกเงินระยะสัน้ (B/E) เป็นต้น เนื่องจากด้วยเหตนุีจ้ึงสง่ผลให้บริษัทฯมีผลการ

ด าเนินงานดีขึน้เมื่อเทียบกบัปีที่ผา่นมาเป็นอยา่งมาก   

 

 
 

 
 
 



  

                บริษัท เมตะ คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) : สว่นที่ 3 หน้า 18 
 

ฐานะการเงนิ 

▪ ตาราง 14.8 แสดงโครงสร้างของงบแสดงฐานะการเงนิและการเปรียบเทียบ 

หน่วย : ล้านบาท 

จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ สัดส่วน จ านวนเงนิ ร้อยละ

สินทรัพย์หมนุเวียน 3,474.61 79.88% 2,218.96 69.00% 2,362.90 65.03%     1,255.65 56.59%

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 875.00 20.12% 996.93 31.00% 1,270.81 34.97%      (121.93) (12.23%)

รวมสินทรัพย์ 4,349.62 100.00% 3,215.89 100.00% 3,633.71 100.00%    1,133.73 35.25%

หนีส้ินหมนุเวียน    2,206.73 50.73% 1,525.98 47.45% 2,000.09 55.04%        680.75 44.61%

หนีส้ินไมห่มนุเวียน 16.84 0.39% 224.20 6.97% 84.56 2.33%      (207.36) (92.49%)

รวมหนีสิ้น 2,223.57 51.12% 1,750.17 54.42% 2,084.65 57.37%      473.40 27.05%

สว่นของผู้ ถือหุ้น 2,126.04 48.88% 1,465.71 45.58% 1,549.06 42.63%        660.33 45.05%

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 4,349.62 100.00% 3,215.89 100.00% 3,633.71 100.00%    1,133.73 35.25%

รายการ

2561 2560 2559
เปรียบเทยีบเพิ่ม(ลด) ปี  

2561 และ 2560

 
พิจารณาตามตาราง 14.8 ข้างต้นจะพบว่างบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 มีการเปลี่ยนแปลงเมื่อ

เปรียบเทียบกบัปี 2560  ซึง่สามารถสรุปรายละเอียดได้ดงัตอ่ไปนี ้
 
สินทรัพย์หมุนเวียน 

สนิทรัพย์หมุนเวียน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 คิดเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 3,474.61 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้จากปี 2560     
คิดเป็นจ านวน 1,255.65 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 56.69 โดยการเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์หมนุเวียนจ านวนดงักลา่วนัน้เกิดจาก
การเพิ่มขึน้ของรายการหลกัดงัตอ่ไปนี ้

 
ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น – กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 
ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 คิดเป็นจ านวนเงิน 1,318.69 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้จากปี 2560 จ านวน 

1,310.62 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 16,246.68 โดยรายการดังกล่าวเพิ่มขึน้เนื่องจากสาเหตุหลกัจากการเกิดจากลูกหนี ้
การค้าต่างประเทศจากการด าเนินงานของ VEPC โดยลกูหนีก้ารค้าต่างประเทศของ VEPC ได้แก่ GEPM ซึ่งเป็นผู้ซือ้แผงโซลา่
เซลล์แสงอาทิตย์และเคร่ืองมือและอปุกรณ์ต่างๆรวมทัง้รับบริการที่เก่ียวข้องเพื่อก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ท่ีเมือง
มินบ ูประเทศเมียนมา ตามสญัญาจดัซือ้และจดัหาอปุกรณ์(Supply Contract) โดย VEPC ได้เร่ิมด าเนินการดงักลา่วตัง้แตเ่ดือน 
มกราคม 2561 โดยยอดคงเหลือของลกูหนีก้ารค้าจากการด าเนินการดงักล่าว ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 คิดเป็นจ านวนเงิน
ทัง้สิน้ 1,226.07 ล้านบาท โดยการเพิ่มขึน้ของลูกหนีด้ังกล่าวสอดคล้องและเป็นไปในทิศทางเดียวกับรายได้จากส่วนงาน
โรงไฟฟา้พลงังานทดแทนทีเ่พิ่มขึน้ 

 

 



  

บริษทั เมตะ คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  
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เงนิจ่ายล่วงหน้าผู้รับเหมาก่อสร้างและค่าสินค้าโครงการมินบู 

ยอดคงเหลือ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 คิดเป็นจ านวนเงิน 594.19 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้จากปี 2560 จ านวนเงิน 
238.30 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 66.96 โดยรายการดังกล่าวเป็นการจ่ายเงินตามสัญญาก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ ก าลังการผลิต 220 เมกะวัตต์ ที่เมืองมินบู ซึ่งก าหนดให้บริษัท วีทีอี อินเตอร์เนชั่นแนล คอนสตรัคชั่น จ ากัด            
(“ VINTER”) กับ บริษัท VEPC ต้องจ่ายเงินล่วงหน้าตามสญัญาการจัดซือ้ และจัดหาอุปกรณ์ และรับเหมาก่อสร้างให้กับ
ผู้ รับเหมาช่วงซึ่งได้แก่ CTIEC เมื่อวนัที่ 21 ธันวาคม 2560 VINTER, VEPC และ CTIEC ได้ท าการเจรจาตกลงร่วมกันเพื่อ
เปลี่ยนแปลงเง่ือนไขการจ่ายช าระ จากเดิมที่ VINTER, VEPC จะต้องจ่ายช าระเงินจ่ายลว่งจ านวน 6.05 ล้านเหรียญสหรัฐ เป็น 
18.30 ล้านเหรียญสหรัฐ ทัง้นี ้VINTER, VEPC  ได้ท าการจ่ายช าระเงินจ่ายลว่งหน้าสว่นท่ีหลอืทัง้หมดแล้วเมื่อวนัท่ี 21 เมษายน 
2561 จึงสง่ผลให้ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 VINTER VEPC ได้จ่ายเงินจ่ายล่วงหน้าผู้ รับเหมาก่อสร้างเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 
18.30 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา หรือคิดเป็นจ านวนเงิน 594.19 ล้านบาท 

เงนิลงทุนชั่วคราว 

ยอดคงเหลอื ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 คิดเป็นจ านวนเงิน 3.99 ล้านบาท โดยลงลดจากปี 2560 จ านวนเงิน 105.60 
ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 96.36 สาเหตหุลกัเกิดจากที่บริษัทฯ ได้ท าการขายเงินลงทนุ และไมไ่ด้มีการลงทนุเพิ่มในปี 2561 

เงนิมัดจ าเพื่อการลงทุนในธุรกิจพลังงาน 
 โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 มียอดคงเหลอืทัง้สิน้ 409.17 ล้านบาท ซึ่งลดลงจากปี 2560 คิดเป็นจ านวนเงิน 51.63 
ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 11.20 โดยอธิบายการเปลีย่นแปลงเปรียบเทียบกบัปี 2560 ได้ดงันี ้

   หน่วย : ล้านบาท 

2561 2560
พลงังานชีวมวล 25 เมืองซะงะ    Jun-59 - 164.75
พลงังานแสงอาทติย์ 15.4 เมืองฟกุุโอกะ  Jan-60 - 43.47
พลงังานลม 288 เมืองฟกุุโอกะ  Jan-60 - 14.49
พลงังานชีวมวล 25 เมืองวะกะยะ Jul-60 - 238.09
พลงังานชีวมวล 50 เมืองซะงะและ Nov-61 409.17 -
รวมทัง้สิน้ 409.17 460.8

โครงการ จ านวนเงนิจ านวนเงนิจ่ายเงนิเม่ือสถานที่
ขนาดก าลังการ
ผลิต (เมกะวัตต์)

 
 

1 เมื่อวันที่ 1 มิถุนายน 2561 VHJ (ผู้ ขาย)ได้ท าสญัญาซือ้ขายเงินมัดจ าส าหรับสิทธิการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์ที่ เมืองฟุกุโอกะ ประเทศญ่ีปุ่ น ขนาดก าลังการผลิด 15.4 เมกะวัตต์ กับ Scarlet Maple 
Investment Limited (ผู้ซือ้) มลูคา่การซือ้ขายเทา่กบั 2.7 ล้านเหรียญสหรัฐ หรือเทียบเทา่ 87.3 ล้านบาท ทัง้นีเ้มื่อวนัที่ 
20 มิถนุายน 2561 บริษัทยอ่ยได้รับคา่ขายสทิธิเพื่อการลงทนุในโครงการดงักลา่วแล้ว และมีก าไรจากการขายสทิธิเพื่อ
การลงทนุดงักลา่วจ านวน 43.9 ล้านบาท  

2 เมื่อวนัท่ี 4 ตลุาคม 2561 บริษัทยอ่ยสง่หนงัสอืขอเรียกเงินมดัจ าคืนจากผู้ขาย ส าหรับโครงการพลงังานลมที่เมืองฟกุโุอ
กะ ประเทศญ่ีปุ่ น ขนาดก าลงัการผลติ 288 เมกะวตัต์ พร้อมทัง้สงวนสทิธิที่จะปฏิเสธก่อน (Right of First Refusal) ใน
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โครงการดงักลา่วหากโครงการได้รับอนญุาตเป็นที่เรียบร้อยแล้ว ทัง้นีเ้มื่อวนัที่ 10 ตลุาคม 2561 บริษัทได้รับเงินมดัจ า
คืนแล้วจ านวน 50 ล้านเยน   

3 เมื่อวันที่ 15 พฤศจิกายน 2561 VHJ ได้ลงนามในสญัญาการลงทุนเบือ้งต้นฉบับแก้ไขกับคู่สญัญาเพื่อท าการรวม
สญัญาการลงทุนเบือ้งต้นของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล ก าลงัการผลิต 25.0 เมกะวตัต์  เมืองซะงะ ประเทศ
ญ่ีปุ่ น (“SAGA 25 MW”) และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล ก าลังการผลิต 25.0 เมกะวัตต์ เมืองวะกะยะมะ 
ประเทศญ่ีปุ่ น (“WAKAYAMA 25 MW”) รวมถึงการลงทุนเพิ่มในโครงการโรงไฟฟ้า พลงังานชีวมวล ก าลงัการผลิต 
50.0 เมกะวตัต์ เมืองซะงะ ประเทศญ่ีปุ่ น (“SAGA 50 MW”) ให้อยูภ่ายใต้สญัญาการลงทนุฉบบัเดียวกนั 
  

 โดยเงินมัดจ าดังกล่าวนัน้เป็นไปตามแผนการลงทุนของบริษัทฯเพื่อไม่เป็นการพึงพิงรายได้หลกัจากการรับเหมา
ก่อสร้างในประเทศแตพ่ียงอยา่งเดียวประกอบกบับริษัทฯได้คาดการณ์ถึงการแขง่ขนัในอตุสาหรรมรับเหมาก่อสร้างในประเทศซึง่
มีแนวโน้มที่จะรุนแรงขึน้ซึ่งบริษัทฯไม่มีนโยบายที่จะแข่งขนัทางด้านราคาอยู่แล้ว บริษัทฯและบริษัทยอ่ยจึงเร่ิมลงทนุในสว่นของ
โรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนดงักล่าวเพื่อเป็นการชดเชยรายได้จากการรับเหมาก่อสร้างในประเทศและเป็นการสร้างแหลง่รายได้
ใหม ่
 ทัง้นีเ้งินมัดจ าคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 จ านวน 409.17 ล้านบาทนัน้เป็นการวางเงินมัดจ าเพื่อศึกษา
โครงการต่างๆ โดยจะได้รับเงินดงักลา่วคืนทัง้จ านวน หากผลการตรวจสอบเอกสารทางกฎหมาย (Legal Due Diligence) หรือ
ผลการศกึษาความเป็นไปได้ของโครงการ (Feasibility Study) ไมเ่ป็นท่ีนา่พอใจ 

 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561  คิดเป็นจ านวนทัง้สิน้ 875.00 ล้านบาท โดยลดลงจากปี 2560 คิด

เป็นจ านวน 121.93 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 12.23 โดยการลดลงของสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนจ านวนดงักลา่วนัน้เกิดจากการ
ลดลงของรายการดงัตอ่ไปนี ้

 
เงนิฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกัน 
เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค า้ประกนั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 คิดเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 45.15 ล้านบาท ลดลงจากปี 

2560 เป็นจ านวนเงิน 52.76 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 53.89 โดยสาเหตุหลกัหลกัเกิดการลดลงของเงินฝากธนาคารที่ติด
ภาระค า้ประกนั ของธนาคารเพื่อการสง่ออกและน าเข้าแห่งประเทศไทยแหง่ประเทศไทย (EXIM BANK) จ านวนเงิน 53.00 ล้าน
บาท ที่ทางบริษัทฯได้ท าการค า้ประกนัวงเงินสินเช่ือ ณ ปัจจุบนับริษัทฯ ไม่ได้ติดภาระค า้ประกนัดงักลา่วแล้ว และสาเหตหุลกัที่
บริษัทฯ ได้ถอนเงินวงเงินในสว่นนี ้เพื่อน าไปใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในกิจการเช่น การจ่ายเงินลว่งหน้าผู้ รับเหมาก่อสร้างและค่า
สนิค้าโครงการมินบ ูและการช าระเงินกู้ยืมระยะสัน้ เป็นต้น 

 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 

 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 มีจ านวนเงินทัง้สิน้ 38.92 ล้านบาท โดยลดลงจากปี 2560 
จ านวน 136.27 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 77.78 ทัง้นีส้าเหตุหลกัเกิดจากการลดลงของรายการที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ 
จ านวนเงิน 115.09 ล้านบาท ของบริษัทย่อยบริษัท วี.โอ.เน็ต ไบโอดีเซล เอเซีย จ ากดั(VON)  เนื่องจากเมื่อวนัที่ 12 มกราคม 
2561 บริษัทฯ ได้ท าสญัญาซือ้ขายหุ้นทัง้หมดของ VON กบับริษัท สแกน อินเตอร์ จ ากดั (มหาชน) (ผู้ซือ้) และโอนที่ดิน อาคาร
และอปุกรณ์ไปยงัอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุจ านวน 35.74 ล้านบาท โดยบริษัทท าสญัญาเช่ากบั บริษัท วีเทค เดคคอร์ จ ากดั 
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เงนิลงทุนระยะยาวอื่น-หลักทรัพย์เผ่ือขาย 
เงินลงทนุระยะยาวอื่น-หลกัทรัพย์เผ่ือขาย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 คิดเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 37.14 ล้านบาท เพิ่มขึน้

จากปี 2560 เป็นจ านวนเงิน 30.86 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 491.40 สาเหตเุนื่องจากมาจากเมื่อวนัที่ 23 กรกฎาคม 2561 
บริษัทฯ ได้ท าสญัญาซือ้ขายหุ้นสามญัเพิ่มทุน แก้ไขครัง้ที่ 2 กับ BEC จ านวน 287,276,497 หุ้น ราคาหุ้นละ 0.32 เปโซ ปรับ
ราคาลดลงเป็นราคาหุ้นละ 0.25 เปโซ โดยแบง่การช าระเป็น 2 งวด ดงันี ้

- งวดที่ 1 จ านวน 106,892,000 หุ้น ราคาหุ้นละ 0.25 เปโซ คิดเป็นจ านวนเงิน 26.7 ล้านเปโซ โดยการจองซือ้หุ้นและ
จ่ายช าระภายในวนัที่ 26 กรกฎาคม 2561 ทัง้นีเ้มื่อวนัที่ 23 กรกฎาคม 2561 บริษัทได้ท าสญัญาจองซือ้หุ้นกับ BEC ตามที่
ก าหนดข้างต้น และเมื่อวนัที่ 2 สิงหาคม 2561 บริษัทจ่ายช าระค่าจองซือ้หุ้นจ านวน 26.7 ล้านเปโซ หรือเทียบเท่า 16.6 ล้าน
บาท และเมื่อวนัท่ี 7 กนัยายน 2561 บริษัทได้รับใบหุ้นจาก BEC แล้วจึงบนัทกึเป็นเงินลงทนุระยะยาวอื่น – หลกัทรัพย์เผ่ือขาย
จึงสง่ผลให้รายการดงักลา่วเพิ่มขึน้จากปี 2560  

- งวดที่ 2 จ านวน 180,384,497 หุ้น ราคาหุ้นละ 0.25 เปโซ คิดเป็นจ านวนเงิน 45.1 ล้านเปโซ โดยการจองซือ้หุ้นและ
จ่ายช าระภายในวนัที่ 30 กันยายน 2561 ปัจจุบันบริษัทยงัไม่มีการจองซือ้หุ้นจ านวนดงักล่าว จึงส่งผลให้รายการดังกล่าว
เพิ่มขึน้จากปี 2560  

 
เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าที่ปรึกษาการเงนิ 

 เงินจ่ายลว่งหน้าค่าที่ปรึกษาการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 คิดเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 45.13 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก
ปี 2560 สาเหตเุนื่องจากการท่ี VEPC ได้ท าการจ่ายลว่งหน้าคา่ที่ปรึกษาการเงินเก่ียวกบัโครงการมินบ ูประเทศเมียนมา ให้กบั
บริษัทในต่างประเทศแหง่หนึง่ในสว่นที่ยงัไมไ่ด้เร่ิมโครงการจ านวน 1.4 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา ทัง้นี ้VEPC จะได้รับเงินจ่าย
ลว่งหน้าดงักลา่วคืนถ้าบริษัทในตา่งประเทศดงักลา่วไมส่ามารถจดัหาเงินทนุได้ตามที่ระบใุนสญัญา 

 
หนีส้ินหมุนเวียน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯมีหนีส้นิหมนุเวียนทัง้สิน้ 2,206.73 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้จากปี 2560 คิดเป็นจ านวน 
680.75 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 44.61 โดยการเพิ่มขึน้ของจ านวนดงักลา่วสามารถแจกแจงรายละเอียดได้ดงันี ้
  

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น 
โดยรายการดงักล่าวนีไ้ด้เพิ่มขึน้จากปี 2560 คิดเป็นจ านวนเงิน 1,148.94 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 323.01 โดย

สาเหตหุลกัเกิดจากการเพิ่มขึน้อย่างเป็นสาระส าคญัของเจ้าหนีก้ารค้าต่างประเทศ ของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์
เมืองมินบ ูประเทศเมียนมา ตามสญัญาจดัซือ้และจดัหาอปุกรณ์ (Supply Contract) ซึ่ง VEPC ได้เร่ิมด าเนินการดงักลา่วในปี 
2561 โดยการเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีด้งักลา่วสอดคล้องและเป็นไปในทิศทางเดียวกบัต้นทนุขายสว่นงานโรงไฟฟา้พลงังานทดแทนที่
เพิ่มขึน้ 

เงนิกู้ยมืระยะสัน้ 
โดยรายการดงักลา่วนีไ้ด้ลดลงจากปี 2560 คิดเป็นจ านวนเงิน 541.18 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 62.62 โดยลดลง

อยา่งเป็นสาระส าคญัในสว่นของตัว๋แลกเงินระยะสัน้ (BE) โดยการลดลงดงักลา่วเนื่องจากบริษัทฯน าเงินสดรับจากเงินสดรับจาก
การขายเงินลงทนุชัว่คราว,เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในบริษัทย่อย, และเงินสดรับจากการขายสิทธิเงินลงทนุ จ านวนรวม
ทัง้สิน้ 297.87 ล้านบาท นอกจากนีกิ้จการยงัน าเงินสดรับจากกิจกรรมจัดหาเงิน ได้แก่ เงินสดรับจากการเพิ่มทุนจ านวนรวม
ทัง้สิน้ 480.00 ล้านบาท ไปใช้จ่ายช าระหนีเ้งินกู้ยืมระยะสัน้ 
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หนีส้ินไม่หมุนเวียน 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯมีหนีส้ินไม่หมนุเวียนทัง้สิน้ 16.84 ล้านบาท โดยลดลงจากปี 2560 คิดเป็นจ านวน 

207.36 ล้านบาท ทัง้นีส้าเหตหุลกัเกิดการจดัประเภทของหุ้นกู้ เนื่องจากหุ้นกู้ดงักลา่วจะครบก าหนดช าระภายในปี 2562 

ภาระผูกพันด้านหนีส้ินและการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 
1. ภาระผูกพันเก่ียวกับสญัญาการจัดซือ้และจัดหาอุปกรณ์และสญัญาจ้างผู้ รับเหมาช่วงส าหรับโครงการโรงไฟฟ้า

พลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงัการผลิต 220 เมกะวตัต์ เมืองมินบ ูประเทศเมียนมา คิดเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 17.10 
ล้านเหรียญสหรัฐ บริษัทมีแผนที่จะต้องจ่ายช าระภาระผกูพนัดงักลา่วให้แก่ผู้ รับเหมาช่วงจากประเทศจีนภายใน 120 
วนั ภายหลงัจากวนัท่ีสง่มอบโรงไฟฟา้ (Provisional Acceeptance Date) และหลงัจากที่ผู้ รับเหมาช่วงจากประเทศจีน 
ได้ออกเอกสารแสดงมลูคา่ทัง้หมดที่มีสทิธิเรียกเก็บ (Final Statement) ซึ่งได้เห็นชอบร่วมกนัแล้ว ซึ่งจะครบก าหนดส่ง
มอบโรงไฟฟา้ในปี 2562 
บริษัทจะช าระภาระผูกพันดังกล่าวหลงัจากที่บริษัทได้รับช าระค่าอุปกรณ์ และการก่อสร้างโรงไฟฟ้าจาก  GEPM 
ภายใต้เง่ือนไขการช าระเงินภายใน 120 วนั ภายหลงัจากวนัท่ีสง่มอบโรงไฟฟา้ (Provisional Acceeptance Date) 

2. ภาระผกูพนัจ านวนเงิน 11.30  ล้านบาท ประกอบด้วยสาเหตหุลกัดงันี ้
(1) ภาระผกูพนัเก่ียวกบัสญัญาซือ้วสัดแุละสญัญาจ้างผู้ รับเหมาช่วงที่บริษัทฯจ้างผู้ รับเหมาช่วงส าหรับโครงการ

พิพิธภณัฑ์พระราม 9 คิดเป็นจ านวนเงิน 4.05 ล้านบาท ซึ่งมลูค่าสญัญาจ้างเหมาที่บริษัทได้รับเป็นจ านวน
เงิน 69.43 ล้านบาท แต่อย่างไรก็ตามบริษัทจะช าระภาระผกูพนัดงักลา่วให้กบัผู้ รับเหมาช่วงตามงวดงานที่
แล้วเสร็จ  

(2) ค่าที่ปรึกษาในการเพิ่มทุนในบริษัท พลงังานเพื่อโลกสีเขียว(ประเทศไทย) จ ากัด  คิดเป็นจ านวนเงิน 3.00 
ล้านบาท 

(3) คา่ที่ปรึกษาทางด้านบญัชี คิดเป็นจ านวนเงิน 2.39 ล้านบาท  
3. ภาระผกูพนัเก่ียวกับสญัญาเช่าอาคารส านกังานคิดเป็นจ านวนเงิน 8.10 ล้านบาท ตามอายสุญัญาเช่าที่เหลือเพื่อใช้

เป็นส านกังานใหญ่ของบริษัท บริษัทมีภาระผูกพันที่ต้องจ่ายค่าเช่าตามสญัญาในทุก ๆ เดือนจนครบสญัญา หรือ
จนกวา่จะมีการยกเลกิสญัญาก่อนก าหนด บริษัทได้วางเงินประกนัไว้ให้กบัผู้ให้เชา่เป็นจ านวน 3 เดือน เมื่อครบก าหนด
สญัญาเช่าหรือยกเลกิสญัญา บริษัทจะได้รับเงินประกนัคืนจากผู้ให้เช่าเมื่อได้รับการตรวจสอบทรัพย์สนิที่เช่าเรียบร้อย
แล้ว ถ้าหากมีความเสยีหาย หรือหนีท้ี่ค้างช าระ ผู้ให้เช่าจะหกัเงินประกนัดงักลา่วเพื่อช าระหนีท้ี่เกิดขึน้ 

4. หนีส้นิที่อาจเกิดขึน้จากหนงัสอืค า้ประกนัซึ่งออกโดยธนาคาร คิดเป็นจ านวนเงิน 47 ล้านบาท บริษัทได้ออกหนงัสอืค า้
ประกนัเพื่อเป็นหลกัประกนัในการซือ้สนิค้าและสญัญาจ้างเหมา จ านวน 24 ล้านบาท บริษัทจะได้รับหนงัสอืค า้ประกนั
คืนเมื่อช าระค่าสินค้า และสง่มอบโครงการ และหนงัสือค า้ประกนัผลงานและเงินประกนัผลงาน จ านวน 16 ล้านบาท 
บริษัทจะได้รับหนงัสอืค า้ประกนัคืนเมื่อครบสญัญารับประกนั นอกจากนีย้งัมีหนงัสอืค า้ประกนัเงินรับลว่งหน้า จ านวน 
7 ล้านบาท บริษัทจะได้รับหนงัสอืค า้ประกนัคืนเมื่อสง่มอบโครงการแล้วเสร็จ  

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯมีสว่นของผู้ ถือหุ้นทัง้สิน้ 2,126.04 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้จากปี 2560 คิดเป็นจ านวน 

660.33 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 45.05 โดยการเพิ่มขึน้ของจ านวนดงักลา่วเกิดจากสาเหตหุลกัดงันี ้
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ทุนที่ออกและช าระเต็มมูลค่า 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 4/2561 เมื่อวนัที่ 6 มีนาคม 2561 มีมติอนุมตัิให้ออกและจดัสรรหุ้นเพิ่มทุนเพื่อ
เสนอขายให้แก่บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) จ านวน 300 ล้านหุ้น มลูค่าหุ้นละ 1 บาท โดยเสนอขายราคาหุ้นละ 1.6 
บาท รวมเป็นเงิน 480 ล้านบาท บริษัทได้จดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทนุที่ออกและเรียกช าระแล้วจากเดิมจ านวน 975.1 ล้านบาท 
เป็น 1,275.1 ล้านบาทกบักระทรวงพาณิชย์เมื่อวนัท่ี 8 มีนาคม 2561 

จากสาเหตขุ้างต้นจึงสง่ผลให้ทนุที่ออกและช าระเต็มมลูคา่เพิ่มขึน้ด้วยจ านวนดงักลา่ว 

ก าไร (ขาดทุน) สะสม – ยงัไม่ได้จัดสรร 

ในปีนีบ้ริษัทฯมีผลขาดทุนสะสมยงัไม่ได้จดัสรรลดลงจากปี 2560 คิดเป็นจ านวน 85.53 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
22.07 เนื่องจากผลการด าเนินงานซึง่เป็นก าไรในปีนีจ้ านวน 83.41 ล้านบาท ซึง่สาเหตหุลกัคือผลการด าเนินธุรกิจตา่งประเทศใน
สว่นงานโรงไฟฟา้พลงังานทดแทน  
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กระแสเงนิสด 
 

ตาราง 14.9 : เปรียบเทียบกระแสเงนิสดสุทธิ  

หนว่ย : ล้านบาท 

จ านวนเงนิ ร้อยละ

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากการด าเนินงาน         (381.78)         (362.39)         (903.85)           (19.39) 5.35%
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากการลงทนุ          455.09          365.94         (648.85)            89.15 24.36%
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากการจดัหาเงิน           (96.41)           (77.47)       1,529.58           (18.94) 24.45%
ผลตา่งของอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงคา่งบการเงิน
ที่เป็นเงินตราตา่งประเทศเพ่ิมขึน้ (ลดลง)
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดสุทธิ         (21.97)         (76.12)         (22.73)          54.15 (71.14%)
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดต้นงวด          31.97        108.09        130.82         (76.13) (70.43%)
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายงวด          10.00          31.97        108.09         (21.97) (68.72%)

ปี 2561 และ 2560

             1.13             (2.20)              0.39              3.33 (151.36%)

รายการ 2561 2560 2559

เปรียบเทยีบเพิ่ม(ลด)

 

 การเปลีย่นแปลงของกระแสเงินสดข้างต้นสามารถอธิบายในภาพรวมได้ดงันี ้

 ในปี 2561 พบว่าบริษัทฯมีเงินสดสทุธิได้มาจากการลงทนุเพิ่มขึน้จากปี 2560 คิดเป็นจ านวนเงิน 89.15 ล้านบาท โดย

การเพิ่มขึน้ของกระแสเงินสดดงักลา่วนัน้สาเหตหุลกัเกิดจากเงินสดรับจากการขายเงินลงทนุชัว่คราว,เงินสดรับจากการขายเงิน

ลงทนุในบริษัทยอ่ย, และเงินสดรับจากการขายสทิธิเงินลงทนุ จ านวนรวมทัง้สิน้ 297.87 ล้านบาท นอกจากนีกิ้จการยงัน าเงินสด

รับจากกิจกรรมจดัหาเงิน ได้แก่ เงินสดรับจากการเพิ่มทนุจ านวนรวมทัง้สิน้ 480.00 ล้านบาท ไปใช้จ่ายช าระหนีส้ินตา่งๆตามที่

จะได้อธิบายตอ่ไป 

บริษัทฯได้น าเงินสดซึ่งได้รับจากกิจกรรมการลงทนุและกิจกรรมจดัหาเงินดงักลา่วข้างต้นไปใช้ในการจ่ายช าระหนีส้ิน

ระยะสัน้ซึ่งเป็นการน าไปใช้ตามวตัถุประสงค์ของการจดัหาเงิน โดยสาเหตุที่ในปี 2561 นีบ้ริษัทฯเน้นไปที่การจ่ายช าระหนีส้ิน

เนื่องจากสถานการณ์ใช้เงินกู้ ยืมระยะสัน้ (BE) รวมถึงตราสารหนี ้(Bond) ของบริษัทฯอยู่ในช่วงหาผู้ลงทุนที่ยากและไม่ได้รับ

ความสนใจโดยเฉพาะตราสารหนีป้ระเภทที่ไม่มีการจดัอนัดบั (Non Rate) ซึ่งสง่ผลให้บริษัทฯขาดกระแสเงินสดเพื่อด าเนินการ

ในโครงการตา่งๆ ดงันัน้เพื่อให้บริษัทฯมีแหลง่เงินทนุเพิ่มเติมส าหรับการลงทนุโครงการต่างๆ บริษัทฯจึงด าเนินการจดัหาแหลง่

เงินสดจากกิจกรรมการลงทุนโดยการขายสินทรัพย์ของกิจการบางสว่น เช่น การขายเงินลงทนุในบริษัทย่อย  และการขายสิทธิ

การลงทนุ ประกอบรายการพิเศษที่เกิดในปี 2561 เช่น การได้รับเงินมดัจ าเพื่อศกึษาโครงการอนัเนื่องมาจากผลการศกึษาความ

เป็นไปได้ของโครงการนัน้ไมเ่ป็นไปตามที่ก าหนดไว้ และจดัหาแหลง่เงินสดจากกิจกรรมการจดัหาเงิน เช่น เงินสดรับจากเพิ่มทนุ 

เป็นต้น จึงสง่ผลให้บริษัทฯมีเงินสดเพียงพอที่จะน าไปใช้จ่ายช าระหนีส้ิน โดยจะเห็นได้จากการลดลงของหนีส้ินรายการส าคญั 

เช่น เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินลดลงจ านวน 43.59  ล้านบาท และเงินกู้ยืมระยะสัน้ลดลงจ านวน 

541.18 ล้านบาท เป็นต้น 
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นอกจากนีเ้งินสดซึ่งได้จากกิจกรรมดงักลา่วนัน้บริษัทฯยงัน าไปใช้ในกิจกรรมการด าเนินงานในส่วนงานต่างประเทศ

เพิ่มเติมในปีนีด้้วย เช่น การจ่ายเงินลว่งหน้าผู้ รับเหมาก่อสร้างและสนิค้าโครงการมินบจู านวน 240.82 ล้านบาท เป็นต้น  

  ทัง้นีก้ารเปลีย่นแปลงของกระแสเงินสดตามตารางข้างต้นนัน้สามารถแสดงรายการที่เปลีย่นแปลงอย่างมีสาระส าคญั

ในแตล่ะกิจกรรมได้ดงันี ้

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากการด าเนินงาน 

การเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเกิดจากสนิทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงานที่เปลี่ยนแปลงอยา่งเป็น

สาระส าคญัจากปี 2560 ดงันี ้

 

 

 
เ 

 จากที่กล่าวมาข้างต้นจะเห็นได้ว่าการเพิ่มขึน้ทัง้ทางด้านสินทรัพย์และทางด้านหนีส้ินนัน้มาจากโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย์ที่เมืองมินบู ประเทศเมียนมา ที่เร่ิมด าเนินงานในเดือนมกราคม 2561เป็นปัจจยัหลกัในการเปลี่ยนแปลง
ดงักลา่วตามที่ได้วิเคราะห์การเพิ่มขึน้ของสดัสว่นของรายได้จากสว่นงานโรงไฟฟา้พลงังานทดแทน ที่ได้กลา่วมาแล้วข้างต้น 
 

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากการลงทุน 
 การเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุเกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายการที่เป็นสาระส าคญั ได้แก่ เงินสด
รับจากการขายสทิธิเงินลงทนุ จ านวนรวม 88.48 ล้านบาท จากสญัญาซือ้ขายเงินมดัจ าส าหรับสิทธิการลงทนุในโครงการไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย์ที่เมืองฟุกุโอกะ ประเทศญ่ีปุ่ น ขนาดก าลงัการผลิต 15.4 เมกกะวตัต์, เงินสดรับจากการขายเงินลงทุน
ชัว่คราว 107.31 ล้านบาท ซึ่งบริษัทฯไมไ่ด้มีการท าการลงทนุเพิ่ม และเกิดจากเงินสดรับจากการขายเงินลงทนุและหนีใ้นบริษัท
ย่อย จ านวนเงิน 102.08 ล้านบาท เกิดจากการขายเงินลงทุนของบริษัท วี.โอ.เน็ต ไบโอดีเซล จ ากัด และ บริษัท วี.โอ.โซล่าร์ 
จ ากดั  

บริษัทฯ ได้น าเงินสดซึง่ได้รับจากกิจกรรมการลงทนุลงทนุข้างต้นไปใช้ในช าระเงินกู้ยืมระยะสัน้ และตัว๋แลกเงินระยะสัน้ 
(B/E)  

 เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากการจัดหาเงนิ 

การเปลีย่นแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจดัหาเงินเกิดจากการสาเหตหุลกัจากเพิ่มขึน้ของรายการเงินสดรับ
จากการเพิ่มทุนจ านวนเงิน 480 ล้านบาท เพื่อน าไปช าระเงินกู้ ยืมระยะสัน้ และตั๋วแลกเงินระยะสัน้ และการจ่ายล่วงหน้า
ผู้ รับเหมาก่อสร้างและสนิค้าโครงการมินบ ูประเทศเมียนมา 

 

 

 

▪ ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น เพิ่มขึน้เป็นจ านวน  1,232.12 ล้านบาท 

▪ เงินจา่ยลว่งหน้าผู้ รับเหมาก่อสร้าง เพิ่มขึน้เป็นจ านวน 240.82 ล้านบาท 

▪ เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น เพิ่มขึน้เป็นจ านวน 1,164.83 ล้านบาท 
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การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

▪ ตาราง 14.10 : เปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงินที่
ส าคัญ 

 จากตารางข้างต้นพบว่า ROA และ ROE ในปี 2561 นีเ้พิ่มขึน้จากปี 2560 อย่างชัดเจน โดยจากการที่ในปี 2561  
บริษัทฯมีผลการด าเนินเงินท่ีดีขึน้ ทัง้นีก้ารเพิ่มขึน้ดงักลา่วเกิดจากสาเหตหุลกัดงันี ้

1. ผลการด าเนินงานจากส่วนงานโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนในต่างประเทศโครงการมินบู ประเทศเมียนมา ที่เร่ิม
ด าเนินการท าธุรกรรมในปี 2561 

2. สนิทรัพย์เพิ่มขึน้จากผลการด าเนินงานจากสว่นงานโรงไฟฟา้พลงังานทดแทนจากการด าเนินงานตา่งประเทศดีขึน้ 

ในสว่นอตัราหนีส้ินต่อทนุนัน้ลดลงจากปี 2561 เท่ากบั 0.10 เท่า เนื่องจากสาเหตหุลกัคือในปี 2561 บริษัทฯได้จดัหา 
เงินสดมาเพื่อจ่ายช าระหนีส้นิลดลง เช่น เงินเบิกเกินบญัชี เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน และตัว๋สญัญาใช้เงิน เช่น เงินสด
ที่ได้จากการเพิ่มทนุและจ าหนา่ยเงินลงทนุบางสว่น 

และในสว่นของอตัราความสามารถช าระดอกเบีย้อยูท่ี่ 2.94 เทา่ ซึง่เพิ่มขึน้จากปี 2560 เทา่กบั 4.92 เทา่ มีสาเหตมุาจากผล
การด าเนินงานท่ีดีขึน้ และบริษัทฯได้จดัหาเงินสดจากแหลง่เงินทนุอื่นจากที่กลา่วมาแล้วข้างต้น เพื่อจ่ายช าระ เงินเบิกเกินบญัชี
และเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน และตัว๋สญัญาใช้เงิน เป็นต้น 

 

 

 

 

 

 

 

   

อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 2561 2560 2559 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) (%) 1.92 (8.40) 1.36 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) (%) 3.92 (18.43) 3.18 

อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 1.10 1.20 1.35 

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) 2.94 (1.98) 3.93 
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ปัจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานและฐานะการเงนิในอนาคต 

เนื่องจากในปี 2561 นีบ้ริษัทฯเกิดเหตกุาณ์ที่อยู่นอกเหนือการคาดหมายสง่ผลให้ผลการด าเนินการและการด าเนินการ
ในด้านอื่นๆนัน้ไมเ่ป็นไปตามแผนท่ีก าหนดไว้ แตอ่ยา่งไรก็ตามเนื่องจากบริษัทฯได้วางแนวทางปอ้งกนัและแผนการบริหารความ
เสีย่งไว้ลว่งหน้าแล้วจึงสง่ผลให้บริษัทฯสามารถรับมือและด าเนินการแก้ไขปัญหาที่เกิดขึน้ในปีนีไ้ด้พอสมควร ทัง้นีจ้ากเหตกุารณ์
ที่เกิดขึน้ในปี 2561 ประกอบกบัความต้องการที่จะด าเนินการตามแผนที่วางไว้บริษัทฯจึงได้วางแนวทางปอ้งกนัและแผนในการ
บริหารความเสีย่งในด้านตา่งๆไว้ดงันี ้

ความเสี่ยงที่อาจเกดิขึน้ แนวทางในการป้องกันและบริหารความเสี่ยง 

1. ความเสี่ยงจากความผันผวนของ
อตัราแลกเปลีย่น 

- ใช้เคร่ืองมือทางการเงินในการบริหารความเสี่ยง  เช่น ท าสัญญาเป็นสกุลเงินตรา
เดียวกบัรายงานทางการเงิน เช่นการเปลีย่นแปลงของโครงการ Saga 

2. ความเสี่ยงในการหาเงินกู้ ยืมเพื่อ
เป็นเงินทนุหมนุเวียนส าหรับโครงการ 

- ระดมทนุจากการเพิ่มทนุของกิจการ และติดตอ่ขอขยายสดัสว่นการกู้ยืมของหุ้นกู้ ระยะ
ยาว 

3. ความเสี่ยงจากความผันผวนของ
อตัราดอกเบีย้ 

- ความเสี่ยงดงักลา่วเป็นความเสี่ยงที่อาจเกิดขึน้ในการท าธุรกรรมในรูปแบบ EPC+F 
บริษัทฯจึงบริหารความเสีย่งโดยการจดัท าประมาณการทางการเงินและวิเคราะห์ความ
ออ่นไหวของของสมมติฐานตา่งๆก่อนเข้าท ารายการ 
- เจรจากับผู้ ว่าจ้างเพื่อเพิ่มเง่ือนไขที่ท าให้บริษัทฯมีความเสี่ยงลดลง เช่น การส่งผ่าน
อตัราดอกเบีย้ที่เพิ่มขึน้ในคา่บริการ (Increased Cost Condition), การใช้เคร่ืองมือทาง
การเงินเพื่อลดความเสี่ยงดงักล่าว เช่น การท า Interest Rate Swap รวมถึงการเจรจา
เพื่อเปลีย่นแปลงเง่ือนไขการจ่ายช าระเพื่อให้สง่ผลในด้านบวกตอ่กิจการ 

4. ความเสี่ยงจากคู่แข่งในธุรกิจงาน
รับเหมาและพลงังานทดแทนท่ีเพิ่มขึน้ 

- ร่วมมือกับคู่ค้าที่มีประสบการณ์และช่ือเสียงในธุรกิจเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการ
ด าเนินงานและเพื่อรับการถ่ายทอดเทคโนโลยีเพื่อใช้ในอนาคต รวมถึงเพื่อเป็นการสร้าง
ช่ือเสยีงเพื่อการด าเนินธุรกิจในอนาคตด้วย 
- ขยายการลงทนุไปยงัประเทศอืน่ท่ีมีศกัยภาพ รวมถงึลงทนุในโครงการพลงังานทดแทน
อื่นซึง่นอกเหนือจากที่บริษัทได้ลงทนุแล้ว โดยยงัถือเป็นการกระจายความเสีย่งอีกด้วย 

5. ความเสีย่งทางการเมืองในประเทศ
ที่เข้าไปลงทุน (โดยประเทศที่บริษัทฯ
ได้เข้าไปลงทุนแล้ว ได้แก่ ประเทศ
อินโดนีเซีย, ฟิลิปปินส์, ญ่ีปุ่ น และ
เมียนมา) 

- จัดซือ้ประกันภัยจากความเสี่ยงทางการเมือง (Political Risk Insurance) ส าหรับ
ประเทศที่มีความไมแ่นน่อนทางการเมืองสงู เช่น ประเทศเมียนมา ซึง่คาดวา่จะสามารถ
ลดความเสีย่งลงอยูใ่นระดบัท่ีบริษัทฯสามารถยอมรับได้ 
- ก าหนดเป็นเง่ือนไขในสญัญาถงึการชดเชยความเสยีหายแกบ่ริษัทฯหากเกิดเหตกุารณ์
ดงักลา่วขึน้ 

6. ความเสีย่งจากภยัพิบตัิธรรมชาติ 
 

- ส าหรับประเทศที่ความเสีย่งดงักลา่วอาจเกิดขึน้ เช่น ประเทศฟิลปิปินส์ บริษัทฯได้ 
วางแนวทางการบริหารความเสี่ยงโดยจัดท าการส ารวจและตรวจสอบทางเทคนิคที่
เก่ียวข้องกบัภยัพิบตัิธรรมชาติตา่งๆ 

- - ก าหนดเป็นเง่ือนไขในสญัญาถงึการชดเชยความเสยีหายแกบ่ริษัทฯหากเกิดเหตกุารณ์
ดงักล่าวขึน้ หรือก าหนดให้ผู้ รับเหมาช่วงในประเทศดงักล่าวเป็นผู้ รับผิดชอบต่อผล
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ความเสี่ยงที่อาจเกดิขึน้ แนวทางในการป้องกันและบริหารความเสี่ยง 

เสยีหายดงักลา่ว 

7. ข้อก าหนดของประเทศที่ เข้าไป
ลงทุน เช่น ข้อก าหนดด้านกฎหมาย, 
ภาษี เป็นต้น 

- ศกึษาความเป็นไปได้ของโครงการก่อนด าเนินการเข้าลงทนุ  
- ว่าจ้างที่ปรึกษาที่มีความเช่ียวชาญเฉพาะด้านเพื่อประเมินและป้องกันความเสี่ยง
ตา่งๆที่เกิดขึน้นะหวา่งการด าเนินโครงการ 

 
 


