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1. นโยบำยและภำพรวมกำรประกอบธุรกิจ 
 

  ส่วนที ่1 กำรประกอบธุรกิจ 
 

 

บริษัท เมตะ คอรป์อเรชั่น จ ำกัด )มหำชน( )“บริษัท” หรือ “บริษัทฯ”( ประกอบธุรกจิ 3 ประเภทดังนี ้
ธุรกิจกำรลงทุนในธุรกิจพลังงำน 
บริษัทฯ ไดข้ยายการลงทุนในธุรกิจพลังงานเพิ่มขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในธุรกิจพลังงานไฟฟ้าแสงอาทิตย ์เริ่มจากการ

ลงทุนในบริษัท พลังงานเพื่ อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากัด (Green Earth Power (Thailand) Co., Ltd. (GEPT)) ซึ่ งมี
วตัถุประสงคห์ลกัในการลงทนุในบริษัทที่ด  าเนินธุรกิจพฒันาและบริหารจดัการโครงการไฟฟ้า ซึ่งปัจจบุนั GEPT มีแผนการลงทุน
ในการก่อสรา้งและพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์นาดก าลงัการผลิต 220 เมกะวตัต ์ที่เมืองมินบ ูประเทศเมียนมา  

บริษัทฯ ไดจ้ดัตัง้บริษัทย่อยชื่อ บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด เพื่อมุ่งเขา้ลงทุนในธุรกิจพลงังานในประเทศญ่ีปุ่ น 
โดยเริ่มจากการเขา้ลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ขนาดก าลงัการผลิต 1.172 เมกะวตัต ์ตัง้อยู่ที่เมืองคะโงะชิ
มะ ประเทศญ่ีปุ่ น ต่อมาบรษิัทฯ ไดข้ยายการลงทนุเพิ่มเติม โดยการเขา้ซือ้โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์นาดก าลงัการ
ผลิต 980.98 กิโลวตัตท์ี่เมืองอิงะ ประเทศญ่ีปุ่ น นอกจากนีบ้ริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั ยงัไดล้งนามในสญัญาการลงทุน
เบือ้งตน้การลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย ์ขนาดก าลังการผลิตติดตัง้ 15 เมกะวัตต ์จังหวัดฟุกุโอกะ และ
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 8 เมกะวตัต ์จงัหวดัอิบารากิ ทัง้นี ้บรษิัทฯ ยงัคงมองหาโอกาส
ในการขยายการลงทนุในประเทศญ่ีปุ่ นอย่างต่อเนื่อง โดยไดเ้ขา้ศกึษาเพื่อพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล ณ จงัหวดัซะงะ และ
จงัหวดัวะกะยะมะ ประเทศญ่ีปุ่ น ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้รวม 100 เมกะวตัต ์ 

นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัไดล้งนามในสญัญาใหบ้รกิารรบัเหมาก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ขนาดก าลงั
การผลิต 25 เมกะวตัต ์ในจงัหวดับิลิรนั ประเทศฟิลิปปินส ์โดยด าเนินงานผ่านบริษัทย่อย ไดแ้ก่ บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากัด ซึ่ง
เป็นการเขา้ท าโครงการในรูปแบบ Engineering and Procurement เพื่อจดัหาและจ าหน่ายอปุกรณต์่าง ๆ รวมทัง้การใหบ้ริการ
ออกแบบที่เก่ียวขอ้งเท่านัน้ 

 
ธุรกิจรับเหมำติดตั้งระบบวิศวกรรม                     
บริษัทฯ รบัเหมาติดตั้งระบบวิศวกรรมประกอบอาคารอย่างเต็มรูปแบบ มีความเชี่ยวชาญหลากหลาย ด าเนินงาน

ครอบคลุมส าหรบัอาคารทุกประเภททั้งที่เก่ียวข้องกับภาครฐัและภาคเอกชน  อาทิ เช่น อาคารส านักงาน, อาคารพาณิชย์, 
อาคารพกัอาศยั, โรงแรม, โรงพยาบาล, ศูนยก์ารคา้, โรงงานอตุสาหกรรม, คอนโดมิเนียม, อาคารเรียนมหาวิทยาลยั รวมไปถึง
สาธารณปูโภคพืน้ฐาน โดยเฉพาะอย่างยิ่งโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน ทัง้ในไทยและต่างประเทศ 

 
ธุรกิจเหมืองถ่ำนหนิ 
บริษัทฯ ไดป้ระกอบธุรกิจดา้นเหมืองถ่านหินโดยลงทุนผ่านบริษัทย่อยชื่อ บริษัท WorldMax Management จ ากัด ซึ่ง

บรษิัทย่อยดงักล่าวไดม้ีการลงนามบนัทึกความเขา้ใจ (MOU) กบั PT. China Coal Geology Mining ประเทศอินโดนีเซีย ซึ่งเป็น
บริษัทย่อยของรฐัวิสาหกิจของประเทศจีน เพื่อเป็นผู้ไดร้บัสิทธ์ิการจดัจ าหน่ายแต่เพียงผูเ้ดียวของถ่านหินท่ีผลิตไดจ้ากเหมือง
จ านวน 4 แห่งบนเกาะ Kalimantan นอกจากนีบ้ริษัท WorldMax Management จ ากัด ไดม้ีการลงนามกับบริษัท Tader Coal 
SCM จ ากดั ซึ่งเป็นธุรกิจถ่านหินขนาดใหญ่ในประเทศจนีท่ีมีความตอ้งการขัน้ต ่า 2.5 ลา้นตนัต่อเดือน ภายใตบ้นัทึกความเขา้ใจ
นีบ้ริษัท Tader Coal SCM จ ากัด จะรบัซือ้ถ่านหินทั้งหมดซึ่งผลิตไดจ้ากเหมืองทั้ง 4 แห่ง บนเกาะ Kalimantan พรอ้มกันนี ้
บรษิัทฯไดม้ีการเขา้รว่มลงทนุใน PT Sunhub Mining International Limited (SMI) ในสดัส่วนรอ้ยละ 25 ของหุน้ท่ีจ าหน่ายแลว้
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ทัง้หมดของ SMI เพื่อไดร้บัสิทธิในการเป็นผูบ้ริหารจดัการใบอนุญาตเหมืองถ่านหินและการขุดเจาะเหมืองของ PT Tadjahan 
Antang Mineral (TAM)  

 
1.1( นโยบำยในกำรด ำเนินงำนของบริษัท 
บรษิัทฯ มีความตัง้ใจในการสรา้งองคก์รที่สามารถท าใหล้กูคา้ใหค้วามเชื่อมั่นและไวว้างใจในคณุภาพและความเที่ยงตรง

ในการใหบ้รกิารภายใตป้รชัญา “เราทุ่มเทเพื่อความส าเรจ็ของท่าน” หรือ “We dedicate for your success” 
  วิสัยทัศน ์)Vision( 

To inspire and amplify positive change, creating and energy efficient future 
พันธกิจ )Mission( 
To be a thought leader towards a better world through innovation, out-of-the-box thinking and sustainable 

actions  
เป้ำหมำยในกำรด ำเนินธุรกิจ )Target( 
บริษัทฯ มีเป้าหมายหลัก 5 ประการ คือ (1) การให้ความพึงพอใจกับลูกค้าสูงสุด (2) ปฏิบัติงานภายใตม้าตรฐาน

วิศวกรรม (3) เป็นองคก์รแห่งการเรียนรู ้(4) มุ่งมั่นพฒันาอย่างต่อเนื่อง (5) สรา้งการท างานเป็นทีม     
  
1.2( ประวัติควำมเป็นมำและพัฒนำกำรทีส่ ำคัญของบริษัท 

ปี เหตกุำรณส์ ำคัญ 
2535 ก่อตัง้บรษิัทในชื่อ บรษิัท วินเทจ เทคโนโลยี จ ากดั เพื่อด าเนินธุรกิจรบัเหมาติดตัง้ระบบไฟฟ้าและระบบส่ือสารประกอบ

อาคาร ดว้ยทนุจดทะเบียนเริ่มแรก 1 ลา้นบาท โดยมีหุน้จดทะเบียนทัง้สิน้ 10,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท 
2540 บรษิัท วินเทจ เทคโนโลยี จ ากดั เริ่มขยายขอบเขตงานไปยงัธุรกิจใหบ้รกิารบ ารุงรกัษาระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร 
2547 – เปล่ียนชื่อบรษิัทเป็นบริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากัด เมื่อวนัที่ 20 ธันวาคม 2547 พรอ้มทัง้ขยายขอบเขตงานไปยัง

ธุรกิจติดตัง้ระบบประปาและระบบสขุาภิบาลประกอบอาคาร และธุรกิจติดตัง้ระบบปรบัอากาศและระบบระบาย
อากาศประกอบอาคาร 

– มีมติเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 1 ลา้นบาทเป็น 20 ลา้นบาท โดยมีหุน้จดทะเบียนทัง้สิน้ 200,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไว้
หุน้ละ 100 บาท 

2550 – วนัท่ี 5 เมษายน 2550 บรษิัทฯรบัโอนหุน้ของ บริษัท วินเทจเมนทิแนนซ ์เซอรว์ิส จ ากัด จาก นายโสรจั โรจนเบญจกุล 
ท าใหบ้รษิัทถือหุน้ บรษิัท วินเทจเมนทิแนนซ ์เซอรว์ิส จ ากัด รอ้ยละ 99.99 และไดโ้อนธุรกิจบรกิารบ ารุงรกัษาระบบ
วิศวกรรมประกอบอาคารไปยงั บรษิัท วินเทจเมนทิแนนซ ์เซอรว์ิส จ ากดั 

– บริษัทฯ ปรบัโครงสรา้งการด าเนินธุรกิจใหม่โดยโอนธุรกิจบ ารุงรกัษาระบบวิศวกรรมประกอบอาคารมาที่บรษิัท วิน
เทจ วิศวกรรม จ ากดั และจดทะเบียนเลิกกิจการบรษิัท วินเทจเมนทิแนนซ ์เซอรว์ิส จ ากดัเมื่อ 7 ธันวาคม 2550 เพื่อ
ความคล่องตวัในการด าเนินงาน 

2551 ที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 2/2551 เมื่อวนัท่ี 1 สิงหาคม 2551 มีมติใหบ้รษิัทฯ ด าเนินการดงัต่อไปนี ้
– แปรสภาพเป็นบรษิัทมหาชนจ ากดัภายใตช้ื่อ บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) 
– แปลงมลูค่าหุน้ท่ีตราไวจ้ากเดิมหุน้ละ 100 บาท เป็นมลูค่าหุน้ละ 1 บาท โดยภายหลงัการแปลงมลูค่าหุน้ บรษิัท

ฯ จะมีหุน้สามญัที่ช  าระแลว้จ านวน 20 ลา้นหุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท 
– เพิ่มทุนจดทะเบียนจ านวน 40 ลา้นหุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ท าใหบ้ริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนเพิ่มจาก 20 

ลา้นบาท เป็น 60 ลา้นบาท 
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ปี เหตกุำรณส์ ำคัญ 
– บรษิัทฯ ไดเ้รียกช าระทุนจดทะเบียนเพิ่มจากผูถื้อหุน้เดิมจ านวน 15 ลา้นหุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ         1 บาทใน

เดือนกนัยายน ท าให ้ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2551 บรษิัทฯ มีทนุจดทะเบียนช าระแลว้ทัง้สิน้ 35 ลา้นบาท 
2552 บริษัทฯ ไดเ้รียกช าระทุนจดทะเบียนเพิ่มจากผู้ถือหุ้นเดิมจ านวน 10 ลา้นหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาทในเดือน

มีนาคม ท าใหม้ีทนุจดทะเบียนช าระแลว้ทัง้สิน้ 45 ลา้นบาท 
2553 ที่ประชมุสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2553 เมื่อวนัท่ี 12 มีนาคม 2553 มีมติใหบ้รษิัทฯ ด าเนินการดงัต่อไปนี ้

– ลดทุนจดทะเบียนจ านวน 15 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ซึ่งเป็นหุ้นสามัญจดทะเบียนที่ยังมิได้
ออกจ าหน่าย จึงท าใหบ้รษิัทฯ มีทนุจดทะเบียนลดจาก 60 ลา้นบาท เป็น 45 ลา้นบาท 

– เพิ่มทุนจดทะเบียนจ านวน 35 ลา้นหุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ท าใหบ้ริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนเพิ่มจาก 45 
ลา้นบาท เป็น 80 ลา้นบาท 

– จดัสรรหุน้เพิ่มทนุโดย 
– เสนอขายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมจ านวน 15 ลา้นหุน้ 
– เสนอขายใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปจ านวน 18 ลา้นหุน้ ซึ่งการเสนอขายใหเ้สนอขายแก่ประชาชนทั่วไปนั้น

รวมถึงการเสนอขายใหก้บัผูม้ีอปุการคณุของบรษิัทฯดว้ย 
– เสนอขายใหแ้ก่กรรมการ ผูบ้รหิาร และพนกังานจ านวน 2 ลา้นหุน้ 

– บริษัทฯ ไดเ้รียกช าระทุนจดทะเบียนเพิ่มจากผูถื้อหุน้เดิมจ านวน 15 ลา้นหุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ1 บาทในเดือน
มีนาคม ท าให ้ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2553 บรษิัทฯ มีทนุจดทะเบียนช าระแลว้ทัง้สิน้ 60 ลา้นบาท 

– ในวนัท่ี 10 พฤษภาคม 2553 บรษิัทฯ ไดจ้ดัตัง้หน่วยภาษีกิจการรว่มคา้ รว่มกบับรษิัท ประดบัวงศ ์จ ากัด โดยบริษัทฯ 
มีสดัส่วนการรว่มทนุอยู่ที่รอ้ยละ 50 โดยใชช้ื่อหน่วยภาษี “กิจการรว่มคา้ประดบัวงศ ์และ วินเทจ วิศวกรรม” 

– ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครัง้ที่  1/2553 เมื่อวันที่  29 มิถุนายน 2553 มีมติให้เปล่ียนแปลงรอบบัญชีจากเดิม 
“เริ่มตน้ในวนัที่ 1 มกราคม และสิน้สุดในวนัที่ 31 ธันวาคมของทุกปี” เป็น “เริ่มตน้วนัที่ 1 กรกฎาคม และสิน้สุดใน
วนัที่ 30 มิถุนายนของปีถัดไป” โดยใหเ้ริ่มงวดบญัชีแรกในรอบวนัที่ 1 มกราคม 2553 และสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 
2553 เป็นรอบระยะเวลา 6 เดือน และรอบปีบญัชีต่อไปจะเริ่มตน้ตัง้แต่วนัที่ 1กรกฎาคม 2553 และสิน้สดุวนัที่ 30 
มิถนุายน 2554 ตามรอบปีปฏิทินเรื่อยไป และมีมติใหแ้กไ้ขขอ้บงัคบัขอ้ที่ 32  

– รอบปีบญัชีของบรษิัทฯเริ่มตน้ในวนัท่ี 1 กรกฎาคม และสิน้สดุลงในวนัท่ี 30 มิถนุายนของปีถดัไป 
2554 บรษิัทฯ ไดร้บัอนญุาตจากตลาดหลกัทรพัย ์mai ใหส้ามารถจ าหน่ายหุน้สามญัใหแ้ก่ประชาชนทั่วไป (IPO)  เมื่อวนัท่ี 9  

มีนาคม 2554 

2555 – บริษัทฯ เพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 80 ลา้นบาท หุน้สามญั 80 ลา้นหุน้ เป็นทุนจดทะเบียน 220 ลา้นบาท หุน้สามัญ 
220 ลา้นหุน้ โดยมีทนุจดทะเบียนช าระแลว้ 173.7 ลา้นบาท หุน้สามญั 173.7 ลา้นหุน้ 

– ในวนัที่ 18 มิถุนายน 2555 บรษิัทฯ ไดจ้ดัตัง้บรษิัทในเครือ (บรษิัทย่อย) ในนาม  บรษิัท WorldMax Management 
จ ากดั โดยบรษิัทมีสดัส่วนการถือหุน้อยู่ที่รอ้ยละ 100  

– ในวนัที่ 10 สิงหาคม 2555 บรษิัทฯ ไดจ้ดัตัง้บรษิัทในเครือ (บรษิัทย่อย) ในนาม บรษิัท เเคปปิตอลคอร ์จ ากัด  โดย
บรษิัทมีสดัส่วนการถือหุน้อยู่ที่รอ้ยละ 100 

– บริษัท WorldMax Management จ ากัด (“บริษัทย่อย”) ไดร้บัสัญญาแต่งตัง้เป็นตัวแทนจ าหน่ายถ่านหินเงื่อนไข
ส าคญัของสญัญามีก าหนด 60 เดือน โดยกลุ่มลกูคา้เป้าหมายของบรษิัทย่อยเป็นลกูคา้ในต่างประเทศ 

– ที่ประชุมสามญัผูถื้อหุน้ ประจ าปี 2555 เมื่อวนัที่ 26 ตลุาคม 2555 มีมติใหเ้ปล่ียนแปลงรอบบญัชีจากเดิม “เริ่มตน้
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ในวนัที่ 1 กรกฎาคม และสิน้สดุในวนัที่ 30 มิถุนายน ของปีถัดไป” เป็น “เริ่มตน้วนัที่ 1 มกราคม และสิน้สดุในวนัที่ 
31 ธันวาคม ของทุกปี” โดยใหเ้ริ่มงวดบัญชีแรกในรอบวนัที่ 1 กรกฎาคม2555 และสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม2555  
เป็นรอบระยะเวลา 6 เดือน และรอบปีบัญชีต่อไปจะเริ่มต้นตั้งแต่วันที่  1 มกราคม  2556  และสิน้สุดวันที่  31 
มกราคม 2556 ตามรอบปีปฏิทินเรื่อยไป 

2556 – บริษัทเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 173.7 ลา้นบาท หุน้สามญั 173.7 ลา้นหุน้ เป็นทุนจดทะเบียน 318.55 ลา้นบาท หุน้
สามญั 318.55 ลา้นหุน้ โดยมีทนุจดทะเบียนช าระแลว้ 318.55 ลา้นบาท หุน้สามญั 318.55 ลา้นหุน้ 

– บรษิัทฯเขา้ลงทนุโดยการซือ้หุน้ Sunhub Mining International (SMI) จาก Worldly Wealth International Limited 
(WWI) จ านวน 13,767 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100,000 รูเปียอินโดนีเซีย คิดเป็นรอ้ยละ 25 ของหุน้ที่จ  าหน่ายได้
ทัง้หมดของ SMI ในราคาซือ้หุน้ละ 43,580 บาท รวมทัง้สิน้ 599.97 ลา้นบาท ซึ่งการลงทนุโดยการถือหุน้ใน SMI จะ
ส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีแหล่งรายไดอ้ื่นเพิ่มเติมนอกเหนือจากรายไดจ้ากธุรกิจรบัเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรม  

2557 – บริษัทฯ จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ออกและเสนอขายให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมจ านวนไม่เกิน 106,183,333 หุ้น ตาม
อตัราส่วนการจดัสรรเท่ากับ 3 หุน้สามัญ ต่อ 1 หุน้สามญัเพิ่มทุน โดยมีราคาเสนอขาย 1.75 บาทต่อหุน้ และออก
ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบริษัทฯ (VTE-W1) จ านวน 106,183,333 หน่วย โดยไม่คิดมูลค่าใหก้ับผู้
ถือหุ้นเดิมที่จองซือ้หุ้นสามัญเพิ่มทุนและไดร้บัการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ออกและเสนอขายในครัง้นี ้โดยมี
อตัราส่วน 1 หุน้สามญัเพิ่มทนุต่อ 1 หน่วยส าคญัแสดงสิทธิฯ โดยก าหนดราคาการใชสิ้ทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิฯ 
เท่ากบั 2.50 บาทต่อหุน้ ส่งผลใหทุ้นจดทะเบียนของบรษิัทฯ เพิ่มขึน้จาก 318.55 ลา้นบาท หุน้สามญั 318.55 ลา้น
หุ้น เป็นทุนจดทะเบียน 530.92 ล้านบาท หุ้นสามัญ 530.92 ล้านหุ้น โดยมีทุนจดทะเบียนช าระแล้วเป็น 
424,733,333 บาท 

– บริษัท WorldMax Management จ ากัด (“บริษัทย่อย”) ไดม้ีการลงนามบันทึกความเขา้ใจ (MOU) กับ PT. China 
Coal Geology Mining ประเทศอินโดนีเซีย เพ่ือเป็นผูไ้ดร้บัสิทธ์ิการจดัจ าหน่ายแต่เพียงผูเ้ดียวของถ่านหินท่ีผลิตได้
จากเหมืองจ านวน 4 แห่ง บนเกาะ Kalimantan มีก าหนดระยะเวลา 2 ปี 

– บริษัท WorldMax Management จ ากัด (“บริษัทย่อย”) ไดม้ีการลงนามบันทึกความเขา้ใจ (MOU) เมื่อวันที่ 20 
มิถุนายน 2557 กับบรษิัท Tader Coal SCM จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทธุรกิจถ่านหินขนาดใหญ่ในประเทศจีน โดยบริษัท 
Tader Coal SCM จ ากัดจะรบัซือ้ถ่านหินทั้งหมดที่ผลิตไดจ้ากเหมืองทั้ง 4 แห่ง บนเกาะ Kalimantan ผ่านบริษัท 
WorldMax Management จ ากดั 

2558 – บริษัทฯ เขา้ลงทุนในบริษัท พลังงานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากัด (Green Earth Power (Thailand) Co., 
Ltd.) (GEPT) จ านวน 30,908 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 12 ของหุน้สามัญทัง้หมดของ GEPT ซึ่งมีแผนการลงทุนในการ
ก่อสรา้งและพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์นาดก าลงัการผลิต 220 เมกะวตัต ์ท่ีเมืองมินบู ประเทศ
เมียนมา  

– เพิม่ทนุจดทะเบียนของบรษิัทฯ จ านวน 473,534,267 บาท จากทนุจดทะเบียนเดิมจ านวน 424,734,319 บาท เป็น
ทนุจดทะเบียนใหม่จ านวน 898,268,586 บาท แบ่งออกเป็นหุน้สามญัจ านวน 848,851,322 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้
ละ 1 บาท โดยจดัสรรหุน้สามญัสามญัเพิ่มทนุ ดงันี ้
1. จดัสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวน 42,473,432 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิม

ของบรษิัทฯ ตามสดัส่วนการถือหุน้ของผูถื้อหุน้แต่ละราย (Rights Offering) ในอตัราจดัสรร 10 หุน้สามญัเดิม
ต่อ 1 หุน้สามญัเพิ่มทนุ 
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2. จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวน 85,637,713 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ให้แก่บุคคลใน

วงจ ากดั (Private Placement) ซึ่งไดแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ GEPT 
3. จัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวน 189,823,511 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ในราคาหุ้นละ 

2.72 บาท ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวนไม่เกิน 20 ราย ซึ่งเป็นนกัลงทุนที่มีศกัยภาพ
ทางดา้นเงินทนุและมีความประสงคจ์ะลงทนุในบรษิัทฯ 

4. จดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวน 106,182,347 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท เพื่อรองรบัการใช้
สิทธิของผูถื้อใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบรษิัทฯ ครัง้ที่ 1 (VTE-W1) 

5. จดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ จ านวน 49,417,264 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท เพื่อรองรบัการปรบั
สิทธิใหแ้ก่ผูถื้อใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัขงอบรษิัทฯ ครัง้ที่ 1 (VTE-W1) 

– จดัตัง้บรษิัทย่อย 3 แห่ง รายละเอียด ดงันี ้
1. บริษัท วินเทจ เอ็นจิเนียริ่ง แอนด ์คอนสตรคัชั่น จ ากัด (VTEC) (ปัจจุบนัเปล่ียนชื่อเป็นบริษัท วีเทค เดคคอร ์

จ ากดั) เพื่อประกอบธุรกิจดา้นอสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้ง รวมถึงดา้นระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร 
2. บรษิัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั (VHJ) เพื่อประกอบธุรกิจการลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้า ในประเทศญ่ีปุ่ น 
3. บริษัท โนว่า เอเซีย จ ากัด (NOVA) เพื่อประกอบธุรกิจใหก้ารปรกึษาดา้นการลงทุนและบริหารสินทรพัยข์อง

บรษิัท ทัง้นีเ้พื่อสนบัสนนุธุรกิจในกลุ่มบรษิัทฯ 
– บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด ไดเ้พิ่มทุนจดทะเบียนในบริษัทจากเดิมจ านวน 1,000,000 บาท เป็นจ านวน 

150,000,000 บาท โดยออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 14,900,000 หุ้น มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท เพื่อให้
บรษิัทมีเงินลงทนุเพียงพอในการลงทนุในกิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศญ่ีปุ่ น 

– เขา้ลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ขนาดก าลงัการผลิต 1.172 เมกะวตัต ์ซึ่งตัง้อยู่ที่เมืองคะโงะชิมะ 
ประเทศญ่ีปุ่ น โดยผ่านบรษิัทย่อย คือ บรษิัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั 

– บริษัทฯ ไดท้ าสญัญาร่วมคา้ “กิจการร่วมคา้วีเทค” ร่วมกับบริษัท วินเทจ เอ็นจิเนียริ่ง แอนด ์คอนสตรคัชั่น จ ากัด 
บรษิัทฯ มีสดัส่วนการรว่มทนุอยู่ที่รอ้ยละ 10 เพื่อเป็นผูร้บัเหมาก่อสรา้งอาคารเรียนและปฏิบตัิการคลินิกศึกษาสตัว
แพทย ์มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร ์

2559 – การออกใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบรษิัท รุน่ที่ 2 (VTE-W2) จ านวน 103,822,505 หน่วย ใหแ้ก่ผูถื้อ
หุน้เดิมโดยไม่คิดมลูค่า ในอตัราส่วน 8 หุน้เดิมต่อใบส าคญัแสดงสิทธิ 1 หน่วย 

– การออกและเสนอขายตราสารหนีร้ะยะสัน้และ/หรือระยะยาวในรูปแบบของตั๋วแลกเงิน (Bill of Exchange: B/E) 
และ/หรือหุน้กู ้(Debenture) ภายใตว้งเงินรวมไม่เกิน 5,000 ลา้นบาท (หา้พนัลา้นบาทถว้น) 

– จดัตัง้บรษิัทย่อย 2 แห่ง รายละเอียดดงันี ้
1. บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากัด (VEPC) เพื่อประกอบธุรกิจดา้นงานวิศวกรรม จัดหา และก่อสร้างงานโครงการ

ขนาดใหญ่ และสนบัสนนุการเงินระหว่างก่อสรา้ง และรวมถึงการจดัหาแหล่งเงินกูเ้พื่อสนบัสนนุธุรกิจ  
2. บริษัท วีทีอี อินเตอรเ์นชนัแนล คอนสตรคัชั่น จ ากัด (VINTER) ธุรกิจงานวิศวกรรม จดัหา และก่อสรา้งงานโครงการ

ขนาดใหญ่ และรวมถึงการจดัหาเงินกูร้ะหว่างก่อสรา้ง และรวมถึงการจดัหาแหล่งเงินกูเ้พื่อสนบัสนุนธุรกิจ 
– บรษิัท วินเทจ อีพีซี จ ากัด ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยที่บรษิัทฯ มีสดัส่วนการถือหุน้รอ้ยละ 99.99 ของทุนจดทะเบียนเพิ่มทุน

จดทะเบียนจากทุนจดทะเบียนเดิม 1,000,000 บาท เป็น 500,000,000 บาท เพื่อรองรบัการด าเนินการในโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์นาดก าลงัการผลิต 220 เมกะวตัต ์ในเมืองมินบู ประเทศเมียนมา (Myanmar) และ
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์นาดก าลงัการผลิต 25 เมกะวตัต ์ในจงัหวดับิลิรนั ประเทศฟิลิปปินส ์
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– บริษัทฯ ไดล้งนามในบันทึกความเขา้ใจเบือ้งตน้ (“MOA”) กับ Basic Energy Corporation (“BEC”) ซึ่งประกอบ

กิจการเก่ียวกบัพลงังานทดแทน และพลงังานทางเลือกเมื่อวนัท่ี 5 ตลุาคม 2559 
– เขา้ลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์นาดก าลงัการผลิต 980.98 กิโลวตัตท์ี่เมืองอิงะ ประเทศญ่ีปุ่ น

โดยผ่านบรษิัทย่อย คือ บรษิัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั 
– เขา้ลงนามในสัญญาการลงทุนเบือ้งตน้ (Investment Term Sheet) ในโครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล ขนาดก าลงัการ

ผลิตติดตัง้ 25 เมกะวตัต ์จงัหวดัซะงะ ประเทศญ่ีปุ่ น 
2560 – เขา้ลงนามในสญัญาการลงทนุเบือ้งตน้ (Investment Term Sheet) ในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ขนาด

ก าลงัการผลิตติดตัง้ 15 เมกะวตัต ์จงัหวดัฟุกโุอกะ และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ขนาดก าลงัการผลิต
ติดตัง้ 8 เมกะวตัต ์จงัหวดัอิบารากิ โดยท าสญัญากบับรษิัท Solmax Power Limited ผ่านบรษิัทย่อย คือ บรษิัท วิน
เทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั และไดว้างเงินมดัจ าแบบเรียกคืนได ้จ านวนประมาณ 150 ลา้นเยน หรือประมาณ 46.68 
ลา้นบาท เมื่อวนัท่ี 18 มกราคม 2560 

– บริษัทฯ และ BEC  ไดต้กลงเงื่อนไขและขอ้ก าหนดของสญัญาซือ้ขายหุน้สามญัเพิ่มทุนเรียบรอ้ยแลว้ ตามที่ไดร้บั
อนุมัติการเข้าลงนามในสัญญาซื ้อขายหุ้นสามัญ เพิ่มทุนของ Basic Energy Corporation จากที่ประชุม
คณะกรรมการครัง้ที่ 1/2560 ประชมุเมื่อวนัท่ี 17 มกราคม 2560 

– เข้าท าการลงนามในสัญญาซือ้ขายสัญญาลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ (Tokumei Kumiai 
Agreement: TK-Agreement) ทั้ง 2 โครงการ ไดแ้ก่โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตยค์าโงะชิมา (Kagoshima) และ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยอ์ิงะ (Iga) ผ่านบรษิัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั (VHJ) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัท
ฯ 

– จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 249,174,014 หุ้น มูลค่าที่ตราไวหุ้้นละ 1 บาท เพื่อเสนอขายให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม 
(Right Offering) และจ านวน 83,058,004 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท เพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) ในแบบมอบอ านาจทั่วไป (General Mandate) 

– บรษิัทฯ เขา้ท าสญัญาซือ้ขายหุน้และหนีเ้พื่อเขา้ซือ้หุน้ของกิจการ 1 แห่งจากทัง้หมด 4 แห่งคือ บรษิัท วี.โอ.เน็ต ไบ
โอดีเซล เอเซีย จ ากัด (“VON”) จากบรษิัท อินเตอร ์ฟารอ์ีสท ์เอ็นเนอรย์ี่ คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (“IFEC หรือ 
ผูข้าย”) ในจ านวน 199,996 หุน้ และผูถื้อหุน้รายอื่นของ VON จ านวน 1 หุน้ รวมจ านวน 199.997 หุน้ (“หุน้ที่ซือ้
ขาย”) คิดเป็นรอ้ยละ 99.99 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ VON ในราคาซือ้ขายทัง้สิน้ไม่เกิน 26,809,661.99 บาทและ
รบัโอนหนีท้ี่ IFEC เป็นเจา้หนี ้VON มลูค่า 100,097,457.53 บาท ในราคาโอนสิทธิ จ านวน 100,000,000 บาท รวม
มลูค่าการซือ้ขายทัง้สิน้ 126,809,661.99 บาท โดยมอบอ านาจใหน้ายโสรจั โรจนเบญจกลุ มีอ านาจด าเนินการแทน
บรษิัทฯในการท าความตกลงและลงนามในสญัญาซือ้ขายหุน้และหนี ้และเอกสารที่เก่ียวขอ้ง รวมทัง้การด าเนินการ
อื่นใดอนัจ าเป็นและเก่ียวขอ้งกบัการเขา้ลงทุน และในวนันี ้(4 กรกฎาคม 2560) คู่สญัญาตามสญัญาไดล้งนามใน
สญัญาซือ้ขายหุน้และหนี ้ พรอ้มกบัท าการโอนหุน้จาก IFEC มายงับรษิัทฯเมื่อวนัท่ี 4 กรกฎาคม 2560  

– ปิดกิจการบริษัทย่อย บริษับแคปปิตอล คอร ์จ ากัด ซึ่งไม่ไดด้  าเนินกิจการแลว้ และปิดกิจการร่วมคา้ ประดับวงศ ์
และวินเทจ วิศวกรรม  เนื่องจากการด าเนินกิจการเสร็จสมบูรณต์ามวตัถุประสงคเ์ป็นที่เรียบรอ้ยแลว้  รวมถึงการ
อนมุตัิเงื่อนไขการรบัเหมาก่อสรา้งใหม่โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์จงัหวดับิลิรนั ประเทศฟิลิปปินส์ 

– จ าหน่ายหุน้สามญัที่บริษัทฯ ถืออยู่ทัง้หมดในบรษิัท วินเทจ เอ็นจิเนียริ่ง แอนด ์คอนสตรคัชั่น จ ากดั (VTEC) ซึ่งเป็น
บรษิัทย่อยของบรษิัทฯ จ านวน 10,999,996 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนการถือหุน้รอ้ยละ 100.0 ของทนุช าระแลว้ของวีเทค
ใหแ้ก่นายวสนัต ์เต็มแสวงเลิศ (“ผูซ้ือ้”) รวมมลูค่าการซือ้ขายทัง้สิน้ 140.0 ลา้นบาท 
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– เขา้เจรจาเงื่อนไขขอ้ตกลง การรบัวางเงินมดัจ าแบบเรียกคืนไดจ้าก บริษัทสแกน อินเตอร ์จ ากัด (มหาชน) ในการ

เขา้ซือ้หุน้ของบรษิัท วี.โอ.เน็ต ไบโอดีเซล เอเซีย จ ากดั (“VON”)  
– เขา้ลงนามในสญัญาการลงทนุเบือ้งตน้ในโครงการโรงไฟฟ้าชวีมวล ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 25 เมกะวตัต ์จงัหวดั

วะกะยะมะ ประเทศญ่ีปุ่ น 
2561 – บรษิัทฯ ไดเ้ขา้ซือ้หุน้ของบรษิัท VOS ที่บรษิัท VON ถืออยู่จ  านวน 99,997 หุน้หรือคิดเป็น 99.99% ของจ านวนหุน้

ทั้งหมดที่ออกและเรียกช าระแล้ว โดยบริษัทฯ ตกลงราคาซือ้ขายหุ้นที่มูลค่าตามบัญชีเป็นจ านวน  ทั้งสิ ้น 
1,000,000 บาทถว้น 

– บริษัทฯ ไดเ้ขา้ท าสญัญาซือ้ขายหุน้แบบมีเงื่อนไขเพื่อซือ้ขายหุน้ของบริษัท VON กับบริษัท สแกน อินเตอร ์จ ากัด 
(มหาชน) จ านวน 199,996 หุน้ และผูถื้อหุน้รายอื่นของ VON จ านวน 1 หุน้ รวมทัง้สิน้ 199,997 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 
99.99 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ VON ในราคาซือ้ขายที่จ านวน 18,322,107.06 บาท และผูซ้ือ้รบัโอนหนีท้ี่บรษิัทฯ 
เป็นเจา้หนี ้VON มลูค่า 96,077,892.94 บาท รวมมลูค่าขนาดรายการเท่ากบั 114,400,000 บาท    

– ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ มีมติรับทราบการลาออกจากต าแหน่ง ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร (Chief 
Executive Officer) ของนายโสรจั โรจนเบญจกลุ และมีมติแต่งตัง้นายศภุศิษฏ ์โภคินจารุรศัมิ์ ใหด้  ารงต าแหน่งแทน 
โดยมีผลตัง้แต่วนัท่ี 28 กุมภาพนัธ ์2561 เป็นตน้ไป ทัง้นี ้นายโสรจั โรจนเบญจกลุยงัคงด ารงต าแหน่งกรรมการและ
ประธานกรรมการของบรษิัทฯ ต่อไป 

– ที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2561 มีมติอนมุตัิดงันี ้ 
▪ ลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จ านวน 187,675,687 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 1,266,554,542 

บาท เป็นทนุจดทะเบียนใหม่จ านวน 1,078,878,855 บาท  
▪ อนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จ านวน 347,000,000 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 

1,078,878,855 บาท เป็นทนุจดทะเบียนใหม่จ านวน 1,425,878,855 บาท  
▪ อนมุตัิการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทฯ จ านวนรวมทัง้สิน้ 347,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ท่ีตราไวหุ้น้ละ 1 

บาท ดงันี ้ 
o จัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จ านวน 300,000,000 หุ้น 

มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท  
o จดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่ Macquarie Bank Limited ตามที่ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมสามญัผู้

ถือหุน้ ประจ าปี 2560 จ านวน 47,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท 

– ที่ประชมุสามญัผูถื้อหุน้ปี 2561 มีมติอนมุตัิให ้
▪ เปล่ียนแปลงชื่อบริษัทภาษาไทยและภาษาอังกฤษ จาก “บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากัด (มหาชน)” และ 

“Vintage Engineering Public Company Limited” เป็น “บริษัท เมตะ คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน)” และ 
“Meta Corporation Public Company Limited” ตามล าดบั  

▪ เปล่ียนแปลงขอ้บงัคบัของบรษิัท ขอ้ 39 เรื่อง ตราประทบัของบรษิัทดงัต่อไปนี ้ 
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Vintage Engineering Public Company Limited 

บรษิัท วินเทจ วิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) 

 
Meta Corporation Public Company Limited 

เมตะ คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน) 
 

▪ เปล่ียนแปลงที่ตัง้ส านกังานใหญ่ของบรษิัท  
 

ที่ตัง้เดิม ที่ตัง้ใหม ่

เลขที่ 128 ซอยเล่ียงเมืองนนทบรุ ี10 ต าบลบาง
กระสอ อ าเภอเมืองนนทบรุี จงัหวดันนทบรุ ี

เลขที่ 33/4 ชัน้ 36 อาคารเอ เดอะไนนท ์ทาว
เวอร ์แกรนด ์พระราม 9 ถนน พระราม 9 แขวง
หว้ยขวาง เขตหว้ยขวาง กรุงเทพมหานคร 

▪ อนมุตัิใหด้  าเนินการเปล่ียนแปลงชื่อย่อหลกัทรพัยจ์าก VTE เป็น META โดยมีผลใชต้ัง้แต่วนัที่ 22 พฤษภาคม 
2561 เป็นตน้ไป   

– บริษัทฯ เขา้ท าสัญญาซือ้ขายสิทธ์ิการลงทุนในบริษัท Solmax Power Limited โดยผูซ้ือ้คือบริษัท Scarlet Maple 
Investments Limited โดยเสนอราคาซือ้ขาย 2.70 ลา้นเหรียญสหรฐั คิดเป็นจ านวนประมาณ 87,270,210 บาท 

– บริษัทฯ เข้าลงนามในสัญญาซือ้ขายหุ้นสามัญกับบริษัท Basic Energy Corporation (BEC) ที่สืบเนื่องมาจาก
สญัญาขอ้ตกลงความเขา้ใจ หรือ Term Sheet แบบ Nonbinding เพื่อเขา้ศึกษาการร่วมลงทุนในกิจการรบัเหมา
ก่อสรา้งโรงไฟฟ้า พลงังานแสงอาทิตยใ์นจงัหวดัมินบู ผ่านการลงทนุในบรษิัทย่อยคือ VEPC และ VINTER ต่อมาที่
ประชมุคณะกรรมการมีมติอนมุติเขา้ท าสญัญาท่ีเก่ียวขอ้งใหด้  าเนินการดงัต่อไปนี้ ้ 
▪ ใหบ้ริษัทฯ จ าหน่ายหุน้สามญัที่บริษัทฯ ถืออยู่ใน VEPC ใหแ้ก่ BEC ในจ านวนหุน้คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 15 

ของหุน้ทัง้หมดที่ออกของ VEPC จ านวน 7,500,000 หุน้ ที่ราคาซือ้ขาย 78,225,000 บาท โดยช าระซือ้ขาย
หุน้เป็นท่ีเรียบรอ้ยเมื่อวนัท่ี 2 กรกฎาคม 2561 

▪ ใหบ้รษิัทฯ จ าหน่ายหุน้สามญัที่บรษิัทฯ ถืออยู่ในบรษิัทย่อย VINTER ใหแ้ก่ BEC ในจ านวนหุน้คิดเป็นสดัส่วน
รอ้ยละ 15 ของหุน้ทั้งหมดที่ออกของ VINTER จ านวน 2,521,865 หุน้ (จ านวนหุน้ก่อนเพิ่มทุน 15,000 หุ้น 
และจ านวนหุ้นเพิ่มทุน 2,506,865 หุ้น) ที่ราคาซือ้ขายจ านวนทั้งสิน้ 25,218,650 บาท (หุ้นเดิมคิดเป็น 
150,000 บาท และหุ้นเพิ่มทุนคิดเป็น 25,068,650 บาท) โดยช าระซือ้ขายหุ้นเป็นที่เรียบรอ้ยเมื่อวันที่  2 
กรกฎาคม 2561 

– ที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 2/2561 ไดม้ีมติดงันี ้
▪ อนุมตัิการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จากทุนจดทะเบียนเดิม 1,425,878,855 บาท เป็น 1,378,878,855 

บาท มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท โดยการตดัหุน้ที่ยงัไม่ไดอ้อกจ าหน่ายของบริษัท จ านวน 47,000,000 หุน้ 
มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ท่ีจดัสรรใหแ้ก่ Macquarie Bank Limited ตามที่ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุสามญั
ผูถื้อหุน้ ประจ าปี 2560  

▪ อนุมัติการออกและเสนอขายใบส าคญัแสดงสิทธิทีจะซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัท ครัง้ที่ 3 (META-W3) 
จ านวน 150,016,045 หน่วย  

▪ อนุมัติการออกและเสนอขายใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัท ครัง้ที่ 4 (META-W4) 
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ปี เหตกุำรณส์ ำคัญ 
จ านวน 109,206,779 หน่วย 

▪ อนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทจากทุนจดทะเบียนเดิม 1,378,878,855 บาท เป็น 1,738,101,679 
บาท โดยออกหุน้สามญัเพิ่มทนุจ านวน 359,222,824 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท 

▪ อนุมตัิจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนจ านวน 150,016,045 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท เพื่อรองรบัการใชสิ้ทธิ
ของใบส าคญัแสดงสิทธิฯ ครัง้ที่ 3 (META-W3) ที่จดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทโดยไม่คิดมลูค่า 

▪ อนุมตัิจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนจ านวน 109,206,779 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท เพื่อรองรบัการใชสิ้ทธิ
ของใบส าคญัแสดงสิทธิฯ ครัง้ที่ 4 (META-W4) ที่จดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทโดยไม่คิดมลูค่า 

▪ อนุมัติจัดสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัทจ านวนไม่เกิน 100,000,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท เพื่อ
รองรบัการปรบัสิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิฯ META-W2 ตามขอ้ 3.2.1 เงื่อนไขของการปรบัสิทธิใบส าคัญ
แสดงสิทธิ META-W2 

– อนุมัติให ้บริษัท วีทีอี อินเตอรเ์นชันแนล คอนสตรคัชั่น จ ากัด (VINTER) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท เพิ่มทุนจด
ทะเบียนจากทุนจดทะเบียนจากเดิม 1,000,000 บาท เป็น 161,000,000 บาท เพื่อน าเงินไปเป็นทุนหมุนเวียน
ส าหรบัโครงการก่อสรา้งของ VINTER และไดจ้ าหน่ายหุน้ใหก้บั BEC คิดเป็นจ านวน 2,400,000 หุน้ ซึ่งเมื่อรวมกับ
จ านวนหุ้นก่อนเพิ่มทุนคิดเป็นจ านวน 2,415,000 หุ้น หรือคิดเป็นรอ้ยละ 15 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ 
VINTER กล่าวคือ บรษิัทฯ จะจ าหน่ายหุน้สามญัของ VINTER คิดเป็น 15% ของทนุช าระแลว้หลงัการเพิ่มทนุ  

– อนุมัติการจ าหน่ายบริษัทย่อย ชื่อ บริษัท วี.โอ.โซล่าร ์จ ากัด ให้แก่นักลงทุนทั่วไป ที่ราคาขายหุ้นและลูกหนีเ้ป็น
จ านวนทัง้สิน้ 8,193,000 บาท โดยสามารถจ าแนกการขายไดเ้ป็น การขายหุน้ VOS จ านวน 99,997 หุน้ ที่ราคาขาย
คิดเป็น 50,000 บาท และการขายลูกหนีจ้  านวน 8,143,000 บาท ซึ่งบริษัทฯ ไดร้บัช าระราคาหุน้แลว้เมื่อวันที่ 21 
ธันวาคม 2561 

– ลงนามในสญัญาการลงทุนเบือ้งตน้ฉบบัแกไ้ข (Amended Investment Term Sheet) ในโครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล 
ประเทศญ่ีปุ่ น ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้รวม 100 เมกะวตัต ์โดยโครงการภายใตส้ญัญานีไ้ดแ้ก่ 

1. โครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 25 เมกะวตัต ์จงัหวดัซะงะ 

2. โครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 25 เมกะวตัต ์จงัหวดัวะกะยะมะ 

3. โครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 50 เมกะวตัต ์จงัหวดัซะงะ ซึ่งเป็นโครงการที่เพิ่ม
ขึน้มาในสญัญาฉบบันี ้

 



  

บริษัท เมตะ คอรป์อเรช่ัน จ ำกัด (หำชนม )  
 

แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี 2562 (แบบ 56-1) : ส่วนท่ี 1                                                                                         หนา้ 10 

ปี เหตกุำรณส์ ำคัญ 
2562 – การเพิ่มทุนจ านวน 712,432 หุน้ในราคาหุน้ละ 1 บาทรวมเป็นเงิน 7,124,320 บาทในบริษัทวีทีอี อินเตอรเ์นชั่น

แนล คอนสตรคัชั่น จ ากัด (“VINTER”) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อย บรษิัทฯถือหุน้อยู่ในสดัส่วนรอ้ยละ 85 หลงัจากที่ไดเ้พิ่ม
ทุนแลว้จึงจ าหน่ายหุน้จ านวน 106,865 หุน้ในราคาหุน้ละ 1 บาทรวมเป็นเงิน 1,068,650 บาทใหแ้ก่บริษัท เบสิค 
เอ็นเนอรย์ี่ คอรป์อเรชั่น หรือ (“BEC”)  

– ออกและเสนอขายใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบริษัทฯ ครัง้ที่ 4 (META-W4) จ านวน 109,206,779 
หน่วยซึ่งจดัสรรใหก้บัผูถื้อหุน้เดิมโดยไม่คิดมลูค่า 

– ด าเนินการเริ่มจ าหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย ์(Commercial Operation Date; COD) ของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย ์ขนาดก าลงัการผลิต 220 เมกะวตัต ์(220 MWDC) ที่เมืองมินบ ูประเทศเมียนมา โดยบรษิัทฯถือหุน้รอ้ย
ละ 12 ในบริษัทพลังงานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากัด (“GEPT”) ซึ่งถือหุ้นในบริษัท GEP (Myanmar) 
Company Limited (“GEPM”) รอ้ยละ 99.99 โดยสัญญาซือ้ขายไฟฟ้ามีระยะเวลาขายไฟฟ้าให้กับ Electric 
Power Generation Enterprise (“EPGE”) ภายใต้การดูแลของกระทรวงพลังงานและไฟฟ้า  (Ministry of 
Electricity and Energy: MOEE) เป็นเวลา 30 ปีในอตัรารบัซือ้ไฟฟ้าที่ 0.1275 เหรียญสหรฐัต่อกิโลวตัตช์ั่วโมง ใน
วนัที่ 27 มิถุนายน 2562 ไดม้ีการส่งไฟฟ้าเขา้ระบบเป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ ซึ่งที่ผ่านมาเป็นการจัดท ารายงานตาม
เงื่อนไขของ Power Purchase Agreement (PPA) ที่ไดจ้ดัท ากบั EPGE  

– ในเดือนพฤศจิกายน 2562 ด าเนินการจ าหน่ายเงินลงทุนในกิจการร่วมคา้ “กิจการรว่มคา้วีเทค” ซึ่งบริษัทฯถือใน
สดัส่วนรอ้ยละ 10 คิดเป็นมลูค่าทัง้สิน้ 60,000 บาท ซึ่งเป็นราคาที่ไม่ต  ่ากว่ามลูค่าทางบญัชี 

– เมื่อวันที่  15 พฤศจิกายน 2562 ทาง EPGE จึงไดอ้อกหนังสือแจ้งเริ่มวันที่จ  าหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย ์(COD) 
ส าหรบั Phase ที่ 1 ซึ่งมีขนาดก าลงัการผลิต 50 เมกะวตัต ์(50 MWDC) พรอ้มเริ่มรบัรูร้ายไดแ้ละเริ่มจ าหน่ายไฟฟ้า
เชิงพาณิชยข์องโครงการดงักล่าวตัง้แต่วนัท่ี 27 กนัยายน 2562   
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1.3( โครงสร้ำงกำรถือหุ้นของกลุ่มบริษัท 

 
ปัจจบุนั บรษิัทฯ หนัมาประกอบธุรกิจดา้นพลงังานเป็นธุรกิจหลกั  โดยน าประสบการณแ์ละความช านาญในการด าเนิน

ธุรกิจวิศวกรรมอย่างยาวนาน มาต่อยอดด าเนินงานรบัเหมาก่อสรา้งแบบครบวงจรส าหรบัโรงไฟฟ้า เนื่องจากบริษัทเล็งเห็นถึง
โอกาสและศกัยภาพในการขยายตวัของตลาดดา้นธุรกิจพลงังาน โดยเฉพาะอย่างยิ่งพลงังานสะอาด หรือพลงังานทดแทน โดย
แบ่งการประกอบกิจการคือธุรกิจงานดา้นวิศวกรรม จดัหา และก่อสรา้งงานโครงการขนาดกลางและขนาดใหญ่ ด าเนินงานผ่าน
ทางบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่มต่าง ๆ ซึ่งแบ่งการด าเนินงานของบรษิัทในกลุ่มตามประเภทธุรกิจ ดงันี ้

 
1.3.1( ธุรกิจวิศวกรรมและก่อสร้ำง 

 
 
 
 
 
 
 
บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ำกัด 

จดัตัง้เมื่อวนัที่ 15 กรกฎาคม 2559 โดยมีวตัถุประสงคใ์นการประกอบกิจการคือเพื่อด าเนินธุรกิจงานวิศวกรรม 
จดัหา และก่อสรา้งงานโครงการขนาดใหญ่ และสนบัสนุนเงินทุนระหว่างก่อสรา้ง และรวมถึงการจดัหาแหล่งเงินกูเ้พื่อ
สนบัสนนุธุรกิจ โดยมีทนุจดทะเบียน 1,000,000 บาท แบ่งออกเป็น 100,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 10 บาท บรษิัท เมตะ คอร์
ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) มีสดัส่วนการถือหุน้รอ้ยละ 99.997 โดยต่อมามีการเพิ่มทุนอีกจ านวน 499 ลา้นบาท โดยการ
ออกหุน้สามญัเพิ่มทุนจ านวน 49,900,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10 บาท ใหก้ับผูถื้อหุน้เดิม รวมเป็นทุนจดทะเบียน
ใหม่ 500 ลา้นบาท  และเมื่อวันที่ 2 กรกฎาคม 2561 ที่ผ่านมา บริษัท Basic Energy Corporation ซึ่งเป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยข์องประเทศฟิลิปปินส ์ด าเนินธุรกิจเก่ียวกับพลงังานทดแทน และพลงังานทางเลือก ไดเ้ขา้
ซือ้หุน้สามญัของบริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากัด จ านวน 7,500,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 15 ของหุน้สามญัจดทะเบียน
ช าระแลว้ เพื่อน าไปเป็นเงินทนุหมนุเวียนในธุรกิจโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์

ปัจจุบนั บรษิัท วินเทจ อีพีซี จ ากดั ใหบ้ริการจดัหาอปุกรณท์ี่ใชใ้นก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์
ขนาดก าลังการผลิตติดตั้ง 25 เมกะวัตต ์ในจังหวัดบิลิรนั ประเทศฟิลิปปินส ์และบริการจัดหาอุปกรณ์และรบัเหมา
ก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์นาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 220 เมกะวตัต ์ในเมืองมินบ ูประเทศเมียนมา 

 
บริษัท วีทอีี อินเตอรเ์นชันแนล คอนสตรัคชั่น จ ำกัด 

จดัตัง้เมื่อวนัที่ 15 กรกฎาคม 2559 โดยมีวตัถุประสงคใ์นการประกอบกิจการคือธุรกิจงานวิศวกรรม จดัหา และ
ก่อสรา้งงานโครงการขนาดใหญ่ และรวมถึงการจัดหาเงินกู้ระหว่างก่อสรา้ง และรวมถึงการจัดหาแหล่งเงินกู้เพื่อ
สนบัสนนุธุรกิจ โดยมีทนุจดทะเบียน 1,000,000 บาท แบ่งออกเป็น 100,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 10 บาท บรษิัท เมตะ คอร์
ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) มีสัดส่วนการถือหุน้รอ้ยละ 99.997 และเมื่อวนัที่ 2 กรกฎาคม 2561 ที่ผ่านมา บริษัท Basic 
Energy Corporation ซึ่งเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยข์องประเทศฟิลิปปินส ์ด าเนินธุรกิจเก่ียวกับพลงังาน

กิจการรว่มคา้วีเทค* 

*บริษัทไดจ้ ำหน่ำยเงนิลงทนุเมือ่วนัที ่29 พฤศจิกำยน 2562 
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ทดแทน และพลังงานทางเลือก ไดเ้ขา้ซือ้หุ้นสามัญของบริษัท วีทีอี อินเตอรเ์นชั่นแนล คอนสตรคัชั่น จ ากัด จ านวน 
15,000 หุน้ ในปี 2561 บริษัท วีทีอี อินเตอรเ์นชนัแนล คอนสตรคัชั่น จ ากดั เพิ่มทนุจดทะเบียนจากเดิม 1,000,000 บาท 
เป็น 161,000,000 บาท โดยออกหุน้สามญัจ านวนไม่เกิน 16,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 10 บาท ซึ่งเป็นไปตามเงื่อนไข
ภายใตส้ญัญาซือ้ขายหุน้สามญัขา้งตน้ และไดโ้อนจ าหน่ายหุน้สามญัส่วนเพิ่มนีใ้หก้ับ BEC เป็นจ านวน 2,400,000 หุน้ 
เมื่อรวมกับจ านวนหุน้ที่ BEC ถือครองก่อนเพิ่มทุนจะเป็นจ านวนทัง้หมด 2,415,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 15 ของทุน
จดทะเบียนช าระแลว้ ต่อมาในปี 2562 ไดจ้ดทะเบียนเพิ่มทุนจากเดิม 161,000,000 บาท เป็น 168,124,320 บาท โดย
ออกหุน้สามญัจ านวน 712,432 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 10 บาท และไดจ้ าหน่ายหุน้ให ้BEC คิดเป็นจ านวน 106,865 หุน้ตาม
เงื่อนไขส าคญัในการท ารายการจ าหน่ายหุน้ของ VINTER ใหก้บั BEC 

ปัจจบุนั บรษิัท วีทีอี อินเตอรเ์นชั่นแนล คอนสตรคัชั่น จ ากดั ใหบ้รกิารรบัเหมาก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย์ ขนาดก าลังการผลิตติดตั้ง 220 เมกะวัตต์ ในเมืองมินบู ประเทศเมียนมา (Myanmar) เป็นหลัก โดย
ใหบ้รกิารเป็นผูร้บัเหมาใหแ้ก่บรษิัท GEP (Myanmar) Co., Ltd. 

 
1.3.2( ธุรกิจโรงไฟฟ้ำ 
บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ำกัด 

จดัตัง้เมื่อวนัท่ี 11 สิงหาคม 2558 โดยมีวตัถุประสงคใ์นการเป็นตวัแทนในกิจการการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้า 
ประเทศญ่ีปุ่ น ดว้ยทุนจดทะเบียน 1,000,000 บาท แบ่งออกเป็น 100,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 10 บาท โดยบรษิัทฯ ถือหุน้
ในสัดส่วนรอ้ยละ 100 ต่อมาในปีเดียวกัน บริษัทวินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัดไดเ้พิ่มทุนจดทะเบียนในบริษัทจากเดิม
จ านวน 1,000,000 บาท เป็นจ านวน 150,000,000 บาท โดยออกหุน้สามญัเพิ่มทุนจ านวน 14,900,000 หุน้ มลูค่าหุน้ที่
ตราไวหุ้น้ละ 10 บาท เพื่อใหม้ีเงินลงทนุเพียงพอในการลงทนุในกิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศญ่ีปุ่ น 

การด าเนินงานของบริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด ที่ผ่านมาได้ลงทุนเข้าซือ้กิจการโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย ์รวมทัง้การรบัโอน อปุกรณ ์เครื่องจกัร ใบอนญุาตต่าง  ๆ สิทธิตามสญัญาจ าหน่ายไฟฟ้า (Power Purchase 
Agreement) สิทธิตามสญัญาเช่าที่ดิน รวมทั้งทรพัยสิ์นและสิทธิตามสัญญาอื่น  ๆ ที่เก่ียวขอ้งในการก่อสรา้ง พัฒนา 
ด าเนินการ และบริหารจัดการโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยด์งักล่าวในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ใน
ประเทศญ่ีปุ่ นหลายแห่ง อาทิ โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 1.172 เมกะวตัต ์จงัหวดั
คะโงะชิมะ และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 980.98 กิโลวตัต ์จงัหวดัอิงะ 

แมว้่าบรษิัทวินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั ไดท้ าการขายโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท์ัง้สองโครงการเป็น
ที่เรียบรอ้ยแลว้ในปี 2560 แต่บริษัทวินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด ยังคงมองหาโอกาสการลงทุนที่เหมาะสมในธุรกิจ
พลงังานทดแทนในประเทศญ่ีปุ่ นเป็นหลกั โดยเขา้ศกึษาความเป็นไปไดข้องโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนต่าง ๆ ใน
ประเทศญ่ีปุ่ น อาทิ โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมขนาดก าลังการผลิตติดตัง้ 288 เมกะวตัต ์จังหวัดฟุกุโอกะ โครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์นาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 15  เมกะวตัต ์จงัหวดัฟุกุโอกะ และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตยข์นาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 8  เมกะวตัต ์จงัหวดัอิบารากิ  

นอกจากนีบ้ริษัทวินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด ไดเ้ดินหนา้ศึกษาความเป็นไปไดใ้นโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน          
ชีวมวลในประเทศญ่ีปุ่ นอย่างต่อเนื่อง โดยในปี 2559 บริษัทวินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัดเจรจาวางเงินมัดจ าเพื่อเข้า
ศึกษาการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานชีวมวลขนาดก าลังการผลิต 25 จังหวัดซะงะ และโครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานชีวมวล ขนาดก าลังการผลิตติดตัง้ 25 เมกะวตัต ์จังหวัดวะกะยะมะในปี 2560 ต่อมาในปี 2562 ไดเ้ขา้ศึกษา
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ความเป็นไปไดข้องโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวลขนาดก าลงัการผลิต 50 เมกะวตัต ์จังหวดัซะงะเพิ่มเติม รวมเป็น 
100 เมกะวตัต ์

อย่างไรก็ตาม ในปี 2561 บริษัทวินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด ไดจ้ าหน่ายสิทธิการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย ์ขนาดก าลงัการผลิตตดิตัง้ 15 เมกะวตัต ์จงัหวดัฟกุโุอกะ และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์
ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 8 เมกะวตัต ์จงัหวดัอิบารากิ ใหแ้ก่ บริษัท Scarlet Maple Investments Limited ที่ราคาซือ้
ขายเป็นจ านวนทัง้สิน้ 2.70 ลา้นเหรียญสหรฐั คิดเป็นจ านวนประมาณ 87,810,000 บาท   

 
บริษัท พลังงำนเพื่อโลกสีเขียว )ประเทศไทย( จ ำกัด 

จดัตัง้ขึน้เมื่อวนัที่ 30 เมษายน 2528 บริษัท พลงังานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากัด หรือ GEPT มีลกัษณะ
เป็น Holding Company ที่มีวัตถุประสงคห์ลักในการลงทุนในบริษัทที่ด  าเนินธุรกิจพัฒนาและบริหารจัดการโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน ซึ่งมีแผนการลงทุนปัจจุบนัคือการก่อสรา้งและพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์
ขนาดก าลังการผลิตติดตั้ง 220 เมกะวัตต์ ที่ เมืองมินบู ประเทศเมียนมา โดยปัจจุบัน GEPT มีทุนจดทะเบียน 
215,755,800 บาทโดย แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 2,157,558 มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100  บาท  

บริษัทฯ ไดเ้ขา้ลงทุนใน GEPT ดว้ยการเขา้ซือ้หุน้สามญัของ GEPT ในสดัส่วน คิดเป็นรอ้ยละ 12 ของหุน้สามญั
ทัง้หมดของ GEPT เมื่อวันที่ 23 มิถุนายน 2558 ในเดือนกุมภาพันธ ์ปี 2559 GEPT ไดจ้ดทะเบียนจัดตัง้บริษัทย่อยใน
ประเทศเมียนมาในชื่อ GEP (Myanmar) Co., Ltd. หรือ GEPM เพื่อเป็น Project Company ในการพัฒนาโครงการ
โรงไฟฟ้าในประเทศเมียนมา ต่อมาในเดือนมีนาคม 2559 GEPM ไดล้งนามในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า (Power Purchase 
Agreement) กบัหน่วยงาน Myanmar Electric Power Enterprise (MEPE) โดยภายหลงัเปล่ียนชื่อเป็น Electric Power 
Generation Enterprise (EPGE) ซึ่งเป็นหน่วยงานภายใตก้ระทรวงการไฟฟ้าและพลังงาน Ministry of Electricity and 
Energy of Myanmar (MOEE) ต่อมาในวันที่  3 สิงหาคม 2559 บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากัด และบริษัท วีทีอี อินเตอร์
เนชันแนล คอนสตรคัชั่น จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยในสัดส่วนรอ้ยละ 99.99 ของบริษัทฯ ไดเ้ขา้ลงนามในสัญญาการ
ให้บริการรบัเหมาก่อสรา้งโครงการดังกล่าวกับ GEPM โดยมูลค่าทั้ง 4 เฟส คิดเป็น 282.72 ลา้นเหรียญสหรฐั หรือ
ประมาณ 8,680 ลา้นบาท (อตัราแลกเปล่ียน 1 เหรียญสหรฐั = 30.7 บาท) 

ในปี 2561 GEPT มีการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 125,755,800 บาท เป็น 155,755,800 บาท โดยการออกหุ้น
สามัญเพิ่มทุนจ านวน 300,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 100 บาท และในปี 2562 GEPT มีการเพิ่มทุนจดทะเบียนอีกครัง้โดย
ออกหุน้เพิ่มทุนจ านวน 600,000 หุน้ หรือ 60,000,000 บาท รวมทุนจดทะเบียนคิดเป็น 215,755,800 บาท เพื่อใชเ้ป็น
เงินทนุหมนุเวียนในการก่อสรา้งและพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 220 เมกะ
วตัต ์ที่เมืองมินบู ประเทศเมียนมา โดยปัจจุบันเฟสที่ 1 ซึ่งมีก าลังการผลิตติดตัง้ 50 เมกะวตัต ์เริ่มรบัรูร้ายไดแ้ละเริ่ม
จ าหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชยต์ัง้แต่วนัท่ี 27 กนัยายน 2562 และอยู่ระหว่างการก่อสรา้งเฟสที่ 2-4  

 
1.3.3( ธุรกิจถ่ำนหนิ 
บริษัท WorldMax Management จ ำกัด  

จดัตัง้เมื่อวนัที่ 18 มิถุนายน 2555 เพื่อรองรบัการขยายการลงทุนในต่างประเทศ โดยบริษัทฯ ถือหุน้ในสดัส่วน
รอ้ยละ 100 โดยบรษิัทย่อยแห่งนีม้ีหุน้จดทะเบียน 50,000 หุน้ พรอ้มบริษัทฯ ไดช้ าระทุนในบริษัทย่อยครัง้แรกจ านวน 1 
เหรียญสหรฐั 

WorldMax ได้รับการแต่งตั้งจาก SMI ซึ่งเป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจการบริหารจัดการเหมืองถ่านหินที่รัฐ  
Kalimantan ประเทศอินโดนีเซียใหเ้ป็นตวัแทนจ าหน่ายถ่านหินแต่เพียงผูเ้ดียว ทัง้นี ้ผูบ้ริหารของบริษัทฯ เล็งเห็นว่าการ
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ไดร้บัแต่งตัง้เป็นตวัแทนจ าหน่ายถ่านหินในครัง้นีเ้ป็นโอกาสที่ดีของบรษิัทฯ ในการขยายธุรกิจเขา้สู่กลุ่มพลงังานซึ่งเป็น
ธุรกิจที่มีอนาคตและสามารถสรา้งผลก าไรใหแ้ก่บรษิัทฯ ได ้ 

ต่อมาผูบ้ริหารของบริษัทฯ มีการเจรจากับผูถื้อหุน้ของ  SMI เพื่อขยายการลงทุนในธุรกิจเหมืองถ่านหินโดยการ
เข้าเป็นผู้ถือหุ้นใน  SMI เพื่ อให้บริษัทฯ ได้รับผลตอบแทนโดยตรงจากผลก าไรของการขายถ่านหินของ  SMI 
นอกเหนือจากรายไดท้ี่มาจากการเป็นตวัแทนจ าหน่ายถ่านหินของ WorldMax ดงันัน้ คณะกรรมการบรษิัทฯ จึงพิจารณา
และอนุมัติใหบ้ริษัทฯ เขา้ลงทุนโดยการซือ้หุน้ของ SMI จาก WWI ซึ่งการลงทุนโดยการถือหุน้ใน SMI ครัง้นีค้าดว่าจะ
ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีแหล่งรายไดอ้ื่นเพิ่มเติมนอกเหนือจากรายไดจ้ากธุรกิจรบัเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมเป็นการลดความ
เส่ียงจากการพ่ึงพิงแหล่งรายไดจ้ากธุรกิจเดียว 

 ถึงแมว้่าปัจจบุนั ถ่านหินยงัคงเป็นแหล่งทรพัยากรดา้นพลงังานที่มีส่วนแบ่งตลาดเป็นอนัดบัสองรองจากน า้มนั
ของโลก อย่างไรก็ตาม ราคาถ่านหินในตลาดโลกช่วงปีที่ผ่านมายงัคงมีความผนัผวน และคาดการณท์ิศทางราคาไม่สูด้ี
นกั เนื่องจากผลกระทบจากแนวโนม้การขยายตวัที่เพิ่มสงูขึน้ของธุรกิจพลงังานสะอาด หรือพลงังานทดแทน รวมไปถึง
การตื่นตวัของการก่อมลภาวะจากอุตสาหกรรมดา้นพลงังาน ท าใหบ้ริษัทฯ ตอ้งพิจารณาการลงทุนในธุรกิจเหมืองถ่าน
หินดังกล่าวอย่างรอบคอบ รวมทั้งคาดการณ์ผลกระทบและความน่าจะเป็นในระยะยาว เพื่อรกัษาผลก าไรอันเป็น
ผลตอบแทนสงูสดุใหแ้ก่ผูถื้อหุน้  

 

PT Sunhub Mining International Limited Company )SMI( 
บริษัทฯ เข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ซึ่งเป็นหุ้นของ  PT Sunhub Mining International Limited (SMI) 

จ านวน 13,767 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100,000 รูเปียอินโดนีเซีย (IDR) (หรือประมาณ 10.33 เหรียญดอลล่ารส์หรฐั 
(USD)) หรือคิดเป็นรอ้ยละ 25 ของหุน้ที่จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ SMI ในราคาซือ้หุน้ละ 43,580 บาท รวมเป็นราคา
ซือ้หุน้ของ SMI ทัง้สิน้ 599,965,860 บาท  

SMI จดัตัง้ขึน้เมื่อวนัที่ 27 พฤศจิกายน 2550 ภายใตก้ฎหมายของประเทศอินโดนีเซีย ในรูปแบบของการลงทุน
จากต่างประเทศ ซึ่งไดร้บัอนญุาตใหช้าวต่างประเทศถือหุน้ไดร้อ้ยละ 100 เพื่อประกอบธุรกิจเก่ียวกับการบรหิารจดัการ
เหมืองถ่านหิน ทัง้ดา้นการขดุ การขนส่ง และการตลาด ทัง้การขายภายในประเทศ และส่งออก โดยเมื่อวนัท่ี  25 ตลุาคม 
2555 SMI ได้ ล ง น า ม ใน สัญ ญ า  Management Cooperation Agreement แ ล ะ  Sale and Purchase of Coal 
Agreement (Off take) ร่วมกับ PT Tadjahan Antang Mineral (TAM) โดยเงื่อนไขของสัญญานั้นให้สิทธิ SMI ในการ
เป็นผูบ้ริหารจัดการใบอนุญาตเหมืองถ่านหินของ TAM แต่เพียงผูเ้ดียว และสิทธิ SMI ในการด าเนินการเพื่อสนับสนุน
การขุดเจาะเหมือง รวมถึงสิทธิในการเป็นผูร้บัซือ้ถ่านหินที่ขุดไดแ้ต่เพียงผูเ้ดียว ทัง้นี ้ SMI ไดแ้ต่งตัง้ บรษิัท WorldMax 
Management จ ากดั ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัท เมตะ คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน) ใหเ้ป็นตวัแทนจ าหน่ายถ่านหินแต่
เพียงผูเ้ดียว  

 
1.3.4( ธุรกิจอื่น ๆ 
บริษัท โนว่ำ เอเชีย จ ำกัด  

จดัตัง้เมื่อวนัที่ 25 สิงหาคม 2558 โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อประกอบธุรกิจเป็นที่ปรกึษาทางการเงินและการลงทุน
ในโครงการต่าง  ๆ ที่มีโอกาสในการสรา้งผลก าไรที่เหมาะสม ทั้งภายนอกและภายในบริษัทฯ ทั้งบริษัทฯ ในและนอก
ตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยจะไม่ด าเนินธุรกิจใดที่ขัดแย้งกับการประกอบธุรกิจหลักของบริษัท เมตะ คอร์
ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) ดว้ยทุนจดทะเบียน 10,000,000 บาท แบ่งเป็นหุน้สามญั 1,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 10 บาท 
โดยบรษิัทฯ ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100  
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บริษัท โนว่า เอเซีย จ ากัด ตัง้เป้าที่จะเป็นที่ปรกึษาทางการเงินและการลงทุนที่มีความน่าเชื่อถือในระดบัสงู เพื่อ
ตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้ที่มีความหลากหลายแตกต่างกนัไป ครอบคลมุไปถึงการใหบ้ริการแก่บริษัทที่มีความ
เก่ียวขอ้งกนั อนัไดแ้ก่ บรษิัท เมตะ คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน) และบรษิัท พลงังานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากดั 
ซึ่งเป็นบรษิัทร่วม อีกทัง้ยงัแสวงหาโอกาสในการใหบ้ริการแก่ลกูคา้ภายนอก รวมไปถึงการขยายและพฒันาองคก์รและ
บคุลากรใหม้ีความสามารถในการรบังานเพิ่มมากขึน้อีกดว้ย 
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2. ลักษณะกำรประกอบธุรกิจ 
1,065 Billion kWh 

ระกอบธุรกิจ 

 
 
 
บริษัท เมตะ คอรป์อเรชั่น จ ำกัด )มหำชน( )บริษทัฯ( ประกอบธุรกิจ 4 ประเภทดังนี ้ 

1. ส่วนงานโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน 
2. ส่วนงานวิศวกรรมประกอบอาคาร  
3. ส่วนงานคา้เชือ้เพลงิและถ่านหิน 
4. ส่วนงานท่ีปรกึษาดา้นการพฒันาธุรกิจและการเงิน 

 
โครงสรา้งรายไดต้ามงบการเงินรวมของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย ส าหรบัปี 2560 - ปี 2562 สรุปไดด้งันี ้

หน่วย : ลา้นบาท 

รำยได้แยกตำมสว่นงำน 
2562 2561 2560 

จ ำนวน ร้อยละ จ ำนวน ร้อยละ จ ำนวน ร้อยละ 
โรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน 553.52 74.56% 1,221.97 90.55% 30.93 4.69% 
วิศวกรรมประกอบอาคารและรบัเหมา
ก่อสรา้ง 

188.90 25.44% 127.59 9.45% 569.92 86.40% 

คา้เชือ้เพลิงและถ่านหิน - - - - 47.45 7.19% 
ที่ปรกึษาดา้นการพฒันาธุรกิจและการเงิน - - - - 11.32 1.72% 

รวมรำยได้จำกกำรด ำเนินงำน 742.42 100% 1,349.50 100% 659.62 100.00% 
 

2.1 ธุรกิจกำรลงทุนในธุรกจิพลังงำน 
2.1.1. ลักษณะผลิตภัณฑห์รือบริกำร 

ปัจจุปันบริษัทฯ มีการลงทุน ใน 2 บริษัท ได้แก่ บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด  เพื่อด าเนินธุรกิจด้าน
โรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนในประเทศญ่ีปุ่ นเป็นหลัก และ บริษัท พลังงานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากัด (Green 
Earth Power (Thailand) Co.,Ltd.) (GEPT) เพื่อด าเนินธุรกิจดา้นโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์

ในปี 2558 บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด  ได้มีการลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ที่ เริ่ม
ด าเนินการในเชิงพาณิชยแ์ลว้ โดยมีขนาดก าลังการผลิต 1.172 เมกะวัตต ์ ตั้งอยู่ที่จังหวัดคะโงะชิมะ (Kagoshima) 
ประเทศญ่ีปุ่ น ดว้ยการเขา้ซือ้กิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยร์วมทัง้การรบัโอน อุปกรณ ์เครื่องจกัร ใบอนญุาตต่าง  
ๆ สิทธิตามสญัญาจ าหน่ายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement) สิทธิตามสญัญาเช่าที่ดิน รวมทั้งทรพัยสิ์นและสิทธิ
ตามสัญญาอื่น  ๆ ที่ เก่ียวข้องในการก่อสรา้ง พัฒนา ด าเนินการ  และบริหารจัดการโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตยด์งักล่าว มีมลูค่าการซือ้ขาย 524,313,579 เยน หรือ 156,245,446.54 บาทโดยลงทนุเขา้ซือ้หุน้ในลกัษณะที่
ไม่มีอ  านาจควบคมุการจดัการบรหิารงานใน Energy Gateway Number 1 Godo Kaisha (“EGN1”) ซึ่งเป็นบรษิัทจ ากดั
ที่จดัตัง้ขึน้ภายใตก้ฎหมายแห่งประเทศญ่ีปุ่ น ซึ่งบริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัดไดก้่อตัง้ขึน้ในปี พ.ศ. 2558 และมี
การเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 1,000,000 บาท เป็น 150,000,000 บาท โดยการออกหุน้สามญัเพิ่มทนุจ านวน 14,900,000 
หุน้ มลูค่าหุน้ละ 10 บาท เพื่อขยายกิจการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศญ่ีปุ่ น 

ต่อมาในปี 2559 บรษิัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั ไดม้ีการลงทนุในลกัษณะเดียวกนัในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตยข์นาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 980.98 กิโลวตัต ์ซึ่งตัง้อยู่ที่จงัหวดัอิงะ (Iga) ประเทศญ่ีปุ่ น รวมถึงรบัโอนอปุกรณ ์
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เครื่องจกัร ใบอนุญาตต่าง  ๆ สิทธิตามสญัญาจ าหน่ายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement) สิทธิตามสญัญาซือ้ขาย
ที่ดิน รวมทั้งทรพัยสิ์นและสิทธิตามสัญญาอื่น  ๆ ที่เก่ียวข้องในการก่อสรา้ง พัฒนา ด าเนินการ และบริหารจัดการ
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยด์งักล่าวผ่านบรษิัท Energy Gateway Number 2 Godo Kaisha (“EGN2”)  ซึ่งมี
มลูค่าการซือ้ขาย 410,788,776 เยน หรือ 133,907,867.64 บาท  

ในปี 2560 บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด ไดท้ าการขายโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตยท์ั้งสอง
โครงการเป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ ทัง้นี ้บรษิัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด ยงัมองหาการลงทุนท่ีเหมาะสมและน่าสนใจ โดย
เขา้ศกึษาความเป็นไปไดข้องโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนต่าง ๆ ในประเทศญ่ีปุ่ น อาทิ โครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
ลม ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 288 เมกะวัตต ์จงัหวดัฟุกุโอกะ โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานชีวมวล ขนาดก าลงัการผลิต
ติดตั้ง 25 เมกะวัตต ์จังหวัดซะงะ  โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย ์ขนาดก าลังการผลิตติดตั้ง 15  เมกะวัตต ์
จงัหวดัฟกุโุอกะ และ โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 8  เมกะวตัต ์จงัหวดัอิบารากิ  

ทั้งนี ้ในปี 2561 บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด ไดจ้ าหน่ายสิทธิการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย ์ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 15 เมกะวตัต ์จงัหวดัฟุกุโอกะ และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ขนาด
ก าลงัการผลิตติดตัง้ 8 เมกะวตัต ์จงัหวดัอิบารากิ ใหแ้ก่ บรษิัท Scarlet Maple Investments Limited ที่ราคาซือ้ขายเป็น
จ านวนทัง้สิน้ 2.70 ลา้นเหรียญสหรฐั คิดเป็นจ านวนประมาณ 87,810,000 บาท เรียบรอ้ยแลว้  

และในปี 2562 บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด ได้เดินหน้าศึกษาความเป็นไปได้ในโครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานชีวมวลในประเทศญ่ีปุ่ นหลายโครงการ โดยมีขนาดการผลิตติดตั้งรวมกว่า 100 เมกะวัตต ์ไดแ้ก่ โครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวลขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 25 และ 50 เมกะวตัต ์จงัหวดัซะงะ และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
ชีวมวล ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 25 เมกะวตัต ์จงัหวดัวะกะยะมะ 

ส่วนอีกหนึ่งโครงการที่อยู่ระหว่างการก่อสรา้งและพฒันาคือโครงการที่บริษัทฯ เขา้ไปลงทุนผ่านบรษิัทพลงังาน
เพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากัด (Green Earth Power (Thailand) Co.,Ltd.) (GEPT) ดว้ยการเขา้ซือ้หุน้สามญัของ 
GEPT จ านวน 150,908 หุ้น มูลค่าที่ตราไวหุ้้นละ 100 บาท คิดเป็นรอ้ยละ 12 ของหุ้นสามัญทั้งหมดของ GEPT ซึ่ง
ปัจจบุนั GEPT มีการลงทนุในการก่อสรา้งและพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์นาดก าลงัการผลิต 220 เม
กะวตัต ์ท่ีเมืองมินบู ประเทศเมียนมา ซึ่งนบัเป็นหนึ่งในโครงการโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตยท์ี่มีขนาดใหญ่ในภมูิภาคเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใต ้โดยโครงการแบ่งออกเป็นทัง้หมด 4 เฟส โดยเฟสที่ 1 ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 50 เมกะวตัต ์ไดเ้ริ่ม
จ าหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชยต์ั้งแต่เมื่อวันที่ 27 กันยายน 2562 ภายใตส้ัญญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะเวลา 30 ปี ในอัตรา 
0.1275 เหรียญสหรฐัต่อกิโลวตัตช์ั่วโมง และไดร้บัหนงัสือรบัรองจากการไฟฟ้าเมียนมา (EPGE) และกระทรวงพลงังาน
และไฟฟ้าเมียนมา (MOEE) เมื่อวนัท่ี 15 พฤศจิกายน 2562 และจะเริ่มด าเนินการก่อสรา้งเฟสที่ 2 ขนาดก าลงัการผลิต
ติดตัง้ 50 เมกะวตัต ์ต่อทนัที 

 
โรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทติยข์นำดก ำลังกำรผลิต 220 เมกะวัตต ์ทีเ่มืองมินบู ประเทศเมียนมำ 

สัดส่วนกำรถือหุน้ รอ้ยละ 12 ของหุน้สามญัทัง้หมดของ GEPT 

เงนิลงทนุ 

มลูค่าเงินลงทนุงานก่อสรา้งโครงการทัง้หมดคดิเป็นจ านวน
เงิน 282.72  ลา้นเหรียญสหรฐัหรือ 8,680 ลา้นบาท1 

และในส่วนของมลูค่าเงินลงทนุเขา้ซือ้หุน้สามญัใน GEPT 
ทัง้สิน้คือ 666,051,946 บาท 
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สัญญำซือ้ขำยไฟฟ้ำให้กับ 

Myanmar Electric Power Enterprise (MEPE) โดยภายหลงั
เปล่ียนชื่อเป็น Electric Power Generation Enterprise 

(EPGE) ซึ่งอยู่ภายใตก้ระทรวงไฟฟ้าประเทศเมียนมา หรือ 
Ministry of Electricity and Energy of Myanmar (MOEE) 

อำยุสัญญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ 30 ปี 

สัญญำซือ้ขำยไฟฟ้ำสิน้สุด 30 ปีนบัจากวนัด าเนินการเชงิพาณิชยว์นัแรกของเฟส 1 

เทคโนโลยีทีใ่ช ้

แผงโซล่าเซลส ์Multi-Crystalline Silicon จากบรษิัท Jetion 

อินเวอรเ์ตอรจ์ากบรษิัท SMA 

อปุกรณ ์High Voltage จากบรษิทั Siemens 

จ ำนวนชั่วโมงทีรั่บแสงอำทติย ์ ประมาณ 5.18 – 5.37 ชั่วโมงต่อวนั 

อัตรำกำรเสือ่มของแผงโซลำร ์ รอ้ยละ 0.55 ต่อปี 

Efficiency loss ของระบบ ไม่เกินรอ้ยละ 20 

ปริมำณกระแสไฟฟ้ำทีผ่ลิตไดต้่อปี 
ประมาณ 350 ลา้นกิโลวตัตช์ั่วโมงต่อปี 

(ส าหรบั 4 เฟส ก าลงัการผลิต 220 เมกะวตัต)์ 

ระยะเวลำรับประกันกำรผลิตกระแสไฟฟ้ำแผง
โซลำร ์

25 ปี  

โดยครอบคลมุตัง้แต่ปี 2560 - 2584 

 หมายเหต ุ1 อา้งอิงจากอตัราแลกเปล่ียนที่ 30.7 บาทต่อ 1เหรียญสหรฐั 
 

2.1.2. กำรตลำดและกำรแข่งขนั 

บรษิัทฯ พิจารณาการลงทนุในประเทศที่มีความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าในปรมิาณสงูรวมทัง้มอีตัราการเติบโตของการใช้
ไฟฟ้าอยู่ในระดบัที่สงู พรอ้มดว้ยประสบการณใ์นการด าเนินธุรกิจวิศวกรรมมายาวนานของบริษัทฯ ส่งผลใหเ้กิดความ
ช านาญและเชื่อมั่นในการขยายธุรกิจการลงทุนในธุรกิจพลังงาน ซึ่งถือเป็นการต่อยอดจากธุรกิจวิศวกรรมเดิมของ  
บรษิัทฯ ไปสู่ธุรกิจวิศวกรรมแบบครบวงจรที่ครอบคลมุถึงการรบัเหมาก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าและสาธารณูปโภคอื่น ๆ  
ทัง้นีก้ารเขา้ไปลงทนุในหลายประเทศนัน้เพื่อเป็นการกระจายความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้ในการลงทนุทางดา้นธุรกิจพลงังาน 
เนื่องจากในแต่ละประเทศมีสภาพแวดล้อม เงื่อนไข และสภาวะธุรกิจที่แตกต่างกัน บริษัทฯ จึงจ าเป็นต้องศึกษา 
ตดัสินใจอย่างรอบคอบและระมดัระวงั 
 

สรุปภำวะธุรกิจพลังงำนไฟฟ้ำจำกแสงอำทติยใ์นประเทศเมียนมำ 
จากรายงานคาดการณภ์าพรวมเศรษฐกิจดา้นธุรกิจพลงังานในภมูิภาคเอเชียตะวนัออกปี 2562 ของ Economic 

Research Institute for ASEAN and East Asia (ERIA) ระบุว่าประเทศเมียนมา มีนโยบายที่สนบัสนนุความมั่นคงและ
เพิม่ความสามารถในการผลิตพลงังานไฟฟ้าเป็นส าคญั โดยมองว่าธุรกิจดา้นพลงังานไฟฟ้าจะเป็นหนึ่งในปัจจยัส าคญัที่
จะผลกัดนัเศรษฐกิจและพฒันาประเทศต่อไปในอนาคต ดว้ยเหตุผลดงักล่าว รฐับาลประเทศเมียนมาจึงไดท้ าการออก
นโยบายสนบัสนนุการลงทนุจากต่างประเทศ โดยอนมุตัิใหต้่างชาติสามารถเขา้มาลงทนุสรา้งโรงไฟฟ้าได ้และมีการเพิ่ม
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อตัราราคารบัซือ้กระแสไฟฟ้าจากโครงข่ายไฟฟ้าแห่งชาติ ซึ่งไดร้บัการอนุมตัิเมื่อวนัที่ 1 กรกฏาคม 2562 รวมทัง้มีการ
ส่งเสรมิการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมนเุวียนประเภทต่าง ๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งโรงไฟฟ้าพลงังานลมและแสงอาทิตย ์ท่ีมี
ความสอดคลอ้งกับสภาพภูมิประเทศของประเทศเมียนมา โดยมีแผนระยะยาวที่จะส่งออกไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงังาน
น า้ไปยงัประเทศเพื่อนบา้น เช่น ประเทศไทย และจีน เป็นตน้ 

กระทรวงไฟฟ้าและพลังงานเมียนมา (Ministry of Electricity and Energy หรือ MOEE) คาดการณ์ว่าความ
ตอ้งการใชไ้ฟฟ้าในประเทศเมียนมาจะเพิ่มขึน้จาก 4,531 เมกะวตัตใ์นปี 2563 มาเป็น 14,542 เมกะวตัตใ์นปี 2573 ดงันัน้
เพื่อตอบสนองต่อความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าที่สงูขึน้อย่างรวดเรว็นัน้ ประเทศเมียนมาไดว้างแผนเพิ่มสดัส่วนการผลิตไฟฟ้าจาก
พลงังานหมนุเวียนไวท้ี่ประมาณ 10% จากพลังงานทั้งหมดของประเทศภายในปี 2573 ซึ่งจะท าใหก๊้าซ พลงังานน า้ และ
พลงังานหมนุเวียน กลายเป็น 3 แหล่งพลงังานหลกัส าหรบัผลิตไฟฟ้า ดว้ยสดัส่วน 39% 38% และ 10% ตามล าดบั    

จากการตัง้เป้าหมายใหป้ระชากรภาคครวัเรือนในประเทศเมียนมาสามารถเขา้ถึงการใชไ้ฟฟ้าไดท้ัง้หมด 100% 
ในปี 2573 จาก 50% ในปัจจุบัน ส่งผลใหร้ฐับาลประเทศเมียนมาตอ้งรุดหนา้พัฒนาและส่งเสริมธุรกิจโรงไฟฟ้า เพื่อ
ตอบสนองความตอ้งการไฟฟ้าที่มีแนวโนม้เพิ่มสงูขึน้เรื่อย ๆ ยิ่งไปกว่านัน้ การก่อสรา้งโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตยเ์ป็นการ
ก่อสรา้งที่ใชร้ะยะเวลานอ้ยกว่าเมื่อเทียบกบัโรงไฟฟ้าประเภทอื่น ๆ จึงถือเป็นโอกาสอนัดีส าหรบัการเขา้ไปลงทนุในธุรกิจ
พลงังานดงักล่าวในประเทศเมียนมา 
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*ขอ้มลูจาก Ministry of Electricity and Energy, Myanmar

  
 

สรุปภำวะธุรกิจไฟฟ้ำพลังงำนทดแทนในประเทศญ่ีปุ่ น 
ภายหลงัเหตกุารณแ์ผ่นดินไหวและสนึามิในญ่ีปุ่ นในปี 2554  โรงไฟฟ้านิวเคลียรจ์ านวนมากที่เคยเป็นส่วนส าคญั

ในการผลิตไฟฟ้าของญ่ีปุ่ นจ าเป็นตอ้งหยุดด าเนินการ ส่งผลใหส้ัดส่วนความเพียงพอของการผลิตไฟฟ้าส าหรบัการ
บริโภคภายในประเทศ (Energy self-sufficiency ratio) ลดลงจาก 20.3% ในปี 2553 เหลือเพียง 9.6% ในปี 2560 
ส่งผลกระทบต่อการใชไ้ฟฟ้าทัง้ภาคครวัเรือนและภาคอุตสาหกรรม อย่างไรก็ตามในปี 2563 สถาบนัเศรษฐกิจพลงังาน
แห่งญ่ีปุ่ น (The Institute of Energy Economics, Japan หรือ IEEJ)  ประกาศว่าโรงไฟฟ้านิวเคลียรบ์างส่วนที่ไดห้ยุด
ด าเนินการไปก่อนหนา้นี ้จะเริ่มกลบัมาด าเนินการอีกครัง้ ซึ่งจะส่งผลใหส้ดัส่วนการใชพ้ลังงานนิวเคลียรผ์ลิตไฟฟ้าของ
ประเทศเพิ่มขึน้เป็นประมาณ 6-7% 

จากสาเหตดุงักล่าว ประเทศญ่ีปุ่ นจึงมีแผนสรา้งสมดลุทางพลงังาน เพื่อที่จะสามารถพึ่งพาตนเองทางดา้นพลงังาน
ไดม้ากขึน้ และยังจะช่วยลดค่าไฟฟ้าลง ซึ่งจะส่งผลดีต่อภาคอุตสาหกรรมใหม้ีความสามารถในการแข่งขนัเพิ่มมากขึน้ 
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รวมทั้งลดภาระค่าไฟฟ้าในภาคครวัเรือนลงดว้ย กระทรวงเศรษฐกิจ การคา้ และอุตสาหกรรม (Ministry of Economy, 
Trade and Industry หรือ METI) จึงไดอ้อกมาตรการแผนพลังงานระยะยาว มีเป้าหมายหลักเพิ่มสรา้งความมั่นคงและ
ความสามารถในการพึ่งพาตนเองในดา้นพลังงานไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพภายในปี 2573 โดยจะลดการพึ่งพาพลังงาน
เชือ้เพลิงฟอสซิล อนัไดแ้ก่ เชือ้เพลิงประเภทถ่านหิน น า้มนั และก๊าซธรรมชาติ และหนัมาสนบัสนุนพลงังานทดแทนมาก
ยิ่งขึน้ ใหส้ดัส่วนการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานทดแทนเพิ่มขึน้เป็น 22-24% ภายในปี 2573 จากเพียง 16% ในปี 2560  

จากแผนกลยุทธเ์พิ่มความสามารถในการพึ่งพาตนเองในดา้นพลงังานระยะยาวนี ้ส่งผลใหป้ระเทศญ่ีปุ่ น เป็น
ประเทศที่มีศกัยภาพดา้นพลงังานทดแทนที่มีการเตบิโตสงู โดยที่ผ่านมารฐับาลญ่ีปุ่ นไดใ้หก้ารสนบัสนนุดว้ยการรบัซือ้ไฟ
ในระบบใหเ้งินสนบัสนนุตามตน้ทนุท่ีแทจ้รงิ (Feed in Tariff) หรือ FIT ซึ่งในช่วงระหว่างปี 2555-2560 มีอตัราการเติบโต
ที่รวดเรว็ถึง 22% และในปัจจุบนั ความตอ้งการพลงังานไฟฟ้าโดยรวมในประเทศญ่ีปุ่ นยงัคงมีแนวโนม้เติบโต เนื่องจาก
การขยายตวัของภาวะเศรษฐกิจในประเทศ ประกอบกับนโยบายสนบัสนุนระยะยาวจากภาครฐั ส่งผลใหธุ้รกิจโรงไฟฟ้า
พลงังานทดแทนในประเทศญ่ีปุ่ นยงัคงไดร้บัความสนใจจากนกัลงทนุอย่างต่อเนื่อง 

 

 
 

เป้ำหมำยกำรพัฒนำพลงังำนทดแทน 

เป็นหนึ่งในผูน้  าของกลุม่ธุรกิจพลงังานในเอเชยีโดยมีธุรกิจพลงังานแบบครบวงจรและโครงการโรงไฟฟ้าที่ตัง้อยู่
ทั่วอาเซียนและประเทศญ่ีปุ่ น 

 
2.1.3. กำรจัดหำผลิตภัณฑห์รือบริกำร และผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้ม 

ในการด าเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย ์บริษัทฯ มีการคัดเลือกท าเลในการพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตยท์ี่มีความเหมาะสม โดยปัจจัยที่บริษัทฯ พิจารณาในการคัดเลือกท าเล เช่น ราคาที่ดินที่เหมาะสม 
อุณหภูมิ ค่าความเขม้แสงบริเวณโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย ์นอกจากนีบ้ริษัทฯ ยงัใหค้วามส าคญักับประสิทธิภาพ
ของแผงเซลลแ์สงอาทิตย ์การก่อสรา้งที่มีมาตรฐานตลอดจนการบรหิารจดัการโรงไฟฟ้าที่ดี  
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ในการด าเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ อาจก่อให้เกิดผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อมไดใ้นขั้นตอนก าร
ก่อสรา้ง เช่น อาจเกิดฝุ่ นละอองจากยานพาหนะและเครื่องจกัรในขัน้ตอนการปรบัพืน้ที่และการก่อสรา้ง รวมไปถึงการ
ระหว่างการปรบัพืน้ที่ ในกรณีที่มีการตดัตน้ไม ้ถางป่า หรือก่อสรา้งอาคารขนาดใหญ่ อาจส่งผลกระทบต่อทิศทางการ
ไหลของน า้ตามธรรมชาติ และก่อใหเ้กิดปัญหาน า้ท่วมขงัตามมา บริษัทฯ จึงตอ้งมีแผนการรบัมือและแกไ้ขที่ถูกตอ้ง
ตั้งแต่ขั้นตอนการออกแบบโครงสรา้งพืน้ที่โรงไฟฟ้า รวมไปถึงระบบระบายน ้าที่มีประสิทธิภาพ นอกจากนั้นในการ
ก่อสรา้งอาจมีเศษวสัดตุา่ง ๆ ที่เหลือทิง้ ซึ่งบรษิัทฯ ไดม้ีการด าเนินการจดัการกบัเศษวสัดเุหล่านัน้อย่างถกูตอ้งเหมาะสม  

 
ในส่วนของธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล ซึ่งเป็นพลงังานทดแทนทางเลือกที่ก าลังไดร้บัความสนใจมากยิ่งขึน้ 

โดยมีหลายปัจจยัที่บรษิัทฯ ตอ้งพิจารณาอย่างรอบคอบและเหมาะสม ไดแ้ก่  
• การคดัเลือกประเภทของเชือ้เพลิง เนื่องจากประเภทของเชือ้เพลิงที่เป็นที่แพรห่ลายในตลาดมีหลากหลาย อาทิ

เช่น ขีเ้ล่ือยอัดเม็ด กะลาปาลม์ และไม้สับ เป็นตน้ ส่งผลให้บริษัทฯ ตอ้งเลือกประเภทของเชือ้เพลิงอย่าง
รอบคอบ โดยพิจารณาทัง้คุณสมบัติของเชือ้เพลิง ค่าความรอ้นจากการเผาไหม ้ความยากง่ายในการเขา้ถึง
ผูผ้ลิต ค่าใชจ้่ายในการขนส่ง รวมไปถึงราคาของเชือ้เพลิง และเงื่อนไขสญัญาซือ้ขายที่ไดร้บัจากผูผ้ลิต 

• การคดัเลือกท าเลที่ตัง้ของโครงการ โดยมองหาสถานที่ที่มีช่องทางขนส่งเอือ้อ านวยต่อการล าเลียงเชือ้เพลิง
ไปยงัสถานที่ตัง้โครงการ ซึ่งตอ้งพิจารณาร่วมกับผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้ม ขนาดของสถานที่ การยินยอม
และการขอใบอนญุาติที่เก่ียวขอ้งจากภาครฐั รวมไปถึงปัจจยัผลกระทบจากภยัธรรมชาติต่าง ๆ  

• การคดัเลือกประเภทของหมอ้ตม้ไอน า้ ซึ่งถือเป็นหน่ึงในปัจจยัหลกัของโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล หมอ้ตม้ไอ
น า้แต่ละประเภท จะมีรูปแบบการท างาน ตน้ทุน และประสิทธิภาพการแตกต่างกันไป โดยตอ้งพิจารณา
ร่วมกับความเหมาะสมกับชนิดของเชือ้เพลิงดว้ยเช่นกัน โดยประเภทของหมอ้ตม้ไอน า้ที่เป็นที่นิยมและ
แพรห่ลายในปัจจุบนัไดแ้ก่ ประเภท Stoker ซึ่งมีตน้ทุนในการบ ารุงรกัษาที่ไม่สงูมากนกั แต่มีประสิทธิภาพ
ในให้อัตราการเผาไหม้ที่ค่อนข้างต ่า และหม้อต้มประเภท Circulating Fluidized Bed (CFB) ซึ่งเป็น
เทคโนโลยีที่มีประสิทธิภาพในการใหอ้ตัราการเผาไหมท้ี่สงู และมีตน้ทนุในการดแูลรกัษาที่สงูดว้ยเช่นกนั 
 

ในการด าเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวล อาจก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มไดใ้นขัน้ตอนการก่อสรา้ง
เช่นเดียวกันกับโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ท่ีบริษัทฯ ตอ้งพิจารณาและด าเนินการรบัมืออย่างถูกตอ้งและเหมาะสม 
ทัง้นี ้โรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวลอาจสรา้งปัจจยัที่จะส่งผลกระทบต่อผูค้นในชมุชนไดม้ากกว่าโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์
โดยนอกจากระหว่างการก่อสรา้งแลว้ ในช่วงของการด าเนินงานโรงไฟฟ้าหลงัจากการเริ่มจ าหน่ายไฟเชิงพาณิชย ์ยงัมี
ปัจจยัผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มอื่น ๆ ท่ีบรษิัทฯ ตอ้งพิจารณาร่วมดว้ยเช่นกัน อาทิเช่น การล าเลียงเชือ้เพลิงชีวมวลไปยงั
สถานที่ตั้งโครงการ เนื่องจากโรงไฟฟ้าพลังงานชีวมวลจ าเป็นตอ้งใช้เชือ้เพลิงต่อวันในปริมาณมาก ท าให้การขนส่ง
เชือ้เพลิงไปยงัสถานท่ีตัง้ตอ้งเป็นไปอย่างรดักมุและสม ่าเสมอ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อสภาพแวดลอ้มโดยรอบ โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งมลภาวะทางเสียงจากการขนส่ง เช่นเดียวกบัมลภาวะทางเสียงที่อาจเกดิขึน้ระหวา่งการท างานของหมอ้ตม้ไอน า้ 
บรษิัทฯ จึงจ าเป็นท่ีจะตอ้งวางแผนการรบัมือโดยค านึงถึงจดุนีด้ว้ยเป็นส าคญั รวมไปถึงการค านึงถึงมลภาวะทางอากาศ
ที่เกิดจากการเผาไหมเ้ชือ้เพลิง และการจดัการกับเศษซากเชือ้เพลิง และขีเ้ถา้ ท่ีเหลือจากการเผาไหม ้ซึ่งบริษัทฯ ตอ้งมี
การด าเนินการจัดการรบัมืออย่างมีประสิทธิภาพ ร่วมกับการบริหารและวางแผนรบัมือปัญหาที่อาจเกิดขึน้ตามมา 
เพื่อใหก้ารด าเนินงานเป็นไปอย่างราบรื่นที่สดุ  
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2.1.4. งำนทียั่งไม่ได้สง่มอบ 
โครงกำร สถำนทีต่ั้ง สัดส่วนกำรถือหุน้ ก ำหนดกำรกอ่สร้ำงและจัดหำอุปกรณ ์

โรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตยข์นาด
ก าลงัการผลิตติดตัง้  

220 เมกะวตัต ์
(MWDC) 

เมืองมินบ ู
ประเทศเมยีนมา 

รอ้ยละ 12 
ผ่านบรษิัท พลงังาน
เพื่อโลกสีเขียว 

(ประเทศไทย) จ ากดั 

1. ออกแบบวิศวกรรม, การก่อสรา้ง, การติดตั้ง และ
การทดสอบระบบส าหรบัโครงการดงักล่าว จ านวน 
4 เฟส ดงันี ้: 
เฟสที่ 1 : ก าลงัการผลิต 50 เมกะวตัต ์ในปี 2563 
เฟสที่ 2 : ก าลงัการผลิต 50 เมกะวตัต ์ในปี 2563 
เฟสที่ 3 : ก าลงัการผลิต 50 เมกะวตัต ์ในปี 2564 
เฟสที่ 4 : ก าลงัการผลิต 70 เมกะวตัต ์ในปี 2565 

2. จดัซือ้และจดัหาอปุกรณส์ าหรบัโครงการดงักล่าว
ตามช่วงเวลาขา้งตน้ 

 
2.2 ธุรกิจรับเหมำติดตั้งระบบวิศวกรรม และรับเหมำก่อสร้ำงโครงกำรโรงไฟฟ้ำ สำธำรณูปโภค 

รับเหมำตดิตั้งระบบวิศวกรรม 
2.2.1. ลักษณะผลิตภัณฑห์รือบริกำร                     

บรษิัทฯ ด าเนินงานรบัเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารอย่างเต็มรูปแบบส าหรบัอาคารทกุประเภทอาทิ 
เช่น อาคารส านักงาน, อาคารพาณิชย์, อาคารพักอาศัย, โรงแรม, โรงพยาบาล, ศูนยก์ารคา้, โรงงานอุตสาหกรรม, 
คอนโดมิเนียม, อาคารเรียนมหาวิทยาลยัและโรงไฟฟ้า โดยบริษัทฯ เป็นบริษัทรบัเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบ
อาคารขนาดกลางที่มีความเชี่ยวชาญหลากหลายครอบคลมุงานรบัเหมาทัง้ที่เก่ียวขอ้งกบัภาครฐัและภาคเอกชน 

ที่ผ่านมาบริษัทฯ ซึ่งเป็นผูร้บัเหมาติดตั้งระบบวิศวกรรมฯ ขนาดกลางที่มีความสามารถในการรบัเหมาติดตั้ง
ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารไดป้ระกอบธุรกิจดังกล่าวผ่านบริษัทย่อย คือ บริษัท วินเทจ เอ็นจิเนียริ่ง แอนด ์คอน
สตรคัชั่น จ ากัด และเมื่อเดือนกันยายน ปี 2560 บริษัทฯ ไดจ้ าหน่ายบริษัท วินเทจ เอ็นจิเนียริ่ง แอนด ์คอนสตรคัชั่น 
จ ากดั ออกไปอย่างสมบูรณ ์อย่างไรก็ตามในการรบัเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร บรษิัทฯไดแ้บ่งออกเป็น 4 
ระบบหลกั ไดแ้ก่  

หน่วย : ล้ำนบำท 
 ส ำหรับ 12 เดือน 1 ม.ค. – 31 ธ.ค. 

2562 2561 2560 
รำยได้ ร้อยละ รำยได้ ร้อยละ รำยได้ ร้อยละ 

1) ระบบวศิวกรรมไฟฟ้า และ
ระบบส่ือสาร  

3.26 82.94% 7.23 13.30 174.94 32.77 

2) ระบบประปา และระบบ
สขุาภิบาล 

0.67 17.06% 3.9 7.21 54.51 10.21 

3) ระบบปรบัอากาศ และ
ระบายอากาศ 

- - 8.7 16.00 64.62 12.11 

4) ระบบดบัเพลิง - - 0.1 0.15 14.21 2.66 
5) งานโครงสรา้งและอื่น  ๆ - - 34.45 63.35 225.55 42.25 

รวม 3.93 100.00 54.38 100.00 533.83 100.00 
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2.2.1.1( งำนระบบวิศวกรรมไฟฟ้ำและระบบสื่อสำร 
ในช่วง 12 เดือนสิน้สุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากส่วนงานระบบวิศวกรรมไฟฟ้าและ

ระบบส่ือสารคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 82.94 ของรายไดจ้ากธุรกิจรบัเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ทัง้หมด โดยขอบเขตของ
งานในส่วนนีแ้บ่งออกไดเ้ป็นดงันี ้

ส่วนงำนระบบวิศวกรรมไฟฟ้ำ ไดแ้ก่ งานติดตัง้ระบบสถานีไฟฟ้าย่อย, งานระบบจ่ายไฟฟ้าและระบบแสง
สว่างฉกุเฉิน, กรณีระบบไฟฟ้าขดัขอ้ง, งานระบบไฟฟ้าส ารองและไฟฟ้า, งานระบบสายล่อฟ้า  

ส่วนงำนระบบวิศวกรรมสื่อสำร ไดแ้ก่  งานระบบโทรศพัทแ์ละโทรศพัทไ์รส้าย, งานระบบรกัษาความปลอดภยั
, งานระบบเสียงและระบบภาพในอาคาร, งานระบบเชื่อมโยงเครือข่ายใยแกว้, งานระบบควบคุมอาคารอจัฉริยะ, งาน
ระบบสญัญาณเตือนภยั  
2.2.1.2(  งำนระบบประปำและระบบสุขำภบิำล  

ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2562  บริษัทฯ มีรายไดจ้ากส่วนงานระบบประปาและระบบสขุาภิบาล คิดเป็น
สดัส่วนรอ้ยละ 17.06 ของรายไดจ้ากธุรกิจรับเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ทั้งหมด โดยขอบเขตของงานในส่วนนีแ้บ่ง
ออกไดเ้ป็นดงันี ้

• งานระบบท่อดบัเพลิงและควบคมุ  
• งานระบบล าเลียงน า้ดี  
• งานระบบผลิตไอน า้และน า้รอ้น  
• งานระบบระบายน า้และบ าบดัน า้เสีย  
• งานระบบจ่ายน า้และระบายน า้ในสระว่ายน า้  

2.2.1.3( งำนระบบปรับอำกำศและระบำยอำกำศ 
ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2562 บรษิัทฯ ไม่ไดม้ีรายไดจ้ากส่วนงานระบบปรบัอากาศและระบายอากาศ  

2.2.1.4( งำนระบบดับเพลิง  
ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2562  บรษิัทฯ ไม่ไดม้ีรายไดจ้ากส่วนงานระบบดบัเพลิง  

2.2.1.5( งำนโครงสร้ำงและอื่น ๆ 
ในช่วง 12 เดือนสิน้สดุ 31 ธ.ค. 2562  บรษิัทฯ ไม่ไดม้ีรายไดจ้ากส่วนงานโครงสรา้งและอื่น  ๆ  
บรษิัทฯ เป็นหนึ่งผูใ้หบ้รกิารในงานติดตัง้ระบบวิศวกรรม ทัง้นีช้่วงระยะเวลา 4 ปี ตัง้แต่ปี 2559-2562 บรษิัทฯ ได้

ใหบ้รกิารตดิตัง้งานระบบวิศวกรรมตามรายละเอียดดงัต่อไปนี ้
หน่วย:ลา้นบาท 

ชื่อโครงการ 
ปีที ่

เร่ิมงาน 
EE SN AC FP OTH PRELIM  

รวมมูลค่า
โครงการ 

อาคารวิทยาศาสตรก์ารกีฬาและ
โรงอาหารกลาง  มจพ.ระยอง 

2559 15.81 6.33 0.89 - 66.03 8.79 97.85 

พิพิธภัณฑ์พระราม9(นิทรรศการ
สญัญา2) 

2560 43.61 4.67 10.16 0.09 3.88 7.02 69.43 

ลานจอดรถจักรยานยนต์ มจพ.
ระยอง 

2560 - - - - 0.38 0.02 0.40 

หอ้งพยาบาล มจพ.ระยอง 2560 0.10 - - - 0.27 0.02 0.40 
รวม 59.52 11.00 11.05 0.09 70.56 15.85 168.08 
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หมำยเหตุ ; EE : ระบบไฟฟ้าและสื่อสาร , SN : ระบบสุขาภิบาล , AC : ระบบปรบัอากาศและระบายอากาศ  ,FP : ระบบดับเพลิง ,OTH : งาน
โครงสรา้งและสถาปัตยกรรม , PRELIM : งานเตรียมการ 
 

2.2.2. กำรตลำดและกำรแข่งขนั 

บริษัทฯ มีนโยบายการตลาดโดยการสรา้งสายสัมพันธ์ที่ดีกับกลุ่มลูกคา้ต่าง ๆ โดยจะเน้นการปฏิบัติงานที่มี
คณุภาพ น่าเชื่อถือ และเป็นธรรมกบัลกูคา้ เพื่อใหเ้ป็นที่ยอมรบัและเกิดการใชบ้รกิารซ า้ อีกทัง้   บรษิัทฯ ยงัมีการสรา้งสาย
สมัพนัธท์ี่ดีผ่านตวับคุลากรที่เก่ียวขอ้ง รวมทัง้  บรษิัทฯ มีแผนการตลาดในเชิงรุกโดยการนดัหมายเพื่อแนะน าบรษิัทฯ และ
น าเสนอผลงานแก่ลกูคา้ใหเ้ป็นท่ีรูจ้กัดว้ยเช่นกนั นอกจากนีบ้รษิัทฯ ยงัมีกลยทุธท์ี่ใชใ้นการแข่งขนัดงันี ้

การด าเนินงานโดยทีมงานวิศวกรที่มีประสบการณ์ : ซึ่งเป็นวิศวกรที่มีความเชี่ยวชาญในดา้นงานวิศวกรรม
ประกอบอาคารมานานกว่า 20 ปี 

การมีระบบการควบคมุตน้ทนุท่ีด ี : โดยบรษิัทฯ มีการควบคมุตน้ทนุทัง้ในดา้นการใชว้ัสดแุละการสั่งซือ้ โดยการ
เปรียบเทียบปรมิาณการสั่งซือ้วสัดกุบัการประมาณการ การตรวจสอบปรมิาณการใชว้สัดทุี่หน่วยงานก่อสรา้ง และ
ควบคมุราคาวสัดโุดยผ่านกระบวนการจดัซือ้ส่วนกลางที่มีขอบเขตอ านาจหนา้ที่ในการสอบทานราคาและอนมุตัิการ
สั่งซือ้อยา่งชดัเจน  

การมุ่งเน้นคุณภาพในการให้บริการและเป็นธรรมต่อลูกคา้ : โดยเลือกใช้วัสดุที่ไดม้าตรฐานและเป็นไปตาม
ขอ้ก าหนดโดยไม่มุ่งหาผลก าไรจากการลดคุณภาพวสัดุ และบริษัทฯ มีนโยบายที่จะค านึงประโยชนข์องลกูคา้ในระดับ
เดียวกบัผลประโยชนข์องบรษิัทฯเสมอ 

การเขา้ประมลูงานกบัผูว้่าจา้งที่มีฐานะการเงินเขม้แข็งในราคาประมลูที่เหมาะสม : บรษิัทฯ มีนโยบายในการเขา้
ประมลูงานกับเจา้ของโครงการที่มีฐานะการเงินเขม้แข็ง และมีเครดิตการคา้ที่ดี โดยบริษัทฯ จะเสนอราคาที่บริษัทฯ มี
ความมั่นใจว่าจะไดก้ าไรจากการรบัเหมาเท่านัน้  
  

สรุปภำวะธุรกิจรับเหมำติดตั้งระบบวิศวกรรมประกอบอำคำรในประเทศไทย 
จากรายงานส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ  (National Economic and Social 

Development Council : NESDC) ธุรกิจรบัเหมาก่อสรา้งในปี 2562 มีมลูค่าการลงทนุก่อสรา้งโดยรวมเติบโตเพียง 2% 
ชะลอตวัลงจาก 2.4% ในปี 2561 เป็นผลจากความล่าชา้ของกระบวนการงบประมาณเป็นส าคญั ซึ่งส่งผลใหก้ารก่อสรา้ง
ภาครฐัปรบัตวัลดลง แมว้่าการก่อสรา้งภาคเอกชนจะมีการขยายตัวเร่งขึน้จากการก่อสรา้งอาคารโรงงานและอาคารที่
มิใช่ที่อยู่อาศยั อย่างไรก็ตาม ศูนยว์ิจยักรุงศรีคาดว่าในปี 2563 และปี 2564 ธุรกิจมีแนวโนม้ขยายตวัเร็วขึน้เป็น 5-7% 
และ 8-10% ตามล าดับจากการลงทุนของทัง้ภาครฐัและภาคเอกชน ส่วนของภาครฐั จะมีการเร่งลงทุนโครงการขนาด
ใหญ่หรือเมกะโปรเจกต ์ที่เป็นโครงสรา้งพืน้ฐานตามแผนหลายโครงการ อาทิเช่น โครงการรถไฟฟ้า โครงการพฒันาใน
เขตระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (Eastern Economic Corridor หรือ EEC)  และโครงการในจงัหวดัหลกั อย่าง
เชียงใหม่ และภูเก็ต เป็นตน้ ส่วนของภาคเอกชนนัน้จะเติบโตตามสภาวะเศรษฐกิจ ความเชื่อมั่นของนกัลงทุนที่เพิ่มขึน้ 
ประกอบกับการได้รับอานิสงค์จากแผนการลงทุนก่อสรา้งของภาครัฐ ที่จะช่วยกระตุ้นอุปสงค์การลงทุนภาค
อสงัหาริมทรพัย ์ไดแ้ก่ ที่อยู่อาศยัตามแนวเสน้ทางรถไฟฟ้า อาคารพาณิชย ์และโครงการอสงัหาริมทรพัยแ์บบผสมผสาน 
(Mix-used) ซึ่งเป็นรูปแบบการพัฒนาอสังหาริมทรพัยรู์ปแบบใหม่ที่มีศักยภาพในการเติบโตสูง เป็นตน้  จากปัจจัย
ดังกล่าว ส่งผลใหผ้ลประกอบการของผูร้บัเหมาก่อสรา้งโดยรวมในช่วง 3 ปีข้างหนา้เติบโตอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะ
ผูร้บัเหมาที่เนน้รบังานก่อสรา้งโครงการภาครฐัทัง้รายใหญ่และรายกลาง (ที่มา : แนวโนม้ธุรกิจรบัเหมาก่อสรา้ง ปี 2562-
2564 โดยศนูยว์ิจยักรุงศรี) 
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อุตสาหกรรมผูร้บัเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารนั้นเติบโตควบคู่กับอุตสาหกรรมก่อสรา้ง ซึ่งจะมี
รายไดเ้ติบโตและเปล่ียนแปลงขึน้อยู่กับทัง้ภาคการลงทุนของรฐัและภาคการลงทุนของเอกชน  ส าหรบัการลงทุนภาครฐั 
อตุสาหกรรมผูร้บัเหมางานวิศวกรรมประกอบอาคารจะไดร้บัผลกระทบทางออ้มจากการลงทุนของภาครฐัผ่านงบลงทุน
ของหน่วยงานรฐัวิสาหกิจและหน่วยงานรฐัอื่น ๆ โดยจะด าเนินการว่าจา้งผูร้บัเหมาหลกั และผูร้บัเหมาหลกัจึงจะว่าจา้ง
ผูร้บัเหมาช่วงต่อเพื่อด าเนินการก่อสรา้งในส่วนวิศวกรรมไฟฟ้าและเครื่องกลต่อไป 

 
2.2.3. กำรจัดหำผลิตภัณฑห์รือบริกำร  

บริษัทฯ มีการตัง้เป้าหมายในรายไดแ้ต่ละประเภทเป็นประจ าทุกปี และท าการปรบัปรุงเป้าหมายดังกล่าวให้
สอดคลอ้งกับการเปล่ียนแปลงตามภาวะเศรษฐกิจและการลงทุน  ทัง้นี ้ในการสรรหางานรบัเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรม
ประกอบอาคาร ประกอบดว้ยวิธี ดงันี ้

1. กำรประมูลงำน )Competitive Bidding(  
ส าหรบังานเอกชนส่วนใหญ่ ผูบ้ริหารโครงการมักจะใชว้ิธีบริหารโครงการโดยการแยกสญัญา (Separated 
Contract) คือผูร้บัเหมาแต่ละราย ประมลูงานตรงกับผูบ้ริหารโครงการหรือเจา้ของโครงการ และหากไดร้บั
งานผูร้บัเหมาแต่ละรายจะท าสญัญาโดยตรงกับเจา้ของงาน โดยทั่วไปผูท้ี่เขา้ร่วมประมูลจะไดร้บัเชิญจาก
ผูบ้รหิารโครงการ ท าใหบ้รษิัทท่ีมีคณุสมบตัิที่ดีและเป็นท่ีรูจ้กัจะไดโ้อกาสในการเขา้รว่มประมลูมากกว่า 
ส าหรบังานราชการโดยส่วนใหญ่จะใช้วิธีการบริหารโครงการโดยใช้สัญญาเดียว (Single Contract) คือ
หน่วยงานราชการจะท าสญัญาตรงกับผูร้บัเหมาหลกั (Main Contractor) ซึ่งส่วนใหญ่จะเป็นผูร้บัเหมางาน
โครงสรา้ง และเมื่อผูร้บัเหมาหลกัไดร้บังานแลว้ก็จะจดัใหม้ีการประมลูเลือกผูร้บัเหมาช่วง (Subcontractor) 
เพื่อมารบัผิดชอบงานในส่วนอื่น ๆ ที่ตนไม่มีความช านาญ  
โดยส่วนใหญ่งานรบัเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารทั้งหมดที่บริษัทฯ ไดม้า เป็นการไดม้าโดย
วิธีการเขา้รว่มประมลู 

2. กำรเจรจำโดยตรงกับเจ้ำของงำนหรือผู้บริหำรโครงกำร )Negotiation Deal( ซึ่งโดยปกติเจา้ของงาน
มกัจะใชก้ับงานที่มีมลูค่าไม่สงูนกัหรือใชก้ับผูร้บัเหมาที่คุน้เคยเป็นอย่างดี ซึ่งบริษัทฯ ไดร้บังานโดยวิธีนีเ้ป็น
ส่วนนอ้ย 

3. กำรจ้ำงเหมำพร้อมออกแบบ )Turnkey( เป็นการรบัเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารที่เจา้ของ
โครงการจะว่าจา้งใหบ้รษิัทฯ ออกแบบและรบัเหมาติดตัง้พรอ้มกนัในคราวเดียว ซึ่งเจา้ของโครงการอาจใชว้ิธี
เจรจาตกลงหรือเปิดประมลูได ้วิธีดงักล่าวไม่ค่อยเป็นท่ีนิยมใชใ้นการสรรหาผูร้บัเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรม
ประกอบอาคาร โดยที่ผ่านมา บรษิัทฯ ไดเ้คยรบังานผ่านวิธีการสรรหาดงักล่าวเป็นส่วนนอ้ย 

4. กำรตรวจสอบสถำนะของลูกค้ำผู้ว่ำจ้ำง บริษัทฯ ไดจ้ดัใหม้ีระบบการตรวจสอบสถานะของผูว้่าจา้งก่อน
การเขา้รว่มประมลูงานทกุครัง้ในกรณีที่ผูว้่าจา้งเป็นลกูคา้รายใหม่ หากเป็นลกูคา้รายเดิมบรษิัทฯ จะจดัใหม้ี
การตรวจสอบสถานะทุกไตรมาส โดยมีหลกัเกณฑ์ในการตรวจสอบ 5 ประการ ไดแ้ก่ ประวตัิการช าระหนี ้
ฐานะทางการเงิน ความน่าเชื่อถือของโครงการ มูลค่าและระยะเวลาก่อสรา้งของโครงการ และภาวะ
อตุสาหกรรมและเศรษฐกิจ 

 
เมื่อปี 2558 ถึง 2560 บริษัทฯ ไดร้บัเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารท่ีลงทุนโดยภาคเอกชนเป็นหลัก 

อย่างไรก็ตาม หลงัจากที่บรษิัทฯ ไดจ้ าหน่ายบริษัท วินเทจ เอ็นจิเนียริ่ง แอนด ์คอนสตรคัชั่น จ ากดั ออกไปอย่างสมบรูณ์ 
เมื่อเดือนกันยายน ปี 2560 และท าสัญญาขายเงินลงทุนในกิจการร่วมคา้วีเทค เมื่อเดือนพฤศจิกายน 2562 ส่งผลให้
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รายไดจ้ากการรบัเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารของบริษัทฯ ระหว่างปี 2562 ที่ผ่านมาลดลง เหลือเพียง
รายไดจ้ากโครงการท่ีถือโดยภาครฐั มีรายละเอียดดงัตารางดา้นล่างดงันี ้

 ตำรำงแสดงสดัสว่นรำยได้งำนรับเหมำของบริษทัแยกตำมประเภทเจ้ำของโครงกำร 
หน่วย: ลา้นบาท 

ประเภทเจ้ำของโครงกำร 
12 เดือนสิน้สุด 
31 ธ.ค. 2562 

12 เดือนสิน้สุด 
31 ธ.ค. 2561 

12 เดือนสิน้สุด  
31 ธ.ค. 2560 

ภาคเอกชน - - 328.50 
ภาครฐั 3.93 54.38 205.33 

รำยได้รวม 3.93 54.38 533.83 
 

ในระหว่างปี 2562 บริษัทมีรายไดจ้ากรบัเหมาติดตัง้ระบบวิศวกรรมฯ ในส่วนพิพิธภัณฑ/์อาคารจดัแสดงเพียง
อย่างเดียว ซึ่งมีรายละเอียดดงัตารางดา้นล่างดงันี ้

 
 ตำรำงแสดงสดัสว่นรำยได้งำนรับเหมำของบริษทัแยกตำมประเภทของอำคำรระหว่ำง 1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 

ประเภทอำคำร 
2562 2561 

รำยได้ทีรั่บรู้ 
)ล้ำนบำท( 

ร้อยละ 
รำยได้ทีรั่บรู้ 
)ล้ำนบำท( 

ร้อยละ 

พิพิธภณัฑ/์อาคารจดัแสดง 3.93 100 54.38 100 
รำยได้รวม 3.93 100.00 54.38 100.00 

 
ธุรกิจรบัเหมาก่อสรา้งอาจส่งผลกระทบแก่ส่ิงแวดลอ้ม ทั้งในระหว่างก่อสรา้งและหลังการก่อสรา้งในรูปของ

มลภาวะทางดา้นฝุ่ น เสียงและวตัถดุิบเหลือใช้ อย่างไรก็ตามบริษัทฯไดม้ีการด าเนินการจดัการตามมาตรฐานวิศวกรรม
การก่อสรา้งเพื่อใหม้ลภาวะที่เกิดขึน้อยู่ในเกณฑม์าตรฐานดงักล่าว 

 
รับเหมำก่อสร้ำงโครงกำรโรงไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภคอื่น ๆ 
2.2.4. ลักษณะผลิตภัณฑห์รือบริกำร  

บรษิัทฯ ไดด้  าเนินธุรกิจรบัเหมาก่อสรา้งโครงการขนาดใหญ่ (EPC) ซึ่งด าเนินการผ่านบรษิัทย่อย 2 บรษิัท 
คือบรษิัท วินเทจ อีพซีี จ ากดั และ บรษิัท วีทีอี อินเตอรเ์นชนัแนล คอนสตรคัชั่น จ ากดั โดยไดใ้หบ้รกิารรบัเหมา
ก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์นาดก าลงัการผลิต 220 เมกะวตัต ์ในเมืองมินบ ูประเทศเมียนมา 
และการใหบ้รกิารจดัหาอปุกรณท์ี่ใชใ้นการก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์นาดก าลงัการผลิต 25 
เมกะวตัต ์ในจงัหวดับิลิรนั ประเทศฟิลิปปินส ์ 

 
2.2.5. กำรตลำดและกำรแข่งขนั 

บรษิัทฯ มีพืน้ฐานในการด าเนินธุรกิจวิศวกรรมมายาวนาน ส่งผลใหเ้กิดความช านาญและมีประสบการณ์
เป็นอย่างดี ประกอบกับในปัจจุบันบริษัทฯ ไดข้ยายธุรกิจการลงทุนในธุรกิจพลงังาน ซึ่งถือเป็นการต่อยอดจาก
ธุรกิจวิศวกรรมเดิมของบริษัทฯ ไปสู่ธุรกิจวิศวกรรมแบบครบวงจรที่ครอบคลมุถึงการรบัเหมาก่อสรา้งโครงการ
โรงไฟฟ้าและสาธารณปูโภคอื่น ๆ  
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ทัง้นี ้ในปีที่ผ่านมาบรษิัทฯ สามารถด าเนินการรบัเหมาก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยถ์ึง 2 
โครงการ อนัไดแ้ก่ การรบัเหมาก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์นาดก าลงัการผลิต 220 เมกะวตัต ์
ในเมืองมินบู ประเทศเมียนมา ซึ่งถือเป็นหนึ่งในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท์ี่ใหญ่ที่สดุในทวีปเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใต ้อีกหนึ่งโครงการคือการใหบ้ริการจดัหาอปุกรณท์ี่ใชใ้นการก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตยข์นาดก าลงัการผลิต 25 เมกะวตัต ์ในจงัหวดับิลิรนั ประเทศฟิลิปปินส ์ที่อยู่ระหว่างการรุดหนา้พฒันา 
ซึ่งถือเป็นการแสดงถึงศักยภาพของบริษัทฯ ในการเป็นผูร้บัเหมาก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนใน
หลากหลายประเทศ  

อย่างไรก็ดี ธุรกิจรบัเหมาก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าและสาธารณูปโภคอื่น ๆ  มีผูป้ระกอบการกลุ่มธุรกิจ
ประเภทดงักล่าวทัง้รายใหญ่และรายย่อย ทัง้บรษิัทที่จดทะเบียนกับตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและบริษัท
จ ากดั จึงถือไดว้่าเป็นธุรกิจที่มีผูป้ระกอบการค่อนขา้งมากราย โดยคู่แข่งในกลุ่มธุรกิจดงักล่าวอนัเป็นที่รูจ้กัไดแ้ก่  
บริษัท ไทย โซล่าร ์เอ็นเนอรย์ี่ จ ากดั (มหาชน)  บริษัท เพาเวอร ์โซลชูั่น เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน) บริษัท ซิโน -
ไทย เอ็นจีเนียริ่ง แอนด์ คอนสตรัคชั่น จ ากัด (มหาชน) เป็นต้น ดังนั้นบริษัทฯ จึงมีกลยุทธ์ในการสร้าง
ความสมัพนัธท์ี่ดีต่อทัง้บรษิัทคูค่า้ ผูร้บัเหมากอ่สรา้งและรฐัวิสาหกจิขนาดใหญ่ที่มีศกัยภาพในหลายประเทศ เช่น 
จีน ญ่ีปุ่ น ฟิลิปปินส ์เมียนมาและไตห้วนั เพื่อช่วยส่งเสริมและสนนัสนุนใหบ้ริษัทฯ มีศกัยภาพในการแข่งขนัใน
การด าเนินธุรกิจรบัเหมาก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าและสาธารณปูโภคอื่น ๆ ไดด้ีมากยิ่งขึน้  

อีกทั้งบริษัทฯ มีนโยบายในการคัดเลือกลูกคา้กลุ่มเป้าหมายที่แข็งแกร่ง และรฐัวิสาหกิจโดยพิจารณา
ความสามารถในการช าระเงินของลกูคา้เป็นส าคญั เช่น พิจารณาแหล่งเงินทุนในการช าระเงิน สญัญาเงินกูจ้าก
ธนาคาร ความชัดเจนของกระแสเงินสด และส่วนเงินทุนของผูถื้อหุ้น เป็นตน้ รวมทั้งบริษัทฯ  จะมีการก าหนด
เงื่อนไขสญัญาใหร้ดักมุและชดัเจน เพื่อเป็นการลดความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้ พรอ้มสรา้งจดุแข็ง และมุ่งเป้าผลก าไร
ที่จะคืนประโยชนใ์หก้บัผูถื้อหุน้ไดม้ากที่สดุ  

 
สรุปภำวะธุรกิจรับเหมำก่อสร้ำงโครงกำรโรงไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภคอื่นๆ ในภูมิภำคเอเชียตะวันออก

เฉียงใต้ 
บริษัทฯ ประกอบธุรกิจรบัเหมาก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าและสาธารณูปโภคอื่น ๆ ในภูมิภาคเอเชียตะวันออก

เฉียงใต ้โดยในปัจจบุนัรบัเหมาก่อสรา้งโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศเมียนมาและใหบ้รกิารจัดหาอปุกรณท์ี่ใช้
ในการก่อสรา้งโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ประเทศฟิลิปปินส ์ซึ่งนบัเป็นประเทศที่มีศักยภาพและโอกาสส าหรบัการ
ประกอบธุรกิจรบัเหมาก่อสรา้งโรงไฟฟ้า  

ส าหรบัภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใตน้ับเป็นหนึ่งในตลาดขนาดใหญ่ที่มีศักยภาพและเป็นภูมิภาคที่มีการ
เติบโตที่รวดเร็ว  จากรายงานของสภาเศรษฐกิจโลก (World Economic Forum) และ International Energy Agency 
(IEA)  ระบุว่า การเติบโตของภาคอุตสาหกรรม การขยายตวัของเมือง ประกอบกับการเพิ่มขึน้ของจ านวนประชากรใน
ภูมิภาคนี ้ ส่งผลใหป้ริมาณความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าเพิ่มขึน้ถึงกว่า 80% จากปี 2543 หรือเทียบเท่ากับอัตราการเติบโต
เฉล่ียประมาณ 6% ต่อปี ซึ่งถือเป็นอตัราการเติบโตที่เรว็ที่สดุ เมื่อเทียบกับภมูิภาคอื่น ๆ ของโลก และมีการคาดการณว์่า
ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้านั้นจะเพิ่มขึน้อีกถึง 2 เท่าภายในปี 2583 อย่างไรก็ตาม การที่จะตอบสนองต่อความตอ้งการใช้
ไฟฟ้าที่มีแนวโน้มเพิ่มมากขึน้ แต่ละประเทศอาจมีแนวทางที่คล้ายหรือแตกต่างกันไปตามนโยบายและปัจจัย
สภาพแวดลอ้มต่าง ๆ เพื่อใหเ้หมาะสมกับรูปแบบการพฒันาของประเทศนัน้ ๆ ทัง้นี ้นอกจากการเพิ่มความสามารถใน
การผลิตไฟฟ้าแลว้ ภาครฐัในหลายประเทศยงัมีการส่งเสริมใหม้ีการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียนเพิ่มมากขึน้ อัน
เป็นผลจากสภาวะการตื่นตัวของปัญหาดา้นมลภาวะและผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้ม ซึ่งจะท าใหส้ัดส่วนการผลิตไฟฟ้า
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จากพลังงานหมุนเวียนเพิ่มขึน้จาก 24% ในปัจจุบัน มาเป็น 30% ในปี 2583 โดยมีโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตยแ์ละ
โรงไฟฟ้าพลังงานลมเป็นปัจจัยส าคัญในการผลักดัน เช่นนี ้บริษัทฯ จึงเล็งเห็นถึงโอกาสในการเขา้ไปรบังานรบัเหมา
ก่อสรา้งโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นภมูิภาค อนัไดแ้ก่ ประเทศเมียนมา และประเทศฟิลิปปินส ์

การพฒันาในหมวดพลงังานเป็นหนึ่งในปัจจยัสาธารณูปโภคขัน้พืน้ฐานที่สนบัสนนุการเติบโตของประเทศเมียน
มา ซึ่งจ าเป็นต่อการพฒันาเศรษฐกิจและอตุสาหกรรม อย่างไรก็ตามการเขา้ถึงการใชง้านไฟฟ้าและจ านวนกระแสไฟฟ้า
นั้นยังไม่เพียงพอหากเทียบกับจ านวนประชากรและเศรษฐกิจของประเทศ ส่งผลให้ปริมาณความตอ้งการไฟฟ้าใน
ประเทศเพิ่มสงูขึน้อย่างรวดเรว็ การเขา้รว่มลงทุนพฒันาปัจจยัพืน้ฐานเหล่านีย้่อมเป็นโอกาสอนัดีส าหรบัผูป้ระกอบธุรกิจ
ดา้นพลังงาน และครอบคลมุไปถึงหน่วยครวัเรือน โดยแนวโนม้ GDP ของประเทศเมียนมาคาดว่าจะปรบัตัวอยู่ที่เฉล่ีย
ประมาณ 6.2% ต่อปีในช่วงปี 2558 ถึง 2583  

ส าหรับประเทศฟิลิปปินส์ถือได้ว่าเป็นอีกประเทศที่ มีการเติบโตทางเศรษฐกิจที่ โดดเด่นในภูมิภาคเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใต ้มีการตัง้เป้าหมาย GDP ของประเทศที่ 8% ต่อปีจนกระทั่งถึงปี 2583 ผลที่ตามมาคือ ปริมาณความ
ตอ้งการใชไ้ฟฟ้าจ านวนมาก ซึ่งคาดการณ์ว่าจะเพิ่มขึน้ถึง 5.5% ต่อปี จากความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าที่เพิ่มขึน้ ส่งผลให ้ 
Wholesale Electricity Spot Market (WESM) ในตลาดซื ้อขายไฟประเทศฟิลิปปินส์ ปรับตัวเพิ่มจาก  3.69 เปโซ
ฟิลิปปินสต์่อกิโลวัตต -์ชั่วโมงในปี 2561 มาเป็น 5.43 เปโซฟิลิปปินสต์่อกิโลวัตต -์ชั่วโมงในปี 2562  รฐับาลประเทศ
ฟิลิปปินสจ์ึงมีการสนับสนุนการลงทุนพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนของภาคเอกชน อย่างไรก็ตาม 
สถานการณ์ของพลังงานหมุนเวียนในประเทศฟิลิปปินส์ยังคงมีความผันผวน สืบเนื่องจากกฎหมายเพื่อสนับสนุน
พลงังานหมนุเวียน (Renewable Energy Act) ที่รฐับาลมีการประกาศใชต้ัง้แตปี่ 2551 มีประสิทธิภาพไม่เป็นไปตามคาด 
เนื่องดว้ยความล่าช้าในขั้นตอนการพิจารณาอนุมัติ FIT ที่ให้แก่ผู้ประกอบการเป็นระยะเวลาไม่น้อยกว่า 12 ปี ใน
ขณะเดียวกัน รัฐบาลยังคงไม่มีแนวทางที่แน่ชัดส าหรับการขยายเป้าหมายปริมาณการให้ FIT รวมถึงนโยบาย 
Renewable Portfolio Standards นบัเป็นปัจจยัที่ท  าใหภ้าวะธุรกิจพลงังานหมนุเวียนในประเทศฟิลิปปินสเ์กิดการชะลอ
ตวัในระยะหลงั 

 
2.2.6. กำรจัดหำผลิตภัณฑห์รือบริกำร และผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้ม 

ในการด าเนินธุรกิจรบัเหมาก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าและสาธารณปูโภคอื่น ๆ บรษิัทฯ มีการคดัเลือกโครงการท่ีมี
ความน่าสนใจในการเขา้ไปลงทนุรบัเหมาก่อสรา้ง โดยบรษิัทฯ จะพิจารณาความเหมาะสม และรูปแบบของโครงการ 
หากโครงการนัน้มีรูปแบบท่ีบรษิทัฯ มีความช านาญ หรือมีศกัยภาพทัง้ในดา้นการลงทนุและบคุลากรมากเพยีงพอ บรษิัท
ฯ จะเขา้ไปด าเนินการรบัเหมาและก่อสรา้งเอง ถา้หากบรษิัทฯ เห็นว่าลกัษณะของโครงการเหมาะแกก่ารรบัเหมาช่วง 
เช่น โครงการท่ีตอ้งใชท้รพัยากรที่อยู่นอกเหนือขอบเขตนโยบายการลงทนุของบรษิัทฯ หรือจ านวนบคุลากรที่จ  ากดั 
บรษิัทฯ จะมกีารจดัประมลูงานเพื่อคดัเลือกผูร้บัเหมาต่อ (EPC Sub-contractor) โดยพจิารณาตามคณุสมบตั ิ
ประสบการณ ์ ผลงาน และสถานะทางการเงินของผูร้บัเหมาตอ่รวมไปถึงการพิจารณามาตรฐานของวสัดอุปุกรณท์ี่ใชใ้น
การก่อสรา้ง เช่น แผงเซลลแ์สงอาทิตยแ์ละโครงสรา้งที่เก่ียวขอ้ง รวมไปถึงการเสาะหาคูค่า้ที่มีความนา่เชื่อถือ มี
ความสมัพนัธอ์นัดกีบับรษิัทฯ และมีศกัยภาพทัง้ดา้นธุรกจิการลงทนุและความสามารถในการช าระเงินเป็นส าคญั เพื่อให้
ไดป้ระสิทธิภาพในพฒันาโครงการและผลลพัธใ์นการด าเนินงานสงูสดุ 

อย่างไรกต็ามในระหวา่งการด าเนินการก่อสรา้งอาจก่อใหเ้กดิผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้มไดบ้า้ง เชน่ ฝุ่ นละอองจาก
ยานพาหนะและเครื่องจกัรในขัน้ตอนการปรบัพืน้ท่ี ทัง้นีบ้รษิัทไดม้ีการด าเนินการก่อสรา้งตามมาตรฐานวิศวกรรมการ
ก่อสรา้งเพื่อใหม้ลภาวะที่อาจเกดิขึน้อยู่ในเกณฑม์าตรฐานดงักล่าว 
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2.2.7. งำนทียั่งไม่ได้สง่มอบ 

โครงกำรกอ่สร้ำง สถำนทีต่ั้ง ก ำหนดกำรกอ่สร้ำงและจัดหำอุปกรณ ์
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยข์นาด  

220 เมกะวตัต ์
เมืองมินบ ู

ประเทศเมยีนมา 
1. ออกแบบวิศวกรรม, การก่อสรา้ง, การติดตั้ง และ

การทดสอบระบบส าหรบัโครงการดังกล่าว จ านวน 
4 เฟส ดงันี ้: 

        เฟสที่ 1 : ก าลงัการผลิต 50 เมกะวตัต ์ในปี 2563 
        เฟสที่ 2 : ก าลงัการผลิต 50 เมกะวตัต ์ในปี 2563 
        เฟสที่ 3 : ก าลงัการผลิต 50 เมกะวตัต ์ในปี 2564 
        เฟสที่ 4 : ก าลงัการผลิต 70 เมกะวตัต ์ในปี 2565 
2. จดัซือ้และจัดหาอุปกรณ์ส าหรบัโครงการดังกล่าว

และตามช่วงเวลาขา้งตน้ 
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยข์นาด 

25 เมกะวตัต ์
จงัหวดับิลิรนั 

ประเทศฟิลิปปินส ์
การจัดหาอุปกรณ์เช่น แผงเซลล์แสงอาทิตย์,อุปกรณ์
ไฟฟ้าและโครงสรา้งที่เก่ียวขอ้ง เริ่มตัง้แต่ปี 2560 

 
2.3 ธุรกิจเหมอืงถ่ำนหนิ 

2.3.1. ลักษณะผลิตภัณฑห์รือบริกำร 
ในปีพ.ศ. 2556 บรษิัทฯขยายธรุกิจเขา้สู่ธุรกิจดา้นเหมืองถ่านหินในประเทศอินโดนเีซีย  โดยเริม่จากการเขา้ซือ้

หุน้รอ้ยละ 25 ของหุน้ท่ีจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบรษิัท PT Sunhub Mining International Limited (“SMI”) ซึ่งเป็น
บรษิัทท่ีจดทะเบียนในประเทศอนิโดนีเซีย เพื่อใหไ้ดร้บัสิทธิในการเป็นผูบ้รหิารจดัการใบอนญุาตเหมืองถ่านหินของ PT 
Tadjahan Antang Mineral (TAM) 

ขณะเดียวกันบรษิัทฯ ไดจ้ดัตัง้บริษัทย่อย ชื่อบริษัท WorldMax Management จ ากัด (“WM”) เพื่อเขา้ท าสญัญา
กับหลายบริษัทในประเทศอินโดนีเซียเพื่อด าเนินธุรกิจถ่านหินรวมถึงสัญญา Agency Agreement ระหว่าง SMI  ในปี 
2557 บริษัท WM ไดม้ีการลงนามบนัทึกความเขา้ใจ (MOU) กบั PT. China Coal Geology Mining ประเทศอินโดนีเซีย 
ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของรฐัวิสาหกิจจีน เพื่อเป็นผูไ้ดร้บัสิทธิการจดัจ าหน่ายแต่เพียงผูเ้ดียวของถ่านหินที่ผลิตไดจ้ากเหมือง
จ านวน 4 แห่ง บนเกาะ Kalimantan นอกจากนี ้บริษัท WM ไดม้ีการลงนามกับบริษัท Tader Coal SCM จ ากัด ซึ่งเป็น
ธุรกิจถ่านหินขนาดใหญ่ในประเทศจนี โดยมีความตอ้งการขัน้ต ่า 2.5 ลา้นตนัต่อเดือน ภายใตบ้นัทึกความเขา้ใจนี ้บรษิัท 
Tader Coal SCM จ ากดั จะรบัซือ้ถ่านหินทัง้หมดซึ่งผลิตไดจ้ากเหมืองทัง้ 4 แห่ง บนเกาะ Kalimantan   

ต่อมาในปีเดียวกัน บริษัทฯ ยังได้ลงนามกรอบข้อตกลง (Framework Agreement) กับบริษัท PT Huashia 
Resources (“Huashia”) ในการท าสัญญาการตลาดส าหรับสัมปทานเหมืองถ่านหิน 2 เหมืองที่ตั้งอยู่บนเกาะ 
Kalimantan แต่เนื่องจากสถานการณถ์่านหินโลกท าใหโ้ดยคู่สญัญาทั้งสองฝ่ายเล่ือนการลงนามในสัญญาการตลาด 
(“Exclusive Marketing Agreement”) มาจนถึงพ.ศ. 2559  สัญญาดงักล่าวมีวตัถุประสงคใ์ห ้Huashia จัดหาถ่านหิน
เพื่อจ าหน่าย 2 ลา้นตนัภายในระยะเวลา 5 ปี อย่างไรก็ตามในพ.ศ. 2560 Huashia ไม่สามารถจดัหาถ่านหินจากเหมือง
ทัง้ 2 แห่งนีเ้พื่อจ าหน่ายแก่บริษัท WM ไดเ้นื่องจากมีปัญหาทางดา้นเทคนิค ส่งผลใหไ้ม่สามารถขุดถ่านหินได ้บริษัท 
WM จึงไดเ้รียกเงินช าระค่าสินคา้ล่วงหนา้คืนทัง้จ านวน พรอ้มยกเลิกสญัญาจดัหาถ่านหินดงักล่าว และในปัจจบุนั บรษิัท 
WM ไดช้ะลอการด าเนินธุรกิจถ่านหิน 
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2.3.2. กำรตลำดและกำรแข่งขนั 
บรษิัทฯ มีการลงทนุในธุรกจิถา่นหินผ่านบรษิัท WM จ ากดั และไดม้ีนโยบายการจดัจ าหน่ายถ่านหินใหก้บับรษิัท

ที่มีความสนใจในผลิตภณัฑ ์ในชว่งระยะเวลาที่ผ่านมา WM เป็นตวัแทนในการซือ้ขายถ่านหินในเหมืองจากประเทศ
อินโดนีเซีย โดยมีรายละเอียดส าคญัในสญัญาการซือ้ขายถ่านหิน ดงันี ้

 
สรุปรำยละเอียดส ำคัญของสญัญำทีเ่กี่ยวขอ้งในกำรด ำเนินธุรกิจ 

ประเภทสญัญา Sale Purchase of Coal Agreement 
คู่สญัญา PT. Sunhub Mining International Limited และ PT. Tadjahan Antang Mineral 
ระยะเวลาของสญัญา 7 ปี (2556-2562) 
ผลประโยชนต์อบแทน PT. Sunhub Mining International Limited ไดร้บัสิทธ์ิแต่เพียงผูเ้ดียวในการซือ้ถ่านหิน

ที่ผลิตได้จากเหมืองของ PT. Tadjahan Antang Mineral ตลอดอายุสัมปทานของ
ใบอนญุาตขดุเจาะเหมืองถ่านหิน 

 
ประเภทสญัญา Repayment Promissory Note 
คู่สญัญา บ ริ ษั ท  WorldMax Management จ า กั ด  แ ล ะ  PT. Bangun Jaya Citra Mandiri 

(BJCM) 
ระยะเวลาของสญัญา 4 ปี (2559 – 2562) 
สรุปสาระส าคญัของสญัญา คืนเงินตน้พรอ้มดอกเบีย้ให้กับ บริษัท WorldMax Management โดยยกเลิกเงื่อนไข

สัญญา Offtake Agreement ฉบับเดิม ในสิทธิการจ าหน่ายแต่เพียงผูเ้ดียวในผลผลิต
ถ่านหินท่ีผลิตไดใ้นระยะเวลา 3 ปี ก าหนดส่วนแบ่งก าไรอตัรา 8 USD/Ton 

 
ประเภทสญัญา Exclusive Marketing Agreement 
คู่สญัญา บรษิัท WorldMax Management จ ากดั และ บรษิัท PT Huashia Resources จ ากดั 
ระยะเวลาของสญัญา 5 ปี (2559 – 2564) 
สรุปสาระส าคญัของสญัญา สิทธิในการจ าหน่ายผลผลิตถ่านหินที่ผลิตไดใ้นระยะเวลา 5 ปี รบัประกันผลผลิตขัน้ต ่า 

2,000,000 MT และไดร้บัส่วนแบ่งก าไรในอตัราขัน้ต ่า RP 10,000 ต่อ MT 
 

บริษัทฯ มีการลงทุนในธุรกิจผลิตและจ าหน่ายถ่านหินใหก้ับผูท้ี่สนใจทัง้ในประเทศและต่างประเทศ โดยมีเหมือง
ถ่านหินในประเทศอินโดนีเซีย ซึ่งมีปริมาณการผลิตถ่านหินสงูมากกว่า 300 ลา้นตนัในแต่ละปี โดยในดา้นตะวนัออกของ
เกาะ Kalimantan จดัไดว้่าเป็นบรเิวณที่สามารถผลิตถ่านหินไดส้งูมากถึงรอ้ยละ 65 ของปรมิาณถ่านหินทัง้หมดที่ผลิตได ้

 
 

สรุปภำวะธุรกิจเหมืองถ่ำนหนิในโลก 
รายงานของ IEA ระบุว่า แมว้่าการใชเ้ชือ้เพลิงถ่านหินผลิตไฟฟ้าท าใหส้ามารถผลิตพลงังานไดอ้ย่างมั่นคงและ

ต่อเนื่อง สรา้งความมั่งคั่งทางเศรษฐกิจมาอย่างยาวนาน แต่เนื่องจากการตื่ นตัวของปัญหาด้านมลภาวะที่ท  าลาย
สภาพแวดลอ้ม ส่งผลใหใ้นอีก 5 ปีขา้งหนา้ ประเทศในแถบยโุรปและอเมรกิาเหนือมีแนวโนม้ความตอ้งการถ่านหินลดลง 
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และเพิ่มสดัส่วนของการพึ่งพาพลงังานทางเลือกอื่น ๆ เช่น แก๊สธรรมชาติ และพลงังานหมนุเวียนแทน  เช่นเดียวกันกับ
ในประเทศจีน ท่ีปัจจบุนัมีปรมิาณการใชถ้่านหินกว่า 50% ของโลก ไดด้  าเนินออกนโยบายลดการใชถ้่านหินในระยะยาว
เพื่อลดมลพิษทางอากาศ ซึ่งคาดว่าจะท าใหค้วามตอ้งการถ่านหินในประเทศจีนปรบัตวัลดลงกว่า 3% และจากวิเคราะห์
ของบรษิัทหลกัทรพัยเ์อเชีย พลสั จ ากัด การท่ีทางการจีนคมุเขม้การน าเขา้ถ่านหินนัน้  ส่งผลใหร้าคาถ่านหินอา้งอิงดชันี 
BJI มีแนวโนม้ลดลง โดยคาดว่าราคาเฉล่ียในปี 2563 จะอยู่ที่ราว 65 เหรียญสหรฐัต่อตนั ลดลงจากปี 2562 ซึ่งเฉล่ียอยู่
ที่ 77.34 เหรียญสหรฐัต่อตนั 

อย่างไรก็ตาม ปริมาณความตอ้งการถ่านหินของโลกในภาพรวมยงัคงอยู่ในสภาวะคงที่ เนื่องดว้ยความตอ้งการ
ถ่านหินในภมูิภาคเอเชียยงัคงเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะประเทศอินเดีย ที่มีการเติบโตของความตอ้งการใชถ้่านหิน
สงูสดุ โดยเฉล่ียเพิ่มขึน้ปีละ 3.2% จากแผนการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานเป็นจ านวนมากของภาครฐั ซึ่งส่งผลใหค้วาม
ตอ้งการใชไ้ฟฟ้าเพิ่มสูงขึน้ นอกจากนี ้ประเทศที่ก าลงัพัฒนาอย่าง เวียดนาม ฟิลิปปินส ์มาเลเซีย ไทย และปากีสถาน 
จะตอ้งหนัมาพึ่งพาพลงังานถ่านหินจากต่างประเทศมากยิ่งขึน้ เพื่อตอบสนองความตอ้งการดา้นพลงังานภายในประเทศ 
เนื่องจากถ่านหินเป็นเชือ้เพลิงที่หาไดง้่ายและตน้ทุนต ่า แมว้่าจะมีความพยายามในการเพิ่มก าลังผลิตจากพลังงาน
หมนุเวียนก็ตาม (ที่มา : อาเซียนใชถ้่านหินพุ่ง สวนทางนโยบายพลงังานสะอาด โดยกรุงเทพธุรกิจ) 

 
2.3.3. กำรจัดหำผลิตภัณฑห์รือบริกำร และผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้ม 

กำรส ำรวจ: เริ่มตัง้แต่การก าหนดพืน้ที่เป้าหมายในเบือ้งตน้แลว้ท าการเจาะส ารวจ (SCOUT DRILLING) เพื่อ
ศกึษาโครงสรา้งทางธรณีวิทยาของพืน้ท่ีเพื่อใหแ้น่ใจว่ามีถ่านหินสะสมตวัอยู่ โดยบรษิัท ไดว้่าจา้ง บรษิัท Roma Oil and 
Mining Associates จ ากดั ซึ่งเป็นบรษิัทปรกึษาอิสระที่มุ่งเนน้ในอุตสาหกรรมทรพัยากรธรรมชาติ เพื่อด าเนินการส ารวจ
ศึกษาความเป็นไปไดข้องโครงการ ประมาณการทรัพยากร รวมถึงตรวจสอบคุณภาพถ่านหิน ทั้งค่าความรอ้น ค่า
คารบ์อน และค่าความชืน้ เพื่อใชป้ระกอบการติดสินใจที่จะพฒันาแหล่งถ่านหินดงักล่าวเพื่อเปิดการท าเหมืองต่อไป  

กำรท ำเหมือง: ก่อนจะเปิดการท าเหมืองจ าเป็นตอ้งท าการเจาะส ารวจแบบละเอียด (DETAIL DRILLING) เพื่อ
หาขอ้มูลรายละเอียดต่าง ๆ ของพืน้ที่ ไดแ้ก่ ปริมาณส ารองและคุณภาพในแต่ละระดับของการวางตัวของชั้นถ่านหิน
รวมทัง้ชัน้ดินที่ปิดทบัอยู่ ขอ้มลูที่ไดจ้ะถูกน ามาใชใ้นการก าหนดแผนในการท าเหมือง ซึ่งจะรวมถึงการศึกษาตน้ทุนและ
วิธีการเปิดเหมืองตลอดจนศกึษาปรมิาณและบรเิวณที่จะขดุขนส่งหนา้ดินหรือถ่านหินในแต่ละขัน้ตอน 

กำรขนส่ง: บริษัท Roma Oil and Mining Associates ได้ให้ความเห็นว่า บริเวณ  Kalimantan ตอนกลาง มี
แม่น า้หลายสายซึ่งมีความลึกเพียงพอใหเ้ดินเรือขนส่งไดต้ลอด และเหมาะที่จะขนส่งถ่านหินทางเรือซึ่งจะช่วยสนบัสนุน
และบรหิารการขนส่งถ่านหินท่ีน าเขา้มาจ าหน่ายในประเทศและหรือส่งไปจ าหน่ายยงัประเทศอื่นไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ  

การท าเหมืองอาจท าใหเ้กิดประเด็นทางส่ิงแวดลอ้ม เช่น มลพิษทางน า้ ฝุ่ น และเสียง ในพืน้ที่เดิม รวมถึงผลกระทบ
ต่อการใชป้ระโยชนใ์นท่ีดินของประชาชนทอ้งถิ่น  อย่างไรก็ตามบริษัทฯไดม้ีการจดัการมลพิษทางน า้ดว้ยการแยกน า้ใหไ้ม่
สมัผสัถ่านหินนานเกินไป รวมทัง้แยกน า้ในส่วนที่สมัผสัถ่านหินไปผ่านระบบบ าบดัเพื่อลดมลพิษที่อาจเกิดจากกรดซลัฟรูิก
และประจเุหล็กและโลหะอื่น ๆ ส าหรบัฝุ่ นที่เกิดจากรถบรรทกุในการขนส่งและการย่อยถ่านหิน บรษิัทฯไดจ้ดัการโดยการใช้
น า้ฉีดบนถนน การใช้ระบบสายพานล าเลียง และการปลูกตน้ไม้โดยรอบบ่อเหมืองเพื่อช่วยลดมลภาวะจากฝุ่ นให้กับ
ประชาชนขา้งเคียงและคนท างานในเหมือง  ส่วนผลกระทบของเสียงจากการท าเหมือง บรษิัทฯ ไดค้ดัเลือกและบ ารุงรกัษา
เครื่องจกัรใหม้ีประสิทธิภาพอยู่เสมอ รวมทัง้มีการหลีกเล่ียงการใชเ้สน้ทางในขนส่งผ่านชมุชนดว้ยเช่นกนั 
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2.4 ธุรกิจทีป่รึกษำด้ำนกำรพัฒนำธุรกิจและกำรเงนิ 
2.4.1. ลักษณะผลิตภัณฑห์รือบริกำร 

บรษิัทฯ ขยายการลงทุนสู่ธุรกิจใหค้  าปรกึษาดา้นการพฒันาธุรกิจและการเงิน โดยจดัตัง้บรษิัท โนว่า เอเซีย จ ากัด 
เพื่อวตัถุประสงคป์ระกอบธุรกิจที่ปรกึษาดา้นการพัฒนาธุรกิจและดา้นการเงินอย่างครบวงจร ทัง้การใหค้  าปรกึษาดา้น
ธุรกิจ การควบรวมกิจการหรือจดัหาผูร้ว่มทุน การประเมินมลูค่าหุน้และกิจการ การประสานงานจดัหาแหล่งเงินกู้ การ
ปรบัโครงสรา้งหนี ้และการใหค้  าปรกึษาทางการเงินดา้นต่าง ๆ โดยบริษัท โนว่า เอเซีย จ ากัด มีความมุ่งมั่นที่จะเป็นที่
ปรกึษาการลงทุนใหแ้ก่กลุ่มบริษัทฯ ในโครงการต่าง ๆ รวมไปถึงเสาะหาลูกคา้ภายนอก ขยายและพัฒนาองคก์ร และ
บคุลากรใหม้ีความสามารถในการรบังานเพิ่มมากขึน้อีกดว้ย นอกจากนีย้งัมองหาการลงทนุในโครงการต่าง  ๆ ที่มีโอกาส
ในการสรา้งผลก าไรที่เหมาะสม ทั้งภายนอกและภายในบริษัทฯ รวมถึงบริษัทที่อยู่ในและนอกตลาดหลักทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย โดยจะไม่ด าเนินธุรกิจใดที่ขดัแยง้กบัการประกอบธุรกิจหลกัของบรษิัทฯ 

 
2.4.2. กำรตลำดและกำรแข่งขนั 

ธุรกิจที่ปรกึษาทางการเงินและการลงทุนมีการเติบโตอย่างต่อเนื่องในช่วงระยะเวลา 5 ปีที่ผ่านมา สืบเนื่องจาก
สภาวะตลาดการแข่งขนัของธุรกิจที่สงูมาก สงัเกตไดจ้ากจ านวนผูป้ระกอบธุรกิจที่ปรกึษาทางการเงินและพฒันาธุรกิจ
กว่า 76 รายที่ไดร้บัความเห็นชอบจากทางคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์รวมทั้งผูป้ระกอบการ
อิสระ ดังนั้นเพื่อให้บริษัทสามารถแข่งขันกับบริษัทอื่นในตลาดท่ามกลางการแข่งขันที่สูงนีไ้ด ้บริษัทฯจึงมุ่งเน้นไปที่
คณุภาพ ประสบการณก์ารท างาน และความเชี่ยวชาญของพนกังาน 

เป้าหมายการพฒันาธุรกิจ 
บริษัทมุ่งเนน้ที่จะเป็นบรษิัทที่ใหค้  าปรกึษาดา้นการพฒันาธุรกิจและการเงินอนัดับตน้ของประเทศ โดยจะมุ่งเนน้

ไปที่คุณภาพของการใหบ้ริการ รวมทั้งคุณภาพของผูเ้ชี่ยวชาญและทีมงาน เพื่อใหบ้รรลุวตัถุประสงคข์า้งตน้ ทั้งนีท้าง
บริษัทยังเชื่ออีกว่า ภายใต้สายสัมพันธ์ทางธุรกิจที่แข่งแกร่งที่บริษัทมีอยู่นั้นจะสามารถท าให้ลูกค้าผู้เข้ารับการให้
ค าปรกึษานัน้ประสบผลส าเรจ็ตามวตัถปุระสงคไ์ดเ้ป็นอย่างดีเช่นกนั 

 
2.4.3. กำรจัดหำผลิตภัณฑห์รือบริกำร และผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้ม 

ในการด าเนินธุรกิจที่ปรกึษาทางการเงินและการลงทนุ บรษิัทฯ มกีารคดัเลือกลกูคา้เปา้หมายที่มคีวามเหมาะสม ไม่วา่จะเป็น
กลุ่มลกูคา้ที่มีความเก่ียวขอ้งกนัทัง้ภายในและภายนอก โดยปัจจยัที่บรษิัทฯ พิจารณาในการคดัเลือก เช่น รูปแบบการด าเนิน
ธุรกิจหรือประเภทธุรกิจที่บรษิัทฯ มีความช านาญหรือประสบการณ ์และยงัเปิดแสวงหาโอกาสในการใหบ้รกิารในธุรกิจอื่น ๆ ท่ีมี
ความน่าสนใจและสอดคลอ้งกบันโยบายการพฒันาธุรกิจ และพฒันาคณุภาพของผูเ้ชี่ยวชาญและทีมงานไปพรอ้ม ๆ กนั เพื่อ
สรา้งการด าเนินงานที่มีมาตรฐานตลอดจนการบรหิารจดัการธุรกจิที่ดี
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3.ปัจจัยความเสี่ยง 
 
 

 เนื่องจากบริษัทฯประกอบธุรกิจการรบัเหมาก่อสรา้งรวมไปถึงความสนใจในการขยายการลงทุนในโครงการพลังงาน
โดยเฉพาะอย่างยิ่งหมนุเวียนไม่ว่าจะเป็น ธุรกิจเหมืองถ่านหิน โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์โครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
ชีวมวล เป็นตน้ โดยในการประกอบธุรกิจของบริษัทฯดังกล่าวนัน้ มีปัจจัยความเส่ียงต่างๆที่มีผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญและ
อย่างไม่มีนัยส าคัญต่อการด าเนินธุรกิจ ผลการด าเนินงาน สภาพคล่อง รวมไปถึง แหล่งเงินทุนของบริษัทฯ ทั้งปัจจุบันและ
อนาคต ประกอบดว้ย 

1. ควำมเสี่ยงจำกธุรกิจรับเหมำก่อสร้ำงโครงกำรโรงไฟฟ้ำและสำธำรณูปโภคอื่นๆ 
1.1( ควำมเสี่ยงเน่ืองจำกกำรควบคุมต้นทุนไม่เป็นไปตำมเป้ำหมำยหรือจำกกำรทุจริต 
ในการรบัเหมางานวิศวกรรมประกอบอาคาร มีความจ าเป็นที่จะต้องสั่งซือ้และติดตั้งวัสดุ จึงอาจประสบปัญหาในการ

ควบคุมตน้ทุน ทัง้ในส่วนที่เกิดจากการใชว้สัดุที่มากเกินไป และจากการสั่งซือ้วสัดุในราคาที่แพงกว่าประมาณการ ทัง้นีอ้าจเกิดจาก
การประมาณการตน้ทุนท่ีผิดพลาด การควบคุมราคาสั่งซือ้ที่ไม่มีประสิทธิภาพ การควบคุมปริมาณการใชว้สัดุที่ไม่มีประสิทธิภาพ 
หรือการทจุรติในกระบวนการก่อสรา้ง ซึ่งความเสียหายดงักล่าวอาจส่งผลกระทบต่อผลประกอบการอย่างมีนยัส าคญั 

บรษิัทฯ ตระหนักดีถึงความส าคญัของการควบคุมตน้ทุน บริษัทฯและคู่คา้จึงจดัใหม้ีระบบการควบคุมในหลายรูปแบบ 
ไดแ้ก่ การควบคุมการใชว้ัสดุ การสั่งซือ้ผ่านส่วนกลาง และการควบคุมตน้ทุนของฝ่ายบริหาร โดยฝ่ายควบคุมการใชว้สัดุ มี
หนา้ที่เขา้ไปตรวจสอบปรมิาณการใชว้สัดใุนแต่ละหน่วยงาน และ มีนโยบายในการจดัซือ้สินคา้ทัง้หมดผ่านฝ่ายจดัซือ้ส่วนกลาง
เท่านั้น อีกทัง้การสั่งซือ้วสัดุเทคนิคจะตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากวิศวกรก่อน และจึงส่งใหฝ่้ายจดัซือ้เป็นผูด้  าเนินการภายใต้
การก ากับดูแลของผูอ้  านวยการฝ่ายสนบัสนุน นอกจากนีย้ังมีระบบคอมพิวเตอรใ์นการควบคุมต้นทุน โดยสามารถรบัรูต้น้ทุน
โครงการเทียบกบัความกา้วหนา้ของงาน มลูค่างานท่ีประมลูและมลูค่าก าไรขาดทนุของโครงการได ้ และหากรายการใดมีการใช้
งบประมาณที่เกินกว่าประมาณการ ระบบจะไม่อนญุาตใหม้ีการสั่งซือ้เพิ่มจนกว่าจะไดร้บัการชีแ้จงจากผูจ้ดัการโครงการนัน้ ๆ 
นอกจากนี ้แม้ว่าบริษัทฯ จะเชื่อมั่นในจริยธรรมของพนักงานบริษัทฯ ที่เก่ียวขอ้งในการปฏิบัติงาน แต่ระบบควบคุมตน้ทุน
ดงักล่าวก็เป็นระบบ Check and Balance ที่จะท าใหโ้อกาสในการกระท าทจุรติเป็นไปไดย้าก 

1.2( ควำมเสี่ยงจำกกำรผันผวนของรำคำวัสดุ 
ราคาวสัดุที่ใชใ้นการก่อสรา้งมกัผนัผวนไปตามอุปสงคแ์ละอปุทานที่เกิดขึน้ตามกลไกของตลาด ซึ่งบริษัทฯ มีความเส่ียง

ที่จะประสบปัญหาในการท าก าไรไม่ไดต้ามเป้าหมาย หรือขาดทุน หากราคาวสัดุที่ใชใ้นการก่อสรา้งเปล่ียนแปลงไปอย่างมี
นยัส าคญั โดยเฉพาะอย่างยิ่งวสัดทุี่มีการใชใ้นปรมิาณที่มาก และวสัดทุี่มีราคาสงู  

อย่างไรก็ตามบรษิัทฯ มีมาตรการป้องกนัความเส่ียงดงักล่าว โดยบริษัทฯ จะท าการเจรจาและเขา้ท าสญัญาโดยก าหนด
ราคาวสัดทุี่มีราคาสงูใหอ้ยู่ในระดบัท่ีคงที่ไวต้ลอดระยะสญัญาการก่อสรา้ง อีกทัง้ก่อนการยื่นราคาค่าก่อสรา้งในการประมลูงาน
นัน้ บริษัทฯ มักจะเจรจากับคู่คา้ของบริษัทฯ ที่ร่วมงานกันมาอย่างยาวนาน โดยใหเ้สนอราคาของวสัดุอุปกรณก์่อสรา้งตลอด
ช่วงเวลาก่อสรา้ง และบรษิัทฯ ไดใ้ชร้าคาภายใตเ้งื่อนไขดงักล่าวในการเสนอราคาเพื่อประมลูงาน โดยปกติที่ผ่านมาราคาวสัดุที่
มีการใชใ้นการจดัส่งและพัฒนาโครงการจะเป็นไปตามราคาที่เหมาะสม นอกจากนีห้ากช่วงระยะเวลาใดเวลาหนึ่งราคาวสัดุมี
การปรบัตัวอย่างมีนัยส าคัญ ทางบริษัทฯ จะท าการเจรจากับคู่คา้เพื่อปรบัราคาใหม่เพื่อใหอ้ยู่ในระดับที่เหมาะสมเพื่อรกัษา
ระดบัผลก าไรของบรษิัทฯ ดงันัน้บรษิัทฯ จึงไม่ไดร้บัผลกระทบจากความผนัผวนของราคาวสัดมุากนกั 
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1.3( ควำมเสี่ยงทีเ่กี่ยวข้องกับกำรว่ำจ้ำงผู้รับเหมำช่วง )EPC Subcontractor( 
เนื่องจากบริษัทฯ ได้ว่าจ้างผู้รบัเหมาช่วง (EPC Subcontractor) ในการก่อสรา้ง โดยบริษัทฯ ได้พิจารณาคัดเลือก

ผูร้บัเหมาช่วง (EPC Subcontractor) ซึ่งจะพิจารณาคณุสมบตัิของผูร้บัเหมาช่วงที่มีประสบการณแ์ละผลงานท่ียาวนาน รวมถึง
ความเชี่ยวชาญในการด าเนินการพฒันาโครงการฯ  
ผูร้บัเหมาช่วงตอ้งผ่านเกณฑก์ารประเมินในช่วงคะแนนท่ีบรษิัทฯก าหนด โดยบรษิัทฯจะพิจารณาทัง้หมด 4 ดา้น ประกอบดว้ย  

1. มลูค่าโครงการและระยะเวลาโครงการ: เพื่อประเมินการควบคมุและการจดัการตน้ทุนรวมถึงระยะเวลาในการก่อสรา้ง
โครงการ 
2. ผลงาน คุณภาพของงาน ประสบการณแ์ละความรูค้วามสามารถของผูร้บัเหมา: เพื่อประเมินถึงความรู ้ความสามารถ
ในการก่อสรา้งเพื่อใหง้านก่อสรา้งอยู่ในเกณฑม์าตรฐาน 
3. การบริหารงานกับผูท้ี่เก่ียวขอ้ง: เพื่อประเมินถึงเครือข่ายรวมถึงความสามารถในการประสานงาน รวมไปถึงการ
จดัการแกปั้ญหากบับคุคลและ/หรือหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งกบัการด าเนินงาน 
4. ความปลอดภยั: เพื่อประเมินมาตรการการป้องกนัอบุตัิเหตทุี่เกิดขึน้ของผูร้บัเหมาช่วงระหว่างการด าเนินงาน 

เกณฑก์ารประเมินดงักล่าว บริษัทฯ จัดท าขึน้ไม่เพียงเพื่อเป็นการคดัเลือกผูร้บัเหมาช่วงเท่านัน้ แต่ยงัใชเ้ป็นฐานขอ้มูลเพื่อใช้
ประกอบการพิจารณาการว่าจา้งต่อไป กอปรกับผูร้บัเหมาช่วงที่ไดร้บัคัดเลือกจะตอ้งมีความน่าเชื่อถือ มีเงินทุนหมุนเวียนที่
เพียงพอมาด าเนินงานก่อสรา้ง อีกทัง้ราคาตอ้งมีความสมเหตุสมผลกบัเนือ้งานที่ เสนอและไม่สงูกว่าราคาตลาด อย่างไรก็ตาม
บรษิัทฯ ก็อาจจะมีความเส่ียงที่ผูร้บัเหมาช่วงอาจไม่ปฏิบตัิตามสญัญา หรือไม่สามารถรบัผิดชอบงานจนเสร็จสิน้ตามสญัญาได ้
ซึ่งจะส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไม่สามารถปฏิบตัิตามสญัญาระหว่างบริษัทฯ และผูว้่าจา้งของบรษิัทฯ ซึ่งจากสาเหตุดงักล่าว บรษิัทฯมี
ความเส่ียงที่จะเกิดความเสียหายไม่เพียงแต่ การเสียชื่อเสียง การรับรูร้ายได ้รวมถึงค่าปรบัในการก่อสรา้งล่าชา้ และอาจ
ก่อใหเ้กิดคดีความฟ้องรอ้งได ้ อย่างไรก็ตามความเส่ียงดงักล่าวอยู่ในระดบัต ่าและควบคมุได ้

ทัง้นีบ้ริษัทฯ ป้องกันความเส่ียงดงักล่าวโดยบริษัทฯ ท าสญัญาในลักษณะ Back to Back Guarantee ระบุถึงขอบเขต
ความรบัผิดชอบ ขอ้ผูกมดั ค่าปรบัในกรณีที่เกิดความเสียหายหากผูร้บัเหมาช่วงไม่สามารถปฏิบตัิหรือส่งมอบงานตามหนา้ที่ได ้
บรษิัทฯ สามารถหกัค่าความเสียหายที่เกดิจากความล่าชา้ (Liquidated Damages) จากมลูค่าที่จะตอ้งช าระแก่ผูร้บัเหมาช่วงได ้
อีกทั้งบริษัทฯ ยังมีผู้รบัเหมาช่วงรายอื่น ๆ ซึ่งบริษัทฯ สามารถใช้เป็นผู้รบัเหมาช่วงทดแทนในกรณีที่ผู้รบัเหมาช่วงหลักไม่
สามารถปฏิบตัิงานใหแ้ลว้เสรจ็และละทิง้งานได ้ 

1.4( ควำมเสี่ยงจำกกำรด ำเนินก่อสร้ำงโครงกำรล่ำช้ำกว่ำทีก่ ำหนดไว้  
ถึงแม้บริษัทฯ ได้มีการพิจารณาคัดเลือกผู้รับเหมาช่วง (EPC Subcontractor) โดยพิจารณาถึงคุณสมบัติรวมถึง

ประสบการณแ์ละผลงานที่ยาวนานของผูร้บัเหมาช่วงตามที่ไดก้ล่าวไวใ้นขอ้ 1.3 ขา้งตน้ อย่างไรก็ตามบริษัทฯ ยังคงมีความ
เส่ียงเรื่องของการด าเนินงานทัง้ที่ควบคุมไดแ้ละควบคมุไม่ไดด้งันี ้

เนื่องจากบริษัทฯ ต้องติดต่อประสานงานกับผู้รับเหมาช่วงซึ่งอยู่คนละเขตเวลา (Time Zone) ดังนั้นท าให้การ
ประสานงานระหว่างบริษัทฯ และผูร้บัเหมาช่วงอาจเกิดความล่าชา้ในการเจรจาประสานงานระหว่างการด าเนินงาน ซึ่งอาจ
ส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานและระยะเวลาการก่อสรา้งได ้อย่างไรก็ตามความเส่ียงดงักล่าวมีระดบัความเส่ียงที่ไม่สงูนกั ทาง
บริษัทฯ ไดป้ระสานงานการร่วมก่อสรา้งกับผูร้บัเหมาช่วงอย่างใกลช้ิด โดยน าเอาความส าเร็จของงานมาเทียบกับแผนก่อสรา้ง
ส่งผลใหบ้รษิัทฯ สามารถรบัรูถ้ึงความคืบหนา้ของการด าเนินงาน บรษิัทฯ และผูร้บัเหมาช่วงจะท าการแลกเปล่ียนขอ้มลูระหว่าง
กนัตลอดเวลาระหว่างการด าเนินงาน หากด าเนินงานก่อสรา้งไม่เป็นไปตามแผน ทางบรษิัทฯ สามารถประเมินแกไ้ขไดท้นัท่วงที 
เพราะรูต้ารางระยะเวลาก่อสรา้งที่แน่ชดั เพื่อลดผลกระทบที่อาจส่งผลต่อการด าเนินการก่อสรา้งโครงการอีกทัง้ทางผูร้บัเหมา
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ช่วงมีการรบัประกันการก่อสรา้งโดยทางบริษัทฯ สามารถหักค่าความเสียหายที่เกิดจากความล่าชา้ (Liquidated Damages) 
จากมลูค่าที่จะตอ้งช าระแก่ผูร้บัเหมาช่วงได ้ท าใหบ้รษิัทฯ ลดระดบัความเส่ียงใหอ้ยู่ในระดบัท่ีควบคมุได ้

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ตอ้งเผชิญกับปัจจัยความเส่ียงที่ควบคุมไม่ไดท้ี่สามารถกระทบต่อการด าเนินงาน เช่น ภัย
ธรรมชาติ เป็นตน้ ทางบรษิัทฯ ไดต้ิดตามข่าวสารอย่างสม ่าเสมอ เพื่อที่จะสามารถจดัท าแผนการป้องกนัล่วงหนา้เท่าที่บริษัทฯ
จะสามารถควบคุมได ้อย่างไรก็ตามหากเหตกุารณด์งักล่าวส่งผลท าใหก้ารก่อสรา้งล่าชา้อย่างหลีกเล่ียงไม่ได ้บรษิัทฯ จะเจรจา
ขอขยายระยะเวลาก่อสรา้งกบัผูว้่าจา้งเพื่อที่จะสามารถรบัมือและแกไ้ขสถานการณไ์ดอ้ย่างทนัท่วงที โดยยึดผลประโยชนส์งูสดุ
ของบรษิัทเป็นหลกั 

1.5( ควำมเสี่ยงทำงกำรเมืองและกำรขอใบอนุญำตทีเ่กี่ยวข้อง 
ปัจจบุนั บรษิัทฯ ใหบ้ริการรบัเหมาก่อสรา้งขนาดใหญ่ บรกิารจดัหาอปุกรณท์ี่ใชก้่อสรา้งโครงการ พรอ้มทัง้สนบัสนนุทาง

การเงินระหว่างก่อสรา้ง เช่น ประเทศสาธารณรฐัแห่งสหภาพเมียนมา (“ประเทศเมียนมา”) เป็นตน้ เนื่องจากประเทศเมียนมา
เป็นประเทศที่ถือไดว้่ามีความไม่แน่นอนทางการเมืองสงู โดยที่ ผ่านมาอยู่ภายใตร้ะบอบเผด็จการทหารมาเป็นระยะยาวนาน 
แมว้่าจะมีการเลือกตัง้ทั่วไป รวมถึงมีการตัง้รฐับาลพลเรือนในนามแทนแต่ทหารยงัมีอิทธิพลอยู่มาก ดงันัน้ อาจมีความเส่ียงเกิด
ขึน้กับบริษัทฯ ได ้หากรฐับาลเมียนมา (ทหาร) มีการยึดกิจการพลังงานคืนจากชาวต่างชาติ โดยผลจากเหตุการณ์ดังกล่าว
สามารถส่งผลกระทบต่อความส าเร็จของโครงการทัง้โครงการรวมถึงการสญูเสียเงินลงทุนมหาศาลของบริษัทฯ  และผูร้่วมทุน 
บริษัทฯ จึงไดก้ าหนดนโยบายบริหารความเส่ียงดังกล่าว โดยทาง GEP ไดม้ีการติดต่อประสานงานกับหน่วยงานรฐัที่มีส่วน
เก่ียวขอ้งกับโครงการตลอดระยะเวลานบัแต่ที่บริษัทฯ เขา้ร่วมเป็นผูถื้อหุน้ในโครงการ โดยหน่วยงานรฐัที่เก่ียวขอ้งดังกล่าวได้
แสดงใหบ้ริษัทฯ เห็นว่าภาครฐัมีนโยบายที่จะสนบัสนนุโครงการดงักล่าวอย่างเต็มที่ บรษิัทฯ จึงพิจารณาแลว้เห็นว่าความเส่ียง
ดงักล่าวอยู่ในระดบัที่สามารถควบคุมได ้อย่างไรก็ตาม บรษิัทฯ ยงัไดจ้ดัท าประกันภัยคุม้ครองความเสียหายที่จะเกิดจากการ
เปล่ียนแปลงทางการเมือง (Political Risk Insurance หรือ “PRI”) เพื่อคุม้ครองเงินลงทนุและผลตอบแทนที่บรษิัทฯ จะไดร้บัจาก
การลงทนุอีกดว้ย โดยประกนัจะครอบคลมุความเส่ียง 4 ดา้นคือ  

1. ความเส่ียงจากการที่ไม่สามารถจะแปลงสกุลเงินหรือการหา้มโอนเงินกลบั (Inconvertibility or Transfer Restriction) โดย
โครงการไม่มีความเส่ียงดา้นนี ้เนื่องจากจะรบัค่าขายไฟจากการไฟฟ้าประเทศเมียนมาเป็นสกุลเงินดอลล่ารส์หรฐั (US 
Dollar) และสามารถเลือกรบัรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าไปบญัชีธนาคารที่ภายนอกประเทศเมียนมา (Offshore Account) ได ้

2. ความเส่ียงจากการเวนคืนทรพัยสิ์นเพื่อสาธารณประโยชน ์(Expropriation)  
3. ความเส่ียงจากการเกิดสงครามหรือการจลาจล (War and Civil Disturbance) 
4. ความเส่ียงจากการกระท าผิดสญัญาโดยหน่วยงานของภาครฐั (Breach of Contract) ซึ่งครอบคลมุถึงการผิดสญัญา

จากการไฟฟ้าประเทศเมียนมาในสญัญาซือ้ขายไฟ 
 อีกทั้งบริษัทฯ ไดม้ีการศึกษา ติดตามและท าความเขา้ใจกับใบอนุญาตต่าง ๆ ที่เก่ียวกับการประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตยม์าอย่างต่อเนื่อง นับแต่บริษัทฯ ไดเ้ขา้เป็นผู้ ถือหุ้นในโครงการ โดยปัจจุบันโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตยเ์ฟสที่ 1 ขนาดก าลังการผลิต 50 เมกะวัตต ์จากก าลังการผลิตทั้งหมด 220 เมกะวัตตไ์ดเ้ริ่มจ าหน่ายไฟฟ้าเชิง
พาณิชยแ์ลว้เมื่อวนัท่ี 27 กนัยายน 2562 และไดร้บัใบอนญุาตต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัการก่อสรา้งครบถว้นแลว้  

1.6( ควำมเสี่ยงจำกภัยพิบัติธรรมชำติ  
ความเส่ียงที่เกิดจากภัยพิบัติธรรมชาตินั้นหลีกเล่ียงไดย้ากในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน ดว้ยเหตุนีบ้ริษัทฯ  ได้

ด  าเนินการติดตามรายงานประเมินความเส่ียงจากภยัพิบตัิธรรมชาติ (Natural Hazard Assessment) มีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษา
ความเป็นไปได ้ความถ่ี และความรุนแรงแรงที่อาจเกิดขึน้ในพืน้ท่ีที่ตัง้โครงการโรงไฟฟ้า บรษิัทฯ ใชร้ายงานดงักล่าวประเมินและ
พิจารณาว่าอยู่ในระดบัท่ีป้องกนัไดห้รือไม่ ประกอบการตดัสินใจในการลงทนุ 
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โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตยบ์ิลิรนัตัง้อยู่ ในประเทศฟิลิปปินส ์ซึ่งเป็นประเทศที่ประสบปัญหาภัยธรรมชาติ
บ่อยครัง้เช่น ไตฝุ้่ น ภูเขาไฟระเบิด น า้ท่วม เป็นตน้ ดงันั้น บริษัทฯอาจไดร้บัผลกระทบจากภยัธรรมชาติซึ่งสรา้งความเสียหาย
ระหว่างการก่อสรา้ง และท าให้การก่อสรา้งเกิดความล่าชา้เนื่องจากตอ้งมีการหยุดงานระหว่ างการก่อสรา้ง หรือตอ้งมีการ
ซ่อมแซมหรือออกแบบใหม่ (Re-design) เมื่อจ าเป็น อย่างไรก็ตาม ความเส่ียงดังกล่าว ถือเป็นความเส่ียงระดับปานกลางที่
สามารถควบคุมได ้โดยใหอ้ยู่ในความรบัผิดชอบของผูร้บัเหมาช่วง (EPC Subcontractor) ทั้งหมด ซึ่งบริษัทฯไดร้ะบุไวอ้ย่าง
ชดัเจนภายใตส้ญัญา Guarantee Agreement นอกจากนั้น บริษัทฯ ไดม้ีการจดัจา้งที่ปรกึษาดา้นเทคนิคในการเขา้มาท าการ
ส ารวจและตรวจสอบทางเทคนิคที่เก่ียวขอ้งกบัภยัพิบตัิธรรมชาติต่างๆ เพื่อที่บรษิัทฯสามารถท าการประเมินความเส่ียงเบือ้งตน้
ได ้อีกทัง้บรษิัทฯไดร้่วมก าหนดแนวทางกับผูร้บัเหมาช่วงเพื่อป้องกันความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้ และใชม้าตรฐานทางวิศวกรรมเป็น
ตวัก าหนดเพื่อใหก้ารก่อสรา้งสามารถทนต่อภยัธรรมชาติไดใ้นระดบัหนึ่ง  

ส่วนโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยม์ินบตูัง้อยู่ในประเทศเมียนมาซึ่งเป็นประเทศที่มีภูมิประเทศฝ่ังหนึ่งตัง้อยู่ตาม
แนวอ่าวเบงกอลและทะเลอนัดามนั และอีกฝ่ังหนึ่งเป็นแนวเทือกเขา ท าใหภู้มิอากาศของประเทศเมียนมาอยู่ในภูมิอากาศเขต
รอ้นแบบมีมรสมุ มีฝนตกชุก อีกทัง้ประเทศเมียนมายงัมีการเกิดแผ่นดินไหว เนื่องดว้ยที่ประเทศตัง้อยู่ใกลเ้ขตมดุตวัของเปลือก
โลกระหว่างแผ่นอินโด-ออสเตรเลียและแผ่นยเูรเซียน ดว้ยเหตนุีท้  าใหก้ารลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยซ์ึ่งตัง้อยู่ใน
ประเทศดงักล่าวอาจไดร้บัผลกระทบจากแผ่นกดินไหวสรา้งความเสียหายต่อธุรกิจได ้ความเส่ียงดงักล่าวจดัว่าเป็นความเส่ียง
ระดบัปานกลาง  ดงันัน้ ก่อนที่บรษิัทฯจะตดัสินใจเขา้ลงทนุไดม้ีการตรวจสอบ รวมถึงการท ารายงานเก่ียวกับความเป็นไปไดข้อง
ความเส่ียงของภยัธรรมชาติที่จะเกิดขึน้บรเิวณดงักล่าว นอกจากนีบ้รษิัทฯไดม้ีการเยี่ยมชมที่ตัง้โรงไฟฟ้า และหาแนวทางป้องกนั
ความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้ ทัง้นีโ้ครงการไดซ้ือ้ประกนัภยัเพื่อปิดความเส่ียงในดา้นนีเ้ป็นท่ีเรียบรอ้ย  

นอกจากนี ้ทั้ง 2 โครงการดังกล่าวตั้งอยู่ในประเทศที่ได้รบัผลกระทบจากพายุมรสุมอยู่บ่อยครัง้ โดยเพาะอย่างยิ่ง
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยม์ินบมูีการจดัท าระบบระบายน า้ (Drainage system) โดยวางท่อระบายน า้ขนาดใหญ่ให้
เพียงพอกับการระบายน า้ใหช้่วยลดความเส่ียงจากปัญหาน า้ท่วม ทัง้ยงัปลกูหญา้ปกคลมุหนา้ดินเพื่อป้องกันหนา้ดินพงัทลาย
หรือการกดัเซาะของน า้ฝน  

1.7( ควำมเสี่ยงในกำรช ำระเงนิจำกเจ้ำของโครงกำร 
เนื่องจากโครงการมินบูได้รับการสนับสนุนทางการเงินในรูปแบบ EPC + F จากบริษัทฯ รอ้ยละ 20–30 ของมูลค่า

โครงการ บริษัทฯ จึงมีความเส่ียงที่จะไดร้บัผลกระทบต่อสถานะทางการเงินของบริษัทฯ หากเจา้ของโครงการไม่ช าระเงินตาม
เวลาที่ก าหนดซึ่งถือเป็นความเส่ียงดา้นสถานะทางการเงินของลกูคา้  

เพื่อป้องกันความเส่ียงดงักล่าว ในฐานะที่บริษัทฯเป็นหนึ่งในผูถื้อหุน้ของ GEPT นัน้ บริษัทฯไดท้ าการขอหลกัฐานเพื่อ
พิจารณาความสามารถในการช าระเงินของเจา้ของโครงการ รวมไปถึงเจรจาขอหลกัประกันส าหรบัการประกันความเส่ียงจาก
การจ่ายเงินดงักล่าวเพิ่มเติมซึ่ง ไดแ้ก่ หุน้สามญัของโครงการทัง้หมด หรือสินทรพัยอ์ื่น ๆ ของเจา้ของ โดยหลกัประกนัดงักล่าวมี
มลูค่าเพียงพอที่จะใชเ้พื่อครอบคลมุความเส่ียงในการช าระเงินของเจา้ของโครงการในส่วนที่ตอ้งช าระเพิ่มเติมจากส่วนท่ีไดร้บั
การปล่อยกูจ้ากสถาบนัการเงิน อีกทัง้หากถึงเวลาการช าระเงินแลว้เจา้ของโครงการไม่สามารถช าระเงินตามระยะเวลาที่ก าหนด 
บริษัทฯจะท าการคิดดอกเบีย้บนมูลค่าคา้งช าระ นอกจากนี ้ผูถื้อหุ้นใน GEPT ซึ่งเป็น Holding Company ในโครงการมินบ ู
ประเทศเมียนมา ส่วนใหญ่เป็นบริษัทมหาชนที่จดทะเบียนอยู่ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ซึ่งผูถื้อหุน้เหล่านีม้ีศกัยภาพ
ในการระดมทนุในตลาดหลกัทรพัย ์จึงมีความเส่ียงต ่าที่ GEPT จะไม่สามารถช าระเงินโครงการแก่บรษิัทฯ ได ้

ส าหรบัโครงการบิลิรนั บรษิัทฯไดเ้ขา้ท าสญัญาจดัหาอุปกรณผ่์านบรษิัทย่อย หรือ VEPC โดยก าหนดระยะเวลารบัช าระ
เงินจากเจา้ของโครงการอย่างชดัเจนภายใตส้ัญญา อย่างไรก็ตาม VEPC มีความเส่ียงที่จะไม่ไดร้บัช าระเงินตามระยะเวลาที่
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ก าหนด  หากถึงเวลาการช าระเงินแลว้เจ้าของโครงการไม่สามารถช าระเงินได ้บริษัท VEPC จะท าการการติดตามหนีต้าม
ระเบียบของบรษิัทฯต่อไป 

ทกุโครงการไม่ว่าภายในประเทศหรือต่างประเทศบรษิัทฯไดค้วบคุม ดูแลและติดตามระยะเวลาการรบัช าระหนีห้ากเกิน
ระยะเวลาการรบัช าระหนีท้างบรษิัทฯจะด าเนินการทางกฎหมายตามขัน้ตอนการท างานของบรษิัทฯ 

1.8( ควำมเสีย่งในกำรหำเงนิกู้ยืมเพื่อเป็นเงนิทุนหมุนเวียนส ำหรับโครงกำร 
โครงการสาธารณูปโภคส่วนใหญ่เป็นโครงการรบัเหมาก่อสรา้งขนาดใหญ่ หากจะด าเนินโครงการเหล่านัน้ใหแ้ลว้เสร็จ 

บริษัทฯ จะมีความต้องการเงินทุนหมุนเวียนค่อนข้างสูง ซึ่งหากบริษัทฯ ไม่สามารถระดมเงินจากการกู้ยืมเพื่ อเป็นเงินทุน
หมนุเวียนส าหรบัโครงการก็จะเกิดความเส่ียงในการด าเนินการก่อสรา้งใหแ้ลว้เสรจ็ตามเป้าหมายที่วางไว้ 

ทัง้นีจ้ากขอ้มลูตามงบการเงินของบรษิัทฯ ณ สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 บรษิัทฯมีอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทนุเท่ากบั 1.47 
เท่า ซึ่งมากกว่าปี 61 ที่ผ่านมา โดยบรษิัทฯสามารถจดัหาเงินทุนหมนุเวียนจากสถาบนัการเงิน และยงัสามารถระดมกระแสเงิน
สดจากตลาดเงินในรูปแบบของตั๋วแลกเงิน (Bill of Exchange: B/E) มาใช้เพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียน  ถึงแม้นักลงทุนยังคง
ระมดัระวงัการลงทนุในตั๋วแลกเงิน สืบเนื่องจากสถานการณก์ารผิดนดัช าระหนีท้ี่เกิดขึน้ในปี 60 แต่ถึงกระนัน้สถานการณข์องตั๋ว
แลกเงินในปี 62 ปรบัตวัดีขึน้ เนื่องจากความเขม้งวดในการออกตั๋วแลกเงินโดยสมาคมตราสารหนีไ้ดแ้กไ้ขและปรบัใชห้ลกัเกณฑ์
การออกตั๋วแลกเงินเบือ้งตน้ โดยจะเปล่ียนมาเป็นจ ากัดการเสนอขายตั๋วแลกเงินใหแ้ก่กลุ่มนักลงทุนเฉพาะเจาะจง (Private 
Placement) และนกัลงทนุรายใหญ่  (High Net Worth) ที่เก่ียวขอ้งกบัผูอ้อกตราสารเท่านัน้ (ที่มา: เว็บไซต ์ Thaibma)  

นอกเหนือจากตั๋วแลกเงิน บริษัทฯ ยังระดมเงินทุนจากใบส าคัญแสดงสิทธิ (Warrant) และหุน้กู้ (Debenture) ซึ่งเป็น
เครื่องมือทางการเงินท่ีมีอายขุองตราสารสอดคลอ้งกบัลกัษณะการด าเนินธุรกิจของบรษิัทฯ โดยบรษิัทฯสามารถก าหนดอายขุอง
ตราสารเพื่อให้สอดคลอ้งกับระยะเวลาการใชเ้งิน รวมถึงต้นทุนทางการเงินไม่สูงมากจนเกินไป จึงเป็นอีกทางหนึ่งที่บริษัทฯ
เลือกใช ้เพื่อน ามาประกอบกบัวงเงินหมนุเวียนจากสถาบนัการเงินอีกทางหน่ึงดว้ย 

เพื่อเป็นการลดภาระในการหาเงินทุนหมุนเวียน บริษัทฯ  ยังไดต้กลงเขา้ท าสัญญาที่มีเงื่อนไข EPC + F บางส่วนกับ
ผู้รับเหมาช่วง และบริษัทฯ ยังมีความสามารถในการระดมทุนจากตลาดหลักทรัพย์ mai ได้ทั้งในรูปแบบของการจัดสรร
หลกัทรพัยเ์พิ่มทนุใหก้ับผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วนการถือหุน้ หรือจดัสรรใหก้บับคุคลในวงจ ากัด ซึ่งท าใหค้วามเส่ียงในการหาเงิน
กูย้ืมของบรษิัทฯ นัน้ลดนอ้ยลงอย่างมีนยัส าคญั 

1.9( ควำมเสี่ยงจำกกำรผันผวนของอัตรำแลกเปลี่ยน 
บริษัทฯ มีความเส่ียงจากการผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนอยู่ในระดบัปานกลาง แมว้่าจะมีรายรบัและรายจ่ายเป็นสกุล

เงินตราต่างประเทศ แต่บรษิัทฯ จดัการบรหิารความเส่ียงดว้ยวิธี Natural Hedge หรือใหร้ายจ่ายเป็นเงินสกลุเดียวกบัรายไดม้าก
ที่สดุ ดงันัน้ รายรบัและรายจ่ายส่วนใหญ่ของโครงการ เช่น รายไดจ้ากการก่อสรา้งโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยม์ินบเูป็นเงินใน
สกลุเงินดอลล่ารส์หรฐั ขณะที่สญัญาว่าจา้งผูร้บัเหมาช่วงกเ็ป็นเงนิในสกลุเงินดอลล่ารส์หรฐัเช่นเดียวกนั หรือรายไดจ้ากการขาย
ไฟฟ้าของโครงการเป็นสกลุเงินดอลล่ารส์หรฐั หรือ เงินเยน ขณะที่เงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินก็เป็นเงินในสกลุเงินดอลล่ารส์หรฐั
และ/หรือ สกุลเงินต่างชาติอื่น ๆ เช่นเดียวกัน โดยการบริหารกระแสเงินสดรบัใหส้อดคลอ้งกับกระแสเงินสดจ่ายที่เป็นสกุลเงิน
เดียวกนั อีกทัง้การด าเนินงานของบรษิัทฯมีการระบกุารรบัและจ่ายเงินระหว่างบรษิัทฯและคู่สญัญาเป็นงวดๆอย่างชดัเจน จึงท า
ใหห้ลีกเล่ียงผลกระทบจากการผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนไดใ้นระดบันึง  

อย่างไรก็ตาม ค่าใชจ้่ายในการบริหารงานโครงการที่ส่วนใหญ่อยู่ในรูปสุกลเงินบาท และแหล่งเงินทุนของบริษัทฯใน
รูปการออกตั๋วแลกเงิน หุน้กู ้หรือการระดมทนุผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ รวมถึงค่าธรรมเนียมธนาคารที่อยู่ในรูปสกลุเงินบาท ส่งผล
ต่อก าไรขาดทุนของบริษัทฯ   ดว้ยสภาพเศรษฐกิจในปี 62 ที่ผ่านมา สกุลเงินดอลล่ารส์หรฐัอ่อนตวัลง ส่งผลใหก้ารบนัทึกก าไร
ขาดทนุในงบการเงินของบรษิัทฯ มีมลูค่าลดลงไปดว้ย   

http://www.thaibma.or.th/EN/Investors/Individual/Blog/2019/28052019.aspx
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นอกจากนี ้ บริษัทฯมีนโยบายที่จะท าการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนในสัดส่วนที่เหมาะสมโดยการใช้
มาตรการอื่นมาเสรมิ เช่น การเขา้ท าสญัญาซือ้ขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ (Forward Contract) และ/หรือ สญัญาป้องกัน
ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนแบบอื่น ๆ เพื่อใช้เป็นเครื่องมือในการบริหารความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศอีกทางหน่ึง 

2. ควำมเสี่ยงจำกธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำ 
2.1( ควำมเสี่ยงในกำรประกอบธุรกิจ 
2.1.1( ควำมเสี่ยงทำงด้ำนกำรเมืองและกำรขอใบอนุญำตทีเ่กี่ยวข้อง 
ปัจจุบนับรษิัทฯ ใหบ้รกิารรบัเหมาก่อสรา้งขนาดใหญ่ บรกิารจดัหาอุปกรณท์ี่ใชก้่อสรา้งโครงการ พรอ้มทัง้สนบัสนนุทาง

การเงินระหว่างก่อสรา้ง เช่น ประเทศเมียนมา เป็นตน้ เนื่องจากประเทศเมียนมาเป็นประเทศที่ถือไดว้่ามีความไม่แน่นอนทาง
การเมืองสงู โดยที่ผ่านมาอยู่ภายใตร้ะบอบเผด็จการทหารมาเป็นระยะยาวนาน แมว้่าจะมีการเลือกตัง้ทั่วไป รวมถึงมีการตัง้
รฐับาลพลเรือนในนามแทนแต่ทหารยังมีอิทธิพลอยู่มาก ดังนั้น อาจมีความเส่ียงเกิดขึน้กับบริษัทฯ ได ้หากรฐับาลเมียนมา 
(ทหาร) มีการยึดกิจการพลังงานคืนจากชาวต่างชาติ โดยผลจากเหตุการณด์งักล่าวสามารถส่งผลกระทบต่อความส าเร็จของ
โครงการทัง้โครงการรวมถึงการสญูเสียเงินลงทุนมหาศาลของบรษิัทฯและผูร้่วมทนุ บรษิัทฯ จึงไดก้ าหนดนโยบายบริหารความ
เส่ียงดงักล่าว โดยทาง GEPT ไดม้ีการติดต่อประสานงานกับหน่วยงานรฐัที่มีส่วนเก่ียวขอ้งกับโครงการตลอดระยะเวลานบัแต่ที่
บริษัทฯ เขา้ร่วมเป็นผูถื้อหุน้ในโครงการ โดยหน่วยงานรฐัที่เก่ียวขอ้งดังกล่าวไดแ้สดงใหบ้ริษัทฯ เห็นว่าภาครฐัมีนโยบายที่จะ
สนับสนุนโครงการดังกล่าวอย่างเต็มที่ บริษัทฯ จึงพิจารณาแลว้เห็นว่าความเส่ียงดังกล่าวอยู่ในระดับที่สามารถควบคุมได ้
อย่างไรก็ตาม บรษิัทฯ ยงัไดจ้ดัท าประกันภยัคุม้ครองความเสียหายที่จะเกิดจากการเปล่ียนแปลงทางการเมือง (Political Risk 
Insurance หรือ “PRI”) เพื่อคุ ้มครองเงินลงทุนและผลตอบแทนที่บริษัทฯ จะได้รับจากการลงทุนอีกด้วย โดยประกันจะ
ครอบคลมุความเส่ียง 4 ดา้น คือ 

1. ความเส่ียงจากการท่ีไม่สามารถจะแปลงสกุลเงินหรือการห้ามโอนเงินกลับ (Inconvertibility or Transfer Restriction)            
โดยโครงการไม่มีความเส่ียงดา้นนี ้เนื่องจากจะรบัค่าขายไฟจากการไฟฟ้าประเทศเมียนมาเป็นสกุลเงินดอลล่ารส์หรฐั (US 
Dollar) และสามารถเลือกรบัรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าไปบญัชีธนาคารที่ภายนอกประเทศเมียนมา (Offshore Account) ได ้

2. ความเส่ียงจากการเวนคืนทรพัยสิ์นเพื่อสาธารณประโยชน ์(Expropriation)  
3. ความเส่ียงจากการเกิดสงครามหรือการจลาจล (War and Civil Disturbance) 
4. ความเส่ียงจากการกระท าผิดสญัญาโดยหน่วยงานของภาครฐั (Breach of Contract) ซึ่งครอบคลมุถึงการผิดสญัญา
จากการไฟฟ้าประเทศเมียนมาในสญัญาซือ้ขายไฟ 

 อีกทั้งบริษัทฯ ไดม้ีการศึกษา ติดตามและท าความเขา้ใจกับใบอนุญาตต่าง ๆ ที่เก่ียวกับการประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตยม์าอย่างต่อเนื่อง นับแต่บริษัทฯ ไดเ้ขา้เป็นผู้ถือหุ้นในโครงการ โดยปัจจุบันโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตยม์ินบูเฟสที่ 1 ขนาดก าลงัการผลิต 50 เมกะวตัต ์จากก าลงัการผลิตทัง้หมด 220 เมกะวตัตไ์ดเ้ริ่มจ าหน่ายไฟฟ้าเชิง
พาณิชยเ์มื่อวนัท่ี 15 พฤศจิกายน 2562 และไดร้บัใบอนญุาตต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัการก่อสรา้ง ครบถว้นแลว้ 

2.1.2( ควำมเสี่ยงในกำรด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทติย ์ 
ปัจจบุนับรษิัทฯ ไดเ้ขา้ลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นหลายประเทศไม่ว่าจะเป็นประเทศญ่ีปุ่ น    เมียนมา 

รวมถึงประเทศไทย อย่างไรก็ตามในปี 2562 มีเพียงโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยม์ินบู ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 220 
เมกะวัตต ์ที่บริษัทฯไดล้งทุนผ่าน GEPT ซึ่งอยู่ระหว่างด าเนินการเชิงพาณิชย์ ซึ่งเป็นโรงไฟฟ้าที่ตั้งอยู่ในต่างประเทศอาจ
ก่อใหเ้กิดความเส่ียงดา้นการด าเนินงาน เช่น ความล่าชา้ในการด าเนินการ กล่าวคือหากมีเหตุการณ์การท างานผิดปกติของ
โรงไฟฟ้า ผูป้ฏิบัติงานจ าเป็นตอ้งรายงานแก่บริษัทซึ่งตัง้อยู่ในประเทศไทย จากนัน้ทางทีมผูบ้ริหารงานจึงจะตัดสินใจแลว้ส่ง
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ค าสั่งกลบัไปยงัผูป้ฏิบตัิงานที่โรงไฟฟ้า ซึ่งใชร้ะยะเวลาหลายวนั  ท าใหไ้ม่สามารถแกไ้ขสถานการณไ์ดท้นัท่วงที อย่างไรก็ตาม
ความเส่ียงนีจ้ดัเป็นความเส่ียงระดบัต ่า และทางบรษิัทฯใชม้าตรการป้องกนัเพื่อไม่ใหเ้กิดสถานการด์งักล่าวโดยจดัจา้งบรษิัทท่ีมี
ประสบการณใ์นการด าเนินโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยเ์ขา้มาเป็นบ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้า และเลือกอปุกรณห์ลกัไม่ว่าจะเป็น แผง
โซลาร ์หรือเครื่องอินเวอรเ์ตอรจ์ากผูผ้ลิตชัน้น าที่มีชื่อเสียงและมีความน่าเชื่อถือ โดยอุปกรณต์่างๆนัน้จะตอ้งมีใบรบัประกันไม่
นอ้ยกว่ามาตรฐานทั่วไป  ทัง้ยงัมีการประกันคุณภาพผลงาน (Performance Guarantee) จากผูร้บัเหมาก่อสรา้ง เพื่อลดความ
เส่ียงจากการด าเนินโครงการอนัเกิดจากประสิทธิภาพของโรงไฟฟ้า นอกจากจะช่วยลดความเส่ียงในดา้นการด าเนินงานแลว้   
ยงัช่วยลดความผนัผวนของรายรบัจากการขายไฟและค่าใชจ้่ายในการซ่อมบ ารุง 

2.1.3( ควำมเสี่ยงจำกกำรเร่ิมด ำเนินกำรขำยไฟเชิงพำณิชยล์่ำช้ำกว่ำทีก่ ำหนดไว้ 
 เนื่องดว้ยโครงการหลกัของบรษิัทฯเป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์นาดใหญ่แห่งแรกในประเทศเมียนมา ที่มี

ขนาดใหญ่และแบ่งการก่อสรา้งเป็นเฟส จึงอาจมีความเส่ียงดา้นความส าเรจ็ในการก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์
นีใ้หแ้ลว้เสร็จ กอรปกบัความไม่แน่นอนของรฐับาลเมียนมา  บริษัทฯไดม้ีการพิจารณาคดัเลือกผูร้บัเหมาแบบ Turnkey หรือ EPC 
ที่น่าเชื่อถือมาด าเนินงานก่อสรา้ง เริ่มตั้งแต่การออกแบบ การจัดหาอุปกรณ์ต่าง ๆ ท่ีใช้ในโครงการ และการก่อสรา้งทั้งหมด 
จนกระทั่งโครงการสามารถด าเนินการได ้ซึ่งท าใหค้วามเส่ียงในดา้นงานก่อสรา้งอยู่ในระดบัที่ยอมรบัได ้แต่อาจเกิดความล่าชา้ใน
การเจรจาประสานงาน ซึ่งอาจส่งผลกระทบในการด าเนินงานก่อสรา้ง อย่างไรก็ตามทางบรษิัทฯ รว่มก่อสรา้งกบัผูร้บัเหมาแบบต่อ
อย่างใกลช้ิด จึงรูต้ารางระยะเวลาก่อสรา้งที่แน่ชดั และท าการแลกเปล่ียนขอ้มลูระหว่างกันตลอดเวลาระหว่างการด าเนินงานเพื่อ
ลดผลกระทบท่ีอาจส่งผลต่อการด าเนินการก่อสรา้งโครงการ นอกจากนีห้ากผูร้บัเหมาช่วงก่อสรา้งเสร็จล่าชา้กว่าก าหนดการณ ์
บรษิัทฯยงัสามารถเรียกค่าความเสียหายที่เกิดจากความล่าชา้ (Liquidated Damages) จากมลูค่าที่จะตอ้งช าระแก่ผูร้บัเหมาช่วง
ได ้ท าใหบ้รษิัทฯสามารถลดระดบัความเส่ียงใหอ้ยู่ในระดบัที่ควบคมุได ้

2.1.4( ควำมเสี่ยงจำกภัยพิบัติทำงธรรมชำติ 
เนื่องดว้ยประเทศเมียนมาเป็นประเทศที่มีภูมิประเทศฝ่ังหนึ่งตั้งอยู่ตามแนวอ่าวเบงกอลและทะเลอนัดามนั และอีกฝ่ัง

หน่ึงเป็นแนวเทือกเขา ท าใหภ้มูิอากาศของประเทศเมียนมาอยู่ในภมูิอากาศเขตรอ้นแบบมีมรสมุ มีฝนตกชกุ อีกทัง้ประเทศเมียน
มายงัมีการเกิดแผ่นดินไหว เนื่องดว้ยที่ประเทศตัง้อยู่ใกลเ้ขตมุดตวัของเปลือกโลกระหว่างแผ่นอินโด -ออสเตรเลียและแผ่นยูเร
เซียน ดว้ยเหตุนีท้  าใหก้ารลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยซ์ึ่งตัง้อยู่ในประเทศดงักล่าวอาจไดร้บัผลกระทบจากภัย
ธรรมชาติและสรา้งความเสียหายต่อธุรกิจได ้ความเส่ียงดงักล่าวจดัว่าเป็นความเส่ียงระดบัปานกลาง  ดงันัน้ ก่อนท่ีบรษิัทฯจะ
ตัดสินใจเข้าลงทุนไดม้ีการตรวจสอบทางเทคนิค รวมถึงการท ารายงานประเมินความเส่ียงจากภัยพิบัติธรรมชาติ (Natural 
Hazard Assessment) ซึ่งเป็นรายงานเก่ียวกับความเป็นไปไดข้องความเส่ียงของภัยธรรมชาติที่จะเกิดขึน้บริเวณดังกล่าว 
นอกจากนีบ้รษิัทฯไดม้ีการเยี่ยมชมที่ตัง้โรงไฟฟ้า และหาแนวทางป้องกนัความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้ หากโครงการตัง้อยู่ในพืน้ที่ที่มี
ความเส่ียงสงู บรษิัทฯ มีแผนในการซือ้ประกนัภยัเพื่อปิดความเส่ียงในดา้นนีด้ว้ย  

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยม์ินบูมีการจดัท าระบบระบายน า้ (Drainage system) โดยวางท่อระบายน า้ขนาด
ใหญ่ใหเ้พียงพอกับการระบายน า้ใหช้่วยลดความเส่ียงจากปัญหาน า้ท่วม ทั้งยงัปลกูหญ้าปกคลุมหนา้ดินเพื่อป้องกันหนา้ดิน
พงัทลายหรือการกดัเซาะของน า้ฝน 

2.2( ควำมเสี่ยงเกี่ยวกับกระบวนกำรผลิต  
2.2.1( ควำมเสี่ยงจำกควำมไม่แน่นอนเกี่ยวกับพลังงำนแสงอำทติย ์
เนื่องจากในการผลิตไฟฟ้าจากโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตยจ์ าเป็นตอ้งอาศัยแสงอาทิตยเ์ป็นหลัก แม้ว่า

โครงการของบรษิัทฯจะตัง้อยู่ในพืน้ท่ีที่เหมาะสม ซึ่งมีค่าเฉล่ียความเขม้ของแสงอาทิตยท์ี่ดี อย่างไรก็ตาม ความเขม้แสงอาทิตย์
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ที่เกิดขึน้ตามธรรมชาติไม่สามารถก าหนดได ้ขึน้อยู่กบัช่วงเวลา ฤดูกาล และปัจจยัอื่นๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งโครงการโรงไฟฟ้าที่
ตัง้อยู่ในประเทศที่ห่างไกลจากเสน้ศูนยส์ตูรออกไป สภาพอากาศมีผลต่อความเขม้ของแสง ประเทศเมียนมาอยู่พืน้ที่ระหว่าง
แนวเทือกเขา แนวอ่าวเบงกอลและทะเลอนัดามนั จะมีสภาพภูมิอากาศที่แตกต่างกนั โดยพื ้นที่บรเิวณแนวเทือกเขาจะมีสภาพ
ภมูิอากาศแหง้แลง้ในหนา้รอ้นและหนาวเย็นในหนา้หนาว ในขณะที่พืน้ท่ีแนวชายฝ่ังจะมีฝนตกชกุซึ่งอาจท าใหเ้กิดความผนัผวน
ของรายไดห้ากปีใดมีฝนตกหนกักว่าในอดีตที่ผ่านมา อีกทัง้ค่าความเขม้แสงที่น ามาใชป้ระกอบการพิจารณาเพื่อลงทุนนัน้ไม่
สามารถน ามาใชอ้า้งอิงไดร้อ้ยเปอรเ์ซนตเ์นื่องจากเป็นขอ้มลูในอดีต ประกอบกบัวิธีการเก็บขอ้มลู ระยะเวลาการเก็บขอ้มลูอาจ
ท าให้เกิดความคลาดเคล่ือนได ้ อย่างไรก็ตามเพื่อเป็นการป้องกันความเส่ียงดังกล่าว บริษัทฯ จึงไดว้่าจา้งบริษัทที่ปรึกษา
ผูเ้ชี่ยวชาญดา้นเทคนิค เพื่อตรวจสอบขอ้มลูความเขม้ของแสงอาทิตยบ์รเิวณพืน้ท่ีโครงการดงักล่าว และไดร้บัการยืนยนัว่าพืน้ที่
ดงักล่าวเป็นพืน้ท่ีที่มีศกัยภาพของแสงอาทิตยท์ี่ดีและเหมาะสม  อีกทัง้ความเส่ียงเนื่องดว้ยแผงโซล่ารเ์ซลลเ์ส่ือมสภาพเรว็กว่าที่
คาดการณ์สามารถส่งผลใหโ้รงไฟฟ้าไม่สามารถผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าไดต้ามที่คาดไว ้และกระทบต่อผลการด าเนินงานได้ 
บริษัทฯป้องกันความเส่ียงดังกล่าวดว้ยการเลือกอุปกรณห์ลกัไม่ว่าจะเป็น แผงโซลาร ์จากบริษัทชัน้น าของโลกซึ่งส่วนใหญ่จะ
รบัประกันประสิทธิภาพของแผงนานถึง 25 ปี หรือเครื่องอินเวอรเ์ตอรจ์ากผูผ้ลิตชั้นน าที่มีชื่อเสียงและมีความน่าเชื่อถือ โดย
อุปกรณ์ต่างๆนั้นจะต้องมีใบรับประกันไม่น้อยกว่ามาตรฐานทั่วไป  ทั้งยังมีการประกันคุณภาพผลงาน (Performance 
Guarantee) จากผูร้บัเหมาก่อสรา้ง อีกหนึ่งนโยบายที่บริษัทใชใ้นการด าเนินงานโรงไฟฟ้าคือ การส ารองค่าใชจ้่ายในการซ่อม
บ ารุง (Overhaul) ท าใหม้ั่นใจไดว้่า โครงการจะสามารถด าเนินงานไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพเพื่อผลิตกระแสไฟไดอ้ย่างต่อเนื่อง 
นอกจากจะช่วยลดความเส่ียงในดา้นการด าเนินงานแลว้  ยงัช่วยลดความผนัผวนของรายรบัจากการขายไฟ 

2.3( ควำมเสี่ยงด้ำนกำรเงนิ 
2.3.1( ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของอัตรำแลกเปลี่ยนเงนิตรำต่ำงประเทศ 
โครงการโรงไฟฟ้าส่วนใหญ่ที่บริษัทฯเขา้ลงทุนเป็นโครงการท่ีตัง้อยู่ในต่างประเทศ เช่นโครงการท่ีลงทุนในประเทศเมียน

มา ท่ีมีรายรบัและค่าใชจ้่ายส่วนใหญ่เป็นเงินสกลุดอลล่ารส์หรฐั ดงันัน้ก าไรของโครงการและผลตอบแทนจากการลงทนุทัง้ในรูป
ของเงินปันผล และเงินที่ไดร้บัจากการลดทุน ก็จะเป็นสกุลเงินดอลล่ารส์หรฐัเช่นกัน ดงันัน้ บริษัทฯ มีความเส่ียงจากความผัน
ผวนของสกุลเงินดอลล่ารส์หรฐัเมื่อเทียบกับสกุลเงินบาท โดยบริษัทฯ อาจพิจารณาใหม้ีการซือ้สัญญาซือ้ขายค่าเงินล่วงหนา้ 
(Forward Contract) หรือการปิดความเส่ียงดว้ยเครื่องมือทางการเงินอื่น ๆ ที่บรษิัทฯ สามารถปิดความเส่ียงดงักล่าว 

จากการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศขา้งตน้ ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีความผนัผวนดา้นรายไดท้ี่
เป็นเงินสกลุต่างประเทศ บรษิัทฯ จึงมีการติดตามสภาวะการเปล่ียนแปลงของปัจจยัที่ส่งผลกระทบต่ออตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศอย่างใกล้ชิด และอาจเข้าท าสัญญาป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ เมื่ออัตรา
แลกเปล่ียนอยู่ในระดบัท่ีเหมาะสม ทัง้นี ้บรษิัทฯ ไม่มีนโยบายเก็งก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 

2.4( ควำมเสี่ยงเพิ่มเติมอื่นๆ 
2.4.1( ควำมเสี่ยงจำกกำรวำงเงนิมัดจ ำทีส่ำมำรถเรียกคืนได้เพื่อศึกษำข้อมูลโครงกำร 
เนื่องจากบรษิัทฯ มีการวางเงินมดัจ าแบบเรียกคืนไดเ้พื่อเขา้ศกึษาขอ้มลูโครงการ จึงมีความเส่ียงที่จะไดร้บัผลกระทบกบั

สถานะทางการเงินของบรษิัทฯ หากเจา้ของโครงการไม่คืนเงินมดัจ าตามที่บรษิัทฯ รอ้งขอ ซึ่งถือเป็นความเส่ียงดา้นสถานะทาง
การเงินของบริษัทฯ อย่างไรก็ตามทางบริษัทฯ ไดศ้ึกษาประวตัิและขอ้มลูของเจา้ของโครงการแลว้ว่ามีความน่าเชื่อถือก่อนท า
การวางเงินมดัจ า กล่าวคือบริษัทฯจะตรวจสอบสถานะทางการเงินของผูร้บัวางเงินมดัจ ารวมถึงความสามารถในการช าระหนี ้ 
โดยส่วนใหญ่แลว้มีความสามารถที่จะคืนเงินมดัจ าไดก้่อนที่จะตดัสินใจวางเงินมดัจ า  

นอกจากนีภ้ายหลังจากวางเงินมัดจ าบริษัทฯไดต้ิดตามความคืบหน้าของโครงการอย่างต่อเนื่องและใกลช้ิด หากไม่
เป็นไปตามขอ้ตกลงการวางเงินมดัจ า บรษิัทฯจะเรียกเงินมดัจ าดงักล่าวคืนได ้หรือในกรณีที่ผูร้บัวางเงินมดัจ าไม่สามารถคืนเงิน
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มดัจ าได ้บรษิัทฯจะเขา้ท าการเจรจรากับผูร้บัวางเงินมดัจ าหาแนวทางแกไ้ขรว่มกนั โดยใหบ้ริษัทฯไดร้บัผลประโยชน ์และไดร้บั
ผลกระทบนอ้ยที่สดุ ดงันัน้ความเส่ียงดงักล่าวจึงอยู่ในระดบัปานกลางและควบคมุได ้

 
2.4.2) ควำมเสี่ยงจำกกำรลงทุนในโครงกำรใหม่ 
บริษัทฯมีแผนการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานชีวมวล ประเทศญ่ีปุ่ นในอนาคต อย่างไรก็ตามบริษัทฯเล็งเห็นว่า

โครงการประเภทดงักล่าวตอ้งใชว้ตัถุดิบที่มีจ านวนมาก และดว้ยขอ้จ ากัดของวตัถุดิบที่มี ท าใหย้งัไม่สามารถพึ่งพาวตัุดิบชนิด
เดียวเพื่อใชเ้ป็นเชือ้เพลิงในการผลิตไฟฟ้า ซึ่งหากไม่สามารถจดัหาวตัถดุิบในปริมาณที่เพียงพอเพื่อใชใ้นการผลิตไฟ อาจส่งผล
กระทบต่อการผลิตไฟฟ้าได ้รวมถึงบรษิัทฯตอ้งพิจารณาถึงความเส่ียงที่เก่ียวเนื่องกบัปัจจยัการลงทุนอื่นๆ ไม่ว่าจะเป็น รูปแบบ
และโครงสรา้งในการลงทุน ตน้ทุนและการจัดหาเงินลงทุน ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน นโยบายส่งเสริมการลงทุนใน
พลงังานทางเลือกจากหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง นโยบายการรบัซือ้ไฟรวมถึงกฎเกณฑแ์ละขอ้ปฏิบตัิในการลงทนุในประเทศดงักล่าว  
หรือแมก้ระทั่ง โครงการอาจด าเนินการล่าชา้จากแผนที่วางไว ้เป็นตน้  

ดว้ยเหตุนี ้ถึงแมก้ารลงทุนในโครงการอาจสรา้งผลตอบแทนที่มั่นคงในระยะยาวแก่บริษัทฯ แต่บริษัทฯยังคงตระหนัก 
และพิจารณาถึงความเส่ียงต่างๆที่ไดก้ล่าวมาเบือ้งตน้อย่างเครง่ครดัและเขม้งวด ผ่านขัน้ตอนการศกึษาความเป็นไปไดโ้ครงการ 
โดยทีมงานและผูจ้ดัการโครงการจะติดตามความคืบหนา้ของโครงการอย่างสม ่าเสมอ และรายงานความคืบหนา้ดังกล่าวแก่
คณะกรรมการบริหารอย่างต่อเนื่อง เพื่อหาแนวทาง ก าหนดนโยบายการลงทุน รวมถึงจดัการและแกไ้ขปัญหาอย่างทันท่วงที 
หากมีการเปล่ียนแปลงของปัจจยัใด ปัจจยัหน่ึงที่เก่ียวขอ้ง และส่งผลกระทบต่อการลงทุนในโครงการดงักล่าว  โดยทีมงานและ
ผูจ้ดัการโครงการจะน าเสนอต่อคณะกรรมการบรษิัทฯ เพื่อพิจารณาตดัสินใจก่อนการเขา้ลงทนุอีกครัง้หน่ึง 

 

3( ควำมเสี่ยงจำกกำรลงทุนธุรกิจถ่ำนหนิ 
3.1( ควำมเสี่ยงในกำรประกอบธุรกิจ 
3.1.1( ควำมเสี่ยงจำกกำรเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑแ์ละนโยบำยของประเทศทีล่งทุน 
ในการด าเนินธุรกิจของประเทศอินโดนีเซียพบว่าที่ผ่านมารฐับาลประเทศอินโดนีเซีย ไดม้ีการเปล่ียนแปลงกฎระเบียบ

ส าหรบัผูป้ระกอบธุรกิจขุดเจาะเหมืองถ่านหินบ่อยครัง้ โดยส่วนมากการเปล่ียนแปลงมกัส่งผลกระทบดา้นลบต่อผูป้ระกอบการ
ท าใหก้ารประกอบธุรกิจยุ่งยาก รวมถึงการเขา้ถึงของผูป้ระกอบการในการท าธุรกิจดงักล่าวในประเทศอินโดนีเซียล าบากมาก
ยิ่งขึน้ และมีตน้ทุนการด าเนินงานท่ีสงูขึน้ โดยความเส่ียงดงักล่าวถือเป็นความเส่ียงระดบัปานกลาง อย่างไรก็ตาม SMI ซึ่งเป็น
บรษิัทฯ รว่ม ที่จดัตัง้ขึน้ภายใตก้ฎหมายของประเทศอินโดนีเซีย และไดม้ีความสมัพนัธอ์นัดีกับคนทอ้งถิ่นในประเทศอินโดนีเซีย 
บริษัทฯจึงสามารถรบัรูข้่าวสารการเปล่ียนแปลงต่างๆ ท าใหส้ามารถปรบัตวักับการเปล่ียนแปลงไดอ้ย่างรวดเร็ว และไม่ไดร้บั
ผลกระทบมากนกั 

3.1.2( ควำมเสี่ยงจำกอำยุสัมปทำนบัตรกำรด ำเนินงำนเหมืองถ่ำนหนิ 
สัมปทานบัตรการด าเนินงานเหมืองถ่านหิน เป็นหนึ่งในใบอนุญาตที่ส าคัญในการประกอบธุรกิจถ่านหินในประเทศ

อินโดนีเซีย ซึ่งบริษัทฯอาจมีความเส่ียงในระดับปานกลาง หากอายุสัมปทานบัตรดังกล่าวหมดลง โดยตามขอ้มูลที่เปิดเผย
ระยะเวลาเมื่อเริ่มท าสญัญามีระยะเวลา 7 ปี นบัแต่วนัที่ลงนามสญัญาการรว่มทุน อย่างไรก็ดีการไดร้บัใบอนญุาต Operation 
Production Stage Mining Business License No.17/DPE/ IX/2010 ล ง วั น ที่  3 กั น ย า ย น  2553 จ า ก  The Regent 
(SuratKeputusanBupati) of Gunung Mas โดย TAM มีสิทธิที่จะด าเนินการก่อสรา้ง การผลิต การขนส่ง และการขาย ตลอดจน
กิจกรรมการแปรรูปแร่และการกลั่นแร่ ภายในพื ้นที่ตามใบอนุญาต Operation Production Stage Mining Business เป็น
ระยะเวลา 9 ปี ซึ่งหากอายสุมัปทานบตัรเหมืองถ่านหินเก่าหมดอายุ จะยงัสามารถมีสิทธิในการต่ออายุสมัปทานเหมืองถ่านหิน
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ดงักล่าวไดอ้ีกครัง้ ท าใหค้วามเส่ียงดังกล่าวลดลงอยู่ระดบัต ่า แต่ถึงกระนัน้นโยบายการลงทุนของบริษัทฯในปัจจุบนัได้มุ่งเนน้
การลงทนุในโครงการพลงังานสีเขียวมากยิ่งขึน้ บรษิัทฯจึงอยู่ระหว่างการทบทวนการด าเนินงานของธุรกิจ  

3.1.3( ควำมเสี่ยงจำกกำรขำดอ ำนำจบริหำรงำนของบริษัทร่วม 
ความเส่ียงในการควบคมุการด าเนินงานในธุรกิจเหมืองถ่านหินบริษัทฯ ไดร้่วมลงทนุในธุรกิจถ่านหินกับ SMI ในสดัส่วน

รอ้ยละ 25 ซึ่งในสัดส่วนการลงทุนดังกล่าวในประเทศอินโดนีเซียถือเป็นสัดส่วนที่นอ้ย อีกทั้งบริษัทฯไม่ไดส่้งตัวแทนไปเป็น
กรรมการของบริษัทร่วมดงักล่าว ความเส่ียงนีบ้รษิัทฯประเมินความเส่ียงใหอ้ยู่ในระดบัปานกลาง เนื่องจากบรษิัทฯไม่มีอ านาจ
ในการบรหิารงาน ก าหนดแผนงาน ตลอดจนทิศทางนโยบายในการท างาน ท าใหก้ารควบคมุดแูลผลประโยชนเ์ป็นไปอย่างจ ากดั 
และส่งผลให้บริษัทฯสูญเสียผลประโยชน์อย่างมีนัยส าคัญ ทั้งนีผ้ลจากการลงทุนในบริษัทร่วมดังกล่าว บริษัทฯ ไดท้ าการ
ประเมินการดอ้ยค่าจากการรว่มทนุ โดยตัง้แต่ปี 2557 บรษิัทฯ ไดม้ีการตัง้ส ารองผลขาดทนุจากการดอ้ยค่าเงินลงทนุดงักล่าวทัง้
จ านวน เนื่องจากบริษัทรว่มดงักล่าวยงัไม่ไดเ้ริ่มด าเนินการใดๆ จากแผนงานที่ล่าชา้ อย่างไรก็ตามบรษิัทฯ ไดท้ าการติดตามอยู่
ตลอดเวลา เพื่อใหส้ามารถปรบัเปล่ียนแผนงาน หรือกลยทุธก์ารลงทนุไดท้นัท่วงที 

3.2( ควำมเสี่ยงเกี่ยวกับกระบวนกำรผลิต  
3.2.1( ควำมเสี่ยงด้ำนกำรส่งมอบถ่ำนหนิ 
ความเส่ียงดา้นการส่งมอบถ่านหินอยู่ในระดบัปานกลาง เนื่องจากหากไม่สามารถส่งมอบถ่านหินใหแ้ก่ลกูคา้ไดต้าม

ก าหนดเวลาท าใหต้อ้งจ่ายค่าปรบัใหก้ับเรือที่มาจอดรอรบัสินคา้ (Demurrage) ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากเหตสุดุวิสยั เช่น เกิดฝนตก
หนกัท าใหไ้ม่สามารถผลิตถ่านหินไดต้ามแผนงานที่ก าหนดไว ้การเกิดอุบัติเหตุขนาดใหญ่ที่ท  าใหเ้ครื่องจกัรเสียหายมาก หรือ
แม่น า้ที่ใชใ้นการเดินเรือเพื่อส่งมอบสินคา้บางสายไม่เอือ้อ านวย เช่น ในฤดูแลง้แม่น า้บางสายเกิดการแหง้จนเรือส่งสินคา้ไม่
สามารถสญัจรได ้ท าใหก้ารส่งมอบสินคา้ตอ้งถกูเล่ือนออกไป เป็นตน้ อย่างไรก็ตามในเบือ้งตน้บรษิัทฯ ไดม้ีการประเมินปรมิาณ
ความสามารถการขุดเจาะถ่านหิน พรอ้มทัง้ไดว้างแผนการส่งมอบสินคา้ใหแ้ก่ลกูคา้ทุกครัง้เพื่อใหแ้น่ใจว่าการด าเนินงานและ
การส่งมอบสินค้ามีความต่อเนื่อง และสามารถส่งมอบถ่านหินได้ตามปริมาณ และระยะเวลาที่ ก าหนด อย่างไรก็ตาม              
PT Huashia ที่เป็นผูจ้ดัหาถ่านหินใหบ้รษิัทฯเผชิญปัญหาทางดา้นเทคนิคท าใหไ้ม่สามารถขดุถ่านหินได ้ และจ าเป็นตอ้งใชเ้วลา
ในการแกไ้ขปัญหา ดงันัน้บรษิัทย่อยจึงพิจารณาตดัจ าหน่ายค่าสิทธ์ิดงักล่าวเป็นค่าใชจ้่ายเต็มจ านวนไปตัง้แต่ปี 2557 ต่อมาใน               

ไตรมาส 4/2561 PT Huashia ยังไม่สามารถจัดหาถ่านหินใหบ้ริษัทย่อยได ้ บริษัทฯจึงเขา้ท าการเจรจากับ PT Huashia เพื่อ
ด าเนินการเรียกเงินคืนตามเงื่อนไขที่ระบภุายใตส้ญัญาซือ้ขายถ่านหินโดยยึดผลประโยชนส์งูสดุของบรษิัทเป็นหลกั 

3.2.2( ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของรำคำถ่ำนหนิ 
ความผนัผวนของราคาถ่านหินเป็นไปตามอุปสงคอ์ุปทานในตลาด ซึ่ งราคาตลาดในธุรกิจพลงังานถ่านหินที่ผนัผวนจะ

กระทบต่อการรบัรูร้ายไดใ้นแต่ละช่วงขณะของบรษิทัฯและบรษิัทรว่ม อย่างไรก็ดี ผูป้ระกอบการในธุรกิจดงักล่าวไดม้ีการติดตาม
ประเมินสภาวะตลาดและแนวโนม้ดา้นอปุสงคอ์ปุทานอยู่ตลอดเวลา เพื่อใหส้ามารถวางแผนทางการตลาดอย่างทนัสถานการณ ์
โดยหากราคาตลาดในการจ าหน่ายถ่านหินต ่ากว่าตน้ทนุการผลิต หรือถึงแมร้าคาถ่านหินจะปรบัตวัดีขึน้แต่หากเมื่อเปรียบเทียบ
กับปัจจัยอื่นประกอบแลว้ยังมีความไม่แน่นอน เช่น สภาพเศรษฐกิจ ความตอ้งการถ่านหินในตลาด รวมถึงนโยบายการ
ด าเนินงานของบรษิัทฯจึงไดท้บทวนแผนการด าเนินงานในธุรกิจถ่านหินใหม่ 

3.2.3( ควำมเสี่ยงจำกกำรมีสินค้ำทดแทน 
ในอดีตถ่านหินเป็นเชือ้เพลิงที่มีตน้ทนุในการผลิตไฟฟ้าต ่าเมื่อเทียบกับตน้ทุนการผลิตจากพลงังานทดแทนชนิดอื่น อย่างไร

ก็ตาม ในปัจจุบันพลงังานทดแทนบางประเภท เช่น พลงังานไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าแสงอาทิตย ์เริ่มมีตน้ทุนหรือค่าใชจ้่ายในการผลิต
ไฟฟ้าต ่ากว่าถ่านหินแลว้ในบางพืน้ที่ ในช่วงระยะเวลาที่ผ่านมาตน้ทุนการผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตยน์ัน้ลดลงถึง 62% อนัเนื่องมาก
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จากการลดลงของตน้ทุนในทุกส่วนของห่วงโซ่อุปทานการผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตย ์ดว้ยเหตุผลที่กล่าวมานี ้จึงมีแนวโนม้ว่าใน
อนาคตถ่านหินอาจจะไม่ใช่พลงังานที่มีตน้ทนุการผลิตไฟฟ้าที่ถกูที่สดุอีกต่อไป (ที่มา: Bloomberg New Energy Finance) 

 

 
ถึงแมว้่าถ่านหินจะยงัเป็นที่ตอ้งการในตลาด แต่เมื่อพิจารณารวมถึงผลกระทบทางดา้นอื่นๆ เช่น ส่ิงแวดลอ้ม กฎเกณฑ์

รวมไปถึงตน้ทุนค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งอื่นเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิตและลดการปล่อยสสารต่างๆที่เกิดขึน้ระหว่างขัน้ตอน
การผลิตไฟฟ้าจากถ่านหิน ท าใหใ้นอนาคต ธุรกิจถ่านหินอาจไม่ใช่ธุรกิจที่ไดเ้ปรียบอีกต่อไป บรษิัทฯจึงเริ่มพิจารณาการลงทนุใน
พลังงานทางเลือกอื่นเพิ่มเติมเพื่อกระจายความเส่ียงดา้นการลงทุน และยังทบทวนแผนการด าเนินงานในธุรกิจถ่านหินใหม่ 
อย่างไรก็ตาม บริษัทฯให้ความส าคัญกับแนวโน้มดังกล่าวและยังคงติดตามสถานการณ์อย่างใกลช้ิด เพื่อพิจารณาถึงการ
ปรบัเปล่ียนกลยทุธก์ารลงทนุโดยยึดผลประโยชนส์งูสดุของบรษิัทฯเป็นหลกั 

3.3( ควำมเสี่ยงด้ำนกำรเงนิ 
3.3.1( ควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน 
บริษัทฯ มีความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนที่ส  าคญัอนัเก่ียวเนื่องจากการลงทุนในบรษิัทย่อยและการใหกู้ย้ืมเงินแก่บริษัท

ย่อย รวมถึงรายไดจ้ากการขายถ่านหินและค่าใชจ้่ายในการบริหารงาน บริษัทฯ มีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนที่ส  าคัญอัน
เก่ียวเนื่องจากการรายการธุรกิจต่าง ๆ ของบริษัทย่อยดงักล่าวซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นเงินตราต่างประเทศ โดยทั่วไปบรษิัทฯ จะบรหิาร
ความเส่ียงดว้ยการป้องกันการจดัใหร้ายจ่ายเป็นเงินสกุลเดียวกับรายไดม้ากที่สดุ (Natural Hedge) โดยการบรหิารกระแสเงินสด
รบัใหส้อดคลอ้งกับกระแสเงินสดจ่ายที่เป็นสกุลเงินเดียวกนั ทัง้นีบ้ริษัทฯ ไม่ไดท้  าสญัญาซือ้ขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้เพื่อ
ใช้เป็นเครื่องมือในการบริหารความเส่ียง อย่างไรก็ตาม ก่อนการท าธุรกรรมใดๆก็ตามที่เก่ียวข้องกับบริษัทย่อย บริษัทฯจะ
คาดการณแ์นวโนม้ของอตัราแลกเปล่ียนในช่วงขณะนัน้ เพื่อใหไ้ดร้บัผลกระทบจากความเส่ียงดงักล่าวนอ้ยที่สดุ 
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3.4 ธุรกิจทีป่รึกษำด้ำนกำรพัฒนำธุรกิจและกำรเงนิ 
3.4.1 ควำมเสี่ยงจำกกำรพึ่งพิงบุคลำกร 
ธุรกิจงานท่ีปรกึษาดา้นการพัฒนาธุรกิจและการเงินเป็นธุรกิจที่ตอ้งอาศยับุคลากรดา้นการเงินท่ีมีความรู ้ความช านาญ 

อันเป็นผลให้การแข่งขันในการว่าจ้างเจา้หน้าที่การเงินที่มีคุณสมบัติดังกล่าวก็ไดท้วีความรุนแรงยิ่งขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งใน
สภาวะที่ตลาดเอือ้ต่อการลงทนุและบุคลากรที่มีประสบการณแ์ละความช านาญในการประกอบธุรกิจหลกัทรพัยม์ีอยู่จ  ากัด ท าให้
เกิดการแย่งชิงบุคลากรในสายงานต่างๆ ทัง้นี ้หากมีการโยกยา้ยบคุลากรที่ส  าคญัของบรษิัท อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อความ
ต่อเนื่องของการด าเนินธุรกิจและผลการด าเนินงานของบรษิัทฯ อย่างไรก็ตาม บริษัท ไดต้ระหนกัถึงความเส่ียงดา้นบุคลากรทาง
การตลาด จึงส่งเสรมิใหม้ีสวสัดิการที่ดีและใหค้วามส าคญักบัการฝึกอบรมใหแ้ก่พนกังานเพื่อเพิ่มพนูความรูค้วามสามารถ 

 

3.4.2 ควำมเสี่ยงจำกกำรเปลี่ยนแปลงนโยบำยรัฐบำล ระเบียบ ข้อบังคับ และกฎหมำยต่ำงๆทีเ่กี่ยวข้อง 
การเปล่ียนแปลงนโยบายรฐับาล ระเบียบ ขอ้บงัคบั และกฎหมายต่างๆที่เก่ียวขอ้ง อาทิ การปรบัตวัของอตัราดอกเบีย้ 

การเปล่ียนแปลงหลักเกณฑแ์ละแนวทางปฏิบัติและอื่น อาจส่งผลต่อการด าเนินงานของบริษัทฯ ทั้งนีบ้ริษัทไดม้ีการติดตาม
นโยบายต่างๆจากภาครฐัเสมอ พรอ้มทัง้ปรบักลยุทธแ์ละขัน้ตอนการท างานใหส้อดคลอ้งและเป็นไปตามนโยบายของภาครฐั 
เพื่อใหก้ารท างานของบรษิัทฯสามารถด าเนินต่อไปได ้โดยไม่เกิดผลกระทบต่อการด าเนินงาน 

 

3.4.3 ควำมเสี่ยงด้ำนกำรลงทุนในหลักทรัพยแ์ละผลตอบแทน 
ความเส่ียงที่บริษัทฯอาจไม่ไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนในสินทรพัยห์รือโครงการต่ างๆ ตามที่คาดการณ์ไวซ้ึ่งจะ

ส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบรษิัท ทัง้นีบ้รษิัทมีมาตรการ ก าหนดแนวทางและนโยบายการลงทุนท่ีชดัเจน ครอบคลมุ 
และพยายามควบคุมความเส่ียงที่อาจจะเกิดขึน้ โดยก าหนดระดับความเส่ียงที่ยอมรบัไดแ้ละจ ากัดผลขาดทุนที่เกิดขึน้ โดย
บรษิัทฯมีการทบทวนนโยบายอย่างสม ่าเสมอ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัสภาวะตลาด 
 

3.4.4 ควำมเสี่ยงจำกกำรแข่งขันในธุรกิจ 
ธุรกิจและการเงินเป็นธุรกิจที่มีการแข่งขนัสงู บรษิัทฯพยายามรกัษาคณุภาพการใหบ้รกิารท่ีดี เพื่อขยายโอกาสในธุรกิจให้

ค าปรึกษาดา้นการพัฒนาธุรกิจและการเงิน โดยบริษัทมีการจัดท าแผนธุรกิจ รวมทั้งปรบัเปล่ียนแผนการณ์ให้สอดคลอ้งกับ
สถานการณต์่างๆอย่างสม ่าเสมอ 

 

3.5 ควำมเสี่ยงของตรำสำร 
3.5.1 ควำมเสี่ยงด้ำนเครดิต )Credit Risk( 
ผูอ้อกหุ้นกู้ไม่ไดร้บัการจัดอันดับความเชื่อถือ ความเส่ียงดา้นเครดิตหมายถึงความเส่ียงในกรณีที่ธุรกิจและผลการ

ด าเนินงานของผูอ้อกหุน้กูไ้ม่เป็นไปตามที่คาดหมายหรือทรพัยสิ์นของผูอ้อกหุน้กูม้ีไม่เพียงพอต่อการช าระหนี ้และผูอ้อกตราสาร
หนีอ้าจจะไม่สามารถช าระดอกเบีย้หรือช าระคืนเงินตน้หุน้กูชุ้ดนี ้หรือเกิดเหตผิุดนดัช าระและผลของการผิดนดัช าระอื่นๆตามที่
ระบไุวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิฯ(ขอ้ 11) ของหุน้กู ้ซึ่งหากผูอ้อกหุน้กูต้อ้งตกเป็นบคุคลลม้ละลายหรือผิดช าระหนี ้ผูถื้อหุน้กูแ้ละเจา้หนี ้
อื่นของผูอ้อกหุน้กูจ้ะมีบรุมิสิทธิเหนือผูถื้อหุน้ของบรษิัทผูอ้อกหุน้กู้ 

ดงันัน้ในกรณีที่ผูอ้อกหุน้กูไ้ม่ไดป้ระเมินความเส่ียงดา้นเครดิต ผูล้งทุนควรพิจารณาฐานะการเงินและความสามารถใน
การช าระหนีข้องผูอ้อกหุน้กู ้จากขอ้มลูที่ระบุไวใ้นแบบแสดงรายการขอ้มลูเสนอขายตราสารหนีแ้ละร่างหนงัสือชีช้วน และควร
ติดตามขอ้มูลข่าวสารของบริษัทผูอ้อกหุน้กูอ้ย่างต่อเนื่อง เนื่องจากผูอ้อกหุน้กูเ้ป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย ผู้ลงทุนจึงสามารถติดตามขอ้มูลข่าวสารของผู้ออกหุ้นกู้ไดจ้ากเว็บไซตต์ลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและ
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ส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์(ส านักงาน ก.ล.ต) และส าหรบัขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งกับหุน้กูข้องผู้
ออกหุน้กู ้ผูล้งทนุสามารถขอขอ้มลูที่เพิ่มเติมไดท้ี่สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย 

3.5.2 ควำมเสี่ยงด้ำนรำคำ )Price Risk( 
ราคาตลาดของหุน้กูน้ัน้อาจเปล่ียนแปลงซึ่งเป็นผลมาจากการเปล่ียนแปลงขึน้อยู่กบัปัจจยัหลายประการ ยกตวัอย่างเช่น 

ระดบัอตัราดอกเบีย้ในตลาดการเงินนโยบายของธนาคารแห่งประเทศไทย สภาวะเศรษฐกิจโดยรวม อตัราเงินเฟ้อ อายขุองหุน้กู ้
หรืออปุสงคส่์วนเกินหรือส่วนขาดของหุน้กู ้ดงันัน้ มีความเส่ียงที่จะเกิดความผนัผวนของราคาหุน้กู ้เมื่อผูถื้อหุน้กูต้อ้งการซือ้ขาย
หุน้กูก้่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอน ทัง้นี ้บริษัทฯ ไดม้ีการติดตามสถานการณต์ลาดตราสารหนี ้และสภาวะเศรษฐกิจอย่างใกลช้ิด 
รวมถึงเนน้การออกหุน้กูร้ะยะยาว เพื่อที่จะก าหนดอตัราดอกเบีย้ที่คงที่ และลดความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ที่จะส่งผลกระทบ
ต่อราคาของหุน้กู ้ 

3.5.3 ควำมเสี่ยงด้ำนสภำพคล่อง )Liquidity Risk( 
ผูถื้อหุน้กูป้ระสงคจ์ะขายหุน้กูใ้นตลาดรองก่อนครบก าหนดไถ่ถอนผูถื้อหุน้กูอ้าจไม่สามารถขายหุน้กูไ้ดท้นัทีในราคาที่

ตนเองตอ้งการเนื่องจากการซือ้ขายเปล่ียนมือของตราสารในตลาดรองอาจมีไม่มาก ทัง้นีห้ากผูอ้อกหุน้กูไ้ม่ไดน้ าหุน้กูไ้ปซือ้ขาย
ในตลาดตราสารหนี ้(BEX) หรือตลาดรองใดๆ อย่างไรก็ดี ผูถื้อหุน้กูส้ามารถซือ้ขายหุน้กูใ้นตลาดรองไดท้ี่ธนาคารพาณิชย ์บรษิัท
หลกัทรพัย ์หรือนิติบุคคลอื่นใด ที่มีใบอนุญาตคา้หลกัทรพัยอ์นัเป็นตราสารแห่งหนี ้นอกจากนี ้ผูถื้อหุน้กูจ้ะไม่สามารถขายหุน้กู้
ให้แก่บุคคลใดๆ โดยทั่วไปได ้แต่จะถูกจ ากัดใหข้ายหรือโอนหุ้นกู้ไดเ้ฉพาะภายในกลุ่มผูล้งทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่
เท่านัน้ เนื่องจากผูอ้อกหุน้กูไ้ดจ้ดขอ้จ ากดัการโอนไวก้บัส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยใ์หจ้ ากัด
การโอนหุน้กูเ้ฉพาะภายในกลุ่มผูล้งทุนสถาบนัและผูล้งทุนรายใหญ่ตามประเภทและลกัษณะที่นิยามไวใ้นข้อ 4 และขอ้ 6 ของ
ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยท์ี่ กจ. 4/2560 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุน
รายใหญ่พิเศษ และผูล้งทนุรายใหญ่ ฉบบัวนัท่ี 8 กมุภาพนัธ ์พ.ศ. 2560 (ตามที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือใชแ้ทนที่) 

3.5.4 ควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
บริษัทฯ มีอัตราหนีสิ้นสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Net Debt / Equity Ratio) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 1.47:1 

บรษิัทฯ ไม่มีกรณีผิดและยงัไม่มีเหตผิุดนดั และสถานะของบรษิัทฯ ยงัเป็นไปตามเงื่อนไขที่มีไวธ้นาคารและเจา้หนีต้่างๆเสมอมา  

3.5.5 ควำมเสี่ยงจำกกำรไม่สำมำรถช ำระหุ้นกู้เม่ือครบก ำหนดโดยผู้ออกหุ้นกู้ 
ปัจจุบัน เงื่อนไขหุน้กูข้องบริษัทฯระบุไวว้่าบริษัทฯ มีสิทธิที่จะไถ่ถอนหุน้กูค้ืนก่อนวันครบก าหนดไถ่ถอนหุน้กูไ้ด ้(Call 

Option) ทั้งจ านวนหรือบางส่วนตามเงื่อนไขที่ก าหนดไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิของหุน้กู ้โดยสิทธิดังกล่ำวเป็นสิทธิเฉพำะของ
บริษัทฯ เท่ำน้ัน โดยบริษัทฯมีการออกหุน้กูท้ัง้แบบระยะสัน้และระยะยาวขึน้อยู่กับแผนการใชเ้งินทนุของบริษัทฯ โดย ณ วนัที่ 
31 ธันวาคม 2562  บริษัทฯมียอดหุน้กูท้ัง้หมดจ านวน 393.1 ลา้นบาท ซึ่งบรษิัทฯอาจมีความเส่ียงจากการไม่สามารถช าระเงิน
ตน้พรอ้มดอกเบีย้ของหุน้กูแ้ก่ผูถื้อหุน้กูเ้มื่อครบก าหนดไถ่ถอนตามวนัไถ่ถอนหุน้กูไ้ด ้อนัเนื่องมาจากสภาพคล่องของบริษัทฯไม่
เพียงพอ ซึ่งเป็นผลมาจากการด าเนินงานของบรษิัทฯไม่สอดคลอ้งตามแผนการด าเนินงานท่ีวางไว ้หากเป็นเช่นนัน้ บริษัทฯอาจ
ไดร้บัผลกระทบต่อการด าเนินงานของโครงการ ความน่าเชื่อถือและความสามารถในการระดมทนุในตลาดเงินต่อไปในอนาคต  

เพื่อป้องกันความเส่ียงดังกล่าวบริษัทฯไดก้ าหนดวตัถุประสงคก์ารใชเ้งินทุนใหส้อดคลอ้งกับแผนการลงทุน พรอ้มทั้ง
ก าหนดระยะการออกและไถ่ถอนหุน้กูเ้มื่อครบก าหนดใหส้อดคล้องกบัแผนด าเนินงานอีกดว้ย เพื่อหลีกเล่ียงความเส่ียงจากการ
ไม่สามารถช าระหุน้กูท้ี่อาจเกิดขึน้ 
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3.5.6 ควำมเสี่ยงทีเ่กี่ยวกับหลักประกันหุ้นกู้ )Collateral Risk( 
เนื่องจากหุ้นกู้มีหลักประกันเป็น หุ้นของ บริษัท เมตะ คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (“META”) จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ซึ่งอาจมีความผนัผวนดา้นราคา ปรบัเพิ่มขึน้ หรือลดลงตามภาวะของตลาดหลกัทรพัยฯ์ (ราคาเฉล่ีย
ยอ้นหลงั 15 วนัท าการ ระหว่างวนัท่ี 9 ธันวาคม 2562 ถึงวนัท่ี 30 ธันวาคม 2562 เท่ากบัหุน้ละ 1.32 (หน่ึงจุดสามสองจดุ) บาท 
ขอ้มลูจาก www.setsmart.com ณ วนัท่ี  30 ธันวาคม 2562) ทัง้นี ้หุน้กูด้งักล่าวมีการด ารงมลูค่าหลกัประกนัต่อมลูค่ารวมของ
หุน้กูท้ี่ยงัมิไดไ้ถ่ถอนทัง้หมดในทกุขณะตลอดอายหุุน้กูเ้ป็นอตัราส่วน 1.5 : 1 โดยที่ ผูล้งทนุสามารถติดตามราคาตลาดของหุน้ใน 
บรษิัท เมตะ คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน) ไดจ้าก www.set.or.th 

ในการบังคับจ าน าเอาหลักทรัพย์ที่ เป็นหลักประกันหุ้นกู้ ขายทอดตลาดเพื่อช าระหนี ้ตามเอกสารแนบท้าย 1 ของ
ขอ้ก าหนดสิทธิ ผูแ้ทนผูถื้อหุน้กูแ้ละผูถื้อหุน้กูจ้ะตอ้งด าเนินการตามวิธีการและเงื่อนไขภายใตข้อ้ก าหนดสิทธิที่เก่ียวขอ้ง สญัญา
หลกัประกนัท่ีเก่ียวขอ้ง และกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง มิเช่นนัน้ สิทธิของผูถื้อหุน้กูท้ี่เก่ียวขอ้งในการไดร้บัช าระหนีท้ัง้หมดหรือบางส่วน
ภายใตหุ้น้กูช้ดุที่เก่ียวขอ้งอาจไดร้บัผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญั 
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4.ทรัพยส์ินทีใ่ช้ประกอบธุรกิจ  
 
4.1( สนิทรัพยข์องบริษัท ทีใ่ชใ้นกำรด ำเนินธุรกิจ สรุปได้ดงันี ้

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 รายละเอียดสินทรพัยถ์าวรของบรษิัทฯ มีดงันี ้ 
หน่วย: ล้ำนบำท 

สินทรัพย ์ รำคำทุน ค่ำเสื่อมรำคำสะสม มูลค่ำทำงบัญช ี
ส่วนปรบัปรุงอาคารส านกังาน 18.66 2.05 16.61 
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ 11.58  1.81 9.77 
เครื่องตกแตง่และเครื่องใชส้ านกังาน 3.84 1.47 2.37 

รวม 34.08 5.33 28.75 
 

4.1.1) ส่วนปรบัปรุงอาคารส านักงานและอสังหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทุน – มูลค่า ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 
26.38 ลา้นบาท โดยแบ่งเป็นส่วนปรบัปรุงอาคารส านกังานจ านวน 16.61 ลา้นบาท และอสังหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทุนจ านวน 
9.77 ลา้นบาท  

 
อำคำร สถำนที ่ ลักษณะกรรมสิทธิ ์ ภำระค ำ้ประกัน 

อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อ
การลงทนุ 

22 ซอยเล่ียงเมืองนนทบุรี 10
แยก   4 ต าบ ลบ า งก ระสอ 
อ าเภอเมืองนนทบุรี  จังหวัด
นนทบรุ ี

▪ บรษิัทเป็นเจา้ของ
กรรมสิทธ์ิ 

▪ ใช้เป็นหลักประกัน
ส าหรับสัญญากู้ยืม
จากสถาบันการเงิน 
วงเงินรวม 15  ล้าน
บาท 

 
4.1.2) เครื่องตกแต่งและเครื่องใชส้ านักงาน –  มูลค่า ณ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 2.37 ลา้นบาทเครื่องตกแต่งและ

เครื่องใชส้ านกังานท่ีมีมลูค่าเป็นนยัส าคญัประกอบไปดว้ย คอมพิวเตอร ์โต๊ะ เกา้อี ้โทรศพัท ์เครื่องคิดเลข และเครื่องพิมพ ์
ลกัษณะกรรมสิทธิ: บรษิัทฯเป็นเจา้ของ 
ภาระผกูพนั: ไม่มีภาระผกูพนั 

 
สินทรัพยท์ีไ่ม่มีตัวตน 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 บรษิทัมีสินทรพัยท์ี่ไม่มีตวัตนซึง่แสดงในราคาทนุหกัคา่ตดัจ าหน่ายสะสมและค่าเผ่ือการดอ้ย

ค่า โดยตดัจ าหน่ายดว้ยวิธีเสน้ตรงระยะเวลา 5 ปี มีรายละเอยีดดงันี ้
หน่วย: ลำ้นบำท 

สินทรัพย ์ รำคำทุน ค่ำเสื่อมรำคำสะสม มูลค่ำทำงบัญช ี
โปรแกรมส าเรจ็รูป 0.49 0.46 0.03 

บริษัทฯ มีนโยบายในการด าเนินงานโปรแกรมส าเร็จรูป (Software) เก่ียวกับโปรแกรมดา้นบญัชี ดา้นการจดัซือ้ ซึ่งถูก
ลิขสิทธ์ิ หรือ เป็นโปรแกรมท่ีเปิดใหใ้ชง้านฟรี สอดคลอ้งตามกฎหมายลิขสิทธ์ิ และป้องกนัการล่วงละเมิดทรพัยสิ์นทางปัญญา 
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4.2( เงนิลงทนุของบริษทั )ตวัเลขตำมงบกำรเงนิ ณ 31 ธันวำคม 2562)  
4.2.1( เงนิลงทุนในบริษัทย่อย 

  

    งบการเงินเฉพาะกิจการ 

  จดัตัง้ขึน้  สดัส่วนเงินลงทนุ พนับาท 
  ใน ทนุช าระแลว้ (รอ้ยละ) ราคาทุน 

ชื่อบริษัท ลกัษณะธุรกิจ ประเทศ 2562 2561 2562 2561 2562 2561 

WorldMax 
Management   Ltd. 

ตวัแทนจ าหน่าย
ถ่านหิน 

British 
Virgin 
Island 

1 เหรียญ
สหรฐัอเมริกา 

1 เหรียญ
สหรฐัอเมริกา 

100 100 - - 

บริษัท แคปปิตอลคอร ์
จ ากดั1 

ลงทนุใน 
บริษัทอื่น 

ไทย 10 ลา้นบาท 10 ลา้นบาท 100 100 10,000 10,000 

         
บริษัท วินเทจ  
โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั2 

ลงทนุในบริษัทอื่น ไทย 150 ลา้นบาท 150 ลา้นบาท 100 100 149,995 149,995 

บริษัท โนว่า เอเชีย 
จ ากดั3 

เป็นท่ีปรกึษาการ
ลงทนุ 

ไทย 10 ลา้นบาท 10 ลา้นบาท 100 100 10,000 10,000 

         
บริษัท วินเทจ  
อีพีซี จ ากดั4 

ธุรกิจงาน
วิศวกรรม จดัหา 
และก่อสรา้ง 
สนบัสนุนการเงิน
ระหว่างก่อสรา้ง 
และการจดัหา
แหล่งเงินกูเ้พื่อ
สนบัสนุนธุรกิจ 

ไทย 500 ลา้นบาท 500 ลา้นบาท 85 100 425,000 425,000 

บริษัท วีทีอี อินเตอร์

เนชั่นแนล  

คอนสตรคัชั่น  
จ ากดั5 

ธุรกิจงาน
วิศวกรรม จดัหา 
และก่อสรา้ง 
สนบัสนุนการเงิน
ระหว่างก่อสรา้ง 
และการจดัหา
แหล่งเงินกูเ้พื่อ
สนบัสนุนธุรกิจ 

 
ไทย 

  
 168.12 ลา้น

บาท6 

 
161 ลา้นบาท 

 
85 

 
100 

 
142,906 

 
136,850 

รวม      737,901 731,845 
หกั ค่าเผื่อการดอ้ยค่าของเงินลงทุน      (197,579) (10,000) 
สทุธิ      540,322 721,845 
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หมายเหตุ  

1. บริษัท แคปปิตอล คอร์ จ ากัด ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่  1/2560 เม่ือวันที่ 5 กันยายน 2560 ได้มีมติให้จดทะเบียนเลิก
กิจการเป็นที่เรียบร้อย ซึ่งปัจจุบันไม่มีการด าเนินการใด ๆ ทางธุรกิจแล้ว และช าระบัญชีเป็นที่เรียบร้อยเม่ือวันที่ 30 มกราคม 
2563 

2. บริษัท วินเทจ โฮลดิ้ง เจแปน จ ากัด หรือ VHJ ที่บริษัทฯลงทุนจ านวน 149.995 ล้านบาทโดยการเพ่ิมทุนจากบริษัทแม่เพ่ือ
น าไปใช้ลงทุนในกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศญี่ปุ่ น โดยเข้าซือ้หุ้นของกิจการ ทัง้นีเ้พ่ือสร้างโอกาสในการ
ท าก าไรให้บริษัทฯ 

3. บริษัท โนว่า เอเซีย จ ากัด หรือ NOVA ที่ถูกจัดตัง้ขึน้ในปี 2558 โดยบริษัทฯลงทุนจ านวน 10 ล้านบาทเพ่ือน าไปใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวยีนในการประกอบธุรกิจให้บริการทีป่รึกษาโครงการและบริหารสินทรัพย์ 

4. บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากัด หรือ VEPC ที่บริษัทฯจัดตัง้ขึน้ในปี 2559 มีวัตถุประสงค์เพ่ือประกอบธุรกิจงานวิศวกรรม จัดหาและ
ก่อสร้างโครงการขนาดใหญ่ โดยในปี 2560 บริษัทฯได้เพ่ิมทุนจ านวน 500 ล้านบาทแก่บริษัทย่อยเพ่ือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน
ในการประกอบธุรกิจและบริษัทได้จ าหน่ายหุ้นเพ่ิมทุนดังกล่าวให้กับ BEC ตามสัญญาซ้อขายหุ้นสามัญในสัดส่วนร้อยละ 15  

5. บริษัท วีทีอี อินเตอร์ เนช่ันแนล จ ากัด หรือ VINTER ที่บริษัทฯจัดตั้งขึ้นในปี 2559 มีวัตถุประสงค์เพ่ือประกอบธุรกิจงาน
วิศวกรรม จัดหาและก่อสร้างโครงการขนาดใหญ่ โดยบริษัทฯได้ลงทุนไป 1 ล้านบาทเพ่ือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการ
ประกอบธุรกิจ 

6. จากมติที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่  1/2562 เม่ือวันที่ 11 กุมภาพันธ์ 2563 ได้มีมติอนุมัติการเพ่ิมทุนจดทะเบียนจากเดิม 
161 ล้านบาทเป็น 168.12 ล้านบาท รวมเป็นเงิน 7.12 ล้านบาท โดยบริษัทได้ท าการจดทะเบียนเพ่ิมทุนดังกล่าวแล้วกับ
กระทรวงพาณิชย์ ทั้งนี้บริษัทได้ลงทุนเพ่ิมตามสัดส่วนร้อยละ 100 โดยช าระค่าหุ้นดังกล่าวในเดือนกุมภาพันธ์ 2562 และ
บริษัทได้จ าหน่ายหุ้นเพ่ิมทุนดังกล่าวให้กับ BEC ตามสัญญาซือ้ขายหุ้นสามัญในสัดส่วนร้อยละ 15  

 4.2.2( เงนิลงทุนในกำรร่วมค้ำ 
 

  งบการเงินเฉพาะกิจการ 

  สดัส่วนเงินลงทนุ 
 (รอ้ยละ) 

พนับาท 

  ราคาทุน 

กิจการท่ีควบคมุรว่มกนั ลกัษณะธุรกิจ 2562 2561 2562 2561 

กิจการรว่มคา้วีเทค1 ก่อสรา้ง - 10 - 100 

รวม    - 100 
 

หมายเหตุ  
1. กิจการร่วมค้าวีเทค คือกิจการร่วมค้าทีบ่ริษัทฯได้ก่อตัง้ขึน้ภายใต้สัญญาร่วมค้ากิจการร่วมค้าวีเทคระหว่างบริษัทฯและบริษัท 

วินเทจ เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคช่ัน จ ากัด (ปัจจุบันได้เปล่ียนช่ือเป็น วีเทค เดคคอร์ จ ากัด) เม่ือปี 2558 โดยเป็นการถือ
หุ้นร้อยละ 10 และ 90 ตามล าดับ  อย่างไรก็ตามเม่ือวันที่ 29 พฤศจิกายน 2562 บริษัทฯได้จ าหน่ายเงินลงทุนดังกล่าวเป็นที่
เรียบร้อยแล้ว 
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4.2.3( เงนิลงทุนในบริษัทร่วม 

 

 งบการเงินรวม 

    พนับาท 

  จดัตัง้ขึน้ สดัส่วนเงินลงทนุ(รอ้ยละ) มลูค่าตามบญัชีตามวิธีส่วนไดเ้สยี 

ชื่อบริษัท ลกัษณะธุรกิจ ในประเทศ 2562 2561 2562 2561 

PT Sunhub Mining 
International 

บริหารจดัการเหมืองถ่าน
หิน 

อินโดนีเซีย 25 25 788,581 788,581 

บริษัท พลงังานเพื่อ
โลกสีเขียว (ประเทศ
ไทย) จ ากดั 

ลงทนุในบริษัทท่ีด าเนิน
ธุรกิจพฒันาและบริหาร
จดัการโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย ์

ไทย 12 12 686,249 686,329 

รวม    1,474,830 
(820,018) 

1,483,058 
(820,018) หกั ค่าเผื่อการดอ้ยค่าของเงินลงทุน    

สทุธิ     654,812 654,892 
 

หมายเหตุ  
1. PT Sunhub Mining International (“SMI”) ในปี 2556 บริษัทฯเข้าลงทุนซือ้หุ้นร้อยละ 25 ของหุ้นทีจ่ าหน่ายแล้วของ SMI ซึ่ง

ประกอบธุรกิจหลักในการบริหารจัดการเหมืองถ่านหิน รวมถึงการตลาดทัง้ภายในและต่างประเทศ โดยช าระมูลค่าหุ้นเป็นเงิน
สดและออกหุ้นสามัญใหม่เสนอขายช าระแทนเงินสดรวมกันคิดเป็นมูลค่ารวมทัง้ส้ิน 788.581 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม SMI ยัง
ไม่ได้เร่ิมด าเนินการตามแผนธุรกิจทีว่างไว้ ดังน้ันบริษัทฯจึงตัง้ค่าเผื่อการด้อยค่าของเงินลงทุนเต็มจ านวนตัง้แต่ปี 2558  

2. บริษัทพลังงานเพ่ือโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากัด หรือ GEPT ทีบ่ริษัทฯเข้าลงทุนเพ่ือด าเนินธุรกิจพัฒนาและบริหารจัดการ
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ขนาดก าลังการผลิตติดตัง้ 220 เมกะวัตต์ทีป่ระเทศสาธารณรัฐแห่งสหภาพเมียนมา  โดย GEPT 
มีความจ าเป็นต้องเพ่ิมทุนเพ่ือด าเนินโครงการโรงไฟฟ้า โดยบริษัทฯต้องมีสัดส่วนการถือหุ้นใน GEPT เท่าเดิมคอืร้อยละ 12 
ของหุ้นทีจ่ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ GEPT โดยในระหว่างปี 2562 GEPT ได้เพ่ิมทุนจดทะเบียนและช าระค่าหุ้นเพ่ิมทุน ซึ่งบริษัท
ฯได้รับหุ้นเพ่ิมทุนดังกล่าวจ านวน 8.58 ล้านบาท  อย่างไรก็ตามเน่ืองจากเงินลงทุนดังกล่าวได้ถูกประมาณการด้อยค่าที่
ประมาณจากการคิดลดกระแสเงินสดทีค่าดว่าจะได้รับในอนาคตสูงกว่ามูลค่าตามบัญชี ทางบริษัทฯจึงไม่มีการรับรู้การ
ขาดทุนจากการด้อยค่า 

นโยบำยในกำรลงทนุ 
บรษิัทฯ มีแผนในการขยายการลงทนุเพื่อสรา้งโอกาสและเพิ่มรายไดเ้พื่อความมั่นคงและมั่งคั่งอย่างต่อเนื่อง โดยปัจจบุนั

ได้ด  าเนินการก่อตั้งบริษัทย่อย 5 บริษัท คือ บริษัท WorldMax Management จ ากัด บริษัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากัด  
บริษัท โนว่า เอเชีย จ ากดั โดยบริษัทฯ ถือหุน้ในบริษัททัง้หมดรอ้ยละ 100 ในขณะที่ บริษัท วินเทจ อีพีซี จ ากดั และบริษัท วีทีอี 
อินเตอรเ์นชั่นแนล คอนสตรคัชั่น จ ากดั โดยบรษิัทฯ ถือหุน้ในบรษิัททัง้หมดรอ้ยละ 85  

นอกจากนีย้งัสรรหาโอกาสการลงทนุในธุรกิจประเภทอื่นดว้ยโดยเฉพาะอยา่งยิ่งธุรกิจพลงังานทดแทน จึงไดท้ าการลงทนุ

ในบริษัทร่วม จ านวน 2 แห่ง คือ PT Sunhub Mining International Co., Ltd. และ บริษัท พลังงานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศ
ไทย) จ ากดั เพื่อเพิ่มศกัยภาพขีดความสามารถในการสรา้งรายไดใ้หเ้ติบโตอย่างต่อเนื่อง 
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โดยบริษัทฯ จะค านึงถึงผลตอบแทนจากการลงทุน ความเส่ียง และสภาพคล่องทางการเงินของบริษัทฯ โดยรอบคอบ 
โดยจะพิจารณาลงทุนในธุรกิจที่เกือ้หนุนและเอือ้ประโยชนต์่อบรษิัทฯ เป็นส าคญั และการการลงทุนแต่ละโครงการจะตอ้งผ่าน
การพิจารณาจากคณะกรรมการบรษิัท และที่ประชมุผูถื้อหุน้ตามขอบเขตอ านาจการอนมุตัิที่ไดก้ าหนดไว้ 
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5. ข้อพพิำททำงกฎหมำย 
     
 
 ข้อพิพำททำงกฎหมำย 

นับแต่วันที่ 1 มกราคม 2562 ถึงวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อย ไม่มีขอ้พิพาทใด ท่ีอาจก่อใหเ้กิดผล
เสียหายต่อบรษิัทฯ สงูกว่ารอ้ยละ 5 ของมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ หรือส่งผลกระทบดา้นลบต่อการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ และ
บรษิัทย่อย อย่างมีนยัส าคญั คงมีแต่เฉพาะคดีขอ้พิพาทซึ่งเป็นคดีเก่า รวม 8 คดี โดยแบ่งเป็นคดีที่อยู่ระหว่างการพิจารณาคดี
ของศาล จ านวน 2 คดี และ คดีที่อยู่ระหว่างการบงัคบัคดีจ านวน 6 คดี ดงัต่อไปนี ้

ก. คดีทีอ่ยู่ระหว่ำงกำรพิจำรณำคดีของศำล )รวม 2 คดี( 
1. คดีฟ้องกำรใช้สิทธิโดยไม่สุจริต , ผิดนัดช ำระหนี้ , ผิดสัญญำจ้ำงท ำของ , เรียกค่ำเสียหำยฟ้องเรียกเงิน 

จ ำนวน 3,801,712 บำท 
เป็นคดีระหว่าง บริษัท เมตะ คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) โจทก ์กับ บริษัท ณุศาศิริ จ ากัด (มหาชน) จ าเลย ฟ้องเมื่อ

วันที่ 29 สิงหาคม 2557 ศาลชั้นตน้พิพากษาใหโ้จทก์เป็นฝ่ายชนะคดี จ าเลยตอ้งช าระหนีแ้ก่โจทก ์จ านวน 2,033,000 บาท 
พรอ้มดอกเบีย้อตัรารอ้ยละ 7.5 ต่อปี นับตัง้แต่วนัที่ 1 พฤศจิกายน 2556 เป็นตน้ไปจนกว่าจะช าระเสร็จ ค่าฤชาธรรมเนียมใน
ศาลชัน้ตน้และชัน้อทุธรณใ์นส่วนฟ้องโจทกใ์หเ้ป็นพบั ใหย้กฟ้องแยง้ของจ าเลย ค่าฤชาธรรมเนียมในศาลชัน้ตน้และชัน้อทุธรณ์
ในส่วนฟ้องแยง้ใหเ้ป็นพบั  

ในปี 2562 โจทกไ์ดย้ื่นอทุธรณต์่อศาลแพ่งกรุงเทพใต ้ในวนัท่ี 18 กมุภาพนัธ ์2562 เพื่ออทุธรณค์ าพิพากษาดงักล่าว โดย
ทนายความฝ่ายจ าเลยไดย้ื่นอุทธรณค์ าพิพากษาเมื่อวนัที่ 28 เมษายน 2562 ซึ่งโจทกไ์ดย้ื่นแกอุ้ทธรณจ์ าเลยและศาลมีค าสั่ง
รบัค าคู่ความแลว้เมื่อวนัท่ี 8 กรกฎาคม 2562 โดยเมื่อวนัท่ี 12 ธันวาคม 2562 ศาลอทุธรณไ์ดม้ีค  าพิพากษายกอทุธรณโ์จทกแ์ละ
จ าเลย พิพากษายื่นตามค าพิพากษาศาลชัน้ตน้ สถานะคดีปัจจบุนัคดีอยู่ระหว่างระยะเวลาการยื่นฎีกาของคู่ความ 

2. คดีฟ้องจ้ำงท ำของ , ผิดสัญญำฟ้องเรียกเงนิจ ำนวน 36,648,686 บำท 
เป็นคดีระหว่าง บรษิัท ไทยสยามนครพรอ็พเพอรต์ี ้จ ากดั โจทก ์กบั บรษิัท วีเทค เดคคอร ์จ ากดั จ าเลยที่ 1 , บรษิัท เมตะ 

คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) จ าเลยที่ 2 ฟ้องเมื่อวนัที่ 16 สิงหาคม 2561 ต่อมาเมื่อวนัที่ 28 มกราคม 2562 ทางบริษัทฯ ไดย้ื่น
ค าใหก้ารเพื่อต่อสูค้ดี เนื่องจากบรษิัทฯไดจ้ าหน่ายหุน้ของ บรษิัท วีเทค เดคคอร ์จ ากดั เมื่อเดือนตลุาคม 2560 แลว้จึงไม่มีความ
เก่ียวขอ้งกบับรษิัท วีเทค เดคคอร ์จ ากดั ในฐานะตวัการตวัแทน 

ในปี 2562 ศาลไดก้ าหนดประเด็นขอ้พิพาทเมื่อวนัที่ 11 มีนาคม 2562 โดยต่อมาเมื่อวนัท่ี 9 ตลุาคม 2562 ทนายความ
ของจ าเลยที่ 2 ไดม้ีหนังสือบอกกล่าวใหโ้จทกท์ราบกรณีการที่โจทก์ฟ้องจ าเลยที่ 2 อาจก่อใหเ้กิดความเสียหายแก่ชื่อเสียง               
จึงขอสงวนสิทธ์ิในการเรียกค่าเสียหาย และ/หรือค่าใชจ้่ายในการด าเนินคดีจากโจทก ์โดยศาลไดสื้บพยานโจทกแ์ละจ าเลยเมื่อ
วนัท่ี 4 – 7 กมุภาพนัธ ์2563 สถานะคดีปัจจบุนัคดีอยู่ในระหว่างนดัฟังค าพิพากษาศาลชัน้ตน้    

 
ข. คดีทีอ่ยู่ระหว่ำงกำรบังคับคดี รวม 6 คดี 
1. คดีฟ้องผิดสัญญำจ้ำงท ำของ ฟ้องเรียกเงนิ จ ำนวน 2,251,922 บำท 
เป็นคดีระหว่าง บริษัท บิ๊กไพศาล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด โจทก ์กับ บริษัท เมตะ คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) จ าเลยที่ 1, 

นายโสรจั โรจนเบญจกุล จ าเลยที่ 2 , นายไพบูลย ์เธียรพิริยะตระกูล จ าเลยที่ 3 , บรษิัท โฮมโปรดกัส ์เซ็นเตอร ์จ ากดั (มหาชน) 
จ าเลยที่ 4 ถกูฟ้องเมื่อวนัท่ี 22 สิงหาคม 2556 ศาลชัน้ตน้ไดม้ีค  าพิพากษาเมื่อวนัท่ี 5 สิงหาคม 2558 โดยไดพ้ิพากษาใหจ้ าเลยที่ 
1  (บรษิัท เมตะ คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน)) ช าระเงินจ านวน 203,414.28 บาท พรอ้มดอกเบีย้อตัรารอ้ยละ 15 ต่อปีของตน้
เงินดงักล่าว นบัแต่วนัถดัจากวนัฟ้องเป็นตน้ไป (ฟ้องวนัท่ี 22 สิงหาคม 2556) จนกว่าจ าเลยจะช าระเสรจ็สิน้แก่โจทก ์ใหจ้ าเลยที่ 
1 ช าระค่าฤชาธรรมเนียมแทนโจทกเ์ท่าที่โจทกช์นะคดี ก าหนดค่าทนายความ 14,000 บาท ยกฟ้องโจทกส์ าหรบัจ าเลยที่ 2 ถึงที่ 
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4  ทางฝ่ายจ าเลย ไม่ไดม้ีการยื่นอทุธรณ ์คดีถึงที่สดุแลว้ และศาลยกค ารอ้งของดการบงัคบัคดีของจ าเลย  สถานะคดีอยู่ระหว่าง
(โจทก)์บงัคบัคดี ซึ่งปัจจบุนัโจทกไ์ดจ้ดทะเบียนเลิกบรษิัทเมื่อวนัท่ี 30 กนัยายน 2562 และอยู่ระหว่างการช าระบญัชี  

2. คดีฟ้องผิดสัญญำจ้ำงท ำของ ฟ้องเรียกเงนิ จ ำนวน 1,938,241.27 บำท  
เป็นคดีระหว่าง บริษัท บิ๊กไพศาล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด โจทก ์กับ บริษัท เมตะ คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน)  จ าเลยที่ 1 , 

นายโสรจั โรจนเบญจกุล จ าเลยที่  2 , นายไพบูลย ์เธียรพิริยะตระกูล จ าเลยที่ 3 , บริษัท เอสซี แอสเสท คอรป์อเรชั่น จ ากัด
(มหาชน) จ าเลยที่ 4 ฟ้องเมื่อวันที่  5 พฤศจิกายน 2557 คดีนี ้ ศาลชั้นต้นมีค าพิพากษา เมื่อวันที่  13 สิงหาคม 2558 โดย
พิพากษายกฟ้องโจทก ์กบัใหโ้จทกช์ดใชค้า่เสียหายใหแ้ก่จ าเลยที่ 1 เป็นเงิน 1,079,726.73 บาท พรอ้มดอกเบีย้อตัรารอ้ยละ 7.5 
ต่อปี นับแต่วันที่ 29 ธันวาคม 2557 เป็นตน้ไป จนกว่าจะช าระหนีเ้สร็จแก่จ าเลยที่ 1 และใหโ้จทกใ์ชค้่าฤชาธรรมเนียมแทน
จ าเลยทัง้ส่ี โดยก าหนดค่าทนายความ 30,000 บาท โดยฝ่ายจ าเลยไม่ไดม้ีการยื่นอุทธรณ ์คดีถึงที่สดุแลว้ สถานะคดีอยู่ระหว่าง
สืบทรพัยแ์ละบงัคบัคดีตามค าพิพากษา ซึ่งปัจจุบันโจทกไ์ดจ้ดทะเบียนเลิกบริษัทเมื่อวนัที่ 30 กันยายน 2562 และอยู่ระหว่าง
การช าระบญัชี  

3. คดีฟ้องตั๋วเงนิ-เรียกเงนิตำมเช็คฟ้องเรียกเงนิ จ ำนวน 528,201 บำท 
เป็นคดีระหว่าง บรษิัท เมตะ คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) โจทก ์กับ หา้งหุน้ส่วนจ ากดั พูลทรพัยสิ์น เอ็นจิเนียริ่ง จ าเลย

ที่ 1 , นายเหรียญชัย โพนศรี จ าเลยที่ 2 ฟ้องเมื่อวันที่ 31 ตุลาคม 2557 และเมื่อวันที่ 26 มกราคม 2558 ศาลชั้นตน้ไดม้ีค  า
พิพากษาใหจ้ าเลยทัง้สองรว่มกันใชเ้งิน จ านวน 528,201 พรอ้มดอกเบีย้ในอตัรารอ้ยละ 7.5 ต่อปี ของตน้เงินจ านวน 511,404 
บาท นบัถดัจากวนัฟ้อง คดีถึงที่สดุแลว้ สถานะคดีอยู่ระหว่างสืบทรพัยแ์ละบงัคบัคดีตามค าพิพากษา 

4. คดีฟ้องผิดสัญญำจ้ำงท ำของ , ตั๋วเงนิ-เรียกเงนิตำมเช็คฟ้องเรียกเงนิ จ ำนวน 562,822.75 บำท 
เป็นคดีระหว่าง บริษัท เมตะ คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) โจทก ์กบั บรษิัท โรจนแ์จง้ 2012 จ ากดั จ าเลยที่ 1 ,        นาย

สนัติ โรจนแ์จง้ จ าเลยที่ 2 ฟ้องเมื่อวนัที่ 20 กมุภาพนัธ ์2558 ศาลชัน้ตน้ไดม้ีค  าพิพากษา เมื่อวนัท่ี 22 มิถนุายน 2558 ใหจ้ าเลย
ทัง้สองร่วมกนัช าระเงินใหแ้ก่โจทก ์จ านวน 562,822.75 บาท  พรอ้มดอกเบีย้ในอตัรารอ้ยละ 7.5 ต่อปี ของตน้เงินนบัถัดจากวนั
ฟ้อง คดีถึงที่สดุแลว้ สถานะคดีอยู่ระหว่างสืบทรพัยแ์ละบงัคบัคดีตามค าพิพากษา 

5. คดีฟ้องผิดสัญญำกู้ยืมเงนิ , ค ำ้ประกัน , ตั๋วเงนิ )เช็ค( ฟ้องเรียกเงนิ จ ำนวน 4,600,569.30 บำท 
เป็นคดีระหว่าง บริษัท เมตะ คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) โจทก ์กับ นางสาวจารุพร หินพิลา จ าเลยที่ 1 , บริษัท บิ๊ก

ไพศาล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด จ าเลยที่ 2 ฟ้องเมื่อวนัที่ 23 มีนาคม 2558 ศาลชัน้ตน้มีค าพิพากษาใหจ้ าเลยทั้งสองร่วมกันใชเ้งิน 
จ านวน 4,050,431.88 บาท พรอ้มดอกเบีย้ในอตัรารอ้ยละ 7.5 ต่อปี นบัตัง้แต่วนัท่ี 16 พฤษภาคม 2556 คดีถึงที่สดุแลว้ สถานะ
คดีอยู่ระหว่างสืบทรพัยแ์ละบงัคบัคดีตามค าพิพากษา 

6. คดีฟ้องจ้ำงท ำของ, ผิดสัญญำฟ้องเรียกเงนิจ ำนวน 3,193,473.70 บำท 
เป็นคดีระหว่าง บริษัท เอ็น.ไอ.ดี.เอ็นจิเนียริ่ง ซิสเต็ม จ ากัด โจทก ์กับ บริษัท  เมตะ คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) จ าเลยที่ 1 , 
นายโสรจั โรจนเบญจกุล จ าเลยที่ 2 , นายไพบูลย ์เธียรพิริยะตระกูล จ าเลยที่ 3 ฟ้องเมื่อวันที่ 22 เมษายน 2559 ศาลฎีกาไดม้ี
ค  าสั่ง เมื่อวนัที่ 11 กรกฎาคม 2562 ยกค ารอ้งขออนุญาตฎีกา และยกค ารอ้งขอทุเลาการบังคบัคดีชัน้ฎีกา ใหค้  าพิพากษาศาล
อุทธรณเ์ป็นที่สดุตัง้แต่วนัที่ไดอ้่านค าพิพากษา ศาลอุทธรณไ์ดม้ีค  าพิพากษาเมื่อวนัที่ 18 เมษายน 2561 พิพากษาใหจ้ าเลยที่ 1 
ช าระเงินจ านวน 1,372,410.40 บาท พรอ้มดอกเบีย้ในอตัรารอ้ยละ 7.5 ต่อปี ของตน้เงินดงักล่าวนบัถัดจากวนัที่ศาลชัน้ตน้มีค า
พิพากษาเมื่อวนัที่ 13 มีนาคม 2560 เป็นตน้ไปจนกว่าจะช าระเสร็จแก่โจทก ์กับใหจ้ าเลยที่ 1 ชดใชค้่าฤชาธรรมเนียมแทนโจทก์
เฉพาะค่าขึน้ศาลใหใ้ชแ้ทนตามทุนทรพัยท์ี่โจทกช์นะคดี โดยก าหนดค่าทนายความ 15,000 บาท คดีถึงที่สดุแลว้  สถานะคดีอยู่
ระหว่าง(โจทก)์บงัคบัคดี 
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6.ข้อมูลท่ัวไปของบริษัท 
 

 
 
 
ชื่อบริษทั บรษิัท เมตะ คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน) 
ส ำนักงำนใหญ่ เลขที่ 33/4 ชั้น 36 อาคารเอ เดอะไนนท ์ทาวเวอร ์แกรนด ์พระราม 9 ถนน พระราม 9 แขวงห้วยขวาง 

เขตหว้ยขวาง กรุงเทพมหานคร 
โทรศพัท ์02- 013-7096-7  แฟกซ ์02-013-7098 

เลขทะเบียนบริษทั  010755100215 

ประเภทธุรกิจ  บริษัทฯ ประกอบธุรกิจวิศวกรรมแบบครบวงจร ครอบคลมุทัง้ธุรกิจการลงทุนในธุรกิจพลังงานซึ่ง
เป็นการลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนในต่างประเทศ และการรบัเหมาก่อสรา้งโรงไฟฟ้า
พลงังานทดแทน รวมทัง้ประกอบธุรกิจการใหบ้รกิารรบัเหมาติดตัง้ประกอบอาคาร (Mechanical & 
Electrical Engineering Contractor)  และการใหบ้ริการบ ารุงรกัษาที่เก่ียวขอ้งกับระบบวิศวกรรม
ประกอบอาคารอย่างเต็มรูปแบบส าหรับอาคารทุกประเภท อาทิเช่น อาคารส านักงาน อาคาร
พาณิชย์ อาคารพักอาศัย โรงแรม โรงพยาบาล ศูนย์การค้า โรงงานอุตสาหกรรม โดยบริษัทฯ 
จัดเป็นบริษัทรับเหมาติดตั้งระบบวิศวกรรมประกอบอาคารขนาดกลางที่มีความเชี่ยวชาญ
หลากหลายครอบคลมุงานรบัเหมาทัง้ที่เก่ียวขอ้งกบัภาครฐัและภาคเอกชน 

เว็บไซต ์  http://www.metacorporation.co.th 
ทุนจดทะเบียน  1,738,101,679 บาท 
ทุนเรียกช ำระแล้ว 1,275,137,240 บาท  
มูลค่ำหุน้  หุน้ละ 1 บาท 

ผู้สอบบัญช ี  นาย บญุเลิศ แกว้พนัธุพ์ฤกษ์ (บรษิัท บีพีอาร ์ออดิท แอนด ์แอดไวเซอรี่ จ ากดั) 
นำยทะเบียนหลักทรัพย ์ บรษิัท ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั 

93  ถนนรชัดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพฯ 10400 
โทรศพัท ์: 0 2009 - 9000  
โทรสาร : 0 2009 - 9991  
Website: http://www.set.or.th/tsd 
E-mail: SETContactCenter@set.or.th 
 
 

http://www.metacorporation.co.th/
mailto:SETContactCenter@set.or.th
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ข้อมูลกำรถือหุน้ทำงตรงและทำงออ้ม 

บริษัท ประเภทธุรกิจ สถำนทีต่ั้ง ทุนช ำระแล้ว 
กำรถือหุน้ 
)ร้อยละ( 

บรษิัท  WorldMax Management จ ากดั ตวัแทนจ าหน่ายถ่านหิน British Virgin Islands 1 ดอลลารส์หรฐั 100 
บรษิัท แคปปิตอล คอร ์จ ากดั1 ลงทนุดา้นการเงิน ใหบ้รกิารดา้นสงัหารมิทรพัย ์และ

อสงัหารมิทรพัย ์
ไทย 10,000,000 บาท 100 

บรษิัท วินเทจ โฮลดิง้ เจแปน จ ากดั ลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตยท์ี่ญ่ีปุ่ น ไทย 150,000,000 บาท 100 
บรษิัท โนว่า เอเชีย จ ากดั  เป็นท่ีปรกึษาทางการเงินและการลงทนุในโครงการตา่งๆ ท่ีมี

โอกาสในการสรา้งผลก าไรท่ีเหมาะสม 
ไทย 10,000,000 บาท 100 

บรษิัท วินเทจ อีพีซี จ ากดั ธุรกิจงานวศิวกรรม จดัหา และกอ่สรา้ง สนบัสนนุการเงินระหว่าง
ก่อสรา้ง และการจดัหาแหล่งเงินกูเ้พื่อสนบัสนนุธุรกิจ 

ไทย 500,000,000 บาท 85 

บรษิัท วีทีอี อินเตอรเ์นชั่นแนล คอนสตรคัชั่น จ ากดั ธุรกิจงานวศิวกรรม จดัหา และกอ่สรา้ง สนบัสนนุการเงินระหว่าง
ก่อสรา้ง และการจดัหาแหล่งเงินกูเ้พื่อสนบัสนนุธุรกิจ  

ไทย 168,124,320 บาท 85 

บรษิัท PT Sunhub Mining International จ ากดั บรหิารจดัการเหมืองถา่นหิน อินโดนีเซีย 5,506,800,000 IDR 25 
บรษิัท พลงังานเพื่อโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากดั การลงทนุในบรษิัทท่ีด าเนินธุรกจิพฒันาและบรหิารจดัการ

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทางเลือก 
ไทย 215,755,800 บาท 12 

หมำยเหต:ุ 1บริษัทย่อยดงักล่ำวไดจ้ดทะเบียนเลิกกิจกำรเมือ่วนัที ่14 กนัยำยน 2560 และจดทะเบียนเสร็จกำรช ำระบญัชีเรียบรอ้ยแลว้เมือ่วนัที ่30 มกรำคม 2562 


