
บริษทั คิวทีซี เอนเนอรยี์� จาํกดั (มหาชน)                                                             แบบแสดงรายการข้อมลูประจาํปี 56-1 

สว่นที� 3 หน้าที� 65 

 
ส่วนที� 3  ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

 
13. ข้อมลูทางการเงินที�สาํคญั 
 13.1 งบการเงิน 
  13.1.1 สรปุรายงานการสอบบญัชี 

  
  (ก) งบการเงนิปี 2555 ตรวจสอบโดยนายสมคิด  เตียตระกูล ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขที� 2785 จากบริษัท        
แกรนท ์ธอนตนั จาํกดั 
   ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯ และไดใ้หค้วามเหน็ว่างบการเงนิแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที� 31 
ธนัวาคม 2555 และผลการดําเนินงานสําหรบัปีสิ8นสุดวนัเดยีวกันของบรษิัทฯ โดยถูกต้องตามที�ควรในสาระสําคญัตามหลักการบญัชีที�
รบัรองทั �วไป 

 
  (ข) งบการเงนิปี 2556 ตรวจสอบโดยนายสมคดิ เตยีตระกูล  ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขที� 2785 จากบรษิทั แกรนท ์
ธอนตนั จาํกดั 
   ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯ และไดใ้หค้วามเหน็ว่างบการเงนิแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที� 31 
ธนัวาคม 2556 และผลการดาํเนินงานสาํหรบัปีสิ8นสุดวนัเดยีวกนัของบรษิทัฯ โดยถกูตอ้งตามที�ควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการายงาน
ทางการเงนิของไทย 
  (ค) งบการเงนิปี 2557 ตรวจสอบโดยนายสมคดิ เตยีตระกูล  ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขที� 2785 จากบรษิทั แกรนท ์
ธอนตนั จาํกดั 
   ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯ และไดใ้หค้วามเหน็ว่างบการเงนิแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที� 31 
ธนัวาคม 2557 และผลการดาํเนินงานสาํหรบัปีสิ8นสุดวนัเดยีวกนัของบรษิทัฯ โดยถกูตอ้งตามที�ควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการายงาน
ทางการเงนิของไทย 
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  13.1.2 ตารางสรปุฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 
 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

 ปี 2555 ปี 2556 ปี  2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรพัย ์
สนิทรพัยห์มุนเวยีน 
  เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 
  เงนิลงทุนชั �วคราว 
  ลูกหนี�การคา้  
    -  ลูกหนี�ทั �วไป - สุทธ ิ 
    -  บรษิัทที�เกี�ยวขอ้ง 
  สนิคา้คงเหลอื – สุทธ ิ
  ภาษีมูลค่าเพิ�มรอเรียกคนื 
    สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื�น 

 
 

43.54 
35.29 

 
258.01 

0.25 
176.24 

3.42 
7.94 

 
 

5.52 
4.47 

 
32.70 
0.03 

22.34 
0.43 
1.01 

 
 

117.36 
10.84 

 
126.07 

3.09 
151.35 

0.38 
7.77 

 
 

15.95 
1.47 

 
17.13 
0.42 

20.57 
0.05 
1.06 

 
 

86.24 
0.11 

 
146.17 

2.99 
136.29 

1.93 
9.26 

 
 

12.10 
0.02 

 
20.51 
0.42 

19.12 
0.27 
1.30 

รวมสนิทรพัยห์มุนเวยีน 524.69 66.50 416.86 56.65 382.98 53.73 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 
  เงนิฝากธนาคารที�มขีอ้จาํกดัในการใช ้
  เงนิลงทุนอื�น 
  ที�ดนิ อาคารและอุปกรณ์ - สุทธ ิ
  โปรแกรมคอมพวิเตอร์ 
  เงนิมดัจํา 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัช ี

 
- 

0.05 
259.37 

2.86 
- 

1.99 

 
- 

0.01 
32.88 
0.36 

- 
0.25 

 
0.58 
0.05 

314.17 
1.64 

- 
2.55 

 
0.08 
0.01 

42.70 
0.22 

- 
0.34 

 
0.77 
0.05 

323.42 
2.11 

- 
3.44 

 
0.11 
0.01 

45.37 
0.30 

- 
0.48 

รวมสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 262.28 33.50 318.99 43.35 329.80 46.27 
รวมสนิทรพัย ์ 786.97 100.00 735.85 100.00 712.78 100.00 

หนี�สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 
หนี�สนิหมุนเวยีน 
  เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสั �นจากสถาบนัการเงนิ 
  เจา้หนี�การคา้ 
  เงนิกูย้มืระยะยาวที�ครบกาํหนดชาํระภายใน 1 ปี 
  เจา้หนี�ตามสญัญาเช่าซื�อที�ครบกําหนดชาํระภายใน 1 ปี 
  ภาษีเงนิไดค้า้งจ่าย 
  ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 
  เงนิมดัจําค่าสนิคา้รบั 
  หนี�สนิหมนุเวยีนอื�น 

 
 

137.24 
77.44 
14.07 
3.08 

30.56 
16.43 
3.42 
8.87 

 
 

17.44 
9.84 
1.79 
0.39 
3.88 
2.09 
0.43 
1.13 

 
 

74.05 
75.99 
22.93 
3.08 

11.10 
12.31 
7.65 

10.11 

 
 

10.06 
10.33 
3.12 
0.42 
1.51 
1.67 
1.04 
1.37 

 
 

66.68 
66.17 
24.68 
3.63 

12.93 
12.37 
3.76 
5.77 

 
 

9.35 
9.28 
3.46 
0.51 
1.81 
1.74 
0.53 
0.81 

รวมหนี�สนิหมุนเวยีน 291.11 36.99 221.75 30.14 199.02 27.92 
หนี�สนิไม่หมุนเวยีน 
  เงนิกูย้มืระยะยาว - สุทธ ิ
  เจา้หนี�ตามสญัญาเช่าซื�อ – สุทธ ิ
  หนี�สนิตามภาระผกูพนัสําหรบัผลประโยชน์พนักงาน 

 
26.70 
6.11 
2.13 

 

 
3.39 
0.78 
0.27 

 

 
31.08 
5.16 
2.43 

 
4.22 
0.70 
0.34 

 
19.52 
3.55 
2.57 

 
2.74 
0.50 
0.36 

รวมหนี�สนิไม่หมุนเวยีน 34.94 4.44 38.67 5.26 25.64 3.60 
รวมหนี�สนิ 326.05 41.43 260.42 35.40 224.66 31.52 
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งบแสดงฐานะทางการเงิน (ต่อ) 
 

 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 
ทุนเรอืนหุน้ 
  ทุนจดทะเบยีน 
  ทุนที�ออกและเรยีกชาํระแลว้ 
   ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 
กาํไรสะสม 
  จดัสรรแลว้ - สาํรองตามกฎหมาย 
  ยงัไม่ไดจ้ดัสรร  

 
 

200.00 
200.00 
45.94 

 
20.00 

196.98 

 
 

25.41 
25.41 
5.84 

 
2.54 

24.78 

 
 

200.00 
200.00 
45.94 

 
20.00 

209.48 

 
 

27.18 
27.18 
6.24 

 
2.71 

28.47 
 

 
 

200.00 
200.00 
45.94 

 
20.00 

222.19 

 
 

28.06 
28.06 
6.45 

 
2.81 

31.17 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ 462.92 58.57 475.42 64.60 488.12 68.48 
รวมหนี8สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 788.97 100.00 735.84 100.00 712.78 100.00 

 

งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
 

 
ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได ้

รายไดจ้ากการขาย 
รายไดจ้ากการบรกิาร 
รายไดอ้ื�น 

 
940.35 
19.15 
10.20 

 
96.97 
1.98 
1.05 

 
783.88 
20.07 
(1.11) 

 
97.64 
2.50 

(0.14) 

 
743.83 
16.68 
12.38 

 
96.24 
2.16 
1.60 

รวมรายได ้ 969.70 100.00 811.69 100.00 772.89 100.00 
ตน้ทุนและค่าใชจ่้าย 

ตน้ทุนขาย 
ตน้ทุนบรกิาร 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 

 
687.40 

7.86 
111.28 

 
70.89 
0.81 

11.48 

 
582.69 

9.73 
109.95 

 
72.58 
1.21 

13.69 

 
565.14 
15.01 

115.35 

 
73.12 
1.94 

14.92 
รวมค่าใชจ่้าย 806.54 83.17 702.37 87.48 695.50 89.98 
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนหกัดอกเบี8ยและภาษีเงนิได ้
ดอกเบี8ยจ่าย 
ภาษเีงนิไดน้ติบุิคคล 

163.16 
7.73 

37.04 

16.83 
0.80 
3.82 

100.48 
6.94 

19.03 

12.52 
0.86 
2.37 

77.38 
7.54 

14.54 

10.01 
0.98 
1.88 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธ ิ 118.40 12.21 74.51 9.28 55.30 715 
กาํไร(ขาดทุน)เบด็เสรจ็อื�นสาํหรบัปี 
   ขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั 

     
0.59 

 
0.08 

รวมกาํไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็สาํหรบัปี     54.70 7.08 
กาํไร (ขาดทุน) สุทธต่ิอหุน้ (Fully Diluted) (บาท) 0.59  0.37  0.28  
กาํไร (ขาดทุน) สุทธต่ิอหุน้ 

(Weighted Average) (บาท) 
0.59  0.37  0.28  

มลูค่าที�ตราไว ้(บาท) 1.00  1.00 1.00 1.00  
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งบกระแสเงินสด 
 

(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมการดาํเนินงาน 
กาํไรสุทธก่ิอนภาษีเงนิได ้
รายการปรบักระทบกาํไรสุทธเิป็นเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมดาํเนินงาน 
ค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจําหน่าย 
ค่าเผื�อหนี8สงสยัจะสูญ 
ค่าเผื�อ (กลบัรายการค่าเผื�อ) สนิคา้ลา้สมยั 
กาํไรจากการจาํหน่ายทรพัยส์นิ 
ขาดทุน (กาํไร) ที�ยงัไม่เกดิขึ8นจากอตัราแลกเปลี�ยน 
ค่าเผื�อภาระผกูพนัสาํหรบัผลประโยชน์พนักงาน 
ดอกเบี8ยจ่าย 

 
155.44 

 
27.43 
2.65 
0.51 

(2.33) 
 (1.59) 

0.06 
7.73 

 
93.53 

 
35.95 
1.35 
0.40 

(1.00) 
 (1.75) 

0.21 
6.94 

 
        69.84 

 
  38.10 
    3.21 
    0.08 

    (2.44) 
    (3.80) 
     1.25 
    7.54 

เงนิสดรบัจากการดาํเนินงานกอ่นการเปลี�ยนแปลงในสนิทรพัย์และหนี8สนิดาํเนนิงาน 
สนิทรพัยด์าํเนนิงานลดลง (เพิ�มขึ8น) 
ลกูหนี8การคา้ 
สนิคา้คงเหลอื 
ภาษมีลูค่าเพิ�มรอเรยีกคนื 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื�น 
หนี8สนิดาํเนินงานเพิ�มขึ8น (ลดลง) 
เจา้หนี8การคา้ 
ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 
เงนิมดัจาํค่าสนิคา้รบั 
หนี8สนิหมุนเวยีนอื�น 
จ่ายหนี8สนิตามภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 

189.90 
 

(143.74) 
(28.94) 
(3.42) 
(4.31) 

 
16.48 
(0.32) 
(2.22) 
0.68 

- 

135.62 
 

128.11 
24.50 
3.04 
0.17 

 
(0.23) 
(0.81) 
4.23 
1.19 

- 

113.78 
 

(24.11) 
14.98 
(1.56) 
(1.49) 

 
(11.41) 

0.06 
(3.89) 
(4.36) 
(1.97) 

เงนิสดไดม้าจากกจิกรรมดาํเนินงาน 
จ่ายภาษ ี
จ่ายดอกเบี8ย 

24.43 
(25.52) 
(7.64) 

295.81 
(39.03) 
(6.85) 

80.03 
(13.47) 
(7.02) 

เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมดาํเนินงาน (8.73) 249.93 59.54 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมการลงทุน 
เงนิฝากธนาคารที�มขีอ้จํากดัในการใชล้ดลง (เพิ�มขึ8น) 
เงนิลงทุนชั �วคราวลดลง(เพิ�มขึ8น) 
เงนิสดรบัจากการจาํหน่ายสนิทรพัย ์
จ่ายเงนิซื8อสนิทรพัยถ์าวรอื�น 
ซื8อโปรแกรมคอมพวิเตอร์ 

 
0.54 

16.84 
2.34 

(78.39) 
- 

 
(0.58) 
24.45 
1.19 

(82.30) 
- 

 
(0.19) 
10.74 
5.14 

(45.73) 
(1.65) 

เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทุน (58.67) (57.24) 31.69 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสั 8นจากสถาบนัการเงนิเพิ�มขึ8น (ลดลง) 
จ่ายชาํระเงนิกูย้มืระยะยาวจากธนาคาร 
จ่ายชาํระหนี8สนิภายใตส้ญัญาเช่าซื8อ 
เงนิสดรบัจากการเพิ�มทุน 
จ่ายเงนิสดปนัผล 

 
74.37 
30.61 
(2.94) 

- 
(37.99) 

 
(66.72) 
13.25 
(3.45) 

- 
(61.95) 

 
(2.57) 
(9.82) 
(4.59) 

- 
(41.99) 

เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน 64.05 (118.87) (58.97) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ�มขึ8น (ลดลง) - สุทธ ิ (3.35) 73.82 (31.12) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัที� 1 มกราคม 46.89 43.54 117.36 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 43.54 117.36 86.24 
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13.1.3 ตารางสรปุอตัราส่วนทางการเงินที�สาํคญั 
 

รายการ ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
อตัราส่วนสภาพคล่อง   
อตัราส่วนสภาพคล่อง   (เท่า) 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็   (เท่า) 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด  (เท่า) 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลกูหนี8การคา้  (เท่า) 
ระยะเวลาเกบ็หนี8เฉลี�ย (วนั) 
อตัราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื  (เท่า) 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลี�ย  (วนั) 
อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี8 (เท่า) 
ระยะเวลาชาํระหนี8  (วนั) 
Cash Cycle  (วนั) 

 
1.80 
1.19 

(0.04) 
4.99 

73.09 
12.57 
29.04 
9.50 

38.43 
           63.70 

 
1.88 
1.18 
0.97 
4.05 

90.12 
9.64 

37.88 
7.35 

49.68 
78.32 

 
1.92 
1.22 
0.28 
5.23 

69.79 
9.17 

39.80 
7.75 

47.10 
62.48 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร  
อตัรากําไรขั 8นตน้   (%) 
อตัรากําไรจากการดาํเนนิงาน  (%) 
อตัรากําไรอื�น   (%) 
อตัราส่วนเงนิสดต่อการทํากาํไร  (%) 
อตัรากําไรสุทธ ิ  (%) 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้  (%) 

 
27.54 
15.94 
1.06 

(5.69) 
12.34 
28.01 

 
26.31 
11.54 
0.96 

269.48 
9.27 

15.88 

 
23.71 
8.55 
1.63 

91.35 
7.27 

11.48 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์  (%) 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัถาวร  (%) 
อตัราการหมุนของสนิทรพัย ์  (เท่า) 

 
17.39 
62.79 
1.41 

 
9.77 

38.22 
1.05 

 
7.63 

29.12 
2.37 

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน 
อตัราส่วนหนี8สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 
อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบี8ย (เท่า) 
อตัราส่วนความสามารถชาํระภาระผกูพนั (เท่า) 
อตัราการจ่ายเงนิปนัผล (%) 

 
0.71 
2.71 

(0.06) 
52.37 

 
0.55 

38.29 
1.46 

56.37 

 
0.46 
9.09 
0.49 

54.25 
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14. การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 
 14.1 ภาพรวมของผลการดาํเนินงานที�ผา่นมา 

บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิผลติและจําหน่ายหมอ้แปลงไฟฟ้าซึ�งเป็นธุรกจิที�มคีวามเกี�ยวขอ้งและสมัพนัธ์กบัการผลิตและ
ความตอ้งการใชพ้ลงังานไฟฟ้า เนื�องจากหมอ้แปลงไฟฟ้าเป็นอุปกรณ์ที�ช่วยในการปรบัแรงดนัไฟฟ้าจากแหล่งผลติใหม้รีะดบัลดลงมาอยู่ใน
ระดบัที�ตรงกบัความต้องการของผูใ้ช้ไฟฟ้า เช่น โรงงานอุตสาหกรรม บา้นเรอืนที�อยู่อาศยั และอาคารสูง เป็นตน้ ดงันั 8นจงึมแีนวโน้มการ
เตบิโตไปในทศิทางเดยีวกบัความตอ้งการใช้พลงังานไฟฟ้า ซึ�งมคีวามต้องการที�เพิ�มขึ8นอย่างต่อเนื�อง ทําให ้กฟผ. ซึ�งมหีน้าที�รบัผดิชอบ
เกี�ยวกบัระบบผลติไฟฟ้าและระบบสง่ไฟฟ้าทั 8งหมดของประเทศไทย รวมทั 8งการไฟฟ้านครหลวง (“กฟน.”) และการไฟฟ้าภูมภิาค (“กฟภ.”) 
ซึ�งรบัผดิชอบเกี�ยวกบัการจดัจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ผู้ใช้ไฟฟ้า จะต้องดําเนินการปรบัปรุงและขยายระบบจําหน่ายไฟฟ้าให้สอดคล้องกบั
แผนพฒันากําลงัผลติไฟฟ้าของประเทศไทย ซึ�งจะสง่ผลทาํใหค้วามตอ้งการใชห้มอ้แปลงไฟฟ้าเพิ�มขึ8นตามไปดว้ย ภายหลงัจากปี 2554 ซงึ
ประเทศไทยเกดิเหตุการณ์นํ8าท่วมครั 8งใหญ่ภาคอุตสาหกรรมการผลิตได้รบัผลกระทบอย่างมากทําใหใ้นปี 2555 มีความต้องการใช้หม้อ
แปลงไฟฟ้าเพิ�มขึ8นจากการฟื8นฟูและปรบัปรุงในส่วนของภาคการผลิตทําให้รายได้จากการขายและบรกิารของบรษิทัฯมกีารเตบิโตเป็น
959.51 ลา้นบาทในปี 2555 สาํหรบัปี 2556 และปี 2557 ยอดขายหม้อแปลงไฟฟ้าและการบรกิารของบรษิทัมยีอดลดลงเป็น 803.95ล้าน
บาทและ 743.83 ล้านบาทตามลําดบั ซึ�งเกดิจากภาวะทางเศรษฐกจิและไดร้บัผลกระทบจากปญัหาทางการเมอืงภายในประเทศ ตลอด
ระยะเวลาที�ผ่านมาราคาวตัถุดบิที�สาํคญัไม่ว่าจะเป็นเหล็กซลิกิอน Copper Foil และ ลวดทองแดงที�ใชใ้นการพนัฉนวนสาํหรบัขดลวดแรงตํ�า
มคีวามผนัผวนอย่างมาก แต่ดว้ยประสบการณ์ของทมีผูบ้รหิารซึ�งอยู่ในอุตสาหกรรมหมอ้แปลงไฟฟ้ามายาวนานกว่า 20 ปี ประกอบกบัการ
เลือกใช้เครื�องจักรที�ทันสมัยและเทคโนโลยีการผลิตที�มีประสิทธิภาพ ทําให้บริษัทฯ มีผลประกอบการที�มีผลกําไรมาโดยตลอด 
นอกเหนือจากนี8แลว้ บรษิทัฯ ยงัเล็งเหน็ถงึความสาํคญัของการนําระบบเทคโนโลยสีารสนเทศการวางแผนทรพัยากรทางธุรกิจขององค์กร
โดยรวม (Enterprise Resources Planning หรอื ERP) เขา้มาใช้ในการบรหิารงานทุกภาคส่วนของบรษิทัฯ ไม่ว่าจะเป็น การผลิต การ
จดัซื8อ การขาย บญัชแีละการเงนิ รวมถงึการบรหิารคลงัสนิคา้ เขา้ด้วยกนัเป็นระบบที�สมัพนัธก์นัและสามารถเชื�อมโยงขอ้มูลกนัได้รวดเรว็
ดว้ยระบบ Real Time จงึช่วยใหก้ารทาํงานโดยรวมของบรษิทัฯ เป็นไปอย่างมปีระสทิธภิาพมากยิ�งขึ8น  

จากการที�บรษิทัฯ ใหค้วามสาํคญัในเรื�องคุณภาพของหมอ้แปลงไฟฟ้าที�ผลติเป็นอย่างมาก จะเห็นไดว่้าผลิตภณัฑ์หม้อ
แปลงไฟฟ้าของบริษัทฯ ได้รบัการรบัรองมาตรฐานจากสถาบนัต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นมาตรฐานผลิตภณัฑ์อุตสาหกรรม มอก. 384-2543 จาก
สาํนักงานมาตรฐานผลิตภณัฑ์อุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม มาตรฐาน ISO 9001:2000 สาํหรบัการออกแบบ การผลติ และการ
บํารุงรกัษาหมอ้แปลงไฟฟ้าระบบจําหน่าย  รวมถงึการไดรั้บใบรับรองความสามารถห้องปฏิบัติการทดสอบ ตามมาตรฐาน   มอก.17025-

2548 (ISO/IEC 17025:2005)  นอกจากนี8 บรษิทัฯ ยงัสามารถผลติหมอ้แปลงไฟฟ้าใหไ้ด้คุณภาพตามมาตรฐานสากลต่างๆ ซึ�งเป็นเครื�อง
พสิจูน์ถงึคุณภาพระดบัสากลและเป็นที�ยอมรบัของลูกคา้  
  

(ก) รายได้ 
 บรษิทัฯ มรีายได้รวม จํานวน 969.70 ล้านบาทในปี 2555  จํานวน 802.84 ล้านบาทในปี 2556 และจํานวน 
772.88ในปี 2557 ทั 8งนี8 รายละเอยีดของรายไดจ้ากการขายและบรกิาร รวมทั 8งรายไดอ้ื�น สามารถสรุปไดด้งันี8  

รายได้จากการขาย 
 

ประเภทลกูค้า 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
ล้าน
บาท 

สดัส่วน 
(%) 

อตัรา
การ

เติบโต 
(%) 

ล้าน
บาท 

สดัส่วน 
(%) 

อตัรา
การ

เติบโต 
(%) 

ล้าน
บาท 

สดัส่วน 
(%) 

อตัรา
การ

เติบโต 
(%) 

หน่วยงานรฐัและรฐัวสิาหกจิ 330.59 35.16 0.95 270.46 34.50 (18.19) 189.58 25.49 (29.90) 
ตวัแทนจาํหน่าย 207.94 22.11 75.07 169.38 21.61 (19.63) 101.28 13.62 (40.25) 
เอกชน 401.82 42.73 57.82 344.04 43.89 (13.78) 452.97 60.90 31.71 
รวมรายไดจ้ากการขาย 940.35 100.00 34.17 783.88 100.00 (16.64) 743.83 100.00 (5.11) 

 
สําหรบัปี 2555 บริษัทฯ มรีายได้จากการขายจํานวน 940.35 ล้านบาทเพิ�มขึ8นจากปี 2554 คิดเป็นร้อยละ 

34.17 โดยรายไดจ้ากการขายหมอ้แปลงไฟฟ้าใหก้บัลูกคา้เอกชน และตวัแทนจําหน่ายเพิ�มขึ8นจากจาํนวน 246.41 ล้านบาทและ 114.53 
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ลา้นบาท ตามลําดบัในปี 2554 เป็นจาํนวน 401.82  ลา้นบาท และจาํนวน 207.94 ล้านบาท ตามลําดบัในปี 2555 คดิเป็นอตัราการเตบิโต
รอ้ยละ 75.07 และ รอ้ยละ 57.82  เป็นผลจากการขยายตวัของเศรฐกจิในประเทศ และในภูมภิาคเอเชยี  ซึ�งมกีารลงทุนและขยายตวัในกลุ่ม
ของธรุกจิพลงังาน  สว่นรายไดจ้ากการขายหมอ้แปลงไฟฟ้าใหก้บัลูกคา้ที�เป็นหน่วยงานรฐั และรฐัวสิาหกจิมีจาํนวน 330.59 ล้านบาท  ซึ�ง
ใกลเ้คยีงกบัปี 2554 

สาํหรบัปี 2556 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขายจํานวน 783.88 ล้านบาทลดลงจากปี 2555 คดิเป็นรอ้ยละ 16.64 
โดยรายไดจ้ากการขายหมอ้แปลงไฟฟ้าใหก้บัลูกคา้เอกชน และตวัแทนจาํหน่าย ลดลงจากจํานวน 401.82 ล้านบาทและ 207.94 ล้านบาท 
ตามลําดบัในปี 2555 เป็นจาํนวน 344.04  ลา้นบาท และจาํนวน 169.38 ล้านบาท ตามลําดบัในปี 2556 คดิเป็นอตัราการเตบิโตลดลงรอ้ย
ละ 13.78 และ รอ้ยละ 19.63 ซึ�งเป็นผลมาจากปญัหาความไม่สงบทางการเมอืงในประเทศในระหวา่งปีรวมถงึภาวะการแข่งขนัที�รุนแรงขึ8น 

สาํหรบัปี 2557 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขายจํานวน 743.83 ล้านบาทลดลงจากปี 2556 คดิเป็นรอ้ยละ 5.11 
โดยรายไดจ้ากการขายหมอ้แปลงไฟฟ้าใหก้บัลูกคา้เอกชน เพิ�มขึ8นจาก 344.04 ล้านบาทในปี 2556 เป็น 452.97 ในปี 2557คดิเป็นอตัรา
การเตบิโตเพิ�มขึ8นรอ้ยละ 31.71 จากโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน ซึ�งมีการขยายตวัเพิ�มขึ8นในปี 2557ในส่วนรายได้จากตวัแทน
จาํหน่าย ลดลงจากจาํนวน  169.38 ลา้นบาท ในปี 2556 เป็นจาํนวน 101.28 ลา้นบาทในปี 2557 คดิเป็นอตัราการลดลงรอ้ยละ 40.25 ซึ�ง
เป็นผลมาจากยอดขายในสว่นตวัแทนขายในต่างประเทศลดลงตามภาวะการชลอตวัของเศรษฐกจิในภูมภิาคของประเทศตวัแทนจาํหน่าย 
 

รายได้จากการบริการ 
รายได้จากการบรกิารของบรษิัทฯ ปี 2555-2557 มีจํานวน 19.16 ล้านบาท จํานวน 20.07 ล้านบาท และ

จํานวน 16.68 ล้านบาท ตามลําดบั โดยรายได้จากการบรกิารสามารถแบ่งเป็น (1) รายได้จากการซ่อมหม้อแปลงไฟฟ้า (2) รายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิารตรวจเชค็สภาพและบาํรุงรกัษาหมอ้แปลง และ (3) รายไดจ้ากการใหเ้ช่าหมอ้แปลงไฟฟ้าและอื�นๆ ทั 8งนี8 หากพจิารณารายไดจ้าก
การบรกิารในปี 2557 จะประกอบด้วย รายได้จากการซ่อมหม้อแปลงไฟฟ้าจํานวน 12.60 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 75.58 ของ
รายได้จากการบรกิาร รายได้จากการให้บรกิารตรวจเช็คสภาพและบํารุงรกัษาหม้อแปลงจาํนวน 3.24 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 
19.45 ของรายไดจ้ากการบรกิาร และรายไดจ้ากการใหเ้ช่าหมอ้แปลงไฟฟ้าจํานวน 0.45 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 2.70 ของรายได้
จากการบรกิาร  

 
รายได้อื�น 
รายไดอ้ื�นของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการขายเศษซาก กําไรจากอตัราแลกเปลี�ยน ดอกเบี8ยรบั เป็น

ตน้ ในปี 2555-2557 บรษิทัฯ มรีายไดอ้ื�นจํานวน 10.20 ล้านบาท จํานวน (1.11) ล้านบาท จํานวน 12.38 ล้านบาท ตามลําดบั สาํหรบัปี 
2557 จาํนวน 12.38 ล้านบาท ประกอบไปด้วย รายได้จากการขายเศษซาก 3.58 ล้านบาท รายไดจ้ากการขายสนิทรพัย์ถาวร 2.54  ล้าน
บาท  กําไรจากอนัตราแลกเปลี�ยนเงนิตราต่างประเทศ 4.41 และรายไดอ้ื�น ๆ 1.85 ลา้นบาท 

 
 

(ข) ต้นทนุและค่าใช้จ่าย 
ค่าใชจ้า่ยหลกัของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย ตน้ทุนขายและบรกิาร ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร และดอกเบี8ย

จ่าย โดยในปี 2555-2557 บรษิัทฯ มีค่าใช้จ่ายรวมจํานวน 814.26 ล้านบาท จํานวน 718.15 ล้านบาท และจํานวน 703.04 ล้านบาท 
ตามลําดบั ดงัรายละเอยีดต่อไปนี8 ต้นทนุขายและบริการ และกาํไรขั Cนต้น 

ตน้ทุนขายและบรกิารถอืเป็นค่าใชจ่้ายหลักของบรษิทัฯ โดยบรษิทัฯ มตีน้ทุนขายและบรกิาร จํานวน 695.26 
ลา้นบาท ในปี 2555จาํนวน 592.42 ล้านบาทในปี 2556 และจาํนวน 580.15 ล้านบาทในปี 2557ซึ�งคดิเป็น รอ้ยละ  85.39 รอ้ยละ 85.39
และรอ้ยละ 82.52 ของค่าใชจ่้ายรวม ตามลําดบั 

หากพจิารณาตน้ทุนขายและบรกิารเปรยีบเทยีบกบัรายไดจ้ากการขายและบรกิาร บรษิทัฯ มสีดัสว่นดงักล่าวคดิ
เป็นร้อยละ 72.76 ร้อยละ 73.69 และร้อยละ 76.29ของรายไดจ้ากการขายและบรกิาร ตามลําดบั หรอืคดิเป็นอตัรากําไรขั 8นต้นเท่ากบั    
รอ้ยละ 27.54 รอ้ยละ 26.31 และรอ้ยละ 23.71 ตามลําดบั ทั 8งนี8ปจัจยัที�สง่ผลกระทบต่ออตัรากําไรขั 8นตน้ของบรษิทัฯ มดีงันี8 

1. สดัส่วนการขายผลิตภณัฑ์ใหแ้ก่ลูกคา้แต่ละประเภท (Customer Mix) ในแต่ละปี จากการที�ลูกคา้ของ
บรษิทัฯ สามารถแบ่งเป็น 3 ประเภทหลกั ประกอบดว้ย (1) ลูกคา้ที�เป็นหน่วยงานรฐัและรฐัวสิาหกจิ (2) ลูกคา้ที�เป็นตวัแทนจาํหน่าย และ 
(3) ลูกคา้เอกชน ซึ�งการจาํหน่ายหมอ้แปลงไฟฟ้าใหแ้ก่ลูกค้าทั 8ง 3 ประเภทก็มอีตัรากําไรขั 8นตน้ที�แตกต่างกนั โดยลูกคา้ประเภทหน่วยงาน
รฐัและรฐัวสิาหกจิเป็นกลุ่มที�มอีตัรากําไรขั 8นตน้สงูสุดเนื�องจากเป็นการสั �งซื8อจาํนวนมากในแต่ละครั 8งทําใหต้้นทุนต่อหน่วยตํ�ากว่าการผลติ
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หมอ้แปลงของลูกคา้ประเภทอื�น รองลงมาเป็นลูกคา้ประเภทตวัแทนจาํหน่ายต่างประเทศ โดยในปี 2557 บรษิทัฯมอีตัรากําไรขั 8นตน้รอ้ยละ 
23.71 ซึ�งตํ�ากว่าปีที�ผ่านมาจะเหน็ว่าสดัส่วนการขายหมอ้แปลงไฟฟ้าใหแ้ก่หน่วยงานรฐัและรฐัวสิาหกจิและตวัแทนจําหน่ายคดิเป็นรอ้ยละ 
39.11 ของรายไดจ้ากการขายรวม ซึ�งลดลงเมื�อเทยีบกบัปี 2555 และปี 2556 ที�มสีดัส่วนการขายหม้อแปลงไฟฟ้าใหแ้ก่หน่วยงานรฐัและ
รฐัวสิาหกจิคดิเป็นรอ้ยละ 57.27 และรอ้ยละ 56.11 ของรายไดจ้ากการขายรวมตามลําดบั 

2. ตน้ทุนราคาวตัถุดบิ โดยเฉพาะอย่างยิ�ง วตัถุดบิหลกั ประกอบดว้ย เหลก็ซลิกิอน ลวดกลมอาบนํ8ายา และ 
Copper Foil ลว้นแต่เป็นวตัถุดบิที�มผีูผ้ลติน้อยราย และราคาปรบัตวัตามอุปสงคแ์ละอุปทานของตลาดโลก ดงันั 8นจงึมคีวามผนัผวนสูง โดย
หลงัจากเกดิวกิฤตเิศรษฐกจิทั �วโลก ทําใหร้าคาเหล็กซลิกิอนปรบัตวัลดลงอย่างต่อเนื�องจากช่วงต้นปี 2553 จนถงึช่วงสิ8นปี 2555 คดิเป็น
ประมาณรอ้ยละ 43 และราคาปรบัขึ8นลงเพยีงเลก็น้อยในปี 2556 สว่นในปี 2557 ราคาเหล็กซลิิกอนมกีารปรบัตวัสูงขึ8นประมาณรอ้ยละ 37 
ในช่วงไตรมาสสดุทา้ยของปี ในขณะที�ราคาลวดกลมอาบนํ8ายา และ Copper Foil นั 8น ราคาไดป้รบัตวัเพิ�มขึ8นอย่างต่อเนื�องจนกระทั �งสิ8นปี 
2555 ราคาของวตัถุดบิทั 8งสองประเภทได้ปรบัตวัขึ8นไปจนสงูกว่าช่วงตน้ปี 2551 ประมาณรอ้ยละ 10-13 และมกีารปรบัลดลงในระหว่างปี 
2556 และ 2557 ประมาณรอ้ยละ 7-9 

 
ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร 
บรษิทัฯ มคี่าใช้จ่ายในการขายและการบรหิารจํานวน 111.28 ล้านบาท ในปี 2555 จํานวน 109.95 ล้านบาท 

ในปี 2556 และจํานวน 115.35 ล้านบาทในปี 2557 คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 11.60 ร้อยละ 13.69 และร้อยละ 14.92 ของรายได้รวม 
ตามลําดบั  

ในปี 2555 บรษิทัฯ มคี่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิารจาํนวน 111.28 ลา้นบาท เพิ�มขึ8นจากปี 2554 คดิเป็นรอ้ย
ละ  27.81  เนื�องจากบรษิทั ฯ มคี่าใชจ้า่ยเกี�ยวกบัผูบ้รหิารและพนักงานเพิ�มขึ8นจาก 25.81 ลา้นบาท ในปี 2554 เป็น 29.39 ลา้นบาท  จาก
การที�บรษิัทฯ มกีารปรบัโครงสรา้งรายได้ ทําให้มผีู้บรหิารเพิ�มขึ8น  และมกีารปรบัเพิ�มขึ8นของอตัราเงนิเดอืน  นอกจากนี8บรษิัทฯ มกีาร
ลงทุนในสนิทรพัย์ถาวรอย่างต่อเนื�อง  ไม่ว่าจะเป็นอาคารสํานักงานแห่งใหม่   การลงทุนในเครื�องจกัรและอุปกรณ์โรงงาน เพื�อปรบัปรุง
ประสทิธภิาพการผลติ  จงึทาํใหค้่าเสื�อมราคาเพิ�มขึ8นจาก 9.01 ล้านบาท  ในปี 2554  เป็น 12.38  ล้านบาท ในปี 2555  ทั 8งนี8ค่าใช้จ่ายใน
การขายและบรหิารที�สาํคญัในปี 2555 ประกอบดว้ย  ค่าใชจ้า่ยเกี�ยวกบัผู้บรหิารและพนักงาน คดิเป็นรอ้ยละ 26.41  ค่าเสื�อมราคาคดิเป็น
สดัสว่นรอ้ยละ 11.13 ค่าใชจ้า่ยในการเดนิทาง คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ  6.81  ของค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร  

ในปี 2556 บรษิทัฯ มค่ีาใชจ้่ายในการขายและบรหิารจํานวน 109.95 ล้านบาท ลดลงจากปี 2555 คดิเป็นรอ้ย
ละ  1.20 เนื�องจากในปี 2557 บรษิทัมผีลกําไรจากอตัราแลกเปลี�ยน จาํนวน 7.49  ลา้นบาทแต่มผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี�ยนในปี 2556  
ในส่วนของค่าใชจ้า่ยเกี�ยวกบัผูบ้รหิารและพนักงานยงัคงเพิ�มขึ8นจากการปรบัเพิ�มขึ8นของอตัราเงนิเดอืน  นอกจากนี8บรษิทัฯ มคี่าเสื�อมราคา
เพิ�มขึ8นจาก 12.38 ล้านบาท  ในปี 2555  เป็น 15.84 ล้านบาท ในปี 2556 เพื�อเพิ�มประสทิธภิาพการผลติ  ทั 8งนี8ค่าใช้จ่ายในการขายและ
บรหิารที�สาํคญัในปี 2556 ประกอบดว้ย  ค่าใชจ้า่ยเกี�ยวกบัผูบ้รหิารและพนักงาน คดิเป็นรอ้ยละ 25.32  ค่าเสื�อมราคาคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
13.33 ค่าใชจ้า่ยในการเดนิทาง คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ  6.74  ของค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร  

สาํหรบัปี 2557 บรษิทัฯ มคี่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิารจาํนวน 115.35 ลา้นบาท เพิ�มขึ8นจากปี 2556 คดิเป็น
รอ้ยละ  6.75 เนื�องจากบรษิทั ฯ มคี่าใชจ่้ายเกี�ยวกบัผูบ้รหิารและพนักงานเพิ�มขึ8นจากการปรบัเพิ�มขึ8นของอตัราเงนิเดอืน  มกีารลงทุนใน
สนิทรพัยถ์าวรอย่างต่อเนื�อง  เช่นและมคี่าใชจ้า่ยดา้นการตลาดเพิ�มขึ8นจากปี 2556 คดิเป็นรอ้ยละ 23.92 เพื�อสรา้งแบรนดใ์หเ้ป็นที�รูจ้กัมาก
ขึ8นและเพิ�มโอกาสในการแข่งขนั  ทั 8งนี8ค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารที�สาํคญัในปี 2557 ประกอบด้วย  ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกบัผู้บรหิารและ
พนักงานคดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 21.37 ค่าเสื�อมราคาคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 12.73 ค่าใชจ้า่ยทางดา้นการตลาดคดิเป็นรอ้ยละ 10.31 

 
 
ภาระดอกเบีCยจ่าย 
ในปี 2555-2557 บรษิทัฯ มภีาระดอกเบี8ยจ่าย จาํนวน 7.72 ล้านบาท จํานวน 6.94 ล้านบาท และจาํนวน 7.54 

ล้านบาท ตามลําดบั ภาระดอกเบี8ยจ่ายส่วนใหญ่ของบรษิทัฯ เกิดขึ8นจากการใช้วงเงิน P/N และ LC/TR ซึ�งเป็นวงเงนิกู้ยมืประเภท
หมุนเวยีนในการสั �งซื8อวตัถุดบิทั 8งจากในประเทศและต่างประเทศ นอกจากนี8 บรษิทัฯ มกีารกูย้มืระยะยาวจากธนาคารพาณิชย์แห่งหนึ�ง เพื�อ
ใชล้งทุนสรา้งอาคารสาํนักงานแห่งใหม่และลงทุนในเครื�องจกัรเพื�อเพิ�มประสทิธภิาพการผลิต  จงึทําใหม้ภีาระดอกเบี8ยจ่ายจากเงนิกู้ระยะ
ยาวสว่นดงักล่าวเกดิขึ8น 
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(ค) กาํไรสทุธิ 
จากผลการดําเนินงานที�กล่าวมาข้างต้น ทําให้ในปี 2555-2557 บรษิัทฯ มีกําไรสุทธ ิจํานวน 118.39 ล้านบาท 

จํานวน 74.51 ล้านบาท และจาํนวน 54.52 ล้านบาท ตามลําดบั คดิเป็นอตัรากําไรสุทธ ิร้อยละ 12.26 รอ้ยละ 9.27 และร้อยละ 7.19 
ตามลําดบั  

หากพจิารณาอตัรากําไรสุทธใินช่วงปีที�ผ่านมา  จะเห็นได้ว่าอตัรากําไรสุทธขิองบริษัทฯ มแีนวโน้มเพิ�มขึ8น  
หรอืลดลงแปรตามรายไดบ้รษิทัฯ  รวมถงึสดัส่วนรายได้จากการขายสนิคา้ ไดแ้ก่ กลุ่มลูกคา้ที�มอีตัรากําไรขั 8นตน้สงู  อยู่ในสดัส่วนที�เพิ�มขึ8น 
เนื�องจากบรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร ประมาณรอ้ยละ 37-40  เป็นค่าใช้จ่ายที�ไม่ผนัแปรตามรายได้ เช่น ค่าใชจ่้ายเกี�ยวกบั
ผูบ้รหิารและพนักงาน  ค่าเสื�อมราคาเป็นตน้  ในปี 2555  รายไดจ้ากการขายของบรษิทัฯ เพิ�มขึ8นในอตัรารอ้ยละ 34.17 จากปี 2554 แต่
อตัรากําไรสุทธกิลับเพิ�มขึ8นเพยีงเล็กน้อย  เป็นผลมาจากสดัส่วนในการขายสินค้าให้ลูกค้าในกลุ่มที�เป็นลูกค้าเอกชนและกลุ่มตวัแทน
จาํหน่ายเพิ�มสงูขึ8น สาํหรบัปี 2556 อตัรากําไรสุทธลิดลง  เป็นผลมาจากรายไดจ้ากการขายของบรษิทัฯ ลดลงในอตัรารอ้ยละ 16.64 จากปี 
2555 และบรษิทัมคี่าใชจ่้ายในการขายและบรหิารที�ไม่ผนัแปรตามรายไดด้งักล่าวขา้งตน้ 

สาํหรบัปี 2557 อตัรากําไรสุทธลิดลงเป็นรอ้ยละ 7.19 เป็นผลมาจากรายไดจ้ากการขายของบรษิทัฯ ลดลงใน
อตัราร้อยละ 5.11 จากปี 2556 และสดัส่วนในการขายสินค้าให้ลูกค้าในกลุ่มที�เป็นลูกค้าเอกชนและกลุ่มตวัแทนจําหน่ายเพิ�มสูงขึ8น
นอกจากนี8ในปี 2557 มกีารแข่งขนัค่อนขา้งสงูจากภาวะเศรษฐกจิที�ชะลอตวั  

 
 
อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุ้น  
เมื�อพจิารณาอตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (Return on Equity) จะเหน็ว่าอตัราผลตอบแทนผู้ถอืหุน้  จะปรบัตวัไป

ในทศิทางเดยีวกนักับอตัราการเพิ�มขึ8นของกําไรสุทธ ิโดยบรษิัทฯ มอีตัราผลตอบแทนผู้ถอืหุน้เท่ากบัรอ้ยละ 28.01 ในปี 2555 ร้อยละ 
15.88 ในปี 2556 และรอ้ยละ 11.48   สําหรบัปี 2557  บรษิัทฯ มอีตัราตอบแทนของผูถ้อืหุน้ลดลงเมื�อเทยีบกบัปี 2556 เนื�องจากผลการ
ดําเนินงานในปี 2557 มผีลกําไรที�ลดลงเมื�อเทยีบกบัปี 2556 และบรษิัทฯมส่ีวนของผู้ถอืหุน้สงูขึ8นจากผลประกอบการของบรษิทัรอ้ยละ 
2.63 นอกจากนี8 ในปี 2555-2557 บรษิทัฯ ยงัมกีารจา่ยเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้มาอย่างต่อเนื�อง คดิเป็นอตัราการจ่ายเงนิปนัผลเท่ากบัรอ้ย
ละ 52.37 รอ้ยละ 56.37 และรอ้ยละ 55.03ตามลําดบั 

  
 14.2 ฐานะทางการเงิน 
 (ก) สินทรพัย ์

ณ สิ8นปี 2555-2557 บรษิัทฯ มสีนิทรพัย์รวมจํานวน 786.97 ล้านบาท จํานวน 735.84 ล้านบาท และจํานวน 
712.78 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ�งสนิทรพัย์ที�สําคญัของบรษิทัฯ ได้แก่ ที�ดนิอาคารและอุปกรณ์ ลูกหนี8การคา้ และสนิคา้คงเหลือ โดยในปี 
2557 สดัสว่นของรายการสนิทรพัยท์ี�สาํคญัดงักล่าวต่อสนิทรพัยร์วมคดิเป็นรอ้ยละ 45.37 รอ้ยละ 20.93 และรอ้ยละ 19.12 ตามลําดบั ทั 8งนี8
รายละเอยีดของสนิทรพัยท์ี�สาํคญัของบรษิทัฯ สามารถสรุปไดด้งันี8 

 
ลกูหนีCการค้า 
บรษิทัฯ มลีูกหนี8การคา้ก่อนหกัค่าเผื�อหนี8สงสยัจะสญู จาํนวน 262.11 ล้านบาท ณ สิ8นปี 2555 จํานวน 134.61 

ลา้นบาท ณ สิ8นปี 2556 และจาํนวน 157.82 ล้านบาท ณ สิ8นปี 2557 คดิเป็นสดัส่วน รอ้ยละ 33.31 รอ้ยละ 18.25 และรอ้ยละ 22.14 ของ
สนิทรพัยร์วม ตามลําดบั  ณ สิ8นปี 2557 ลูกหนี8การคา้ก่อนหกัค่าเผื�อหนี8สงสยัจะสญูเพิ�มขึ8นรอ้ยละ 17.24 เมื�อเทยีบกบัปี 2556 เนื�องจากใน
ปี 2557 มกีารขายสนิคา้ในช่วงปลายปีค่อนขา้งสงูทาํใหม้ลีูกหนี8คงคา้งสงูซึ�งเป็นลูกหนี8ที�ยงัไม่ถงึกําหนดชาํระเป็นส่วนมาก 

บรษิทัฯ มนีโยบายการใหร้ะยะเวลาชําระหนี8 (Credit Term) แก่ลูกค้าประมาณ 30-60 วนั แต่หากเป็นลูกค้า
ใหม่ บรษิัทฯ อาจกําหนดให้ลูกค้าชําระค่าสนิคา้เป็นเงนิสดก่อนส่งมอบสนิค้า หรอืชําระเงนิมดัจําค่าสนิค้าล่วงหน้า หรอืหากเป็นลูกค้า
ต่างประเทศ อาจกําหนดใหลู้กคา้โอนเงนิเขา้บญัช ีหรอืชาํระเป็น L/C at Sight ทั 8งนี8 ขึ8นอยู่กบัการวเิคราะห์ลูกคา้ของฝ่ายขายโดยคํานึงถงึ
ศกัยภาพในการชาํระหนี8ของลูกคา้เป็นสาํคญั โดยในช่วงที�ผ่านมา บรษิทัฯ มรีะยะเวลาในการเกบ็หนี8เฉลี�ยเท่ากบั 73.09 วนั สาํหรบัปี 2555  
90.12 วนั สาํหรบัปี 2556 และ 69.78 วนัสาํหรบัปี 2557 
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ระยะเวลาค้างชาํระ ณ 31 ธ.ค. 2555 ณ 31 ธ.ค. 2556 ณ 31 ธ.ค.2557 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ยงัไม่ถงึกาํหนดชาํระ 160.73 61.33 67.56 51.37 77.63 50.13 
คา้งชาํระเกนิกาํหนด :       
  ไม่เกนิ 3 เดอืน 92.25 35.20 53.46 40.64 60.59 39.13 
  3-6 เดอืน 1.80 0.69 4.60 3.49 3.40 2.20 
  6-12 เดอืน 0.69 0.27 0.46 0.35 4.55 2.94 
  มากกวา่ 12 เดอืน 6.64 2.54 5.46 4.15 8.67 5.60 
ลูกหนี8การคา้กอ่นหกัค่าเผื�อหนี8สงสยัจะสูญ 262.11 100 131.53 100 154.84 100 
หกั : ค่าเผื�อหนี8สงสยัจะสญู (4.11)  (5.46)  (8.67)  
ลูกหนี8การคา้-สุทธ ิ 258.00  126.07  143.17  

 
จากตารางขา้งตน้จะเหน็ว่า ลูกหนี8ที�ยงัไม่ถงึกําหนดชําระของบรษิทัฯ ณ สิ8นปี 2555-2557 มสีดัส่วน   รอ้ยละ 

61.33 รอ้ยละ 51.37 และรอ้ยละ 50.13 ของยอดลูกหนี8การคา้ก่อนหกัค่าเผื�อหนี8สงสยัจะสญู ตามลําดบั ในขณะที�ลูกหนี8คา้งชําระของบรษิทั
ฯ มสีดัสว่นรอ้ยละ 38.67 รอ้ยละ 48.63 และรอ้ยละ 49.87 ของยอดลูกหนี8การคา้ก่อนหกัค่าเผื�อหนี8สงสยัจะสูญ ตามลําดบั ซึ�งโดยส่วนใหญ่
เป็นลูกหนี8ที�ค้างชําระไม่เกิน 3 เดอืน เกิดขึ8นจากการที�บรษิทัฯ ยงัไม่สามารถเรยีกเก็บเงนิไดเ้นื�องจากอยู่ระหว่างรอใหถ้งึงวดการวางบลิและ
ชาํระเงนิของลูกคา้ และจากการที�ลูกคา้เอกชนส่วนใหญ่ของบรษิทัฯ เป็นลูกคา้ประเภทผูร้บัเหมางานระบบไฟฟ้าที�ซื8อหมอ้แปลงไฟฟ้าของ
บรษิัทฯ ไปติดตั 8งในโครงการต่างๆ ดงันั 8น การชําระเงนิค่าสนิค้าให้แก่บรษิัทฯ จึงขึ8นอยู่กับว่าลูกค้าสามารถเรยีกเก็บเงนิจากเจ้าของ
โครงการไดแ้ลว้เท่านั 8น ซึ�งในบางครั 8งอาจตอ้งใชเ้วลานาน อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ สามารถเรยีกเก็บเงนิจากลูกหนี8ดงักล่าวไดค้รบถว้น 

ณ สิ8นปี 2555-2557 บรษิทัฯ มสีดัส่วนลูกหนี8ที�ค้างชําระเกนิกําหนดมากกว่า 1 ปี คดิเป็น รอ้ยละ 2.54 รอ้ยละ 
4.15 และรอ้ยละ 5.60 ของยอดลูกหนี8การคา้ก่อนหกัค่าเผื�อหนี8สงสยัจะสญู ตามลําดบั ในปี 2557 ยอดลูกหนี8ที�คา้งชําระเกนิกําหนด 1 ปีเพิ�มขึ8น
จากปี 2556 คดิเป็นรอ้ยละ 58.74 บรษิทัฯ ไดพ้จิารณาดาํเนินการต่างๆ เพื�อตดิตามหนี8จํานวนดงักล่าวซึ�งมที ั 8งการดําเนินการตามกฎหมาย หรอื
การเจรจาใหลู้กหนี8ทยอยชําระหนี8ให้แก่บรษิทัฯ สาํหรบัลูกหนี8รายที�ยงัสามารถตดิต่อได้ โดยจะพจิารณาตามความเหมาะสมและจําเป็นของ
ลูกหนี8แต่ละราย โดยฝา่ยจดัการจะใหค้วามสาํคญัและมกีารตดิตามความคบืหน้าและการดาํเนินการของฝา่ยที�เกี�ยวขอ้งอย่างใกล้ชดิในการ
ประชุมซึ�งจดัใหม้ขีึ8นทุกเดอืน ส่งผลทําใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัชําระหนี8จากลูกหนี8ที�ตั 8งสาํรองค่าเผื�อหนี8สงสยัจะสญู จํานวน 1.18 ล้านบาท ในปี 
2555 จํานวน 1.36 ล้านบาท ในปี 2556 และจาํนวน 2.11 ล้านบาท ในปี 2557 สําหรบันโยบายในการตั 8งสํารองค่าเผื�อหนี8สงสยัจะสูญ
สาํหรบัปี 2555 บรษิทัฯ พจิารณาตั 8งค่าเผื�อหนี8สงสยัจะสญูจากจาํนวนที�คาดว่าจะเกบ็เงนิไม่ได ้โดยพจิารณาจากประสบการณ์ในการเก็บหนี8และ
พจิารณาถงึฐานะของลูกหนี8แต่ละรายในปจัจบุนั สาํหรบัปี 2556และ 2557 บรษิทัฯ พจิารณาตั 8งค่าเผื�อหนี8สงสยัจะสญูจากยอดลูกหนี8การคา้ที�
คา้งชาํระเกนิกว่า 1 ปีเตม็จาํนวนโดย ณ สิ8นปี 2557 บรษิทัฯ มกีารตั 8งสาํรองค่าเผื�อหนี8สงสยัจะสญูเท่ากบั 8.67 ลา้นบาท  

 
สินค้าคงเหลือ 
ณ สิ8นปี 2555-2557 บรษิทัฯ มสีนิค้าคงเหลือก่อนหกัสาํรองค่าเผื�อสนิคา้เสื�อมคุณภาพและค่าเผื�อมูลค่าสนิคา้

ลดลงจาํนวน 179.37 ลา้นบาท จาํนวน 154.87 ลา้นบาท และจาํนวน 139.72 ลา้นบาท ตามลําดบั โดยส่วนประกอบของสนิคา้คงเหลือที�มี
ปรมิาณมากที�สุด คอื วตัถุดบิ ซึ�งคดิเป็นสดัสว่นต่อสนิคา้คงเหลอืรวมรอ้ยละ 55.86 รอ้ยละ 40.49 รอ้ยละ 59.66 ตามลําดบั ทั 8งนี8เนื�องจาก 

- วตัถุดบิหลกัที�ใช้ในการผลิตหมอ้แปลงไฟฟ้า ไดแ้ก่ เหล็กซลิกิอน และ Copper Foil เป็นสนิคา้ที�มผีู้ผลติ
น้อยรายและในการสั �งซื8อจะตอ้งสั �งจองวตัถุดบิล่วงหน้าจากผูผ้ลิต หรอื Supplier เพื�อใหม้ปีรมิาณวตัถุดบิเพยีงพอกบัวตัถุดบิที�ตอ้งใชใ้น
การผลติ และลดความเสี�ยงจากความผนัผวนของราคาวตัถุดบิ 

- โดยทั �วไปในการผลติหมอ้แปลงไฟฟ้าหนึ�งชุดจะตอ้งใชว้ตัถุดบิหลายขนาด ซึ�งปรมิาณการใชว้ตัถุดบิแต่ละ
ขนาดจะแตกต่างกนั ในขณะที�การสั �งซื8อวตัถุดบิจะมปีรมิาณการสั �งซื8อวตัถุดบิขั 8นตํ�า (Minimum Order) จงึทาํใหม้วีตัถุดบิคงเหลอือยู่จาํนวน
หนึ�ง  

- เนื�องจากวตัถุดบิบางประเภท เช่น Copper Foil ลวดกลมอาบนํ8ายา เป็นตน้ จะมลีกัษณะเป็นม้วน ในการ
เบกิใช้วตัถุดบิจะมีเศษทองแดงหรอืลวดที�เหลือปลายม้วน ซึ�งบรษิัทฯ จะพจิารณาขายเศษวตัถุดบิดงักล่าวตามความเหมาะสม โดยใน
ระหว่างที�ยงัไม่ไดม้กีารตดัจาํหน่ายออกไป บรษิทัฯ จะยงัคงบนัทกึเศษทองแดงหรอืลวดดงักล่าวเป็นวตัถุดบิคงเหลอื 
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 ณ 31 ธ.ค. 2555 ณ 31 ธ.ค. 2556 ณ 31 ธ.ค.2557 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

วตัถุดบิ 100.19 55.86 62.72 40.49 59.66 42.70 
งานระหวา่งทาํ 11.45 6.39 21.17 13.67 11.27 8.07 
สนิคา้สาํเรจ็รูป 57.22 31.90 65.75 42.46 60.75 43.47 
สนิคา้ระหว่างทาง 10.51 5.86 5.23 3.38 8.04 5.76 
รวมสนิคา้คงเหลอื 179.37 100.00 154.87 100 139.72 100 
หกั : สาํรองสนิคา้เสื�อมคณุภาพและสํารองค่าเผื�อมูลคา่สนิคา้
ลดลง 

 
(3.13) 

 
 

 
(3.52) 

  
(3.44) 

 

สนิคา้คงเหลอื – สทุธ ิ 176.24  151.35  136.28  
 

หากพจิารณาสดัสว่นสนิคา้สาํเรจ็รปูต่อสนิคา้คงเหลอืซึ�งเท่ากบัรอ้ยละ  31.90 ณ สิ8นปี 2555 รอ้ยละ 42.46 ณ 
สิ8นปี 2556 และรอ้ยละ 43.47 ณ สิ8นไป 2557 จะเหน็ว่าเปลี�ยนแปลงไปไนทศิทางเดยีวกนักบัระยะเวลาการขายสนิคา้ซึ�งเท่ากบั 29.04 วนั 
37.88 วนั และ 39.80 วนั ตามลําดบั ทั 8งนี8  สนิค้าสําเรจ็รูป ประกอบด้วย (1) หม้อแปลงไฟฟ้าที�ผลิตเสร็จแล้วและรอจดัส่งให้แก่ลูกค้า 
เนื�องจากในการขายหม้อแปลงไฟฟ้าส่วนใหญ่ บรษิัทฯ จะจดัส่งสนิค้าให้แก่ลูกค้าตามสถานที�ที�ลูกค้าระบุไว ้ดงันั 8น ลูกค้าจะต้องจดัเตรยีม
สถานที�เพื�อรอรบัหมอ้แปลงไฟฟ้าจากบรษิทัฯ ซึ�งในบางครั 8งลูกคา้จะแจง้เลื�อนกําหนดการจดัส่งหม้อแปลงไฟฟ้า ทําใหบ้รษิัทฯ จะยงัคง
บนัทกึหม้อแปลงไฟฟ้าดงักล่าวเป็นสนิคา้สาํเรจ็รูป เนื�องจากตามนโยบายบญัชขีองบรษิทัฯ จะบนัทกึเป็นรายไดต่้อเมื�อไดจ้ดัส่งหมอ้แปลง
ให้แก่ลูกค้าแล้วเท่านั 8น (2) หม้อแปลงไฟฟ้าที�ผลิตสํารองไว้เพื�อขาย จากการที�ในปี 2554 และปี 2555 ยอดขายของบรษิทัฯ เตบิโตอย่างก้าว
กระโดด บรษิทัฯ จงึใหค้วามสาํคญักบัการผลติหมอ้แปลงไฟฟ้าสาํเรจ็รปูสาํรองไวเ้พื�อขายมากขึ8นตั 8งแต่ปี 2556 เป็นตน้มา โดยจะเป็นหม้อแปลง
ไฟฟ้าขนาดมาตรฐานที�มยีอดสั �งซื8อเป็นประจาํ ซึ�งจะช่วยใหบ้รษิทัฯ สามารถวางแผนการผลติไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพมากยิ�งขึ8น จากสาเหตุ
ดงักล่าวจงึทาํใหบ้รษิทัฯ มหีมอ้แปลงสาํเรจ็รปูคงเหลอืเพิ�มขึ8น  

สาํหรบัปี 2557 บรษิทัฯ มสีนิคา้คงเหลอืก่อนหกัสาํรองค่าเผื�อสนิคา้เสื�อมคุณภาพและค่าเผื�อมูลค่าสนิค้าลดลง
จํานวน 139.73 ล้านบาท ลดลงจาก ณ สิ8นปี 2556 คดิเป็นร้อยละ 9.78 โดยยอดสินค้าคงเหลือก่อนหกัสํารองดงักล่าว ประกอบด้วย 
วตัถุดบิจาํนวน 67.71 ลา้นบาท ลดลงจากยอด ณ สิ8นปี 2556 คดิเป็นรอ้ยละ 0.36 งานระหว่างทําจํานวน 11.27 ล้านบาท ลดลงจากยอด 
ณ สิ8นปี 2556 คดิเป็นรอ้ยละ 46.78 และสนิคา้สาํเรจ็รปูจาํนวน 60.75 ล้านบาท ลดลงจากยอด ณ สิ8นปี 2556 คดิเป็นรอ้ยละ 7.60 จะเหน็
ไดว่้างานระหว่างทาํลดลงอย่างมนีัยสาํคญั ซึ�งเป็นผลมาจากปี 2557 ในช่วงไตรมาสสดุทา้ยบรษิทัฯ เร่งการผลติหมอ้แปลงไฟฟ้าเพื�อใหท้นั
ตามกําหนดสง่มอบสนิคา้ของลูกคา้ซึ�งมจีาํนวนมากจะเหน็ไดจ้ากยอดขายในไตรมาสสดุทา้ยของปีสงูถงึ 368.27 ลา้นบาท   

ณ สิ8นปี 2556 และปี 2557 บรษิทัฯ มกีารตั 8งสาํรองสนิคา้เสื�อมคุณภาพเท่ากบั 2.11 ล้านบาท และ 1.77  ล้าน
บาท ตามลําดบั ซึ�งเป็นการตั 8งสาํรองสําหรบัสนิคา้คงเหลอืทุกประเภทโดยฝา่ยผลติจะพจิารณาจากการใชป้ระโยชน์ของสนิคา้คงเหลอืแต่ละ
รายการ หากรายการใดไม่สามารถนํากลบัมาใช้ได้ บรษิัทฯ จะพจิารณาขายสนิค้าคงเหลือดงักล่าวเป็นเศษวตัถุดบิและตั 8งสาํรองสนิค้าเสื�อม
คุณภาพเท่ากบัผลต่างระหว่างตน้ทุนและราคาที�คาดวา่จะขายได ้นอกจากนี8 บรษิทัฯ ไดม้กีารตั 8งสาํรองค่าเผื�อมลูค่าสนิคา้ลดลงเท่ากบั 1.41 
ลา้นบาท ณ สิ8นปี 2556 และ 1.67 ล้านบาท ณ สิ8นปี 2557 ซึ�งเป็นการตั 8งสาํรองสําหรบัสนิคา้สาํเรจ็รูป โดยพจิารณาจากผลต่างระหว่างราคา
ตน้ทุนของหมอ้แปลงไฟฟ้าสาํเรจ็รปูกบัมูลค่าสทุธทิี�คาดว่าจะไดจ้ากการขาย 

 
 
ที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 
บรษิทัฯ มทีี�ดนิ อาคาร และอุปกรณ์สุทธ ิจาํนวน 259.37 ลา้นบาท ณ สิ8นปี 2555 จํานวน 314.17 ล้านบาท ณ 

สิ8นปี 2556 และจาํนวน 323.42 ล้านบาท ณ สิ8นปี 2557 คดิเป็นสดัส่วนต่อสนิทรพัย์รวมเท่ากบั รอ้ยละ 32.96รอ้ยละ 42.60 และร้อยละ 
45.37 ตามลําดบั โดย ในปี 2555 บรษิทัฯ มทีี�ดนิ อาคารและอุปกรณ์สทุธิ vเพิ�มขึ8นจากปี 2554 จํานวน 61.86 ล้านบาท เนื�องจากบรษิทัฯ มี
การก่อสรา้งอาคารสาํนักงาน (แล้วเสรจ็ในปี 2555) และอาคารโรงงานเพิ�มเตมิ จาํนวน 30.03 ลา้นบาท และลงทุนซื8อเครื�องจกัรและอุปกรณ์
เพิ�มขึ8น 22.10 ลา้นบาท  เช่น เครื�อง Slit เหลก็ เครื�องตดัเหลก็ และเครื�องพนัคอยล์ เป็นตน้ 
ในปี2556 บริษัทฯ มทีี�ดนิ อาคารและอุปกรณ์สุทธิ vเพิ�มขึ8นจากปี 2555 จํานวน 54.80 ล้านบาท เนื�องจากบรษิัทฯ มกีารก่อสรา้งอาคาร
โรงงานเพิ�มเตมิ จาํนวน 15.87 ลา้นบาท และลงทุนซื8อเครื�องจกัรและอุปกรณ์เพิ�มขึ8น 74.00ลา้นบาท  เช่น เครื�อง เครื�องทดสอบหมอ้แปลง 
เครื�องตดัเหล็ก และเครื�องพนัคอยล์ เป็นตน้ 
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 สําหรับปี 2557 บริษัท ฯ มี เครื�องจกัรและอุปกรณ์โรงงานเพิ�มขึ8นจากปี 2556 จํานวน 43.38 ล้านบาท จากการลงทุนซื8อ
เครื�องจกัรและอุปกรณ์โรงงานเพื�อเพิ�มประสทิธภิาพในการผลติ เช่น เครื�องตดัเหลก็ เครื�องพบัเหลก็ เป็นตน้ 

 
 (ข) สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด 
ในปี 2555 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิช้ไปในการดําเนินงานจาํนวน 8.70 ล้านบาท ถงึแม้ว่า บรษิทัฯ จะมี

กําไรก่อนหกัภาษีสงูถงึ 155.44 ล้านบาท แต่ก็ไดนํ้าไปใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีน   ในส่วนของลูกหนี8การคา้ที�เพิ�มขึ8นจํานวน 145.39 ล้าน
บาท สนิคา้ที�เพิ�มขึ8น 28.94 ลา้นบาท  และบรษิทัฯ นําเงนิไปลงทุนในสนิทรพัย์ถาวร เพิ�มขึ8นจาํนวน 78.39 ล้านบาท  สนิทรพัย์ที�สาํคญัที�
ลงทุน เช่น อาคารสาํนักงานและอาคารโรงงาน จํานวน 30.03 ล้านบาท เครื�องจกัรและอุปกรณ์จํานวน 22.10 ล้านบาท และซื8อเครื�องใช ้
เครื�องตกแต่งสํานักงานและยานพาหนะเพิ�มขึ8น  ในขณะที�บรษิัทฯ มกีระแสเงนิสดสุทธจิากการจดัหาเงนิ จํานวน 64.05 ล้านบาท  โดย
บรษิทัฯ มกีารกูย้มืเงนิระยะสั 8น จากสถาบนัการเงนิเพิ�มขึ8นจาํนวน 74.37 ลา้นบาท  เงนิกูย้มืระยะยาวเพิ�มขึ8นจาํนวน 46.27 ลา้นบาท และมี
การจ่ายเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้จาํนวน 37.99 ลา้นบาท  จากสาเหตุดงักล่าว ทาํใหใ้นปี 2555 บรษิทัฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด
ลดลงจาํนวน3.35 ลา้นบาท 

ในปี 2556 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธใิดม้าจากการดาํเนินงานจาํนวน 249.93 ล้านบาท เนื�องจาก บรษิัทฯมี
กําไรก่อนหกัภาษจีาํนวน 93.53 ลา้นบาท และไดร้บัชาํระหนี8จากลูกหนี8การคา้จาํนวน 130.92 ล้านบาท สนิค้าลดลง 24.50 ล้านบาท  และ
บรษิทัฯ นําเงนิไปลงทุนในสนิทรพัย์ถาวร เพิ�มขึ8นจํานวน 82.30 ล้านบาท  สนิทรพัย์ที�สาํคญัที�ลงทุน เช่น อาคารโรงงาน จาํนวน 15.87 
ลา้นบาท เครื�องจกัรและอุปกรณ์จาํนวน 74.00 ล้านบาท ในขณะที�บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงนิ จํานวน 118.87 
ล้านบาท  โดยบรษิทัฯ มกีารชําระเงนิกู้ยมืระยะสั 8นจากสถาบนัการเงนิจํานวน 66.72 ล้านบาท มเีงนิกู้ยมืระยะยาวเพิ�มขึ8นจํานวน 29.92 
ลา้นบาท และมกีารจา่ยเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้จาํนวน 61.95 ลา้นบาท  จากสาเหตุดงักล่าว ทาํใหใ้นปี 2556 บรษิทัฯ มเีงนิสดและรายการ
เทยีบเท่าเงนิสดเพิ�มขึ8นจาํนวน 73.82 ลา้นบาท 

สําหรบัปี 2557 บรษิัทฯ มีกระแสเงนิสดสุทธไิด้มาจากการดําเนินงานจํานวน 59.54 ล้านบาท ลดลงจากปี 
2556 เนื�องจาก บรษิัท ฯ มกีําไรก่อนหกัภาษีจํานวน 69.84 ล้านบาท และไดนํ้าไปใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวยีน ในส่วนของลูกหนี8การค้าที�
เพิ�มขึ8น 24.23 ล้านบาท และบรษิทั ฯ นําเงนิไปลงทุนในสนิทรพัย์ถาวร เพิ�มขึ8นจาํนวน 45.73 ล้านบาทซึ�งสนิทรพัย์ที�สาํคญัที�ลงทุน เช่น 
เครื�องจกัร และอุปกรณ์โรงงาน จาํนวน 29.20 ล้านบาท  เครื�องใชแ้ละเครื�องตกแต่งสาํนักงาน 6.57 ล้านบาท และยานพาหนะ 3.15 ล้าน
บาท และบรษิทั ฯ มกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมการจดัหาเงนิ จาํนวน 58.98 ลา้นบาท โดยบรษิทัฯ มกีารชําระเงนิกูย้มืระยะยาวจาก
ธนาคารจาํนวน 25.22 ลา้นบาท มเีงนิกู้ยมืระยะยาวเพิ�มขึ8น 15.40 ลา้นบาท และมกีารจา่ยเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้จํานวน 42.00 ล้านบาท 
จากสาเหตุดงักล่าว ทาํใหปี้ 2557 มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ลดลงจาํนวน 31.12 ลา้นบาท 

 
 

(หน่วย : ลา้นบาท) ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
เงนิสดสุทธไิดม้า (ใชไ้ป) จากกจิกรรมดําเนินงาน (8.70) 249.93 59.54 
เงนิสดสุทธไิดม้า (ใชไ้ป) จากกจิกรรมลงทุน (58.70) (57.23) (31.69) 
เงนิสดสุทธไิดม้า (ใชไ้ป) จากกจิกรรมจดัหาเงนิ 64.05 (118.87) (58.98) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ�มขึ8น (ลดลง) สทุธ ิ (3.35) 73.82 (31.12) 
 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 
ณ สิ8นปี 2555-2557 บรษิัทฯ มอีตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั  1.80 เท่า  1.88 เท่า และ 1.92 เท่า ตามลําดบั 

และมอีตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็เท่ากบั 1.19 เท่า 1.18 เท่า และ 1.22 เท่าตามลําดบั สาเหตุที�อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็มสี่วนต่าง
จากอตัราส่วนสภาพคล่องค่อนขา้งมากนั 8น เนื�องจากบรษิัทฯ มสีดัส่วนสนิค้าคงเหลือต่อสนิทรพัย์หมุนเวียนในอตัราที�สงูคิดเป็นรอ้ยละ 
33.59 รอ้ยละ 36.17 และรอ้ยละ 35.59 ตามลําดบั 

เมื�อพจิารณา Cash Cycle ของบรษิทัฯ จะเหน็ว่าบรษิทัฯ ม ีCash Cycle เท่ากบั  63.70 วนั  ในปี 2555    
78.32 วนั  ในปี 2556  และ 62.48 วนัในปี 2557 สาํหรบัระยะเวลาเก็บหนี8เฉลี�ยของบรษิทัฯ ในปี 2555-2557 อยู่ที�   73.09 วนั  90.12 วนั 
และ 69.79 วนั ตามลําดบั  ในปี 2556 ระยะเวลาในการเก็บหนี8ของบรษิทัเพิ�มสงูขึ8น เนื�องจากในปี 2555 บรษิทัฯ มกีารขายสนิคา้ใหก้บั
โครงการขนาดใหญ่ซึ�งมกีารส่งมอบงานช่วงปลายปีทาํใหม้ลีูกหนี8คงคา้งสงูขึ8นและประกอบกบัปญัหาทางการเมอืงภายในประเทศซึ�งส่งผล
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ใหก้ารเกบ็หนี8ล่าชา้ซึ�งเป็นไปในทางเดยีวกนักบัการชาํระหนี8 ซึ�งระยะเวลาชาํระหนี8อยู่ที� 49.68 วนั  สาํหรบัปี 2557 ระยะเวลาในการเก็บหนี8
ของบรษิทัอยู่ที� 69.79 วนั ลดลงจากปีที�ผ่านมาเนื�องจากบรษิทัมกีารปรบัปรุงดําเนินการต่างๆ มีการตดิตามอย่างใกล้ชดิ เพื�อใหก้ารตดิตาม
หนี8มปีระสทิธภิาพมากขึ8น 

 
 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
อตัราส่วนสภาพคล่อง     (เท่า) 1.80 1.88 1.92 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็  (เท่า) 1.19 1.18 1.22 
ระยะเวลาเกบ็หนี8เฉลี�ย (วนั) 73.09 90.12 69.79 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลี�ย (วนั) 29.04 37.88 39.80 
ระยะเวลาชําระหนี8 (วนั) 38.43 49.68 47.10 
Cash Cycle  (วนั) 63.70 78.32 62.48 
   
 (ค) แหล่งที�มาของเงินทุน 

หนีCสิน 
ณ สิ8นปี 2555-2557 บรษิทัฯ มีหนี8สนิรวมจาํนวน  326.06 ล้านบาท จํานวน 260.42 ล้านบาท และจํานวน 

224.66 ลา้นบาท ตามลําดบั จะเหน็ว่าหนี8สนิรวมมแีนวโน้มเพิ�มขึ8นหรอืลดลงแปรตามยอดขายที�เพิ�มขึ8นหรอืลดลง เนื�องจากบรษิัทฯต้องทํา
การซื8อวตัถุดิบเพื�อให้เพียงพอต่อการผลิตสินค้า ซึ�งหากพิจารณาโครงสร้างหนี8สินของบริษัทฯ จะพบว่าหนี8สินส่วนใหญ่เป็นหนี8สิน
หมุนเวยีนที�ใชใ้นการดาํเนินธุรกจิปกตขิองบรษิทัฯ ซึ�งหากคดิเป็นสดัสว่นต่อหนี8สนิรวมจะเท่ากบัรอ้ยละ 89.28 ณ สิ8นปี 2555 รอ้ยละ 85.15 
ณ สิ8นปี 2556 และรอ้ยละ 88.59 ณ สิ8นปี 2557 หนี8สนิหมุนเวยีนที�สาํคญั ประกอบดว้ย เงนิกู้ยมืระยะสั 8นจากสถาบนัการเงนิคดิเป็นรอ้ยละ 
29.65 ของหนี8สนิรวม ณ สิ8นปี 2557 ซึ�งโดยส่วนใหญ่จะเป็นเงนิกู้ยมืประเภทตั wวสญัญาใชเ้งนิ (Promissory Note : P/N) และ LC/TR ที�ใช้
ในการสั �งซื8อวตัถุดบิทั 8งจากในประเทศและต่างประเทศ นอกจากนี8 หนี8สนิหมุนเวยีนยงัรวมถงึเจา้หนี8การคา้ซึ�งมสีดัส่วนรอ้ยละ 29.43 ของ
หนี8สนิรวม ณ สิ8นปี 2557 

 
ส่วนของผูถื้อหุ้น 
ณ สิ8นปี 2555 บรษิทัฯ มทีุนจดทะเบยีน 200 ล้านบาทและส่วนของผูถ้อืหุน้จาํนวน 462.91 ล้านบาท เพิ�มขึ8น

จาก ณ สิ8นปี 2554 จาํนวน 80.40 ล้านบาท  ซึ�งเพิ�มขึ8นจากผลกําไรจากการดําเนินงาน จํานวน 118.40 ล้านบาท ในขณะที�บรษิทัฯ มกีาร
จ่ายเงนิปนัผลแก่ผูถ้อืหุน้จาํนวน 37.99 ลา้นบาท  

 
ณ สิ8นปี 2556 บรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้อืหุน้จาํนวน 475.42 ล้านบาท เพิ�มขึ8นจาก ณ สิ8นปี 2555 จํานวน 12.51 

ล้านบาท  ซึ�งเพิ�มขึ8นจากผลกําไรจากการดําเนินงาน จํานวน 74.51 ล้านบาท ในขณะที�บรษิัทฯ มีการจ่ายเงนิปนัผลแก่ผู้ถอืหุน้จํานวน 
62.00 ล้านบาท 

 ณ สิ8นปี 2557  บรษิัท ฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นจํานวน 488.12 ล้านบาท เพิ�มขึ8นจาก ณ สิ8นปี 2556 จํานวน 
12.70 ล้านบาท ซึ�งเพิ�มขึ8นจากผลกําไรจากการดําเนินงาน จํานวน 54.52 ล้านบาท ในขณะที�บรษิัท ฯ มกีารจ่ายเงนิปนัผลแก่ผู้ถอืหุ้น
จาํนวน  42.00 ลา้นบาท 

 
ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน 
บรษิทัฯ มอีตัราส่วนหนี8สนิต่อส่วนของผู้ถอืหุน้เท่ากบั  เท่ากบั 0.71 เท่า ณ สิ8นปี 2555 และเท่ากบั 0.55 เท่า 

ณ สิ8นปี 2556 และเท่ากบั 0.46 เท่าในปี 2557   ในปี 2555 อตัราส่วนหนี8สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ค่อนขา้งสงูเมื�อเทยีบกบัปีอื�นๆ สาเหตุหลกั
เกดิจากในช่วงไตรมาสสุดทา้ยของปี  บรษิทัมกีารสั �งซื8อวตัถุดบิจํานวนมากเพื�อใหเ้พยีงพอสําหรบัการผลติสนิคา้ในช่วงไตรมาส 4 ของปี 
2555 และไตรมาส 1 ปี 2556 ทําใหเ้งนิกู้ระยะสั 8นที�ใช้ในการดําเนินงานเพิ�มสูงขึ8น  เป็นจํานวน 137.24 ล้านบาทในปี 2555 จาก 64.46 
ลา้นบาทในปี 2554 และในปี 2555  บรษิทัมเีงนิกู้ยมืระยะยาวเพิ�มขึ8นเป็นจาํนวน 40.77 ลา้นบาท จาก 10.16 ล้านบาทในปี 2554  จากงบ
ลงทุนในอาคารสาํนักงานแห่งใหม่ อาคารโรงงานและเครื�องจกัร เพื�อเพิ�มประสทิธภิาพการผลติ และสาํหรบัปี 2557 อตัราส่วนหนี8สนิต่อสว่น
ของผู้ถอืหุ้นอยู่ที� 0.46 เท่าค่อนขา้งตํ�าเมื�อเทยีบกับปีที�ผ่านมาเนื�องจาก บรษิัทมเีงนิกู้ยมืระยะยาวจํานวน 44.19 ล้านบาท ลดลงจากปี 
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2556 ซึ�งมจีาํนวน 54.02 ลา้นบาทจากการจา่ยชาํระตามปกต ิและในปี 2556 มกีารลงทุนในเครื�องจกัรและอุปกรณ์โรงงานเพื�อเพิ�มประสทิธิ v
ภาพในการผลติใหส้งูขึ8น  
 
 14.3  ปัจจยัและอิทธิพลหลกัที�อาจมีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานและฐานะการเงินในอนาคต 
  ผลกระทบจากความไม่แน่นอนของผลการประมูลงาน  เนื�องจากลูกค้ากลุ่มที�เป็นผู้ผลิตและจําหน่ายไฟฟ้า
ภาครฐัและรฐัวสิาหกจิ ไดแ้ก่ การไฟฟ้านครหลวง การไฟฟ้าภูมภิาค จะมกีระบวนการจดัซื8อหมอ้แปลงไฟฟ้าโดยใชว้ธิปีระกวดราคา ทําให้
รายไดจ้ากการขายของบรษิทัฯ อาจมคีวามไม่แน่นอนเพิ�มมากขึ8น เนื�องจากขึ8นอยู่กบัความสามารถในการประมูลงาน นอกจากนี8 ยงัขึ8นอยู่
กบัภาวะเศรษฐกจิและงบประมาณของแต่ละหน่วยงานเป็นสาํคญั ซึ�งจะส่งผลกระทบถงึช่วงระยะเวลาที�หน่วยงานดงักล่าวจะเปิดประมลูงาน 
โดยในอดตีที�ผ่านมา บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขายหมอ้แปลงไฟฟ้าใหแ้ก่ลูกคา้กลุ่มนี8ประมาณรอ้ยละ 32-45 ของรายไดจ้ากการขายรวม ซึ�ง
เป็นสดัส่วนที�ค่อนขา้งสงู อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ และผูบ้รหิารของบรษิทัฯ ไดต้ดิต่อทาํธรุกจิกนัมาเป็นเวลานานทําใหม้คีวามสมัพนัธ์ที�ดกีบั
ทั 8ง กฟน. และ กฟภ. มาอย่างต่อเนื�อง และได้รบัความเชื�อถอืในดา้นคุณภาพของหม้อแปลงไฟฟ้า ประกอบกับบรษิทัฯ ถือเป็นหนึ�งใน
ผูผ้ลติเพยีงไม่กี�รายที�สามารถผลติหมอ้แปลงไฟฟ้าที�มคุีณภาพสูงและตรงตามความต้องการของหน่วยงานทั 8งสองแห่ง ผูบ้รหิารจงึเชื�อว่า
บรษิทัฯ มศีกัยภาพเพยีงพอที�จะสามารถขายหมอ้แปลงไฟฟ้าใหแ้ก่ทั 8ง กฟน. และ กฟภ. ไดอ้ย่างต่อเนื�องในระยะยาว  

 
14.4 ค่าตอบแทนของผูส้อบบญัชี 

ในรอบปีบญัช ี2557 สิ8นสุดวนัที� 31 ธนัวาคม 2557  บรษิทัฯ ไดจ่้ายค่าตอบแทนจากการสอบบญัช ี(Audit Fee) ใหแ้ก่ผูส้อบ
บญัชีของบรษิัทฯ คอื บรษิัท แกรนท์ ธอนตนั จํากดั เป็นจํานวนเงิน 860,000 บาท นอกเหนือจากค่าตอบแทนดงักล่าว บริษทัฯ ไม่มี
ค่าบรกิารอื�นที�ตอ้งชาํระใหก้บัผูส้อบบญัช ีสาํนักงานสอบบญัชทีี�ผูส้อบบญัชสีงักดั และบุคคลหรอืกจิการที�เกี�ยวขอ้งกบัผูส้อบบญัชหีรอืสาํนัก
งานสอบบญัชทีี�ผูส้อบบญัชสีงักดั  
 

 
 


