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13. ข้อมูลทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 

สรุปรำยงำนกำรสอบบัญช ี

 บริษัท เคพีเอม็จี ภมูิไชย สอบบญัชี จ ากดั (เคพีเอม็จี)ได้ปฏิบตัิงานตรวจสอบบญัชีตามมาตรฐานการสอบบญัชี 

ส าหรับงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ส าหรับรอบปีบญัชีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 โดยผู้สอบบญัชี

ได้แสดงความเห็นวา่งบการเงินท่ีได้ตรวจสอบ ได้แสดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทฯ และบริษัท

ยอ่ยถกูต้องตามทีค่วรในสาระส าคญัตามาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
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สรุปงบกำรเงนิ บริษัท พทีทีี โกลบอล เคมิคอล จ ำกดั (มหำชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 

 

หมายเหตุ 2559 2558

สินทรัพย์หมุนเวยีน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 5 31,143,384,207         11,482,803,936       
เงินลงทุนชัว่คราว 11 14,168,554,037         36,258,195,511       
ลูกหน้ีการคา้ 4,6 40,982,613,321         32,148,157,836       
ลูกหน้ีอ่ืน 4,7 3,551,258,902            6,125,513,333         
สินคา้คงเหลือ 8 35,753,675,748         29,930,018,935       
เงินใหกู้ย้ืมระยะสั้นแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 4 -                                -                              
ลูกหน้ีกองทุนน ้ามนัเช้ือเพลิง 13,428,346                 17,505,196               
ภาษีมลูค่าเพ่ิมรอเรียกคืน 713,959,743               1,064,676,284         
ตราสารอนุพนัธ์ 34 57,755,829                 22,804,440               
สินทรัพยห์มนุเวียนอ่ืน 1,128,843,780            850,914,937             
รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 127,513,473,913       117,900,590,408     

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน

เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย 4,9 -                                -                              
เงินลงทุนในการร่วมคา้ 4,10 10,297,828,778         11,109,689,855       
เงินลงทุนในบริษทัร่วม 4,10 13,026,186,055         12,392,623,078       
เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 11 5,886,683,107            573,614,909             
เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการอ่ืน 734,690,566               739,978,684             
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 12 221,514,174,171       220,212,777,529     
สิทธิการเช่าท่ีดิน 13 362,329,692               400,939,481             
ค่าความนิยม 14 931,328,672               1,267,501,158         
สินทรัพยไ์มมี่ตวัตน 15 8,130,575,418            8,837,070,464         
ตราสารอนุพนัธ์ 34 -                                7,845,653                 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 16 306,067,907               304,832,159             
สินทรัพยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 4,462,864,808            3,797,391,879         
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 265,652,729,174       259,644,264,849     

รวมสินทรัพย์ 393,166,203,087       377,544,855,257     

งบการเงนิรวม

31 ธนัวาคม

สินทรัพย์

(บาท)
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งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 

 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น หมายเหตุ 2559 2558

หนีสิ้นหมุนเวยีน

เงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 17 562,609,893               601,668,697             
เจา้หน้ีการคา้ 4,18 27,727,469,853         19,650,224,134       
เจา้หน้ีอ่ืน 4,19 9,904,921,375            7,779,235,029         
เจา้หน้ีผูรั้บเหมาก่อสร้าง 4 1,909,117,797            2,131,516,025         
เงินกูย้ืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 4,17 -                                -                              
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน

ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 17 7,091,451,997            7,456,254,643         
เงินกูย้ืมระยะยาวจากกิจการอ่ืน

ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 17 746,906,105               754,909,442             
หุน้กูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 17,34 2,798,938,302            1,058,000,000         
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย 1,873,402,849            642,529,493             
ตราสารอนุพนัธ์ 34 166,696,998               431,666,704             
ประมาณการหน้ีสินระยะสั้น 456,694,976               690,032,897             
หน้ีสินหมนุเวียนอ่ืน 29,392,511                 24,753,092               
รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 53,267,602,656         41,220,790,156       

หนีสิ้นไม่หมุนเวยีน

เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 17 35,988,091,066         44,010,299,423       
เงินกูย้ืมระยะยาวจากกิจการอ่ืน 17 1,168,372,202            1,158,090,527         
หุน้กู้ 17,34 47,786,239,921         50,807,499,956       
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 16 2,238,629,584            2,227,324,764         
ภาระผูกพนัผลประโยชนพ์นกังาน 20 3,067,176,745            2,918,651,764         
ตราสารอนุพนัธ์ 34 23,629,844                 97,080,566               
ประมาณการหน้ีสินระยะยาว 458,380,989               397,827,667             
หน้ีสินไมห่มนุเวียนอ่ืน 499,321,107               442,529,194             
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 91,229,841,458         102,059,303,861     

รวมหนีสิ้น 144,497,444,114       143,280,094,017     

งบการเงนิรวม

31 ธนัวาคม

(บาท)
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งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 

 

  

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น หมายเหตุ 2559 2558

ส่วนของผู้ถอืหุ้น

ทุนเรือนหุน้ 21

ทุนจดทะเบียน 45,088,491,170         45,088,491,170       

ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 45,088,491,170         45,088,491,170       

หุน้ทุนซ้ือคืน 22 (2,409,544,289)          (2,104,534,625)        
ส่วนเกินมลูค่าหุน้

ส่วนเกินมลูค่าหุน้ 23 36,936,829,684         36,936,829,684       
ส่วนเกินมลูค่าหุน้ทุนซ้ือคืน 22,23 7,490,764                    -                              

ส่วนต่างจากการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคุมเดียวกนั 23 (1,658,035,683)          (1,658,035,683)        
ก าไรสะสม

จดัสรรแลว้
ทุนส ารองตามกฎหมาย 23 4,512,930,269            4,512,930,269         
ส ารองส าหรับการช าระคืนเงินกูย้ืม 807,802,564               807,802,564             
ส ารองส าหรับการขยายงาน 12,446,994,126         12,446,994,126       
ส ารองหุน้ทุนซ้ือคืน 22,23 2,409,544,289            2,104,534,625         

ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 147,220,167,889       132,503,486,704     
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ 653,078,970               913,050,544             
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 246,015,749,753       231,551,549,378     

ส่วนไดเ้สียท่ีไมมี่อ านาจควบคุม 2,653,009,220            2,713,211,862         
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 248,668,758,973       234,264,761,240     

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 393,166,203,087       377,544,855,257     

งบการเงนิรวม

31 ธนัวาคม

(บาท)
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งบก ำไรขำดทุน 

 

หมายเหตุ 2559 2558

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ 4 349,101,094,612      403,440,229,574     
ตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้ริการ 4 (307,063,589,917)    (366,168,005,889)    
ก าไรขั้นต้น 42,037,504,695        37,272,223,685       

รายไดจ้ากการลงทุน 4 841,688,086              1,212,296,615          
รายไดอ่ื้น 4 2,201,200,418          2,394,866,238          
ค่าใชจ่้ายในการขาย 4,25 (1,996,872,055)         (1,283,957,458)        
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 4,26 (9,592,779,442)         (10,139,562,481)      
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสินทรัพย์ 9,12,14,15 (655,533,811)            (2,530,904,888)        
ก าไร (ขาดทุน) จากตราสารอนุพนัธสุ์ทธิ (602,230,698)            2,595,388,702          
ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ 275,253,424              (2,288,507,809)        
ตน้ทุนทางการเงิน 4,29 (4,220,049,355)         (5,177,793,631)        
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในการร่วมคา้ 10 (488,585,352)            (14,482,835)              
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 10 1,105,550,289          725,371,261             
ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 28,905,146,199        22,764,937,399       

ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได้ 30 (3,025,092,480)         (1,984,085,210)        
ก าไรส าหรับปี 25,880,053,719        20,780,852,189       

การแบ่งปันก าไร

ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทัใหญ่ 25,601,632,867        20,502,497,777       
ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้เดิมก่อนการปรับโครงสร้างธุรกิจ -                               105,156,553             
ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไมมี่อ านาจควบคุม 278,420,852              173,197,859             

ก าไรส าหรับปี 25,880,053,719        20,780,852,189       

ก าไรต่อหุ้นขั้นพืน้ฐาน 32 5.74                             4.55                            

งบการเงนิรวม

ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

(บาท)
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งบก ำไรขำดทุน 

 

  

หมายเหตุ 2559 2558

ก าไรส าหรับปี 25,880,053,719 20,780,852,189 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอืน่

รายการทีจ่ะไม่ถูกจัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ในก าไรหรือขาดทนุ

ก าไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์
    ประกนัภยัส าหรับโครงการผลประโยชน์พนกังาน 20 (34,655,608)        41,349,867         
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) เบด็เสร็จอ่ืนจากเงินลงทุนในการร่วมคา้ 10 (70,407,622)        (46,053,175)        
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) เบด็เสร็จอ่ืนจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 10 1,165,992           (9,241,006)          

(103,897,238)     (13,944,314)        

รายการทีอ่าจถูกจัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ในก าไรหรือขาดทนุในภายหลงั

ผลต่างจากอตัราแลกเปล่ียนจากการแปลงค่าหน่วยงานต่างประเทศ (282,426,107)     (309,304,170)     
การเปล่ียนแปลงในมูลค่ายติุธรรมสุทธิของเงินลงทุนเผ่ือขาย (20,398,751)        -                       
การเปล่ียนแปลงในมูลค่ายติุธรรมของการป้องกนั
    ความเส่ียงกระแสเงินสดเฉพาะส่วนท่ีมีประสิทธิผล (86,362,650)        41,165,191         
ส่วนแบ่งก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืนจากเงินลงทุนในการร่วมคา้ 10 68,006,896         471,215,203       
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) เบด็เสร็จอ่ืนจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 10 19,742,171         (40,156,002)        

(301,438,441)     162,920,222       

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอืน่ส าหรับปี - สุทธิจากภาษี (405,335,679)     148,975,908       

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 25,474,718,040 20,929,828,097 

การแบ่งปันก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม 

    ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นบริษทัใหญ่ 25,242,891,872 20,644,825,847 
ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นเดิมก่อนการปรับโครงสร้างธุรกิจ -                       105,445,111       

    ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 231,826,168       179,557,139       
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 25,474,718,040 20,929,828,097 

(บาท)

งบการเงนิรวม

ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
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งบกระแสเงนิสด 

 

 

  

2559 2558

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนนิงาน

ก าไรส าหรับปี 25,880,053,719 20,780,852,189 
รายการปรับปรุง
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 17,304,363,382 16,384,825,932 
รายไดจ้ากการลงทุน (841,688,086)      (1,212,296,615)  
ตน้ทุนทางการเงิน 4,220,049,355    5,177,793,631    
(ก าไร) ขาดทุนจากตราสารอนุพนัธท่ี์ยงัไมเ่กิดข้ึนจริง (383,961,859)      176,302,754       
(ก าไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไมเ่กิดข้ึนจริง (71,798,117)        3,788,698,967    
(กลบัรายการ) ค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญและหน้ีสูญ 4,202,068            77,896,128         
ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายสินทรัพย์ 6,163,921            9,427,742            
กลบัรายการค่าเผ่ือการลดมลูค่าสินคา้คงเหลือ

และสินคา้เส่ือมสภาพ (289,077,284)      (2,902,358,278)  
ก าไรจากการคืนทุนของบริษทัยอ่ย -                        -                        
ค่าเผ่ือการดอ้ยค่าของสินทรัพย์ 567,374,531       2,619,064,168    
ขาดทุนจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 538,507,991       224,334,435       
ส ารองผลประโยชนพ์นกังาน 292,737,353       285,587,782       
รายไดท่ี้รับรู้ค่าธรรมเนียมการใชฐ้านวางระบบท่อ

และอุปกรณ์และรายไดอ่ื้น (7,660,751)          (8,535,925)          
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในการร่วมคา้

 (สุทธิจากภาษีเงินได)้ 488,585,352       14,482,835         
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม

 (สุทธิจากภาษีเงินได)้ (1,105,550,289)  (725,371,261)      
ก าไรท่ีรับรู้จากสดัส่วนการลงทุนท่ีลดลง -                        (432,350,388)      
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได้ 3,025,092,480    1,984,085,210    

49,627,393,766 46,242,439,306 

งบการเงนิรวม

ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

(บาท) 
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งบกระแสเงนิสด 

 

2559 2558

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนนิงาน (ต่อ)

การเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน
ลูกหน้ีการคา้ (8,912,734,133)    6,310,986,025     
ลูกหน้ีอ่ืน 2,387,149,892     (1,078,736,516)    
สินคา้คงเหลือ (5,285,408,150)    4,518,806,856     
ภาษีมลูค่าเพ่ิมรอเรียกคืน (100,884,205)       (170,980,513)       
สินทรัพยห์มนุเวียนอ่ืน (439,242,857)       454,060,255         
สินทรัพยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน (1,478,998,699)    (855,900,569)       
เจา้หน้ีการคา้ 8,181,092,491     (2,047,744,344)    
เจา้หน้ีอ่ืน 2,564,710,623     (464,738,130)       
ประมาณการหน้ีสินระยะสั้น (210,667,389)       (9,608,916)            
หน้ีสินหมนุเวียนอ่ืน 4,412,792             658,207,634         
ภาระผูกพนัผลประโยชนพ์นกังาน (149,893,586)       (101,773,673)       
ประมาณการหน้ีสินระยะยาว 80,132,805           -                          
หน้ีสินไมห่มนุเวียนอ่ืน 82,009,061           (770,367,183)       
เงินสดไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 46,349,072,411   52,684,650,232   
จ่ายภาษีเงินได้ (1,858,818,624)    (1,862,288,778)    
เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนนิงาน 44,490,253,787   50,822,361,454   

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

รับดอกเบ้ีย 1,104,570,733     1,173,340,957     
รับเงินปันผล 846,599,761         542,635,015         
ซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (18,105,561,374)  (17,745,812,935)  
ขายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 15,199,917           64,028,179           
ซ้ือสิทธิการเช่าท่ีดิน -                          (66,862)                  
ซ้ือสินทรัพยไ์มมี่ตวัตน (384,367,976)       (1,233,178,337)    
เงินลงทุนชัว่คราว (เพ่ิมข้ึน) ลดลง 23,643,437,551   (4,188,697,715)    
ตราสารหน้ีท่ีเป็นหลกัทรัพยเ์ผ่ือขายเพ่ิมข้ึน (7,213,907,470)    -                          
เงินลงทุนระยะยาวอ่ืนเพ่ิมข้ึน (500,000)               -                          
รับช าระคืนเงินใหกู้ย้ืมระยะสั้นแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั -                          2,000,000,000     
รับช าระคืนเงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั -                          -                          
เงินใหกู้ย้ืมระยะสั้นแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัเพ่ิมข้ึน -                          (2,000,000,000)    
เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัเพ่ิมข้ึน -                          -                          
เงินสดรับจากการคืนทุนของบริษทัยอ่ย -                          -                          
เงินสดจ่ายเพ่ือการลงทุนในบริษทัยอ่ย การร่วมคา้ และบริษทัร่วม (16,650,075)          (956,980,000)       
เงินสดรับจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในการร่วมคา้ -                          -                          
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (111,178,933)       (22,344,731,698)  

งบการเงนิรวม

ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

(บาท) 
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งบกระแสเงนิสด 

  

หมายเหตุ 2559 2558

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

จ่ายตน้ทุนทางการเงิน (4,144,827,845)     (5,157,565,245)     
จ่ายเงินปันผล (10,873,172,597)  (11,764,915,535)  
จ่ายช าระหน้ีสินตามสญัญาเช่าทางการเงิน (192,415,921)        (209,649,874)        
เงินสดรับจากเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั้น

จากสถาบนัการเงิน 4,775,863,580      85,000,000            
เงินสดรับจากเงินกูย้ืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั -                          -                          
เงินสดรับจากเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 14,828,845,971    26,433,837,503    
เงินสดรับจากเงินกูย้ืมระยะยาวจากกิจการอ่ืน 50,745,266            51,572,818            
ช าระคืนเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั้น

จากสถาบนัการเงิน (4,798,070,957)     (250,450,153)        
ช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั -                          -                          
ช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (22,916,406,411)  (22,798,674,418)  
ช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจากกิจการอ่ืน (51,819,156)          (43,546,974)          
เงินสดรับจากการเพ่ิมทุนในบริษทัยอ่ยจากส่วนไดเ้สีย

ท่ีไมมี่อ านาจควบคุม 92,717,076            374,359,680         
ช าระคืนหุน้กู้ (1,058,000,000)     (14,643,180,000)  
จ่ายช าระหุน้ทุนซ้ือคืน (330,081,400)        (2,104,534,625)     
เงินสดรับจากการขายหุน้ทุนซ้ือคืน 32,562,500            -                          
เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงนิ (24,584,059,894)  (30,027,746,823)  

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 19,795,014,960    (1,550,117,067)     

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 1 มกราคม 11,482,803,936    13,819,656,269    
ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนของเงินตรา
   ต่างประเทศคงเหลือส้ินปี (134,434,689)        (786,735,266)        
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 5 31,143,384,207    11,482,803,936    

งบการเงนิรวม

ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

(บาท) 
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14. กำรวิเครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำร  

ในปี 2559 บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) มีก าไรสทุธิรวม 25,602 ล้านบาท หรือคิดเป็น 5.74 
บาท/หุ้น ปรับตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 25 จากปี 2558 ซึง่มีก าไรรวมสทุธิอยูท่ี่ 20,502 ล้านบาท หรือคิดเป็น 4.55 บาท/หุ้น  

ตารางที่ 1 : สรุปผลการด าเนินงานของบริษัทฯ     
 

(หนว่ย: ล้านบาท) 2558 2559 
YoY 
% +/(-) 

รายได้จากการขาย 400,128 345,762 -14% 
EBITDA 44,740 48,147 8% 
EBITDA Margin (%) 11% 14% 3% 
ก าไรสทุธิ 20,502 25,602 25% 
ก าไรสทุธิ บาท/หุ้น 4.55 5.74 26% 
Adjusted EBITDA* 50,873 43,910 -14% 
Adjusted EBITDA Margin (%) 13% 13% 0% 
หมายเหต:ุ * Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไมร่วมผลกระทบจากมลูคา่สต๊อกน า้มนั   

 

  ในปี 2559 บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) มีก าไรสทุธิรวม 25,602 ล้านบาท หรือคิดเป็น 5.74 
บาท/หุ้น ปรับตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 25 จากปี 2558 ซึ่งมีก าไรรวมสทุธิอยู่ที่ 20,502 ล้านบาท หรือคิดเป็น 4.55 บาท/หุ้น โดยมีเหตผุล
หลกัจากราคาน า้มนัดิบท่ีปรับตวัสงูขึน้ ท าให้บริษัทฯ มีก าไรจากผลกระทบจากมลูคา่สต๊อกน า้มนั (Stock Gain) ที่สงูขึน้ด้วยเช่นกนั 
นอกจากนี ้ยงัได้เร่ิมรับรู้ก าไรจากการด าเนินงานโครงการ MAX ซึง่เป็นโครงการปรับปรุงประสทิธิภาพการด าเนินงานทัว่ทัง้องค์กรซึ่ง
เร่ิมด าเนินโครงการในปลายปีประมาณ 277 ล้านบาท รวมถึงการ รับรู้คา่สนิไหมทดแทนจากกรณีเหตกุารณ์โรงงานโอเลฟินส์หนว่ยที่ 
3 จ านวน 1,155 ล้านบาท ในขณะที่ปี 2558 มีผลขาดทนุจากผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock Loss) อย่างไรก็ตามหาก
พิจารณาผลการด าเนินงานกรณีไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน า้มนั และรายการพิเศษจากการด้อยค่าของสินทรัพย์แล้ว พบว่า 
Adjusted EBITDA ในปี 2559 ปรับตวัลดลงมาอยูท่ี่ 43,910 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 14 จากปีก่อนหน้า โดยมีสาเหตมุาจากการ
หยดุซ่อมบ ารุงของโรงโอเลฟินส์และโรงกลัน่ในคร่ึงแรกของปีเป็นส าคญั ทัง้นี ้Adjusted EBITDA margin ทรงตวัอยู่ที่ 13% จากปี
ก่อนหน้า 

ตารางที่ 2 : Adjusted EBITDA Margin 

% Adj. EBITDA Margin 

 

2558   2559        

 กลุม่ธุรกิจ :       
โรงกลัน่   8  5  
อะโรเมติกส์   9  11  
โอเลฟินส์และผลติภณัฑ์ตอ่เนื่อง   24  25  
เคมเีพื่อสิง่แวดล้อม   6  8  
เคมีภณัฑ์ชนิดพิเศษและฟีนอล   7  6  

เฉลีย่รวม   13  13  
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กลุ่มผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมและสำธำรณูปกำร 

ตารางที่ 3 : ราคาผลติภณัฑ์และสว่นตา่ง 

(หนว่ย: เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล) 2558 2559 
YoY 

% +/(-) 
น า้มนัดิบดไูบ 50.91 41.27 -19% 
    น า้มนัแก๊สโซลนี-น า้มนัดไูบ 18.28 14.85 -19% 
    น า้มนัอากาศยาน-น า้มนัดไูบ 13.88 11.56 -17% 
    น า้มนัดีเซล-น า้มนัดไูบ 13.66 10.78 -21% 
    น า้มนัเตา-น า้มนัดไูบ -5.02 -4.97 1% 

ราคาน า้มนัดิบดไูบส าหรับปี 2559 มีราคาเฉลี่ยทัง้ปีอยู่ที่ 41.27 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล ปรับตวัลดลงเมื่อเทียบปี 2558 
ประมาณ 9.6 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรลหรือลดลงร้อยละ 19 ทัง้นีเ้ป็นผลมาจากปัญหาอปุทานน า้มนัดิบที่ล้นตลาดทัง้จากการผลิต 
Shale Oil ในสหรัฐอเมริกา และจากกลุ่มประเทศโอเปกที่เพิ่มการผลิตเพื่อต้องการรักษาส่วนแบ่งทางการตลาดไว้ ส าหรับราคา
ผลติภณัฑ์น า้มนัได้ปรับตวัลดลงตามราคาน า้มนัดิบ โดยในปี 2559 สว่นตา่งราคาน า้มนัแก๊สโซลนีกบัน า้มนัดิบดไูบปรับตวัลดลง 3.4 
เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล จากปี 2558 มาอยู่ที่ 14.85 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล สาเหตุหลกัเกิดจากโรงกลัน่ส่วนใหญ่ได้ปรับเพิ่ม
สดัสว่นการผลิตน า้มนัเบนซินมากขึน้ เนื่องจากส่วนต่างราคาที่อยู่ในระดบัสงูอย่างต่อเนื่องตัง้แต่ปี 2558 สง่ผลให้ปริมาณสต๊อก
น า้มนัแก๊สโซลนีทัว่โลกนัน้ยงัอยู่ในระดบัสงู ซึ่งเป็นปัจจยักดดนัส่วนต่างราคาน า้มนัแก๊สโซลีนให้ปรับตวัลดลง และผลของการเพิ่ม
ก าลงัการผลิตเพื่อผลิตน า้มนัแก๊สโซลีน ท าให้มีปริมาณน า้มันดีเซลและน า้มนัอากาศยานเข้ามาในตลาดเพิ่มขึน้ด้วย ในขณะที่
ปริมาณความต้องการใช้น า้มนัดีเซลและน า้มนัอากาศยานยงัคงทรงตวั ท าให้สว่นต่างราคาน า้มนัดีเซลกบัน า้มนัดิบดไูบในปี 2559 
อยูท่ี่ 10.78 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล ปรับตวัลดลง 2.88 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล และสว่นต่างราคาน า้มนัอากาศยานกบัน า้มนัดิบ
ดไูบในปี 2559 อยูท่ี่ 11.56 เหรียญสหรัฐตอ่บาร์เรล ปรับตวัลดลง 2.32 เหรียญสหรัฐตอ่บาร์เรล จากปี 2558 

ตารางที่ 4 : วตัถดุิบน าเข้ากลัน่ 

   

  2558 2559 
YoY 

% +/(-) 
น า้มนัดิบ    (M.BBL) 53.04 44.24 -17% 
                  (KBD) 145.31 120.87 -17% 
คอนเดนเสทเรสดิิว (M.BBL) 10.26 10.51 3% 
                             (KBD) 28.10 28.73 2% 
วตัถดิุบน ำเข้ำกลัน่รวม    (M.BBL) 63.29 54.75 -13% 
                                (KBD) 173.41 149.60 -14% 
CDU Utilization Rate 100% 83%   

 

ในสว่นของผลการด าเนินงานประจ าปี 2559 เมื่อเทียบกบัปี 2558 บริษัทฯ ในปี 2559 ผลการด าเนินงานของกลุม่ธุรกิจ

ผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมปรับตวัลดลงโดยมีสาเหตสุ าคญัมาจากการหยดุซอ่มบ ารุงโรงกลัน่ประจ าปีตามแผนในไตรมาสที่ 2/2559 เป็น

เวลาประมาณ 2 เดือน ส่งผลให้การใช้ก าลงัการผลิตในปี 2559 ลดลงมาอยู่ที่ร้อยละ 83 จากร้อยละ 100 ในปี 2558 ซึ่งท าให้

ปริมาณการผลติและขายในปี 2559 ปรับลดลงด้วยเช่นกนั  
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 ตารางที่ 5 : Gross Refinery Margin 

(หนว่ย: เหรียญสหรัฐ/บาร์เรล) 2558 2559 
YoY 
% +/(-) 

Market GRM 6.42 5.32 -17% 
    CDU GRM 6.87 5.64 -18% 
    CRS GRM 4.08 3.94 -3% 
Hedging Gain/(Loss) 1.10 -0.61 -156% 
Stock Gain/(Loss) Net NRV -1.48 1.19 180% 

Accounting GRM 6.04 5.89 -3% 

ในสว่นของสว่นตา่งราคาผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมกบัน า้มนัดิบปรับตวัลดลง โดยน า้มนัแก๊สโซลนีและน า้มนัดีเซลลดลงร้อยละ 

19 และ 21 ตามล าดบั สว่นน า้มนัเตาเพิ่มขึน้ร้อยละ 1 ท าให้คา่การกลัน่ Market GRM ในปี 2559 อยูท่ี่ 5.32 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล 

ลดลงจากปีก่อนหน้าที่ 6.42 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล  อย่างไรก็ดี บริษัทฯ รับรู้ผลก าไรจากสต๊อกน า้มนั (Stock Gain) 1.19 เหรียญ

สหรัฐ/บาร์เรล หรือ 2,143 ล้านบาท และบริษัทฯ ยงัรับรู้ผลขาดทนุจากตราสารอนพุนัธ์เพื่อประกนัความเสี่ยงสทุธิ 0.61 เหรียญ

สหรัฐ/บาร์เรล สง่ผลให้บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นทางบญัชี (Accounting GRM) ในสว่นของโรงกลัน่อยูท่ี่ 5.89 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล ใน

ปีนี ้ลดลงจาก 6.04 ในปี 2558 โดย Adjusted EBITDA ของธุรกิจปิโตรเลียมอยู่ที่ 6,445 ล้านบาทปรับตวัลดลงร้อยละ 53 จากปี

ก่อนหน้า 

กลุ่มผลิตภัณฑ์อะโรเมตกิส์ 
 
ตารางที่ 6 : ราคาและสว่นตา่งระหวา่งราคาผลติภณัฑ์กบัคอนเดนเสท 

(หนว่ย: เหรียญสหรัฐฯ/ตนั) 2558 2559 
YoY 

% +/(-) 
คอนเดนเสท 447 379 -15% 
พาราไซลนี (FECP) 829 774 -7% 
    พาราไซลนี-คอนเดนเสท 383 395 3% 
เบนซีน (Spot Korea) 685 640 -7% 
    เบนซีน-คอนเดนเสท 238 262 10% 
    แนฟทา-คอนเดนเสท  44 19 -56% 

พำรำไซลีน 

ส่วนต่างราคาพาราไซลีนกับราคาคอนเดนเสทในปี 2559 นัน้ปรับตัวเพิ่มขึน้ร้อยละ 3 จากปี 2558 มาเฉลี่ยอยู่ที่ 395 
เหรียญสหรัฐฯ/ตนั เนื่องจากอปุสงค์ของผลิตภณัฑ์พาราไซลีนขยายตวัเพิ่มขึน้ ทัง้จากการเร่ิมเดินเคร่ืองการผลิตของโรงงาน PTA 
ใหม่ในจีนและอินเดีย ประกอบกบัตลาด Polyester มีการขยายตวัอย่างต่อเนื่องในช่วงไตรมาส 1 ถึง 3 ปี 2559 ในขณะที่อุปทาน
ค่อนข้างจ ากัดจากการหยุดซ่อมบ ารุงประจ าปีของผู้ผลิตพาราไซลีนในประเทศจีน และปัญหาทางการผลิตของผู้ผลิตในภูมิภาค
ตะวนัออกกลาง  
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เบนซนี 

ในสว่นของสว่นตา่งราคาเบนซีนกบัราคาคอนเดนเสทในปี 2559 นัน้ปรับตวัสงูขึน้ร้อยละ 10 จากปี 2558 มาเฉลีย่อยูท่ี ่
262 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั จากการเร่ิมเดินเคร่ืองการผลติโรงงานผลติภณัฑ์ปลายน า้ของเบนซีนในไตรมาส 3 ปี 2559 ตามกลา่วข้างต้น 
และเดินเคร่ืองอยา่งเต็มก าลงัการผลติในไตรมาส 4 ปี 2559 ประกอบกบัตลาดยางสงัเคราะห์ซึง่เป็นผลติภณัฑ์ปลายน า้ของ
ผลติภณัฑ์สไตรีนปรับตวัดีขึน้ในช่วงปลายปี สง่ผลให้สว่นตา่งราคาเบนซีนกบัคอนเดนเสทปรับตวัดีขึน้ 

ตารางที่ 7 : วตัถดุิบน าเข้าผลติของผลติภณัฑ์อะโรเมติกส์ 

(หนว่ย: ‘000 ตนั) 2558 2559 
YoY 
% +/(-) 

คอนเดนเสท  4,697 5,208 11% 
วตัถดุิบอื่น  517 668 29% 
  วตัถดุิบน าเข้าผลติ  5,214 5,876 13% 
ปริมาณการผลติ BTX   1,720 2,103 22% 
อตัราการใช้ก าลงัการผลติ BTX*  74% 82%   

                *ก าลงัการผลิตตดิตัง้ของสารอะโรเมติกส์เพ่ิมเป็น 2.419 ล้านตนั/ปี โดยเร่ิมตัง้แตไ่ตรมาส 1/2559 เป็นต้นไป (เดิม 2.259 ล้านตนั/ปี)  

ตารางที่ 8 : Market P2F ของผลติภณัฑ์อะโรเมติกส์ 

 
 (หนว่ย: เหรียญสหรัฐฯ/ตนั) 2558 2559 

YoY 
% +/(-) 

Market P2F 217 185 -15% 
    NRV 24.4 0.0 -100% 
    Hedging Gain/(Loss) 0.6 0.1 -83% 
    Stock Gain/(Loss)  -33.0 33.3 201% 

         Accounting P2F 209 218 4%  
 
 ส าหรับผลประกอบการปี 2559 อตัราการใช้ก าลงัการผลติสารอะโรเมติกส์ปรับตวัดีขึน้ จากร้อยละ 74 ในปีก่อนหน้ามาอยู่
ที่ร้อยละ 82 เนื่องจากในปี 2558 มีการหยดุซอ่มบ ารุงของโรงอะโรเมติกส์หนว่ยที่ 2 ในช่วงคร่ึงหลงัของปี ขณะที่สว่นตา่งระหวา่ง
พาราไซลนีกบัคอนเดนเสทปรับตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 3 และสว่นตา่งราคาผลติภณัฑ์เบนซีนเพิม่ขึน้ร้อยละ 10 แตส่ว่นตา่งราคาแนฟทา
กบัคอนเดนเสทซึง่เป็นผลติภณัฑ์พลอยได้ปรับตวัลดลงร้อยละ 56 ทัง้นีเ้นื่องจากผลติภณัฑ์แนฟทาคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 29 ของ
ปริมาณขายของผลติภณัฑ์ จึงสง่ผลให้ Market P2F ตอ่ตนัผลติภณัฑ์ BTX ในปี 2559 ปรับตวัลดลงมาอยูท่ี่ 185 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั 
หรือลดลงร้อยละ 15 จากปีก่อนหน้า อยา่งไรก็ตาม เนื่องจากในปี 2559 ปริมาณการขายรวมปรับตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 18 สง่ผลให้ 
Adjusted EBITDA ของธุรกิจอะโรเมติกส์ในปี 2559 ปรับตวัเพิ่มขึน้มาที่ร้อยละ 20 มาอยูท่ี่ 6,742 ล้านบาท นอกจากนี ้บริษัทฯ มี
การรับรู้ผลก าไรจากสต๊อกน า้มนั (Stock Gain) จากธุรกิจอะโรเมติกส์มลูคา่ 2,461 ล้านบาท หรือ 33.3 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั และรับรู้
ก าไรจาก Hedging gain มลูคา่ 0.10 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั สง่ผลให้ก าไรขัน้ต้นทางบญัชีของผลติภณัฑ์อะโรเมติกส์ หรือ Accounting 
P2F อยูท่ี่ 218 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั ปรับตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 4 
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กลุ่มผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์และกลุ่มผลิตภัณฑ์ต่อเน่ือง 
ตารางที่ 9 : ราคาและสว่นตา่งราคาผลติภณัฑ์โอเลฟินส์และผลติภณัฑ์ตอ่เนื่อง 

(หนว่ย: เหรียญสหรัฐฯ/ตนั) 2558 2559 
YoY 
% +/(-) 

แนฟทา (MOPJ) 491 398 -19% 
เอทิลนี (SEA) 1,104 1,037 -6% 
HDPE 1,237 1,132 -9% 
    HDPE-แนฟทา 747 734 -2% 
LLDPE 1,234 1,170 -5% 
LDPE 1,249 1,182 -5% 
MEG (ACP) 948 783 -17% 
    MEG-0.65 เอทิลนี 230 109 -53% 

 
ราคาเอทิลนีส าหรับปี 2559 เฉลีย่อยูท่ี่ 1,037 เหรียญสหรัฐตอ่ตนั ลดลงจากปี 2558 ประมาณ 67 เหรียญสหรัฐตอ่ตนั หรือ

ลดลงร้อยละ 6 ซึง่ปรับตวัลดลงตามราคาน า้มนัดิบและวตัถดุิบแนฟทา ประกอบกบัการเร่ิมผลติของโรงโอเลฟินส์แหง่ใหมใ่นประเทศ
จีนและอินเดีย โดยมีก าลงัการผลติเอทิลนีรวมอยูท่ี่ประมาณ 2.2 ล้านตนัตอ่ปี และราคาเอทิลนีไตรมาส 4 ปี 2559 อยูท่ี่ 978 เหรียญ
สหรัฐตอ่ตนั ลดลงจากไตรมาส 3 ปี 2559 ประมาณ 79 เหรียญสหรัฐตอ่ตนั หรือลดลงร้อยละ  7 เนื่องจากอปุสงค์ลดลงจากการหยดุ
ซอ่มบ ารุงของโรงงานผลติภณัฑ์ปลายน า้ในไต้หวนั ประกอบกบั Arbitrage จากซาอดุิอาระเบีย ยโุรป และสหรัฐอเมริกาเข้ามาใน
เอเชียในช่วงไตรมาส 4 ปี 2559 

ราคาเม็ดพลาสติก HDPE (แหลง่ SEA) ส าหรับปี 2559 เฉลีย่อยูท่ี ่1,132 เหรียญสหรัฐตอ่ตนั ลดลงจากปี 2558 ประมาณ 
105 เหรียญสหรัฐตอ่ตนัหรือลดลงร้อยละ 9 ราคาเม็ดพลาสตกิ LLDPE เฉลีย่อยูท่ี่ 1,170 เหรียญสหรัฐตอ่ตนั ลดลงจากปี 2558 
ประมาณ 64 เหรียญสหรัฐตอ่ตนัหรือลดลงร้อยละ 5 และราคาเมด็พลาสติก LDPE เฉลีย่อยูท่ี่ 1,182 เหรียญสหรัฐตอ่ตนั ลดลงจาก
ปี 2558 ประมาณ 67 เหรียญสหรัฐตอ่ตนัหรือลดลงร้อยละ 5 ซึง่ปรับตวัลดลงตามราคาวตัถดุิบแนฟทา ส าหรับสว่นตา่งราคาเม็ด
พลาสติก HDPE กบัแนฟทา เฉลีย่อยูท่ี่ 734 เหรียญสหรัฐตอ่ตนั ลดลงจากปี 2558 ประมาณ 13 เหรียญสหรัฐตอ่ตนั หรือลดลงร้อย
ละ 2 ซึง่ปรับตวัลดลงเลก็น้อยจากความผนัผวนของราคาเม็ดพลาสติกและวตัถดุิบแนฟทาในระหวา่งปี  

ราคา MEG (อ้างอิง ACP) ส าหรับปี 2559 เฉลีย่อยูท่ี่ 783 เหรียญสหรัฐตอ่ตนั ปรับตวัลดลงจากปี 2558 ร้อยละ 17 
ในขณะท่ีราคาเอทิลนีซึง่เป็นวตัถดุิบปรับตวัลดลงในอตัราที่น้อยกวา่ สง่ผลให้สว่นตา่งราคา MEG และเอทิลนีปรับตวัแคบลงมาก
จาก 230 เหรียญสหรัฐตอ่ตนัในปี 2558 มาอยูท่ี่ 109 เหรียญสหรัฐตอ่ตนัในปี 2559 ซึง่เป็นผลจากการท่ีมีโรง MEG แหง่ใหมใ่น
ประเทศจีนเร่ิมด าเนินการผลติตัง้แตช่่วงต้นปี 2559 สง่ผลให้มีอปุทานสว่นเกินคอ่นข้างมาก อยา่งไรก็ดีแม้วา่คา่เฉลีย่นของสว่นตา่ง
จะปรับตวัลดลงจากปีก่อนหน้า แตส่ถานการณ์ของ MEG เร่ิมมกีารปรับตวัดขีึน้มาโดยล าดบั โดยในช่วงคร่ึงปีหลงัมีคา่เฉลีย่สว่นตา่ง
อยูท่ี่ 128 เหรียญสหรัฐตอ่ตนั เมือ่เทียบกบัในช่วงคร่ึงปีแรกที่มคีา่เฉลีย่สว่นตา่งอยูท่ี่ 90 เหรียญสหรัฐตอ่ตนั ซึง่เป็นผลจากปริมาณ
ความต้องการผลติภณัฑ์ปลายน า้ Polyester ที่ปรับตวัสงูขึน้ 
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ตารางที่ 10 : ปริมาณขายและอตัราการใช้ก าลงัการผลติของผลติภณัฑ์โอเลฟินส์และผลติภณัฑ์ตอ่เนื่อง   

 (หน่วย: ‘000 ตนั) 2558 2559 
YoY 

% +/(-) 

โอเลฟินส์        
ปริมาณขาย*  760 622 -18% 
การใช้ก าลงัการผลิต 94% 90% -4% 

โพลิเอทิลีน       
ปริมาณขาย 1,566 1,524 -3% 
การใช้ก าลงัการผลิต 104% 102% -2% 

MEG       
ปริมาณขาย 420 424 1% 
การใช้ก าลงัการผลิต 96% 95% -1% 

                      หมายเหต:ุ *ปริมาณขายผลิตภณัฑ์โอเลฟินส์เป็นปริมาณขายสทุธิให้กบัลกูค้าภายนอก  

ผลการด าเนินงานในปี 2559 ของกลุม่ธุรกิจโอเลฟินส์และผลติภฑัณ์ต่อเนื่องปรับตวัลดลงจากปี 2558 ซึ่งมีผลมาจากการ
ใช้ก าลงัการผลติที่ปรับตวัลดลง โดยในปี 2559 มีการหยดุซอ่มบ ารุงตามแผนงานของโรงโอเลฟินส์ 3 จ านวน 39 วนั นอกจากนีย้งัมี
การปิดซอ่มบ ารุงที่ไมเ่ป็นไปตามแผนงานเนื่องจากระบบไฟฟ้ามีปัญหาท าให้โรงโอเลฟินส์ 3 หยดุผลิตตัง้แต่กลางเดือนพฤษภาคม 
2559 โดยเร่ิมทยอยเดินเคร่ืองได้บางสว่นในเดือนมิถนุายน และกลบัมาเดินเคร่ืองได้ในระดบัปกติในเดือนสิงหาคม สง่ผลให้การใช้
ก าลงัการผลติผลติภณัฑ์โอเลฟินส์รวมลดลงมาอยูท่ี่ร้อยละ 90 จากร้อยละ 94 ในปี 2558 ในสว่นของการผลิตของโรงโพลิเมอร์และ 
MEG มีการหยดุผลิตตามแผนและหยดุผลิตสืบเนื่องจากการหยดุฉกุเฉินของโรงโอเลฟินส์ 3 ท าให้ขาดวตัถดุิบที่ใช้ในการผลิตเม็ด
พลาสติก สง่ผลให้อตัราการใช้ก าลงัการผลติลดลงด้วยเช่นกนั โดยการใช้ก าลงัการผลิตของผลิตภณัฑ์โพลิเอทิลีนลดลงมาอยู่ที่ร้อย
ละ 102 ในขณะที่ปี 2558 อยู่ที่ร้อยละ 104 และการใช้ก าลงัการผลิตของผลิตภณัฑ์ MEG ลดลงมาอยู่ที่ร้อยละ 95 จาก 96 ในปี 
2558 จากการใช้ก าลงัการผลติที่ลดลงในปี 2559 อยา่งไรก็ดี บริษัทฯ ได้ท าการบริหารจดัการสนิค้าคงคลงัเพื่อลดผลกระทบที่เกิดขึน้
ซึง่สง่ผลให้ปริมาณการขายของผลติภณัฑ์ปลายน า้ไมไ่ด้ลดลงอยา่งมีนยัส าคญั 

ตารางที่ 11 : รายงาน Adjusted EBITDA ของผลติภณัฑ์โอเลฟินส์และผลติภณัฑ์ตอ่เนื่อง 

(หนว่ย: ล้านบาท) 2558 2559 
YoY 

% +/(-) 
Adj. EBITDA 28,032 27,534* -2% 
Adj. EBITDA Margin 24% 25% 1% 
หมายเหต:ุ * รวมรายได้คา่สนิไหมทดแทนจากบริษัทประกนัภยักรณีเหตกุารณ์หยดุฉกุเฉินของโรงงานโอเลฟินส์หน่วยท่ี 3 

ในสว่นของราคาสว่นใหญ่ปรับตวัลดลง โดยราคาผลิตภณัฑ์เอทิลีนใน 2559 เฉลี่ยอยู่ที่ 1,037 เหรียญสหรัฐต่อตนั ลดลง
ร้อยละ 5 จากปี 2558 เช่นเดียวกบัราคาเม็ดพลาสติกโพลิเอทิลีน HDPE LLDPE และ LDPE เฉลี่ยอยู่ที่ 1,161 เหรียญสหรัฐต่อตนั 
ลดลงร้อยละ 6 จากปี 2558 และราคา MEG ปรับตัวลดลงร้อยละ17 จากปีก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม ในปี 2559 ราคาผลิตภณัฑ์ 
Butadiene ซึง่เป็นผลติภณัฑ์พลอยได้ปรับตวัเพิ่มขึน้มาเฉลีย่อยูท่ี่ 1,126 เหรียญสหรัฐตอ่ตนั ปรับตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 29  

จากปริมาณการผลิตที่ปรับลดลงและราคาผลิตภณัฑ์ส่วนใหญ่ที่ปรับตวัลดลงตามที่กลา่วมาข้างต้นส่งผลให้  Adjusted 
EBITDA ของปี 2559 ปรับตวัลดลงจากปี 2558 ร้อยละ 2 มาอยู่ที่ 27,534 ล้านบาท อย่างไรก็ตามเนื่องจากบริษัทฯ ได้รายได้ค่า
สนิไหมทดแทนจากบริษัทประกนัภยักรณีเหตกุารณ์หยดุฉกุเฉินของโรงงานโอเลฟินส์หน่วยที่ 3 ในไตรมาส 3/2559 ท าให้ Adjusted 
EBITDA ไมไ่ด้ปรับตวัลดลงมาก ในสว่นของ Adjusted EBITDA margin ของปี 2559 ปรับตวัเพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้าที่ร้อยละ 24 มา
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อยูท่ี่ร้อยละ 25 ในปี 2559 ซึง่เป็นผลมาจากราคาวตัถดุิบน าเข้าผลิตเช่น LPG และ แนฟทาที่ปรับตวัลดลงมากกว่าราคาผลิตภณัฑ์
ตามราคาน า้มนัดิบ 
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ผลกำรด ำเนินงำน 

  
  หน่วย : ล้ำนบำท 

    2558 2559 
YoY 

% + /(-) 

  รำยได้จำกกำรขำย 400,128  345,762  -14% 
  ต้นทนุวตัถดุิบ (304,672) (254,854) -16% 

  Product to Feed Margin 95,456  90,908  -5% 

1 คา่ใช้จา่ยผนัแปรอื่น (25,753) (24,317) -6% 
2 คา่ใช้จา่ยการผลติคงที่ (16,826) (16,483) -2% 
3 Stock Gain/(Loss) และ NRV (3,602) 4,893  236% 
4 ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging 2,645  (1,203) -145% 
5 รายได้อื่น 5,707  5,542  -3% 
6 คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร (10,356) (10,537) 2% 
7 รายการพิเศษ (2,531) (656) -74% 

  EBITDA 44,740  48,147  8% 

  คา่เสือ่มราคาและรายการตดับญัชี (16,382) (17,356) 6% 
  EBIT 28,358  30,791  9% 

8 คา่ใช้จา่ยด้านการเงินสทุธิ (3,967) (3,395) -14% 
9 ก าไร/(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลีย่น (2,339) 876  137% 
10 สว่นแบง่ก าไร/(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ 713  633  -11% 
11 ภาษีเงินได้ (1,984) (3,025) 52% 
12 ก ำไรสุทธิหลังหกัภำษีเงนิได้ 20,781  25,880  25% 

  ส่วนของก ำไรที่เป็นของ       
13 ผู้ถอืหุ้นของบริษัท 20,502  25,602  25% 

14 สว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ 278  278  0% 

15 Adjusted EBITDA* 50,873  43,910  -14% 
         หมายเหต:ุ  * Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไมร่วมผลกระทบจากมลูคา่สต๊อกน า้มนั (Stock Gain/Loss และ NRV) และรายการพิเศษ 
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งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 
 

   
 

 

สินทรัพย์ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทฯ มีสนิทรัพย์รวมทัง้สิน้ 393,166 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 จ านวน 15,621 
ล้านบาท มาจากสินทรัพย์หมุนเวียนเพิ่มขึน้ 9,612 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 8 และสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนเพิ่มขึน้ 6,009 ล้าน
บาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 2 

1) สนิทรัพย์หมนุเวียนเพิ่มขึน้ 9,612 ล้านบาท รายการเปลีย่นแปลงที่ส าคญัสรุปได้ดงันี ้

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และรวมเงินลงทนุชัว่คราวลดลง 2,429 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 5 สาเหตหุลกัมา

จากการท่ีบริษัทฯ มีการช าระการกู้ยืมลว่งหน้าไปภายในปี ประกอบกบัการจ่ายเงินสดเพื่อซือ้สินทรัพย์และโครงการลงทนุ

ตา่งๆ ถึงแม้วา่จะมีเงินสดได้รับจากการด าเนินงาน 44,490 ล้านบาท  

 ลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 8,835 ล้านบาท หรือ เพิ่มขึน้ร้อยละ 27 สาเหตมุาจากราคาผลิตภณัฑ์ที่เพิ่มขึน้ตามราคาน า้มนัดิบ 

นอกจากนีล้กูหนีก้ารค้ากลุ่มผลิตภณัฑ์ฟีนอลเพิ่มขึน้จากการเร่ิมด าเนินการผลิตเชิงพาณิชย์ของโรง PHENOL II ซึ่งเร่ิม

ด าเนินการผลติตัง้แตก่ลางปี 2559 ท าให้มีปริมาณผลติภณัฑ์ที่ผลติได้เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัสิน้ปี 2558 

 สนิค้าคงเหลอืเพิ่มขึน้ 5,824 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 19 สาเหตมุาจากสินค้าคงเหลือของกลุม่ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม 

เนื่องจากราคาน า้มนัดิบที่ปรับตวัเพิ่มขึน้จากช่วงสิน้ปีก่อนท าให้มูลค่าสินค้าคงเหลือเพิ่มสูงขึน้ นอกจากนี ้ยงัมีสินค้า

คงเหลือของกลุม่ผลิตภณัฑ์เพื่อสิ่งแวดล้อมเพิ่มขึน้ จากการ Stock วตัถดุิบไว้ช่วงปลายปี เนื่องจากคาดการณ์ว่าจะเกิด

ภาวะน า้ทว่มในช่วงต้นปี 2560 ซึง่จะสง่ผลต่อราคาวตัถดุิบและการขนสง่ นอกจากนี ้สินค้าคงเหลือของกลุม่ผลิตภณัฑ์ฟี

นอลเพิ่มขึน้ จากการเร่ิมผลติเชิงพาณิชย์ของโรง PHENOL II   

 สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่นลดลง 2,618 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 32 มีสาเหตสุ าคญัมาจากการได้รับช าระเงินจากลกูหนีค้่า 

Commodity Hedging 

2) สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนเพิ่มขึน้ 6,009 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 2 มีสาเหตสุ าคญัสรุปได้ดงันี ้

 ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์เพิ่มขึน้ 1,301 ล้านบาท เนื่องมาจากการซือ้และก่อสร้างทรัพย์สินเพิ่มในระหว่างปี จากโครงการ

ต่างๆ เช่นโครงการ LLDPE Expansion, Aromatics II Debottlenecking & Expansion, Phenol II, และ Vencorex 

หนีส้นิอื่น 
 

หนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ 
 
 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 

31 ธนัวาคม 2558 

378 พนัลา้นบาท 

 

31 ธนัวาคม 2559 

393 พนัลา้นบาท 

หนว่ย: พนัล้านบาท 
เงินสดรายการเทียบเทา่และ

เงินลงทนุระยะสัน้ 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น 

 
            ที่ดินอาคารอปุกรณ์ 
  

 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 
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Thailand รวมทัง้คา่ใช้จ่ายในการปิดซอ่มบ ารุงโรงงาน (Turnaround) ในสว่นท่ีสามารถรับรู้เป็นต้นทนุสนิทรัพย์ได้ ในขณะ

ที่มีคา่เสือ่มราคาในระหวา่งงวดด้วยเช่นกนั 

 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 5,027 ล้านบาท สาเหตุส าคญัมาจากการลงทุนในตราสารหนีม้ีคุณภาพเพื่อเพิ่มอตัรา

ผลตอบแทนของเงินสดของบริษัทฯ ซึง่ได้เร่ิมลงทนุตัง้แตเ่ดือนกนัยายนปี 2559 ท าให้มลูคา่เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย

เพิ่มขึน้ทัง้จ านวน  

หนีส้ิน  

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ มีหนีส้ินรวมทัง้สิน้ 144,497 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 จ านวน 1,217 
ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 1  

 เจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 8,004 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 41 ซึง่สอดคล้องกบัปริมาณสนิค้าคงเหลอืที่เพิ่มขึน้  

 หนีส้ินหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 2,714 ล้านบาท หรือ เพิ่มขึน้ร้อยละ 23 ซึ่ง ณ สิน้ปี 2559 มียอดเจ้าหนีค้่า Commodity 

Hedging ประกอบกบัมีภาษีเงินได้นิติบคุคลค้างจ่ายเพิ่มขึน้ จากผลประกอบการคร่ึงหลงัของปี 2559 เพิ่มสงูกว่าปี 2558 

คอ่นข้างมาก 

 หนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ลดลง 9,704 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 9 สาเหตหุลกัมาจากการจ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมและหุ้นกู้ ไป

ในระหวา่งงวดของบริษัท บริษัทฯ ประมาณ 20,115 ล้านบาท และของบริษัทยอ่ยอีกประมาณ  2,911 ล้านบาท นอกจากนี ้

มลูคา่เงินกู้ยืมและหุ้นกู้สกุลเงินดอลลา่ร์สหรัฐของ บริษัทฯ ลดลงประมาณ 251 ล้านบาท จากการแข็งค่าของค่าเงินบาท 

0.25 บาท ต่อเหรียญสหรัฐ เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2558 (อ้างอิงอตัราขายถัวเฉลี่ย BOT สิน้ปี 2559 อยู่ที่ 36.00 บาทต่อ

เหรียญสหรัฐ และสิน้ปี 2558 อยู่ที่ 36.25 บาทต่อเหรียญสหรัฐ) อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีการเบิกเงินกู้ยืมระยะยาวจาก

ธนาคารระหว่างงวดเพิ่มเติมตามสญัญาประมาณ 7,050 ล้านบาท และบริษัทย่อยมีการกู้ยืมเงินระยะยาวเพิ่มประมาณ 

7,830 ล้านบาท   

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้น 248,669 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 จ านวน 14,404 
ล้านบาท หรือร้อยละ 6 

 สว่นของผู้ ถือหุ้นประกอบด้วยก าไรสทุธิส าหรับปี 2559 จ านวน 25,602 ล้านบาท อยา่งไรก็ตาม สว่นของผู้ ถือหุ้นลดลงจาก

การจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ รวม 10,481 ล้านบาท และซือ้หุ้นคืนจ านวน 298 ล้านบาท นอกจากนีย้งัมีการ

เปลีย่นแปลงในองค์ประกอบอื่นของผู้ ถือหุ้นที่ลดลงอีก 359 ล้านบาท ได้แก่ ผลขาดทนุจากการแปลงค่างบการเงินบริษัท

ต่างประเทศ ผลขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงในมูลค่ายุติธรรมของการป้องกันความเสี่ยงกระแสเงินสด (Hedge 

Accounting) และสว่นแบง่ขาดทนุเบ็ดเสร็จอื่นจากบริษัทร่วมและการร่วมค้าที่ผา่นงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอื่น  
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งบกระแสเงนิสด 

ส าหรับปี 2559 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 44,490 ล้านบาท ในขณะท่ีกระแสเงินสดทีใ่ช้ไปใน
กิจกรรมลงทนุสทุธิจ านวน 111 ล้านบาท โดยมีเงินสดรับจากเงินลงทนุชัว่คราว 23,643 ล้านบาท รายได้ดอกเบีย้และเงินปันผล 
1,951 ล้านบาท แตม่ีการจา่ยเงินสดเพื่อซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ รวมถงึสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน 18,475 ล้านบาท เช่น โครงการ 
Aromatics II Debottlenecking & Expansion, Phenol II, LLDPE Expansion และ Vencorex Thailand เป็นต้น และมีเงินสดจา่ย
เพื่อลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขายในกองทนุสว่นบคุคล 6,014 ล้านบาท และมีกระแสเงินสดจ่ายจากกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 24,584 
ล้านบาท โดยหลกัมาจากจ่ายช าระเงินกู้ยืมและหุ้นกู้  การจา่ยซือ้หุ้นคืน รวมทัง้การจ่ายเงินปันผล ซึง่เมื่อรวมกบัเงินสดและรายการ
เทียบเทา่เงินสด ณ วนัต้นงวด และผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นในเงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดรวมทัง้สิน้ 11,483 ล้าน
บาท ท าให้บริษัทฯ มเีงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ สิน้ปี 2559 เทา่กบั 31,143 ล้านบาท เมื่อรวมกบัเงินลงทนุชัว่คราวแล้ว
บริษัทฯ จะมเีงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดและเงินลงทนุระยะสัน้รวมกนัทัง้สิน้ 45,312 ล้านบาท 
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อัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคญั  
  

 
 

2558 2559 
อตัราสว่นทางการเงิน       
  อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.86 2.39 
  อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 1.94 1.62 
  อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด  (เทา่) 1.04 0.94 
  อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 11.30 9.43 
  ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 32.30 38.79 
  อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 11.67 9.59 
  ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ (วนั) 31.27 38.16 
  อตัราสว่นหมนุเวยีนเจ้าหนี ้ (เทา่) 17.37 13.30 
  ระยะเวลาช าระหนี ้ (วนั) 21.01 27.45 
  Cash Cycle (วนั) 42.56 49.51 
        
อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหาก าไร     
  อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 10.29% 8.90% 
  อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 6.98% 9.58% 
  อตัราเงินสดตอ่การท าก าไร (%) 181.88% 134.31% 
  อตัราก าไรสทุธิ (%) 5.12% 7.40% 
  อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 8.99% 10.72% 
        
อตัราสว่นแสดงประสทิธิภาพในการด าเนินงาน     
 อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) 7.36% 8.60% 
 อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร (%) 16.78% 19.45% 
 อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เทา่)  1.05 0.90 
       
อตัราสว่นวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน     
  อตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่)  0.45 0.39 
  อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่)  10.05 10.98 
  อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 62% 50% 
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ควำมคืบหน้ำโครงกำรที่ส ำคญั 
ในปี 2559 บริษัทฯ มีโครงการการลงทนุท่ีอยูใ่นชว่งการท าการลงทนุและอยูใ่นชว่งการศกึษาการลงทนุดงัตอ่ไปนี ้
 
โครงกำรโรงงำน MLLDPE  
โครงการ MLLDPE คือโครงการเพื่อสร้างโรงงานผลติเมด็พลาสตกิชนิด LLDPE ก าลงัการผลติ 400,000 ตนัตอ่ปี และโรงงานผลติ
โคโมโนเมอร์ชนิด Hexene-1 ก าลงัการผลติ 34,000 ตนัตอ่ปี (Hexene-1 ใช้ในการร่วมผลติเม็ดพลาสติกชนิด LLDPE) โครงการ
ดงักลา่วจะสร้างมลูคา่เพิ่มให้กบัผลติภณัฑ์เอทิลนีท่ีบริษัทฯ มีอยูโ่ดยการตอ่หว่งโซผ่ลติภณัฑ์ให้ยาวขึน้ ขณะนี ้โรงงานดงักลา่วอยู่ใน
ระหวา่งการก่อสร้างซึง่มคีวามคบืหน้าแล้วเสร็จไปประมาณร้อยละ 64 และใช้เงินลงทนุไปแล้วประมาณ 5,800 ล้านบาท โครงการนี ้
คาดวา่จะแล้วเสร็จในและสามารถเร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในปี 2561  
 
โครงกำร MAX 
โครงการ MAX คือโครงการปรับปรุงประสทิธิภาพการด าเนินงานทัว่ทัง้องค์กรโดยมีเป้าหมายหลกัที่จะยกระดบัผลประกอบการให้ดี
ขึน้ได้ในลกัษณะตอ่เนื่องทกุปีโดยการเพิ่มประสทิธิภาพในการผลติ เพิ่มผลก าไรของบริษัท ปรับปรุงกระบวนการท างาน และลด
คา่ใช้จา่ย ขณะนี ้บริษัทฯ อยูใ่นขัน้ตอนท่ีเร่ิมด าเนินงานตามแผนที่วางไว้ ซึง่ในไตรมาส 4/2559 บริษัทฯ ได้เร่ิมรับรู้ผลก าไรจาก 
Project MAX เป็นจ านวนเงิน 246 ล้านบาท  
 
โครงกำร Maptaput Retrofit – Olefins Reconfiguration (MTPR) 
โครงการ Olefins Reconfiguration เป็นโครงการความยดืหยุน่ในการใช้วตัถดุิบในการผลติและเพิม่ก าลงัการผลติผลติภณัฑ์กลุม่
ธุรกิจโอเลฟินส์ โครงการนีจ้ะเพิ่มก าลงัการผลติโอเลฟินส์ 761,000 ตนัตอ่ปี โดยใช้แนฟทาที่โรงกลัน่และโรงอะโรเมติกส์สามารถ
ผลติได้มาเป็นวตัถดุิบ  
ขณะนี ้โครงการดงักลา่วอยูใ่นระหวา่งการศกึษาและคาดวา่จะได้ข้อสรุปด้านการลงทนุในไตรมาส 1/2560 และคาดวา่จะเร่ิมผลติ
เชิงพาณิชย์ได้ในปี 2563 
 
โครงกำร Asset Injection  
โครงการรวมมติรเป็นโครงการศกึษาการปรับโครงสร้างการถือหุ้นธรุกิจปิโตรเคมี สายโพรพิลนี สายเคมีภณัฑ์ชีวภาพ และธุรกิจ
บริการท่ีเก่ียวข้องของบริษัทฯ และกลุม่ ปตท. เพื่อเพิ่มประสทิธิภาพในการบริหารจดัการ และสร้างโอกาสตอ่ยอดการด าเนินธุรกิจ 
เพื่อสร้างมลูคา่เพิม่ในอนาคตซึง่เมื่อวนัท่ี 14 กมุภาพนัธ์ 2560 คณะกรรมการบริษัทฯ ได้มีมติอนมุตัิให้บริษัทฯ ด าเนินการใน
โครงการดงักลา่วตามกรอบท่ีได้อนมุตัิ อยา่งไรก็ตาม เนื่องจากโครงการดงักลา่ว เป็นการเข้าท ารายการระหวา่งบริษัทฯ กบั ปตท. ซึง่
เป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ดงันัน้ การเข้าซือ้หุ้นครัง้นีจ้ึงถือเป็นรายการที่เก่ียวโยงกนัซึง่มีขนาดรายการเข้าขา่ยเป็นรายการท่ี
ต้องได้รับอนมุตักิารเข้าท ารายการในการประชมุผู้ ถือหุ้น 
 
โครงกำร PO/Polyols 
โครงการ PO/Polyols เป็นโครงการขยายธุรกิจขัน้ปลายน า้สูก่ลุม่อตุสาหกรรม Polyurethane ทีม่มีลูคา่สงู ซึง่เป็นผลติภณัฑ์ที่ตลาด
ก าลงัมคีวามต้องการเพิม่มากขึน้ในอตุสาหกรรมยานยนต์  อตุสาหกรรมเฟอร์นิเจอร์ และเคร่ืองนอน อตุสาหกรรมก่อสร้าง 
อตุสาหกรรมอเิลก็ทรอนิกส์ และ อปุกรณ์ไฟฟ้า เป็นต้น ซึง่ในโครงการ Propylene Oxide (PO) บริษัทฯ ได้ร่วมกบับริษัท Toyota 
Tsusho และโครงการ polyol ร่วมกบับริษัท Toyota Tsusho และ บริษัท Sanyo Chemical เพื่อศกึษาการลงทนุ ขณะนี ้โครงการ
ดงักลา่วอยูใ่นระหวา่งการศกึษาและคาดวา่จะได้ข้อสรุปด้านการลงทนุประมาณชว่งกลางปี 2560 และคาดวา่จะเร่ิมด าเนินการผลติ
เชิงพาณิชย์ได้ในปี 2562  
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โครงกำร US Petrochemical Complex 
โครงการ US Petrochemical Complex เป็นโครงการท่ีบริษัทฯ อยูใ่นระหวา่งการศกึษาเพื่อเข้าร่วมลงทนุกบัพนัธมติรสร้างปิโตรเคมี
คอมเพลก็ซ์ โดยใช้วตัถดุิบก๊าซอีเทนจาก Shale Gas ซึง่มกี าลงัการผลติเอทิลนี 1 ล้านตนัตอ่ปี และการผลติสนิค้าตอ่เนื่อง ได้แก่ 
HDPE 700,000 ตนัตอ่ปี โมโนเอทิลนีไกลคอล (MEG)  500,000 ตนัตอ่ปี และ เอทิลนีออกไซด์ (EO) 100,000 ตนัตอ่ปี  โดยท าเล
ที่ตัง้โครงการจะอยูใ่นรัฐ Ohio แถบ Marcellus ในสหรัฐอเมริกา  
ขณะนี ้โครงการดงักลา่วอยูใ่นระหวา่งการศกึษา ซึง่คาดวา่จะได้ข้อสรุปด้านการลงทนุประมาณช่วงคร่ึงปีหลงัของปี 2560 
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แนวโน้มตลำดและธุรกิจในปี 2560  
 
ในปี 2560 บริษัทฯ คาดวา่ราคาน า้มนัดิบจะปรับตวัเพิ่มขึน้อยูใ่นระดบัราคา 52-55 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล ซึง่มเีหตผุล

เนื่องมาจากความต้องการใช้น า้มนัดิบท่ีปรับตวัเพิ่มขึน้ โดยองค์กรพลงังานระหวา่งประเทศ (IEA: International Energy Agency) 
คาดวา่ความต้องการใช้น า้มนัของโลกจะเพิม่สงูขึน้จากปี 2559 ประมาณ 1.3 ล้านบาร์เรลตอ่วนั มาอยูท่ี่ระดบั 97.7 ล้านบาร์เรลตอ่
วนั โดยความต้องการท่ีเพิม่ขึน้สว่นใหญ่มาจากประเทศในภมูิภาคเอเชีย โดยเฉพาะประเทศจีน และอินเดียที่มีอตัราการเจริญเติบโต
ของความต้องการใช้น า้มนัอยา่งตอ่เนื่อง ประกอบกบั ผลจากการประชมุของกลุม่โอเปก ท่ียอมลดก าลงัการผลติร่วมกนักวา่ 1.2 
ล้านบาร์เรลตอ่วนั ซึง่คาดวา่จะสง่ผลให้ตลาดน า้มนัเข้าสูจ่ดุสมดลุจนถึงขาดดลุภายในชว่งคร่ึงปีแรกของปี 2560 และสง่ผลให้ราคา
น า้มนัดิบปรับตวัสงูขึน้จากสภาวะขาดดลุดงักลา่ว 

ส าหรับแนวโน้มสถานการณ์ตลาดปิโตรเลยีมในปี 2560 บริษัทฯ คาดวา่สว่นตา่งราคาน า้มนัดเีซลกบัน า้มนัดิบดไูบจะ
ปรับตวัเพิ่มขึน้เลก็น้อยไปอยูท่ี่ระดบั 11.5 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล เช่นเดียวกบัสว่นตา่งราคาน า้มนัแก๊สโซลนีกบัน า้มนัดิบดไูบท่ีคาด
วา่จะปรับเพิ่มขึน้มาอยูท่ี่ 15.7 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล จากความต้องการในการใช้ผลติภณัฑ์ที่เพิม่ขึน้โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในภมูิภาค
เอเชีย ในสว่นของสว่นตา่งราคาน า้มนัเตากบัน า้มนัดิบดไูบคาดวา่จะทรงตวัอยูท่ี่ -4.2 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล จากราคาดงักลา่ว 
บริษัทฯ คาดวา่บริษัทฯ จะสามารถรักษาคา่การกลัน่ได้ที่ประมาณ 5.9 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล ทัง้นี ้ในสว่นของปริมาณการผลติและ
การขาย บริษัทฯ คาดวา่จะสามารถเดินเคร่ืองโรงกลัน่ได้เต็มทีใ่นปี 2560 ที่อตัราร้อยละ 100 ปรับเพิ่มขึน้จากปี 2559 ที่มีการหยดุ
ผลติตามแผน  

ในสว่นธุรกิจอะโรเมตกิส์ในปี 2560 บริษัทฯ คาดวา่สว่นตา่งผลติภณัฑ์พาราไซลนีกบัคอนเดนเสทจะสามารถทรงตวัได้อยูท่ี่
ระดบั 413 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั ในปี 2560 ถึงแม้วา่จะมีก าลงัการผลติใหมจ่ะเข้ามาในตลาดคอ่นข้างมากจากประเทศอินเดยีและ
ประเทศแถบตะวนัออกกลางแตเ่นื่องจากจะมีบางโรงงานซึง่หยดุผลติตามแผนในบางช่วงประกอบกบัความตองการของผลติภณัฑ์
โพลเีอสเตอร์ที่ปรับตวัดีขึน้ท าให้ตลาดอยูใ่นสภาพสมดลุ ในสว่นของสว่นตา่งราคาเบนซีนกบัคอนเดนเสทจะปรับตวัดขีึน้ไปอยูท่ี่ 353 
เหรียญสหรัฐฯ/ตนั ในปี 2560 จากความต้องการของผลติภณัฑ์ตอ่เนื่องอยา่ง phenol และ SM ทีด่ีขึน้ สง่ผลให้บริษัทฯ คาดวา่จะมี 
Market P2F อยูท่ี่ 232 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั ในสว่นของปริมาณการผลติ ในปี 2560 บริษัทฯ มีแผนที่จะท าการหยดุผลติตามแผนของ
โรงอะโรเมติกส์ 2 ประมาณ 45 วนัในเดือนมิถนุายนถงึเดือนกรกฎาคม ซึง่จะท าให้ก าลงัการผลติทรงตวัอยูท่ี่ร้อยละ 82 เทา่กบัปี 
2559 อยา่งไรก็ตาม เนื่องจากในปี 2559 บริษัทฯ มีการหยดุผลติของโรงกลัน่ซึง่สง่ผลตอ่การผลติและขายของผลติภณัฑ์อะโรเมตกิส์  

แนวโน้มสถานการณ์ธุรกิจโอเลฟินส์และผลติภณัฑ์ตอ่เนื่องในปี 2560 คาดวา่ตลาดโพลเิมอร์ยงัคงจะได้รับแรงกดดนัจาก
ก าลงัการผลติใหมจ่ากทางอเมริกาเหนือ ประกอบกบัการสง่ออกผลติภณัฑ์โพลเิอทิลนีจากอิหร่านท่ีมากขึน้และเศรษฐกิจจีนท่ียงัคง
เป็นปัจจยัทีย่งัไมแ่นน่อนท าให้คาดวา่ราคาเม็ดพลาสติกในปี 2560 จะอยูใ่นกรอบเดียวกบัปี 2559  ท่ีประมาณ 1,153 เหรียญ
สหรัฐฯ/ตนั อยา่งไรก็ตาม ผลประกอบการของบริษัทฯ คาดวา่จะปรับตวัดีขึน้ในปี 2560 ซึง่เป็นผลมาจากแรงหนนุของผลติภณัฑ์
พลอยได้อยา่ง Butadiene ที่ราคาปรับตวัขึน้อยา่งมีนยัส าคญัไปอยูท่ี่ประมาณ 1,900 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั และผลติภณัฑ์ MEG ที่
คาดวา่ราคาเฉลีย่จะปรับตวัขึน้ไปอยูท่ี่ 888 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั นอกจากนีใ้นสว่นของการด าเนินงานของบริษัทฯ คาดวา่การใช้ก าลงั
การผลติโดยรวมจะปรับตวัเพิม่ขึน้จากปี 2559 โดยคาดวา่จะสามารถใช้ก าลงัการผลติของโรงโอเลฟินส์อยูท่ี่ 94 ถึงแม้วา่บริษัทฯ มี
แผนท่ีจะท าการหยดุซอ่มแซมโรงโอเลฟินส์ 2/1 ก็ตาม ในสว่นของโรงโพลเิอทิลนีคาดวา่จะสามารถใช้ก าลงัการผลติที่ประมาณร้อย
ละ 110 และโรง MEG คาดวา่ก าลงัการผลติเฉลีย่ทัง้ปีจะอยูท่ี่ร้อยละ 95 

 

 


