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13. ข้อมูลทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 

สรุปรำยงำนกำรสอบบัญช ี

 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมไิชย สอบบญัชี จ ากัด (เคพีเอ็มจี)ได้ปฏิบตัิงานตรวจสอบบญัชีตามมาตรฐานการสอบบญัชี 

ส าหรับงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ส าหรับรอบปีบญัชีสิน้สุด ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 โดยผู้สอบบญัชี

ได้แสดงความเห็นว่างบการเงินที่ได้ตรวจสอบ ได้แสดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทฯ และบริษัท

ย่อยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
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สรุปงบกำรเงนิ บริษัท พทีทีี โกลบอล เคมิคอล จ ำกดั (มหำชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 

 

 

1 มกราคม

หมายเหตุ 2560 2559 2559

(ปรับปรุงใหม่) (ปรับปรุงใหม่)

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 6 43,429,391,977      32,720,385,251     13,336,286,293     

เงินลงทุนชั่วคราว 12 11,620,341,737      14,168,554,037     36,258,195,511     

ลกูหนีก้ารค้า 5, 7 41,696,848,016      37,752,095,265     29,673,085,486     

ลกูหนีอ่ื้น 5, 8 2,959,208,230        3,582,773,430      6,138,297,847      

สนิค้าคงเหลอื 9 37,754,918,812      38,358,009,945     31,908,980,654     

เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั 5 -                        -                      -                      

ลกูหนีก้องทุนน า้มันเชือ้เพลงิ 751,741,364           13,428,346           17,505,196           

ภาษีมลูคา่เพ่ิมรอเรียกคนื 1,209,173,466        1,380,987,999      1,596,129,984      

ตราสารอนุพนัธ์ 35 133,511,482           57,755,829           22,804,440           

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 1,182,451,180        1,134,915,350      851,926,081         

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 140,737,586,264     129,168,905,452   119,803,211,492   

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
เงินลงทุนในบริษัทยอ่ย 5, 10 -                        -                      -                      
เงินลงทุนในการร่วมค้า 5, 11 27,577,183,336      26,284,657,931     27,220,910,861     
เงินลงทุนในบริษัทร่วม 5, 11 14,001,546,169      13,026,186,055     12,392,623,078     

เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 12 10,274,865,759      5,886,683,106      573,614,909         

เงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั 5 6,665,493,000        -                      -                      

เงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการอ่ืน 670,106,429           734,690,566         739,978,684         

ที่ดนิ อาคารและอปุกรณ์ 13 219,688,698,105     223,991,791,496   222,593,802,913   

สทิธิการเช่าที่ดนิ 14 323,932,996           362,329,692         400,939,481         

คา่ความนิยม 15 931,328,672           931,328,672         1,267,501,158      

สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน 16 7,768,494,092        8,271,280,720      8,958,331,779      

ตราสารอนุพนัธ์ 35 1,133,482              -                      7,845,653             
สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 17 309,107,686           320,439,647         313,990,432         

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 6,014,451,540        4,535,004,812      3,879,358,673      

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 294,226,341,266     284,344,392,697   278,348,897,621   

รวมสินทรัพย์ 434,963,927,530     413,513,298,149   398,152,109,113   

31 ธนัวาคม

สินทรัพย์

งบการเงินรวม

(บาท)
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งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 

 

 

 

1 มกราคม

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถอืหุ้น หมายเหตุ 2560 2559 2559

(ปรับปรุงใหม่) (ปรับปรุงใหม่)

หน้ีสินหมุนเวียน

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 18 263,463,734           562,609,893         651,668,697         

เจ้าหนีก้ารค้า 5, 19 31,137,032,511      28,426,414,825     20,129,140,695     

เจ้าหนีอ่ื้น 5, 20 13,522,571,669      10,129,570,110     7,983,596,627      

เจ้าหนีผู้้ รับเหมาก่อสร้าง 5 2,157,593,433        1,909,117,797      2,131,516,025      

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนั 5, 18 -                        -                      -                      

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน

ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 18 9,292,754,135        7,341,451,997      7,706,254,643      

เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการอ่ืน

ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 18 669,374,118           746,906,105         754,909,442         

หุ้นกู้ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 18, 35 -                        2,798,938,302      1,058,000,000      

ภาษีเงินได้นิตบิคุคลค้างจ่าย 2,421,170,849        1,888,033,401      682,156,204         

ตราสารอนุพนัธ์ 35 715,734,181           166,696,998         431,666,704         

ประมาณการหนีส้นิหมนุเวียน 99,404,348             456,694,976         690,032,897         

หนีส้นิหมนุเวียนอ่ืน 33,783,794             43,147,196           40,153,127           

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 60,312,882,772      54,469,581,600     42,259,095,061     

หน้ีสินไม่หมุนเวียน

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 18 31,820,572,241      36,710,847,227     44,885,299,423     

เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการอ่ืน 18 1,122,433,964        1,168,372,202      1,158,090,527      

หุ้นกู้ 18, 35 54,644,795,574      47,786,239,921     50,807,499,956     

หนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 17 1,839,865,302        2,238,629,584      2,227,324,764      

ประมาณการหนีส้นิไม่หมนุเวียน

ส าหรับผลประโยชน์พนักงาน 21 4,010,707,568        3,144,074,693      2,975,245,593      

ตราสารอนุพนัธ์ 35 -                        23,629,844           97,080,566           

ประมาณการหนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืน 464,945,102           458,380,989         397,827,667         

หนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืน 483,627,551           500,004,958         442,916,244         

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 94,386,947,302      92,030,179,418     102,991,284,740   

รวมหนีสิ้น 154,699,830,074     146,499,761,018   145,250,379,801   

(บาท)

31 ธนัวาคม

งบการเงินรวม
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งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 มกราคม

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถอืหุ้น หมายเหตุ 2560 2559 2559

(ปรับปรุงใหม่) (ปรับปรุงใหม่)

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทุนเรือนหุ้น 22

ทุนจดทะเบียน 45,088,491,170      45,088,491,170     45,088,491,170     

ทุนที่ออกและช าระแล้ว 45,088,491,170      45,088,491,170     45,088,491,170     

หุ้นทุนซือ้คนื 23 -                        (2,409,544,289)     (2,104,534,625)     

สว่นเกินมลูคา่หุ้น 36,936,829,684      36,936,829,684     36,936,829,684     

สว่นเกินทุนหุ้นทุนซือ้คนื 23, 24 1,386,740,109        7,490,764             -                      

สว่นตา่งจากการรวมธรุกิจภายใต้การควบคมุเดยีวกนั 4, 24 1,690,706,891        (1,658,035,683)     (1,658,035,683)     

ก าไรสะสม

จัดสรรแล้ว

ทุนส ารองตามกฎหมาย 24 4,512,930,269        4,512,930,269      4,512,930,269      

ส ารองส าหรับการช าระคนืเงินกู้ยืม 807,802,564           807,802,564         807,802,564         

ส ารองส าหรับการขยายงาน 12,446,994,126      12,446,994,126     12,446,994,126     

ส ารองหุ้นทุนซือ้คนื 23, 24 -                        2,409,544,289      2,104,534,625      

ยงัไม่ได้จัดสรร 172,015,687,267     147,220,167,889   132,503,486,704   

องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น (16,464,972)            653,078,970         913,050,544         

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 274,869,717,108     246,015,749,753   231,551,549,378   

สว่นของผู้ ถือหุ้นเดมิก่อนการปรับโครงสร้างธรุกิจ -                        18,330,742,219     18,602,149,461     

สว่นได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 5,394,380,348        2,667,045,159      2,748,030,473      

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 280,264,097,456     267,013,537,131   252,901,729,312   

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 434,963,927,530     413,513,298,149   398,152,109,113   

(บาท)

31 ธนัวาคม

งบการเงินรวม
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งบก ำไรขำดทุน 

 

หมายเหตุ 2560 2559

(ปรับปรุงใหม่)

รายได้จากการขายและการให้บริการ 5 439,920,745,943    355,524,194,787   

ต้นทุนขายและต้นทุนการให้บริการ 5 (382,271,196,272)   (311,973,355,665)  

ก าไรขัน้ต้น 57,649,549,671     43,550,839,122     

รายได้จากการลงทุน 5 945,697,441          852,411,233         

รายได้อ่ืน 5 1,418,241,285       2,165,787,488       

คา่ใช้จ่ายในการขายและจัดจ าหน่าย 5, 26 (3,056,178,110)      (2,477,863,213)      

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 5, 27 (11,140,628,972)    (10,199,681,810)    

ขาดทุนจากการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ 10, 13, 15, 16 (2,296,219,775)      (655,533,811)        

ขาดทุนจากตราสารอนุพนัธ์สทุธิ (198,236,984)         (602,230,698)        

ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นสทุธิ 1,024,365,703       332,540,346         

ต้นทุนทางการเงิน 5, 30 (3,935,049,416)      (4,277,279,760)      

สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทุนในการร่วมค้า 11 4,110,647,538       1,469,992,164       

สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 11 1,460,922,849       1,105,550,289       

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 45,983,111,230     31,264,531,350     

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 31 (3,863,252,511)      (3,090,423,175)      

ก าไรส าหรับปี 42,119,858,719     28,174,108,175     

การแบ่งปันก าไร

สว่นที่เป็นของบริษัทใหญ่ 39,298,309,631     25,601,632,867     

สว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นเดมิก่อนการปรับโครงสร้างธรุกิจ 4 2,369,790,494       2,314,837,128       

สว่นที่เป็นของสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 451,758,594          257,638,180         

ก าไรส าหรับปี 42,119,858,719     28,174,108,175     

ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน 33 8.79                     5.74                     

งบการเงินรวม

ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 

(บาท)
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งบก ำไรขำดทุน 

  

หมายเหตุ 2560 2559

(ปรับปรุงใหม่)

ก าไรส าหรับปี 42,119,858,719    28,174,108,175    

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน

รายการที่อาจถูกจัดประเภทใหม่ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง

ผลตา่งของอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงคา่งบการเงิน (463,605,102)       (283,477,619)       

ผลก าไร (ขาดทุน) จากการวดัมลูคา่เงินลงทุนเผ่ือขาย 162,484,979        (20,398,751)         

ผลขาดทุนจากเคร่ืองมือป้องกนัความเสีย่งกระแสเงินสด (753,189,044)       (86,362,650)         

สว่นแบง่ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนในการร่วมค้า 11 513,821,226        428,074,170        

สว่นแบง่ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนในบริษัทร่วม 11 28,434,680          19,742,171          

รวมรายการที่อาจถูกจดัประเภทใหม่ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง (512,053,261)       57,577,321          

รายการที่จะไม่ถูกจัดประเภทใหม่ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง

ผลขาดทุนจากการวดัมลูคา่ใหม่ของผลประโยชน์พนักงานที่ก าหนดไว้ (459,926,590)       (36,879,098)         

สว่นแบง่ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืนจากเงินลงทุนในการร่วมค้า 11 (47,166,128)         (69,700,685)         

สว่นแบง่ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 11 (7,954,944)           1,165,992            

รวมรายการที่จะไม่ถูกจดัประเภทใหม่ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง (515,047,662)       (105,413,791)       

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี - สุทธิจากภาษี (1,027,100,923)     (47,836,470)         

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 41,092,757,796    28,126,271,705    

การแบ่งปันก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม 

    สว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 38,128,591,842    25,242,891,872    

สว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นเดมิก่อนการปรับโครงสร้างธรุกิจ 4 2,521,020,087      2,672,336,337      

    สว่นที่เป็นของสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 443,145,867        211,043,496        

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 41,092,757,796    28,126,271,705    

งบการเงินรวม

ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 

(บาท)
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งบกระแสเงนิสด 

 
 

  

2560 2559

(ปรับปรุงใหม่)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน

ก าไรส าหรับปี 42,119,858,719    28,174,108,175    

รายการปรบัปรุง
คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 19,450,785,937    17,479,387,580    
รายได้จากการลงทุน (945,697,441)       (852,411,233)       

ต้นทุนทางการเงิน 3,935,049,416      4,277,279,760      

ก าไรจากตราสารอนุพนัธ์ที่ยงัไม่เกิดขึน้ (224,340,459)       (383,961,859)       

ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นที่ยงัไม่เกิดขึน้ (2,940,426,690)     (79,953,026)         

(กลบัรายการ) หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู (18,544,833)         4,202,068            

ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายสนิทรัพย์ 78,368,227          6,163,921            

กลบัรายการขาดทุนจากการปรับมลูคา่สนิค้าคงเหลอื (12,535,433)         (288,515,698)       

ขาดทุนจากการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ 2,296,219,775      655,533,811        

ขาดทุนจากการจ าหน่ายที่ดนิ อาคารและอปุกรณ์ 472,100,362        538,482,416        

ประมาณการหนีส้นิไม่หมนุเวียนผลประโยชน์พนักงาน 483,451,117        310,262,111        

รายได้ที่รับรู้คา่ธรรมเนียมการใช้ฐานวางระบบท่อ

และอปุกรณ์และรายได้อ่ืน (5,553,843)           (7,660,751)           

สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทุนในการร่วมค้า

 (สทุธิจากภาษีเงินได้) (4,110,647,538)     (1,469,992,164)     

สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม

 (สทุธิจากภาษีเงินได้) (1,460,922,849)     (1,105,550,289)     

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 3,863,252,511      3,090,423,175      

62,980,416,978    50,347,797,997    

(บาท) 

งบการเงินรวม

ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 
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งบกระแสเงนิสด 

 
 

2560 2559
(ปรับปรุงใหม่)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน (ต่อ)
การเปลีย่นแปลงในสินทรพัย์และหนี้สินด าเนินงาน
ลกูหนีก้ารค้า (3,878,776,109)     (8,152,878,953)     
ลกูหนีอ่ื้น 910,375,604        2,374,384,900      
สนิค้าคงเหลอื 613,270,808        (5,911,342,215)     
ภาษีมลูคา่เพ่ิมรอเรียกคนื 179,013,441        (236,458,760)       
สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน (972,648,074)       (451,047,734)       
สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 42,308,241          (191,341,590)       
เจ้าหนีก้ารค้า 2,644,282,969      8,401,525,880      
เจ้าหนีอ่ื้น 3,428,240,381      2,535,926,076      
ประมาณการหนีส้นิหมนุเวียน (136,966,151)       (210,667,389)       
หนีส้นิหมนุเวียนอ่ืน (13,497,520)         4,302,484            
ประมาณการหนีส้นิไม่หมนุเวียนส าหรับผลประโยชน์พนักงาน (180,672,040)       (149,893,586)       
ประมาณการหนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืน (8,682,547)           80,132,805          
หนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืน (19,547,570)         82,305,861          
กระแสเงินสดสทุธิได้มาจากการด าเนินงาน 65,587,118,411    48,522,745,776    
ภาษีเงินได้จ่ายออก (3,631,882,330)     (1,956,255,089)     
กระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 61,955,236,081    46,566,490,687    

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
รับดอกเบีย้ 798,717,604        1,112,991,297      
รับเงินปันผล 3,435,719,653      596,599,761        
เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้ที่ดนิ อาคารและอปุกรณ์ (15,637,761,330)   (18,291,708,073)   
เงินสดรับจากการขายที่ดนิ อาคารและอปุกรณ์ 32,893,064          15,395,349          
เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน (729,386,072)       (431,160,431)       
เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้สนิทรัพย์ระยะยาวอ่ืน (2,625,924,412)     (1,371,898,296)     
เงินลงทุนชั่วคราวลดลง 3,489,423,199      23,643,437,551    
เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์เผ่ือขาย (5,163,662,114)     (7,213,907,470)     
เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน (1,875,000)           (500,000)              
เงินสดรับช าระคนืจากเงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั -                      -                      
เงินสดรับช าระคนืจากเงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั 1,127,928,297      -                      
เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกนัเพ่ิมขึน้ -                      -                      
เงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการที่เก่ียวข้องกนัเพ่ิมขึน้ (8,461,650,425)     -                      
เงินสดรับจากการคนืทุนของบริษัทยอ่ย -                      -                      
เงินสดจ่ายเพ่ือการลงทุนในบริษัทยอ่ย การร่วมค้าและบริษัทร่วม (17,809,320,079)   (16,650,075)         
เงินสดรับจากการขายสว่นได้เสยีในการร่วมค้า -                      -                      
กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (41,544,897,615)   (1,957,400,387)     

(บาท) 

ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 
งบการเงินรวม



                      บริษัท พทีีที โกลบอล เคมคิอล จ ำกัด (มหำชน)                                                            แบบ 56-1 

หน้าที่ | 200 
 

 

งบกระแสเงนิสด 

 

  

หมายเหตุ 2560 2559

(ปรับปรุงใหม่)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
จ่ายต้นทุนทางการเงิน (3,801,195,904)     (4,202,946,573)     
จ่ายเงินปันผล (16,500,996,398)   (11,123,172,597)   

เงินสดจ่ายช าระหนีส้นิตามสญัญาเช่าทางการเงิน (185,986,789)       (194,226,321)       
เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 182,600,154        5,528,505,380      
เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนั -                      -                      
เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 7,371,460,962      14,928,845,971    
เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการอ่ืน 57,095,474          50,745,266          
เงินสดจ่ายช าระคนืเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน (486,595,503)       (5,600,712,757)     
เงินสดจ่ายช าระคนืเงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนั -                      -                      
เงินสดจ่ายช าระคนืเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (10,248,229,100)   (23,166,406,411)   
เงินสดจ่ายช าระคนืเงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการอ่ืน (65,310,503)         (51,819,156)         
เงินสดรับจากการเปลีย่นแปลงสว่นได้เสยีในการเป็นเจ้าของใน

บริษัทยอ่ยที่ไม่ได้มีผลท าให้สญูเสยีการควบคมุ 3,192,221,361      -                      
เงินสดรับจากการเพ่ิมทุนในบริษัทยอ่ยจากสว่นได้เสยี

ที่ไม่มีอ านาจควบคมุ -                      92,717,076          
เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้ 9,985,105,044      -                      
เงินสดจ่ายช าระคนืหุ้นกู้ (2,800,000,000)     (1,058,000,000)     

เงินสดรับจากการขายหุ้นทุนซือ้คนื 3,788,793,634      32,562,500          

เงินสดจ่ายช าระหุ้นทุนซือ้คนื -                      (330,081,400)       

กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน (9,511,037,568)     (25,093,989,022)   

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้สทุธิ

ก่อนผลกระทบของอตัราแลกเปลีย่น 10,899,300,898    19,515,101,278    
ผลกระทบของอตัราแลกเปลีย่นที่มีตอ่เงินสดและ

   รายการเทียบเท่าเงินสด (190,294,172)       (131,002,320)       

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ 10,709,006,726    19,384,098,958    
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวด 32,720,385,251    13,336,286,293    

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด 6 43,429,391,977    32,720,385,251    

(บาท) 

งบการเงินรวม
ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 
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14. กำรวิเครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำร  
 

ผลประกอบการในปี 2560 ของ บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ปรับตวัเพิ่มขึน้อย่าง
มีนัยส าคญั โดยมีรายได้จากการขาย 436,745 ล้านบาท ปรับตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 24 จากปีก่อนหน้า มี Adjusted EBITDA เท่ากับ 
60,622 ล้านบาทและมีก าไรสทุธิ 39,298 ล้านบาทหรือคิดเป็น 8.79 บาท/หุ้น หรือปรับตวัเพิ่มขึน้จากปี 2559 ร้อยละ 35 และร้อยละ 
53 ตามล าดบั โดยมีปัจจยัสนบัสนนุหลกัจากปริมาณการขายทีเ่พิ่มมากขึน้จากประสทิธิภาพการผลิตที่ดีขึน้ ระดบัราคาผลิตภณัฑ์ที่
เพิ่มขึน้ สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุท่ีเพิ่มขึน้จากการเข้าซือ้สินทรัพย์กลุ่มธุรกิจปิโตรเคมีในปีที่ผ่านมาและผลประโยชน์จากโครงการ
ปรับปรุงประสทิธิภาพทัว่ทัง้องค์กร (MAX)  

 

 ผลการด าเนินงานปี 2560 พบว่ามีการปรับตัวดีขึน้ บริษัทฯ มียอดขาย 436,745 ล้านบาทและ มี Adjusted 
EBITDA เท่ากับ 60,622 ล้านบาท คิดเป็นการปรับเพิ่มขึน้ร้อยละ 24 และร้อยละ 35 จากปี 2559 ตามล าดบั จากการใช้ก าลงัการ
ผลิตทีส่งูขึน้โดยเฉพาะจากโรงกลัน่และโรงโอเลฟินส์ โดยโรงกลัน่น า้มนั (CDU) มีอตัราการใช้ก าลงัการผลิตร้อยละ 103 และโรงโอ
เลฟินส์ที่ร้อยละ 96 เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่แล้วที่มีการใช้ก าลงัการผลิตร้อยละ 83 และร้อยละ 90 ตามล าดบั 

 นอกจากนีใ้นปี 2560 บริษัทฯยงัรับรู้ก าไรจากการด าเนินโครงการ MAX จ านวน 2,919 ล้านบาท ซึง่เป็นผลจาก
การพฒันาปรับปรุงประสิทธิภาพทัว่ทัง้องค์กรที่ได้เร่ิมด าเนินการมาในช่วงปลายปี 2559 รวมถึงรับรู้ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน
บริษัทร่วมและบริษัทร่วมค้าที่มากขึน้อยู่ที่ 3,360 ล้านบาท (เฉพาะสว่นของบริษัทฯ) ซึง่เป็นผลมาจากการที่บริษัทฯได้เข้าซือ้หุ้นใน 6 
บริษัทในสายธุรกิจปิโตรเคมี สายโพรพิลีน สายเคมีภณัฑ์ชีวภาพ และธุรกิจบริการที่เก่ียวข้อง จากบริษัท ปตท. จ ากดั (มหาชน) ซึง่ได้
ด าเนินการเสร็จสิน้ในวนัที่ 3 กรกฎาคม 2560 และมีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน 2,301 ล้านบาท บริษัทฯ มีผลก าไรจากผลการปรับ
มลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain) ทัง้สิน้ 2,858 ล้านบาท แต่เม่ือพิจารณาร่วมกบัผลขาดทนุจากการป้องกนัความเสีย่ง (Commodity  

 ตารางที ่1 : สรุปผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 

(หน่วย: ล้านบาท) 
2559 

(ปรับปรุง)* 
2560 

YoY 
% +/(-) 

รายได้จากการขาย 352,185 436,745 24% 
EBITDA 49,738 63,480 28% 
EBITDA Margin (%) 14% 15% 1% 
สว่นแบง่ก าไร/(ขาดทนุ) จากเงินลงทนุ 2,592 5,574 115% 
สว่นแบง่ก าไร/(ขาดทนุ) จากเงินลงทนุ 
เฉพาะส่วนของบริษัทฯ*** 

456 3,360 637% 

ก าไรสทุธิ 25,602 39,298 53% 
ก าไรสทุธิ บาท/หุ้น 5.74 8.79 53% 
Adjusted EBITDA** 44,845 60,622 35% 
Adjusted EBITDA Margin (%) 13% 14% 1% 

 หมายเหต:ุ  
* งบปรับปรุงเสมือนมีการซือ้หุ้นใน 6 บริษัท โดยปรับปรุงย้อนหลงัตัง้แตว่นัที่ 1 มกราคม 2559  
** Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไมร่วมผลกระทบจากมลูคา่สต๊อกน า้มนั 
*** แสดงเฉพาะสว่นที่เป็นของบริษัทฯ และรับรู้จริงภายหลงัการเข้าซือ้หุ้น  
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Hedging) แล้วนัน้คิดเป็นผลก าไรสทุธิดงักลา่วเท่ากับ 1,383  ล้านบาท รวมทัง้มกีารรับรู้ขาดทุนจากการด้อยค่าของบริษัท Myriant 
2,004 ล้านบาท สง่ผลให้บริษัทฯ มีก าไรสทุธิรวม 39,298 ล้านบาท ปรับตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 53 จากปีก่อน 

 
ตารางที ่2 : Adjusted EBITDA Margin 

% Adj. EBITDA Margin 
2559 

(ปรับปรุง)* 
  2560        

 กลุ่มธุรกิจ :     
ปิโตรเลียมและสาธารณูปการ 5  6  
อะโรเมติกส์ 11  13  
โอเลฟินส์และผลิตภณัฑ์ต่อเน่ือง 25  29  
เคมีเพื่อสิง่แวดล้อม 7  6  
Performance Materials and Chemicals** 6  9  

เฉลีย่รวม 13  14  
หมายเหต:ุ  
* งบปรับปรุงเสมือนมีการซือ้หุ้นใน 6 บริษัท โดยปรับปรุงย้อนหลงัตัง้แตว่นัที่ 1 มกราคม 2559   
** กลุม่ธุรกิจเคมีภณัฑ์ชนิดพิเศษ (HVS) เปลี่ยนชื่อเป็นกลุม่ธุรกิจ Performance  Materials and Chemicals (PC)  

 
 
กลุ่มผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมและสำธำรณูปกำร 
 

ตารางที ่3 : ราคาผลิตภณัฑ์และสว่นต่าง 

(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล) 2559 2560 
YoY 

% +/(-) 
น า้มนัดิบดไูบ 41.27 53.18 29% 
    น า้มนัแก๊สโซลีน-น า้มนัดไูบ 14.85 14.87 0% 
    น า้มนัอากาศยาน-น า้มนัดไูบ 11.56 12.14 5% 
    น า้มนัดีเซล-น า้มนัดไูบ 10.78 12.53 16% 
    น า้มนัเตา-น า้มนัดไูบ -4.97 -2.36 53% 

 

ราคาน า้มนัดิบในปี 2560 ปรับตวัเพิ่มขึน้มาอยู่ที่ 53.18 จากปีก่อนหน้า เพิ่มขึน้ร้อยละ 29 จากความร่วมมือของ
ผู้ผลติน า้มนัดิบทัง้ในและนอกกลุม่โอเปกในการควบคมุก าลงัการผลติ รวมไปถึงก าลงัการผลิตน า้มนัดิบของสหรัฐฯ ที่ชะลอตวัลงใน
ไตรมาสที่ 3/2560 จากผลกระทบของพายเุฮอริเคน ประกอบกบัปัญหาความไม่สงบในภูมิภาคตะวนัออกกลาง ด้านความต้องการใช้
น า้มนัดิบ ส านักงานพลงังานสากล (IEA) ได้ประมาณการถึงการเติบโตของความต้องการใช้น า้มนัของโลกในปี 2560 เพิ่มขึน้ 1.5 
ล้านบาร์เรลต่อวนัจากสภาวะเศรษฐกิจโลกที่เร่ิมฟืน้ตวัและความต้องการน า้มันในภูมิภาค โดยเฉพาะประเทศจีนและอินเดียยังคง
เติบโตอย่างต่อเน่ือง 
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ส าหรับส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์กับราคาน า้มนัดิบนัน้ปรับตวัดีขึน้จากปีก่อนหน้าทุกผลิตภณัฑ์โดยของอปุสงค์มี
แนวโน้มฟืน้ตวัตามการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่มีแนวโน้มดีขึน้ โดยเฉพาะประเทศในภูมิภาคเอเชีย รวมถึงสภาพอากาศหนาวที่
เ ร่ิมกลับสู่สภาวะปกติ ในขณะที่อุปทานได้รับผลกระทบจากปัญหาการผลิตของโรงกลั่นในตะวันออกกลางและเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงเหนือ โรงกลัน่ในภูมภิาคยุโรปท่ีหยดุเดินเคร่ืองจากปัญหาการผลติ และผลกระทบจากพายเุฮอริเคนในสหรัฐฯ รวมถึง
การส่งออกของประเทศจีนที่ชะลอตวัลงจากการควบคุมโควตาการส่งออก จึงส่งผลให้ส่วนต่างราคาน า้มนัแก๊สโซลีนกับน า้มนัดิบ
ดูไบเฉลี่ยอยู่ที่ 14.87 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล ปรับตัวเพิ่มขึน้ 0.02 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล ส่วนต่างราคาน า้มนัอากาศยานกับ
น า้มนัดิบดไูบเฉลีย่อยู่ที่ 12.14 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล ปรับตวัเพิ่มขึน้ 0.58 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล และสว่นต่างราคาน า้มนัดีเซลกับ
น า้มนัดิบดไูบเฉลีย่อยู่ที่ 12.53 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล ปรับตวัเพิ่มขึน้ 1.75 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล ส าหรับส่วนต่างราคาน า้มนัเตา
กบัน า้มนัดิบดไูบเฉลี่ยอยู่ที่ -2.36 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล เพิ่มขึน้ 2.61 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล จากปีก่อนหน้า 
 

กราฟท่ี 1 : กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเข้า CDUและปริมาณการขายผลติภณัฑ์ปิโตรเลียม 

 
 

ในขณะที่อตัราการใช้ก าลงัการผลิตของหน่วย CDU โดยรวมของปี 2560 เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้าร้อยละ 19 มาอยู่
ที่ร้อยละ 103 เน่ืองจากในปี 2559 โรงกลัน่ของบริษัทฯ ได้ท าการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนตัง้แต่เดือนพฤษภาคมจนถึงต้นเดือน
กรกฎาคมท าให้ไม่สามารถใช้ก าลงัการผลิตของโรงกลัน่ได้อย่างเต็มที ่ส าหรับปริมาณการขายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมปริมาณการขาย
ของปี 2017 เพิ่มมากขึน้จากการใช้ก าลงัการผลิตที่สงูขึน้กว่าปีก่อนหน้าร้อยละ 20 เน่ืองจากปี 2559 มีการหยุดซ่อมบ ารุงตาม
แผนงานของโรงกลัน่ 

\\ 
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ตารางที ่4 : Gross Refinery Margin 

(หน่วย: เหรียญสหรัฐ/บาร์เรล) 
2559 

(ปรับปรุง)* 
2560 

YoY 
% +/(-) 

Market GRM 5.32 6.74 27% 
    CDU GRM 5.64 7.36 30% 
    CRS GRM 3.94 3.81 -3% 
Hedging Gain/(Loss) -0.61 -0.70 14% 
Stock Gain/(Loss) Net NRV 1.19 0.84 -29% 

Accounting GRM 5.89 6.88 17% 
Adjusted EBITDA (MB) 6,445 10,577 64% 
Adjusted EBITDA (%) 5% 6% 1% 

หมายเหต:ุ  
* งบปรับปรุงเสมือนมีการซือ้หุ้นใน 6 บริษัท โดยปรับปรุงย้อนหลงัตัง้แตว่นัที่ 1 มกราคม 2559  

  

สว่นต่างราคาผลิตภณัฑ์ปิโตรเลยีมกับราคาน า้มนัดิบของปี 2560 กับปี 2559 ส่วนต่างน า้มนัดีเซล น า้มนัอากาศ
ยานและน า้มนัเตาสงูขึน้ร้อยละ 16 ร้อยละ 5 และร้อยละ 53 ตามล าดบั จึงส่งผลให้ Market GRM ในปีนีอ้ยู่ที่ 6.74 สงูกว่าปีก่อน
หน้าที่ 5.32 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล หรือปรับเพิ่มขึน้ร้อยละ 27  โดย Adjusted EBITDA ในปีนีอ้ยู่ที่ 10,577 ล้านบาท ปรับตัว
เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้าร้อยละ 64 และบริษัทฯ มีการรับรู้ผลก าไรจากสต๊อกน า้มนั (stock gain) ที่ 0.84 เหรียญสหรัฐ/บาร์เรล หรือ 
1,873 ล้านบาท ซึง่เป็นผลมาจากการปรับตวัเพิ่มขึน้ของราคาเฉลี่ยน า้มนัดิบในปี 2560 ถึงร้อยละ 29 และบริษัทฯ ยงัรับรู้ผลขาดทนุ
จากตราสารอนพุนัธ์เพื่อประกันความเส่ียงสุทธิ 0.70 เหรียญสหรัฐ/บาร์เรล ส่งผลให้บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นทางบญัชี (Accounting 
GRM) ในสว่นของโรงกลัน่อยู่ที่ 6.88 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้าที ่5.89 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล 
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กลุ่มผลิตภัณฑ์อะโรเมตกิส์ 
 
ตารางที ่5 : ราคาและส่วนต่างระหว่างราคาผลติภณัฑ์กบัคอนเดนเสท 

(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ/ตนั) 2559 2560 
YoY 

% +/(-) 
คอนเดนเสท 379 467 23% 
พาราไซลนี (TW) 794 854 8% 
    พาราไซลีน (TW)-คอนเดนเสท 415 388 -7% 
พาราไซลนี (FECP) 774 847 9% 
    พาราไซลีน (FECP)-คอนเดนเสท 395 380 -4% 
เบนซีน (Spot Korea) 640 823 29% 
    เบนซนี-คอนเดนเสท 262 357 36% 
    แนฟทา-คอนเดนเสท 19 29 52% 

 
 

พำรำไซลีน 

ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์พาราไซลีน (FECP) กับราคาคอนเดนเสทในปี 2560 นัน้ปรับตวัลดลงร้อยละ 4 จากปี 
2559 มาเฉล่ียอยู่ที่ 380 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั แม้ว่าราคาผลิตภัณฑ์พาราไซลีนจะปรับตัวเพิ่มขึน้ร้อยละ 9 จากปีก่อนหน้าจากราคา
น า้มันที่ปรับเพิ่มสูงขึน้และความต้องการผลิตภัณฑ์จากตลาดปลายน า้ที่ปรับตัวดีขึน้จากเศรษฐกิจที่ชะลอตัวในปีก่อนหน้า
โดยเฉพาะในประเทศจีน จงึสง่ผลให้ผู้ผลิตผลติภัณฑ์ต้องการผลิตภณัฑ์พาราไซลีนเพื่อเป็นวตัถุดิบในการผลิตมากขึน้ แต่เน่ืองจาก
ราคาวัตถุดิบคอนเดนเสทที่ปรับตัวเพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคัญถึงร้อยละ 23 ตามการปรับตวัขึน้ของราคาน า้มนัดิบ ส่งผลให้ส่วนต่าง
ราคาพาราไซลีน-คอนเดนเสทลดลง 

 

เบนซนี 

ในสว่นของส่วนต่างผลติภณัฑ์ราคาเบนซนีกับราคาคอนเดนเสทในปี 2560 นัน้ปรับตวัสงูขึน้ถึงร้อยละ 36 จากปี 
2559 มาเฉล่ียอยู่ที่ 357 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั เน่ืองจากในปี 2560 ที่ผ่านมาราคาผลติภณัฑ์เบนซนีปรับตวัดีขึน้อย่างมนียัส าคญัถึงร้อย
ละ 29 เน่ืองจากความต้องการของผู้บริโภคที่สงูขึน้ตามการปรับตวัของเศรษฐกิจที่ดีขึน้ รวมถึงปริมาณสนิค้าคงคลงัในประเทศจีนท่ี
ลดลง จงึสง่ผลให้ราคาผลิตภณัฑ์เบนซนีในปีนีส้งูกว่าปีก่อนหน้า นอกจากนีต้ลาดผลิตภณัฑ์ปลายน า้ยงัคงเติบโตอย่างต่อเน่ืองจาก
อปุสงค์ที่มากขึน้จงึท าให้ผู้ผลิตผลติภณัฑ์ปลายน า้สามารถรองรับราคาวตัถดุิบท่ีสงูขึน้ได้ จงึเป็นอีกปัจจยัหนึ่งที่สนบัสนนุราคา และ
สว่นต่างของผลิตภณัฑ์เบนซนีในปี 2560 กดกด 

กหด 
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กราฟท่ี 2 : กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเข้าและปริมาณการขายผลติภณัฑ์อะโรเมติกส์ (BTX) 

 
 

ตารางที ่6 : Market P2F ของผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส์ 

(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ/ตนั) 
2559 

(ปรับปรุง)* 
2560 

YoY 
% +/(-) 

Market P2F 185 226 22% 
    NRV 0.0 0.0 0% 
    Hedging Gain/(Loss) 0.1 1.3 1196% 
    Stock Gain/(Loss)  33.3 14.2 -57% 

         Accounting P2F 218 241 11% 

Adjusted EBITDA (MB) 6,746 8,204 22% 

Adjusted EBITDA (%) 11% 13% 2% 
หมายเหต:ุ  
* งบปรับปรุงเสมือนมีการซือ้หุ้นใน 6 บริษัท โดยปรับปรุงย้อนหลงัตัง้แตว่นัที่ 1 มกราคม 2559  

 

  ส าหรับผลประกอบการปี 2560 อตัราการใช้ก าลงัการผลติสารอะโรเมติกส์ (BTX Utilization) ในปีนีอ้ยู่ที่ร้อยละ 
80 ลดลงเล็กน้อยจากปีก่อนหน้าที่ร้อยละ 82 สาเหตมุาจากในปี 2560 โรงอะโรเมติกส์หน่วยที่ 2 มีการหยดุซอ่มแซมตามแผน
ระหว่างวนัท่ี 4 มิถนุายน ถึง 18 กรกฎาคม 2560 เพื่อเปล่ียน Catalyst และ Adsorbent สง่ผลให้สามารถเพิ่มประสิทธิภาพในการรับ
วตัถดุิบในการผลิตและมีปริมาณการผลิตพาราไซลีนเพิ่มมากขึน้ และเม่ือเปรียบเทียบก าไรขัน้ต้นของผลติภณัฑ์อะโรเมติกส์ หรือ 
Market P2F ต่อตนัผลติภณัฑ์ BTX ในปี 2560 กบัปีก่อนหน้า โรงอะโรเมติกส์มีก าไรขัน้ต้นจาก 185 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั เป็น 226 
เหรียญสหรัฐฯ/ตนัในปีนี ้ เน่ืองมาจากส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์ที่ปรับตวัเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญัโดยเฉพาะสว่นต่างราคาผลติภณัฑ์
เบนซีน และผลติภณัฑ์พลอยได้แนฟทา ร้อยละ 36 และร้อยละ 52 ตามล าดบันอกจากนีใ้นปี 2560 บริษัทฯ รับรู้ผลก าไรจากสต๊อก
น า้มนั (stock gain)  14.2 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั และรับรู้ก าไรจาก Hedging gain มลูค่า 1.3 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั ส่งผลให้ก าไรขัน้ต้น
ทางบญัชีของผลติภณัฑ์อะโรเมติกส์ หรือ Accounting P2F อยู่ที ่241 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั ปรับตวัเพิ่มขึน้จากปี 2559 ที ่ 218 เหรียญ
สหรัฐ/ตนั 
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กลุ่มผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์และกลุ่มผลิตภัณฑ์ต่อเน่ือง 
ตารางที ่7 : ราคาและส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์โอเลฟินส์และผลิตภณัฑ์ต่อเน่ือง 

(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ/ตนั) 2559 2560 
YoY 
% +/(-) 

แนฟทา (MOPJ) 398 496 24% 
เอทิลีน (SEA) 1,037 1,091 5% 
โพรพิลีน (SEA) 704 824 17% 
HDPE 1,132 1,168 3% 
    HDPE-แนฟทา 734 672 -8% 
LLDPE 1,170 1,178 1% 
    LLDPE-แนฟทา 772 682 -12% 
LDPE 1,182 1,277 8% 
    LDPE-แนฟทา 784 781 0% 
PP 1,046 1,155 10% 
    PP-แนฟทา 648 659 2% 
MEG (ACP) 783 1,015 30% 
    MEG-0.65 เอทลิีน 109 305 180% 

 

สถานการณ์ในปี 2560 ราคาเอทิลีนปรับตัวดีขึน้ร้อยละ 5 จากปี 2559 มาอยู่ที่ 1,091 เหรียญสหรัฐฯ/ตัน โดย
ได้รับแรงหนนุจากราคาน า้มนัดิบที่ปรับขึน้ในช่วงปลายปีและปริมาณความต้องการที่เพิ่มสูงขึน้จากผลิตภณัฑ์ปลายน า้ ประกอบกับ
อปุทานในตลาดไม่ได้เพิ่มขึน้ตามที่ตลาดได้เคยคาดการณ์ โดยก าลงัการผลิตใหม่จากเขตทวีปอเมริกาเหนือมีการเลื่อนแผนการเร่ิม
การผลิตจากทีค่าดการณ์เอาไว้ และนโยบายควบคมุมลพิษในประเทศจีนส่งผลให้ก าลงัการผลิตบางส่วนได้รับผลกระทบโดยเฉพาะ
หน่วยผลิตที่ใช้ถ่านหินเป็นวตัถุดิบ ท าให้ในปีนีก้ าลงัการผลิตโดยรวมไม่ได้ปรับเพิ่มขึน้ตามที่ตลาดคาดการณ์ ก่อนหน้านี ้ประกอบ
กบัก าลงัการผลติบางสว่นในทวีปอเมริกาเหนือได้รับผลกระทบจากพายุเฮริเคน ท าให้ต้องหยดุการผลิตชัว่คราวในช่วงปลายปี 

ส าหรับสถานการณ์ในปี 2560 ราคาโพลีเอทิลนีปรับตวัดีขึน้ร้อยละ 4 จากปี 2559 มาอยู่ที่ 1,207 เหรียญสหรัฐฯ/
ตนั โดยในสว่นของอปุสงค์ได้ฟืน้ตวัจากสถานการณ์เศรษฐกิจโลกที่มีแนวโน้มการปรับตวัดีขึน้ โดยเฉพาะอย่างย่ิงภาวะเศรษฐกิจ
ของจีนที่คลายความกงัวลจากปัญหาการชะลอตวัในหลายภาคธุรกิจ ส่งผลให้ความเช่ือมัน่ในการบริโภคปรับตวัดีขึน้ ประกอบกับใน
ฝ่ังอปุทานไม่ได้มีก าลงัการผลิตเพิ่มขึน้อย่างทีต่ลาดคาดการณ์สง่ผลให้ราคาผลิตภณัฑ์ปรับตวัดีขึน้ โดยเฉพาะในช่วงปลายปี ซึง่
ได้รับแรงหนนุจากราคาน า้มนัดิบที่เพิ่มสงูขึน้ 

ราคา MEG (อ้างอิง ACP) ปรับตวัดีขึน้ร้อยละ 30 จากปี 2559 โดยได้รับปัจจยัหนนุจากความต้องการผลติภณัฑ์
ปลายทาง Polyester ที่ฟืน้ตวัอย่างต่อเน่ือง และความต้องการ PET Bottle ที่ดี ประกอบกบัในช่วงคร่ึงหลงัของปีสนิค้าคงคลงัที่
ประเทศจีนมีแนวโน้มปรับตวัลดลง จงึสง่ผลให้ราคาปรับตวัเพิ่มสงูขึน้ 
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กราฟท่ี 3 : กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเข้าผลิตผลติภณัฑ์โอเลฟินส์และปริมาณการขายโอเลฟินส์และผลติภณัฑ์ต่อเน่ือง 
 

 
 

ตารางที ่8 : รายงานแสดงวตัถดุบิน า้เข้าในการผลิตผลติภณัฑ์โอเลฟินส์ 

 
2559 2560 

YoY 
% +/(-) 

Gas 89% 88% -1% 
Naphtha 11% 12% 1% 
Total Intake (Ktons) 3,805 4,004 5% 

 

ส าหรับสถานการณ์โดยรวมในปี 2560 การใช้ก าลงัการผลิตของธุรกิจโอเลฟินส์และธุรกิจโพลีเมอร์มีการปรับตวัที่
ดีขึน้ โดยธุรกิจโอเลฟินส์สามารถใช้ก าลงัการผลิตถึงร้อยละ 96 ในขณะที่ธุรกิจธุรกิจโพลีเมอร์สามารถใช้ก าลงัการผลิตถึงร้อยละ 
113 นอกจากนีธุ้รกิจโอเลฟินส์มีการใช้วัตถุดิบ ก๊าซธรรมชาติเป็นวตัถุดิบน าเข้าผลิตอยู่ที่ ร้อยละ 88 และแนฟทา ร้อยละ 12 
ใกล้เคียงกบัปี 2559 เน่ืองจากเม่ือไตรมาสที ่2/2560 โรงโอเลฟินส์ที่ 2/1 มีการหยดุซอ่มบ ารุงใหญ่ตามแผนงาน ในขณะที่ในไตรมาส
ที่ 1/2559 โรงโอเลฟินส์ที่ 3 ที่การหยดุซอ่มบ ารุงใหญ่ตามแผนงาน 

 

 

 

1,662 1,524 
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ตารางที่ 9 : รายงาน Adjusted EBITDA ของผลติภณัฑ์โอเลฟินส์และผลติภณัฑ์ตอ่เนื่อง 

(หนว่ย: ล้านบาท) 
2559 

(ปรับปรุง)* 
2560 

YoY 
% +/(-) 

Adj. EBITDA 28,591 36,697 42% 
Adj. EBITDA Margin 25% 29% 4% 
หมายเหต:ุ  
* งบปรับปรุงเสมือนมีการซือ้หุ้นใน 6 บริษัท โดยปรับปรุงย้อนหลงัตัง้แตว่นัที่ 1 มกราคม 2559  

ในปี 2560 ราคาผลติภณัฑ์เอทิลนีเฉลีย่ปรับตวัเพิ่มขึน้มาอยูท่ี่ 1,091 เพิ่มขึน้ ร้อยละ 5 จากปี 2559 เช่นเดียวกบั
ราคาเม็ดพลาสติกโพลิเอทิลีน เฉลี่ยอยู่ที่ 1,207 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั ปรับขึน้เล็กน้อยที่ ร้อยละ 4 จากปี 2559 รวมถึงราคา MEG ที่ 
1,015 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั ปรับตวัเพิ่มขึน้เช่นกนัที่ ร้อยละ  30 สง่ผลให้ Adjusted EBITDA ปี 2560 ปรับตวัสงูขึน้ร้อยละ 42 จาก ปี 
2559 และ Adjusted EBITDA Margin เพิ่มขึน้ ร้อยละ 4 

 

ภำพรวมผลประกอบกำรประจ ำปี 2560 

ตารางที่ 10 : รายงานแสดง Adjusted EBITDA ตามกลุม่ธุรกิจ 

Adj. EBITDA (ล้านบาท) 
2559 

(ปรับปรุง)* 
2560 

YoY 
% +/(-) 

กลุม่ธุรกิจ :    
       ปิโตรเลยีมและสาธารณปูการ 6,445  10,577  64% 
       อะโรเมติกส์ 6,746  8,204  22% 
       โอเลฟินส์และผลติภณัฑ์ตอ่เนื่อง 28,591  36,697  28% 
       เคมีเพื่อสิง่แวดล้อม 1,217  1,001  -18% 
       Performance Materials and Chemicals** 1,643  3,356  104% 
       ธุรกิจบริการและอื่นๆ 203  787  288% 
       Adj. EBITDA (ล้ำนบำท) 44,845  60,622  35% 
หมายเหต:ุ  
* งบปรับปรุงเสมือนมีการซือ้หุ้นใน 6 บริษัท โดยปรับปรุงย้อนหลงัตัง้แตว่นัที่ 1 มกราคม 2559  
** กลุม่ธุรกิจเคมีภณัฑ์ชนิดพิเศษ (HVS) เปลี่ยนชื่อเป็นกลุม่ธุรกิจ Performance  Materials and Chemicals (PC)  
  

 

 

 



                      บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ำกัด (มหำชน)                                             แบบ 56-1 

หน้าที่ | 210 
 

 

ผลกำรด ำเนินงำน 

  
  หน่วย : ล้ำนบำท 

    
2559  

(ปรับปรุง)* 
2560 

YoY 
% + /(-) 

  รำยได้จำกกำรขำย 352,185  436,745  24% 
  ต้นทนุวตัถดุิบ (260,157) (325,553) 25% 

  Product to Feed Margin 92,028  111,192  21% 

1 คา่ใช้จา่ยผนัแปรอื่น (24,318) (25,123) 3% 
2 คา่ใช้จา่ยการผลติคงที่ (15,944) (16,186) 2% 
3 Stock Gain/(Loss) และ NRV 4,893  2,858  -42% 
4 ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging (1,203) (1,475) -23% 
5 รายได้อื่น 5,505  4,594  -17% 
6 คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร (11,223) (12,380) 10% 

  EBITDA 49,738  63,480  28% 

7 คา่เสือ่มราคาและรายการตดับญัชี (17,901) (20,085) 12% 
8 ขาดทนุจากการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ (656) (2,296) 250% 

  EBIT 31,181  41,099  32% 

9 คา่ใช้จา่ยด้านการเงินสทุธิ (3,442) (2,991) -13% 
10 ก าไร/(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลีย่น 933  2,301  147% 
11 สว่นแบง่ก าไร/(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ 2,592  5,574  115% 

  
สว่นแบง่ก าไร/(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ เฉพาะสว่น 
ของบริษัทฯ*** 

456  3,360  637% 

12 ภาษีเงินได้ (3,090) (3,863) 25% 

13 ก ำไรสุทธิหลังหกัภำษีเงนิได้ 28,174  42,120  49% 

  ส่วนของก ำไรที่เป็นของ       
14 ผู้ถอืหุ้นของบริษัท 25,602  39,298  53% 

15 สว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ 2,572  2,822  10% 

16 Adjusted EBITDA** 44,845  60,622  35% 
หมายเหต:ุ    
* งบปรับปรุงเสมือนมีการซือ้หุ้นใน 6 บริษัท โดยปรับปรุงย้อนหลงัตัง้แตว่นัที่ 1 มกราคม 2559 
** Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไมร่วมผลกระทบจากมลูคา่สต๊อกน า้มนั (Stock Gain/Loss และ NRV)  
*** แสดงเฉพาะสว่นที่เป็นของบริษัทฯ และรับรู้จริงภายหลงัการเข้าซือ้หุ้น 
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งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 
 

   
 

 

 

 

สินทรัพย์ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมทัง้สิน้ 434,964 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 
จ านวน 21,451 ล้านบาท มาจากสนิทรัพย์หมนุเวียนเพิ่มขึน้ 11,569 ล้านบาท และสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนเพิ่มขึน้ 9,882 ล้านบาท 

1) สนิทรัพย์หมนุเวียนเพิ่มขึน้ 11,569 ล้านบาท รายการเปลีย่นแปลงที่ส าคญัสรุปได้ดงันี ้

 เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด และรวมเงินลงทนุชัว่คราวเพิ่มขึน้ 8,160 ล้านบาท หรือร้อยละ 17 โดยมีเงินสดรับจาก
การด าเนินงาน 61,955 ล้านบาท ในขณะที่มีการจ่ายเงินสดเพื่อซือ้สินทรัพย์และโครงการลงทุนต่างๆ 38,929 ล้านบาท 
และการจ่ายเงินปันผล 16,501 ล้านบาท อีกทัง้น าไปลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย 5,164 ล้านบาท อนึ่งระหว่างปีมีการคืน
เงินกู้และการออกหุ้นกู้ ใหมส่ทุธิแล้วเป็นการกู้  6,990 ล้านบาท  

 ลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 3,945 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 10 สาเหตมุาจากลกูหนีก้ารค้าของกลุม่ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมส าเร็จรูป
เพิ่มขึน้ 998 ล้านบาท โดยหลกัมาจากการขายคืนน า้มนัส ารองแก่บริษัท ปตท. ลกูหนีก้ารค้าผลติภณัฑ์อะโรเมติกส์เพิ่มขึน้ 
1,086 ล้านบาท ตามปริมาณขายผลิตภัณฑ์ในเดือนธันวาคม 2560 ที่เพิ่มขึน้ประมาณ 32,000 ตัน จากสิน้ปีก่อน 
โดยเฉพาะผลติภณัฑ์พาราไซลนีและ LPG ลกูหนีก้ารค้ากลุม่ผลติภณัฑ์ฟีนอลเพิ่มขึน้ 1,068 ล้านบาท ตามราคาขายเฉลี่ย
ทกุผลติภณัฑ์ที่ปรับตวัสงูขึน้ โดยเฉพาะผลิตภณัฑ์ฟีนอลและผลิตภณัฑ์ BPA ที่ปรับตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 28 และร้อยละ 18 
ตามล าดบั 

 สินค้าคงเหลือลดลง 603 ล้านบาท หรือร้อยละ 2 มาจากสินค้าคงเหลือของกลุ่มผลิตภัณฑ์เคมีเพื่อสิ่งแวดล้อมลดลง 
1,583 ล้านบาท เนื่องจากปริมาณการขายในเดือนธันวาคม 2560 ที่เพิ่มขึน้จากสิน้ปีก่อน และกลุม่ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม
ส าเร็จรูปลดลง 305 ล้านบาท ตามปริมาณการซือ้วตัถดุิบที่ลดลงจากสิน้ปีก่อน และกลุม่ผลิตภณัฑ์เอทิลีนออกไซด์ลดลง 
161 ล้านบาท สาเหตหุลกัมาจากช่วงปลายปี 2559 มีการผลิตเก็บเป็นสินค้าคงเหลือเพื่อเตรียมรองรับการขายในช่วงปิด
ซอ่มบ ารุงใหญ่ตามแผนในเดือนมีนาคมและเมษายน 2560 อย่างไรก็ตาม กลุม่ผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส์เพิ่มขึน้ 1,404 ล้าน
บาท ตามปริมาณการผลติในเดือนธนัวาคม 2560 และราคาวตัถดุิบที่สงูขึน้จากสิน้ปีก่อนหน้า 
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 82   86  

 47   55  

 267   280  

 97   98  

 49   57  หนีส้นิอื่น 
 

หนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ 
 
 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 

31 ธนัวาคม 2559 (ปรบัปรงุ) 

414 พนัลา้นบาท 

 

31 ธนัวาคม 2560 

435 พนัลา้นบาท 

 

หนว่ย: พนัล้านบาท 
เงินสดรายการเทียบเทา่และ

เงินลงทนุระยะสัน้ 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น 

 
            ที่ดินอาคารอปุกรณ์ 
  

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 
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 สินทรัพย์หมนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 67 ล้านบาท หรือร้อยละ 1 สาเหตหุลกัจากลกูหนีก้องทนุน า้มนัเชือ้เพลิงเพิ่มขึน้ 738 ล้าน
บาท จากอตัราเงินชดเชยที่เพิ่มขึน้  อยา่งไรก็ตามบริษัทฯได้รับช าระเงินชดเชยคา่เสยีหายจากบริษัททิพยะประกนัภยั เร่ือง 

Radiant Coil  จ านวน 805 ล้านบาท 

2) สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนเพิ่มขึน้ 9,882 ล้านบาท มีสาเหตสุ าคญัสรุปได้ดงันี ้

 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ลดลง 4,303 ล้านบาท หรือร้อยละ 2 เนื่องมาจากการตดัค่าเสื่อมราคาในระหว่างปีประมาณ 
17,444 ล้านบาท  การปรับมลูค่าสินทรัพย์ในต่างประเทศลง 218 ล้านบาท จากค่าเงินบาทที่แข็งค่าขึน้ การตดัจ าหน่าย
สนิทรัพย์ 1,215 ล้านบาท และการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ประมาณ 1,673 ล้านบาท โดยหลกัมาจากการด้อยคา่โรงงานผลิต 
Succinic Acid ของบริษัท Myriant ในขณะที่มีการซือ้และก่อสร้างทรัพย์สินเพิ่มในระหว่างปีประมาณ 16,247 ล้านบาท 
จากโครงการต่างๆที่ด าเนินการแล้วเสร็จในปี 2560 หรือที่ก าลังด าเนินการอยู่ เช่น LLDPE 2, โครงการ Olefins 
Reconfiguration โครงการเมทิลเอสเทอร์แหง่ที่ 2 และโครงการ Propylene Oxide และ Polyols เป็นต้น รวมทัง้ค่าใช้จ่าย
ในการซอ่มบ ารุงโรงงานตามแผนในสว่นท่ีสามารถรับรู้เป็นสนิทรัพย์ได้  

 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 14,185 ล้านบาท หรือร้อยละ 24 สาเหตุมาจากการรับรู้ผลก าไรและเงินปันผลตาม
สดัสว่นเงินลงทนุในบริษัทร่วมและบริษัทร่วมค้าเพิ่มขึน้ประมาณ 2,268 ล้านบาท และมีการลงทนุในตราสารหนีแ้ละตรา
สารทนุท่ีเป็นหลกัทรัพย์เผ่ือขาย รวมถึงการการลงทนุใน private fund เพิ่มขึน้ 4,386 ล้านและมีการซือ้ Catalyst ของโรง 
EOEG เพื่อใช้ในการซอ่มบ ารุงใหญ่ตามแผนในเดือนมีนาคม 2560 และโรงอะโรเมติกส์ หนว่ยที่ 2 เพื่อใช้ในการซ่อมบ ารุง
ใหญ่ตามแผนในเดือนมิถุนายน 2560 นอกจากนี ้PTTGC มีเงินให้กู้ ยืมระยะยาวแก่บริษัท PTTAC จ านวน 6,665 ล้าน
บาท อยา่งไรก็ตาม มีการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนของบริษัท Myriant จ านวน 471 ล้านบาท  
 

หนีส้ิน  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทฯ มีหนีส้นิรวมทัง้สิน้ 154,700 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 จ านวน 
8,200 ล้านบาท หรือร้อยละ 6 

 เจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 2,711 ล้านบาท หรือร้อยละ 10 สาเหตหุลกัมาจากเจ้าหนีก้ารค้าของกลุ่มผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส์
เพิ่มขึน้ 2,836 ล้านบาท ตามราคาและปริมาณการซือ้คอนเดนเสทที่เพิ่มสงูขึน้มากจากสิน้ปี 2559 และเจ้าหนีก้ารค้าของ
กลุ่มผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์เพิ่มขึน้ 1,394 ล้านบาท เนื่องจากมีเจ้าหนีก้ารค้าที่ค้างจ่ายในช่วงสิน้ปี 2560 อย่างไรก็ตาม
เจ้าหนีก้ารค้าของกลุม่ผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมส าเร็จรูปลดลง 1,766 ล้านบาท โดยหลกัมาจากปริมาณการซือ้วตัถดุิบที่ลดลง
จากสิน้ปี 2559 

 หนีส้ินหมนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 4,357 ล้านบาท หรือร้อยละ 30 เนื่องมาจากเจ้าหนีภ้าษีสรรพสามิตเพิ่มขึน้ 2,572 ล้านบาท 
เนื่องจากมีการเปลีย่นแปลงระเบียบใหมใ่นการยื่นแบบและช าระภาษีสรรพสามิต ซึง่แตเ่ดิมก าหนดช าระเงินภายใน 10 วนั
นบัแต่วนัที่น าน า้มนัออกจากบริษัท แต่ระเบียบใหม่ก าหนดให้ยื่นแบบและช าระภาษีสรรพสามิตภายในวนัที่สิบห้าของ
เดือนถดัจากเดือนที่น าสินค้าออกจากโรงอตุสาหกรรม ท าให้ยอดคงค้างมากขึน้กว่าเดิม นอกจากนี ้ภาษีเงินได้นิติบคุคล
ค้างจ่ายเพิ่มขึน้ 533 ล้านบาท ตามผลประกอบการคร่ึงปีหลงัของปี 2560 ที่ดีกว่าปีก่อน เจ้าหนี ้Commodity Hedging 
เพิ่มขึน้ 496 ล้านบาท และเจ้าหนีต้ราสารอนพุนัธ์เพิ่มขึน้ 549 ล้านบาท 

 หนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้เพิ่มขึน้ 698 ล้านบาท หรือร้อยละ 1 สาเหตหุลกัมาจากบริษัทฯ มีการออกหุ้นกู้ ใหมจ่ านวน 10,000 
ล้านบาท รวมถึงมีการกู้ ยืมเงินระยะยาวเพิ่มขึน้ 5,000 ล้านบาท และบริษัทย่อยมีการกู้ ยืมเงินระยะยาวเพิ่มประมาณ 
2,583 ล้านบาท อย่างไรก็ตามมีการจ่ายช าระคืนหุ้นกู้ ของบริษัท 2,800 ล้านบาท รวมถึงช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้และ
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ระยะยาวในระหว่างปีของบริษัทฯ ประมาณ 7,843 ล้านบาท และของบริษัทย่อยอีกประมาณ  2,768 ล้านบาท อีกทัง้
มลูค่าเงินกู้ยืมและหุ้นกู้สกุลเงินดอลลา่ร์สหรัฐของกลุม่บริษัทลดลงประมาณ 3,381 ล้านบาท จากการแข็งค่าของค่าเงิน
บาท 3.15 บาทตอ่เหรียญสหรัฐ เมื่อเทียบกบัสิน้ปี 2559 (อ้างอิงอตัราขายถวัเฉลี่ย BOT สิน้ปี 2560 อยู่ที่ 32.85 บาทต่อ
เหรียญสหรัฐ และสิน้ปี 2559 อยูท่ี่ 36.00 บาทตอ่เหรียญสหรัฐ)  
 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้น 280,264 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 จ านวน 
13,251 ล้านบาท หรือร้อยละ 5 

สว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้ 13,251 ล้านบาท ประกอบด้วยก าไรสทุธิปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2560 จ านวน 39,298 ล้าน
บาท จากก าไรการขายหุ้นทุนซือ้คืน 3,789 ล้านบาท และส่วนต่างจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกนั 3,348 
ล้านบาท อยา่งไรก็ตามมีการจ่ายเงินปันผล 15,845 ล้านบาท และการเปลี่ยนแปลงในองค์ประกอบอื่นของผู้ ถือหุ้นลดลง 
1,170 ล้านบาท จากผลขาดทุนจากการแปลงค่างบการเงินบริษัทต่างประเทศ และผลขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงใน
มลูคา่ยตุิธรรมของการป้องกนัความเสีย่งกระแสเงินสด(Hedge Accounting) รวมถึงมีผลก าไรจากการวดัมลูค่าเงินลงทนุ
หลกัทรัพย์เผ่ือขาย และสว่นแบง่ก าไรเบ็ดเสร็จอื่นจากบริษัทร่วมและการร่วมค้าที่ผา่นงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอื่น ทัง้นีส้ว่น
ได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (Non - Controlling Interest - NCI) ปรับเพิ่มขึน้ 2,729 ล้านบาท โดยหลกัมาจากการจด
ทะเบียนเพิ่มทุนและเสนอขายหุ้นสามญัให้ประชาชนทัว่ไปของบริษัท GGC ท าให้สดัสว่นการถือหุ้นของ PTTGC ลดลง
จากร้อยละ 100 เป็นร้อยละ 72.29 สง่ผลให้สว่นได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคมุเพิ่มขึน้ ส าหรับปี 2560 กลุม่ NCI มีก าไรรวม 
452 ล้านบาท 
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งบกระแสเงนิสด 

ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 61,955 ล้านบาท 
ในขณะท่ีกระแสเงินสดที่ใช้ไปในกิจกรรมลงทนุสทุธิจ านวน 41,545 ล้านบาท โดยมีการน าเงินสดไปซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 
รวมถงึสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน 16,334 ล้านบาท เช่น โครงการ LLDPE Expansion, โครงการ Olefins Reconfiguration, โครงการเมทิล
เอสเทอร์แหง่ที่ 2 และโครงการ Propylene Oxide และ Polyols เป็นต้น รวมถึงคา่ใช้จา่ยในการซอ่มบ ารุงตามแผนของโรงงาน และมี
เงินสดจา่ยเพื่อลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย 5,164 ล้านบาท เงินสดจ่ายเพื่อการลงทนุในบริษัทยอ่ยและบริษัทร่วม 17,809 ล้านบาท 
โดยหลกัมาจากการเพิ่มการลงทนุในการ ซือ้ขายหุ้น การรับโอนสทิธิและหน้าที่ภายใต้สญัญาระหวา่งผู้ถือหุ้นและสญัญาเงินกู้  และ
การรับโอนผลการศกึษาโครงการ ของ 6 บริษัท ได้แก่ บริษัท เอ็ชเอ็มซี โปลเีมอส์ จ ากดั (HMC) บริษัท พีทีที อาซาฮี เคมิคอล จ ากดั 
(PTTAC) บริษัท พีทีที เอ็มซีซี ไบโอเคม จ ากดั (PTTMCC) บริษัท พีทีที โพลเีมอร์ส มาร์เก็ตติง้ จ ากดั (PTTPM) บริษัท พีทีที โพลี
เมอร์ส โลจิสติกส์ จ ากดั (PTTPL) บริษัท พีทีที เมนเทนแนนซ์ แอนด์ เอนจิเนยีริง จ ากดั (PTTME)  ซึง่ได้ด าเนินการเสร็จสิน้ในวนัท่ี 3 
กรกฎาคม 2560 รวมทัง้มีการเพิม่สดัสว่นการถือหุ้นในบริษัท Vencorex นอกจากนีม้เีงินสดจ่ายซือ้ catalyst และ platinum  จ านวน 
2,626 ล้านบาท  และเงินให้กู้ยมืระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนัเพิ่มขึน้สทุธิ 7,334 ล้านบาท อยา่งไรก็ตาม มีการน าเงินสดไป
ลงทนุในเงินลงทนุชัว่คราวลดลง 3,489 ล้านบาท มีเงินสดเพิม่ขึน้จากดอกเบีย้รับ 799 ล้านบาท และเงินปันผลรับ 3,436 ล้านบาท 
บริษัทฯมีกระแสเงินสดจา่ยจากกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 9,511 ล้านบาท โดยหลกัมาจากการจ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้และ
ระยะยาวรวม 10,800 ล้านบาท และการจ่ายช าระดอกเบีย้ให้แก่สถาบนัการเงินและสญัญาเชา่ซือ้รวม 3,987 ล้านบาท การจ่าย
ช าระคืนหุ้นกู้  2,800 ล้านบาท และมีการจ่ายเงินปันผล 16,501 ล้านบาท ในขณะท่ีมเีงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะสัน้และระยะยาว
รวม 7,611 ล้านบาท มีเงินสดรับจากการออกหุ้นกู้  9,985 ล้านบาท มีเงินสดรับจากการขายหุ้นทนุซือ้คืน 3,789 ล้านบาท นอกจากนี ้
มีเงินสดรับจากสว่นได้เสยีที่ไมม่อี านาจควบคมุ 3,192 ล้านบาท จากการจดทะเบียนเพิม่ทนุและเสนอขายหุ้นสามญัให้ประชาชน
ทัว่ไปของบริษัท GGC ดงันัน้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 43,429 ล้านบาท เมื่อรวม
เงินลงทนุชัว่คราว 11,620 ล้านบาท และเงินลงทนุระยะยาวใน private fund และที่บริหารโดยบริษัท รวมจ านวน 9,334 ล้านบาท
แล้ว ท าให้กลุม่บริษัทมเีงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด และเงินลงทนุรวม 64,383 ล้านบาท 
  



                      บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ำกัด (มหำชน)                                             แบบ 56-1 

หน้าที่ | 215 
 

 

อัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคญั  
  

 
 

2559 2560 
อตัราสว่นทางการเงิน       
  อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.37 2.33 
  อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 1.55 1.60 
  อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด  (เทา่) 0.97 1.08 
  อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 10.05 10.98 
  ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 36.41 33.34 
  อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 9.42 10.20 
  ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ (วนั) 38.84 35.90 
  อตัราสว่นหมนุเวยีนเจ้าหนี ้ (เทา่) 13.39 13.03 
  ระยะเวลาช าระหนี ้ (วนั) 27.27 28.02 
  Cash Cycle (วนั) 47.98 41.22 
        
อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหาก าไร     
  อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 8.64% 11.16% 
  อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 10.09% 11.43% 
  อตัราเงินสดตอ่การท าก าไร (%) 131.02% 124.11% 
  อตัราก าไรสทุธิ (%) 7.27% 9.00% 
  อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 10.72% 15.09% 
        
อตัราสว่นแสดงประสทิธิภาพในการด าเนินงาน     
 อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) 8.99% 11.77% 
 อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร (%) 19.59% 26.77% 
 อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เทา่)  0.89 1.03 
       
อตัราสว่นวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน     
  อตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่)  0.36 0.35 
  อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่)  11.34 16.67 
  อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 50% 49% 
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ควำมคืบหน้ำโครงกำรที่ส ำคญัในปี 2560 
ในปี 25560 บริษัทฯ มีโครงการการลงทนุท่ีอยูใ่นช่วงการท าการลงทนุและอยูใ่นช่วงการศกึษาการลงทนุดงัตอ่ไปนี ้
 
โครงกำร MAX 
โครงการ MAX คือโครงการปรับปรุงประสทิธิภาพการด าเนินงานทัว่ทัง้องค์กรโดยมีเป้าหมายหลกัที่จะยกระดบัผลประกอบการให้ดี
ขึน้ได้ในลกัษณะต่อเนื่องทุกปีโดยการเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิต เพิ่มผลก าไรของบริษัท ปรับปรุงกระบวนการท างาน และลด
ค่าใช้จ่าย ขณะนี ้บริษัทฯ ได้เร่ิมด าเนินงานตามแผนที่วางไว้และพฒันาอย่างต่อเนื่อง ซึ่งในปี 2560 บริษัทฯ ได้รับรู้ผลก าไรจาก
โครงการเป็นจ านวนเงิน 2,919 ล้านบาท  
 
โครงกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญเพิ่มทุนต่อประชำชน ของบริษัท โกลบอลกรีนเคมิคอล จ ำกัด (มหำชน)  
(GGC)  
PTTGC มีนโยบายด้านการด าเนินงานธุรกิจผลิตภณัฑ์เคมีเพื่อสิ่งแวดล้อม โดยให้ บริษัท โกลบอลกรีน เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) 
หรือ GGC เป็นบริษัทแกนน าของธุรกิจเคมีภณัฑ์เพื่อสิง่แวดล้อมของกลุม่ PTTGC เข้าระดมทนุในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
โดยมีการเปิดซือ้ขายหลกัทรัพย์วนัแรก เมื่อวนัท่ี 2 พฤษภาคม 2560  
 
โครงกำรกำรซือ้ขำยหุ้น กำรรับโอนสิทธิและหน้ำท่ีภำยใต้สัญญำระหว่ำงผู้ถือหุ้นและสัญญำเงินกู้ และ
กำรรับโอนผลกำรศึกษำโครงกำร (Asset Injection) 
โครงการ Asset Injection เป็นโครงการการปรับโครงสร้างการถือหุ้นธุรกิจปิโตรเคมี สายโพรพิลีน สายเคมีภณัฑ์ชีวภาพ และธุรกิจ
บริการท่ีเก่ียวข้องของบริษัทฯ และกลุม่ ปตท. เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารจดัการ และสร้างโอกาสต่อยอดการด าเนินธุรกิจ 
เพื่อสร้างมลูคา่เพิ่มในอนาคต เพื่อสร้างมลูคา่เพิ่มในอนาคต โดยวนัท่ี 3 กรกฎาคม 2560 PTTGC ได้รับการโอนหุ้นและผลการศกึษา
โครงการเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว 
 
โครงกำร Propylene Oxide (PO) และ โครงกำร Polyols & PU System  
โครงการ PO/Polyols เป็นโครงการขยายธุรกิจขัน้ปลายน า้สูก่ลุม่อตุสาหกรรม Polyurethane ที่มีมลูค่าสงู ซึ่งเป็นผลิตภณัฑ์ที่ตลาด
ก าลงัมีความต้องการเพิ่มมากขึน้ในอุตสาหกรรมยานยนต์  อุตสาหกรรมเฟอร์นิเจอร์ และเคร่ืองนอน อุตสาหกรรมก่อสร้าง 
อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ และ อุปกรณ์ไฟฟ้า เป็นต้น ซึ่งบริษัทฯ ได้จัดตัง้บริษัท จีซี ออกซีเรน จ ากัด ( GC Oxirane ) เพื่อ
ด าเนินการลงทนุในโครงการ Propylene Oxide (PO) ซึง่ถือหุ้นโดยบริษัทฯ ร้อยละ 100 ก าลงัการผลิต PO ที่ 200,000 ตนัต่อปีและ
คาดวา่จะเร่ิมด าเนินการผลติเชิงพาณิชย์ได้ในปี 2563 และบริษัทฯจดัตัง้บริษัทร่วมทนุคือบริษัท จีซี โพลีออลส์ จ ากดั (GC Polyols) 
ร่วมกับบริษัท Sanyo Chemical (SCI) และ Toyota Tsusho (TTC) โดยมีสดัสว่นการถือหุ้นประกอบด้วย PTTGC 82.1% SCI 
14.9% และ TTC 3%  โดยมีก าลงัการผลติ Polyols อยูท่ี่  130,000 ตนัตอ่ปีและผลติภณัฑ์ PU System ก าลงัการผลิตอยู่ที่ 20,000 
ตนัตอ่ปี   
 
โครงกำร mLLDPE  
โครงการ mLLDPE คือโครงการเพื่อสร้างโรงงานผลิตเม็ดพลาสติกชนิด LLDPE ก าลงัการผลิต 400,000 ตนัต่อปี และโรงงานผลิต
โคโมโนเมอร์ชนิด Hexene-1 ก าลงัการผลิต 34,000 ตนัต่อปี (Hexene-1 ใช้ในการร่วมผลิตเม็ดพลาสติกชนิด LLDPE) โครงการ
ดงักล่าวจะสร้างมูลค่าเพิ่มให้กับผลิตภัณฑ์เอทิลีนที่บริษัทฯ มีอยู่โดยการต่อห่วงโซ่ผลิตภณัฑ์ให้ยาวขึน้ ขณะนีโ้รงงานดงักล่าว
ก่อสร้างแล้วเสร็จและคาดวา่จะสามารถเร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาส 1/2561  
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แนวโน้มตลำดและธุรกิจในปี 2561  
 

ราคาน า้มนัดิบในปี 2561 มีแนวโน้มที่จะปรับตวัดีขึน้ จากรายงานอตัราความร่วมมือการลดปริมาณการผลิต
น า้มนั (Compliance Rate) ของกลุ่ม OPEC และ Non-OPEC อยู่ในระดบัที่ดีต่อเนื่อง ประเด็นความไม่แน่นอนจากสถานการณ์
ความไม่สงบในกลุม่ประเทศตะวนัออกกลาง ซึ่งอาจสง่ผลกระทบต่อปริมาณการผลิตน า้มนัดิบในภูมิภาคและการคาดการณ์ของ
ตลาดถึงความเป็นไปได้ถึงการต่ออายมุาตรการตรึงก าลงัการผลิตน า้มนัของกลุม่  OPEC และ Non-OPEC  อย่างไรก็ดีในปี 2561 
ปัจจยัหลกัที่จะมีผลกระทบเร่ืองปริมาณการผลติปิโตรเลยีมจากแหลง่หินดินดาน (Shale) ในสหรัฐฯ ที่ยงัคงมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ยงัเป็น
ปัจจัยหลักที่จะกดดันราคาน า้มันในอนาคต ทัง้นีอุ้ปทานของน า้มันดิบก็มีสัญญาที่ดีจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจประเทศ
สหรัฐอเมริกาและเศรษฐกิจประเทศจีน อนัเป็นปัจจยัสนบัสนนุอปุทานของโลกที่คาดวา่จะมีการฟืน้ตวัที่ดี 

ส าหรับผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม บริษัทฯคาดวา่สว่นตา่งราคาน า้มนัดีเซลจะมกีารปรับตวัดีขึน้จากคา่เฉลีย่ในปี 2560 
ในขณะท่ีสว่นตา่งราคาน า้มนัเตาและแก๊ซโซลนีคาดวา่จะมีการปรับตวัลดลง โดยสว่นต่างราคาน า้มนัดีเซลกบัน า้มนัดิบดไูบคาดว่า
จะอยูป่ระมาณ 13.8 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจากการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจโลกที่คาดวา่จะมีการเติบโตของ GDP 
ในปี 2561 ร้อยละ 3.1 ซึง่จะช่วยให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจมีเพิ่มขึน้ ในขณะท่ีสว่นตา่งราคาน า้มนัเตาคาดวา่จะมีการปรับตวัลดลงมา
อยูท่ี่ประมาณ -3.7 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรลและสว่นต่างแก๊ซโซลีนปรับลดลงมาอยู่ที่ประมาณ 14.1 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล บริษัทฯ 
จึงคาดว่า GRM ในปี 2561 จะมีค่าเฉลี่ยประมาณ 6.6 เหรียญสหรัฐฯ/บาร์เรล ทัง้นีใ้นส่วนของการใช้ก าลงัการผลิตของโรงกลัน่
น า้มนัคาดวา่จะสามารถด าเนินการผลติได้ร้อยละ 100 และไมม่ีแผนการหยดุซอ่มบ ารุงในปี 2561 

แนวโน้มผลติภณัฑ์อะโรเมติกส์คาดวา่สว่นตา่งของผลติภณัฑ์พาราไซลนีกบัคอนเดนเสทในปี 2561 จะมีแนวโน้ม
อ่อนตวัลงจากค่าเฉลี่ยในปี 2560 เล็กน้อย โดยคาดว่าจะอยู่ประมาณ 365 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั โดยมีการคาดการณ์ถึงอปุทานราย
ใหม่ที่ เลื่อนการเปิดด าเนินการผลิตจากปี 2560 ได้แก่  ซาอุดิอาระเบียและเวียดนาม ในขณะที่อุปสงค์จะขยายตัวจาก
ภาคอตุสาหกรรม เส้นใย และสิง่ทอ (Polyester) และขวดบรรจุภณัฑ์โพลีเอทิลีน เทเรฟทาเลต (PET Bottle Resin) และผลิตภณัฑ์
ปลายน า้ในส่วนของ Purified terephthalic acid (PTA) ยงัคงมีแนวโน้มที่ดีต่อเนื่อง โดยเฉพาะความต้องการในประเทศจีน จาก
ก าลงัการผลติใหม ่ๆ ของ PTA ซึง่มีก าลงัการผลติที่สงูและมีต้นทนุตอ่หนว่ยต ่ากวา่ในอดีต เป็นปัจจยัที่จะช่วยลดผลกระทบต่อราคา
พาราไซลนี ส าหรับสว่นตา่งของราคาเบนซีนและคอนเดนเสทคาดวา่จะทรงตวัอยูท่ี่ประมาณ 310 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั โดยคาดว่าอปุ
สงค์ของผลติภณัฑ์เบนซีนจะปรับตวัดีขึน้กว่าอปุทานใหม่ที่จะเข้ามาในตลาด ในประเทศเกาหลี ซาอดุิอาระเบีย และโดยเฉพาะใน
ประเทศจีนท่ีคาดวา่ความต้องการผลติภณัฑ์ขัน้กลาง เช่น สไตรีนโมโนเมอร์ (Styrene monomer) ฟีนอลและไซโคลเฮกเซนจะเพิ่ม
สงูขึน้ ส าหรับการใช้ก าลงัการผลิตในปี 2561 บริษัทฯคาดการณ์การใช้ก าลงัการผลิตที่ดีขึน้อยู่ที่ร้อยละ 91 โดยเป็นผลจากการ
ปรับปรุงประสทิธิภาพการผลติของหนว่ยผลติอะโรเมติกส์ 2 ในปี 2560 และไมม่ีแผนการหยดุซอ่มบ ารุงในปี 2561 

แนวโน้มของสถานการณ์ผลติภณัฑ์โอเลฟินส์และผลติภณัฑ์ตอ่เนื่องมีแนวโน้มดีขึน้ โดยคาดวา่ราคาเอทิลนีจะอยู่
ราว 1,192 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั และราคาเฉลี่ยเม็ดพลาสติกโพลีเอทิลีนจะอยู่ราว 1,243 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั โดยคาดการณ์ว่าก าลงั
การผลิตจากโครงการใหม่ในประเทศสหรัฐอเมริกาและภูมิภาคเอเชีย ไม่รวมตะวันออกกลางจะเพิ่มขึน้ประมาณ 5.7 ล้านตัน 
ในขณะที่การเติบโตของอปุสงค์ของเม็ดพลาสติกโพลีเอทิลีน ประกอบกบัประเทศจีนที่ยกเลิกการใช้โพลีเอทิลีนเกรดรีไซเคิล และ
เศรษฐกิจโลกที่มีแนวโน้มในเชิงบวก สง่ผลให้ความต้องการใช้โดยรวมอยูท่ี่ประมาณ 5.5-6.0 ล้านตนัต่อปี ท าให้คาดว่าตลาดจะอยู่
ในระดับที่สมดุลมากขึน้ ในขณะที่สถานการณ์ราคา MEG  คาดว่าจะมีแนวโน้มที่ดีขึน้จากความต้องการใช้ Polyester ที่สงูขึน้ 
โดยเฉพาะในประเทศจีน รวมทัง้ปริมาณ MEG คงคลงัในจีนยงัคงอยูใ่นระดบัท่ีต ่าที่สดุในรอบ 5 ปี บริษัทฯ คาดว่าราคา MEG ASP 
เฉลี่ยจะอยู่ประมาณ 952 เหรียญสหรัฐฯ/ตนั ทัง้นีใ้นปี 2561 คาดก าลงัการผลิตของธุรกิจโอเลฟินส์จะอยู่ที่ร้อยละ 99  ทัง้นีไ้ด้รวม
ผลกระทบจากแผนการหยดุซอ่มบ ารุงหนว่ยผลติโอเลฟินส์ 1 ในไตรมาส 3 ปี 2561  


