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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

 

15.  ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

 
15.1  สรุปรายงานการสอบบัญชี  

 

สําหรับงบการเงินงวดปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557  
ตรวจสอบโดยนางสาวนงราม เลาหอารีดิลก ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 4334 บริษัท เอเอสที มาสเตอร์ จํากดั ซึง่ได้

ให้ข้อสรุปวา่งบการเงินข้างต้นนีแ้สดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด สําหรับปีสิน้สุดวนั
เดียวกนัของ บริษัท เอเชียน ไฟย์โตซูติคอลส์ จํากดั (มหาชน) โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  

 
สําหรับงบการเงินงวดปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558  
ตรวจสอบโดยนางสาวนงราม เลาหอารีดิลก ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 4334 บริษัท เอเอสที มาสเตอร์ จํากดั ซึง่ได้

แสดงความเห็นว่างบการเงินข้างต้นนีแ้สดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด สําหรับปี
สิน้สดุวนัเดียวกนัของ บริษัท เอเชียน ไฟย์โตซูติคอลส์ จํากดั (มหาชน) โดยถูกต้องตามท่ีควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน         

 
สําหรับงบการเงินงวดปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559  
ตรวจสอบโดยนางสาวนงราม เลาหอารีดิลก ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 4334 บริษัท เอเอสที มาสเตอร์ จํากดั ซึง่ได้

แสดงความเหน็วา่ งบการเงินข้างต้นนีแ้สดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559  ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด    สําหรับปี
สิน้สดุวนัเดียวกนัของ บริษัท เอเชียน ไฟย์โตซูติคอลส์ จํากดั (มหาชน) โดยถูกต้องตามท่ีควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน 
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           15.2  ตารางสรุปงบการเงนิ บริษัท เอเชียน ไฟย์โตซูตคิอลส์ จ ากัด (มหาชน) 
งบแสดงฐานะการเงนิ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ถงึวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559  
                                                                                                                                                                   หน่วย: บาท 

งบแสดงฐานะการเงิน 
งบการเงนิท่ีแสดงเงนิลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย 

31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2557 

จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ 

  สินทรัพย์       

สินทรัพย์หมุนเวียน       
  เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 222,497,723 31.29 213,803,054 33.99 376,922,030 67.00 

  เงินลงทนุชัว่คราว 315,495,918 44.36 195,408,415 31.07                -       - 

  
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 
เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บคุคลท่ีเก่ียวข้องกนั 

8,580,574 
- 

1.21 
- 

10,307,606 
5,000,000 

1.64 
0.79 

16,632,629 
- 

2.96 
- 

  สนิค้าคงเหลือ – สทุธิ 48,174,191 6.77 48,118,343 7.65 52,273,080 9.29 

  สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 842,196 0.12 558,493 0.09 754,874 0.13 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 595,590,602 83.75 473,195,911 75.23 446,582,613 79.38 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       
  เงินฝากประจําท่ีตดิภาระคํา้ประกนั 509,956 0.07 504,717 0.08 939,066 0.17 
  เงินลงทนุในบริษัทร่วม - - 503,457 0.08       795,482 0.14 
  ท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์ - สทุธิ 106,711,819 15.01 146,681,472 23.32    105,743,406 18.80 
  สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน - สทุธิ 1,129,408 0.16 1,234,298 0.20       1,342,910  0.24 
  สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี /2 2,516,614 0.35 2,137,016 0.34     1,922,107  0.34 
  สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 4,726,797 0.66 4,719,297 0.75      5,279,311 0.94 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 115,594,594 16.25 155,780,257 24.77 116,022,282 20.62 

รวมสินทรัพย์ 711,185,196 100.00 628,976,168 100.00 562,604,895  100.00 

หนีส้ิน       
หนีส้ินหมุนเวียน       
  เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 27,273,149 3.84 30,017,801 4.77    27,777,320 4.94 
  หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถงึกําหนดชําระภายในหนึง่ปี - - - -                -                 - 
  ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 18,917,765 2.66 14,778,390 2.35    9,102,685 1.62 
  หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืน 4,076,323 0.57 4,249,063 0.68      3,312,269 0.59 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน 50,267,237 7.07 49,045,254 7.80 40,192,274 7.14 
หนีส้ินไม่หมุนเวียน       

  
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 
ประมาณการต้นทนุการรือ้ถอนอาคาร 

8,421,267 
3,395,316 

1.18 
0.48 

8,356,482 
3,395,316 

1.33 
0.54 

7,368,809 
- 

1.31 
- 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 11,816,583 1.66 11,751,798 1.87          7,368,809   1.31 
รวมหนีส้ิน 62,083,820 8.73 60,797,052 9.67    47,561,083 8.45 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
  ทนุจดทะเบียน 300,000,000 42.18 300,000,000 47.70 300,000,000  53.32 
  ทนุท่ีออกและชําระเตม็มลูคา่แล้ว 300,000,000 42.18 274,537,465 43.65  271,999,982  48.35 
  สว่นเกินมลูคา่หุ้น 166,944,654 23.47 148,437,869 23.60    82,862,640  14.73 
  สว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั /3 22,666,575 3.19 22,666,575 3.60    22,666,575  4.03 
  กําไรสะสม - จดัสรรเพ่ือทนุสํารองตามกฎหมาย 30,000,000 4.22 26,652,000 4.24    21,552,000 3.83 
  กําไรสะสม - ยงัไม่ได้จดัสรร 129,490,147 18.21 95,885,207 15.24 115,962,615 20.61 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 649,101,376 91.27 568,179,116 90.33 515,043,812  91.55 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 711,185,196 100.00 628,976,168 100.00  562,604,895 100.00 



 
 

                                                                แบบแสดงรายการข้อมลูประจําปี 2559 | บริษัท เอเชียน ไฟย์โตซตูิคอลส์ จํากดั (มหาชน)   - 97 - 

  

 
หมายเหต:ุ /1 ท่ีประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นเม่ือวนัท่ี 20 กนัยายน 2556 ได้มีมตอินมุตัใิห้บริษัทปรับโครงสร้างกลุม่บริษัทโดยการรับโอนกิจการทัง้หมด (Entire Business 

Transfer - EBT) ของบริษัทย่อย  ซึง่บริษัทถือหุ้นอยู่ในสดัส่วนประมาณร้อยละ 100 คือบริษัท เอเชียน ไลฟ์ จํากัด บริษัท กรีนโกลด์ จํากัด บริษัท 
ทีเอชสบิเจ็ด โกลบอล จํากดั และบริษัท ทอ็ป มาร์คอม จํากดั (โดยมีเง่ือนไขเก่ียวกบัใบอนญุาต) โดยการรับโอนกิจการทัง้หมดของกลุม่บริษัทย่อยใน
ครัง้นี ้จะไม่เกิดการเปลี่ยนแปลงต่ออํานาจควบคมุและโครงสร้างผู้ถือหุ้นของบริษัท เอเชียน ไฟย์โตซูติคอลส์ จํากัด(มหาชน) โดยบริษัทได้
ดําเนินการรับโอนกิจการทัง้หมดของกลุม่บริษัทย่อยเสร็จเรียบร้อยแล้ว เม่ือวนัท่ี 2 ธันวาคม 2556 และบริษัทย่อยดงักล่าวได้จดทะเบียนเลิกกิจการ
ต่อกระทรวงพาณิชย์แล้วเม่ือวันท่ี 2 ธันวาคม 2556 ซึง่ในปัจจุบนับริษัทย่อยเหล่านีอ้ยู่ระหว่างกระบวนการชําระบัญชี ดงันัน้ ในการนําเสนองบ
การเงินบริษัทจึงได้จัดทํางบเฉพะกิจการ โดยถือว่าเป็นการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกันตัง้แต่เร่ิมสําหรับงบการเงินทุกงวดท่ี นํามา
เปรียบเทียบตามท่ีแสดงไว้ในตารางงบแสดงฐานะการเงิน  

/2 มาตรฐานบญัชีฉบบั 12 เร่ืองภาษีเงินได้ มีผลบงัคบัใช้ตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2556  โดยมาตรฐานฉบบันีกํ้าหนดให้กิจการระบุผลแตกต่างชัว่คราวท่ีเกิด
จากความแตกตา่งของมลูคา่สนิทรัพย์และหนีส้นิระหว่างเกณฑ์ทางบญัชีและภาษีอากร เพ่ือรับรู้ผลกระทบทางภาษีเป็นสินทรัพย์หรือหนีส้ินภาษีเงิน
ได้รอการตดับัญชีตามหลกัเกณฑ์ท่ีกําหนด โดยบริษัทได้เปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีดงักล่าวในปี 2556 ซึง่ได้สะท้อนผลกระทบดงักล่าวในงบ
การเงินและตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีเรียบร้อยแล้ว 

/3 สว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั เกิดจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั โดยมลูคา่ทางบญัชีของสนิทรัพย์สทุธิสงู
กว่าราคาทนุท่ีแลกเปล่ียนกนัของบริษัทย่อยภายใต้การควบคมุเดียวกนั  
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 
สําหรับปีสิน้สดุ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ถงึวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559  

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
(หน่วย: บาท) 

งบการเงนิท่ีแสดงเงนิลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย/1 
2559 2558 2557 

จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ 
รายได้รวม 454,713,564 100.00 415,828,403 100.00 433,070,194 100.00 
รายได้จากการขาย 421,379,211 92.67 409,251,149 98.42 425,813,961 98.32 
ต้นทนุขาย 59,596,979 13.11 64,954,362 15.62 69,768,193 16.11 
ก าไรขัน้ต้น 361,782,232 85.86/2 344,296,787 84.13/2 356,045,768 83.62/2 
ก าไรจากการจ าหน่ายทรัพย์สิน 27,303,340 6.00 - - - - 
  รายได้อ่ืน 6,031,013 1.33 6,577,254 1.58 7,256,233 1.68 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 395,116,585 86.89 350,874,041 84.38 363,302,001 83.89 
  คา่ใช้จ่ายในการขาย 144,762,804 31.84 147,337,902 35.43 144,215,027 33.30 
  คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 85,591,581 18.82 77,814,640 18.71 71,169,560 16.43 
  สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุบริษัทร่วม 503,457 0.11 292,025 0.07 98,609 0.02 
ก าไรจากการด าเนินงาน 164,258,743 36.12 125,429,474 30.16 147,818,805 34.13 
  ต้นทนุทางการเงิน - - - - 17,895 0.01 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 164,258,743 36.12 125,429,474 30.16 147,800,910 34.14 
  คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 32,840,985 7.22 24,806,890 5.97 29,032,799 6.70 
ก าไรส าหรับปี 131,417,758 28.90 100,622,584 24.20 118,768,111 27.42 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี 

799,682 0.18 

    

 

กําไรจากการประมาณการตามหลกัการ
คณิตศาสตร์ประกนัภยัสําหรับโครงการ
ผลประโยชน์พนกังาน 

- -                    -                  - 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 132,217,440 29.08 100,622,584 24.20 118,768,111 27.42 

 

หมายเหตุ: :  /1  ท่ีประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้นเม่ือวันท่ี 20 กันยายน 2556 ได้มีมติอนุมัติให้บริษัทปรับโครงสร้างกลุ่มบริษัทโดยการรับโอนกิจการทัง้หมด (Entire 
Business Transfer - EBT) ของบริษัทย่อย  ซึง่บริษัทถือหุ้นอยู่ในสดัส่วนประมาณร้อยละ 100 คือบริษัท เอเชียน ไลฟ์ จํากัด บริษัท กรีนโกลด์ 
จํากดั บริษัท ทีเอชสบิเจ็ด โกลบอล จํากัด และบริษัท ท็อป มาร์คอม จํากัด (โดยมีเง่ือนไขเก่ียวกับใบอนญุาต) โดยการรับโอนกิจการทัง้หมดของ
กลุม่บริษัทย่อยในครัง้นี ้จะไม่เกิดการเปลี่ยนแปลงต่ออํานาจควบคมุและโครงสร้างผู้ ถือหุ้นของบริษัท เอเชียน ไฟย์โตซูติคอลส์ จํากัด(มหาชน) 
โดยบริษัทได้ดําเนินการรับโอนกิจการทัง้หมดของกลุ่มบริษัทย่อยเสร็จเรียบร้อยแล้วเม่ือวันท่ี 2 ธันวาคม 2556 และบริษัทย่อยดงักล่าวได้จด
ทะเบียนเลกิกิจการตอ่กระทรวงพาณิชย์แล้วเม่ือวนัท่ี 2 ธนัวาคม 2556 ซึง่ในปัจจุบนับริษัทย่อยเหล่านีอ้ยู่ระหว่างกระบวนการชําระบญัชี ดงันัน้ 
ในการนําเสนองบการเงินบริษัทจงึได้จดัทํางบเฉพาะกิจการ โดยถือว่าเป็นการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนัตัง้แตเ่ร่ิมสําหรับงบการเงินทกุ
งวดท่ีนํามาเปรียบเทียบ บริษัทจงึไม่ได้จดัทํางบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 และได้จดัทํางบการเงินท่ีแสดงเงินลงทนุตาม
วิธีสว่นได้เสีย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เน่ืองจากบริษัทมีเงินลงทนุในบริษัทร่วมท่ีแสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสีย  

/2 อตัราร้อยละของกําไรขัน้ต้น คํานวณจากมลูคา่กําไรขัน้ต้น หารด้วยรายได้หลกัจากการขายผลติภณัฑ์ (ไมร่วมรายได้อ่ืนๆ) ซึง่สอดคล้องกบัอัตรา
กําไรขัน้ต้นท่ีเปิดเผยในอตัราสว่นทางการเงินท่ีสําคญั 
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งบกระแสเงนิสด 
สําหรับปีสิน้สดุ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ถงึวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559  

                                                                                                                                                                                                              หน่วย: บาท    

งบกระแสเงนิสด 
งบการเงนิท่ีแสดงเงนิลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย 

2559 2558 2557 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    

กําไรสทุธิก่อนภาษีเงินได้ 164,258,743 125,429,474 147,800,910 
รายการปรับกระทบยอดกําไรสทุธิเป็นเงินสดรับ(จ่าย)จากกิจกรรมดําเนินงาน:    
  คา่เผ่ือการลดมลูคา่สนิค้าและสนิค้าเสื่อมคณุภาพ(กลบัรายการ) 99,406 (509,933) (229,084) 
 หนีส้ญู - -                 16,140   
  ขาดทนุ(กําไร)จากการขายอาคารและอปุกรณ์  (27,303,340) 276,969              773,007  
  คา่เสื่อมราคา 16,841,882 15,411,485          8,646,873  
  คา่ตดัจําหน่ายสนิทรัพย์ไม่มีตวัตน 179,114 197,112               105,550  
  คา่ใช้จ่ายดอกเบีย้ - -                17,895 
  สว่นแบ่งขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 503,457 292,025                98,609 
  ประมาณการหนีส้นิผลประโยชน์พนกังาน 1,064,388 987,673              915,708 
กําไรจากการดําเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสนิทรัพย์และหนีส้นิดําเนินงาน 155,643,650 142,084,805 158,145,608 

สนิทรัพย์ดําเนินงาน (เพิ่มขึน้) ลดลง     
       ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 1,727,032 6,325,023 (1,852,274) 
  สนิค้าคงเหลือ (155,254) 4,664,670        (12,033,870) 
  สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน (283,703) 196,381 (57,713) 
  สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน (7,500) (39,986) (3,689,892) 
สนิทรัพย์จากการดําเนินงาน(เพิ่มขึน้)ลดลง 1,280,575 11,146,088        (17,633,749) 
หนีส้นิดําเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)    
       เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น  (2,755,612) 4,231,950          (3,521,139) 
       หนีส้นิหมนุเวียนอ่ืน  (172,740) 936,794 (178,818) 
หนีส้นิจากการดําเนินงานเพิม่ขึน้ (ลดลง) (2,928,352) 5,168,744         (3,699,957) 
เงินสดรับจากการดําเนินงาน 153,995,873 158,399,637 136,811,902 
  จ่ายดอกเบีย้ - -               (17,895) 
  จ่ายภาษีเงินได้ (29,281,129) (19,346,094) (32,548,597) 
เงนิสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน 124,714,744 139,053,543 104,245,410 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมการลงทุน    
 เงินลงทนุชัว่คราวเพิ่มขึน้ (120,087,503) (195,408,415)           - 
  เงินฝากประจําท่ีตดิภาระคํา้ประกนัลดลง (เพิ่มขึน้) (5,239) 434,349 1,972,259 
  เงินสดจ่ายจากการลงทนุในบริษัทร่วม - - (125,000)   
 เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แกบคุคลท่ีเก่ียวข้องกนัลดลง (เพิ่มขึน้) 5,000,000 (5,000,000) - 
  เงินสดรับจากการขายอปุกรณ์ 51,703,381 6,755 1,953,458    
  เงินสดจ่ายในการซือ้ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ (1,261,310) (53,659,428)        (25,118,811) 
  เงินสดจ่ายในการซือ้สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน (74,224) (1,058,500)                      - 
เงนิสดสุทธิ(ใช้ไปใน)กิจกรรมการลงทุน (64,724,895) (254,685,239) (21,318,094) 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ    
  เงินสดจ่ายชําระหนีส้นิตามสญัญาเชา่ทางการเงิน - - (469,024) 
  เงินสดรับจากการออกหุ้นสามญั 43,969,320 68,112,712 32,000,000 
  จ่ายเงินปันผล (95,264,500) (115,599,992) (40,000,018) 
เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงนิ (51,295,180) (47,487,280) (8,469,042) 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) - สุทธิ 8,694,669 (163,118,976) 74,458,274 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันต้นปี 213,803,054 376,922,030 302,463,756 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันสิน้ปี 222,497,723 213,803,054 376,922,030 
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

สําหรับปีสิน้สดุ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ถงึวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559  
 

อัตราส่วนทางการเงนิ 2559 2558 2557 

  อัตราส่วนสภาพคล่อง 

  อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 11.85 9.65 11.11 

  อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 10.87 8.55 9.79 

  อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) 2.51 3.12 2.41 

  อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น (เทา่) 44.62 30.38 28.70 

  ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั) 8.18 12 13 

  อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ (เทา่) 1.24 1.29 1.51 

  ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย /1 (วนั) 290 279 239 

  อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้ (เทา่) 33.04 39.98 41.66 

  ระยะเวลาชําระหนี ้ (วนั) 11 10 9 

  วงจรเงินสด (วนั) 279 270 243 

  อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 

  อตัรากําไรขัน้ต้น (%) 85.86 84.13 83.62 

  อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 36.12 30.65 34.71 

  อตัราสว่นเงินสดตอ่การทํากําไร (%) 75.93 110.86 70.52 

  อตัราสว่นกําไรสทุธิ (%) 29.08 24.20 27.42 

  อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 21.72 18.58 25.84 

  อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 19.74 16.89 23.29 

  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 117.65 91.94 129.19 

  อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เทา่) 0.68 0.70 0.85 

  อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายการเงิน 

  อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.10 0.11 0.09 

  อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั (เทา่) 1.29 0.82 1.59 

  อตัราการจา่ยเงินปันผล (%) 97.57 94.68 97.33 

  อตัรากําไรสทุธิตอ่หุ้น (Fully Dilute) (บาท) 0.044 0.034 0.040 
หมายเหต ุ:  /1 ระยะเวลาขายสนิค้าเฉล่ียสงู เน่ืองจากสนิค้าคงเหลือประกอบด้วยวตัถดุบิบางรายการ เช่น ผลส้มแขก มีผลผลติเป็นฤดแูละ             

หายากในบางปี อีกทัง้ต้องใช้เวลาในการรวบรวมและขนสง่จากพืน้ท่ีในสามจงัหวดัชายแดนภายใต้เป็นหลกั จงึต้องมีการสํารอง
วตัถดุบิในปริมาณมากเพ่ือให้เพียงพอสําหรับใช้ในการผลติ 

                                       ระยะเวลาขายสนิค้าเฉล่ียเฉพาะสินค้าส าเร็จรูป ปี 59 เทา่กบั 82.57 วนั และปี 58 เทา่กบั 77.59 วนั  
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16.  การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (Management Discussion and Analysis : MD&A) 

 
16.1   ค าอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
 

1.1 ภาพรวมการด าเนินงานท่ีผ่านมา 
บริษัทประกอบธุรกิจผลิตและจําหน่ายผลิตภณัฑ์เคร่ืองสําอางเสริมความงามและผลิตภณัฑ์เสริมอาหารท่ีเกิดจากผลงานวิจยั 

และพฒันาของตนเอง จดัจําหน่ายในประเทศผ่านการขายตรงเป็นช่องทางหลกั และผ่าน Call Center เป็นช่องทางรองลงมา รวมทัง้จดั
จําหน่ายไปยงัประเทศตา่ง ๆ เช่น ประเทศในกลุ่มตะวนัออกกลาง และเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ เป็นต้น ปัจจยัสําคญัท่ีส่งเสริมให้เกิด การ
เตบิโตของรายได้ของบริษัทได้แก่การนําเสนอผลิตภณัฑ์ใหม่ ๆ ท่ีตอบสนองความต้องการของตลาด โดยบริษัทมีการนําเสนอ ผลิตภณัฑ์
ท่ีเป็นนวตักรรมจากผลงานวิจยัอย่างต่อเน่ือง และด้วยเหตผุลนีทํ้าให้ในปี 2557 บริษัทมีรายได้รวม 433.07 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการ
เติบโตร้อยละ 21.69 เม่ือเทียบกบัปีก่อนหน้า ซึง่ยอดขายในกลุ่มผลิตภณัฑ์เสริมอาหารเป็นตวัผลกัดนัให้รายได้ขยายตวัอย่างต่อเน่ือง 
อย่างไรก็ตามในปี 2558 บริษัทมีรายได้รวม 415.83 ล้านบาท ลดลงคิดเป็นร้อยละ 3.98 จากปี 2557 เป็นผลมาจากการลดลงของทัง้
ยอดขายจากผลิตภณัฑ์เคร่ืองสําอางเสริมความงามและผลิตภณัฑ์เสริมอาหารเน่ืองจากการชะลอตวัของตลาดและกําลงัซือ้ในประเทศ 
สําหรับปี 2559 บริษัทมีรายได้รวม 427.41 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 2.96 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า เป็น
ผลมาจากการเตบิโตของผลิตภณัฑ์เสริมอาหารบํารุงสขุภาพเป็นหลกั  

บริษัทมีกําไรสุทธิในปี 2557 – ปี 2558 และปี 2559 เป็นจํานวน 118.77 ล้านบาท 100.62 ล้านบาท และ 131.42 ล้านบาท 
ตามลําดบั คดิเป็นอตัรากําไรสุทธิ ร้อยละ 27.42 ร้อยละ 24.20 และร้อยละ 28.90 ตามลําดบั ซึง่ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่ออตัรากําไรสุทธิ
ของบริษัทคือช่องทางการจดัจําหน่าย การจดัจําหน่ายผ่านช่องทางการขายตรงจะมีค่าใช้จ่ายคอมมิชชัน่และค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขาย
คอ่นข้างมากเม่ือเปรียบเทียบกบัการจดัจําหน่ายช่องทางอ่ืน โดยบริษัทให้ความสําคญัในการเพิ่มสดัส่วนช่องทางการจําหน่ายผ่าน Call 
Center ซึง่เป็นช่องทางท่ีไม่มีค่าใช้จ่ายค่าคอมมิชชัน่ ทําให้สดัส่วนค่าคอมมิชชัน่จากรายได้รวมลดลง และถึงแม้จะมีสดัส่วนดงักล่าว
ลดลงตอ่เน่ืองจากปีก่อน แตใ่นปี 2558 บริษัทมีคา่ใช้จ่ายโฆษณาและส่งเสริมการขาย ประกอบกบัมีค่าใช้จ่ายเก่ียวกบั ค่าเส่ือมราคา ค่า
เช่า และค่าบริการสาธารณูปโภคของสํานกังานสาขารัชดาท่ีย้ายไปแห่งใหม่เพิ่มขึน้ ส่งผลให้อตัรากําไรสุทธิของบริษัทลดลงจากปีก่อน
หน้า ในขณะท่ีปี 2559 เน่ืองจากบริษัทมีการเผยแพร่ข้อมลูผลิตภณัฑ์ผ่านส่ือทีวีน้อยลง ทําให้ค่าใช้จ่ายโฆษณาลดลง  ในปี 2559 
ยอดขายสินค้าเพิ่มขึน้จากปี 2558 ร้อยละ 2.96 ต้นทนุขายลดลงจากปี 2558 ร้อยละ8.25 ทําให้อตัรากําไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้ และมีกําไรจาก
การจําหน่ายทรัพย์สินในปี 2559 จํานวน 27.30 ล้านบาท จงึส่งผลให้อตัรากําไรสทุธิเพิ่มขึน้ 

ปัจจบุนับริษัทมีนโยบายมุ่งเน้นการวจิยัและพฒันาผลิตภณัฑ์ในกลุ่มผลิตภณัฑ์เสริมอาหาร เน่ืองจากแนวโน้มอุตสาหกรรมท่ี 
ดี และผู้บริหารคาดว่ากลุ่มลูกค้าผลิตภณัฑ์เสริมอาหารนัน้เม่ือเกิดความเช่ือมัน่ต่อตวัผลิตภณัฑ์แล้วจะมีแนวโน้มในการซือ้ต่อเน่ือง  ซึง่ 
คาดวา่จะช่วยเสริมให้ฐานรายได้มีความมัน่คงมากยิ่งขึน้ ประกอบกบัผลิตภณัฑ์จากงานวิจยั Operation “BIM” ได้รับความนิยมเพิ่มขึน้ 
อย่างตอ่เน่ืองนบัตัง้แตเ่ปิดตวัในปี 2551 และยงัคงมีศกัยภาพในการตอ่ยอดพฒันาเป็นผลิตภณัฑ์ใหม่ ๆ ได้อีกมาก  

     
1.2 วเิคราะห์ผลการด าเนินงาน 

รายได้ 
รายได้รวมของบริษัทในปี 2557 – ปี 2559 มีจํานวน 433.07 ล้านบาท  415.83 ล้านบาท และ 454.71 ล้านบาท ตามลําดบั 

ซึง่สามารถสรุปโครงสร้างรายได้ของบริษัท ได้ดงันี ้        
                                                                                                                                                            หน่วย: ล้านบาท 

โครงสร้างรายได้ 
ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 
ผลิตภัณฑ์เคร่ืองส าอางเสริมความงาม       
- ผลิตภณัฑ์กระชบัสดัสว่น 8.35 1.83 16.99 4.08 20.41 4.71 
- ผลิตภณัฑ์ตอ่ต้านริว้รอยและจดุดา่งดาํ 10.64 2.34 10.50 2.53 11.74 2.71 
- ผลิตภณัฑ์ถนอมและบํารุงผิว 3.85 0.85 3.94 0.95 4.81 1.11 
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โครงสร้างรายได้ 
ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 
รวม 22.84 5.02 31.43 7.56 36.96 8.53 

ผลิตภัณฑ์เสริมอาหาร       
- ผลิตภณัฑ์บาํรุงสขุภาพ 314.94 69.26 288.93 69.48 263.89 60.93 
- ผลิตภณัฑ์ลดไขมนัสว่นเกิน 16.17 3.56 41.41 9.96 79.08 18.26 
- เคร่ืองดื่มบํารุงสขุภาพ 66.08 14.53 45.67 10.98 42.63 9.84 
- ผลิตภณัฑ์บาํรุงผิวพรรณ 1.35 0.30 1.80 0.43 3.25 0.75 

รวม 398.54 87.65 377.82 90.86 388.85 89.79 
รวมรายได้จากการขาย 421.38 92.67 409.25 98.42 425.81 98.32 
กําไรจากการจําหน่ายทรัพย์สิน 27.30 6.00 - - - - 
รายได้อ่ืนๆ 6.03 1.33 6.58 1.58 7.26 1.68 

รายได้รวม 454.71 100.00 415.83 100.00 433.07 100.00 

รายได้จากการขาย 
รายได้จากการขายผลิตภณัฑ์ของบริษัทในปี 2557 – ปี 2559 มีมลูคา่เทา่กบั 425.81 ล้านบาท 409.25 ล้านบาท และ 421.38 

ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 22.17 ลดลงร้อยละ 3.89 และเพิ่มขึน้ร้อยละ 2.96 สําหรับปี 2557 ปี 2558 และปี 
2559 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า ตามลําดบั รายได้จากการขายในปี 2557 เพิ่มขึน้อย่างก้าวกระโดดจากปริมาณการขายท่ี
เพิ่มขึน้ของผลิตภัณฑ์เสริมอาหาร เน่ืองจากบริษัทมุ่งเน้นการออกผลิตภัณฑ์เสริมอาหารท่ีเป็นนวตักรรม และให้ความสําคญักับการ
จําหน่ายผลิตภัณฑ์เสริมอาหารซึ่งสอดคล้องกับแนวโน้มสภาวะอุตสาหกรรมและการเพิ่มขึน้ของกลุ่มลูกค้าเป้าหมายวยักลางคนถึง
ผู้สงูอายท่ีุให้ความสําคญักบัการดแูลสขุภาพมากขึน้ ส่วนในปี 2558 นัน้ รายได้จากการขายหดตวัลงจากปี 2557 เน่ืองจากการชะลอตวั
ของตลาดและกําลงัซือ้ในประเทศ ซึง่บริษัทได้ปรับกลยุทธ์การขายอย่างต่อเน่ืองเพ่ือรองรับสถานการณ์ สําหรับปี 2559 บริษัทมีรายได้
จากการขายผลิตภณัฑ์ 421.38 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 2.96 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า เป็นผลมาจาก
การเตบิโตของผลิตภณัฑ์เสริมอาหารบํารุงสุขภาพเป็นหลกั โดยรายได้จากการขายของบริษัทมาจากการผลิตและจําหน่ายผลิตภณัฑ์ 2 
ส่วน ดงันี ้

(1) รายได้จากผลิตภณัฑ์เคร่ืองสําอางเสริมความงาม โดยในปี 2557 – ปี 2559 บริษัทมีรายได้จากการขายผลิตเคร่ืองสําอาง
เสริมความงามเท่ากบั 36.96 ล้านบาท 31.43 ล้านบาท และ 22.84 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตลดลงร้อยละ 36.14  
ร้อยละ 14.96 และร้อยละ 27.33 ในปี 2557 ปี 2558 และ ปี 2559 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า ตามลําดบั โดยผลิตภณัฑ์
เคร่ืองสําอางเสริมความงามมีแนวโน้มยอดขายลดลงอย่างต่อเน่ือง เน่ืองจากตลาดผลิตภณัฑ์เคร่ืองสําอางมีการแข่งขนักนัสูง และเพ่ือ
เป็นการกระตุ้นยอดขายผลิตภณัฑ์เคร่ืองสําอาง บริษัทได้มีการเปิดตวัผลิตภณัฑ์ใหม่ในปลายปี 2558 ประเภทผลิตภณัฑ์ต่อต้านริว้รอย
และจุดด่างดําในรูปแบบสเปรย์ขวดสําหรับฉีดพ่นบํารุงผิวหน้า เพ่ือให้สอดคล้องกับไลฟ์สไตล์ของผู้บริโภคในปัจจุบนัท่ีต้องการความ
สะดวกรวดเร็วในการใช้ผลิตภณัฑ์ อย่างไรก็ตาม รายได้จากการขายผลิตภณัฑ์เคร่ืองสําอางเสริมความงามโดยรวมยงัคงลดลง โดยในปี 
2559 มีรายได้จากการขายเคร่ืองสําอาง 22.84 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 27.33 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า 
เน่ืองจากรายได้จากผลิตภณัฑ์กระชบัสดัส่วนลดลง เป็นผลมาจากการเผยแพร่ข้อมลูผลิตภณัฑ์ผ่านส่ือทีวีน้อยลง  

รายได้จากผลิตภณัฑ์เคร่ืองสําอางเสริมความงาม ส่วนใหญ่เป็นรายได้จากกลุ่มผลิตภณัฑ์กระชบัสดัส่วน รองลงมา คือ รายได้
จากกลุ่มผลิตภณัฑ์ต้านริว้รอยและจุดด่างดํา และรายได้จากกลุ่มผลิตภณัฑ์ถนอมและบํารุงผิว โดยมีสดัส่วนเฉล่ีย (ปี 2557– ปี 2559) 
คิดเป็นประมาณร้อยละ 50 ร้อยละ 36 และร้อยละ 14 ของรายได้รวมจากประเภทผลิตภัณฑ์เคร่ืองสําอางเสริมความงาม ตามลําดบั  
ในขณะท่ีปี 2559 รายได้ส่วนใหญ่มาจากกลุ่มผลิตภณัฑ์ต่อต้านริว้รอยและจุดด่างดํา รองลงมา คือ รายได้จากกลุ่มผลิตภณัฑ์กระชบั
สดัส่วน และรายได้จากกลุ่มผลิตภณัฑ์ถนอมและบํารุงผิว โดยมีสดัส่วนคดิเป็นประมาณร้อยละ 46.58 ร้อยละ 36.55 และร้อยละ 16.85 
ตามลําดบั เน่ืองจากลูกค้าซึ่งซือ้สินค้าจาก APCO แบบซือ้ขาดและนําไปจัดจําหน่ายเองผ่านทางเคเบิลทีวี มีการสั่งซือ้ผลิตภณัฑ์
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เคร่ืองสําอางประเภทตอ่ต้านริว้รอยและจดุดา่งดําเพิ่มขึน้ แทนการสัง่ซือ้ผลิตภณัฑ์กระชบัสดัส่วน Gold Shape เน่ืองจากมีการเผยแพร่
ข้อมลูผลิตภณัฑ์ผ่านส่ือทีวีน้อยลง 

(2) รายได้จากการจําหน่ายผลิตภัณฑ์เสริมอาหาร โดยในปี 2557 – ปี 2559 บริษัทมีรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์เสริม
อาหารเทา่กบั 388.85 ล้านบาท 377.82 ล้านบาท และ 398.54 ล้านบาท ตามลําดบั คดิเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 33.78 ลดลงร้อยละ 
2.84 และเพิ่มขึน้ร้อยละ 5.48 ในปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า ตามลําดบั บริษัทมีรายได้จาก
การขายผลิตภณัฑ์เสริมอาหารโดยรวมเพิ่มขึน้อย่างตอ่เน่ืองโดยเฉพาะในปี 2557และปี 2559 เน่ืองจากบริษัทมุ่งเน้นการออกผลิตภณัฑ์
เสริมอาหารท่ีเป็นนวตักรรม โดยมีการเปิดตวัผลิตภัณฑ์ใหม่อย่างต่อเน่ืองโดยเฉพาะผลิตภัณฑ์และเคร่ืองดื่มบํารุงสุขภาพในกลุ่ม
ผลิตภณัฑ์ “Operation BIM” ในปี 2556 และผลิตภณัฑ์ลดไขมนัส่วนเกิน Gold Shape ในปี 2557 และบริษัทมีการจดักิจกรรมส่งเสริม
การขาย รวมถงึมีการประชาสมัพนัธ์เผยแพร่การสมัมนา Operation “BIM” และการแบ่งปันประสบการณ์จากผู้บริโภครายอ่ืนๆ ผ่านส่ือ
รายการโทรทศัน์ในช่องเคเบิลทีวีและฟรีทีวีมากขึน้ นอกจากนี ้บริษัทยงัมีการเพิ่มสดัส่วนการจดัจําหน่ายผ่าน Call Center มากขึน้ ทํา
ให้ลูกค้าสามารถสัง่ซือ้และเข้าถึงตวัผลิตภณัฑ์ได้สะดวกขึน้ ซึง่ส่งผลให้ผลิตภณัฑ์และเคร่ืองดื่มบํารุงสุขภาพนัน้ยงัคงได้รับความนิยม
และทําให้รายได้ในส่วนนีเ้พิ่มขึน้อย่างตอ่เน่ืองในปี 2558 อย่างไรก็ตาม รายได้จากการขายผลิตภณัฑ์เสริมอาหารโดยรวมในปี 2558 หด
ตวัลงจากปี 2557 สาเหตหุลกัมาจากการลดลงของรายได้จากผลิตภณัฑ์ลดไขมนัส่วนเกิน Gold shape เน่ืองจากลูกค้ารายหนึ่งมียอด
สัง่ซือ้ลดลงประมาณร้อยละ 50 เม่ือเทียบกบัปีก่อนหน้า จากการชะลอตวัของกําลงัซือ้ของผู้บริโภค ซึง่ลูกค้ารายดงักล่าวเป็นลูกค้าท่ีซื อ้
สินค้าจาก APCO แบบซือ้ขาดแล้วไปทําการตลาดและจัดจําหน่ายเองผ่านทางเคเบิลทีวี ประกอบกับมีการลดลงอย่างต่อเน่ืองของ
รายได้จากผลิตภณัฑ์บํารุงผิวพรรณ เน่ืองจากตลาดมีการแข่งขนัสงู 

สําหรับปี 2559 บริษัทมีรายได้จากการจําหน่ายผลิตภณัฑ์เสริมอาหารเท่ากบั 398.54 ล้านบาท คิดเป็น อตัราการเติบโตร้อย
ละ 5.48 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า โดยการเตบิโตของรายได้ส่วนใหญ่ยงัคงมาจาก ผลิตภณัฑ์บํารุงสุขภาพและเคร่ืองดื่ม
บํารุงสขุภาพในกลุ่มผลิตภณัฑ์ “Operation BIM” ในขณะท่ีรายได้จากผลิตภณัฑ์ลดไขมนัส่วนเกิน Gold Shape ลดงลง ร้อยละ 60.95 
เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า เน่ืองจากมีการเผยแพร่ข้อมลูผลิตภณัฑ์ผ่านส่ือทีวีน้อยลง  

รายได้จากผลิตภณัฑ์เสริมอาหาร ส่วนใหญ่เป็นรายได้จากกลุ่มผลิตภณัฑ์บํารุงสขุภาพ รองลงมา คือ กลุ่มผลิตภณัฑ์เคร่ืองดื่ม
บํารุงสุขภาพกลุ่มผลิตภัณฑ์ลดไขมันส่วนเกิน และกลุ่มผลิตภัณฑ์บํารุงผิวพรรณ โดยมีสัดส่วนเฉล่ีย (ปี 2557 – ปี 2559) คิดเป็น
ประมาณร้อยละ 74.43 ร้อยละ 13.24 ร้อยละ 11.72 และร้อยละ 0.55 ของรายได้รวมจากประเภทผลิตภณัฑ์เสริมอาหาร ตามลําดบั ซึง่
ผลิตภณัฑ์บํารุงสขุภาพและเคร่ืองดื่มบํารุงสขุภาพมียอดขายรวมกนัเพิ่มขึน้จาก 334.60 ล้านบาท ในปี 2558 เป็น 381.02 ล้านบาท ใน
ปี 2559  ในขณะท่ีปี 2559 บริษัทมีรายได้จากผลิตภัณฑ์เสริมอาหาร ส่วนใหญ่ยังคงเป็นรายได้จากกลุ่มผลิตภัณฑ์บํารุงสุขภาพ 
รองลงมา คือ กลุ่มผลิตภณัฑ์เคร่ืองดื่มบํารุงสุขภาพ กลุ่มผลิตภณัฑ์ลดไขมนัส่วนเกิน และกลุ่มผลิตภณัฑ์บํารุงผิวพรรณ โดยมีสดัส่วน 
ประมาณร้อยละ 79.02 ร้อยละ 16.58 ร้อยละ 4.05 และร้อยละ 0.34 ตามลําดบั 

บริษัทมีรายได้จากการขายให้กบัลกูค้าทัง้ในและตา่งประเทศ โดยมีสดัส่วนรายได้จากการขายเฉล่ียปี 2557 – ปี 2559 คิดเป็น
ประมาณร้อยละ 98.31 และร้อยละ 1.63 ของรายได้จากการขาย ตามลําดบั สําหรับปี 2559 บริษัทมีรายได้จากการขายให้กบั ลูกค้าใน
ประเทศประมาณร้อยละ 99.58 ของรายได้จากการขาย ดงัสรุปในตาราง  

                                                                                                                                                                         หน่วย: ล้านบาท 

โครงสร้างรายได้ 
ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 
รายได้จากการขายในประเทศ  419.60 92.28 393.16 94.55 423.23 97.73 
รายได้จากการขายตา่งประเทศ  1.78 0.39 16.09 3.87 2.58 0.60 
รายได้จากการขายรวม 421.38 92.67 409.25 98.42 425.81 98.32 
กําไรจากการจําหน่ายทรัพย์สิน 27.30 6.00 - - - - 
รายได้อ่ืนๆ 6.03 1.33 6.58 1.58 7.26 1.68 

รายได้รวม 454.71 100.00 415.83 100 433.07 100.00 
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ในปี 2557 รายได้จากการขายในประเทศเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ืองจากผลิตภณัฑ์เสริมอาหารกลุ่มผลิตภัณฑ์บํารุงสุขภาพและ
กลุ่มผลิตภณัฑ์ลดไขมนัส่วนเกิน คิดเป็นอตัราการเติบโตของรายได้จากการขายในประเทศประมาณร้อยละ 28.64 แต่ด้วยผลกระทบ
จากการลดลงของรายได้จากผลิตภัณฑ์ลดไขมันส่วนเกิน Gold shape ในปี 2558 ทําให้ยอดรายได้จากการขายในประเทศลดลง
ประมาณร้อยละ 7.10 เม่ือเทียบกบัปีก่อนหน้า ทัง้นี ้รายได้จาก ผลิตภณัฑ์ลดไขมนัส่วนเกิน Gold Shape ยงัคงลดลงต่อเน่ืองในปี 2559 
แตด้่วยรายได้จากผลิตภณัฑ์เสริมอาหารกลุ่มผลิตภณัฑ์บํารุงสุขภาพยงัคงขยายตวั ส่งผลให้ยอดรายได้จากการขายในประเทศเพิ่มขึน้
ประมาณร้อยละ 7  เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัปีก่อนหน้า 

ในปี 2557 รายได้จากการขายตา่งประเทศลดลงจากปีก่อน เน่ืองจากลูกค้าท่ีเคยซือ้ผลิตภณัฑ์ไปอยู่ระหว่างทําการตลาดและ
ชะลอการซือ้ลง บริษัทมีนโยบายขยายช่องทางการจัดจําหน่ายเพิ่มขึน้ในต่างประเทศ โดยในปี 2557 บริษัทได้มีการแต่งตัง้ตวัแทน
จําหน่ายในประเทศต่าง ๆ ได้แก่ ประเทศในกลุ่มเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ กลุ่มเอเชียตะวนัออก กลุ่มตะวนัออกกลาง ประเทศจีน และ
ประเทศในกลุ่มสหภาพยโุรป เป็นต้น ทัง้นี ้ในปี 2558 รายได้จากการขายตา่งประเทศเพิ่มขึน้ เน่ืองจากบริษัทขายสินค้าให้ลูกค้ารายหนึ่ง 
คือ APCODM Pte.Ltd. จํานวน 10.24 ล้านบาท (บริษัทได้รับชําระค่าสินค้าครบทัง้จํานวน ไม่มียอดลูกหนีค้งค้าง ณ สิน้ปี 2558) โดย
เป็นการทดลองจําหน่ายผลิตภณัฑ์ของบริษัทผ่านช่องทางการจดัจําหน่ายรูปแบบใหม่ผ่าน Digital Marketing Network ในรูปแบบอี
คอมเมิร์ซ เพ่ือเป็นการเพิ่มช่องทางการจําหน่ายสินค้าให้แก่ผู้บริโภคในต่างประเทศโดยตรง โดย APCO แต่งตัง้ให้  APCODM Pte.Ltd. 
ซึง่ตัง้อยู่ในประเทศสิงคโปร์ เป็นผู้จดัจําหน่ายผลิตภณัฑ์ของ APCO ผ่านช่องทาง Digital Marketing แต่เพียงผู้ เดียว ซึง่ลูกค้าสามารถ
สั่งซือ้ผลิตภัณฑ์ของบริษัทผ่านทางเว็บไซต์ของตัวแทนจําหน่าย (Agent) ของ APCODM โดย APCOได้จําหน่ายผลิตภัณฑ์ให้ 
APCODM ในราคาท่ีตกลงกันตามสัญญา ซึ่ง ณ สิน้ปี 2558 ไม่มีสินค้าท่ี APCODM ฝากไว้อยู่ท่ีคลังสินค้าของบริษัท โดยบริษัทได้
ดําเนินการส่งสินค้าท่ีฝากไว้ทัง้หมดไปท่ีสิงคโปร์ ทัง้นี ้การขายให้ APCODM เป็นการขายขาด เน่ืองจากไม่มีการรับคืนสินค้าและบริษัท
จะรับคืนสินค้าเฉพาะกรณีท่ีสินค้ามีปัญหาเท่านัน้ จากการประเมินผลการทดลองจัดจําหน่ายประมาณ 6 เดือนผ่านช่องทางใหม่
ดงักล่าว พบว่า APCODM ไม่สามารถทํายอดขายได้ตามเป้าหมายท่ีกําหนด บริษัทจึงยกเลิกสัญญาตัง้แต่เดือนกุมภาพันธ์ 2559  
สําหรับปี 2559 มีรายได้จากจากการขายตา่งประเทศจํานวน 1.78 ล้านบาท ซึง่ลดลง จากงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า เน่ืองจากปี 2559 
บริษัทไม่มีการขายให้ APCODM แล้ว 

 
รายได้อ่ืนๆ 

รายได้อ่ืน ๆ ของบริษัทในปี 2557 –ปี 2559 มีมลูค่าเท่ากบั 7.26 ล้านบาท 6.58 ล้านบาท และ 6.03 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
1.68 ร้อยละ 1.58 และร้อยละ 1.33 ของรายได้รวม ตามลําดบั ซึง่คิดเป็นรายได้ส่วนน้อยของบริษัท โดยมีสดัส่วนไม่เกินร้อยละ 3 ของ
รายได้รวม ซึง่รายได้อ่ืน ๆ ประกอบด้วย ดอกเบีย้รับ รายได้จากการขายวสัดบุรรจุ และกําไรจากอตัราแลกเปล่ียน เป็นต้น โดยประมาณ
ร้อยละ 85 -90 ของรายได้อ่ืน ๆ เป็นรายได้จากดอกเบีย้รับ ในปี 2559 มีกําไรจากการจําหน่ายสินทรัพย์จํานวน 27.30 ล้านบาทคิดเป็น
ร้อยละ 6 ของรายได้รวม จากการขายสํานกังานในอาคารอาร์เอสทาวเวอร์  

ต้นทุนขายและก าไรขัน้ต้น 

ต้นทนุขายของบริษัทในปี 2557 – ปี 2559 มีจํานวนเทา่กบั 69.77 ล้านบาท 64.95 ล้านบาท และ 59.60 ล้านบาท ตามลําดบั 
คดิเป็นอตัรากําไรขัน้ต้น ร้อยละ 83.62 ร้อยละ 84.13 และร้อยละ 85.86 ตามลําดบั ทัง้นี ้อตัรากําไรขัน้ต้นของบริษัทในแตล่ะปีโดยเฉล่ีย
แล้วอยู่ในระดบัท่ีใกล้เคียงกนั  

องค์ประกอบหลกัของต้นทนุขายมาจากต้นทนุวตัถดุบิ ซึง่ได้แก่ วตัถดุิบทางการเกษตร สารเคมี และภาชนะบรรจ ุโดยบริษัทมี
นโยบายสัง่ซือ้วตัถุดบิในปริมาณท่ีมากเพียงพอท่ีจะสามารถใช้ในการผลิตได้ไม่ตํ่ากว่า 2 ปี เพ่ือป้องกนัการขาดแคลนของวตัถดุิบและ
ลดต้นทนุคา่ขนส่ง และลดความเส่ียงจากผลกระทบความผนัผวนของราคาวตัถดุิบ นอกจากนี ้ ต้นทนุขายอ่ืนท่ีสําคญั ได้แก่ คา่แรงงาน 
คา่ตอบแทนการใช้ประโยชน์จากผลงานวิจยัและพฒันา คา่เส่ือมราคา และคา่จ้างผลิตนํา้มงัคดุ สําหรับปี 2559 บริษัทมีต้นทนุการจ้าง
ผลิตนํา้มงัคดุประมาณ 5.10 ล้านบาท โดยเป็นการจ้างผลิตนํา้มงัคดุบํารุงสขุภาพสตูร BIM ทัง้หมด  
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ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

คา่ใช้จ่ายในการขายในปี 2557 – ปี 2559 มีจํานวนเท่ากบั 144.22 ล้านบาท 147.34 ล้านบาท และ 144.76 ล้านบาท 
ตามลําดบั คดิเป็นสดัส่วน ร้อยละ 33.30 ร้อยละ 35.43 และร้อยละ 31.84 ของรายได้รวม ตามลําดบั ทัง้นี ้ปัจจยัสําคญัท่ีส่งผลกระทบ
ตอ่สดัส่วนค่าใช้จ่ายในการขายตอ่รายได้รวมของบริษัท คือ ช่องทางการจําหน่าย โดยการจดัจําหน่ายผ่านช่องทางการขายตรงจะมี
คา่ใช้จ่ายคอมมิชชัน่คอ่นข้างสงูเม่ือเปรียบเทียบกบัการจดัจําหน่ายผ่านช่องทางอ่ืน ๆ ดงันัน้ บริษัทจงึให้ความสําคญักบัการจดัจําหน่าย
ผลิตภณัฑ์ผ่าน Call Center มากขึน้ ซึง่ทําให้สดัส่วนการจดัจําหน่ายผ่าน Call Center คอ่ย ๆ เพิ่มขึน้เป็นลําดบัจากร้อยละ 25.51 ในปี 
2557 เป็นร้อยละ 29.31 ในปี 2558 และร้อยละ 25.85 ในปี 2559 จงึส่งผลให้สดัส่วนค่าใช้จ่ายในการขายตอ่รายได้รวมในปี 2557 และ
ปี 2559 ลดลง แตใ่นปี 2558 บริษัทมีค่าใช้จ่ายสําหรับการโฆษณาและส่งเสริมการขายเพิ่มขึน้ เน่ืองจากบริษัทได้เช่าเวลาเพิ่มรายการ
โทรทศัน์ในช่องฟรีทีวีเพ่ือประชาสมัพนัธ์ผลิตภณัฑ์และกระตุ้นยอดขาย จงึทําให้สดัส่วนคา่ใช้จ่ายในการขายตอ่รายได้รวมเพิ่มขึน้  

ถงึแม้วา่บริษัทจะมีสดัส่วนการจดัจําหน่ายผลิตภณัฑ์ผ่าน Call Center มากขึน้ แตช่่องทางการจดัจําหน่ายหลกัยงัคงเป็น ช่อง
ทางการขายตรง ดงันัน้ค่าใช้จ่ายคอมมิชชั่นจึงยังเป็นรายจ่ายหลักในค่าใช้จ่ายในการขาย โดยบริษัทมีสัดส่วนค่าคอมมิชชั่นเฉล่ีย 
ประมาณร้อยละ 70 ของคา่ใช้จ่ายในการขาย แตเ่ม่ือเทียบกบัรายได้รวมจะพบวา่คา่ใช้จ่ายคอมมิชชัน่ลดลงอย่างต่อเน่ือง จากประมาณ 
ร้อยละ 27 ของรายได้รวมในปี 2556 เหลือประมาณร้อยละ 23 ของรายได้รวมในปี 2557 - 2559 นอกจากนี ้ ค่าใช้จ่ายในการขายท่ี
สําคญัรองลงมา คือ คา่ใช้จ่ายโฆษณาและส่งเสริมการขาย โดยสดัส่วนเฉล่ียประมาณร้อยละ 19 ของค่าใช้จ่ายในการขาย ซึง่เม่ือเทียบ
กบัรายได้รวมจะพบวา่คา่ใช้จ่ายโฆษณาและส่งเสริมการขายลดลง คดิเป็นร้อยละ 5 ของรายได้รวมในปี 2557 ส่วนในปี 2558 ค่าใช้จ่าย
โฆษณาและส่งเสริมการขายเพิ่มขึน้ ทําให้สดัส่วนค่าใช้จ่ายโฆษณาและส่งเสริมการขายเพิ่มขึน้ คิดเป็นร้อยละ 8 ของรายได้รวมในปี 
2558 และลดลงเหลือร้อยละ  5 ของรายได้รวมในปี 2559 เน่ืองจากมีการเผยแพร่ข้อมลูผลิตภณัฑ์ผ่านส่ือทีวีน้อยลง ทําให้ค่าใช้จ่าย
โฆษณาลดลง  

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร สําหรับปี 2557 – ปี 2559 มีจํานวนเทา่กบั 71.17 ล้าน บาท 77.81 ล้านบาท และ 85.59 ล้านบาท 
ตามลําดบั คดิเป็นสดัส่วน ร้อยละ 16.43 ร้อยละ 18.71 และร้อยละ 18.82 ของรายได้รวม ตามลําดบั สําหรับปี 2558 และปี 2559 
คา่ใช้จ่ายในการบริหารมีสดัส่วนเพิ่มขึน้เน่ืองจากการท่ีบริษัทได้ย้ายสํานกังานท่ีกรุงเทพฯไปท่ีอาคารเอไอเอ ทําให้มีคา่เช่าและค่าบริการ
สาธารณปูโภคเพิ่มขึน้ รวมทัง้คา่เส่ือมราคาท่ีเพิ่มขึน้จากการลงทนุตกแตง่สํานกังานท่ีอาคารเอไอเอ ทัง้นี ้ คา่ใช้จ่ายในการบริหารท่ี
สําคญั ประกอบด้วย คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัผู้บริหารและพนกังาน เช่น เงินเดือน โบนสั เงินสมทบกองทนุตา่ง ๆ เป็นต้น โดยคา่ใช้จ่าย
เก่ียวกบัผู้บริหารและพนกังานปี 2557 – ปี 2558 คดิเป็นสดัส่วนเฉล่ียประมาณร้อยละ 36 และปี 2559 ร้อยละ 35 ของคา่ใช้จ่ายในการ
บริหาร นอกจากนี ้คา่ใช้จ่ายในการบริหารท่ีสําคญัอ่ืน ๆ ได้แก ่คา่เส่ือมราคา คา่เช่า คา่ธรรมเนียมธนาคาร และคา่บริการสาธารณปูโภค 
คดิเป็นสดัส่วน ปี 2557 –ปี 2559 ประมาณ ร้อยละ 27 ร้อยละ 43 และร้อยละ 39 ของคา่ใช้จ่ายในการบริหาร ตามลําดบั โดยท่ีคา่เส่ือม
ราคาเพิ่มขึน้ จากร้อยละ 8 ของคา่ใช้จ่ายในการบริหารในปี 2557 เป็นร้อยละ 14 ของคา่ใช้จ่ายในการบริหารปี 2558 จากการลงทนุ
ตกแตง่สํานกังาน ท่ีอาคารเอไอเอ  

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วม 
ในเดือนพฤศจิกายน 2555 บริษัทได้ลงทนุในหุ้นสามญัของ บริษัท ทีเอช17 (ประเทศไทย) จํากดั จํานวน 22,000 หุ้น ในราคา

หุ้นละ 50 บาท รวมเป็นเงิน 1.10 ล้านบาท (เรียกชําระร้อยละ 50) ซึง่คิดเป็นร้อยละ 49 ของทนุจดทะเบียน โดย บจ.ทีเอช17 (ประเทศ
ไทย) จํากดั จดทะเบียนจดัตัง้กบักระทรวงพาณิชย์เม่ือวันท่ี 1 พฤศจิกายน 2555 เพ่ือประกอบกิจการจดัจําหน่ายผลิตภณัฑ์ของ APCO 
สําหรับผู้ ป่วยมะเร็ง ทัง้นี ้ใน ปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทรับรู้ส่วนแบ่งขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม ดงักล่าวเป็นจํานวน 
0.10 ล้านบาท 0.29 ล้านบาท และ 0.50 ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนน้อยมากเม่ือเทียบกบัรายได้รวม จึงไม่มีผลกระทบอย่างมีนยัสําคญั
กบัผลกําไรของบริษัท  

ก าไรสุทธิ        
บริษัทมีกําไรสทุธิในปี 2557 – ปี 2559 เทา่กบั 118.77 ล้านบาท 100.62 ล้านบาท และ 132.22 ล้านบาท ตามลําดบั โดยมี

อตัรากําไรสทุธิคดิเป็น ร้อยละ 27.42 ร้อยละ 24.20 ร้อยละ 29.08 ตามลําดบั บริษัทมีอตัรากําไรสทุธิท่ีเพิ่มขึน้ในปี 2557 และปี 2559 
ซึง่มีสาเหตมุาจากยอดขายท่ีเพิ่มขึน้ รวมถงึสดัส่วนค่าคอมมิชชัน่ในการขายลดลงเม่ือเทียบกบัรายได้รวม ซึง่เป็นผลมาจากการเพิ่ม
สดัส่วนการจดัจําหน่ายผ่าน Call Center ซึง่ทําให้มีค่าใช้จ่ายคา่คอมมิชชัน่ลดลง ส่วนในปี 2558 นี ้ ถงึแม้จะมีสดัส่วนค่าคอมมิชชัน่ใน
การขายเม่ือเทียบกบัรายได้รวมลดลงตอ่เน่ืองจากปีก่อน แตเ่น่ืองจากบริษัทมีค่าใช้จ่ายโฆษณาและส่งเสริมการขายเพิ่มขึน้จากปีก่อน 
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จากการเพิ่มรายการโทรทศัน์ในช่องฟรีทีวีเพ่ือประชาสมัพนัธ์ผลิตภณัฑ์และกระตุ้นยอดขาย ประกอบกบัมีคา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัค่าเส่ือม
ราคา คา่บริการสาธารณปูโภคและคา่เช่าของสํานกังานแหง่ใหม่ที่เพิ่งย้ายไปเพิ่มขึน้ ทําให้อตัรากําไรสทุธิของปี 2558 ลดลงตามไปด้วย 
ในขณะที่ปี 2559 เน่ืองจากบริษัทมีการเผยแพร่ ข้อมลูผลิตภณัฑ์ผ่านส่ือทีวีน้อยลง ทําให้ค่าใช้จ่ายโฆษณาลดลง และบริษัทมีกําไรจาก
การขายทรัพย์สิน จํานวน 27.30 ล้านบาท ส่งผลให้อตัรากําไรสทุธิเพิ่มขึน้  

 
1.3 วเิคราะห์ฐานะทางการเงนิ 

ท่ีประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้นเม่ือวนัท่ี 20 กันยายน 2556 ได้มีมติอนุมัติให้บริษัทปรับโครงสร้างกลุ่มบริษัทโดยการรับโอนกิจการ
ทัง้หมด (Entire Business Transfer - EBT) ของบริษัทย่อย  ซึง่บริษัทถือหุ้นอยู่ในสดัส่วนประมาณร้อยละ 100 คือบริษัท เอเชียน ไลฟ์ 
จํากดั บริษัท กรีนโกลด์ จํากดั บริษัท ทีเอชสิบเจ็ด โกลบอล จํากัด และบริษัท ท็อป มาร์คอม จํากัด (โดยมีเง่ือนไขเก่ียวกับใบอนญุาต) 
โดยการรับโอนกิจการทัง้หมดของกลุ่มบริษัทย่อยในครัง้นี ้จะไม่เกิดการเปล่ียนแปลงต่ออํานาจควบคมุและโครงสร้างผู้ถือหุ้นของบริษัท 
เอเชียน ไฟย์โตซูติคอลส์ จํากดั(มหาชน) โดยบริษัทได้ดําเนินการรับโอนกิจการทัง้หมดของกลุ่มบริษัทย่อยเสร็จเรียบร้อยแล้วเม่ือวนัท่ี     
2 ธันวาคม 2556 และบริษัทย่อยดงักล่าวได้จดทะเบียนเลิกกิจการต่อกระทรวงพาณิชย์แล้วเม่ือวนัท่ี 2 ธันวาคม 255 6 ซึง่ในปัจจุบนั
บริษัทย่อยเหล่านีอ้ยู่ระหวา่งกระบวนการชําระบญัชี ดงันัน้ ในการนําเสนองบการเงินบริษัทจึงได้จดัทํางบเฉพะกิจการ โดยถือว่าเป็นการ
รวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนัตัง้แตเ่ร่ิมสําหรับงบการเงินทกุงวดท่ีนํามาเปรียบเทียบ คือ ณ 31 ธันวาคม 2557 31 ธันวาคม 2558 
และ  ณ 31 ธนัวาคม 2559  

สินทรัพย์ 

 สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ สิน้ปี 2557 – ณ สิน้ปี 2559 มีจํานวนเท่ากบั 562.60 ล้านบาท 628.98 ล้านบาท และ 711.19 
ล้านบาท ตามลําดบั คดิเป็นอตัราการขยายตวั ร้อยละ 23.07 ร้อยละ 11.80 และร้อยละ 13.07 ตามลําดบั รายละเอียดดงันี ้ 

 สินทรัพย์หมนุเวียน ณ สิน้ปี 2557 – ณ สิน้ปี 2559 มีจํานวนเท่ากบั 446.58 ล้านบาท 473.19 ล้านบาท และ 595.59 ล้าน
บาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วน ร้อยละ 79.38 ร้อยละ 75.23 และ ร้อยละ 83.75 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั สินทรัพย์หมนุเวียนของ
บริษัทประกอบด้วยสินทรัพย์ท่ีสําคญั ดงัตอ่ไปนี ้ 

 (1) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิน้ปี 2557 – ณ สิน้ปี 2559 มีจํานวน เท่ากบั 376.92 ล้านบาท 213.80 ล้านบาท 
และ 222.50 ล้านบาท ตามลําดบั คดิเป็น ร้อยละ 67.00 ร้อยละ 33.99 และร้อยละ 31.29 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั โดยเงินสดและ
รายการเทียบเทา่เงินสดที่เพิ่มขึน้ในปี 2559 เป็นผลจากกําไรของการดําเนินงาน สําหรับปี 2559  และ ณ สิน้ปี 2558 บริษัทได้นําเงินไป
ลงทนุในตัว๋แลกเงินอาย ุ6 เดือน จงึทําให้เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ลดลงจากปี 2557   

 (2) เงินลงทนุชัว่คราว ณ สิน้ปี 2558 และ 2559 มีจํานวนเท่ากบั 195.41 ล้านบาท และ 315.50 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
31.07 และร้อยละ 44.36 ของสินทรัพย์รวม โดยเงินลงทนุชัว่คราวดงักล่าวเป็นเงินฝากสถาบนัการเงินประเภทตัว๋แลกเงิน 9 เดือน และ
เงินฝากประจํา 12 เดือน โดยมีอตัราดอกเบีย้ประมาณร้อยละ 1.5 – 1.9 ต่อปี ทัง้นี ้เงินลงทนุชัว่คราว ณ สิน้ปี2559 เพิ่มขึน้ เน่ืองจาก
บริษัทนําเงินไปลงทนุในตัว๋แลกเงินอายุ 12 เดือนและ 9 เดือน  

 (3) ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ่ื้นสุทธิ ณ สิน้ปี 2557 – ณ สิน้ปี 2559 มีจํานวนเท่ากบั 16.63 ล้านบาท 10.31 ล้านบาท และ 
8.58 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็น ร้อยละ 2.96 ร้อย ละ 1.64 ร้อยละ 1.21 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั ซึง่ประกอบด้วย ลูกหนีก้ารค้า
กิจการท่ีเก่ียวข้อง ลกูหนีก้ารค้ากิจการท่ีไม่เก่ียวข้อง และลกูหนีอ่ื้น ดงันี ้ 

 ลูกหนีก้ารค้ากิจการท่ีเก่ียวข้อง ณ สิน้ปี 2557– ณ สิน้ปี 2559 จํานวน 0.60 ล้านบาท 0.40 ล้านบาท และ 0.00 ล้านบาท 
ตามลําดบั โดย ณ สิน้ปี 2557 – ณ สิน้ปี 2558 เป็นยอดลูกหนีท่ี้เกิดจากการขายสินค้าผ่านบริษัทร่วม คือ บจ. ทีเอช17 (ประเทศไทย) 
และบริษัทในเครือนายชินการ สมะลาภา และ ณ สิน้ปี 2559 ไม่มียอดคงเหลือของลกูหนีก้ารค้ากิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 

 ลูกหนีก้ารค้ากิจการท่ีไม่เก่ียวข้อง ณ สิน้ปี 2557 – ณ สิน้ปี 2559 มีจานวนเท่ากบั 12.12 ล้านบาท 3.88 ล้านบาท และ 3.19 
ล้านบาท ตามลําดบั โดยในปี 2558 มียอดลูกหนีก้ารค้าลดลงจากปีก่อนค่อนข้างมาก ตามยอดขายในประเทศท่ีลดลง เป็นผลมาจาก
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การชะลอตวัของความต้องการผลิตภณัฑ์เสริมอาหารลดไขมนัส่วนเกิน Gold Shape เป็นหลกั ทัง้นี ้ลูกหนีก้ารค้ากิจการท่ีไม่เก่ียวข้อง 
แยกตามอายหุนีท่ี้ค้างชาระ ดงัสรุปในตาราง 

 รายละเอียดลูกหนีก้ารค้า  
(ไม่รวมกิจการที่เกี่ยวข้องกัน) 

มูลค่า (บาท) 
ณ 31 ธ.ค. 2559 ณ 31 ธ.ค. 2558 ณ 31 ธ.ค. 2557 

ยงัไมถ่ึงกําหนดชําระ 2,741,879 1,873,945 9,072,065 
เกินกําหนดน้อยกวา่ 3 เดือน 273,921 1,871,805 2,979,907 
เกินกําหนด 3 - 6 เดือน 171,609 

 
- 9,975 

เกินกําหนด 6 - 9 เดือน - 131,840 9,313 
เกินกําหนด 9 - 12 เดือน  - 18,257 
เกินกําหนดมากกวา่ 12 เดือน  - 29,847 

รวม 3,187,409 3,877,590 12,119,364 
หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู - - - 

สุทธิ 3,187,409 3,877,590 12,119,364 

บริษัทจดัจําหน่ายสินค้าผ่านช่องทางการขายตรงและช่องทาง Call Center เป็นหลกั ซึง่เป็นการขายด้วยเงินสดเป็นส่วนใหญ่ 
จงึทําให้มีลกูหนีก้ารค้าจํานวนค่อนข้างน้อย และมีระยะเวลาจดัเก็บหนีเ้ฉล่ียค่อนข้างสัน้ คือประมาณ 13 วนั 12 วนั  และ 8 วนั สําหรับ 
ปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 ตามลําดบั ซึง่แสดงให้เห็นถึงสภาพคล่องในการเก็บหนีข้องบริษัท ทัง้นี ้ลูกหนีก้ารค้าของบริษัทเป็นกลุ่ม
ลกูค้าท่ีซือ้สินค้ากบัทางบริษัทโดยตรง โดยไม่ผ่านตวัแทนขายตรง มีเครดติเทอมประมาณ 30 - 60 วนั 

จากตารางข้างต้นจะเห็นว่าลูกหนีก้ารค้ากิจการท่ีไม่เก่ียวข้องกนัส่วนใหญ่เป็นลูกหนีท่ี้ยงัไม่ถึงกําหนดชําระและลูกหนีก้ารค้า
เกินกําหนดชําระน้อยกว่า 3 เดือน ซึง่แปรผนัตามยอดขายของบริษัท โดย ณ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีลูกหนีเ้กินกําหนดน้อยกว่า 3 
เดือน จํานวน 1.87 ล้านบาทจากลูกหนีจํ้านวน 2 ราย โดยลูกหนี ้1 ใน 2 รายมียอดหนีเ้กินกําหนด จํานวน 1.74 ล้านบาท ลูกหนีร้ายนี ้
เป็นลูกค้าในประเทศท่ีซือ้สินค้าจาก APCO แบบซือ้ขาดแล้วไปทําการตลาดและจัดจําหน่ายเองผ่านทางเคเบิลทีวี ซึ่งมียอดการจัด
จําหน่ายลดลง ทําให้ยอดหนีค้งค้างลดลงจากปีก่อนตามไปด้วย  โดยลูกหนีร้ายดงักล่าวไม่มียอดหนีเ้กินกําหนดมากกว่า 3 เดือน ทัง้นี ้
ณ 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีลูกหนีเ้กินกําหนดตัง้แต่ 3 เดือนขึน้ไป จํานวน 0.13 ล้านบาทจากลูกหนีจํ้านวน 2 ราย โดยลูกหนี ้1 ใน 2 
รายมียอดหนีเ้กินกําหนด จํานวน 0.11 ล้านบาท ลูกหนีด้งักล่าวเป็นลูกค้าต่างประเทศ ซึง่บริษัทพิจารณาแล้วคาดว่าจะได้รับชําระหนี ้
ครบทัง้จํานวนจงึไม่มีการตัง้สํารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู ทัง้นี ้ณ 30 มิถนุายน 2559 ได้รับชําระเรียบร้อยแล้ว 

สําหรับ ณ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีลูกหนีเ้กินกําหนดน้อยกว่า 3 เดือน จํานวน 0.27 ล้านบาท จากลูกหนี ้จํานวน 2 ราย 
โดยลกูหนีท้ัง้ 2 รายเป็นลกูหนีใ้นประเทศ มียอดหนีเ้กินกําหนดจํานวน 0.26 ล้านบาท และ 0.01 ล้านบาท และบริษัทมีลูกหนีท่ี้มียอดหนี ้
เกินกําหนดมากกวา่ 3 เดือน จํานวน 0.17 ล้านบาท จากลกูหนีจํ้านวน 1 รายซึง่จะมีการส่งคืนสินค้ากลบัมาเทา่กบัจํานวนลูกหนีท่ี้ค้าง  

นอกจากนี ้ลูกหนีอ่ื้น ณ สิน้ปี 2557 – ณ สิน้ปี 2559 มีจํานวนเท่ากบั 3.92 ล้านบาท 6.03 ล้านบาท และ 5.39 ล้านบาท 
ตามลําดบั ซึง่รายการลกูหนีอ่ื้นท่ีสําคญั ได้แก่ เงินจ่ายล่วงหน้าคา่สินค้า คา่ใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า และดอกเบีย้ค้างรับ เป็นต้น โดยปี 2558 
มียอดลกูหนีอ่ื้นเพิ่มขึน้จากปีก่อน เน่ืองจากมีคา่ใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้าเพิ่มขึน้ ซึง่เป็นเงินประกนัค่าเช่าเวลาออกอากาศโฆษณาทางช่องฟรี
ทีวีประมาณ 1.99 ล้านบาท และ ณ 31 ธนัวาคม 2559 ลกูหนีอ่ื้นลดลงเน่ืองจากคา่ใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้าลดลงจากปีก่อน 

(4) เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บคุคลที่เก่ียวข้องกนั ณ สิน้ปี 2558 มีจํานวนเท่ากบั 5.00 ล้านบาท เน่ืองจากในระหว่างงวด บริษัท
ได้ให้เงินกู้ ยืมระยะสัน้แก่บุคคลซึง่เป็นกรรมการและผู้ ถือหุ้นของลูกค้ารายหนึ่งของบริษัท เพ่ือใช้จ่ายในการสร้างแพลตฟอร์ม ดิจิตอ ล 
มาร์เก็ตติง้ เพ่ือขยายฐานลกูค้าของบริษัท โดยมีอตัราดอกเบีย้ร้อยละ 2.65 ต่อปี เงินให้กู้ ยืมดงักล่าวคํา้ประกนัโดยกรรมการของบริษัท
ทา่นหนึง่ ทัง้นี ้บริษัทได้รับชําระคืนเงินต้นแล้วทัง้จํานวนในวนัท่ี 12 กมุภาพนัธ์ 2559  
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(5) สินค้าคงเหลือ-สุทธิ ณ สิน้ปี 2557 – ณ สิน้ปี 2559 มีจานวนเท่ากบั 52.27 ล้านบาท 48.12 ล้านบาท และ 48.17 ล้าน
บาท ตามลําดบั คดิเป็น ร้อยละ 9.29 และร้อยละ 7.65 และร้อยละ 6.77 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั สินค้าคงเหลือของบริษัทแบ่งออก
ได้เป็น สินค้าสําเร็จรูป งานระหวา่งทํา วตัถดุบิแปลงสภาพ วตัถดุบิ และ วสัดหีุบหอ่และวสัดสุิน้เปลืองโรงงาน ดงัตาราง 

รายละเอียดสินค้าคงเหลือ 
มูลค่า (บาท) 

ณ 31 ธ.ค. 2559 ณ 31 ธ.ค. 2558 ณ 31 ธ.ค. 2557 

สินค้าคงเหลือ    
- สินค้าสําเร็จรูป 13,616,230 14,687,721 14,229,043 
- งานระหวา่งทํา - 49,220 140,000 
- วตัถดุิบแปลงสภาพ 16,150,289 12,303,985 7,773,836 
- วตัถดุิบ 11,949,124 14,404,912 23,521,888 
- วสัดหุบีหอ่และวสัดสุิน้เปลืองโรงงาน 8,111,947 8,226,498 8,672,239 

สินค้าคงเหลือรวม 49,827,590 49,672,336 54,337,006 
หกั คา่เผ่ือการลดมลูคา่สินค้าและสินค้าเสื่อมคณุภาพ    
- สินค้าสําเร็จรูป 474,548 460,598 475,467 
- งานระหวา่งทํา - -               -    
- วตัถดุิบแปลงสภาพ 131,583 88,357 112,790 
- วตัถดุิบ 14,296 300,302 839,817 
- วสัดหุบีหอ่และวสัดสุิน้เปลืองโรงงาน 1,032,972 704,736 635,852 

รวม 1,653,399 1,553,993 2,063,926 
สินค้าคงเหลือ - สุทธิ 48,174,191 48,118,343 52,273,080 

หมายเหต:ุ /1 วตัถดุบิแปลงสภาพ ณ 31 ธนัวาคม 2559 เพิม่ขึน้ เน่ืองจากมีการสต๊อกสารสกดัจากใบบวับก (CenTella Dry) เพิม่ขึน้เพ่ือให้เพียงพอ        
ตอ่การผลติ ประมาณ 2 ปี ตามนโยบายของบริษัท โดยใบบวับกเป็นวตัถดุบิท่ีออกตามฤดกูาล ซึง่บริษัทจะนําใบบวับกสดมาอบแห้งและผลติ
เป็นสารสกดัจากใบ บวับก (CenTella Dry) เพ่ือใช้ในการผลติ  

สินค้าคงเหลือของบริษัทส่วนใหญ่จะเก็บอยู่ในรูปของวตัถุดิบ ซึง่ท่ีสําคญัคือวตัถุดิบทางการเกษตรและสินค้าสําเร็จรูป โดย
ในช่วงปี 2557 –ปี 2559 วตัถุดิบมีสัดส่วนเฉล่ียโดยประมาณร้อยละ 32.42 ของมูลค่าสินค้าคงเหลือรวม โดยบริษัทมีนโยบายจัดซือ้
วตัถุดิบทางการเกษตรแต่ละครัง้ในปริมาณมากเพ่ือป้องกนัการขาดแคลนของวตัถุดิบจากความไม่แน่นอนของปริมาณท่ีเพาะปลูกได้ใน
แต่ละปี ซึ่งวตัถุดิบทางการเกษตรหลังจากนํามาสกัดเป็นวตัถุดิบแปลงสภาพแล้วสามารถเก็บไว้ได้เป็นระยะเวลานาน วตัถุดิบ ณ 31 
ธนัวาคม 2557 เพิ่มขึน้ร้อยละ 43.12 จาก ณ สิน้ปี 2556 จากการจดัซือ้ส้มแขกและมงัคดุเพิ่มขึน้ เน่ืองจากบริษัทประมาณการว่าจะมีการ
ใช้ส้มแขกและมังคุดเป็นวตัถุดิบในการผลิตมากขึน้  ณ 31 ธันวาคม 2558 มีวตัถุดิบลดลงร้อยละ 38.78 เน่ืองจากบริษัทมีส้มแขกและ
มงัคุดในปริมาณเพียงพอต่อการผลิตตามแผนการผลิต จึงไม่มีการสั่งซือ้ส้มแขกและมังคุด ซึ่งเป็นวตัถุดิบหลักในการผลิตเพิ่มเติมใน
ระหวา่งปี 2558 นี ้ โดย ณ 31 ธนัวาคม 2559 วตัถดุบิลดลงเน่ืองจากมีการนําไปใช้ในการผลิต 

สินค้าคงเหลือของบริษัทส่วนรองลงมา คือ สินค้าสําเร็จรูป โดยในช่วงปี 2557 – ปี 2559 สินค้าคงเหลือมีสัดส่วนเฉล่ีย
โดยประมาณร้อยละ  27.65 ของมลูค่าสินค้าคงเหลือโดยรวม ซึง่สินค้าสําเร็จรูป ณ 31 ธันวาคม 2557 เพิ่มขึน้ร้อยละ 78.39 เน่ืองจาก
บริษัทเร่ิมมีการผลิตนํา้มงัคดุแบบกระป๋อง “Gold Shape” ซึง่เป็นผลิตภณัฑ์ใหม่ในปี 2557 สําหรับ ณ 31 ธันวาคม 2558 สินค้าสําเร็จรูป
ของบริษัทมียอดคงเหลือใกล้เคียงกันกับปีก่อน โดยเพิ่มขึน้เล็กน้อย คิด เป็นร้อยละ 3.22 ส่วนใหญ่เป็นนํา้มังคดุผสมสารส้มแขกแบบ
กระป๋อง “Gold Shape Drink” เน่ืองจากยอดขายผลิตภณัฑ์ลดไขมนัส่วนเกินลดลงจากปีก่อน จึงทําให้ยงัมีสินค้าคงเหลือค้างอยู่ ทัง้นี ้ณ 
31 ธันวาคม 2559 สินค้าสําเร็จรูปลดลงคิดเป็นร้อยละ 7.30 จาก ณ สิน้ปี 2558 แต่ด้วยยอดขายผลิตภัณฑ์ลดไขมันส่วนเกินท่ีลดลง
ต่อเน่ือง ส่งผลให้สินค้าสําเร็จรูปส่วนใหญ่ เป็นนํา้มงัคดุผสมสารส้มแขกแบบกระป๋อง “Gold Shape Drink” โดยไม่มีสินค้าสําเร็จรูปท่ีมี
อายเุกินกวา่ 2.5 ปี  

ทัง้นี ้คา่เผ่ือการลดมลูค่าสินค้าและสินค้าเส่ือมคณุภาพในแต่ละปี ไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัสําคญั โดยบริษัทได้มีการ
ตัง้ค่าเผ่ือการลดมูลค่าสินค้าและสินค้าเส่ือมคณุภาพ เน่ืองจากการเคล่ือนไหวช้าของสินค้าสําเร็จรูปและวตัถุดิบเป็นหลกั มิใช่เกิดจาก
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การชํารุดเสียหาย ทัง้นี ้ค่าเผ่ือการลดมลูค่าสินค้าและสินค้าเส่ือมคณุภาพของวตัถุดิบมาจากการเคล่ือนไหวช้าของส้มแขกเกือบทัง้หมด 
โดยปริมาณส้มแขกท่ีจดัเก็บไว้ ณ 31 ธนัวาคม 2558 และ ณ 31 ธนัวาคม 2559  เม่ือเทียบกบัประมาณการปริมาณการผลิตคาดว่ายงัคง
สามารถใช้ในการผลิตต่อเน่ืองได้อีกประมาณ 2 ปี ทัง้นี ้วตัถุดิบส้มแขกจะถูกจัดเก็บในสภาพอบแห้งอยู่ในคลงัสินค้าท่ีมีอุณหภูมิและ
ความชืน้ท่ีเหมาะสม โดยบริษัทจะมีการตรวจสอบคณุภาพทัง้ทางกายภาพและทางเคมีเป็นประจําทกุปี  เพ่ือให้มั่นใจว่าส่วนประกอบท่ี
สําคญัในส้มแขก หรือ HCA (Hydroxy-citric acid) ยงัอยู่ในเกณฑ์ตามมาตรฐานท่ีกําหนด ซึง่จากข้อมลูผลการทดสอบจากบริษัทพบว่า 
ปริมาณ HCA ในส้มแขกท่ีเก็บไว้เกินกว่า 5 ปี ยงัอยู่ในเกณฑ์ท่ีมาตรฐานกําหนด โดยบริษัทมีนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพ
สําหรับวตัถดุบิ ดงันี ้

วตัถดุบิท่ีมีอายเุกินกวา่ 5 ปี – 10 ปี  จะตัง้คา่เผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพ ร้อยละ 20  
วตัถดุบิท่ีมีอายเุกินกวา่ 10 ปี - 11 ปี  จะตัง้คา่เผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพ ร้อยละ 40 
วตัถดุบิท่ีมีอายเุกินกวา่ 11 ปี - 12 ปี  จะตัง้คา่เผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพ ร้อยละ 60 
วตัถดุบิท่ีมีอายเุกินกวา่ 12 ปี - 13 ปี  จะตัง้คา่เผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพ ร้อยละ 80 
วตัถดุบิท่ีมีอายเุกินกวา่ 13 ปีขึน้ไป  จะตัง้คา่เผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพ ร้อยละ 100 
ณ 31 ธันวาคม 2558 และ ณ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีส้มแขกท่ีมีอายุ 9-10 ปี มลูค่าประมาณ 1.46 ล้านบาท และ 0.00 

ล้านบาท ตามลําดบั (จาก 4.15 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2557) โดยได้มีการตัง้ค่าเผ่ือสินค้าเส่ือมคุณภาพเป็นจํานวน 0.29 ล้านบาท และ 
0.00 ล้านบาท ตามลําดบั ซึง่ ณ 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทมีส้มแขกท่ีมีอาย ุ2 ปี 4 เดือน มลูค่า 5.69 ล้านบาท ทัง้นี ้บริษัทไม่มีส้มแขกท่ี
มีอายเุกินกวา่ 10 ปี บริษัทมีนโยบายการซือ้ส้มแขกจํานวนมากเน่ืองจากส้มแขกจะมีผลผลิตเป็นฤดแูละหายากในบางปี และต้องใช้เวลา
ในการรวบรวมและขนส่งจากพืน้ท่ีในจงัหวดัชายแดนภาคใต้เป็นหลกั จงึได้มีการสํารองวตัถดุบิไว้เพ่ือให้เพียงพอในการผลิต  

สําหรับเปลือกมงัคดุ ณ 31 ธันวาคม 2558 และ ณ 31 ธันวาคม 2559 พบว่า บริษัทมีเปลือกมงัคุดท่ีมีอายุค้างนานเกิน 1 ปี 
มลูคา่ 1.02 ล้านบาท และ 0.00 ล้านบาท ตามลําดบั โดยไม่มีเปลือกมงัคดุค้างนานเกินกว่า 2 ปี บริษัทจึงไม่มีการตัง้ค่าเผ่ือสินค้าเส่ือม
คณุภาพเปลือกมงัคดุ เน่ืองจากเปลือกมงัคดุจะมีนโยบายการตัง้สํารองคา่เผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพอยู่ในกลุ่มนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือสินค้า
เส่ือมคณุภาพสําหรับวตัถดุบิ คือ บริษัทจะตัง้สํารองเม่ือวตัถดุบิมีอายเุกินกวา่ 5 ปี อย่างไรก็ตาม เปลือกมงัคดุมีสารโมเลกุลท่ีเสถียรมาก 
มีโอกาสเส่ือมคณุค่าตํ่า แม้จะเก็บไว้ในท่ีเปียกชืน้เพียงใดก็ตาม ก็ไม่ส่งผลให้ปริมาณสาร Mangostin (GM-1) ท่ีได้จากเปลือกมงัคดุมี
ปริมาณลดลง  

สําหรับเนือ้มงัคดุ ณ 31 ธันวาคม 2558 และ ณ 31 ธันวาคม 2559 พบว่า มีเนือ้มงัคดุ ท่ีมีอายุค้างนานเกิน 1 ปี มูลค่า 2.65 
ล้านบาท และมูลค่า 1.11 ล้านบาท โดยไม่มีเนือ้มงัคดุค้างนานเกินกว่า 2 ปี จึงไม่มีการตัง้ค่าเผ่ือสินค้าเส่ือมสภาพเนือ้มงัคดุ โดยการ
เก็บรักษาเนือ้มงัคดุจะเก็บในห้องเย็นท่ีอุณหภูมิตํ่ากว่า -18 องศาเซลเซียส จะสามารถรักษาคณุภาพทัง้ทางกายภาพและ ทางเคมีของ
เนือ้มงัคดุไว้ได้ ทัง้นี ้ท่ีประชมุคณะกรรมการตรวจสอบครัง้ที่ 4/2557 เม่ือวนัท่ี 10 พฤศจิกายน 2557 มีมติกําหนดนโยบายการตัง้สํารอง
คา่เผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพสําหรับวตัถดุบิสดที่มีอายมุากกวา่ 3 ปี ให้ตัง้คา่เผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพร้อยละ 20  

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน  ณ สิน้ปี 2557 – ณ สิน้ปี 2559 มีจํานวนเทา่กบั 116.02 ล้านบาท 155.78 ล้านบาท และ 115.59 ล้าน
บาท ตามลําดบั คิดเป็น ร้อยละ 20.62 ร้อยละ 24.77 และ ร้อยละ 16.25 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั โดยสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนท่ี
สําคญั ได้แก่ ที่ดนิ อาคาร และอปุกรณ์ มีจํานวนเท่ากบั 105.74 ล้านบาท 146.68 ล้านบาท และ 106.71 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2557  – ณ 
สิน้ปี 2559 คิดเป็นสดัส่วนเฉล่ียประมาณร้อยละ 93 ของสินทรัพย์ไม่หมนุเวียน ทัง้นี ้ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ ณ สิน้ปี 2557 เพิ่มขึ ้น
ประมาณร้อยละ 15.56 จากปี 2556 เน่ืองจากการซือ้เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ประมาณ 4.69 ล้านบาท และส่วนปรับปรุงสาขารัชดาท่ี
อาคาร AIA ซึง่อยู่ระหวา่งตกแตง่ ประมาณ 7 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2558 เพิ่มขึน้ประมาณร้อยละ 38.71 จากปี 2557 เน่ืองจากบริษัทมีการ
ก่อสร้างอาคารหลังใหม่สําหรับใช้ผลิตสินค้าท่ีสํานักงานใหญ่ จังหวัดลําพูนและปรับปรุงระบบเมนไฟฟ้า อาคารโรงงานรวมมูลค่า 
ประมาณ 19 ล้านบาท นอกจากนีมี้การปรับปรุงตกแตง่เพิ่มเตมิสาขารัชดาท่ีอาคาร AIA มลูค่าประมาณ 17 ล้านบาท และประมาณการ 
คา่รือ้ถอนอาคาร AIA มลูคา่ประมาณ 3.4 ล้านบาท ซือ้เคร่ืองใช้สํานกังานประมาณ 6 ล้านบาทและซือ้ยานพาหนะ 6.50 ล้านบาท และ 
ณ สิน้ปี 2559 ลดลงประมาณร้อยละ 27.25 จากปี 2558 เน่ืองจากมีการขายสํานกังานในอาคารอาร์เอสทาวเวอร์  

นอกจากนี ้บริษัทมีเงินฝากประจําท่ีติดภาระคํา้ประกนั ณ สิน้ปี 2557 ลดลงจํานวนประมาณ 2.00 ล้านบาท จาก ณ สิน้ปี 
2556 เน่ืองจากเงินฝากคํา้ประกนัดงักล่าวเป็นของบริษัทย่อย ซึง่เม่ือบริษัทย่อยโอนกิจการทัง้หมด (Entire Business Transfer - EBT) 
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ให้ APCO และจดทะเบียนเลิกกิจการ บริษัทจงึปิดบญัชีเงินฝากประจําดงักล่าว ทัง้นี ้สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน ประกอบด้วยเงิน ประกนั
และเงินมดัจําต่าง ๆ โดย ณ สิน้ปี 2557 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืนเพิ่มขึน้ จากเงินประกันค่าเช่าอาคาร เอไอเอ แคปปิตอล เซ็นเตอร์ 
ประมาณ 3.75 ล้านบาท สําหรับใช้เป็นสํานกังานสาขารัชดาแหง่ใหม่ซึง่เร่ิมใช้มาตัง้แตไ่ตรมาสที่ 4 ปี 2557   

หนีส้ิน 

 หนีส้ินรวมของบริษัท ณ สิน้ปี 2557 – ณ สิน้ปี 2559 มีจํานวน 47.56 ล้านบาท 60.80 ล้านบาท และ 62.08 ล้านบาท 
ตามลําดบั บริษัทไม่มีการใช้แหล่งเงินทนุจากเงินกู้ ยืมสถาบนัการเงิน ดงันัน้ หนีส้ินส่วนใหญ่ของบริษัทจึงอยู่ในรูปของหนีส้ินหมนุเวียน 
ซึง่มีจํานวนเทา่กบั 40.19 ล้านบาท 49.05 ล้านบาท และ 50.27 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นเพียงร้อยละ 7.14 ร้อยละ 7.80 และร้อยละ 
7.07 ของหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้น ตามลําดบั หนีส้ินหมนุเวียนท่ีสําคญัของบริษัทประกอบด้วย  

(1)  เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น ณ สิน้ปี 2557 – ณ สิน้ปี 2559 บริษัทมีจํานวน 27.78 ล้านบาท 30.02 ล้านบาท และ 27.27 
ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็น ร้อยละ 4.94 ร้อยละ 4.77 และร้อยละ 3.84 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั แบ่งเป็นเจ้าหนีก้ารค้า ณ สิน้ปี 
2557 – ณ สิน้ปี 2559 มีจํานวนเท่ากบั 1.39 ล้านบาท 1.86 ล้านบาท และ 1.75 ล้านบาท ตามลําดบั โดยมีระยะเวลาใน การชําระหนี ้
เฉล่ียเท่ากบั 9 วนั 10 วนั และ 11 วนั ตามลําดบั สําหรับเจ้าหนีอ่ื้น ประกอบด้วย เจ้าหนีอ่ื้น-บริษัทท่ีเก่ียวข้อง เจ้าหนีซ้ือ้ทรัพย์สิน และ
คา่ใช้จ่ายค้างจ่าย โดยเจ้าหนีอ่ื้น-บริษัทท่ีเก่ียวข้อง หมายถึง เจ้าหนีค้่าตอบแทนในการใช้ประโยชน์จากงานวิจยัและพฒันาท่ีบริษัทต้อง
ชําระต่อ บจ. อรุณพิทยา สําหรับเจ้าหนีซ้ือ้ทรัพย์สินเป็นเจ้าหนีค้่าเคร่ืองจกัร โดย ณ สิน้ปี 2558 ลดลงประมาณ 1.99 ล้านบาท 
เน่ืองจากบริษัทได้จ่ายชําระค่าเคร่ืองจกัรแล้วตามกําหนดชําระ สําหรับค่าใช้จ่ายค้างจ่าย ประกอบด้วย ค่าคอมมิชชัน่ค้างจ่าย ค่าเช่า
ค้างจ่าย คา่บริการและคา่สาธารณูปโภคค้างจ่าย เป็นต้น ทัง้นี ้ณ 31 ธันวาคม 2559 เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นลดลงจาก สิน้ปี 2558 
ประมาณ 2.74 ล้านบาท เน่ืองจากคา่คอมมิชชัน่ค้างจ่ายและรายได้รับล่วงหน้าลดลง  

(2) ภาษีเงินได้ค้างจ่าย ณ สิน้ปี 2557 – ณ สิน้ปี 2559 มีจํานวนเท่ากบั 9.10 ล้านบาท 14.78 ล้านบาท และ 18.92 ล้านบาท 
ตามลําดบั โดย ณ  ปี 2557-2558 และ ณ 31 ธันวาคม 2559 ภาษีเงินได้ค้างจ่ายคิดเป็น ร้อยละ 22.65 ร้อยละ 30.13 และร้อยละ 
37.63 ของหนีส้ินหมนุเวียน ตามลําดบั หรือ ร้อยละ 1.62 ร้อยละ 2.35 และร้อยละ 2.66 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั  

หนีส้ินไม่หมนุเวียนของบริษัท ณ สิน้ปี 2557 – ณ สิน้ปี 2559 บริษัทมีจํานวนเท่ากบั 7.37 ล้านบาท 11.75 ล้านบาท และ 
11.82 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็น ร้อยละ 1.31 ร้อยละ 1.87 และ ร้อยละ 1.66 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั หนีส้ินไม่หมนุเวียนของ
บริษัทประกอบด้วย  

(1)  ภาระผกูพนัของผลประโยชน์พนกังาน โดย ณ สิน้ปี 2557-2558 และ ณ 31 ธันวาคม 2559 มีจํานวน 7.37 ล้านบาท 8.36 
ล้านบาท และ 8.42 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 1.31 ร้อยละ 1.33 และร้อยละ 1.18 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั ซึง่เป็น
การประมาณการคา่ชดเชยผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออกจากงานและบําเหน็จตามข้อกําหนดของพระราชบญัญัติคุ้มครองแรงงาน 
พ.ศ. 2541 ในการให้ผลประโยชน์เม่ือเกษียณและผลประโยชน์ระยะยาวอ่ืนแก่พนกังานตามสิทธิและอายงุาน ตามมาตรฐานบญัชีฉบบัท่ี 
19 ซึง่เร่ิมมีผลบงัคบัใช้ในปี 2554  

(2)  ประมาณการต้นทนุการรือ้ถอนอาคารเช่า ณ สิน้ปี 2558 และ ณ 31 ธันวาคม2559 มีจํานวน 3.40 ล้าน บาท คิดเป็นร้อย
ละ 0.54 และร้อยละ 0.48 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั ซึง่เป็นการประมาณต้นทนุการรือ้ถอนเม่ือหมดสญัญาเช่าของอาคารเอไอเอ
แคปปิตอล เซน็เตอร์ (ชัน้ 30) ซึง่เป็นสานกังานสาขารัชดาแหง่ใหม่ โดยมีอายสุญัญาเช่า 3 ปี ตัง้แตว่นัท่ี 1 ตลุาคม 2557  

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2557 – ณ สิน้ปี 2559 เท่ากบั 515.04 ล้าน บาท 568.18 ล้านบาท และ 649.10 ล้านบาท 
ตามลําดบั กําไรสะสมของบริษัท ณ สิน้ปี 2557 – ณ สิน้ปี 2559 เท่ากบั 137.51 ล้านบาท 122.54 ล้านบาท และ 159.49 ล้านบาท 
ตามลําดบั โดยบริษัทมีการจ่ายเงินปันผลในปี 2557 –ปี 2559 เป็นจํานวน 80.00 ล้านบาท (จ่ายเป็นหุ้นปันผล 40 ล้านบาท และเป็นเงิน
สด 40 ล้านบาท) และ 115.60 ล้านบาท และ 95.26 ล้านบาท ตามลําดบั 
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ณ สิน้ปี 2557 ส่วนของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้เป็นผลมาจากกําไรจากการดําเนินงานเพิ่มขึน้ ประกอบกบัในปี 2557 บริษัทได้เพิ่มทนุ
จดทะเบียนจาก 200.00 ล้านบาท เป็น 300.00 ล้านบาท ตามมตท่ีิประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2557 เม่ือวนัท่ี 31 มีนาคม 2557 เพ่ือ
จ่ายหุ้นปันผลจํานวน 40.00 ล้านหุ้น เพ่ือเสนอขายหุ้นให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม (Right Offering) จํานวน 32.00 ล้านหุ้น ส่วนท่ีเหลืออีก 28.00 
ล้านหุ้นจะเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจํากดั (Private Placement) ซึง่บริษัทได้ดําเนินการจ่ายหุ้นปันผลและเสนอขายหุ้นเพิ่มทนุให้แก่ผู้
ถือหุ้นเดมิในเดือนเมษายน รวมทัง้จดทะเบียนเปล่ียนแปลงทนุชําระแล้วเป็น 272 ล้านบาท เม่ือวนัท่ี 20 พฤษภาคม 2557 สําหรับส่วนท่ี
เหลืออีก 28.00 ล้านหุ้น ท่ีประชมุวสิามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2557 เม่ือวนัท่ี 23 กนัยายน 2557 มีมติอนมุตัิให้ลดทนุจํานวน 28.00  ล้านหุ้น
ดงักล่าว และมีมตอินมุตัใิห้เพิ่มทนุจํานวนเทา่กนัเพ่ือเสนอขายให้แก่ประชาชนทัว่ไป (Public Offering) ท่ีเป็นผู้ มีอปุการคณุของบริษัท  

ตอ่มาท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2558 เม่ือวนัท่ี 26 มีนาคม 2558 มีมติอนมุตัิการเปล่ียนแปลงมลูค่าท่ีตราไว้จากหุ้นละ 
1.00 บาท เป็นหุ้นละ 0.10 บาท ซึ่งจะทําให้จํานวนหุ้ นสามัญจากเดิม 300,000,000 หุ้ นมูลค่าหุ้นละ 1.00 บาท เป็นหุ้นสามัญ 
3,000,000,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.10 บาท โดยหลงัจากผู้ ถือหุ้นอนมุตัิแล้วจะทําให้จํานวนหุ้นสามญัเพิ่มทนุเพ่ือเสนอขายต่อประชาชน
ทัว่ไป (Public Offering) จากเดิม 28,000,018 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1.00 บาท เป็น 280,000,180 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 0.10 บาท โดยใน
ระหวา่งวนัท่ี 24 และ 27 – 30 เมษายน 2558 บริษัทได้ดําเนินการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ประชาชนทัว่ไป (Public Offering) ท่ี
เป็นผู้ มีอปุการคณุไปแล้วจํานวน  25,374,825 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท ในราคาเสนอขายหุ้นละ 2.7714 บาท (ราคาขายหุ้น
ละ 2.91 บาท โดยเม่ือรวมหุ้นสมนาคุณเพิ่มอีกร้อยละ 5 ของจํานวนหุ้นท่ีจองซือ้ จะทําให้ราคาสุทธิต่อหุ้นท่ีผู้ ลงทนุจ่ายชําระค่าหุ้น
เท่ากบั 2.7714 บาทต่อหุ้น) คิดเป็นเงินจํานวนทัง้สิน้ 70.32 ล้านบาท โดยแสดงในรายการหุ้นเพิ่มทนุชําระแล้วจํานวน 2.54 ล้านบาท 
และรายการส่วนเกินมลูคา่หุ้นจํานวน 65.57 ล้านบาท (สุทธิจากค่าใช้จ่ายในการเสนอขายหุ้นจํานวน 2.2 ล้านบาท) ซึง่ทําให้ส่วนของผู้
ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2558 เพิ่มขึน้ ทัง้นี ้บริษัทได้จดทะเบียนเปล่ียนแปลงทนุชําระแล้วเป็น 274.54 ล้านบาท ตอ่กระทรวงพาณิชย์เม่ือวนัท่ี 20 
พฤษภาคม 2558  

ทัง้นี ้เม่ือวนัท่ี 8 เมษายน 2559 ท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นมีมติ ดงันี ้ 

1. อนมุตักิารลดทนุจดทะเบียน โดยยกเลิกหุ้นสามญัท่ีได้จดทะเบียนไว้แล้วแต่ยงัไม่ได้จําหน่ายจํานวนรวม 254,625,355 หุ้น 
มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท รวมเป็น 25,462,535.50 บาท จากทนุจดทะเบียนเดิมจํานวน 300,000,000 บาท เป็นทนุจดทะเบียน 
จํานวน 274,537,464.50 บาท  

2. อนมุตัิการเพิ่มทนุจดทะเบียนอีกจํานวน 25,462,535.50 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจํานวน 254,625,355 หุ้น มลูค่าท่ี 
ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท จากทนุจดทะเบียนเดิมจํานวน 274,537,464.50 บาท เป็นทนุจดทะเบียนจํานวน 300,000,000 บาท แบ่ง 
ออกเป็นหุ้นสามญั จํานวน 3,000,000,000 หุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท  

3. อนุมตัิจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุจํานวนไม่เกิน 254,625,355 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท เพ่ือเสนอขายให้แก่ 
ประชาชนทัว่ไป (Public Offering) ท่ีเป็นผู้ มีอุปการคณุของบริษัท การกําหนดราคาเสนอขายจะพิจารณาจากราคาตลาดเฉล่ียของหุ้น 
สามญัของบริษัท และในกรณีท่ีมีหุ้นสามญัเพิ่มทนุเหลือจากการเสนอขายให้แก่ประชาชนทัว่ไป บริษัทจะนําไปจดัสรรให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม 
ตามสดัส่วน (Right Offering) เสนอขายหุ้นละ 0.10 บาท  

บริษัทได้ดําเนินการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ประชาชนทัว่ไป (Public Offering) ท่ีเป็นผู้ มีอุปการคณุของบริษัทจํานวน
ไม่เกิน 254,625,355 หุ้ น เม่ือวันท่ี 7 และ 10 - 13 ตุลาคม 2559 โดยมีผู้ มีอุปการคุณมาจองซือ้หุ้ นสามัญเพิ่มทุนเป็นจํานวน 
16,252,060  หุ้น ในราคาหุ้นละ 1.3455 บาท (ราคาขายหุ้นละ 1.48 บาท โดยเม่ือรวมหุ้นสมนาคณุเพิ่มอีกร้อยละ 10 ของจํานวนหุ้นท่ี
จองซือ้ จะทําให้ราคาสุทธิต่อหุ้นท่ีผู้ ลงทุนจ่ายชําระค่าหุ้นเท่ากับ 1.3455 บาทต่อหุ้น) คิดเป็นเงินจํานวนทัง้สิน้ 21.9 ล้านบาท และใน
วนัท่ี 14 ตลุาคม 2559 บริษัทได้รับชําระเงินค่าหุ้นเพิ่มทนุแล้วทัง้จํานวน บริษัทได้จดทะเบียนการเพิ่มทนุชําระแล้วดงักล่าวต่อกระทรว ง
พาณิชย์เม่ือวนัท่ี 18 ตลุาคม 2559 ทัง้นี ้ทําให้มีหุ้นสามญัเพิ่มทนุคงเหลือจํานวน 238,373,295 หุ้นโดยท่ีประชุมคณะกรรมการบริหาร 
ครัง้ท่ี 5/2559 เม่ือวนัท่ี 18 ตลุาคม 2559 มีมติอนมุตัิจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุคงเหลือดงักล่าวจํานวน 238 ,373,295 หุ้น ให้แก่ผู้ ถือหุ้น
เดิมตามสดัส่วน (Right Offering) ในราคาหุ้น 0.10 บาท โดยมีอตัราการจัดสรรเป็น 11.5854 หุ้ นเดิมต่อ 1 หุ้นใหม่ และเม่ือวนัท่ี 18 
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และ 21 - 24 พฤศจิกายน 2559 ได้มีการจองซือ้หุ้นสามัญเพิ่มทุนและชําระค่าหุ้นสําหรับผู้ ถือหุ้นเดิม ในวนัท่ี 28 พฤศจิกายน 2559 
บริษัทได้รับชําระเงินค่าหุ้นเพิ่มทนุจํานวน 23.8 ล้านบาท  บริษัทได้จดทะเบียนการเพิ่มทนุชําระแล้วดงักล่ าวต่อกระทรวงพาณิชย์เม่ือ
วนัท่ี 29 พฤศจิกายน 2559   คา่ใช้จ่ายทางตรงที่เก่ียวข้องกบัการเสนอขายหุ้นดงักล่าวจํานวน 2.2 ล้านบาท (สุทธิจากภาษีเงินได้จํานวน 
0.4 ล้านบาท) ได้แสดงหกัจากส่วนเกินมลูคา่หุ้น 

อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2557 – ณ สิน้ปี 2559 เท่ากบั 0.09 เท่า 0.11 เท่า และ 0.10 เท่า ตามลําดบั 
อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้นอยู่ในระดบัคอ่นข้างตํ่า สอดคล้องกบัข้อเท็จจริงท่ีบริษัทใช้แหล่งเงินทนุในการดําเนินธุรกิจส่วนใหญ่
จากส่วนของผู้ ถือหุ้นและเงินสดจากการดําเนินงาน ทําให้มีความเส่ียงด้านการเงินตํ่า และมีความคล่องตวัในการดําเนินธุรกิจ  

 
สภาพคล่อง 

 (1) สภาพคล่องกระแสเงินสด 
 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัทในปี 2557 – ปี 2559 เป็นบวกอย่างต่อเน่ืองเท่ากบั 104.25 ล้านบาท 139.05 
ล้านบาท และ 124.71 ล้านบาท ตามลําดบั ซึง่เป็นผลมาจากท่ีบริษัทมีกําไรสุทธิต่อเน่ือง โดยบริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการ
ลงทนุในปี 2557 – ปี 2559 เทา่กบั (21.32) ล้านบาท (254.69) ล้านบาท และ (64.72) ล้านบาท ตามลําดบั  

ในปี 2557 บริษัทไม่มีการลงทนุในเงินลงทนุชัว่คราว แต่มีการลงทนุซือ้เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ประมาณ 4.69 ล้านบาท และมี
การตกแตง่สํานกังานรัชดาท่ีเพิ่งมีการย้ายไปท่ีตกึ AIA ประมาณ 7 ล้านบาท ส่งผลให้กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุเป็นลบ 

ปี 2558 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนเป็นลบเพิ่มขึน้มาก เน่ืองจาก (1) บริษัทมีการลงทุนในเงินฝากสถาบัน
การเงินประเภทตัว๋แลกเงินอายุ 6 เดือน และเงินฝากประจํา 12 เดือน จํานวน 195.41 ล้านบาท โดยเปล่ียนจากการลงทนุในเงินฝาก
สถาบนัการเงินประเภทตัว๋แลกเงินอาย ุ3 เดือน เน่ืองจากมีอตัราผลตอบแทนท่ีสงูกวา่ (2) บริษัทให้เงินกู้ ยืมระยะสัน้แก่บุคคลท่ีเก่ียวข้อง
จํานวน 5.00 ล้านบาท ซึง่บริษัทได้รับชําระคืนเงินต้นแล้วทัง้จํานวนในวนัท่ี 12 กุมภาพนัธ์ 2559 และ (3) บริษัทมีการก่อสร้างอาคาร
หลงัใหม่สําหรับใช้ผลิตสินค้าท่ีสํานกังานใหญ่ จงัหวดัลําพนูและปรับปรุงระบบเมนไฟฟ้าอาคารโรงงานรวมมลูค่าประมาณ 19 ล้านบาท 
นอกจากนี ้มีการปรับปรุงตกแตง่เพิ่มเตมิสาขารัชดาท่ีอาคาร AIA มลูค่าประมาณ 17 ล้านบาท และประมาณการค่ารือ้ถอนอาคาร AIA 
มีมลูคา่ประมาณ 3.4 ล้านบาท ซือ้เคร่ืองใช้สํานกังานประมาณ 6 ล้านบาทและซือ้ยานพาหนะ 6.50 ล้านบาท 

 สําหรับปี 2559 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุเป็นลบ เน่ืองจากบริษัทได้เพิ่มเงินลงทนุชัว่คราว ประเภทตัว๋แลกเงิน 
12 เดือน จํานวน 120.08 ล้านบาท และมีเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บุคคลท่ีเก่ียวข้องลดลง 5.00 ล้านบาท เน่ืองจากได้รับชําระเงินกู้แล้ว 
และบริษัทมีเงินสดรับจากการขายอาคารและอปุกรณ์ จํานวน 51.70 ล้านบาท   

นอกจากนี ้บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจดัหาเงินในปี 2557 – ปี 2559 เท่ากบั (8.47) ล้านบาท และ (47.49) และ 
(51.30) ล้านบาท ตามลําดบั โดยบริษัทมีการจ่ายเงินปันผลทกุปีในสดัส่วนมากกว่าร้อยละ 95 ของกําไรสุทธิ ส่งผลให้กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมการจดัหาเงินติดลบ ซึง่ในปี 2557 กระแสเงินสดจ่ายจากกิจกรรมการจดัหาเงิน ลดลง เน่ืองจากบริษัทมีการเพิ่มทนุเพ่ือเสนอ
ขายหุ้นตอ่ผู้ ถือหุ้นเดมิ จํานวน 32.00 ล้านหุ้น โดยได้รับเงินจากการเสนอขายหุ้นดงักล่าว จํานวน 32.00 ล้านบาท และในปี 2558 บริษัท
มีการเพิ่มทนุเพ่ือเสนอขายต่อประชาชนทัว่ไป จํานวน 25.37 ล้านหุ้น โดยได้รับเงินจาก การเสนอขายหุ้นดงักล่าวจํานวน 68.11 ล้าน
บาท (สทุธิจากคา่ใช้จ่ายในการเสนอขายหุ้นจํานวน 2.2 ล้านบาท) ทัง้นี ้สําหรับปี 2559 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินติด
ลบลดลงเน่ืองจากได้รับเงินคา่หุ้นสามญัเพิ่มทนุจํานวน 43.97 ล้านบาท 

(2) อตัราส่วนสภาพคล่อง 

 ในปี 2557 – ปี 2559 บริษัทมีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 11.11 เท่า 9.65 เท่า และ 11.85 เท่า ตามลําดบั ซึง่อยู่ในเกณฑ์ท่ี
คอ่นข้างสงูเน่ืองจากบริษัทมีการดํารงเงินสดจากการดําเนินงานไว้คอ่นข้างมาก แตเ่ม่ือพิจารณาจากวงจรเงินสดจะเห็นได้ว่าวงจรเงินสด
ของบริษัทมีระยะเวลายาว ปี 2557 – ปี 2559 บริษัทมีวงจรเงินสดเท่ากบั 230 วนั 270 วนั และ 279 วนั ตามลําดบั สาเหตหุลกั
เน่ืองมาจากการจัดเก็บวัตถุดิบทางการเกษตรและวตัถุดิบแปลงสภาพในปริมาณมากเผ่ือไว้สาหรับผลิตสินค้าได้ไม่ตํ่า กว่า 2 ปี 
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นอกจากนี ้ด้วยยอดขายในส่วนของผลิตภณัฑ์ลดไขมนัส่วนเกินลดลง จงึทําให้ยงัมีสินค้าสําเร็จรูปค้างอยู่ ส่งผลให้วงจรเงินสดในปี 2558 
และ ปี 2559 เพิ่มขึน้จากปีก่อน อย่างไรก็ตาม บริษัทยงัคงมีสภาพคล่องที่เพียงพอสําหรับการบริหารวงจรเงินสดระยะยาวดงักล่าว จึงทํา
ให้บริษัทไม่มีการพึง่พาการกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน 

16.2  ปัจจัยที่อาจมีผลต่อการด าเนินงานหรือฐานะการเงนิของบริษัทในอนาคต 

ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงช่องทางการจัดจ าหน่าย 

ช่องทางการจดัจําหน่ายเป็นปัจจยัสําคญัท่ีมีผลกระทบต่อผลการดําเนินงานของบริษัท การจดัจําหน่ายผ่านช่องทางการขาย
ตรงจะมีค่าใช้จ่ายในการขายท่ีมากกว่าการจัดจําหน่ายผ่านช่องทางอ่ืนๆ เน่ืองจากจะต้องมีการจ่ายค่าคอมมิชชั่นให้กับตวัแทนขาย 
รวมทัง้มีคา่ใช้จ่ายในการส่งเสริมการขายคอ่นข้างมาก บริษัทได้ตระหนกัถึงผลกระทบในเร่ืองนี ้จึงได้ให้ความสําคญัในการขยายการจดั
จําหน่ายผ่านช่องทางอ่ืนมากขึน้ โดยบริษัทได้เพิ่มสดัส่วนการจดัจําหน่ายผ่านช่องทาง Call Center มากขึน้ ซึง่มีค่าใช้จ่ายคอมมิชชัน่
น้อยกว่า และมีนโยบายจะเพิ่มสดัส่วนการจดัจําหน่ายในต่างประเทศ โดยบริษัทได้มีการแต่งตัง้ตวัแทนจําหน่ายประเทศต่างๆ รวมทัง้
ขยายช่องทางการจําหน่ายอ่ืนๆ ทีมีศกัยภาพเพิ่มขึน้ ซึง่คาดว่าจะส่งผลให้สดัส่วนรายได้จากช่องทางการจําหน่ายอ่ืนๆ ท่ีนอกเหนือจาก
การขายตรงมีสดัส่วนท่ีเพิ่มขึน้ และทําให้อตัรากําไรสทุธิมีการปรับตวัดีขึน้ในอนาคต 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


