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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

 

14.  ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

 
14.1  สรุปรายงานการสอบบัญชี  

 

ส าหรับงบการเงินงวดปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560  
ตรวจสอบโดยนายประดิษฐ รอดลอยทกุข์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 218 บริษัท เอเอสที มาสเตอร์ จ ากดั ซึง่ได้ให้

ข้อสรุปว่างบการเงินข้างต้นนีแ้สดงฐานะการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีสิน้สุดวนั
เดียวกนัของ บริษัท เอเชียน ไฟย์โตซูติคอลส์ จ ากดั (มหาชน) โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  

 
ส าหรับงบการเงินงวดปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561  
ตรวจสอบโดยนายประดิษฐ รอดลอยทุกข์ ผู้ สอบบญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 218 บริษัท เอเอสที มาสเตอร์ จ ากัด ซึ่งได้

แสดงความเห็นว่างบการเงินข้างต้นนีแ้สดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปี
สิน้สดุวนัเดียวกนัของ บริษัท เอเชียน ไฟย์โตซูติคอลส์ จ ากดั (มหาชน) โดยถูกต้องตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน         

 

ส าหรับงบการเงินงวดปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562  
ตรวจสอบโดยนางสาวนงราม เลาหอารีดิลก ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 4334 บริษัท เอเอสที มาสเตอร์ จ ากดั ซึง่ได้

ให้ข้อสรุปวา่งบการเงินข้างต้นนีแ้สดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31ธนัวาคม 2562 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีสิน้สุดวนั
เดียวกนัของ บริษัท เอเชียน ไฟย์โตซูติคอลส์ จ ากดั (มหาชน) โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
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           14.2  ตารางสรุปงบการเงนิ บริษัท เอเชียน ไฟย์โตซูตคิอลส์ จ ากัด (มหาชน) 
งบแสดงฐานะการเงนิ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560  ถงึวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 
                                                                                                                                                                   หน่วย: บาท 

งบแสดงฐานะการเงิน 
งบการเงนิท่ีแสดงเงนิลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย/1 

31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2561 31 ธ.ค. 2560 

จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ 

  สินทรัพย์       

สินทรัพย์หมุนเวียน       

  เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 160,282,023 25.45 182,356,167 27.39 244,301,670 35.99 
  เงินลงทนุชัว่คราว 319,512,353 50.74 313,394,106 47.08 270,520,070 39.85 
 ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 3,357,774 0.53 7,569,970 1.14 6,882,552 1.01 
  สนิค้าคงเหลือ – สทุธิ 61,022,700 9.69 65,472,339 9.83 51,054,191 7.52 

  สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 347,244 0.06 623,145 0.09 868,309 0.13 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 544,522,094 86.47 569,415,727 85.53 573,626,792 84.51 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       
  เงินฝากประจ าท่ีตดิภาระค า้ประกนั 523,708 0.08 519,084 0.08 514,499 0.08 
  เงินลงทนุในบริษัทร่วม 3,608,575 0.57 2,819,420 0.43 1,925,328 0.28 
  ท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์ - สทุธิ 71,355,418 11.33 83,606,998 12.56 93,771,532 13.81 
  สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน - สทุธิ 658,002 0.10 814,806 0.12 971,609 0.14 

  สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี /2 4,033,291 0.64 3,090,863 0.46 2,608,190 0.38 

  สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 5,057,115 0.80 5,454,236 0.82 5,361,829 0.79 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 85,236,109 13.53 96,305,407 14.47 105,152,987 15.49 

รวมสินทรัพย์ 629,758,203 100.00 665,721,134 100.00 678,779,779 100.00 

หนีส้ิน       
หนีส้ินหมุนเวียน       
  เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 20,980,966 3.33 21,996,012 3.30 22,557,867 3.32 
  ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 7,858,187 1.25 12,173,182 1.83 12,081,975 1.78 
  หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืน 2,356,843 0.37 2,749,490 0.41 3,158,676 0.47 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน 31,195,996 4.95 36,918,684 5.54 37,798,518 5.57 
หนีส้ินไม่หมุนเวียน       

  
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 
ประมาณการต้นทนุการรือ้ถอนอาคารเช่า 

15,976,021 2.54 11,243,928 
3,395,316 

1.69 
0.51 

9,274,550 
3,395,316 

1.37 
0.50 3,395,316 0.54 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 19,371,337 3.08 14,639,244 2.20 12,669,866 1.87 

รวมหนีส้ิน 50,567,333 8.03 51,557,928 7.74 50,468,384 7.44 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       

  ทนุจดทะเบียน 300,000,000 47.64 300,000,000 45.06 300,000,000 44.20 
  ทนุท่ีออกและช าระเตม็มลูคา่แล้ว 300,000,000 47.64 300,000,000 45.06 300,000,000 44.20 
  สว่นเกินมลูคา่หุ้น 166,944,654 26.51 166,944,654 25.08 166,944,654 24.59 

  สว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั /3 22,666,575 3.60 22,666,575 3.41 22,666,575 3.34 

  ก าไรสะสม - จดัสรรเพ่ือทนุส ารองตามกฎหมาย 30,000,000 4.76 30,000,000 4.51 30,000,000 4.42 
  ก าไรสะสม - ยงัไม่ได้จดัสรร 59,579,641 9.46 94,551,977 14.20 108,700,166 16.01 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 579,190,870 91.97 614,163,206 92.26 628,311,395 92.56 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 629,758,203 100.00 665,721,134 100.00 678,779,779 100.00 
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หมายเหต:ุ /1 ท่ีประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นเม่ือวนัท่ี 20 กนัยายน 2556 ได้มีมตอินมุตัใิห้บริษัทปรับโครงสร้างกลุม่บริษัทโดยการรับโอนกิจการทัง้หมด (Entire Business 

Transfer - EBT) ของบริษัทย่อย  ซึง่บริษัทถือหุ้นอยู่ในสดัส่วนประมาณร้อยละ 100 คือบริษัท เอเชียน ไลฟ์ จ ากัด บริษัท กรีนโกลด์ จ ากัด บริษัท 
ทีเอชสบิเจ็ด โกลบอล จ ากดั และบริษัท ทอ็ป มาร์คอม จ ากดั (โดยมีเง่ือนไขเก่ียวกบัใบอนญุาต) โดยการรับโอนกิจการทัง้หมดของกลุม่บริษัทย่อยใน
ครัง้นี ้จะไม่เกิดการเปลี่ยนแปลงต่ออ านาจควบคมุและโครงสร้างผู้ถือหุ้นของบริษัท เอเชียน ไฟย์โตซูติคอลส์ จ ากัด(มหาชน) โดยบริษัทได้
ด าเนินการรับโอนกิจการทัง้หมดของกลุม่บริษัทย่อยเสร็จเรียบร้อยแล้ว เม่ือวนัท่ี 2 ธันวาคม 2556 และบริษัทย่อยดงักล่าวได้จดทะเบียนเลิกกิจการ
ต่อกระทรวงพาณิชย์แล้วเม่ือวันท่ี 2 ธันวาคม 2556 ซึง่ในปัจจุบนับริษัทย่อยเหล่านีอ้ยู่ระหว่างกระบวนการช าระบัญชี ดงันัน้ ในการน าเสนองบ
การเงินบริษัทจึงได้จัดท างบเฉพะกิจการ โดยถือว่าเป็นการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกันตัง้แต่เร่ิมส าหรับงบการเงินทุ กงวดท่ีน ามา
เปรียบเทียบตามท่ีแสดงไว้ในตารางงบแสดงฐานะการเงิน  

/2 มาตรฐานบญัชีฉบบั 12 เร่ืองภาษีเงินได้ มีผลบงัคบัใช้ตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2556  โดยมาตรฐานฉบบันีก้ าหนดให้กิจการระบุผลแตกต่างชัว่คราวท่ีเกิด

จากความแตกตา่งของมลูคา่สนิทรัพย์และหนีส้นิระหว่างเกณฑ์ทางบญัชีและภาษีอากร เพ่ือรับรู้ผลกระทบทางภาษีเป็นสินทรัพย์หรือหนีส้ินภาษีเงิน
ได้รอการตดับัญชีตามหลกัเกณฑ์ท่ีก าหนด โดยบริษัทได้เปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีดงักล่าวในปี 2556 ซึง่ได้สะท้อนผลกระทบดงักล่าวในงบ
การเงินและตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีเรียบร้อยแล้ว 

/3 สว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั เกิดจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกัน โดยมูลค่าทางบญัชีของสินทรัพย์สทุธิ

สงูกว่าราคาทนุท่ีแลกเปล่ียนกนัของบริษัทย่อยภายใต้การควบคมุเดียวกนั  
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 
ส าหรับปีสิน้สดุ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ถงึวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562  

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
(หน่วย: บาท) 

งบการเงนิท่ีแสดงเงนิลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย/1 

2562 2561 2560 
จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ 

รายได้รวม 254,332,409 100.00 376,451,769 100.00 424,086,091 100.00 
รายได้จากการขาย 247,654,452 97.37 369,833,979 98.24 415,742,254 98.03 
ต้นทนุขาย 51,805,199 20.37 64,889,414 17.24 67,486,007 15.91 
ก าไรขัน้ต้น 195,849,253 79.08/2 304,944,565 82.45/2 348,256,247 83.77/2 
  รายได้อ่ืน 6,677,957 2.63 6,617,790 1.76 8,343,837 1.97 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 202,527,210 79.63 311,562,355 82.76 356,600,084 84.09 
  คา่ใช้จ่ายในการขาย 52,787,655 20.76 114,393,997 30.39 140,749,449 33.19 
  คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 78,172,493 30.74 80,406,345 21.36 84,738,393 19.98 
  สว่นแบง่ก าไร(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 789,155 0.31 894,092 0.24 526,883 0.12 
ก าไรจากการด าเนินงาน 72,356,217 28.45 117,656,105 31.25 131,639,125 31.04 
  ต้นทนุทางการเงิน - - - - - - 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 72,356,217 28.45 117,656,105 31.25 131,639,125 31.04 
  คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 14,452,062 5.68 22,910,534 6.09 23,429,106 5.52 
ก าไรส าหรับปี 57,904,155 22.77 94,745,571 25.17 108,210,019 25.52 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี 

- - 

    

 

ก าไรจากการประมาณการตามหลกัการ
คณิตศาสตร์ประกนัภยัส าหรับโครงการ
ผลประโยชน์พนกังาน 

(893,760) 0.24 - - 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 57,904,155 22.77 93,851,811 24.93 108,210,019 25.52 

 

หมายเหตุ: : /1  ท่ีประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้นเม่ือวันท่ี 20 กันยายน 2556 ได้มีมติอนุมัติให้บริษัทปรับโครงสร้างกลุ่มบริษัทโดยการรับโอนกิจการทัง้หมด (Entire 

Business Transfer - EBT) ของบริษัทย่อย  ซึง่บริษัทถือหุ้นอยู่ในสดัส่วนประมาณร้อยละ 100 คือบริษัท เอเชียน ไลฟ์ จ ากัด บริษัท กรีนโกลด์ 
จ ากดั บริษัท ทีเอชสบิเจ็ด โกลบอล จ ากัด และบริษัท ท็อป มาร์คอม จ ากัด (โดยมีเง่ือนไขเก่ียวกับใบอนญุาต) โดยการรับโอนกิจการทัง้หมดของ
กลุม่บริษัทย่อยในครัง้นี ้จะไม่เกิดการเปลี่ยนแปลงต่ออ านาจควบคมุและโครงสร้างผู้ ถือหุ้นของบริษัท เอเชียน ไฟย์โตซูติคอลส์ จ ากัด(มหาชน) 
โดยบริษัทได้ด าเนินการรับโอนกิจการทัง้หมดของกลุ่มบริษัทย่อยเสร็จเรียบร้อยแล้วเม่ือวันท่ี 2 ธันวาคม 2556 และบริษัทย่อยดงักล่าวได้จด
ทะเบียนเลกิกิจการตอ่กระทรวงพาณิชย์แล้วเม่ือวนัท่ี 2 ธนัวาคม 2556 ซึง่ในปัจจุบนับริษัทย่อยเหล่านีอ้ยู่ระหว่างกระบวนการช าระบญัชี ดงันัน้ 
ในการน าเสนองบการเงินบริษัทจงึได้จดัท างบเฉพาะกิจการ โดยถือว่าเป็นการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนัตัง้แตเ่ร่ิมส าหรับงบการเงินทกุ
งวดท่ีน ามาเปรียบเทียบ บริษัทจงึไม่ได้จดัท างบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 และได้จดัท างบการเงินท่ีแสดงเงินลงทนุตาม
วิธีสว่นได้เสีย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เน่ืองจากบริษัทมีเงินลงทนุในบริษัทร่วมท่ีแสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสีย 

/2  อัตราร้อยละของก าไรขัน้ต้น ค านวณจากมูลค่าก าไรขัน้ต้น หารด้วยรายได้หลักจากการขายผลิตภัณฑ์ (ไม่รวมรายได้อ่ืนๆ) ซึ่ง

สอดคล้องกับอัตรา  ก าไรขัน้ต้นท่ีเปิดเผยในอัตราส่วนทางการเงนิท่ีส าคัญ 
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งบกระแสเงนิสด 
ส าหรับปีสิน้สดุ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ถงึวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 

                                                                                                                                                                                                              หน่วย: บาท    

งบกระแสเงนิสด 
งบการเงนิท่ีแสดงเงนิลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย 
2562 2561 2560 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก าไรสทุธิก่อนภาษีเงินได้นิตบิคุคล 72,356,217 117,656,105 131,639,125 
รายการปรับกระทบก าไรเป็นเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน: 
       ก าไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จากการเปล่ียนแปลงมลูคา่ยตุธิรรมของหน่วยลงทนุ 

 
(1,347,895) 

 
- 

 
- 

  คา่เผ่ือการลดมลูคา่สนิค้าและสนิค้าเสื่อมคณุภาพ(กลบัรายการ) 746,926 (116,895) 313,695 
  ขาดทนุ(ก าไร)จากการจ าหน่ายอปุกรณ์ 1,496 (11,011) (29,190) 
  คา่เสื่อมราคา 13,456,660 13,621,801 14,299,021 
  คา่ตดัจ าหน่ายสนิทรัพย์ไม่มีตวัตน 156,804 156,803 157,799 
  สว่นแบ่ง(ก าไร)ขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม (789,155) (894,092) (526,883) 
  ประมาณการหนีส้นิผลประโยชน์พนกังาน 4,732,093 1,068,655 1,029,242 
 ดอกเบีย้รับ (4,639,411) (5,154,096) (5,425,570) 
ก าไร(ขาดทนุ)จากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสนิทรัพย์และหนีส้นิด าเนินงาน 84,673,735 126,327,270 141,457,239 
สนิทรัพย์ด าเนินงาน (เพิ่มขึน้) ลดลง     
       ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 3,788,095 (559,180) 867,128 
  สนิค้าคงเหลือ 3,702,713 (14,301,253) (3,193,695) 
  สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 275,901 245,164 (26,113) 
  สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 397,121 (92,407) (635,032) 
สนิทรัพย์จากการด าเนินงาน(เพิ่มขึน้)ลดลง 8,163,830 (14,707,676) (2,987,712) 
หนีส้นิด าเนินงานเพิ่มขึน้(ลดลง)    
       เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น  (1,015,046) (677,254) (4,777,342) 
       ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานเม่ือเกษียณอาย ุ - (216,477) (175,959) 
       หนีส้นิหมนุเวียนอ่ืน  (392,647) (409,186) (917,647) 
หนีส้นิจากการด าเนินงานเพิม่ขึน้(ลดลง) (1,407,693) (1,302,917) (5,870,948) 
เงินสดรับจากการด าเนินงาน 91,429,872 110,316,677 132,598,579 
  จ่ายดอกเบีย้ - -               - 
  จ่ายภาษีเงินได้ (19,709,485) (23,078,560) (30,356,472) 
เงนิสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน 71,720,387 87,238,117 102,242,107 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมการลงทุน    
       ดอกเบีย้รับ 5,063,512 5,025,858 6,256,464 
 เงินลงทนุชัว่คราวลดลง(เพิ่มขึน้) (4,770,352) (42,874,036) 44,975,848 
  เงินฝากประจ าท่ีตดิภาระค า้ประกนัลดลง(เพิ่มขึน้) (4,624) (4,543) (4,543) 
  เงินสดจ่ายจากการลงทนุในบริษัทร่วม - - (1,749,995) 
 เงินสดรับจากการจ าหน่ายเงินลงทนุในบริษัทร่วม - - 351,550 
 เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บคุคลท่ีเก่ียวข้องกนัลดลง(เพิ่มขึน้) - - - 
  เงินสดรับจากการขายอปุกรณ์ - 98,730 509,464 
  เงินสดจ่ายในการซือ้เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ (1,206,576) (3,429,587) (1,776,948) 
  เงินสดจ่ายในการซือ้สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน - - - 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมการลงทุน (918,040) (41,183,620) 48,561,840 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ    
  เงินสดรับจากการออกหุ้นสามญั - - - 
  จ่ายเงินปันผล (92,876,491) (108,000,000) (129,000,000) 
เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงนิ (92,876,491) (108,000,000) (129,000,000) 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้(ลดลง) - สุทธิ (22,074,144) (61,945,503) 21,803,947 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันต้นปี 182,356,167 244,301,670 222,497,723 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันสิน้ปี 160,282,023 182,356,167 244,301,670 
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

ส าหรับปีสิน้สดุ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ถงึวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 
 

อัตราส่วนทางการเงนิ 2562 2561 2560 

  อัตราส่วนสภาพคล่อง 

  อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 17.45 15.42 15.18 

  อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 15.49 13.63 13.80 

  อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) 2.11 2.34 2.32 

  อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น (เทา่) 45.33 51.18 53.77 

  ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั) 8.05 7.13 6.79 

  อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ (เทา่) 0.82 1.11 1.36 

  ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย /1 (วนั) 440 323 265 

  อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้ (เทา่) 42.72 39.53 40.99 

  ระยะเวลาช าระหนี ้ (วนั) 8.54 9 9 

  วงจรเงินสด (วนั) 431 314 256 

  อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 

  อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 79.08 82.45 83.77 

  อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 28.45 31.25 31.04 

  อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร (%) 99.12 74.15 77.67 

  อตัราสว่นก าไรสทุธิ (%) 22.77 25.17 25.52 

  อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 9.70 15.25 16.94 

  อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 8.94 14.09 15.57 

  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 92.10 122.19 122.21 

  อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เทา่) 0.39 0.56 0.61 

  อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายการเงิน 

  อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.09 0.08 0.08 

  อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (เทา่) 0.76 0.78 0.78 

  อตัราการจา่ยเงินปันผล (%) 98.44 98.09 99.81 

  อตัราก าไรสทุธิตอ่หุ้น (Fully Dilute) (บาท) 0.097 0.158 0.036 

หมายเหต ุ:  /1 ระยะเวลาขายสนิค้าเฉล่ียสงู เน่ืองจากสนิค้าคงเหลือประกอบด้วยวตัถดุบิบางรายการ เช่น ผลส้มแขก มีผลผลติเป็นฤดแูละ             

หายากในบางปี อีกทัง้ต้องใช้เวลาในการรวบรวมและขนสง่จากพืน้ท่ีในสามจงัหวดัชายแดนภายใต้เป็นหลกั จงึต้องมีการส ารอง
วตัถดุบิในปริมาณมากเพ่ือให้เพียงพอส าหรับใช้ในการผลติ 

                                       ระยะเวลาขายสนิค้าเฉล่ียเฉพาะสินค้าส าเร็จรูป ปี 2562 เทา่กบั 81 วนั ปี 2561 เทา่กบั 74 วนั และปี 2560 เทา่กบั 70 วนั  
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15.  การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (Management Discussion and Analysis : MD&A) 

 
15.1   ค าอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

1.1 ภาพรวมการด าเนินงานท่ีผ่านมา 
บริษัทประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑ์เคร่ืองส าอางเสริมความงามและผลิตภณัฑ์เสริมอาหารท่ีเกิดจากผลงานวิจยั 

และพฒันาของตนเอง จดัจ าหน่ายในประเทศผ่านการขายตรง Call Center ตวัแทนจ าหน่าย (Agent) รวมทัง้จดัจ าหน่ายไปยงัประเทศ
ต่าง ๆ เช่น ประเทศในกลุ่มอเมริกา เอเชียตะวนัออกและเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ เป็นต้น ปัจจยัส าคญัท่ีส่งเสริมให้เกิดการเติบโตของ
รายได้ของบริษัทได้แก่การน าเสนอผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ ท่ีตอบสนองความต้องการของตลาด โดยบริษัทมีการน าเสนอผลิตภัณฑ์ท่ีเป็น
นวตักรรมจากผลงานวจิยัอย่างตอ่เน่ือง   

ในปี 2560 บริษัทมีรายได้รวม 424.09 ล้านบาท ลดลงคิดเป็นร้อยละ 0.78 จากปี 2559 เน่ืองจากรายได้จากผลิตภัณฑ์
เคร่ืองส าอางเสริมความงามลดลงจากปีก่อน ปี 2561 บริษัทมีรายได้รวม 376.45 ล้านบาท ลดลงคิดเป็นร้อยละ 11.23 จากปี 2560 
เน่ืองจากยอดขายผลิตภณัฑ์เสริมอาหารในประเทศลดลง และปี 2562 บริษัทมีรายได้รวม 254.33 ล้านบาท ลดลงคิดเป็นร้อยละ 32.44 
จากปี 2561 เน่ืองจากยอดขายผลิตภณัฑ์เคร่ืองส าอางเสริมความงามและยอดขายผลิตภัณฑ์เสริมอาหารในประเทศลดลงจากปีก่อน 
รวมถงึการจดัประเภทรายได้จากการขายตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 เร่ืองรายได้จากสญัญาท่ีท ากบัลูกค้าท่ีน าค่า
นายหน้าท่ีจ่ายให้ลูกค้าจ านวน 21.78 ล้านบาท หกัออกรายได้จากการขาย จงึท าให้ยอดรายได้รวมที่แสดงไว้ในงบการเงินปี 2562 ลดลง 

บริษัทมีก าไรสุทธิในปี 2560 – ปี 2561 และปี 2562 เป็นจ านวน 108.21 ล้านบาท 94.75 ล้านบาท และ 57.90 ล้านบาท 
ตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรสุทธิร้อยละ 25.52 ร้อยละ 25.17 และร้อยละ 22.77 ตามล าดบั ซึง่ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่ออตัราก าไรสุทธิ
ของบริษัทคือช่องทางการจดัจ าหน่าย การจดัจ าหน่ายผ่านช่องทางการขายตรงจะมีค่าใช้จ่ายคอมมิชชัน่และค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขาย
ค่อนข้างมากเม่ือเปรียบเทียบกบัการจดัจ าหน่ายช่องทางอ่ืน บริษัทจึงให้ความส าคญัในการเพิ่มสดัส่วนช่องทางการจ าหน่ายผ่าน Call 
Center ซึง่เป็นช่องทางที่ไม่มีคา่ใช้จ่ายคา่คอมมิชชัน่ ท าให้สดัส่วนค่าคอมมิชชัน่จากรายได้รวมลดลง แต่ถึงแม้สดัส่วนดงักล่าวจะลดลง
ตอ่เน่ืองจากปีก่อน บริษัทยงัมีคา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัคา่เส่ือมราคา คา่เช่า และคา่บริการสาธารณปูโภคของส านกังานสาขารัชดาภิเษก ส่งผล
ให้อตัราก าไรสทุธิของบริษัทลดลงจากปีก่อน โดยในปี 2561-2562 ยอดขายสินค้าของบริษัทลดลงอย่างมาก เน่ืองจากการเผยแพร่ข้อมลู
ผลิตภัณฑ์ผ่านส่ือทีวีน้อยลงจากข้อจ ากัดทางระเบียบกฏเกณฑ์ของหน่วยงานราชการท่ีเก่ียวข้องท่ีไม่เอือ้ต่อการท าธุรกิจจึงเป็นอีก
เหตผุลท่ีท าให้ก าไรสุทธิลดลง โดยในปี 2560 บริษัทมียอดขายผลิตภณัฑ์เคร่ืองส าอางเสริมความงามลดลงจากปีก่อน ส าหรับปี 2561 
ยอดขายผลิตภณัฑ์เสริมอาหารในประเทศลดลง และปี 2562 ยอดขายผลิตภณัฑ์เคร่ืองส าอางเสริมความงามและยอดขายผลิตภณัฑ์
เสริมอาหารในประเทศลดลงจากปีก่อน 

ปัจจบุนับริษัทมีนโยบายมุ่งเน้นการวจิยัและพฒันาผลิตภณัฑ์ในกลุ่มผลิตภณัฑ์เสริมอาหาร เน่ืองจากแนวโน้มอุตสาหกรรมท่ี 
ดีและผู้บริหารคาดว่ากลุ่มลูกค้าผลิตภณัฑ์เสริมอาหารนัน้ เม่ือเกิดความเช่ือมัน่ต่อตวัผลิตภณัฑ์แล้วจะมีแนวโน้มในการซือ้ต่อเน่ือง ซึง่ 
คาดวา่จะช่วยเสริมให้ฐานรายได้มีความมัน่คงมากยิ่งขึน้ ประกอบกบัผลิตภณัฑ์จากงานวิจยั Operation “BIM” ได้รับความนิยมเพิ่มขึน้ 
อย่างตอ่เน่ืองนบัตัง้แตเ่ปิดตวัในปี 2551 และยงัคงมีศกัยภาพในการตอ่ยอดพฒันาเป็นผลิตภณัฑ์ใหม่ ๆ ได้อีกมาก  

     
1.2 วเิคราะห์ผลการด าเนินงาน 

รายได้ 
รายได้รวมของบริษัทในปี 2560 – ปี 2562  มีจ านวน 424.09 ล้านบาท  376.45 ล้านบาท และ 276.11 ล้านบาท ตามล าดบั  

( รายได้รวมท่ีแสดงในงบการเงินปี 2562 จ านวน 254.33 ล้านบาท เน่ืองจากน าค่านายหน้าท่ีจ่ายให้ลูกค้าจ านวน 21.78 ล้านบาท หกั
ออกจากรายได้จากการขาย ซึ่งจัดประเภทตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 เร่ืองรายได้จากสัญญาท่ีท ากับลูกค้า )  
สามารถสรุปโครงสร้างรายได้ของบริษัทได้ดงันี ้      
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                                                                                                                                                         หน่วย: ล้านบาท 

โครงสร้างรายได้ 
ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 
ผลิตภัณฑ์เคร่ืองส าอางเสริมความงาม       
- ผลิตภณัฑ์กระชบัสดัสว่น 4.07 1.47 5.97 1.59 7.86 1.85 
- ผลิตภณัฑ์ตอ่ต้านริว้รอยและจดุดา่งด า 4.57 1.66 21.43 5.69 6.10 1.44 
- ผลิตภณัฑ์ถนอมและบ ารุงผิว 1.52 0.55 2.71 0.72 3.39 0.80 

รวม 10.16 3.68 30.11 8.00 17.35 4.09 
ผลิตภัณฑ์เสริมอาหาร       
- ผลิตภณัฑ์ลดไขมนัสว่นเกิน 1.72 0.62 8.42 2.24 17.67 4.17 
- ผลิตภณัฑ์บ ารุงสขุภาพ 208.87 75.65 250.03 66.42 292.07 68.87 
- ผลิตภณัฑ์บ ารุงผิวพรรณ 0.04 0.01 0.16 0.04 0.48 0.11 
- เคร่ืองดื่มบ ารุงสขุภาพ 48.64 17.62 81.11 21.54 88.17 20.79 

รวม 259.27 93.90 339.72 90.24 398.39 93.94 
รวมรายได้จากการขาย 269.43 97.58 369.83 98.24 415.74 98.03 
รายได้อ่ืนๆ 6.68 2.42 6.62 1.76 8.35 1.97 

รายได้รวม 276.11 100.00 376.45 100.00 424.09 100.00 

รายได้จากการขาย 
( รายได้จากการขายท่ีแสดงในงบการเงินปี 2562 จ านวน 247.65 ล้านบาท เป็นเพราะน าค่านายหน้าท่ีจ่ายให้ลูกค้าจ านวน 

21.78 ล้านบาท หกัออกจากรายได้จากการขาย ตามการจดัประเภทรายการตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 เร่ืองรายได้
จากสญัญาท่ีท ากบัลกูค้า )   

รายได้จากการขายผลิตภณัฑ์ของบริษัทในปี 2560 – ปี 2562 มีมลูคา่เทา่กบั 415.74 ล้านบาท 369.83 ล้านบาท และ 269.43 
ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตลดลงร้อยละ 1.34 ลดลงร้อยละ11.04 และลดลงร้อยละ 27.15 ส าหรับปี 2560 ปี 2561 
และปี 2562 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน ตามล าดบั   โดยรายได้จากการขายของบริษัทมาจากการผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ 
2 ส่วน ดงันี ้

(1) รายได้จากผลิตภณัฑ์เคร่ืองส าอางเสริมความงาม ในปี 2560 – ปี 2562 บริษัทมีรายได้จากการขายผลิตเคร่ืองส าอางเสริม
ความงามเทา่กบั 17.35 ล้านบาท 30.11 ล้านบาท และ 10.16 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตลดลงร้อยละ 24.04 เพิ่มขึน้
ร้อยละ 73.54 และลดลงร้อยละ 66.26 ในปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน ตามล าดบั โดยในปี 2561 
ผลิตภณัฑ์เคร่ืองส าอางเสริมความงามมียอดขายเพิ่มขึน้จากปีก่อน ในปี 2560 มีรายได้จากการขายเคร่ืองส าอาง 17.35 ล้านบาท คิด
เป็นอัตราการลดลงร้อยละ 24.04 เน่ืองจากรายได้จากผลิตภณัฑ์ต่อต้านริว้รอยและจุดด่างด าลดลง ปี 2561 มีรายได้จากการขาย
เคร่ืองส าอาง 30.11ล้านบาท คดิเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 73.54 เน่ืองจากรายได้จากผลิตภณัฑ์ต่อต้านริว้รอยและจุดด่างด าเพิ่มขึน้ 
ส าหรับปี 2562 มีรายได้จากการขายเคร่ืองส าอาง 10.16 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 66.26 เน่ืองจากยอดขายผลิตภณัฑ์
เคร่ืองส าอางลดลงจากปีก่อน 

รายได้จากผลิตภัณฑ์เคร่ืองส าอางเสริมความงาม ส่วนใหญ่เป็นรายได้จากกลุ่มผลิตภัณฑ์ต่อต้านริว้รอยและจุดด่างด า 
รองลงมา คือ รายได้จากกลุ่มผลิตภณัฑ์กระชบัสดัส่วน และรายได้จากกลุ่มผลิตภณัฑ์ถนอมและบ ารุงผิว โดยมีสดัส่วนเฉล่ีย (ปี 2560 – 
ปี 2562) คดิเป็นประมาณร้อยละ 55.71 ร้อยละ 31.07 และร้อยละ13.22 ของรายได้รวมจากประเภทผลิตภณัฑ์เคร่ืองส าอางเสริมความ
งาม ตามล าดบั  ในขณะท่ีปี 2561 รายได้ส่วนใหญ่มาจากกลุ่มผลิตภณัฑ์ต่อต้านริว้รอยและจุดด่างด า รองลงมาคือรายได้จากกลุ่ม
ผลิตภณัฑ์กระชบัสดัส่วน และรายได้จากกลุ่มผลิตภณัฑ์ถนอมและบ ารุงผิว มีสดัส่วนคิดเป็นประมาณร้อยละ 71.17 ร้อยละ 19.83 และ
ร้อยละ 9.00 ตามล าดบั เน่ืองจากลูกค้าซึง่ซือ้สินค้าจาก APCO แบบซือ้ขาดและน าไปจดัจ าหน่ายเองผ่านทางเคเบิลทีวี มีการสัง่ซือ้
ผลิตภณัฑ์เคร่ืองส าอางประเภทต่อต้านริว้รอยและจุดด่างด าเพิ่มขึน้ แทนการสัง่ซือ้ผลิตภณัฑ์กระชบัสดัส่วน Gold Shape เน่ืองจากมี
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การเผยแพร่ข้อมูลผลิตภัณฑ์ผ่านส่ือทีวีน้อยลง ส าหรับปี 2562 รายได้ส่วนใหญ่มาจากกลุ่มผลิตภัณฑ์ต่อต้านริว้รอยและจุดด่างด า 
รองลงมาคือรายได้จากกลุ่มผลิตภณัฑ์กระชบัสดัส่วน และรายได้จากกลุ่มผลิตภณัฑ์ถนอมและบ ารุงผิว มีสดัส่วนคิดเป็นประมาณร้อย
ละ 44.98 ร้อยละ 40.06 และร้อยละ 14.96 ตามล าดบั 

(2) รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เสริมอาหาร ในปี 2560 – ปี 2562 บริษัทมีรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์เสริมอาหาร
เท่ากบั 398.39 ล้านบาท 339.72 ล้านบาท และ 259.27 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตลดลงร้อยละ 0.04 ลดลงร้อยละ
14.73 และ ลดลงร้อยละ 23.68 ในปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน ตามล าดบั ในปี 2561 รายได้จาก
การขายผลิตภณัฑ์เสริมอาหารโดยรวมลดลงจากปี 2560 สาเหตหุลกัมาจากการลดลงของรายได้จากผลิตภณัฑ์ลดไขมนัส่วนเกิน Gold 
Shape เน่ืองจากลกูค้ารายหนึง่มียอดสัง่ซือ้ลดลงประมาณร้อยละ 50 เม่ือเทียบกบัปีก่อน ซึง่ลูกค้ารายดงักล่าวเป็นลูกค้าท่ีซือ้สินค้าจาก 
APCO แบบซือ้ขาดแล้วไปท าการตลาดและจัดจ าหน่ายเองผ่านทางเคเบิลทีวี ประกอบกับมีการลดลงอย่างต่อเน่ืองของรายได้จาก
ผลิตภณัฑ์บ ารุงผิวพรรณ เน่ืองจากตลาดมีการแข่งขนัสงู 

ส าหรับปี 2562 รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์เสริมอาหารโดยรวมลดลงจากปี 2561 เน่ืองจากยอดขายลดลงซึง่เป็นผลมา
จากสภาพเศรษฐกิจโดยรวมที่มีสภาวะถดถอย  

รายได้จากผลิตภณัฑ์เสริมอาหาร ส่วนใหญ่เป็นรายได้จากกลุ่มผลิตภณัฑ์บ ารุงสขุภาพ รองลงมาคือ กลุ่มผลิตภณัฑ์เคร่ืองดื่ม
บ ารุงสุขภาพ กลุ่มผลิตภัณฑ์ลดไขมันส่วนเกิน และกลุ่มผลิตภัณฑ์บ ารุงผิวพรรณ โดยมีสัดส่วนเฉล่ีย (ปี 2560 – ปี 2562) คิดเป็น
ประมาณร้อยละ  75.29 ร้อยละ 21.85 ร้อยละ 2.79 และร้อยละ 0.07 ของรายได้รวมจากประเภทผลิตภณัฑ์เสริมอาหาร ตามล าดบั ซึง่
ผลิตภณัฑ์บ ารุงสขุภาพและเคร่ืองดื่มบ ารุงสขุภาพมียอดขายรวมกนัลดลงจาก 380.24 ล้านบาท ในปี 2560 เป็น 331.14 ล้านบาท ในปี 
2561 และลดลงเป็น 257.51 ในปี 2562 ในขณะท่ีปี 2560 – 2562 รายได้ส่วนใหญ่จากผลิตภณัฑ์เสริมอาหารยงัคงเป็นรายได้จากกลุ่ม
ผลิตภณัฑ์บ ารุงสุขภาพ รองลงมาคือกลุ่มผลิตภณัฑ์เคร่ืองดื่มบ ารุงสุขภาพ กลุ่มผลิตภณัฑ์ลดไขมนัส่วนเกิน และกลุ่มผลิตภณัฑ์บ ารุง
ผิวพรรณ มีสดัส่วนร้อยละ 73.31 ร้อยละ 22.13 ร้อยละ 4.44 และร้อยละ 0.12 ตามล าดบัในปี 2560 มีสดัส่วนร้อยละ 73.60 ร้อยละ 
23.88 ร้อยละ 2.48 และร้อยละ 0.05 ตามล าดบัในปี 2561 และมีสดัส่วนร้อยละ 80.56 ร้อยละ 18.76 ร้อยละ 0.66 และร้อยละ 0.02 
ตามล าดบัในปี 2562 

บริษัทมีรายได้จากการขายให้กับลูกค้าทัง้ในและต่างประเทศ โดยมีสัดส่วนรายได้จากการขายปี 2560 – ปี 2562 คิดเป็น
ประมาณร้อยละ 98.03 ร้อยละ 98.24 และร้อยละ 97.58 ของรายได้รวม ตามล าดบั โดยในปี 2560 - 2561 และ 2562 บริษัทมีรายได้
จากการขายให้กบัลกูค้าในประเทศประมาณร้อยละ 97.99 ร้อยละ 94.80 และร้อยละ 95.61 ของรายได้รวมตามล าดบั ดงัสรุปในตาราง     

                                                                                                                                                                                        หน่วย: ล้านบาท 

โครงสร้างรายได้ 
ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 
รายได้จากการขายในประเทศ  263.98 95.61 356.88 94.80 415.57 97.99 
รายได้จากการขายตา่งประเทศ  5.45 1.97 12.95 3.44 0.17 0.04 
รายได้จากการขายรวม 269.43 97.58 369.83 98.24 415.74 98.03 
รายได้อ่ืนๆ 6.68 2.42 6.62 1.76 8.35 1.97 

รายได้รวม 276.11 100.00 376.45 100.00 424.09 100.00 

ด้วยผลกระทบจากการลดลงของรายได้จากกลุ่มผลิตภัณฑ์เสริมอาหารท าให้ยอดรายได้จากการขายในประเทศลดลง
ประมาณร้อยละ 0.96  ร้อยละ 14.12  และ ร้อยละ 26.03 ในปี 2560 ปี 2561 และปี 2562  เม่ือเทียบกับปีก่อน ทัง้นี ้รายได้จาก
ผลิตภณัฑ์บ ารุงสขุภาพยงัคงลดลงตอ่เน่ืองในปี 2562  

ในปี 2561 มีรายได้จากการขายต่างประเทศจ านวน 12.95 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 3.44 ของรายได้รวม ส าหรับปี 2562 มี
รายได้จากการขายตา่งประเทศจ านวน 5.45 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 1.97 ของรายได้รวม   
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รายได้อ่ืนๆ 
รายได้อ่ืน ๆ ของบริษัทในปี 2560 – ปี 2562 มีมลูคา่เท่ากบั 8.35 ล้านบาท 6.62 ล้านบาท และ 6.68 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 

1.97 ร้อยละ 1.76 และร้อยละ 2.42 ของรายได้รวม ตามล าดบั ซึง่คิดเป็นรายได้ส่วนน้อยของบริษัท โดยมีสดัส่วนไม่เกินร้อยละ 3 ของ
รายได้รวม รายได้อ่ืนๆ ประกอบด้วย ดอกเบีย้รับ รายได้จากเงินคืนภาษีเงินได้นิติบุคคล และก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน เป็นต้น 
โดยประมาณร้อยละ 65-78 ของรายได้อ่ืนๆ เป็นรายได้จากดอกเบีย้รับ ในปี 2560 มีรายได้จากเงินคืนภาษีเงินได้นิติบุคคลของปี 2556 
จ านวน 2.02 ล้านบาท ปี 2561 มีรายได้จากดอกเบีย้รับจ านวน 5.15 ล้านบาท และปี 2562 มีรายได้จากดอกเบีย้รับจ านวน 4.64 ล้าน
บาท และรายได้จากการปรับลดมลูคา่การลงทนุจ านวน 1.35 ล้านบาท 

ต้นทุนขายและก าไรขัน้ต้น 

ต้นทนุขายของบริษัทในปี 2560 – ปี 2562 มีจ านวนเทา่กบั 67.49 ล้านบาท 64.89 ล้านบาท และ 51.81 ล้านบาท ตามล าดบั 
คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 83.77 ร้อยละ 82.45 และร้อยละ 79.08 ตามล าดบั ทัง้นี ้อตัราก าไรขัน้ต้นของบริษัทในแตล่ะปีโดยเฉล่ีย
อยู่ในระดบัท่ีใกล้เคียงกนั  

องค์ประกอบหลกัของต้นทนุขายมาจากต้นทนุวตัถดุบิ ซึง่ได้แก่ วตัถดุบิทางการเกษตร สารเคมี และภาชนะบรรจุ โดยบริษัทมี
นโยบายสัง่ซือ้วตัถุดิบในปริมาณท่ีมากเพียงพอท่ีจะสามารถใช้ในการผลิตได้ไม่ต ่ากว่า  2 ปี เพ่ือป้องกนัการขาดแคลนของวตัถุดิบและ
ลดต้นทนุคา่ขนส่ง และลดความเส่ียงจากผลกระทบความผนัผวนของราคาวตัถุดิบ นอกจากนี ้ต้นทนุขายอ่ืนท่ีส าคญั ได้แก่ ค่าแรงงาน 
ค่าตอบแทนการใช้ประโยชน์จากผลงานวิจยัและพฒันา ค่าเส่ือมราคา และค่าจ้างผลิตน า้มงัคดุ โดยในปี 2560 บริษัทมีต้นทนุการจ้าง
ผลิตน า้มงัคดุประมาณ 6.66 ล้านบาท ซึง่เป็นการจ้างผลิตน า้มงัคดุบ ารุงสขุภาพสตูร BIM ทัง้หมด 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
ค่าใช้จ่ายในการขายในปี 2560 – ปี 2562 มีจ านวนเท่ากบั 140.75 ล้านบาท 114.39 ล้านบาท และ 52.79 ล้านบาท 

ตามล าดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 33.19 ร้อยละ 30.39 และร้อยละ 20.76 ของรายได้รวม ตามล าดบั ทัง้นี ้ปัจจยัส าคญัท่ีส่งผลกระทบ
ต่อสดัส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวมของบริษัทคือ ช่องทางการจ าหน่าย โดยการจัดจ าหน่ายผ่านช่องทางการขายตรงจะมี
คา่ใช้จ่ายคอมมิชชัน่คอ่นข้างสงูเม่ือเปรียบเทียบกบัการจดัจ าหน่ายผ่านช่องทางอ่ืนๆ ดงันัน้ บริษัทจึงให้ความส าคญักบัการจดัจ าหน่าย
ผลิตภณัฑ์ผ่าน Call Center มากขึน้ ซึง่ท าให้สดัส่วนการจดัจ าหน่ายผ่าน Call Center ค่อยๆ เพิ่มขึน้เป็นล าดบั จากร้อยละ 22.12  ในปี 
2560 เป็นร้อยละ 28.86  ในปี 2562 จงึส่งผลให้สดัส่วนคา่ใช้จ่ายในการขายตอ่รายได้รวมในปี 2562 ลดลง  

ในปี 2562 บริษัทมีสดัส่วนการจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ผ่าน Call Center มากขึน้ ซึง่เป็นช่องทางการจัดจ าหน่ายหลกัแทน
ช่องทางการขายตรง ดงันัน้ค่าใช้จ่ายคอมมิชชัน่ซึง่เป็นรายจ่ายหลกัในค่าใช้จ่ายในการขายจึงลดลงมากในปี 2562 เม่ือเทียบกบัปีก่อน
หน้า โดยบริษัทมีสดัส่วนค่าคอมมิชชัน่ประมาณร้อยละ 54.52 ของค่าใช้จ่ายในการขายในปี 2562 แต่เม่ือเทียบกบัรายได้รวมจะพบว่า
คา่ใช้จ่ายคอมมิชชัน่ลดลงอย่างต่อเน่ือง จากประมาณ ร้อยละ 24  ของรายได้รวมในปี 2560 เหลือประมาณร้อยละ 21 ของรายได้รวม
ในปี 2561 และเหลือประมาณร้อยละ 15 ของรายได้รวมในปี 2562 นอกจากนีค้่าใช้จ่ายในการขายท่ีส าคญัรองลงมาคือ ค่าใช้จ่าย
โฆษณาและส่งเสริมการขาย ซึง่มีสดัส่วนเฉล่ียประมาณร้อยละ  22 ของค่าใช้จ่ายในการขาย โดยในปี 2562 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการ
โฆษณาและส่งเสริมการขายลดลงเหลือร้อยละ 5.89  ของรายได้รวม เน่ืองจากมีการเผยแพร่ข้อมลูผลิตภณัฑ์ผ่านส่ือทีวีน้อยลง ท าให้
คา่ใช้จ่ายโฆษณาลดลง  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ส าหรับปี 2560 – ปี 2562 มีจ านวนเท่ากบั 84.74 ล้านบาท 80.41 ล้านบาท และ 78.17 ล้านบาท 
ตามล าดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 19.98  ร้อยละ 21.36 และร้อยละ 30.74 ของรายได้รวม ตามล าดบั ส าหรับปี 2560, 2561 และปี 
2562 ค่าใช้จ่ายในการบริหารมีสดัส่วนเพิ่มขึน้เน่ืองจากการท่ีบริษัทได้ย้ายส านกังานท่ีกรุงเทพฯไปท่ีอาคารเอไอเอ ท าให้มีค่าเช่าและ
ค่าบริการสาธารณูปโภคเพิ่มขึน้ รวมทัง้ค่าเส่ือมราคาท่ีเพิ่มขึน้จากการลงทนุตกแต่งส านักงานท่ีอาคารเอไอเอ ทัง้นี ้ ค่าใช้จ่ายในการ
บริหารท่ีส าคญั ประกอบด้วยค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัผู้บริหารและพนักงาน เช่น เงินเดือน โบนสั เงินสมทบกองทนุต่าง ๆ เป็นต้น โดย
ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัผู้บริหารและพนกังานปี 2560 คิดเป็นสดัส่วนเฉล่ียประมาณร้อยละ 35 ปี 2561 ร้อยละ 35 และปี 2562 ร้อยละ 34 
ของค่าใช้จ่ายในการบริหาร นอกจากนี ้ค่าใช้จ่ายในการบริหารท่ีส าคญัอ่ืน ๆ ได้แก่ ค่าเส่ือมราคา ค่าเช่า ค่าธรรมเนียมธนาคาร และ
คา่บริการสาธารณปูโภค ปี 2560 – ปี 2562 คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 47 ร้อยละ 44 และร้อยละ 41 ของค่าใช้จ่ายในการบริหาร ตามล าดบั 
โดยท่ีคา่เส่ือมราคาปี 2560 คดิเป็นร้อยละ 17 ของค่าใช้จ่ายในการบริหาร และบริษัทมีการจ่ายค่าวิจยัเพ่ือพฒันาผลิตภณัฑ์ให้กบัคณะ
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แพทยศาสตร์ศิริราชพยาบาล มหาวิทยาลยัมหิดลเป็นจ านวนเงิน 7.26 ล้านบาท จึงท าให้สดัส่วนค่าใช้จ่ายในการบริหารต่อรายได้รวม
เพิ่มขึน้ 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วม 
ในเดือนกมุภาพนัธ์ 2560 บริษัทได้ลงทนุในหุ้นสามญัของบริษัท บิม เฮลท์ เซ็นเตอร์ จ ากดั จ านวน 499,998 หุ้น ซึง่มีมลูค่าท่ี

ตราไว้ 10 บาทต่อหุ้น (เรียกช าระแล้ว 2.50 บาทต่อหุ้น) รวมเป็นจ านวนเงิน 1.2 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนการถือหุ้นร้อยละ 50 บริษัท
ร่วมดงักล่าวจดทะเบียนจัดตัง้เม่ือวันท่ี 2 กุมภาพันธ์ 2560 บริษัทรับรู้ส่วนแบ่งผลก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมดงักล่าวเป็นจ านวน 
0.68 ล้านบาท 0.89 ล้านบาท และ 0.79 ล้านบาท ในปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 ตามล าดบั 

ในเดือนกมุภาพนัธ์ 2560 บริษัทได้ลงทนุในหุ้นสามญัของบริษัท เอซี พลสั โกลบอล จ ากดั จ านวน 5,000 หุ้น ซึง่มีมลูค่าท่ีตรา
ไว้ 100 บาทต่อหุ้น รวมเป็นจ านวนเงิน 0.5 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนการถือหุ้นร้อยละ 50 บริษัทร่วมดงักล่าวจดทะเบียนจดัตัง้เม่ือวนัท่ี 
17 กุมภาพนัธ์ 2560 และในเดือนสิงหาคม 2560 บริษัทได้จ าหน่ายเงินลงทนุในหุ้นสามญัทัง้หมดของบริษัท เอซี พลสั โกลบอล จ ากดั 
จ านวน 5,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 70.31 บาท เป็นเงินจ านวน 0.35 ล้านบาท ให้กบับุคคลภายนอก บริษัทรับรู้ผลขาดทนุท่ีเกิดจากการ
จ าหน่ายเงินลงทนุในบริษัทร่วมจ านวน 0.15 ล้านบาทในงบก าไรขาดทนุ 

ก าไรสุทธิ        
บริษัทมีก าไรสทุธิในปี 2560 – ปี 2562 เทา่กบั 108.21 ล้านบาท 94.75 ล้านบาท และ 57.90 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมีอตัรา

ก าไรสทุธิคดิเป็นร้อยละ 25.52  ร้อยละ 25.17 ร้อยละ 22.77 ตามล าดบั บริษัทมีอตัราก าไรสทุธิลดลงผนัแปรตามยอดขายสินค้า  
 
1.3 วเิคราะห์ฐานะทางการเงนิ 

ท่ีประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้นเม่ือวนัท่ี 20 กันยายน 2556 ได้มีมติอนุมัติให้บริษัทปรับโครงสร้างกลุ่มบริษัทโดยการรับโอนกิจการ
ทัง้หมด (Entire Business Transfer - EBT) ของบริษัทย่อย  ซึง่บริษัทถือหุ้นอยู่ในสดัส่วนประมาณร้อยละ 100 คือบริษัท เอเชียน ไลฟ์ 
จ ากดั บริษัท กรีนโกลด์ จ ากดั บริษัท ทีเอชสิบเจ็ด โกลบอล จ ากัด และบริษัท ท็อป มาร์คอม จ ากัด (โดยมีเง่ือนไขเก่ียวกับใบอนญุาต) 
โดยการรับโอนกิจการทัง้หมดของกลุ่มบริษัทย่อยในครัง้นี ้จะไม่เกิดการเปล่ียนแปลงต่ออ านาจควบคมุและโครงสร้างผู้ถือหุ้นของบริษัท 
เอเชียน ไฟย์โตซูติคอลส์ จ ากดั(มหาชน) โดยบริษัทได้ด าเนินการรับโอนกิจการทัง้หมดของกลุ่มบริษัทย่อยเสร็จเรียบร้อยแล้วเม่ือวนัท่ี     
2 ธันวาคม 2556 และบริษัทย่อยดงักล่าวได้จดทะเบียนเลิกกิจการต่อกระทรวงพาณิชย์แล้วเม่ือวนัท่ี 2 ธันวาคม 2556 ซึ่งในปัจจุบนั
บริษัทย่อยเหล่านีอ้ยู่ระหว่างกระบวนการช าระบญัชี ดงันัน้ ในการน าเสนองบการเงินบริษัทจึงได้จดัท างบเฉพาะกิจการ โดยถือว่าเป็น
การรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนัตัง้แตเ่ร่ิมส าหรับงบการเงินทกุงวดท่ีน ามาเปรียบเทียบ  

สินทรัพย์ 
 สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ สิน้ปี 2560 – ณ สิน้ปี 2562 มีจ านวนเท่ากบั 678.78 ล้านบาท 665.72 ล้านบาท และ 629.76 
ล้านบาท ตามล าดบั คดิเป็นอตัราลดลงร้อยละ 4.56 ลดลงร้อยละ 1.92 และลดลงร้อยละ 5.40 ตามล าดบั รายละเอียดดงันี ้ 

 สินทรัพย์หมนุเวียน ณ สิน้ปี 2560 – ณ สิน้ปี 2562 มีจ านวนเท่ากบั 573.63 ล้านบาท 569.42 ล้านบาท และ 544.52 ล้าน
บาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 84.51 ร้อยละ 85.53 และ ร้อยละ 86.47 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั สินทรัพย์หมนุเวียนของ
บริษัทประกอบด้วยสินทรัพย์ท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้ 

 (1) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิน้ปี 2560 – ณ สิน้ปี 2562 มีจ านวน เท่ากบั 244.30 ล้านบาท 182.36 ล้านบาท 
และ 160.28 ล้านบาท ตามล าดบั คดิเป็นร้อยละ 35.99 ร้อยละ 27.39 และร้อยละ 25.45 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั  

 (2) เงินลงทนุชัว่คราว ณ สิน้ปี 2560 – ณ สิน้ปี 2562 มีจ านวนเท่ากบั 270.52 ล้านบาท 313.39 ล้านบาท และ 319.51        
ล้านบาท  คิดเป็นร้อยละ 39.85 ร้อยละ 47.08 และร้อยละ 50.74 ของสินทรัพย์รวม โดยในปี 2562 เงินลงทนุชัว่คราวดงักล่าวเป็นเงิน
ลงทนุในกองทนุเปิดทหารไทยธนพลสัจ านวน 196.02 ล้านบาท และเป็นเงินลงทนุในกองทนุเปิดธนเพิ่มพนูจ านวน 122.97 ล้านบาท 

 (3) ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ่ื้นสุทธิ ณ สิน้ปี 2560 – ณ สิน้ปี 2562 มีจ านวนเท่ากบั 6.88 ล้านบาท 7.57 ล้านบาท และ 3.36 
ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 1.01 ร้อยละ 1.14 และร้อยละ 0.53 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั ซึง่ประกอบด้วยลูกหนีก้ารค้า
กิจการท่ีเก่ียวข้อง ลกูหนีก้ารค้ากิจการท่ีไม่เก่ียวข้องและลกูหนีอ่ื้น ดงันี ้ 
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 ลูกหนีก้ารค้ากิจการท่ีเก่ียวข้อง ณ สิน้ปี 2560 – ณ สิน้ปี 2562 จ านวน 0.56 ล้านบาท 1.23 ล้านบาท และ 0.25 ล้านบาท 
ตามล าดบั ณ สิน้ปี 2560-2562 เป็นยอดลกูหนีท่ี้เกิดจากการขายสินค้าผ่านบริษัทร่วม คือ บริษัท บมิ เฮลท์ เซน็เตอร์ จ ากดั 

 ลูกหนีก้ารค้ากิจการท่ีไม่เก่ียวข้อง ณ สิน้ปี 2560 – ณ สิน้ปี 2562 มีจ านวนเท่ากบั 3.33 ล้านบาท 3.02 ล้านบาท และ 0.66
ล้านบาท ตามล าดบั ทัง้นี ้ลกูหนีก้ารค้ากิจการท่ีไม่เก่ียวข้อง แยกตามอายหุนีท่ี้ค้างช าระ ดงัสรุปในตาราง 

รายละเอียดลูกหนีก้ารค้า  
(ไม่รวมกิจการที่เกี่ยวข้องกัน) 

มูลค่า (บาท) 
ณ 31 ธ.ค. 2562 ณ 31 ธ.ค. 2561 ณ 31 ธ.ค. 2560 

ยงัไมถ่ึงก าหนดช าระ 92,800 55,125 2,421,638 
เกินก าหนดน้อยกวา่ 3 เดือน 5,775 218,856 905,630 
เกินก าหนด 3 - 6 เดือน - 44,910 - 
เกินก าหนด 6 - 9 เดือน - 2,704,162 - 
เกินก าหนด 9 - 12 เดือน 118,600 - - 
เกินก าหนดมากกวา่ 12 เดือน 445,558 - - 

รวม 662,733 3,023,053 3,327,268 
หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู - - - 

สุทธิ 662,733 3,023,053 3,327,268 

บริษัทจดัจ าหน่ายสินค้าผ่านช่องทางการขายตรงและช่องทาง Call Center เป็นหลกั ซึง่เป็นการขายด้วยเงินสดเป็นส่วนใหญ่ 
จึงท าให้มีลูกหนีก้ารค้าจ านวนค่อนข้างน้อย และมีระยะเวลาจดัเก็บหนีเ้ฉล่ียค่อนข้างสัน้ คือประมาณ 7 วนั 7 วนั และ 7 วนั ส าหรับปี 
2560 ปี 2561 และปี 2562 ตามล าดบั ซึ่งแสดงให้เห็นถึงสภาพคล่องในการเก็บหนีข้องบริษัท ทัง้นี ้ลูกหนีก้ารค้าของบริษัทเป็นกลุ่ม
ลกูค้าท่ีซือ้สินค้ากบัทางบริษัทโดยตรง โดยไม่ผ่านตวัแทนขายตรง มีเครดติเทอมประมาณ 30-60 วนั 

ส าหรับ ณ 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทมีลกูหนีเ้กินก าหนดน้อยกว่า 3 เดือน จ านวน 0.91 ล้านบาทจากลกูหนีจ้ านวน 1 ราย 

ส าหรับ ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีลูกหนีเ้กินก าหนด 6-9 เดือน จ านวน 2.70 ล้านจากลูกหนีจ้ านวน 1 รายซึง่อยู่ระหว่าง
การทยอยช าระ  

ณ 31 ธันวาคม 2562 บริษัทมีลูกหนีก้ารค้ากิจการท่ีไม่เก่ียวข้องกนัเกินก าหนดมากกว่า 9 เดือน จ านวน 0.56 ล้านบาท จาก
ลกูหนีจ้ านวน 1 รายซึง่อยู่ระหวา่งการทยอยช าระ และจะช าระหมดภายในไตรมาส 1 ของปี 2563 บริษัท จึงไม่มีการตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญู 

นอกจากนี ้ลูกหนีอ่ื้น ณ สิน้ปี 2560 – ณ สิน้ปี 2562 มีจ านวนเท่ากับ 2.30 ล้านบาท 3.32 ล้านบาท และ 2.45 ล้านบาท 
ตามล าดบั ซึ่งรายการลูกหนีอ่ื้นท่ีส าคญั ได้แก่ เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า และดอกเบีย้ค้างรับ เป็นต้น  ณ 31 
ธันวาคม 2560 ลูกหนีอ่ื้นลดลงเน่ืองจากค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้าลดลงจากปีก่อน  ณ 31 ธันวาคม 2561 ลูกหนีอ่ื้นเพิ่มขึน้เน่ืองจาก
คา่ใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้าเพิ่มขึน้จากปีก่อน และ ณ  31 ธนัวาคม 2562 ลกูหนีอ่ื้นลดลงเน่ืองจากดอกเบีย้ค้างรับลดลง 

 (4) สินค้าคงเหลือ-สุทธิ ณ สิน้ปี 2560 – ณ สิน้ปี 2562 มีจ านวนเท่ากบั 51.05 ล้านบาท 65.47 ล้านบาท และ 61.02 ล้าน
บาท ตามล าดบั คดิเป็นร้อยละ 7.52 และร้อยละ 9.83 และร้อยละ 9.69 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั สินค้าคงเหลือของบริษัทแบ่งออก
ได้เป็น สินค้าส าเร็จรูป งานระหวา่งท า วตัถดุบิแปลงสภาพ วตัถดุบิ และ วสัดหีุบหอ่และวสัดสุิน้เปลืองโรงงาน ดงัตาราง 
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รายละเอียดสินค้าคงเหลือ 
มูลค่า (บาท) 

ณ 31 ธ.ค. 2562 ณ 31 ธ.ค. 2561 ณ 31 ธ.ค. 2560 

สินค้าคงเหลือ    
- สินค้าส าเร็จรูป 9,157,575 14,224,589 13,394,331 
- งานระหวา่งท า 494,052 358,377 767,845 
- วตัถดุิบแปลงสภาพ 20,761,003 14,575,528 11,793,337 
- วตัถดุิบ 23,171,655 28,052,546 18,373,234 
- วสัดหุบีหอ่และวสัดสุิน้เปลืองโรงงาน 10,035,540 10,111,498 8,692,538 

สินค้าคงเหลือรวม 63,619,825 67,322,538 53,021,285 
หกั คา่เผ่ือการลดมลูคา่สินค้าและสินค้าเสื่อมคณุภาพ    
- สินค้าส าเร็จรูป 491,953 491,250 478,115 
- งานระหวา่งท า  - - 
- วตัถดุิบแปลงสภาพ 35,504 - 133,566 
- วตัถดุิบ 419,668 23,018 42,023 
- วสัดหุบีหอ่และวสัดสุิน้เปลืองโรงงาน 1,650,000 1,335,931 1,313,390 

รวม 2,597,125 1,850,199 1,967,094 
สินค้าคงเหลือ - สุทธิ 61,022,700 65,472,339 51,054,191 

สินค้าคงเหลือของบริษัทส่วนใหญ่จะเก็บอยู่ในรูปของวตัถุดิบ ซึง่ท่ีส าคญัคือวตัถุดิบทางการเกษตรและสินค้าส าเร็จรูป โดย
ในช่วงปี 2560 – ปี 2562 วตัถุดิบมีสัดส่วนเฉล่ียโดยประมาณร้อยละ 37.83 ของมูลค่าสินค้าคงเหลือรวม โดยบริษัทมีนโยบายจัดซือ้
วตัถุดิบทางการเกษตรแต่ละครัง้ในปริมาณมากเพ่ือป้องกนัการขาดแคลนของวตัถุดิบจากความไม่แน่นอนของปริมาณท่ีเพาะปลูกได้ใน
แต่ละปี ซึ่งวัตถุดิบทางการเกษตรหลังจากน ามาสกัดเป็นวัตถุดิบแปลงสภาพแล้วสามารถเก็บไว้ได้เป็นระยะเวลานาน โดย ณ 31 
ธันวาคม 2560 และ 2561 วตัถุดิบเพิ่มขึน้ร้อยละ 53.76 และ 52.68 จาก ณ สิน้ปี 2559 และ ณ สิน้ปี 2560 จากการจดัซือ้มงัคดุเพิ่มขึน้
เพ่ือให้เพียงพอต่อการผลิต 2 ปี เน่ืองจากบริษัทประมาณการว่าจะมีการใช้มงัคดุเป็นวตัถุดิบในการผลิตมากขึน้ ส าหรับ ณ 31 ธันวาคม 
2562 วตัถดุบิลดลงร้อยละ 17.40 จากปี 2561 เน่ืองจากในปี 2562 ไม่มีการซือ้มงัคดุเพิ่ม 

สินค้าคงเหลือของบริษัทส่วนรองลงมา คือ สินค้าส าเร็จรูป โดยในช่วงปี 2560 – ปี 2562 สินค้าส าเร็จรูปคงเหลือมีสัดส่วน
เฉล่ียโดยประมาณร้อยละ 19.99 ของมลูค่าสินค้าคงเหลือโดยรวม   โดย ณ 31 ธันวาคม 2560 สินค้าส าเร็จรูปของบริษัทมียอดคงเหลือ
ใกล้เคียงกันกบัปีก่อน ลดลงเล็กน้อยคิดเป็นร้อยละ 1.63 จาก ณ สิน้ปี 2559 ส าหรับ ณ 31 ธันวาคม 2561 สินค้าส าเร็จรูปคงเหลือ
เพิ่มขึน้ร้อยละ 6.20 จาก ณ สิน้ปี 2560 และ ณ 31 ธนัวาคม 2562 สินค้าส าเร็จรูปคงเหลือลดลงร้อยละ 35.62 จากณ สิน้ปี 2561 

บริษัทได้มีการตัง้ค่าเผ่ือการลดมลูค่าสินค้าและสินค้าเส่ือมคณุภาพ เน่ืองจากการเคล่ือนไหวช้าของสินค้าส าเร็จรูป วตัถุดิบ
และวสัดหีุบห่อ มิใช่จากการช ารุดเสียหาย ทัง้นี ้ค่าเผ่ือการลดมลูค่าสินค้าและสินค้าเส่ือมคณุภาพของวตัถุดิบมาจากการเคล่ือนไหวช้า
ของส้มแขกเกือบทัง้หมด ปริมาณส้มแขกท่ีจัดเก็บไว้ ณ 31 ธันวาคม 2562 เม่ือเทียบกับประมาณการปริมาณการผลิตคาดว่ายังคง
สามารถใช้ในการผลิตต่อเน่ืองได้อีกประมาณ 5 ปี แต่วตัถุดิบส้มแขกถูกจดัเก็บในสภาพอบแห้งในคลงัสินค้าท่ีมีอุณหภูมิและความชืน้ท่ี
เหมาะสม บริษัทมีการตรวจสอบคุณภาพทัง้ทางกายภาพและทางเคมีเป็นประจ าทุกปี เพ่ือให้มั่นใจว่าส่วนประกอบท่ีส าคญัในส้มแขก 
หรือ HCA (Hydroxy-citric acid) ยงัอยู่ในเกณฑ์ตามมาตรฐานท่ีก าหนด ซึง่จากข้อมลูผลการทดสอบจากบริษัทพบว่า ปริมาณ HCA ใน
ส้มแขกท่ีเก็บไว้เกินกวา่ 5 ปี ยงัอยู่ในเกณฑ์ท่ีมาตรฐานก าหนด โดยบริษัทมีนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพส าหรับวตัถดุบิ ดงันี ้

วตัถดุบิท่ีมีอายเุกินกวา่   5 ปี - 10 ปี  จะตัง้คา่เผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพ ร้อยละ 20  
วตัถดุบิท่ีมีอายเุกินกวา่ 10 ปี - 11 ปี  จะตัง้คา่เผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพ ร้อยละ 40 
วตัถดุบิท่ีมีอายเุกินกวา่ 11 ปี - 12 ปี  จะตัง้คา่เผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพ ร้อยละ 60 
วตัถดุบิท่ีมีอายเุกินกวา่ 12 ปี - 13 ปี  จะตัง้คา่เผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพ ร้อยละ 80 
วตัถดุบิท่ีมีอายเุกินกวา่ 13 ปีขึน้ไป  จะตัง้คา่เผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพ ร้อยละ 100 
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ในปี 2562 บริษัทได้มีการทบทวนปรับนโยบายการตัง้ส ารองค่าเผ่ือการลดมูลค่าสินค้าและสินค้าเส่ือมสภาพส้มแขกให้
เหมาะสม เพ่ือสะท้อนให้เห็นมลูค่าทางบญัชีของส้มแขกคงเหลือในงบการเงินของบริษัทให้ถูกต้องมากท่ีสุด บริษัทจึงปรับนโยบายการ
ตัง้ส ารองการเส่ือมสภาพส้มแขกเป็นใหม่ดงันี ้

ส้มแขกท่ีมีอายเุกิน   5 ปี – อาย ุ10 ปี       จะตัง้คา่เผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพ ร้อยละ 5 
ส้มแขกท่ีมีอายเุกิน 10 ปี – อาย ุ11 ปี  จะตัง้คา่เผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพ ร้อยละ 20 
ส้มแขกท่ีมีอายเุกิน 11 ปี – อาย ุ12 ปี  จะตัง้คา่เผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพ ร้อยละ 40 
ส้มแขกท่ีมีอายเุกิน 12 ปี – อาย ุ13 ปี  จะตัง้คา่เผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพ ร้อยละ 60 
ส้มแขกท่ีมีอายเุกิน 13 ปี – อาย ุ14 ปี  จะตัง้คา่เผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพ ร้อยละ 80 
ส้มแขกท่ีมีอายเุกิน 14 ปี ขึน้ไป  จะตัง้คา่เผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพ ร้อยละ 100 

ณ 31 ธันวาคม 2562 บริษัทมีส้มแขกท่ีมีอายุ 5 ปี 4 เดือน มลูค่า 5.68 ล้านบาท และบริษัทได้ตัง้ค่าเผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพ
ของส้มแขกร้อยละ 5 ของมลูค่าคงเหลือส าหรับส้มแขกท่ีมีอายุเกิน 5 ปี – 10 ปี ทัง้นี ้บริษัทไม่มีส้มแขกท่ีมีอายุเกินกว่า 10 ปี บริษัทมี
นโยบายการซือ้ส้มแขกจ านวนมากเน่ืองจากส้มแขกจะมีผลผลิตเป็นฤดแูละหายากในบางปี และต้องใช้เวลาในการรวบรวมและขนส่ง
จากพืน้ท่ีในจงัหวดัชายแดนภาคใต้เป็นหลกั จงึได้มีการส ารองวตัถดุบิไว้เพ่ือให้เพียงพอในการผลิต  

ส าหรับเปลือกมังคุด ณ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทไม่มีเปลือกมังคุดท่ีมีอายุค้างนานเกิน 1 ปี แต่ยังไม่เกิน 5 ปี แต่ ณ 31
ธนัวาคม 2561 และ ณ 31 ธนัวาคม 2562 พบว่า บริษัทมีเปลือกมงัคดุท่ีมีอายุค้างนานเกิน 1 ปี แต่ยงัไม่เกิน 5 ปี มลูค่า 0.70 ล้านบาท 
และมลูค่า 0.46 ล้านบาท ตามล าดบั บริษัทจึงไม่มีการตัง้ค่าเผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพเปลือกมงัคดุ เน่ืองจากเปลือกมงัคดุจะมีนโยบาย
การตัง้ส ารองคา่เผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพอยู่ในกลุ่มนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพส าหรับวตัถุดิบ คือ บริษัทจะตัง้ส ารองเ ม่ือ
วตัถุดิบมีอายุเกินกว่า 5 ปี อย่างไรก็ตาม เปลือกมังคุดมีสารโมเลกุลท่ีเสถียรมาก มีโอกาสเส่ือมคุณค่าต ่า แม้จะเก็บไว้ในท่ีเปียกชืน้
เพียงใดก็ตาม ก็ไม่ส่งผลให้ปริมาณสาร Mangostin (GM-1) ท่ีได้จากเปลือกมงัคดุมีปริมาณลดลง  

ส าหรับเนือ้มงัคดุ ณ 31 ธันวาคม 2560 ณ 31 ธันวาคม 2561 และ ณ 31 ธันวาคม 2562 พบว่า มีเนือ้มงัคดุท่ีมีอายุค้างนาน
เกิน 1 ปี มลูคา่ 1.11 ล้านบาท มลูคา่ 0.00 ล้านบาท และมลูคา่ 5.34 ล้านบาท ตามล าดบั โดยไม่มีเนือ้มงัคดุค้างนานเกินกว่า 2 ปี จึงไม่
มีการตัง้ค่าเผ่ือสินค้าเส่ือมสภาพเนือ้มังคุด โดยการเก็บรักษาเนือ้มังคุดจะเก็บในห้องเย็นท่ีอุณหภูมิต ่ากว่า -18 องศาเซลเซียส จะ
สามารถรักษาคณุภาพทัง้ทางกายภาพและทางเคมีของเนือ้มงัคดุไว้ได้ ทัง้นี ้ท่ีประชมุคณะกรรมการตรวจสอบครัง้ท่ี 4/2557 เม่ือวนัท่ี 10 
พฤศจิกายน 2557 มีมติก าหนดนโยบายการตัง้ส ารองค่าเผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพส าหรับวตัถุดิบสดท่ีมีอายุมากกว่า 3 ปี ให้ตัง้ค่าเผ่ือ
สินค้าเส่ือมคณุภาพร้อยละ 20  

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน  ณ สิน้ปี 2560 – ณ สิน้ปี 2562 มีจ านวนเท่ากบั 105.15 ล้านบาท 96.31 ล้านบาท และ 85.24 ล้าน
บาท ตามล าดบั คิดเป็น ร้อยละ 15.49  ร้อยละ 14.47 และ ร้อยละ 13.53 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั โดยสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนท่ี
ส าคญั ได้แก่ ที่ดนิ อาคาร และอปุกรณ์ มีจ านวนเทา่กบั 93.77 ล้านบาท 83.61 ล้านบาท และ 71.36 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2560 – ณ สิน้ปี 
2562 คิดเป็นสัดส่วนเฉล่ียประมาณร้อยละ 86.76 ของสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน ทัง้นี ้ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ ณ สิน้ปี 2560 ลดลง
ประมาณร้อยละ 12.13 จากปี 2559 เน่ืองจากมีการขายส านักงานในอาคารอาร์เอสทาวเวอร์ ณ สิน้ปี 2561ลดลงประมาณร้อยละ 
10.84 และ ณ สิน้ปี 2562 ลดลงประมาณร้อยละ14.65 จากปี 2561 ทัง้นี ้สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน ประกอบด้วยเงินประกนัและเงินมดั
จ าตา่ง ๆ  

หนีส้ิน 
 หนีส้ินรวมของบริษัท ณ สิน้ปี 2560 – ณ สิน้ปี 2562 มีจ านวน 50.47 ล้านบาท 51.56 ล้านบาท และ 50.57 ล้านบาท 
ตามล าดบั บริษัทไม่มีการใช้แหล่งเงินทนุจากเงินกู้ ยืมสถาบนัการเงิน ดงันัน้ หนีส้ินส่วนใหญ่ของบริษัทจึงอยู่ในรูปของหนีส้ินหมนุเวียน 
ซึง่มีจ านวนเทา่กบั 37.80 ล้านบาท 36.92 ล้านบาท และ 31.20 ล้านบาท ตามล าดบั คดิเป็นร้อยละ 5.57 ร้อยละ 5.54 และร้อยละ 4.95 
ของหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้น ตามล าดบั หนีส้ินหมนุเวียนท่ีส าคญัของบริษัทประกอบด้วย  
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(1)  เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น ณ สิน้ปี 2560 – ณ สิน้ปี 2562 บริษัทมีจ านวน 22.56 ล้านบาท 21.99 ล้านบาท และ 20.98 
ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็น ร้อยละ 3.32 ร้อยละ 3.30 และร้อยละ 3.33 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั แบ่งเป็นเจ้าหนีก้ารค้า ณ สิน้ปี 
2560 – ณ สิน้ปี 2562 มีจ านวนเท่ากบั 1.55 ล้านบาท 1.74 ล้านบาท และ 0.69 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมีระยะเวลาในการช าระหนี ้
เฉล่ียเทา่กบั 9 วนั 9 วนั และ 9 วนั ตามล าดบั ส าหรับเจ้าหนีอ่ื้น ประกอบด้วย เจ้าหนีอ่ื้น-บริษัทท่ีเก่ียวข้อง ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย โดยเจ้าหนี ้
อ่ืน-บริษัทท่ีเก่ียวข้อง หมายถึง เจ้าหนีค้่าตอบแทนในการใช้ประโยชน์จากงานวิจยัและพฒันาท่ีบริษัทต้องช าระต่อบริษัท อรุณพิทยา 
จ ากดั ส าหรับค่าใช้จ่ายค้างจ่าย ประกอบด้วย ค่าคอมมิชชัน่ค้างจ่าย ค่าเช่าค้างจ่าย ค่าบริการและค่าสาธารณูปโภคค้างจ่าย เป็นต้น 
ทัง้นี ้ณ 31 ธันวาคม 2560 เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นลดลงจากสิน้ปี 2559 ประมาณ 4.71 ล้านบาท เน่ืองจากค่าคอมมิชชัน่ค้างจ่าย
และเช็คจ่ายล่วงหน้าลดลงจากปีก่อน ณ 31 ธันวาคม 2561 เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นลดลงจากสิน้ปี2560 ประมาณ 2.49 ล้านบาท 
และ ณ 31 ธนัวาคม 2562 เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นลดลงจากสิน้ปี 2561ประมาณ 4.61 ล้านบาท 

(2) ภาษีเงินได้ค้างจ่าย ณ สิน้ปี 2560 – ณ สิน้ปี 2562 มีจ านวนเท่ากบั 12.08 ล้านบาท 12.17 ล้านบาท และ 7.86 ล้านบาท 
ตามล าดบั โดย ณ  ปี 2560-2561 และ ณ 31 ธันวาคม 2562 ภาษีเงินได้ค้างจ่ายคิดเป็น ร้อยละ 31.96 ร้อยละ 32.97 และร้อยละ 
25.19 ของหนีส้ินหมนุเวียน ตามล าดบั หรือ ร้อยละ 1.78 ร้อยละ 1.83 และร้อยละ 1.25 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั  

หนีส้ินไม่หมนุเวียนของบริษัท ณ สิน้ปี 2560 – ณ สิน้ปี 2562 บริษัทมีจ านวนเท่ากบั 12.67 ล้านบาท 14.64 ล้านบาท และ 
19.37 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็น ร้อยละ 1.87 ร้อยละ 2.20 และ ร้อยละ 3.08 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั โดยหนีส้ินไม่หมนุเวียน
ของบริษัทประกอบด้วย  

(1)  ภาระผูกพนัของผลประโยชน์พนกังาน โดย ณ สิน้ปี 2560 - 2561 และ ณ 31 ธันวาคม 2562 มีจ านวน 9.27 ล้านบาท 
11.24 ล้านบาท และ 15.98 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 1.37  ร้อยละ 1.69 และร้อยละ 2.54 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั 
ซึง่เป็นการประมาณการค่าชดเชยผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออกจากงานและบ าเหน็จตามข้อก าหนดของพระราชบญัญัติคุ้มครอง
แรงงาน พ.ศ. 2541 ในการให้ผลประโยชน์เม่ือเกษียณและผลประโยชน์ระยะยาวอ่ืนแก่พนกังานตามสิทธิและอายุงานตามมาตรฐาน
บญัชีฉบบัท่ี 19 ซึง่เร่ิมมีผลบงัคบัใช้ในปี 2554  

(2)  ประมาณการต้นทนุการรือ้ถอนอาคารเช่า ณ สิน้ปี 2560 – 2561 และ ณ 31 ธันวาคม 2562 มีจ านวน 3.40 ล้านบาท คิด
เป็นร้อยละ 0.50 ร้อยละ 0.51 และร้อยละ 0.54 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั ซึง่เป็นการประมาณต้นทนุการรือ้ถอนเม่ือหมดสญัญาเช่า
ของอาคารเอไอเอแคปปิตอล เซน็เตอร์ (ชัน้ 30) ซึง่เป็นส านกังานสาขารัชดาภิเษกแห่งใหม่ สญัญาเช่ามีระยะเวลาครัง้ละ 3 ปี เร่ิมตัง้แต ่
1 ตลุาคม 2557 โดยบริษัทได้ท าการตอ่สญัญาเช่าอีก 3 ปี เม่ือปี 2560 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2560 – ณ สิน้ปี 2562 เท่ากบั 628.31 ล้าน บาท 614.16 ล้านบาท และ 579.19 ล้านบาท 

ตามล าดบั ก าไรสะสมของบริษัท ณ สิน้ปี 2560 – ณ สิน้ปี 2562 เท่ากบั 138.70 ล้านบาท 124.55 ล้านบาท และ 89.58 ล้านบาท 
ตามล าดบั โดยบริษัทมีการจ่ายเงินปันผลในปี 2560 –ปี 2562 เป็นจ านวน 129.00 ล้านบาท 108.00 ล้านบาท และ 92.88 ล้านบาท
ตามล าดบั 

ในปี 2557 บริษัทได้เพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 200.00 ล้านบาท เป็น 300.000 ล้านบาท ตามมติท่ีประชุมสามัญผู้ ถือหุ้ น
ประจ าปี 2557 เม่ือวนัท่ี 31 มีนาคม 2557 เพ่ือจ่ายหุ้นปันผลจ านวน 40.00 ล้านหุ้น เพ่ือเสนอขายหุ้นให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม (Right Offering) 
จ านวน 32.00 ล้านหุ้น ส่วนท่ีเหลืออีก 28.00 ล้านหุ้นจะเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ซึง่บริษัทได้ด าเนินการ
จ่ายหุ้นปันผลและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมในเดือนเมษายน รวมทัง้จดทะเบียนเปล่ียนแปลงทุนช าระแล้วเป็น 272 ล้าน
บาท เม่ือวนัท่ี 20 พฤษภาคม 2557 ส าหรับส่วนท่ีเหลืออีก 28.00 ล้านหุ้น ท่ีประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ท่ี 1/2557 เม่ือวนัท่ี 23 กนัยายน 
2557 มีมติอนมุตัิให้ลดทุนจ านวน 28.00 ล้านหุ้นดงักล่าว และมีมติอนมุัติให้เพิ่มทนุจ านวนเท่ากนัเพ่ือเสนอขายให้แก่ประชาชนทัว่ไป 
(Public Offering) ท่ีเป็นผู้ มีอปุการคณุของบริษัท  

ตอ่มาท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2558 เม่ือวนัท่ี 26 มีนาคม 2558 มีมติอนมุตัิการเปล่ียนแปลงมลูค่าท่ีตราไว้จากหุ้นละ 
1.00 บาท เป็นหุ้ นละ 0.10 บาท ซึ่งจะท าให้จ านวนหุ้ นสามัญจากเดิม 300,000,000 หุ้ นมูลค่าหุ้ นละ 1.00 บาท เป็นหุ้ นสามัญ 
3,000,000,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.10 บาท โดยหลงัจากผู้ ถือหุ้นอนมุตัิแล้วจะท าให้จ านวนหุ้นสามญัเพิ่มทนุเพ่ือเสนอขายต่อประชาชน
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ทัว่ไป (Public Offering) จากเดิม 28,000,018 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1.00 บาท เป็น 280,000,180 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 0.10 บาท โดยใน
ระหวา่งวนัท่ี 24 และ 27 – 30 เมษายน 2558 บริษัทได้ด าเนินการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ประชาชนทัว่ไป (Public Offering) ท่ี
เป็นผู้ มีอปุการคณุไปแล้วจ านวน  25,374,825 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท ในราคาเสนอขายหุ้นละ 2.7714 บาท (ราคาขายหุ้น
ละ 2.91 บาท โดยเม่ือรวมหุ้นสมนาคุณเพิ่มอีกร้อยละ 5 ของจ านวนหุ้นท่ีจองซือ้ จะท าให้ราคาสุทธิต่อหุ้นท่ีผู้ ลงทุนจ่ายช าระค่าหุ้น
เท่ากบั 2.7714 บาทต่อหุ้น) คิดเป็นเงินจ านวนทัง้สิน้ 70.32 ล้านบาท โดยแสดงในรายการหุ้นเพิ่มทนุช าระแล้วจ านวน 2.54 ล้านบาท 
และรายการส่วนเกินมลูคา่หุ้นจ านวน 65.57 ล้านบาท (สุทธิจากค่าใช้จ่ายในการเสนอขายหุ้นจ านวน 2.2 ล้านบาท) ซึง่ท าให้ส่วนของผู้
ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2558 เพิ่มขึน้ ทัง้นี ้บริษัทได้จดทะเบียนเปล่ียนแปลงทนุช าระแล้วเป็น 274.54 ล้านบาท ตอ่กระทรวงพาณิชย์เม่ือวนัท่ี 20 
พฤษภาคม 2558  

ทัง้นี ้เม่ือวนัท่ี 8 เมษายน 2559 ท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นมีมติ ดงันี ้ 
1. อนมุตักิารลดทนุจดทะเบียน โดยยกเลิกหุ้นสามญัท่ีได้จดทะเบียนไว้แล้วแต่ยงัไม่ได้จ าหน่ายจ านวนรวม 254,625,355 หุ้น 

มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท รวมเป็น 25,462,535.50 บาท จากทนุจดทะเบียนเดิมจ านวน 300,000,000 บาท เป็นทนุจดทะเบียน 
จ านวน 274,537,464.50 บาท  

2. อนมุตัิการเพิ่มทนุจดทะเบียนอีกจ านวน 25,462,535.50 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 254,625,355 หุ้น มลูค่าท่ี 
ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท จากทนุจดทะเบียนเดิมจ านวน 274,537,464.50 บาท เป็นทนุจดทะเบียนจ านวน 300,000,000 บาท แบ่ง 
ออกเป็นหุ้นสามญั จ านวน 3,000,000,000 หุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท  

3. อนุมตัิจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวนไม่เกิน 254,625,355 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท เพ่ือเสนอขายให้แก่ 
ประชาชนทัว่ไป (Public Offering) ท่ีเป็นผู้ มีอุปการคณุของบริษัท การก าหนดราคาเสนอขายจะพิจารณาจากราคาตลาดเฉล่ียของหุ้น 
สามญัของบริษัท และในกรณีท่ีมีหุ้นสามญัเพิ่มทนุเหลือจากการเสนอขายให้แก่ประชาชนทัว่ไป บริษัทจะน าไปจดัสรรให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม 
ตามสดัส่วน (Right Offering) เสนอขายหุ้นละ 0.10 บาท  

บริษัทได้ด าเนินการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ประชาชนทัว่ไป (Public Offering) ท่ีเป็นผู้ มีอุปการคณุของบริษัทจ านวน
ไม่เกิน 254,625,355 หุ้ น เม่ือวันท่ี 7 และ 10 - 13 ตุลาคม 2559 โดยมีผู้ มีอุปการคุณมาจองซือ้หุ้ นสามัญเพิ่มทุนเป็นจ านวน 
16,252,060 หุ้น ในราคาหุ้นละ 1.3455 บาท (ราคาขายหุ้นละ 1.48 บาท โดยเม่ือรวมหุ้นสมนาคณุเพิ่มอีกร้อยละ 10 ของจ านวนหุ้นท่ี
จองซือ้ จะท าให้ราคาสุทธิต่อหุ้นท่ีผู้ลงทนุจ่ายช าระค่าหุ้นเท่ากบั 1.3455 บาทต่อหุ้น) คิดเป็นเงินจ านวนทัง้สิน้ 21.9 ล้านบาท และใน
วนัท่ี 14 ตลุาคม 2559 บริษัทได้รับช าระเงินค่าหุ้นเพิ่มทนุแล้วทัง้จ านวน บริษัทได้จดทะเบียนการเพิ่มทนุช าระแล้วดงักล่ าวต่อกระทรวง
พาณิชย์เม่ือวนัท่ี 18 ตลุาคม 2559 ทัง้นี ้ท าให้มีหุ้นสามญัเพิ่มทนุคงเหลือจ านวน 238,373,295 หุ้นโดยท่ีประชุมคณะกรรมการบริหาร 
ครัง้ท่ี 5/2559 เม่ือวนัท่ี 18 ตลุาคม 2559 มีมติอนุมตัิจัดสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุคงเหลือดงักล่าวจ านวน 238,373,295 หุ้น ให้แก่ผู้ ถือหุ้น
เดิมตามสดัส่วน (Right Offering) ในราคาหุ้น 0.10 บาท โดยมีอตัราการจัดสรรเป็น 11.5854 หุ้นเดิมต่อ 1 หุ้นใหม่ และเม่ือวนัท่ี 18 
และ 21 - 24 พฤศจิกายน 2559 ได้มีการจองซือ้หุ้นสามัญเพิ่มทุนและช าระค่าหุ้นส าหรับผู้ ถือหุ้นเดิม ในวนัท่ี 28 พฤศจิกายน 2559 
บริษัทได้รับช าระเงินค่าหุ้นเพิ่มทุนจ านวน 23.8 ล้านบาท  บริษัทได้จดทะเบียนการเพิ่มทนุช าระแล้วดงักล่าวต่อกระทรวงพาณิชย์เม่ือ
วนัท่ี 29 พฤศจิกายน 2559   คา่ใช้จ่ายทางตรงที่เก่ียวข้องกบัการเสนอขายหุ้นดงักล่าวจ านวน 2.2 ล้านบาท (สุทธิจากภาษีเงินได้จ านวน 
0.4 ล้านบาท) ได้แสดงหกัจากส่วนเกินมลูคา่หุ้น  

ตอ่มาท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2561 เม่ือวนัท่ี 9 เมษายน 2561 มีมติอนมุตัิการเปล่ียนแปลงมลูค่าท่ีตราไว้จากหุ้นละ 
0.10 บาท เป็นหุ้นละ 0.50 บาท ซึ่งจะท าให้จ านวนหุ้ นสามัญจากเดิม 3,000,000,000 หุ้ นมูลค่าหุ้ นละ 0.10 บาท เป็นหุ้นสามัญ 
600,000,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.50 บาท 

อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2560 – ณ สิน้ปี 2562 เท่ากบั 0.08 เท่า 0.08 เท่า และ 0.09 เท่า ตามล าดบั 
อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้นอยู่ในระดบัคอ่นข้างต ่า สอดคล้องกบัข้อเท็จจริงท่ีบริษัทใช้แหล่งเงินทนุในการด าเนินธุรกิจส่วนใหญ่
จากส่วนของผู้ ถือหุ้นและเงินสดจากการด าเนินงาน ท าให้มีความเส่ียงด้านการเงินต ่า และมีความคล่องตวัในการด าเนินธุรกิจ  
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สภาพคล่อง 
 (1) สภาพคล่องกระแสเงินสด 
 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษัทในปี 2560 – ปี 2562 เป็นบวกอย่างต่อเน่ืองเท่ากบั 102.24 ล้านบาท 87.24
ล้านบาท และ 71.72 ล้านบาท ตามล าดบั ซึง่เป็นผลมาจากท่ีบริษัทมีก าไรสทุธิตอ่เน่ือง โดยบริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทนุ
ในปี 2560 – ปี 2562 เทา่กบั 48.56 ล้านบาท (41.18) ล้านบาท และ (0.92) ล้านบาท ตามล าดบั  

ส าหรับปี 2560 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุเป็นบวก เน่ืองจากบริษัทได้ลดเงินลงทนุชัว่คราว ประเภทตัว๋แลกเงิน
12 เดือน จ านวน 44.98 ล้านบาท มีรายได้จากดอกเบีย้รับ 6.26 ล้านบาท มีเงินสดรับจากการจ าหน่ายเงินลงทนุในบริษัทร่วม 0.35 ล้าน
บาทและบริษัทมีเงินสดรับจากการขายอาคารและอปุกรณ์ จ านวน 0.51 ล้านบาท  

ส าหรับปี 2561 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุเป็นลบเน่ืองจากเงินลงทนุชัว่คราวเพิ่มขึน้จากการเพิ่มเงินฝากประจ า
ธนาคารเกียรตนิาคนิ 

ส าหรับปี 2562 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุเป็นลบเน่ืองจากเงินลงทนุชัว่คราวเพิ่มขึน้จากการลงทุนในกองทุน
เปิดทหารไทยธนพลสั และกองทนุเปิดธนเพิ่มพลู 

นอกจากนี ้บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจดัหาเงินในปี 2560 – ปี 2562 เท่ากบั (129.00) ล้านบาท และ (108.00) 
และ (92.88) ล้านบาท ตามล าดบั โดยบริษัทมีการจ่ายเงินปันผลทกุปีในสดัส่วนมากกวา่ร้อยละ 95 ของก าไรสุทธิ ส่งผลให้กระแสเงินสด
จากกิจกรรมการจดัหาเงินติดลบ ซึง่ในปี 2560 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินติดลบลดลงเน่ืองจากมีการจ่ายเงินปันผล
จ านวน 129 ล้านบาท ปี 2561 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินติดลบลดลงเน่ืองจากมีการจ่ายเงินปันผลจ านวน 108 ล้าน
บาท และปี 2562 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินตดิลบลดลงเน่ืองจากมีการจ่ายเงินปันผลจ านวน 92.88 ล้านบาท 

(2) อตัราส่วนสภาพคล่อง 
 ในปี 2560 – ปี 2562 บริษัทมีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 15.18 เท่า 15.42 เท่า และ 17.45 เท่า ตามล าดบั ซึง่อยู่ในเกณฑ์
ท่ีค่อนข้างสูงเน่ืองจากบริษัทมีการด ารงเงินสดจากการด าเนินงานไว้ค่อนข้างมาก    แต่เม่ือพิจารณาจากวงจรเงินสดจะเห็นได้ว่าวงจร
เงินสดของบริษัทมีระยะเวลายาว ปี 2560 – ปี 2562 บริษัทมีวงจรเงินสดเท่ากบั 256 วนั 314 วนั และ 431  วนั ตามล าดบั สาเหตหุลกั
เน่ืองมาจากการจัดเก็บวัตถุดิบทางการเกษตรและวตัถุดิบแปลงสภาพในปริมาณมากเผ่ือไว้สาหรับผลิตสินค้าได้ไม่ต ่ากว่า  2 ปี 
นอกจากนี ้ ด้วยยอดขายในส่วนของผลิตภณัฑ์ลดไขมันส่วนเกินลดลง จึงท าให้ยงัมีสินค้าส าเร็จรูปค้างอยู่ ส่งผลให้วงจรเงินสดในปี    
2561และปี 2562 เพิ่มขึน้จากปีก่อน อย่างไรก็ตาม บริษัทยงัคงมีสภาพคล่องท่ีเพียงพอส าหรับการบริหารวงจรเงินสดระยะยาวดงักล่าว 
จงึท าให้บริษัทไม่มีการพึง่พาการกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน 

15.2  ปัจจัยที่อาจมีผลต่อการด าเนินงานหรือฐานะการเงนิของบริษัทในอนาคต 

ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงช่องทางการจัดจ าหน่าย 

ช่องทางการจดัจ าหน่ายเป็นปัจจยัส าคญัท่ีมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษัท การจดัจ าหน่ายผ่านช่องทางการขาย
ตรงจะมีค่าใช้จ่ายในการขายท่ีมากกว่าการจัดจ าหน่ายผ่านช่องทางอ่ืนๆ เน่ืองจากจะต้องมีการจ่ายค่าคอมมิชชั่นให้กั บตวัแทนขาย 
รวมทัง้มีคา่ใช้จ่ายในการส่งเสริมการขายคอ่นข้างมาก บริษัทได้ตระหนกัถึงผลกระทบในเร่ืองนี ้จึงได้ให้ความส าคญัในการขยายการจดั
จ าหน่ายผ่านช่องทางอ่ืนมากขึน้ โดยบริษัทได้เพิ่มสดัส่วนการจดัจ าหน่ายผ่านช่องทาง Call Center มากขึน้ ซึง่มีค่าใช้จ่ายคอมมิชชั่น
น้อยกว่า และมีนโยบายจะเพิ่มสดัส่วนการจดัจ าหน่ายในต่างประเทศ โดยบริษัทได้มีการแต่งตัง้ตวัแทนจ าหน่ายประเทศต่างๆ รวมทัง้
ขยายช่องทางการจ าหน่ายอ่ืนๆ ทีมีศกัยภาพเพิ่มขึน้ ซึง่คาดว่าจะส่งผลให้สดัส่วนรายได้จากช่องทางการจ าหน่ายอ่ืนๆ ท่ีนอกเหนือจาก
การขายตรงมีสดัส่วนท่ีเพิ่มขึน้ และท าให้อตัราก าไรสทุธิมีการปรับตวัดีขึน้ในอนาคต 

 

 

 

 




